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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sokotow S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Sokotow S.A., z siedziba w Sokotowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1, na ktore sktada
si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 642.129 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy konczacy sig¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 22.867 tys. zlotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote
26.087 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw pieni¢znych netto o kwote
46.645 tys. ztotych oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ ijasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak rowniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie opinii odnos$nie tego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow
i zapisow ksiggowych oraz dokumentacje konsolidacyjna, z ktorych wynikaja kwoty
iinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
rowniez oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej,
znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.



W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Zarzad Sokotow S.A. nieprawidlowo zaprezentowal prawo wieczystego uzytkowania gruntow
jako ,,Rzeczowe aktywa trwale” (grunty) oraz nieprawidlowo zaprezentowal zwiazane z tym
prawem zobowiazania jako ,,Pozostale zobowiazania” (przychody przysztych okresow)
w kwocie 6.190 tys. ztotych. Zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska prawo
wieczystego uzytkowania gruntow powinno byc¢ traktowane jako leasing operacyjny. W zwiazku
z tym, na dzien 31 grudnia 2005 r. wartos¢ ,,Rzeczowych aktywoéw trwatych” i ,,Pozostatych
zobowiazan” powinna ulec zmniejszeniu o 6.190 tys. ztotych.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Sokotow S.A. przedstawia rzetelnie i1 jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i1 finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pienig¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak roéwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow
warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49
powyzszej ustawy oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 lutego 2006 .
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Czgs¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Sokolow S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

Al. 550-lecia 1
08-300 Sokotow Podlaski

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 9 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000050909

Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 823-000-14-44
REGON: 710023709

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
o Sokolow S.A.
Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda petna:

Agro-Sokotow Sp. z 0.0. (Jagodne);

Trans-Migs Sp. z 0.0. (Sokotéow Podlaski);
Sokotow-Service Sp. z 0.0. (Sokotow Podlaski);
Koto Bis Sp. z 0.0. w likwidacji (Sokotéw Podlaski);
Sokotow-Export Sp. z 0.0. (Warszawa);
Igloomeat-Sokotow Sp. z 0.0. (Dgbica).
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Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy zostaty objete konsolidacja.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostala zatozona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 20 maja 1992 r.
na czas niecokreslony.

Kapitat zaktadowy Spoétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit
100.856,8 tys. ztotych i dzielit sig¢ na 100.856.804 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych
kazda. W dniu 3 stycznia 2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote 662.670,0 tys. ztotych. Podwyzszenie to nastapilo w oparciu o uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 2003 r.

W jednostce dominujacej wystepowata nastgpujaca struktura wilasnosciowa wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2005 r.:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji  Liczba glosow Wartos ¢ Udzial
wW%) nominalna w kapitale

akcji  zakladowym

z1'000 wW%)

Saturn Nordic Holding AB 83.249.685 82,5% 83.249,7 82,5%
Pozostali <5% 17.607.119 17,5% 17.607,1 17,5%
100.856.804 100,0% 100.856,8 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

e Bogustaw Miszczuk — Prezes Zarzadu;

e Janusz Jastrzgbski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych;

e Stanistaw Wierzbicki — Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju;

e Mieczystaw Walkowiak — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu i Marketingu;
o Pawel Wlodawiec — Cztonek Zarzadu.
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1.4.4 Przedmiot dzialalnosci

1.5

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z statutem jest w szczegolnosci:

produkcja, przetworstwo 1 konserwowanie migsa i produktow migsnych;

produkcja nie oczyszczonych olejow i ttuszczow;

produkcja gotowych pasz dla zwierzat;

dziatalno§¢ agentéw zajmujacych sie¢ sprzedaza plodéw rolnych, zywych zwierzat,
surowcow dla przemyshu wlokienniczego i potproduktow;

sprzedaz hurtowa zywych zwierzat;

sprzedaz hurtowa skor;

sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa i wyrobow migsnych;

dziatalno$¢ stotdwek i catering;

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk le$nych, rolniczych i weterynaryjnych;
dziatalno$¢ weterynaryjna.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
zgodnie z umowami spolek jest w szczegdlnosci:

rolnictwo, towiectwo, i pokrewne dziatalnosci ustugowe;

produkcja artykulow spozywczych;

uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat;

dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z uprawami rolnymi oraz chowem i hodowla zwierzat;
produkcja, przetworstwo i konserwowanie migsa i produktow migsnych;

produkcja olejow i thuszczo6w pochodzenia zwierzgcego i roslinnego;

handel hurtowy i detaliczny.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2005 r.

Bilans zamknig¢cia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jednostka dominujaca dokonata
przeksztatcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2004 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
7 czerwca 2005 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1196 z 4 sierpnia 2005 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sokolow S.A.
z siedziba w Sokolowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2005 r., ktoéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 642.129 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 22.867 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwotg 26.087 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto
o kwotg 46.645 tys. zlotych oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej z dnia 26 kwietnia 2005 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa
z dnia 30 czerwca 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 wustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2002r., nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w dniach od 24 pazdziernika 2005 r. do 28 pazdziernika 2005 r. oraz
w dniach od 23 stycznia 2006 r. do 27 stycznia 2006 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ ijasnos¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz
z raportem uzupeltiajacym, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozylt w dniu 28 lutego 2006 r. o$wiadczenie o rzetelnosci
1 jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.
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KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoiki spelniaja wymog niezaleznosci
w stosunku do jednostek wchodzacych w skilad Grupy Kapitatlowej Sokotow S.A. Zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o0.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy  Rodzaj opinii bieglego

rewidenta
Agro-Sokotéw Sp. zo.o. KPMG Audyt Sp.zo.0. 31 grudnia 2005 r. Bez zastrzezen
Sokotow-Service Sp. zo.o. KPMG Audyt Sp.zo0.0. 31 grudnia 2005 r. Bez zastrzezen
Sokotow-Export Sp. zo.0. KPMG Audyt Sp.zo0.0. 31 grudnia 2005 r. Bez zastrzezen
Igloomeat-Sokotow Sp. zo.o. KPMG Audyt Sp.zo0.0. 31 grudnia 2005 r. Bez zastrzezen

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2005 r.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN'000 bilansowej

Ak tywa obrotowe
Srodki pienigzne 22.993 3,6 69.638 10,9
Instrumenty finansowe 543 0,1 909 0,1
Naleznosci 179.271 27,9 140.833 21,9
Zapasy 70.174 10,9 74.796 11,7
Aktywa biologiczne 23.962 3,7 24.708 39
Pozostale aktywa obrotowe 429 0,1 489 0,1
297.372 46,3 311.373 48,6
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 324.859 50,6 309.021 48,1
Aktywa biologiczne 7.563 1,2 6.716 1,0
Warto$ci niematerialne i prawne 2.956 0,5 4.323 0,7
Dlugoterminowe akty wa finansowe 678 0,1 1.132 0,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.451 1,3 9.089 1.4
Pozostale aktywa trwate 250 - 300 -
344.757 53,7 330.581 51,4
SUMA AKTYWOW 642.129 100,0 641.954 100,0
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy

PLN'000 bilansowej PLN'000 bilansowej

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe 201.062 31,3 222.954 34,7
Zobowiazania dlugoterminowe 35.857 5,6 43.956 6,8
Rezerwa na podatek odroczony 8.494 1,3 9.336 1,5
Rezerwy krotkoterminowe 3.164 0,5 2.331 0,4
Rezerwy dlugoterminowe 2.499 0,4 2.064 0,3
Pozostale zobowiazania 13.868 2,2 10.215 1,6

264.944 41,3 290.856 453

Kapital wtasny

Kapitat zakladowy 100.857 15,7 100.194 15,6

Kapitat zapasowy 165.364 25,7 147.394 23,0

Zyski zatrzymane 109.590 17,1 102.095 15,9

Kapitaty wlasne udzialowcow mniejszosciowych 1.374 0,2 1.415 0,2

377.185 58,7 351.098 54,7

SUMA PASYWOW 642.129 100,0 641.954 100,0




2.1.2

A

GRUPA KAPITAEOWA SOKOLOW S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rachunek zyskoéw i strat

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

1.01.2005 - % przychodéw 1.01.2004 - o przychodéw
31.12.2005 ze sprzedazy 31.12.2004 ze sprzedazy
z1'000 z1'000
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 1.514.834 100,0 1.358.916 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow (1.318.687) 87,1 (1.191.200) 87,7
Zysk brutto ze sprzedazy 196.147 129 167.716 123
Pozostale przychody operacyjne 4.178 0,3 5.396 04
Koszty sprzedazy (127.236) 8,4 (112.763) 83
Koszty ogdlnego zarzadu (38.162) 2,5 (38.637) 2,8
Pozostale koszty operacyjne (4.924) 0,3 (5.830) 0,4
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 30.003 2,0 15.882 1,2
Przychody finansowe 4.415 0,3 8.324 0,6
Koszty finansowe (7.038) 0,5 (11.374) 0,8
Strata z dziatalnosci finansowej (2.623) 0,2 (3.050) 0,2
Zysk przed opodatk owaniem (brutto) 27.380 1,8 12.832 1,0
Podatek dochodowy (4.513) 0,3 323 -
Zysk netto 22.867 1,5 13.155 1,0




2.2

2.3

M GRUPA KAPITAEOWA SOKOLOW S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 1,5% 1,0%
przychody netto ze sprzedazy

2. Szybko$¢ obrotu nalezno$ci

Stan naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto x
365 dni 41 dni 40 dni
przychody netto ze sprzedazy

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania, rezerwy na zobowiazania x 100% 41,3% 45,3%

suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 14 14

zobowiazania krétkoterminowe

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 6,4% 3.9%
kapitat wlasny - zysk netto

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$¢ sprzedazy netto i rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Poprawa wskaznika wynika z poprawy zysku netto wypracowanego przez Grupg. Poprawa
zysku wynika ze wzrostu sprzedazy.

Szybkos$¢ obrotu naleznosci i wskaznik plynnosci
Wskazniki utrzymaty si¢ na poziomie zblizonym do roku ubieglego.

Stopa zadluzenia

Poprawa wskaznika wynika z wypracowanego przez Spotke zysku. Spotka w wigkszym stopniu
jest w stanie finansowac¢ swa dzialalnos¢ operacyjna z funduszy wlasnych.
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3.2

3.3

M GRUPA KAPITAEOWA SOKOLOW S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Czgs¢ szczegbdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie Kapitalowe;j
zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach o przyjetych zasadach
rachunkowosci do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Sokotéw S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729), obejmujaca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powigzanych;

o korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e obliczenia kapitatbw mniejszosci.

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 7 a do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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M GRUPA KAPITAEOWA SOKOLOW S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszoSci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikoéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego udzialowcow mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego

udziatu tych udzialowcow w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow

i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Sokotow S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty

przedstawione przez Spoétke kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralna czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, traktowanego jako catosc.
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3.8

M GRUPA KAPITAEOWA SOKOLOW S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ niezaleznego
bieglego rewidenta opini¢ z zastrzezeniem nastgpujacej tresci:

»W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Zarzad Sokolow S.A. nieprawidtowo zaprezentowal prawo wieczystego uzytkowania gruntow
jako ,,Rzeczowe aktywa trwale” (grunty) oraz nieprawidlowo zaprezentowal zwiazane z tym
prawem zobowiazania jako ,Pozostate zobowiazania” (przychody przysztych okreséw)
w kwocie 6.190 tys. ztotych. Zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ FEuropejska prawo
wieczystego uzytkowania gruntow powinno by¢ traktowane jako leasing operacyjny.
W zwiazku z tym, na dzien 31 grudnia 2005 r. warto$¢ ,,Rzeczowych aktywow trwatych”
i,,Pozostatych zobowiazan” powinna ulec zmniejszeniu o 6.190 tys. zlotych.”

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Dgbicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Dgbicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 lutego 2006 .
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