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Cz$¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spotie

Nazwa Spoiki
Sokotéw S.A.
Siedziba Spofki

Al. 550-lecia 1
08-300 Sokotow Podlaski

Rejestracja w Krajowym Rejestrze $dowym

Siedziba sdu: Sid Rejonowy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy joi@ego Rejestru
Sdowego

Data: 9 padziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000050909

Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP: 823-000-14-44
REGON: 710023709

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym lidmlania sprawozdafinansowych
wpisanym na list pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapitat zaktadowy

Spoéitka zostata zatbona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 20 maja 189%a czas
nieokrelony.

Kapitat zaktadowy Spotki na d#ie31 grudnia 2005 r. wynosit 100.857 tys. ziotydrielit sig

na 100.856.804 akcji o wakm nominalnej 1,00 ztotych kda. W dniu 3 stycznia 2005 r.
zostato zarejestrowane podiggenie kapitatlu zaktadowego o kwo662.670 tys. ziotych.
Podwyzszenie to nagpito w oparciu o uchwatWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
5 czerwca 2003 r.
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W Spéice wysipowala nasfpujaca struktura wilasrigiowa wedtug stanu na dae
31 grudnia 2005 r.:

Udziat
Wartos¢ wkapitale
llos¢é gtosow nominalna akcji zaktadowym
Nazwa akcjonariusza llo§é akciji (w%) z} '000 (W%)
Saturn Nordic Holding AB 83.249.685 82,54% 83.249,7 58%
Pozostali < 5% 17.607.119 17,46% 17.607,1 17,46%
100.856.804 100,00% 100.856,8 100,00%

1.3.2 Jednostki powazane
Spotka naley do grupy kapitatowej Saturn Nordic Holding AB.

1.3.3 Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zaulz

W sktad Zarzdu Spoétki na dzie 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

» Bogustaw Miszczuk - Prezes Zadu;

» Janusz Jastgbski - Wiceprezes Zagdu ds. Finansowych;

* Mieczystaw Walkowiak - Wiceprezes Zadu ds. Handlu i Marketingu;
» Stanistaw Wierzbicki - Wiceprezes Zado ds. Rozwoju;

» Pawetl Wiodawiec - Czionek Zadu.

1.3.4 Przedmiot dziatalndci
Przedmiotem dziatalrdai Spotki zgodnie ze statutem jest w szczegédno

» produkcja, przetworstwo i konserwowaniezgd i produktéw n@isnych;

» produkcja nie oczyszczonych olejéw i ttuszczow;

» produkcja gotowych pasz dla zwietz

* dziataln@g¢ agentow zajmugych s¢ sprzedaa ptodéw rolnych, zywych zwierat,
surowcow dla przemystu widkienniczego i potproduktd

* sprzeda hurtowazywych zwierat;

» sprzeda hurtowa skor;

* sprzeda hurtowa m¢sa i wyrobdw mgsnych;

» sprzeda detaliczna misa i wyrobow mgsnych;

» pozostate obiekty noclegowe turystyki i krotkotregd zakwaterowania;

» dzialalng¢ stotowek i catering;

» prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nadkyeh, rolniczych i weterynaryjnych;

» dzialalnag¢ weterynaryjna.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzed rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowyadzcy s 31 grudnia 2004 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opitiiegtego rewidenta bez zastres.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone prze#n®/ Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 25 maja 2005 r., ktére postanowitee zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
15.239 tys. ztotych zostanie przeznaczony ngkszenie kapitatu zapasowego.

Bilans zamknicia na dzié 31 grudnia 2004 r. zostat prawidtowo wprowadzonykdiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

Sprawozdanie finansowe zostatozdoe w $dzie Rejestrowym w dniu 7 czerwca 2005 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1196 z 4 siead?005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnéci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego rafgadzenia Akcjonariuszy
Sokotéw S.A., z siedzibw Sokotowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1 i dotyczgrawozdania
finansowego, na ktére skitadae sivprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporadzony na dzig 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow iypadw wykazuje sur
575.865 tys. ziotych, rachunek zyskow i strat z& obrotowy kaczacy sk tego dnia
wykazupcy zysk netto w kwocie 41.741 tys. ztotych, zeseawe zmian w kapitale wikasnym za
rok obrotowy kdéczacy sk tego dnia wykazare zwekszenie kapitalu wlasnego o kwot
26.688 tys. ztotych, rachunek przeptywow pégniych za rok obrotowy kzacy sk tego dnia
wykazupcy zwigkszenie stanudrodkéw piengznych netto o kwet 6.172 tys. ziotych oraz
dodatkowe informacje i objaienia.

Badania sprawozdania finansowego dokonano na peidstiecyzji Rady Nadzorczej z dnia
26 kwietnia 2005 r. odrsoie wyboru podmiotu uprawnionego do badania spraaoia
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddzyli zgodnie z umow z dnia
30 czerwca 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadajlistosownie do postanowii€ozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrZaia 1994 r. orachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z p&niejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bigglaewidenta, wydanych przez
Krajowa Rad: Bieglych Rewidentow w Polsce oraz ¢dzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozda Finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprooveed w siedzibie Spotki w dniach
24 — 28 padziernika 2005 r. oraz w dniach 23 — 27 styczni@620

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtoséoksiag rachunkowych oraz rzetel§to
i jasn@¢ sprawozdania finansowego spgiizonego zgodnie z zasadami rachunkimivo
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 r. o rachunkowoi oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi jak rownigymogami odnosgymi sk do emitentow
papierow wartéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjampotowa gietdowych.
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzondatia, wyraenie opinii, wraz
Z raportem uzupetniagym, odndénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidégwo
ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Zarznd Spoiki zteyt w dniu 28 lutego 2006 r. swiadczenie o rzeteldoi i jasndci

sprawozdania finansowego przedstawionego do badaméz niezaistnieniu do dnia
zakaczenia badania zdamzewptywajacych w sposob znagzy na wielké¢ danych

wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok bgdan

W trakcie badania sprawozdania finansowego athrSpotki udosipnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezkdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestnicace w badaniu sprawozdania finansowego Spoétki spietmiymog niezalenosci w
stosunku do badanej Spéiki. Zakres planowanej iomgkej pracy nie zostat yaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego lmdaynika ze spomtzonej przez nas
dokumentacji roboczej, znajdigej st w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2  Analiza finansowa Spotki

2.1  Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans
AKTYWA 31.12.2005 9% sumy 31.12.2004 % sumy
z+'000 hilansowej z+'000 hilansowej
Aktywa trwate
Wartcsci niematerialne i prawne 2.342 0,4 4.012 0,7
Rzeczowe aktywa trwate 257.606 44,7 243.076 41,6
Inwestycje diugoterminowe 80.216 13,9 126.610 21,6
Dlugoterminowe rozliczenia gilzyokresowe 7.845 14 8.799 15
348.009 60,4 382.497 65,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 60.843 10,6 64.673 111
Naleznosci krotkoterminowe 151.236 26,3 127.477 21,8
Inwestycje krétkoterminowe 15.160 2,6 8.988 1,6
Krétkoterminowe rozliczenia miilzyokresowe 617 0,1 786 0,1
227.856 39,6 201.924 34,6
SUMA AKTYWOW 575.865 100,0 584.421 100,0
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
z+'000 hilansowej z+'000 hilansowej
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 100.857 17,5 100.194 17,2
Kapitat zapasowy 163.634 28,4 147.954 25,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 58.554 10,2 74.711 12,8
Zysk netto 41.741 7,2 15.239 2,6
364.786 63,3 338.098 57,9
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania
Rezerwy na zobowrania 9.405 1,6 9.772 17
Zobowhkzania diugoterminowe 30.496 5,3 38.290 6,5
Zobowgzania krétkoterminowe 161.441 28,1 190.432 32,6
Rozliczenia midzyokresowe 9.737 1,7 7.829 1,3
211.079 36,7 246.323 42,1
SUMA PASYWOW 575.865 100,0 584.421 100,0
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2.1.2 Rachunek zyskow i strat

1.01.2005 %przychodéw 1.01.2004 o przychodéw
31.12.2005 ze sprzeday 31.12.2004 ze sprzeday

zt '000 zt '000
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, towaréw i materiatéw
Przychody netto ze sprzeggproduktéw 1.392.053 96,5 1.254.932 98,0
Przychody netto ze sprzegaowardéw i materiatdw 49.803 3,5 25.024 2,0
1.441.856 100,0 1.279.956 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1.216.533) 84,4 (1.105.987) 86,4
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw (45.493) 3,1 (21.860) 17
(1.262.026) 87,5 (1.127.847) 88,1
Zysk brutto ze sprzedg 179.830 12,5 152.109 11,9
Koszty sprzeday (121.740) 8,5 (107.493) 8,4
Koszty ogélnego zargdu (28.598) 2,0 (28.263) 2,2
Zysk ze sprzedy 29.492 2,0 16.353 1,3
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 356 139 0,1
Inne przychody operacyjne 7.839 0,6 7.489 0,6
8.195 0,6 8.402 0,7
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (10.474) 0,7 (7.085) 0,6
(10.474) 0,7 (7.085) 0,6
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 27.213 1,9 17.670 1,4
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 3.862 0,3 - -
Odsetki 778 0,1 360 -
Umorzenie udzialow 16.577 1,1 - -
Aktualizacja wartéci inwestycji 2.254 0,2 2.044 0,2
Inne 628 - 4.873 0,4
24.099 1,7 7.277 0,6
Koszty finansowe
Odsetki (5.272) 0,4 (9.467) 0,8
Inne (175) 0,0 (452) 0,0
(5.447) 04 (9.919) 0,8
Zysk z dziatalnéci gospodarczej 45.865 3,2 15.028 1,2
Zysk brutto 45.865 3,2 15.028 1,2
Podatek dochodowy (4.1249) 0,3 211 -
Zysk netto 41.741 29 15.239 1,2
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Wybrane wské&niki finansowe

2005 2004 2003
1. Rentownd¢ sprzeday netto
zysk netto x 100% 2,9% 1,2% 0,9%

przychody netto
2. Szybkd¢ obrotu naleznosci

stan nalencsci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 39 dni 40 dni 42 dni
przychody netto

3. Stopa zadte nia

zobowazania i rezerwy na zobogwiania x 100% 36,7% 42,1% 44,3%
suma pasywow

4. Wskanik ptynnosci
aktywa obrotowe 14 11 1,0

zobowgzania krétkoterminowe
5. Rentownd¢ kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 12,9% 4,7% 3,0%
kapitat wiasny - zysk netto

Interpretacja wskaznikow

Rentowncas¢ sprzedazy netto i rentownasé kapitatu wtasnego

Poprawa wskanika wynika z poprawy zysku netto wypracowanegaeprapotlg, co zwhzane
jest midzy innymi z realizagj zysku w kwocie 16.577 tys. zlotych w zwku z umorzeniem
udziatdw w spoéice Sokotdéw-Service Sp. z 0.0. orazwigzku z otrzymaniem dywidendy od
Sokotow-Service Sp. z 0.0. w kwocie 3.264 tys.yaht oraz Kolo-Bis Sp. z 0.0. w kwocie
598 tys. ziotych.

Szybkas¢ obrotu naleznosci
Wskaznik utrzymat s¢ na poziomie zbkionym do roku ubiegtego.

Stopa zadhgenia i wskaznik ptynnosci
Poprawa wskaikéw wynika z wypracowanego przez Spoiysku. Spoétka w wekszym
stopniu jest w stanie finansowawa dziatalng¢ operacyjma z funduszy wtasnych.
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Cz$¢ szczegotowa raportu

Ksiegi rachunkowe i ochrona danych

Spoétka posiada aktuaindokumentag opisupca przyjete przez ri zasady rachunkowoi,
zatwierdzone przez Zaxd Spotki i przedstawione we wprowadzeniu do spralaom
finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustavachunkowsci.

Sprawozdanie finansowe Spoéiki przygotowane zostatocoparciu o ksigi rachunkowe,
prowadzone zgodnie z wymogami Rozdzialu 2 ,Prowntizeksag rachunkowych” oraz
Rozdziatu 8 ,Ochrona danych” ustawy z dnia 29 \émzz 1994 r. o rachunkowoi.

Inwentaryzacja sktadnikbw maptkowych

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacgktadnikow majtkowych w terminach okéonych
w art. 26 ustawy o rachunkoém. Inwentaryzagj objeto nasgpujace sktadniki aktywow:

* zapasy,
* naleznaosci,
» srodki pienkzne.

Rd&znice inwentaryzacyjne rozliczono w kgach okresu obfego sprawozdaniem finansowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania foveego zostaly przedstawione przez
Spoétke kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie do sprawardafinansowego stanowi
integralry czs¢ sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i obj&nienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i ébjaniach do sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Spotkompletnie i prawidtowo. Dodatkowe informacje
i objanienia stanowd integralm, cz$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalngci Spokki

Sprawozdanie z dziatal®a Spoétki uwzgkdnia informacije, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi oraz wymogi Rozpoetizenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bieych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wastowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744} iose zgodne

z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdanansimwego Spotki spagdzonego na
dzien 31 grudnia 2005 r. wydaiy opink niezalenego biegtego rewidenta bez zastete
Z uwag, nastpujacej treci:

.Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci, rzetelndci i jasngci zbadanego sprawozdania
finansowego Spotki Sokotdbw S.A., zwracamy uwaga fakt, ze na wysok& zysku
netto Spdtki w kwocie 41.741 tys. ziotych istotnyplyw mialy: zysk w kwocie
16.577 tys. ztotych zrealizowany w zwku z umorzeniem udziatbw w spotce Sokotow-
Service Sp. z 0.0. oraz otrzymanie dywidendy odedpd&okotow-Service Sp. z 0.0. w kwocie
3.264 tys. ztotych oraz Koto-Bis Sp. z 0.0. w kweoBB8 tys. ztotych.

Nie wnosac zastrzeen do prawidlowdci, rzetelndci i jasndgci badanego sprawozdania
finansowego spotki Sokotdw S.A. zwracamy uwagiz zgodnie z ustaw z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami karyawczymi jak réwnig
wymogami okrélonymi w rozporzdzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. waspe
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych
(Dz. U. z 2005 roku Nr 49, poz. 463) ZadzSokotow S.A. nie byt zobowzany do ujcia we
wspomnianym sprawozdaniu finansowym skutkéw finangdh planu motywacyjnego dla
osbéb wchodacych w sklad kadry managerskiej. Skutki te zostghte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki Sokotdbw S.A. spdeonym za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2005r. zgodnie z wymogami ebliynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej obowizujacych w Unii Europejskiej, co wphgho na
pomniejszenie skonsolidowanego wyniku finansowegd rok obrotowy kaczacy sk
31 grudnia 2005 r. o 2.496 tys. ziotych, pomniejgzeskonsolidowanego zysku z lat
ubieglych 0 1.757 tys. zlotych oraz podwyenie skonsolidowanego kapitalu zapasowego
0 4.253 tys. zlotych.”

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Bogdan ¢bicki, Czionek Zaradu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan 2bicki, Czionek Zaradu

Warszawa, 28 lutego 2006 r.
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