Torfarm SA.
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Komentarz Zarzadu do sprawozdania za IV kwartat 2005 r.

I. Oméwienie wynikéw finansowych. Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Wyniki finansowe

Sprzedaz
w min z{ Zmiana  Wzrost rynku aptecznego
IV kw. 2005r. 1V kw. 2004r. 1V kw. 2005r.
Przychody ze sprzedazy 369 350 5,2% 4,5%
-1V kw. 2005r.  I-IV kw 2004r. I-1V kw. 2005r.
Przychody ze sprzedazy narastajgco 1413 1249 13,2% 6,7%

#7rédlo: IMS Health

Dynamika sprzedazy w roku 2005 r. znacznie przekroczyta wzrost rynku hurtowej sprzedazy lekéw do
aptek, na ktérym operuje Torfarm S.A. W IV kw. 2005r. dynamika tego wzrostu (IV kw. 2005r. / IV
kw. 2004) ulegta ostabieniu do poziomu 5,2 % , jednak utrzymata si¢ powyzej wzrostu catego catego
rynku (4,5%).

Na koniec 2005r. udziat GK Torfarm S.A. (razem z Pretium Farm Sp z 0.0.) w rynku dystrybucji do
aptek wyniést 9,8% 1 byt o 0,4pp wyzszy niz na koniec 2004 r. (9,4%).

Marza
w min zi Zmiana
IV kw. 2005r. IV kw. 2004r.
Zysk brutto ze sprzedazy 26,8 21,9 22,1%
[-1V kw. 2005r. -1V kw 2004r.
Zysk brutto ze sprzedazy narastajgco 92,9 74,2 25,2%

Spotka w 2005r. ewidencjonowata niewielka czg$¢ kosztéw udzielonych premii z tytulu obrotu z
aptekami w pozycji koszty ogdlnego zarzadu (faktury wystawiane przez apteki). W IV kw. 2005r.
kwota ta wyniosta 3,28 mln zt, a w calym 2005r. 6,52 miln zt i powigkszyta uzyskany zysk brutto ze
sprzedazy, jednocze$nie zawyzajac koszty dzialalnosci spoitki.
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Zysk brutto ze sprzedazy po korekcie (pomniejszeniu o faktury wystawione przez klientow,
zwigzane z obrotem)

w min zi Zmiana
IV kw. 2005r. IV kw. 2004r.
Zysk brutto ze sprzedazy 23,5 21,9 7,1%

[-1V kw. 2005r.  |-1V kw 2004r.
Zysk brutto ze sprzedazy narastajaco 86,4 74,2 16,4%

Rentownos¢ sprzedazy brutto

po uzwglednieniu korekty
(pomniejszeniu marzy o faktury
kosztowe zwigzane z obrotem)
IV kw. 2005r. [V kw. 2004r. 1V kw 2005r.
Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,26% 6,26% 6,4%

I-1V kw.2005r. |-V kw 2004r. I-1V kw. 2005r.
Rentownos¢ sprzedazy brutto narastajaco 6,57% 5,94% 6,1%

Wzrost rentowno$ci sprzedazy brutto (po korektach) jest rezultatem konsekwentnej poprawy
osiaganych korzys$ci od dostawcow oraz lepszego zarzadzania rentownoscig produktow.

Istotne zdarzenia i czynniki
Sprzedaz akcji Hygea
W dniu 31.12.2005 r. Torfarm S.A. sprzedat 870.710 akcji P.G.A Hygea S.A. za ceng 8,7 tys. zl.

Strata na tej transakcji wyniosta 1,3 mln z1 1 miata istotny wptyw na wynik Spétki w IV kw. 2005r.

Torfarm S.A. stat si¢ posiadaczem akcji P.G.A Hygea S.A. w wyniku przeprowadzonej w okresie
2003 -2005 akcji sprzedazowo-marketingowej, ktérej gtéwne zatozenia polegaty na:

1.Nabyciu powyzszych akcji przez Torfarm S.A. od swoich kontrahentéw z ratalnym terminem sptaty.
2.Uzaleznieniu realizacji uméw nabycia tych akcji od przyjetych réwnolegle zatozen zakupowych.
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Rozwéj Programu Swiat Zdrowia

Swiat Zdrowia to program lojalnosciowy dla aptek i ich pacjentéw. Jest organizowany przez Torfarm
S.A. jako narzedzie wsparcia marketingowego dla niezaleznych aptek, ktére aktywnie zabiegaja o
swoich pacjentow. Program pozwala Aptece zwigkszy¢ sprzedaz poprzez budowanie lojalnosci
pacjenta wobec Apteki. Poza profesjonalna pomoca pacjent ma mozliwo$¢ otrzymania prezentéw za
zakupy w Aptece. Wspétpraca w ramach programu Swiat Zdrowia daje tez mozliwo$é podniesienia
poziomu i poszerzenia zakresu ustug, a tym samym zaoferowania pacjentowi wysokiego standardu
opieki.

Obecnie w projekcie Swiat Zdrowia znajduje si¢ 630 aptek, na rok 2006 planowane jest powigkszenie
liczby aptek uczestniczacych w programie do 1300. Naktady poniesione przez Torfarm S.A. na rozwdj
tego programu wyniosty w roku 2005 ok. 0,8 mln zi.

Program MultiA ptekaSystem

MultiAptekaSystem to program zarzadzania powierzchnia reklamowa w aptekach. Jego cel to
koordynacja dziatan marketingowych pomigdzy producentem, dystrybutorem i apteka. Wynik
finansowy programu w IV kw. 2005 r. byt ujemny i pomniejszyt zysk brutto Spétki o ok. 0,3 mln zi.
(3,2 mln zt w catym 2005 r.).

Poniewaz zgodnie z pierwotnymi zatozeniami zarzadu Spoéiki projekt powinien w IV kw. 2005 r.
przynie$¢ zysk, w styczniu 2006 r. nastapita restrukturyzacja kosztowa, ktérej efektem bedzie, w
opinii zarzadu, dodatni wynik finansowy programu MultiAptekaSystem w 2006 r.

Pretium Farm

Pretium Farm to nowa koncepcja na rynku: dystrybucja lekéw po nizszych cenach, bez udzielania
kredytu kupieckiego i dodatkowych ustug, za oplata logistyczna. Sprzedaz Spétki po IV kwartatach br.
przekroczyta 46 mln zt , przy stracie ponad 900 tys. zt.

Na rok 2006 r. planowana jest sprzedaz na poziomie ponad 100 mln zt oraz osiagnigcie dodatniego
wyniku finansowego .

Wprowadzenie akcji serii E do obrotu gieldowego

W dniu 24 pazdziernika 2005r. w zwiazku z otrzymaniem od uprawnionych akcjonariuszy wnioskéw
o konwersj¢ akcji, oraz uplywem terminu wskazanego w uchwale nr 1/2004 (§ 1 pkt 4 uchwaty)
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TORFARM S.A. w Toruniu z dnia 25.03.2004r., Zarzad
Torfarm S.A. Uchwata nr 2/10/2005 dokonat konwersji 27.000 akcji imiennych serii E TORFARM
S.A. w Toruniu na akcje na okaziciela, w celu wprowadzenia ich do obrotu gietdowego.

W dniu 29 listopada Torfarm S.A. otrzymal Uchwatg¢ KDPW S.A. z dnia 28 listopada 2005 r., zgodnie
z ktéra Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. postanowil oznaczy¢ kodem
PLTRFRMO00034 27.000 akcji na okaziciela sp6tki Torfarm S.A. powstalych po zamianie dokonane;j
w dniu 1 grudnia 2005 roku 27.000 akcji imiennych zwyktych oznaczonych kodem PLTRFRMO00034.
Z dniem 1 grudnia 2005 roku kodem PLTRFRMO00034 zostato 27.000 akcji sp6tki Torfarm S.A.

Uchwata z dnia 9 grudnia 2005 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowil wprowadzi¢ z dniem 19 grudnia 2005 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
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27.000 (dwadzieécia siedem tysigcy) akcji serii E spotki Torfarm S.A. oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. kodem PLTRFRMO00034. Uchwata powyzsza weszta w zycie
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. w dniu 19 grudnia
2005 r. asymilacji powyzszych akcji z akcjami bgdacymi w obrocie gietdowym oznaczonymi kodem
PLTRFRMO00018.

Uchwala z dnia 14 grudnia 2005 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
postanowil dokona¢ w dniu 19 grudnia 2005 roku asymilacji 27.000 (dwadziescia siedem tysigcy)
akcji spotki Torfarm S.A. oznaczonych kodem PLTRFRMO00034 z 2.675.000 (dwa miliony sze$éset
siedemdziesiat pig¢ tysigcy) akcji Torfarm S.A. oznaczonych kodem PLTRFRMO00018. Akcje objete
asymilacja otrzymaly kod PLTRFRMO00018. Od dnia 19 grudnia 2005 roku kodem PLTRFRN00018
oznaczonych jest 2.702.000 (dwa miliony siedemset dwa tysiace ) akcji spotki Torfarm S.A.

Modyfikacja strategii spotki

W dniu 4 listopada 2005r. raportem biezacym nr 24/2005 Zarzad Torfarm S.A. poinformowat o
wprowadzeniu korekty dotychczasowej strategii rozwoju. Podstawowe zmiany dotycza: a) odejscia od
koncepcji rozwoju organicznego jako jedynej drogi wzrostu wartosci firmy b) koncentracji wytacznie
na podstawowej dziatalnosci Spéiki (hurtowy handel lekami) i pozbycia si¢ aktywow niezwiazanych
bezpos$rednio z ta forma dziatalnosci.

W dniu 23 listopada 2005 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 listopada
2005 roku o dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany jego struktury w
podmiocie Coovap Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, podmiotu zaleznego od Torfarm S.A.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w wyniku objecia przez dotychczasowego udzialowca
Torfarm S.A. 50.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Warto$¢ objetych udziatéw wynosi
2.500.000 ztotych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia, kapitat zaktadowy Coovap Sp. z 0.0. wynosit
2.650.000 ztotych i dzieli si¢ na 53.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy.

W dniu 23 listopada Spétka poinformowata o zbyciu nastgpujacych udzialéw w spétkach zaleznych:

a) 668 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy w spoétce ,,DALFARM” Sp. z o.0. z siedziba w Lubinie,

stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego w spétce ,,DALFARM”.

b) 88 udzialéw o warto$ci 500 zt kazdy w spétce ,,BIZNES INTRO” Sp. z o.0. z siedzibg w

Warszawie, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego w spétce ,,BIZNES INTRO™.

¢) 560 udziatéow o wartosci 500 zt kazdy w spoétce ,,TORFARM BYDGOSZCZ” Sp. z o.0. z

siedziba w Bydgoszczy, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego w spétce ,,TORFARM

BYDGOSZCZ”.

d) 118 udzialéw o wartosci 500 zt kazdy w spétce ,,SEFARM” Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku,

stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego w spétce ,,SEFARM”.

e) 53.000 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy w spotce COOVAP Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego w spétce ,,COOVAP”.

Laczna warto$¢ ewidencyjna wszystkich zbywanych udzialéw w ksiggach Torfarm S.A. wynosita
2.550.000 zt. Laczna cena zbycia wszystkich wymienionych powyzej udziatéw wyniosta 2.550.000 zt.
Zbycie udzialéw nastgpito na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 23 listopada
2005 roku pomigdzy Torfarm S.A. a nabywca udziatéw Panem Kazimierzem Herba. Jednocze$nie Pan
Kazimierz Herba zobowiazal si¢ poprzez zawarcie w dniu 23 listopada 2005r. umowy porgczenia do
splaty naleznosci z tytutu wszystkich pozyczek udzielonych spétce ,,Coovap” przez Torfarm S.A.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 20 grudnia 2005 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
m.in.:

- Pana Tomasza Mozer zostal powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Torfarm S.A.
(Szerszy opis przedstawiony zostat w raporcie nr 34/2005).

- dokonano zmian Statucie Spotki, Regulaminie Walnego Zgromadzenia Spotki oraz Regulaminie
rady Nadzorczej Spotki. (Pelna tres¢ uchwat zostala podana do publicznej wiadomosci raportem
biezacym nr 32/2005 w dniu 21 grudnia 2005 r.)

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Torfarm S.A.

Rejestracja Pro Sport Sp. z 0.0. (raport biezacy nr 1/2006 )

W dniu 2 stycznia 2006 r. Zarzad Torfarm S.A. powzial informacj¢ o wpisaniu w dniu 28 grudnia
2005r. spotki Pro Sport Sp. z 0.0. do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem 0000246073 w Sadzie
Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zaktadowy spétki wynosi 100.000 zt i dzieli si¢ na 200 udzialéw o wartosci 500 zt kazdy.
Wszystkie udziaty zostaly objete przez Torfarm S.A. Celem utworzenia Pro Sport Sp. z o0.0. jest
wydzielenie dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza odziezy sportowej Trespass.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej oraz powolanie nowych osob zarzadzajacych

W dniu 6 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza Torfarm S.A. przyjeta rezygnacje Pana Krzysztofa Baczaty —
Wiceprezesa Zarzadu z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spoétki z dniem 1 marca 2006 r.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 1 marca 2006 r. nowych Cztonkéw Zarzadu:
Pana Dariusza Smiejkowskiego oraz Pana Roberta Piatka i powierzyta im funkcje Wiceprezeséw
Zarzadu Torfarm S.A.

I1. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w kolejnym kwartale.

Czynniki zewnetrzne:

- wzrost rynku farmaceutycznego w  Polsce; poniewaz prognozy spotki  oparte  sa
na zatozeniu osiagnigcia przez rynek sprzedazy do aptek okreslonego tempa wzrostu, istotnym
czynnikiem dla Spoéiki jest dynamika wzrostu tego rynku.

- dzialania firm konkurencyjnych, szczegdlnie w zakresie polityki cenowej, moga mie¢ wpltyw na
poziom marz uzyskiwanych przez Torfarm S.A., a w rezultacie na jego wyniki finansowe.

- zmiany w zakresie cen urzedowych i wprowadzenie marz urzedowych,
- poziom rynkowych stép procentowych. Zadtuzenie sp6iki i zmienne stopy procentowe stosowane

przy umowach kredytowych powoduja wrazliwo$¢ wyniku finansowego na poziom stép
procentowych.
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Czynniki wewnetrzne:

- umiejetno$¢ dalszego pozyskiwania udzialéw rynkowych, w szczegélnos$ci przejmowania nowych,
atrakcyjnych dla spétki klientéw.

- skuteczne zarzadzanie rentownoscia klientéw pozwalajace na wypracowanie zaktadanych marz na
sprzedazy brutto.

- §cista kontrola kosztéw dzialalnosci spotki.

- proces przejmowania lub taczenia si¢ z innymi hurtowniami farmaceutycznymi. Poniewaz strategia
Spotki zaktada czynny udziat w konsolidacji rynku, przebieg tych proceséw moze mie¢ znaczacy
wpltyw na przyszte wyniki finansowe.

Prognoza wynikéw finansowych

Torfarm S.A. prognozowat sprzedaz na poziomie 1.570 mln zt w roku 2005 (raport nr 3/2004 z dnia
30 sierpnia 2004 r.).

Poniewaz w roku 2005 zmienil si¢ system zasad prezentacji premii i bonuséw pieni¢znych
udzielonych odbiorcom (pomniejszaly one przychody ze sprzedazy ), warto$¢ przychodow ze
sprzedazy w 2005 r. (1.413 miln zl) nie odzwierciedla prawidlowo stopnia wykonania powyzszej
prognozy.

Przy uwzglednieniu metodologii przyjetej przy sporzadzeniu pierwotnej prognozy, sprzedaz w 2005 r.
wyniosta 1.505 mln zt i byta o0 4 % nizsza od prognozowanej.

Spétka nie publikuje prognozy wyniku finansowego na rok 2006.

II1. Informacja dodatkowa do sprawozdania SA-Q.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku

finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 01-10-2005 do 31-12-2005 zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dn. 29-09-1994 z p6zn. zmianami oraz Rozporzqdzeniem Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto
zasade kontynuacji dziatalnosci przez spotke w niezmienionym istotnie zakresie.

Sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego z uwzglednieniem ewentualne;j
trwatej utraty warto$ci. Sprawozdanie sporzadzono w tysiacach ztotych. Szczegétowe zasady przyjete
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly szczegdétowo opisane w prospekcie emisyjnym.

Grupa Kapitatowa TORFARM S.A. skfada si¢ z jednostki dominujacej oraz trzech jednostek nie
podlegajacych konsolidacji.
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Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest TORFARM S.A.
Kapitalowej TORFARM S.A. :

Spotki nalezace do Grupy

Lp. Nazwa Udziat

1. Pretium Farm sp. z o.0. 100,00%
. Officina Labor Sp.z o.0. 100,00%

3. Pro Sport Sp.z 0.0. 100,00%

Wg stanu na 31.12.2004 Grupa Kapitatowa Torfarm S.A. sktadata si¢ z jednostki dominujacej oraz
siedmiu jednostek nie podlegajacych konsolidacji. Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej Torfarm
Torfarm S.A.:

Lp. Nazwa Udziat

1. Dalfarm S.A. 100,00%
2. Biznes Intro S.A. 100,00 %
3. Torfarm Bydgoszcz S.A.  100,00%
4, Sefarm Sp. z o.0. 100,00%
5. Pretium Farm sp. z o.0. 100,00%
6. Officina Labor Sp.z o.0. 100,00%
7. Coovap Sp.z 0.0. 100,00%

Podstawa prawna nie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

TORFARM S.A nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art.58
ust.1.pkt.1 Ustawy o Rachunkowosci ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych jednostek
podporzadkowanych dla realizacji obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia w sprawozdaniu
finansowym sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku finansowego, co zaprezentowano w
ponizszej tabeli za 4 kwartaly 2005 narastajaco:

Wyszezeodlnienie Dane TORFARM | taczne dane spétek Wiskaznik
yszezeg S.A. zaleznych (kol.3/kol.2)
1 2 3 4
Suma bilansowa 371 200 6 309 1,70%
Laczne przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i operacji 1424 882 54 344 3,81%
finansowych
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Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ jednostek
powiazanych za 4 kwartaly 2005 narastajaco.

P Pretium Farm Officina Pro Sport
Wyszczegdblnienie Labor
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Sp. z 0.0.

A. |Przychody netto ze sprzedazy 46 409 7 935

I |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 380 7935

Przychody netto ze sprzedazy towardw i

II |materiatéw 45 029
B. |Przychody finansowe 143
C. |Wynik finansowy netto -968 -449
D. [Kapital wiasny -1763 -397

I |Kapital podstawowy 50 50

11 |Kapitat zapasowy

111 [Kapitat rezerwowy 2

IV [Zysk (strata) z lat ubiegtych -845

V |Zysk (strata) netto -968 -449
E. |Aktywa trwate 23
Dane za IV kwartat 2004 r.

dane Torfarm faczne dane
Wyszczegdlnienie S A spotek wskaznik (kol.3/kol.2)
T zaleznych
1 2 3 4

Suma bilansowa 318 780 12 390 3.9%

Laczne przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw i operacji 1322 402 18 208 1,4%
finansowych
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Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ jednostek
powiazanych za IV kwartaty 2004r.

Dalfarm Biznes | Torfarm Sefarm Oficina Coova
Wyszczegolnienie Intro (Bydgoszcz Pretium | Labor P
Sp. z o.o. Sp. z o.o. Sp. z o.o.
Sp. z 0.0. | Sp. z o.0. Sp. z 0.0. | Sp. Z 0. 0.
A. | Przychody netto ze sprzedazy 6227 2750
Przychogly netto ze sprzedazy 2750
I | produktéw 68
Przychody netto ze sprzedazy
II | towaréw i materiatéw 6 159
B. | Przychody finansowe 20
C. | Wynik finansowy netto 4 -5 -12 -4 -845 2
D. | Kapitat wlasny 33 -646 68 80 -795 52 -187
I | Kapital podstawowy 334 44 280 59 50 50 150
11 | Kapitat zapasowy 327 299
11 | Kapitat rezerwowy 7 32
IV | Zysk (strata) z lat ubiegtych 311 -687 -527 -8 -1 25
V | Zysk (strata) netto 4 -5 -12 -4 -845 2 -661
E. | Aktywa trwale 132 23 5773
F. |Przecigtne roczne zatrudnienie 1 113 0

Zmiana zasad prezentacji premii i bonuséw otrzymanych od dostawcéw i udzielonych
odbiorcom

Poczawszy od II kwartatu 2005 nastapita zmiana zasad prezentacji premii i bonuséw pieni¢znych
otrzymanych od dostawcéw i udzielonych odbiorcom. Obecnie pomniejszaja one odpowiednio
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
podstawowej dziatalnoSci operacyjnej. Poprzednio wykazywano je w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Poniewaz otrzymane i udzielone bonusy pieniezne maja wptyw na faktycznie realizowane wyniki na
poziomie zysku/straty na sprzedazy, powyzsza zmiana ma na celu jasniejsza prezentacjg istotnych dla
oceny jednostki informacji na temat rentowno$ci dzialalnos$ci. Jest réwniez wynikiem sugestii
audytora i dazen emitenta do zblizenia polityki rachunkowos$ci do mig¢dzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej .

Powyzsza zmiana zasad prezentacji premii i bonuséw pieni¢znych nie ma wptywu ani na wynik
finansowy netto ani na kapitat wtasny.
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W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych dokonano nastgpujacych korekt prezentacji danych za

rok 2004:

(VI+VII-VIII)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres N({ty . Dane Kwota 1”3’3004
01.01.2004 do 31.12.2004 r. zmian | pierwotne | korekty 31.12.2004
et ety produkiin, [y oo 03y 124810
- od jednostek powigzanych 6 330 6 330
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15 484 15484
matéil;rg‘})fvchody netto ze sprzedazy towaréw i 1 1293 595 60369 1233226
E.a E‘r’f:g;p“;zf;;“ym produktow, towarow i 2 1179785 -5277] 1174508
- od jednostek powigzanych 6 297 6 297
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 588 10 588
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 2 1169 197 -5277) 1163920
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 129 294 -55092 74 202
1V. Koszty sprzedazy 17 532 17 532
V. Koszty ogdlnego zarzadu 49 038 49 038
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 62 724 -55092 7 632
VII. Pozostale przychody operacyjne 2 9529 -5277 4252
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 64 64
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 2 9 465 -52717 4188
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1 65 472 -60 369 5103
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0
trwatych
' '2. Aktualizacja wartosci aktywow 0
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 1 65 472 -60 369 5103
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6781 6781

1 / udzielone premie pieni¢zne
2 / otrzymane premie pieni¢zne
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres Noty Dane Kwota 1'“(;'3004
01.10.2004 do 31.12.2004 r. zmian | pierwotne | Korekty 31.12.2004
1. Prz;ich(.)dy netfo ze sprzedazy produktow, 1 363 031 _12 549 350 482
towarow i materialow, w tym:
- od jednostek powiazanych 4353 4353
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 682 6 682
2..Pr%ychody netto ze sprzedazy towaréw i 1 356 349 -12 549 343 800
materiatdw
II. Ko.szty sprzedanych produktow, towarow i > 329 760 1203 328 557
materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 4264 4264
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4536 4 536
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 2 325224 -1203 324 021
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 33271 -11 346 21 925
1V. Koszty sprzedazy 3588 3588
V. Koszty ogdlnego zarzadu 13 930 13 930
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 15753 -11346 4 407
VII. Pozostale przychody operacyjne 2 2335 -1203 1132
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
36 36
trwatych
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 2 2 300 -1203 1097
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1 15139 -12 549 2 590
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0 0
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0 0
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 1 15139 -12 549 2 590
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2949 2949

(VI+VII-VIIID)

1 / udzielone premie pieni¢zne
2 / otrzymane premie pieni¢zne
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Wplyw odpiséow aktualizujacych i rezerw na wynik finansowy (w tys. zt) — za cztery kwartaty

Obnizenie wyniku o

. 2005 2004
utworzenie:

1 delsu aktualizujacego aktywa 2870 4414
finansowe

2. |Odpisu aktualizujacego nalezno$ci 299 2310

3. |Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 10 283

Podwyzszenie wyniku o
rozwiazanie:

1 delsu aktualizujacego aktywa 4491 4627
finansowe

2. |Odpisu aktualizujacego nalezno$ci 1071 843

3. |Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 10 386

2. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i

poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem

finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi:

Kurs na koniec
Okres/kurs Kurs sredni * okresu
01.01-31.12.2005 4,0233 3,8598
01.01.-31.12.2004 4,5182 4,0790

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie

Zrédto: Archiwum kurséw walut NBP

IV. Pozostate informacje

e W IV kw. 2005 r. Torfarm S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i splaty dluznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
e WV kw. 2005r. nie nastapity istotne zmiany w strukturze Emitenta.
o Wzgledem Spéitki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami ani organami
administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki lub
jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spoéiki.
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e W okresie od IV kw. 2005 roku nie wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
faczna warto$¢ przekroczyta wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR, nie
bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez spétke lub jednostke od niego zalezna.

e Spoétka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty w okresie IV kwartatu 2005 roku poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

e Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

04.11.2005 r. 14.02.2006 .
Udziat w Udziat Udziat w Ios¢ Udziat w
Imig i Akcje | Tlos¢ akcji | kapitale Tlos¢ w Ilos¢ akceji | kapitale glosow og6lne;j
Nazwisko zaktado gloséw | ogdlne;j zaktado liczbie
wym (%) liczbie wym (%) gloséw
gloséw (%)
(%)
Kazimierz | Torfarm | 2 000 500 74 2 000 500 74 2 000 500 74 2 000 500 74
Herba S.A.
Fundusze | Torfarm - - - - 157 753 5,84 157 753 5,84
zarzadzane S.A.
przez AS
Trigon
Funds

e Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Stan na 04.11.2005 r.

Stan na 14.02.2006

Kazimierz Herba 2 000 500 2 000 500
Krzysztof Baczata 7 000 2922
Piotr Sucharski 4 850 4 850




