OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonej informacji finansowej za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrze$nia 2005 roku Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ul. Armii Ludowej 26, obejmujace;j:

* wprowadzenie,

e bilans sporzadzony na dzien 30 wrze$nia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sumg 98.330 tysigcy ztotych,

e rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 wrze$nia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 23.326 tysigcy ztotych oraz,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Zataczona informacja finansowa zostata sporzadzona dla celéw okreslonych w Art. 442 ust. 2 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,Kodeks spétek handlowych”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ informacji finansowej jak réwniez za prawidtowosé ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonych
dokumentéw: bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz informacji dodatkowej i wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy bilans, rachunek zyskéw i strat oraz informacja dodatkowa, sa we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe ich sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

3. Badanie informacji finansowej przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci ("ustawa o rachunkowosci"),
® norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ czy informacja finansowa nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonej informacji
finansowej. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji
informacji finansowej. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonej informacji finansowe;j.



4. Naszym zdaniem, zataczona informacja finansowa, obejmujaca wprowadzenie, bilans, rachunek
zyskow 1 strat oraz dodatkowe informacje i objasnienia:

® przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny bilansu, rachunku zyskow i
strat oraz informacji dodatkowej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 wrze$nia 2005
roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2005 roku dla celéw okreslonych w Art. 442 ust. 2 Kodeksu
spotek handlowych,

e bilans, rachunek zyskéw i strat oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie o rachunkowosci 1 wydanymi
na jej podstawie przepisami oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995
roku w sprawie szczegllnych warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢
narodowych funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych warunkéw,
ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych”),
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

5. Nie zgtaszajac zastrzezen, co do rzetelno$ci i jasno$ci zalaczonej informacji finansowej zwracamy
uwage na kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci, do ktérej Zarzad Funduszu odnidst si¢ w nocie 2 1 7
wprowadzenia.
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