NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.
Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 wrze$nia 2005 r. (w tys. z1)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1. Podzial instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia podzial instrumentéw finansowych NFI im. Eugeniusza
Kwiatkowskiego S.A. na aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone
i nalezno$ci wtasne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz aktywa

finansowe dostegpne do sprzedazy.

Instrument Wartosé¢ Kwalifikacja* Wartosé¢ Kwalifikacja*
bilansowa na bilansowa na
dzien 30 dzien 31
wrzesnia 2005 grudnia 2004
roku roku
a) udziaty 343 | DDS 3757 | DDS
mniejszosciowe
nienotowane
b) udziaty 10 345 | DDS 5241 | DDS
mniejszosciowe
notowane
c) pozostate udziaty 9047 | DDS 23054 | DDS
nienotowane i
inne instrumenty
finansowe, w tym:
- pozostate udziaty 9047 | DDS 9047 | DDS
nienotowane
- inne instrumenty - 14 007 | DDS
finansowe
d) pozostate udziaty 32377 | DDS 87 205 | DDS
notowane
e) dtuzne papiery 30752 | DDS 114 993 | DDS
wartosciowe
nienotowane
f) dtuzne papiery 14 283 | DDS 65 347
wartosciowe
notowane
- 15495 | DPO
- 49 852 | DDS
* wg opisu

PDO - Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

PUNW - Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

UDTW - Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zostaty zaklasyfikowane do odpowiednich portfeli na podstawie opracowanej
przez Firme Zarzadzajaca polityki inwestycyjne;.

Do portfela pozyczek udzielonych i naleznosci wasnych zaliczono depozyty bankowe.
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Pozostale instrumenty z wyjatkiem transakcji zaklasyfikowano do portfela dostgpnych do

sprzedazy.

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrument Charakterystyka

a) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostgpne do sprzedazy,
nienotowane

b) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostgpne do sprzedazy,
notowane

c) pozostate udzialy | - nabyte w celach inwestycyjnych,
nienotowane - dostgpne do sprzedazy,

d) pozostate udziaty | - nabyte w celach inwestycyjnych,
notowane - dostgpne do sprzedazy,

e) dtuzne papiery - komercyjne papiery dluzne (o wartosci bilansowej 21 364 tys.
warto$ciowe zt 1 nominalnej 21 500 tys. zt ) oraz bony skarbowe (o wartosci
nienotowane bilansowej 9 388 tys. zt i nominalnej 9 500 tys. zt)

- nabyte w celu lokaty srodkéw,

- terminy zapadalno$ci komercyjnych papieréw dtuznych o
nominale 16 100 tys. zt w okresie do 9 czerwca 2006 roku,
bonéw skarbowych w okresie do 6 wrze$nia 2006 roku, w
terminach wykupu Fundusz uzyska wplywy ze sprzedazy
dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci ich wartosci
nominalnej,

- terminy zapadalno$ci komercyjnych papieréw dtuznych o
nominale 5 400 tys. zt i kuponie odsetkowym 1 miesigcznym
oraz 3 miesigcznym w okresie do 31 marca 2008 roku
(oprocentowanie uzaleznione od stawki WIBOR plus marza), na
koniec kazdego okresu odsetkowego Fundusz otrzymuje odsetki
za dany okres, a w terminach wykupu Fundusz uzyska wptywy
ze sprzedazy dluznych papierdw wartosciowych w wysokosci
ich warto$ci nominalnej,

- istnieje mozliwo$¢ realizacji w dowolnym terminie bez utraty
prawa do naliczonych odsetek,

- rentownos$¢ papieréw komercyjnych wg stanu na 30 wrze$nia
2005 roku miesci si¢ w przedziale od 4,51% do 5,37% (na bazie
365 dni),

- rentownos$¢ bonéw skarbowych wg stanu na 30 wrzesnia 2005
roku miesci si¢ w przedziale od 4,21% do 7,07% (na bazie 365
dni),
dostgpne do sprzedazy,




NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.
Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 wrze$nia 2005 r. (w tys. z1)

1.3. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania warto$ci godziwej aktywow i
zobowiazan finansowych

Za wartos¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywoéw moglby zostaé
wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy

zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.

Wiarygodna warto$¢ godziwa ustalana jest droga wyceny instrumentu finansowego po cenie

ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastgpuje publiczny obrét

instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa publicznie dostgpne.

Fundusz przyjmuje nastgpujace zatozenia przy ustalaniu wartosci godziwej dla instrumentéw

finansowych klasyfikowanych do portfela dostgpnych do sprzedazy:

1. notowane akcje i udziaty mniejszosciowe (z PPP) - sq wyceniane wedtug ostatniego kursu
ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW lub CeTO;

2. notowane pozostate akcje (poza PPP) — wedtug ostatniego kursu ustalonego w systemie
kursu jednolitego na GPW;

3. obligacje skarbowe - wedtug kursu gietdowego ustalonego do ich wartosci nominalnej

tqcznie 7 narostymi odsetkami.

1.4. Sposob ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczanych do

kategorii dostepne do sprzedazy

Skutki przeszacowania aktywOw finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do

sprzedazy Fundusz odnosi do przychodéw lub kosztéw finansowych.

1.5. Zasady dotyczace wprowadzenia do ksigg rachunkowych instrumentéw

finansowych nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw
finansowych na rynku regulowanym przyjmuje sig, ze data stosownych ksiggowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papieréw dluznych moment rozliczenia

transakcji.

1.6. Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz nie posiada zadnych kredytéw ani pozyczek otrzymanych.
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Fundusz dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe, ktérych dochdd jest uzalezniony od
wysokosci stop procentowych. Istnieje ryzyko utraty potencjalnych korzy$ci w postaci

przychodu z tytutu odsetek, w przypadku istotnego spadku poziomu stép rynkowych.

1.7. Obciazenie ryzykiem kredytowym

Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne (tj.
obligacje i bony skarbowe), badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

Na dzien 30 wrzes$nia 2005 roku Fundusz nie byl narazony na istotne ryzyka kredytowe z
uwagi na fakt, iz udzielone w poprzednich latach pozyczki zostaly objete odpisami

aktualizujacymi.

1.8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wycenione w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego

zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow

Znaczaca czg$¢ akcji i udzialéw podmiotéw mniejszo$ciowych z Programu Powszechne;j
Prywatyzacji zaklasyfikowana do portfela dostgpnych do sprzedazy nie jest notowana na
zadnym z rynkéw regulowanych. Z tego wzgledu nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci
godziwej tych aktywoéw. Instrumenty te sa wykazywane wedtug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci. Warto§¢ bilansowa tych instrumentéw
na dzien 30 wrze$nia 2005 roku wynosi 343 tys. ztotych.

Ponadto, do portfela tego zostaly zaliczone bony i obligacje komercyjne, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek i nie sa kwotowane publicznie ich kursy. Z tego wzgledu nie jest
mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej. Instrumenty te wyceniane sa wedtug

cen nabycia skorygowanych o dyskonto rozliczane za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

1.9 Aktywa i zobowigzania finansowe nie wyceniane w wartosci godziwej

Bony skarbowe w portfelu Funduszu nie sg wyceniane w oparciu o ich warto$¢ godziwa.
Wyceny bonéw skarbowych dokonuje si¢ wedtug ceny nabycia skorygowanej o rozliczone
dyskonto wedlug efektywnej stopy zwrotu. Wycena zgodna jest z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkéw, jakim powinna
odpowiada¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych. Warto§¢ bonéw w portfelu
Funduszu na dzien 30 wrze$nia 2005 roku wynosi 9.388 tys. ztotych.

Ponadto, nie sa wyceniane w warto$ci godziwej instrumenty oméwione w punkcie powyzej
dotyczacym instrumentéw, dla ktérych brak jest mozliwo$ci wiarygodnego zmierzenia

warto$ci godziwe;.
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1.10. Aktywa finansowe przeksztalcane w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrze$nia 2005 roku transakcje tego typu nie
wystapitly.

1.11. Przekwalifikowanie aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej do

aktywow wycenionych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrze$nia 2005 roku nie wystapity w Funduszu
przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej do aktywow

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.12 Dokonane odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow
finansowych albo w zwiazku z ustaleniem przyczyny, dla ktérej dokonano takich

odpiséw, zwiekszono wartos¢ skladnika aktywow

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku nie dokonano odpiséw

aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywdéw finansowych.

1.13 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku

przedstawia ponizsza tabela:
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Odsetki
) Odsetki niezrealizo-
Przychody Przychody Odsetki
niezrealizowane z wane z
naliczone i [naliczone w 2005|niezrealizowane z ) )
) terminem zaplaty | terminem
otrzymane w r. do terminem zaplaty o
powyzej 3ido 12 zaplaty
2005 r. zrealizowania do 3 miesigcy
miesigcy powyzej 12
miesigcy
Obligacje
skarbowe 86 760 - - -
Nienotowane
dtuzne
papiery
warto§ciowe 3.504 493 452 37 4
Buy-sell-
back 842 - - - -
Depozyty
bankowe 1.108 - - - -
NaleznoS$ci
wlasne
(pozyczki
udzielone) - - - - -
Razem 5.540 1.253 452 37 4

1.14 Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek oraz nalezno$ci wlasnych z
tytulu trwalej utraty ich wartosci

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrze$nia 2005 roku odpisy aktualizujace z tytutu

trwalej utraty warto$ci udzielonych pozyczek oraz naleznosci wlasnych nie ulegty zmianie.

1.15 Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych, wyliczone za pomoca stép
procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow

Na dzien 30 wrze$nia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat

zobowiazan finansowych.

1.16 Informacja dotyczaca celéw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym

Statut Funduszu zawiera szereg ograniczen dotyczacych inwestowania, migdzy innymi:
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. zakaz nabywania papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty nie majace
siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmioty, ktére nie sa zaangazowane giéwnie w
prowadzenie dziatalno$ci w Polsce,

. zakaz posiadania udziatéw w spotkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach,
w ktdrych udziat powodowatby nieograniczona odpowiedzialno$¢ funduszu,

. zakaz zbywania przez fundusz papierdw wartosciowych, ktérych fundusz nie jest
wilascicielem w chwili zawarcia umowy sprzedazy, chyba ze w chwili zawarcia tej umowy
byt on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych tego samego
rodzaju,

. zakaz nabywania przez fundusz papieréw warto§ciowych emitowanych przez inny
fundusz lub podmiot, ktérego gléwnym przedmiotem dziatalno$ci jest obrét papierami
warto§ciowymi, jesli w wyniku tego nabycia ponad 15% warto$ci netto aktywéw funduszu
zostatoby ulokowane w tego rodzaju papiery warto$ciowe,

. zakaz nabywania przez fundusz metali szlachetnych oraz zawierania kontraktow
surowcowych, kontraktéw opcyjnych lub kontraktéw terminowych, z wyjatkiem:

. transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez
polskie prawo,

. nabywania akcji spétek zajmujacych si¢ produkcja i przetwarzaniem metali
szlachetnych lub surowcow,

. zakaz nabywania przez fundusz nieruchomo$ci (z wyjatkiem nieruchomosci
przeznaczonych na pomieszczenia biurowe funduszu albo firmy zarzadzajacej, pozostajacej z
funduszem w stosunku umownym) oraz nabywania akcji w spélkach, zajmujacych sig
gtéwnie inwestowaniem w nieruchomosci, jezeli w wyniku tego ponad 5% wartosci netto
aktywow funduszu zostatoby ulokowane w akcjach takiej spéiki,

. zakaz zaciagania przez fundusz pozyczek oraz emitowania obligacji, jezeli w wyniku
tego taczna warto$¢ zadluzenia funduszu, facznie z dotychczasowym, przekroczytaby 50%
warto$ci netto aktywoéw funduszu,

. zakaz nabywania przez fundusz papieréw wartosciowych, jezeli w wyniku tego
ponad 25% wartosci netto aktywow funduszu zostatoby ulokowane w papiery warto§ciowe

jednego emitenta.

Fundusz lokuje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne (tzn. bony
i obligacje skarbowe, depozyty i transakcje buy-sell-back) oraz zapewniajace podwyzszona

rentowno$¢ wzgledem instrumentéw wymienionych przy jednoczesnym zachowaniu
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satysfakcjonujacego poziomu bezpieczenstwa (certyfikaty depozytowe, tzw. bony
komercyjne i obligacje komercyjne).

Charakterystyka instrumentéw dobieranych do portfela, ich wysoka plynnos¢ Ilub
(w przypadku komercyjnych dluznych papieréw wartosciowych) krétki termin zapadalnosci,
wysoki poziom bezpieczenstwa oraz dywersyfikacja portfela jako calosci powoduja, ze
ryzyko utraty plynnosci, ryzyko stép procentowych i ryzyko utraty kapitalu sa bardzo
ograniczone.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje w komercyjne dluzne papiery
warto$ciowe (certyfikaty depozytowe, tzw. bony i obligacje komercyjne) podlegaja
ograniczeniom kwotowym i z reguty dokonywane sa na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace.
Takie podejscie wptywa réwniez na ograniczenie ryzyka stép procentowych i ryzyka

ptynnosci.

Z powodu stosowania zasady dywersyfikacji portfela dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
wewngtrznych limitéw inwestycyjnych, kwoty angazowane przez Fundusz w komercyjne
dluzne papiery wartosciowe (certyfikaty depozytowe, tzw. bony komercyjne i obligacje
komercyjne) sa stosunkowo niewielkie w poréwnaniu z rozmiarami emisji w programach
poszczegdlnych emitentéw. Z tego wzgledu Fundusz, dokonujac inwestycji, akceptuje
warunki rynkowe, po uprzednim dokonaniu rozpoznania sytuacji na rynku
krétkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych. Celem angazowania S$rodkéw
pieni¢znych Funduszu w tego typu inwestycje jest osiaganie rentowno$ci wyzszej hiz w

przypadku skarbowych dtuznych papieréw warto§ciowych, przy akceptowalnym ryzyku.

Fundusz nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

1.17 Inwestycje w instrumenty pochodne oraz transakcje zabezpieczajace

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzes$nia 2005 Fundusz nie dokonywatl inwestycji
w instrumenty finansowe o charakterze instrumentéw pochodnych oraz w inne prawa
pochodne od praw majatkowych jak réwniez nie zawierat zadnych transakcji terminowych.

Fundusz nie dokonywat réwniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.
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2. Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje, por¢czenia
(réwniez wekslowe)

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku w ksiggach Funduszu widniata kwota 132 tys. zt tytutem
zadatkéw 1 zaliczek na sprzedaz akcji spotek mniejszoSciowych znajdujacych si¢ w portfelu

inwestycyjnym.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzes$nia 2005 roku zaré6wno Fundusz, ani spétki od
niego zalezne nie udzielity gwarancji oraz porgczen kredytéw i pozyczek spétkom wiodacym,

zaleznym, wspoéizaleznym oraz stowarzyszonym.

Na dzien 30 wrze$nia 2005 roku Fundusz nie posiada zobowiazan pozabilansowych z tytutu

udzielonych gwarancji i porgczen (takze wekslowych).

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytulu uzyskania prawa whasnosci budynkéw i budowli

Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli.
4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej lub przewidzianej do

zaniechania

Fundusz nie zaniechal w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniecha¢ zadnej

z podstawowych dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia $rodkow trwalych w budowie oraz $rodkéw trwalych na

wlasne potrzeby

Od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku Fundusz nie ponidst nakladéw na

wytworzenie $rodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Informacje o poniesionych oraz planowanych w okresie najblizszych 12 miesiecy

nakladach inwestycyjnych

W 2005 roku Fundusz nie zamierza dokonywa¢ zakupu znaczacych pakietéw akcji spétek
niepublicznych. Fundusz nie przewiduje tez istotnych inwestycji na rynku publicznym.
Wyjatkiem moze by¢ zakup akcji spdtek bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
celem obrony wartosSci akcji tych spotek. Transakcje takie, jezeli beda miaty miejsce, beda
miaty charakter sporadyczny i nie wptyna istotnie na poziom zaangazowania Funduszu w

akcje tych spotek.
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W drugim poétroczu 2005 Zarzad oglosit publiczne wezwanie do sprzedazy akcji Funduszu po
cenie odpowiadajacej wartoSci aktywow netto wedlug ostatniego opublikowanego
sprawozdania kwartalnego (za pierwszy kwartat 2005 roku). Celem wezwania byta czgsciowa
redystrybucja $rodkéw ptynnych do akcjonariuszy, ktérzy zamierzaja ograniczy¢ lub

zakonczy¢ inwestycje w akcje Funduszu.

7. Transakcje ze stronami powigzanymi

NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. oraz Firma Zarzadzajaca - NFI Management Sp.
70.0. od dnia 17 listopada 2004 roku sa podmiotami powigzanymi poprzez wspdlna jednostke
dominujaca CA IB Fund Management S.A. CA IB Fund Management S.A. na dzien
30 wrze$nia 2005 roku posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym NFI Management Sp. z
0.0. oraz bezposrednio 11,10% wudzial w kapitale zaktadowym NFI im. Eugeniusza

Kwiatkowskiego S.A. (posrednio 91,10%).

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku aczna warto$¢ transakcji NFI
im. Eugeniusza Kwiatkowskiego z NFI Management Sp. z o0.0. przekroczyta kwotg
stanowiacej rownowartos¢ w ztotych polskich 500.000 euro i1 wyniosta 4.120 tys zi.

Rozrachunki z NFI Management Sp. z 0.0. dotycza wynagrodzenia za zarzadzanie.

Zobowiazanie na dzien 30 wrzesnia 2005 roku wobec NFI Management Sp. z o0.0. z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie majatkiem wyniosto 458 tys. zt. Pfatnos$¢ zostata uregulowana
w pazdzierniku 2005 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym Narodowy Fundusz Inwestycyjny imienia
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. zwieral umowy z innymi spétkami z grupy HVB (CA 1B
Polska S.A., Biuro Maklerskie CA IB Securities S.A., Bank BPH). Zawarte umowy dotycza
dziatalnoéci operacyjnej Funduszu (wynajem powierzchni biurowej, $wiadczenie ustug
dotyczacych biezacej dziatalno$ci, czynnosci zwiazanych z ogtaszanymi wezwaniami na
zakup akcji wlasnych oraz kosztéw ponoszonych w zwiazku z posiadaniem rachunku
bankowego w BPH). Warto$¢ transakcji z poszczegélnymi spétkami z grupy HVB nie

przekroczyta 500.000 Euro.
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8. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktére podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym za ktéry sporzadzono bilans, rachunek zyskéw i strat oraz

informacj¢ dodatkowa Fundusz nie prowadzit zadnych wspdlnych przedsigwzigc.

9. Informacja o zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie (pracownicy umystowi): 3 osoby

10. Wynagrodzenie i nagrody brutto czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz odrebnie

od jednostek, w ktérych fundusz posiada udzialy wiodace

10.1 Wynagrodzenie brutto rady nadzorczej za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2005 roku

Wynagrodzenia brutto poszczegdlnych czionkéw rady nadzorczej za okres od 1 stycznia do

30 wrze$nia 2005 roku wyniosty:

Jan Biczysko 60 tys. zt
Anna Garwolifska-Kasprzak 60 tys. zt
Krystyna Gawlikowska-Hueckel 60 tys. zt
Janina Majewska ) 60 tys. zt
Jerzy Pichelski 60 tys. zt
Stanistaw Rachelski 85 tys. zt
Roman Traczyk 60 tys. zt
Dariusz Rutowicz 60 tys. zt.

10.2 Wynagrodzenie brutto czlonkéw zarzadu za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2005

roku

Wynagrodzenie brutto cztonka zarzadu — Pani Walerii Kupiec za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2005 roku wyniosto 280 tys. zt i obejmowalo nagrodg jubileuszowa po 40 latach

pracy oraz nagrodg za rok ubiegly. Prezes Zarzadu nie pobiera wynagrodzenia w Funduszu.



NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.
Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 wrze$nia 2005 r. (w tys. z1)

11. Informacja o pozyczkach, kredytach i gwarancjach wudzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym oraz spétkom wiodacym

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrze$nia 2005 roku nie zostaty udzielone cztonkom
Zarzadu Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych Funduszu oraz osobom powiazanym z
nimi osobiscie zadne pozyczki przez Fundusz oraz przez jednostki, w ktérych Fundusz

posiada udzialy wiodace, wspétzalezne zalezne lub stowarzyszone.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym bilansie, rachunku zyskéw i

strat oraz informacji dodatkowej

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujgcia w niniejszym

bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz informacji dodatkowe;.

13. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce po dniu bilansowym, nie

uwzglednione w bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz informacji dodatkowej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna w
dniu 11 pazdziernika 2005 r. otrzymal zawiadomienie CA IB Polska S.A. z siedziba w
Warszawie, o ktérym mowa w art. art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (zwanej dalej ,,Ustawa”), w ktorym CA 1B
Polska S.A. poinformowata iz w zwiazku z utrata przez CA 1B Fund Management S.A.
charakteru podmiotu zaleznego od CA IB Polska S.A., CA IB Polska S.A. posiada posrednio
439 akcji Funduszu stanowiacych 0,0019 % kapitatu zaktadowego Funduszu i 439 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu, stanowiacych 0,0019% og6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 11 pazdziernika 2005 roku spétka CA IB Polska S.A. zbyla na rzecz CA IB Fund
Management S.A. z siedzibg w Warszawie 102.710 akcji wtasnych CA IB Fund Management
S.A. stanowiacych 80,0009% kapitatu zaktadowego tej spotki i zapewniajacych 80,0009%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu CA IB Fund Management S.A. W zwiazku z powyzsza
transakcja CA IB Fund Management S.A utracita status spoétki zaleznej od CA 1B, a
posrednio takze od Banku Austria Creditanstalt AG.

Pozostate akcje CA IB Fund Management S.A., czyli 25.676 akcji CA IB Fund Management
S.A., stanowigcych 19,991% akcji tej spotki oraz zapewniajacych 19,991% glosé6w na
Walnym Zgromadzeniu tej spétki staly si¢ wilasnoscia czionkéw Zarzadu CA IB Fund
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Management S.A. oraz spotek, w ktérych 100% udziatéw nalezy do cztonkéw zarzadu CA 1B
Fund Management S.A.

Z dniem 14 pazdziernika 2005 roku z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna
zrezygnowali: Pan Stanistaw Rachelski, Pan Jerzy Pichelski, Pani Janina Majewska, Pani

Anna Garwolifiska, Pan Dariusz Rutowicz oraz Pan Roman Traczyk.

W dniu 10 listopada 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Sadowskiego, Pana Wiestawa Wisniewskiego oraz Pana

Krzysztofa Zakrzewskiego oraz ustalito, ze Rada Nadzorcza bedzie sktadac sig z pigciu oséb.

NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. otrzymal informacje w trybie Art. 160 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Ze:

1.w wyniku transakcji zawartych w dniu 26 pazdziernika 2005 r. w trakcie sesji gietdowej na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. II NFI S.A. nabyt 16.454 akcje NFI
im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. Srednia cena zakupu jednej akcji wyniosta 16,80 zt.
2.w wyniku transakcji zawartych w dniu 26 pazdziernika 2005 r. w trakcie sesji gietdowej na
Gietdzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. NFI Progress S.A. nabyt 17.000 akcji
NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. Srednia cena zakupu jednej akcji wyniosta 16,80
zt.

Rozliczenie ww. transakcji nastapito w dniu 31 pazdziernika 2005 r.

W dniu 22 listopada 2005 r. Fundusz otrzymat postanowienie wydane dnia 10 listopada 2005
r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego o wpisie w rejestrze przedsigbiorcéw zmiany adresu siedziby spéiki. Adresem
siedziby spotki jest Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. Ponadto dokonano wpisu w
rejestrze przedsigbiorcow zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego spdtki. W wyniku
rejestracji zmian, kapitat zaktadowy spoétki wynosi 1.183.733,40 zt i dzieli si¢ na 11.837.334

akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 28 listopada 2005 roku Fundusz otrzymat zawiadomienia w trybie Art. 160 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomienie w
trybie Art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych, informujace ze w wyniku:
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1.zarejestrowania w dniu 11 listopada 2005 r. zmiany wysokos$ci kapitalu zaktadowego
Funduszu. (raport biezacy z dnia 23 listopada 2005 r.);

2.nabycia przez Drugi NFI S.A. w transakcji pakietowej pozasesyjnej w dniu 22 listopada
2005 r. 52.014 akcji Funduszu w cenie 21,00 zt kazda;

3.nabycia przez NFI Progress S.A. w trakcie sesji gietdowej w dniu 22 listopada 2005 r.
40.264 akcji Funduszu po cenie 21,00 zt kazda;

4.nabycia przez NFI Progress S.A. w trakcie sesji gietdowej w dniu 23 listopada 2005 r. 4.681
akcji Funduszu po cenie 21,00 zt kazda;

zmienit si¢ o wigcej niz 1% dotychczasowy stan posiadania gtoséw w Funduszu przez CA 1B
Fund Management Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,CA IB FM”) oraz jego
podmiotu zaleznego NFI Management Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (,,NFI
Management”).

Przed ww. zdarzeniami CA IB FM posiadat bezposrednio i posrednio 20.570.195 akcji
Funduszu, stanowiacych 91,25% kapitatu zaktadowego Funduszu. Przy zastosowaniu zasad
liczenia glos6w okreslonych w Art. 87 ust. 1 Ustawy przed ww. transakcjami CA IB FM
posiadat 21.171.317 gltoséw w Funduszu, co stanowito 93,91% w og6lnej liczbie gloséw. W
wyniku ww. zdarzen CA IB FM posiada bezposrednio 1 posrednio 9.961.353 akcje Funduszu,
stanowiace 84,15% kapitalu zakladowego Funduszu. Przy zastosowaniu zasad liczenia
gloséw okreslonych w Art. 87 ust. 1 Ustawy po rozliczeniu ww. transakcji CA IB FM posiada
10.562.475 gltoséw w Funduszu, co stanowi 89,23% w ogdlnej liczbie gltoséw.

CA IB FM z upowaznienia podmiotu zaleznego od CA IB FM — NFI Management Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie (,,NFI Management”) — zawiadamia, ze podmiot ten posiadal przed
ww. zdarzeniami poSrednio 18.067.961 akcji Funduszu, stanowiacych 80,15% kapitatu
zaktadowego Funduszu. Przy zastosowaniu zasad liczenia gtoséw okreslonych w Art. 87 ust.
1 Ustawy przed ww. zdarzeniami NFI Management posiadat 18.669.083 glosy w Funduszu,
co stanowito 82,81% w ogdlnej liczbie gtoséw. W wyniku ww. zdarzen NFI Management
posiada posrednio 7.459.119 akcji Funduszu, stanowiacych 63,01% kapitatu zaktadowego
Funduszu. Przy zastosowaniu zasad liczenia gtoséw okre$lonych w Art. 87 ust. 1 Ustawy NFI
Management posiada 8.060.241 gloséw w Funduszu, co stanowi 68,09% w ogélnej liczbie

glosow.

W dniu 19 grudnia 2005 roku Zarzad Funduszu podpisal umowe sprzedazy 100.133 akcji
imiennych spétki Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
na rzecz Skala Investments S.a.r.l. z siedziba w Luxemburgu. Zgodnie z podpisang Umowa
Fundusz sprzedaje 100.133 akcje PZU S.A. po cenie 295,00 zt za jedna akcjg, co daje taczna
warto$¢ transakcji 29.539,2 tys. zt. Warto$¢ bilansowa akcji PZU S.A. w ksiggach Funduszu
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na dzien podpisania umowy wynosita 9.037,2 tys. ztotych. Przeniesienie wilasnosci akcji
nastapi z momentem rozliczenia transakcji przez depozytariusza akcji PZU S.A., tj. Bankowy
Dom Maklerski PKO BP S.A.

Przedmiotem umowy sa aktywa stanowiace wigcej niz 10% aktywoéw netto Funduszu wg

bilansu na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Zarzad Funduszu otrzymat w dniu 20 grudnia 2005 r. informacjg, ze postanowieniem Sadu
Rejestrowego z dnia 12.12.2005 r. zmianie ulegla dotychczasowa nazwa i siedziba firmy
zarzadzajacej majatkiem NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. - NFI Management Sp. z
0.0. Obecna nazwa firmy zarzadzajacej brzmi: Supernova Management Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie. Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609

Warszawa.

14. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz
informacji dodatkowej iporéwnywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dokonano zmiany prezentacji podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat w celu
uzyskania danych poréwnywalnych. Wprowadzona zmiana nie miata wptywu na wynik

finansowy.

15. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposoby sporzadzania sprawozdania

finansowego

W okresie objetym niniejszym bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz informacja
dodatkowa Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci (opisanych
szerzej w punkcie 10 wprowadzenia do informacji finansowej obejmujacej bilans, rachunek

zyskow 1 strat oraz informacj¢ dodatkowa ).

16. Dokonane korekty btedéw podstawowych

Niniejszy bilans, rachunek zyskéw i strat oraz informacj¢ dodatkowa nie zawieraja korekt
btedéw podstawowych.

17. Polaczenia funduszu z innymi spétkami

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrze$nia 2005 roku nie

nastapily potaczenia Funduszu z innymi spétkami.
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18. Uzasadnienie nie sporzadzania pelnej konsolidacji

Do dnia 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie sporzadzal pelnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na mocy art. 57 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Na dzien 30
wrzesnia 2005 roku Fundusz nie posiadat jednostek zaleznych w zwiazku z tym nie zostaty

sporzadzone skonsolidowany bilans , rachunek zyskéw i strat oraz informacja dodatkowa.

Warszawa, 21 grudnia 2005 roku

Artur Cakata
Prezes Zarzadu NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.



