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Opinia bieglego z badania Planu Polaczenia

dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie

XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
Akcjonariuszy 1 Zarzadow

Grupa Onet.pl Spoélka Akcyjna

i Onet.pl Spotka Akcyjna

Na podstawie wspdlnego wniosku Zarzadéw spotek Grupa Onet.pl Spotka Akcyjna (zwanej dalej
,»Grupa Onet”) i Onet.pl Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Onet”), zgodnie z art. 502 par. 2 Ustawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spdiek handlowych, Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z pé2n. zmianami,
(zwanej dalej ,,KSH”), Halina Koniecka-Maliszewska wpisana na list¢ biegltych rewidentow pod
numerem 8208/2295 dzialajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., zostala wyznaczona
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 listopada 2005 r. sygnatura akt Wa XX NsRejKRS
27868/05/468, celem zbadania Planu Polaczenia spotek z dnia 27 paZdziernika 2005 1. (zwanego
dalej ,,Planem Polaczenia) w zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

Zarzady Grupy Onet i Onet przystagpily do przeprowadzenia postgpowania majacego na celu
polaczenie spotek w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, to jest przez przeniesienie calego majatku Onet,
bedacego spotka przejmowana, na Grupe Onet, bedaca spotka przejmujaca.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami Planu Polaczenia wraz z odpowiednimi
zatacznikami odpowiedzialne sa Zarzady Grupy Onet i Onet. Naszym zadaniem bylo wyrazenie
opinii o poprawnosci i rzetelnosci Planu Polaczenia.

Na podstawie art. 502 oraz art. 503 KSH, stosownie do ww. Postanowienia Sadu Rejonowego,
przeprowadzili$my badanie zalaczonego Planu Polaczenia.

Badanie nasze obejmowato, miedzy innymi, nastepujace czynnosci:

(a) zapoznali$my si¢ z Planem Polaczenia;

(b) zapoznaliSmy sig z informacja o warto§ci majatku Onet, jako spolki przejmowanej, ustalong
dla celow polaczenia spotek na dzien 30 wrzeSnia 2005 r. wedlug wartosci ksiggowe;j
(bilansowej), stanowigca Zatacznik 6 do Planu Polgczenia;

(c) zapoznaliSmy si¢ z o$wiadczeniami zawierajacymi informacje o stanie ksiggowym Grupy
Onet i Onet na dzien 30 wrzed$nia 2005 r. wraz z bilansami spdtek na dzien 30 wrzesnia 2005
r., sporzadzonymi, w istotnych aspektach, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim
samym ukladzie jak ostatnie bilanse roczne, tj. bilanse na dzien 31 grudnia 2004 r.;

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armit Ludowej 14, Czlonkami Zarzadu sa:
George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celinski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walinski, Artur Ziobro, Halina Koniecka -
Maliszewska, Ewa Sowifiska, Wojciech Maj, Miroslaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb.
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(d) zapoznaliSmy si¢ z uzasadnieniem ekonomicznym polaczenia sporzadzonym przez Zarzad
kazdej z taczacych si¢ spotek;

(e) przeprowadziliSmy rozmowy z czlonkami kierownictwa laczacych sie spolek, zapoznaliémy
sie z innymi informacjami finansowymi, oraz wzigliSmy pod uwage inne zagadnienia
przedstawione przez czlonkéw kierownictwa faczacych sig spélek, ktore uznalismy za
konieczne dla oceny poprawnosci 1 rzetelnosci Planu Polaczenia.

Plan Polgczenia, sporzadzony na podstawie przepiséw art. 498 i art. 499 KSH nie zawiera
elementéw wymienionych w art. 499 §1 pkt 2-4 KSH, co Zarzady taczacych si¢ spolek uzasadniaja
przepisami art. 516 §6 KSH regulujacymi szczego6lne zasady prawne przejecia, gdy spélka
przejmujaca (tu Grupa Onet) przejmuje swoja spolke jednoosobowa (tu Onet).

W zwiazku z wymienionymi regulacjami nie ustalono parytetu wymiany akcji spotki przejmowanej
na akcje spolki przejmujacej, ani tez wysokoSci ewentualnych doplat. Plan Potaczenia powoluje
przepisy KSH, ktérymi kierowaly si¢ Zarzady Iaczacych sig spélek, eliminujac okreSlone
informacje z Planu Polaczenia.

Wobec powyzszego nasze badanie nie obejmowalo czynnosici stwierdzajacych prawidlowosé
ustalenia stosunku wymiany udzialdw, a nasza opinia nie odnosi si¢ do tego zagadnienia.

Przygotowujac nasza opinie, zalozyliémy i polegaliSmy na rzetelnosci, poprawnosci 1 kompletnosci
wszelkich informacji przedstawionych nam, omawianych z nami lub w inny sposéb
udostepnionych nam przez Grupg Onet i Onet. Jednocze$nie nie ponosimy jakiejkolwiek
odpowiedzialnoéci za niezalezng weryfikacje tych informacji, ani tez nie przeprowadziliSmy
niezaleznej oceny lub wyceny wartodci rynkowej aktywéw i pasywow Grupy Onet i Onet, ani tez
nie dostarczono nam takiej oceny lub wyceny.

Nie przeprowadziliémy badania ani przegladu, w rozumieniu norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, sporzadzonych dla celéw polaczenia informacji o stanie ksiggowym laczacych sie
spolek. Nasza opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych korzysci polaczenia i alternatywnych
polaczen ze stronami trzecimi. Nie rozpatrywali$my, ani tez nie zobowiazaliSmy sie do wziecia pod
uwage, zadnych kwestii prawnych lub podatkowych bedacych konsekwencja potaczenia lub innych
transakeji z nim zwigzanych.

Niniejsza opinia jest przeznaczona do wylacznego uzytku i wykorzystania przez sad rejestrowy
wlasciwy dla procesu laczenia oraz Akcjonariuszy 1 Zarzady Grupy Onet i Onet. Rozumiemy
réwniez, ze niniejsza opinia nie bedzie reprodukowana, w catosci lub fragmentach, opisywana lub
przywolywana, ani przekazywana zadnej innej osobie, ani uzyta w jakikolwiek inny sposéb bez
naszej uprzedniej pisemnej zgody, z wyjatkiem sytuacji wymaganych przez prawo lub organy
administracyjne polskie lub w Polsce. Nasza opinia nie odnosi si¢ do treSci wezeéniejszej decyzji
Grupy Onet i Onet o przystapieniu do polaczenia i nie stanowi rekomendacji dla zadnego
Akcjonariusza, jak ma glosowaé w sprawie proponowanego polaczenia, ani w zadnej sprawie z
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Naszym zdaniem, biorac za podstawe przeprowadzone prace 1 uwzgledniajac powyzsze
uwarunkowania, na dzien podpisania niniejszej opinii uznajemy, ze Plan Polaczenia, we
wszystkich istotnych aspektach, zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie.

‘(@u».) MQ—?&M g?gw&sm@@gofmsgr. 2 o.0.

Halina Koniecka-Maliszewska PricewaterhouseCoopers Sp. z
Biegty Rewident Spodtka wpisana na liste podmiotow
nr ewidencyjny 8208/2295 uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 144

Warszawa, 12 grudnia 2005 r.
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