FORMULARZ 10-Q

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD STANOW ZJEDNOCZONYCH
Washington, D.C. 20549, USA

RAPORT KWARTALNY SPORZADZONY ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZDZIALU 13
LUB 15(d) USTAWY O OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI Z 1934 R.

za kwartal zakonczony 30 wrze$nia 2005 r.

Nr Sygn. w Komisji: 1-09623

IVAX CORPORATION

Floryda 16-1003559
(Stan lub inna wlasciwa jurysdykcja) (Numer Identyfikacji Pracodawcy na potrzeby wtadz
skarbowych)

4400 Biscayne Boulevard, Miami, Floryda 33137
(adres siedziby kierownictwa spotki)  (kod pocztowy)

(305) 575-6000

(Numer telefonu Emitenta, w tym numer kierunkowy)

Nalezy zaznaczy¢ krzyzykiem w odpowiednim polu, czy Emitent (1) ztozyt wszystkie raporty,
ktorych zlozenie jest wymagane przepisami Rozdziatu 13 lub 15(d) Ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi z 1934 r. w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych dat¢ niniejszego dokumentu (lub krétszym
okresie, jezeli przepisy nakladaja na Emitenta obowiazek sktadania takich raportow w takim krétszym
okresie), oraz (2) byt zobowiazany do zlozenia takich raportéw w okresie ostatnich 90 dni. Tak [X] Nie [J

Nalezy zaznaczy¢ krzyzykiem w odpowiednim polu, czy Emitent posiada status przewidujacy
przyspieszone sktadanie raportdw (ang. accelerated filer) (zgodnie z definicja podana w Regule 12b-2
Ustawy o obrocie papierami wartosciowymi z 1934 r.). Tak XI Nie [

Nalezy zaznaczy¢ krzyzykiem, czy Emitent jest spotka dziatajaca tylko nominalnie (,,shell
company”’) w rozumieniu Ustawy o Obrocie Papierami Wartosciowymi z 1934 r. Tak [0 Nie

Nalezy podaé liczbe wszystkich akcji Emitenta wyemitowanych w ramach wszystkich kategorii
akcji zwyktych wedhlug stanu na ostatni dzien mozliwy do uwzglednienia w niniejszym dokumencie.

273.723.864 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 USD, wyemitowanych wedlug stanu
na dzien 31 pazdziernika 2005 r.
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CZESC I - INFORMACJE FINANSOWE

Rozdzial 1 - Sprawozdanie finansowe

IVAX CORPORATION I PODMIOTY ZALEZNE
SKONSOLIDOWANY BILANS
(W tys., z wyjatkiem danych na akcjg)

30 wrzesnia 2005

(dane niebadane)

31 grudnia 2004

AKTYWA
Aktywa obrotowe:
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 309.198 391.988
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 260.361 6.058
Naleznosci, z wytaczeniem rezerw na nalezno$ci watpliwe na kwotg
17.372 USD w 2005 1.1 19.212 USD w 2004 r. 458.420 392.418
Zapasy 556.839 524.644
Inne aktywa obrotowe 206.988 206.535
Aktywa obrotowe ogdtem 1.791.806 1.521.643
615.597 604.647
Rzeczowe aktywa trwate, netto
Warto$¢ firmy netto 988.810 682.778
Warto$ci niematerialne i prawne netto 367.313 336.594
Inne aktywa 73.567 66.357
Aktywa ogotem 3.837.093 3.212.019
PASYWA
Zobowiazania krotkoterminowe:
Zobowiazania handlowe 176.145 177.537
Zadtuzenie dfugoterminowe w okresie sptaty 627.779 60.145
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek 4.057 18.825
Zobowiazania z tytutu naliczonego podatku dochodowego 9.138 34.125
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i inne zobowiazania krotkoterminowe 364.541 287.789
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem 1.181.660 578.421
772.057 1.057.843
Zadluzenie dtugoterminowe, z wytaczeniem czg$ci zadtuzenia w okresie sptaty
Inne zobowiazania dtugoterminowe 103.665 72.855
Kapitaty mniejszosci 12.565 12.571
Kapitaty wlasne:
Akcje zwykte, warto§¢ nominalna 0,10 USD; docelowa liczba akcji: 546.875; wyemitowane i
pozostajace w obrocie: w 2005 r. — 273.622, w 2004 r. — 260.531 27.362 26.053
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 781.748 571.143
Niepodzielony zysk 1.022.972 888.503
Inne ogdlne zyski (straty) z lat ubiegtych (64.936) 4.630
Kapitaty wtasne ogétem 1.767.146 1.490.329
Pasywa ogdtem 3.837.093 3.212.019

Zatqczone informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq integralng czesc niniejszego

sprawozdania.



IVAX CORPORATION I PODMIOTY ZALEZNE
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(dane niebadane)

Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy
Okres zakoniczony 30 wrze$nia 2005 2004 2005 2004
(W tys., z wyjatkiem danych na akcjg)
Przychody 7 sprzedazy netto 617.728 439.086 1.686.612 1.328.239
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow
(z wytaczeniem amortyzacji ujetej ponizej) 356.721 248.530 986.094 713.723
Zysk brutto na sprzedazy
Koszty operacyjne: 261.007 190.556 700.518 614.516
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 77.371 66.441 235.742 194.308
Koszty prac badawczo-rozwojowych 51.403 40.393 134.801 120.498
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 34.861 33.639 104.469 104.651
Koszty restrukturyzacji 8.295 5.510 22.124 16.447
Koszty potaczenia 1.344 517 4.483 1.114
10.237 - 10.237 -
Koszty operacyjne ogdtem 183.511 146.500 511.856 437.018
Przychody operacyjne 77.496 44.056 188.662 177.498
Inne przychody (koszty):
Przychody z tytutu odsetek 4.232 1.590 10.552 3.875
Koszty z tytutu odsetek (10.131) (9.127) (28.364) (40.256)
Inne przychody netto 7.223 4.477 18.058 10.827
Inne przychody (koszty) ogdtem 1.324 (3.060) 246 (25.554)
Zysk przed opodatkowaniem i zyskiem mniejszosci 78.820 40.996 188.908 151.944
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (naleznosc) 23.732 (3.358) 54.444 17.094
Zysk przed zyskiem mniejszosci 55.088 44.354 134.464 134.850
Zysk mniejszosci 274 24 5 (33)
Zysk netto 55.362 44.378 134.469 134.817
Zysk na akcjg zwykta:
podstawowy 0,20 0,18 0,51 0.54
rozwodniony 0,20 0,17 0,49 0,51
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych:
W ujeciu podstawowym 271.200 250.296 266.109 248.158
W ujeciu rozwodnionym 282.647 272.979 276.184 267.123

Zalqczone informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq integralng czesé niniejszego
sprawozdania.



IVAX CORPORATION I PODMIOTY ZALEZNE
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE KAPITALOW WELASNYCH

(dane niebadane)

(w tys.)
. Kapital Niepodzielony
Akcje zwykle zapasowy ze zysk )
sprzedazy akcji Ogélem
powyzej ich Inne ogélne
wartos$ci zyski (straty) z
Liczba akcji Kwota nominalnej lat ubieglych
SALDO na 1 stycznia 2005 r. 260.531 26.053 571.143 888.503 4.630 1.490.329
Zysk ogodlny:
Zysk netto - - - 134.469 - 134.469
Roznice z przeliczenia - - - - (68.992) (68.992)
Niezrealizowana strata netto z
dostgpnych do sprzedazy papierow
udziatowych i instrumentow
pochodnych, bez podatku - - - - (574) (574)
Strata ogdlna 64.903
Wykonanie opcji kupna 9.179 918 109.874 - - 110.792
Korzys¢ podatkowa z tytulu wykonania - - 29.261 - - 29.261
opcji
Zakup akcji przez pracownikow 79 8 1111 B - L.119
Wykup i umorzenie akcji zwyktych
Akcje wyemitowane w ramach transakcji (226) (23) (4.643) - - (4.666)
przejeé
Warto$¢ opcji na akcje wyemitowanych 4.059 406 74.760 - - 75.166
na rzecz osOb niebgdacych pracownikami
SALDO na 30 wrzes$nia 2005 r.
- - 242 - - 242
273.622 27.362 781.748 1.022.972 (64.936) 1.767.146

Zatqczone informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq integralng czesé niniejszego

sprawozdania.



IVAX CORPORATION I PODMIOTY ZALEZNE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

(dane niebadane)

Okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 czerwca

(W tys.) 2005 2004
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;:
Zysk netto 134.817
134.469USD USD
Korekty uzgadniajace zysk netto i przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej:
Koszty restrukturyzacji 4.483 1.114
Koszty polaczenia 10.237 -
Amortyzacja 77.777 63.305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.148 (34.698)
Skutek podatkowy wykonania opcji na akcje 26.397 5.618
Wartos$¢ opcji na akcje wyemitowanych na rzecz osob niebgdacych 242 212
pracownikami
Rezerwa na naleznos$ci watpliwe/uznanie naleznosci watpliwych 101 921
Rezerwa na zalegajace zapasy 28.058 31.735
Odsetki naliczone od weksli przyjetych do zaptaty i zobowiagzan wekslowych 1.951 1.699
netto
Zysk (strata) mniejszosci ®) 33
Udzialy w zyskach podmiotéw powiazanych nieobjgtych konsolidacja (159) (1.773)
Zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (114) (46)
Zysk ze sprzedazy praw do produktow (11.451) (10.619)
Strata netto ze sprzedazy aktywow 663 342
Zysk (strata) z tytutu umorzenia zadluzenia (362) 8.472
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan operacyjnych:
Naleznosci (73.191) (70.921)
Zapasy (38.603) (110.060)
Inne aktywa obrotowe 7.712 (844)
Inne aktywa (16.427) 3.646
Zobowiazania handlowe, bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i inne 25.209 57.171
zobowiazania krotkoterminowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 7.260 6.848
Przeplywy $rodkoéw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej 192.395 86.972
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;j:
Przychody ze sprzedazy praw do produktow 11.451 10.619
Naklady inwestycyjne (59.707) (85.873)
Przychody ze sprzedazy aktywow 2.081 534
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (12.382) (2.084)
Nabycie przedsigbiorstw, z wytaczeniem przejgtych srodkow pienigznych (196.014) (7.783)
Inwestycje w podmiotach powiazanych (440) 108
Zakup papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu (1.519.265) (968.673)
Przychody ze sprzedazy papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu 1.286.227 866.150
Przychody netto z dziatalno$ci zaniechanej 5.000 5.500
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (483.049) (181.502)
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j:
Zaciagnigcie zobowiazan z tytutu pozyczek i kredytow dtugoterminowych 343.819 475.179
Sptata zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw dtugoterminowych (221.136) (346.727)
Wyptata premii umorzeniowe;j (13.800) (5.868)
Wykonanie opcji kupna akcji przez pracownikow oraz zakup akcji przez 110.108 17.615
pracownikow
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalno$ci finansowej 218.991 140.199
Wplyw zmian kurséw wymiany na stan srodkéw pienigznych i innych aktywow (11.127) (3.636)
pienigznych
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych (82.790) 42.033
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 391.988 134.270
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okresu 309.198USD 176.303USD
Pozycje dodatkowe:
Odsetki zaptacone 44.455USD 29.403 USD
Zaptacony podatek dochodowy 40.635USD 25.797 USD
Zwrot podatku dochodowego 13.088USD 6.559 USD




Zatqczone informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq integralng czesé niniejszego
sprawozdania.



IVAX CORPORATION I PODMIOTY ZALEZNE
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
(dane niebadane)
(w tys., z wyjatkiem danych na akcje)

(1) Informacje ogolne

Zalaczone do niniejszego raportu niezbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane okresowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci powszechnie przyjetymi
w Stanach Zjednoczonych, instrukcjami do Formularza 10-Q oraz Artykulem 10 Regulacji S-X. Nie
zawieraja one zatem wszystkich informacji i przypiséw wymaganych zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych dla kompletnych sprawozdan finansowych. Jednak w opinii
kierownictwa dokonano wszelkich korekt (na ktore sktadaty si¢ wytacznie korekty dokonywane
zZwyczajowo 1 powtarzajace si¢) koniecznych w celu rzetelnego przedstawienia wynikow z dziatalnosci,
sytuacji finansowej oraz przeplywow $rodkow pienigznych. Wyniki z dziatalnosci oraz przeptywy srodkow
pieni¢znych za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2005 r. niekoniecznie $wiadcza o tym,
jakie beda wyniki i przeptywy w pozostalym okresie 2005 r. lub w przysztych okresach. Niniejsze okresowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartymi w raporcie rocznym
Spotki na Formularzu 10-K za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 r. Na potrzeby niniejszego
sprawozdania finansowego, termin Ameryka Pénocna obejmuje Stany Zjednoczone i Kanadg, natomiast
Meksyk zostat wlaczony do Ameryki Lacinskiej. Dane dotyczace dziatalnosci korporacyjnej i innej
obejmuja dane podmiotow zaleznych zajmujacych si¢ produktami weterynaryjnymi. Niektore prezentowane
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci z poprzednich okresow zostaly
przekwalifikowane tak, aby odpowiadaly prezentacji w sprawozdaniu za biezacy rok. W zalaczonym
skonsolidowanym rachunku przeplywu srodkéw pienigznych za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2004 r. Spotka przekwalifikowata ze $rodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych do
papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu kwotg 122.850 USD na dzien 30 wrzeénia 2004 r. oraz
kwote 12.600 USD na dzien 31 grudnia 2003 r.



(2) Planowane polaczenie

W dniu 25 lipca 2005 r. Spotka podpisata ostateczna Umowe Potaczenia oraz Plan Potaczenia (ang.
Agreement and Plan of Merger) z TEV A Pharmaceutical Industries Ltd. (TEVA), na mocy ktorych IVAX
ma zosta¢ polaczony z jednoosobowa spotka zalezna TEVA. Zgodnie z warunkami umowy w dniu
wejsScia polaczenia w zycie zostanie dokonana zamiana akcji zwyklych IVAX, z tytulu ktorej
akcjonariusze otrzymaja w zamian za akcje — wedlug wlasnego wyboru — $wiadczenie pienigzne
w wysokosci 26 USD lub 0,8471 akcji zwyklych TEVA (ktore beda przedmiotem obrotu w Stanach
Zjednoczonych w formie Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADS)), z zachowaniem nastgpujacych
proporcji: nie mniej niz w potowie akcjonariusze dokonaja wyboru §wiadczen pieni¢znych i nie mniej niz
w potowie ADS-6w TEVA. W dniu 27 pazdziernika 2005 r. nasi akcjonariusze oraz akcjonariusze TEVA
zatwierdzili umowe o potaczeniu oraz potaczenie, ktorego realizacj¢ przewidujemy na koniec 2005 r. Iub
poczatek 2006 r. Jednakze, realizacja polaczenia jest uzalezniona od spelnienia warunkow
zawieszajacych zwyczajowo stosowanych przy tego typu transakcjach, takich jak uzyskanie zgdd
organdw regulacyjnych zwiazanych z przepisami iregulacjami z zakresu ochrony konkurencji,
zachowanie zgodnosci z postanowieniami umowy oraz brak istotnych niekorzystnych zmian po stronie
IVAX i TEVA. Umowa o polaczeniu przewiduje rowniez prawo do jej rozwiazania przez IVAX lub
TEVA i stanowi, ze w wypadku rozwiazania umowy w okre§lonych okolicznos$ciach Spotka moze by¢
zobowiazana do uiszczenia na rzecz TEVA oplaty w wysokosci 200.000 USD oraz do zwrotu kosztéw
w kwocie 5.000 USD. W sierpniu 2005 r., ze wzgledu na potencjalny wplyw potaczenia na niektorych
pracownikow, Spotka wdrozyla program stuzacy zachowaniu niektérych amerykanskich pracownikow,
ponoszac koszty ich zatrzymania oraz inne koszty potaczenia na kwote 10.237 USD, wykazana w pozycji
,Koszty potaczenia” w zataczonych skonsolidowanych wynikach dziatalno$ci za okres trzech i
dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2005 .

(3) Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie warto$ci licznika i mianownika uzytego do obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowane;.

Trzy miesiace Sze$¢ miesigcy

Okres zakonczony 30 czerwca 2005 2004 2005 2004
Licznik

Zysk netto 55.362USD 44.378 134.469USD 134.817USD

Koszty z tytutu odsetek od warunkowo

zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych o 3 1.046 700 1.847

oprocentowaniu 1,5%, po opodatkowaniu

Skorygowany zysk netto 55.365USD 45.424 135.169USD 136.664USD
Mianownik
Podstawowa $rednia wazona liczba akcji 271.200 250.296 266.109 248.158
wyemitowanych
Wplyw rozwadniajacych papierow wartosciowych
— opcje na akcje i warranty 6.401 5.939 5.087 6.071
Rownowarto$¢ zamiany warunkowo
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych o 5.046 16.744 4.988 12.894
oprocentowaniu 1,5%
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji _ 282.647 272.979 276.184 267.123
wyemitowanych, lecz nieuwzglgdnionych przy
obliczeniu rozwodnionego zysku na akcjg ze
wzgledu na ich nierozwadniajacy wptyw:

wystawione opcje na akcje 597 6.065 4.781 5.921
zamienne papiery dfuzne 8.861 16.664 8.861 16.664
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(4) Plan wynagrodzenia w formie akcji

Zgodnie z obowiazujacym Standardem SFAS (ang. Statement of Financial Accounting Standards)
nr 123 (,,Wykazywanie wynagrodzenia w formie akcji”), cato$¢ wynagrodzen w formie akcji Spoiki
wykazywana jest z zastosowaniem metody warto§ci wewngtrznej zalecanej w Opinii nr 25 wydanej przez
Radg ds. Zasad Rachunkowosci Finansowej (ang. Accounting Principles Board) (,,Wykazywanie akcji
przyznawanych pracownikom™) zgodnie z Interpretacja nr 44 wydana przez Rade ds. Standardow
Rachunkowosci Finansowej (ang. Financial Accounting Standards Board, FASB) (,,Wykazywanie
okreslonych transakcji dotyczacych wynagrodzenia w formie akcji”). Kwoty zysku netto oraz zysku na
akcje pro forma wykazywane sg tak, jak gdyby zastosowano metode warto$ci godziwej. Nie wykazuje si¢
zatem kosztow wynagrodzenia w wypadku nagrod w formie opcji na akcje przyznanych pracownikom po
cenie rownej lub wyzszej od wartosci rynkowej. Wigcej informacji na temat Standardu SFAS nr 123 (wersja
zmieniona z 2004 r.) — ,,Wynagrodzenia oparte na akcjach” (SFAS nr 123R) znajduje si¢ w Informacji
dodatkowej 14 — ,,Nowo wydane standardy rachunkowosci”.

Ponizej przedstawiono zysk netto pro forma, zysk netto pro forma na akcj¢ zwykla oraz $rednia
wazong warto$¢ godziwa pro forma przyznanych opcji, przy zalozeniu, iz przy wykazywaniu wszystkich
operacji dotyczacych wynagrodzenia w formie akcji, zgodnego ze Standardem SFAS nr 123, zastosowana
zostata metoda wartosci godziwej, z wykorzystaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa.

Trzy miesiace Dziewieé miesigcy

Okres zakonczony 30 czerwca 2005 2004 2005 2004
Wykazany zysk netto 55.362 44378 134.469 134.817
Do odliczenia: Cato$¢ kosztow z tytutu wynagrodzenia w formie akcji
Spotki obliczonych z zachowaniem metody wartosci godziwej dla
wszystkich $wiadczen (z pominigeciem skutkow podatkowych)

3.223 6.068 9.227 18.205
Zysk netto pro forma 52.139 38.310 125.242 116.612
Wykazany podstawowy zysk netto na akcjg 0,20 0,18 0,51 0,54
Podstawowy zysk netto pro forma na akcjg 0,19 0,15 0,47 0,47
Wykazany rozwodniony zysk netto na akcjg 0,20 0,17 0,49 0,51
Rozwodniony zysk netto pro forma na akcjg 0,18 0,15 0,46 0,45
Srednia wazona warto$é godziwa wyemitowanych opcji - 7,70 4,94 8,41
Oczekiwany okres (w latach) 4,7 4,9 4,7 4,9
Stopy procentowe wolne od ryzyka 3,9% 3,7-4,5% 3,8-4,4% 3,1-4,6%
Oczekiwana zmienno$¢ kursu 25% 26% 25% 26%
Stopa dywidendy 0% 0% 0% 0%

Wycena opcji opiera si¢ na subiektywnych zalozeniach co do przysztych okreséw, w tym
zalozeniach dotyczacych zmiennos$ci kurséw akcji oraz wykonywania opcji. W czwartym kwartale 2004 .
stwierdzono, ze dokonana wycena kosztéw dotyczacych opcji na akcje nie uwzglednia wpltywu przepadku
$wiadczen w informacjach dotyczacych wartosci godziwej kosztow wynagrodzen. W zwiazku z tym, kwoty
calkowitych kosztow wynagrodzen w formie akcji ustalone zgodnie z metoda warto$ci godziwej, wykazane
wczesniej za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. zostaly zmniejszone odpowiednio o 267
USD i a za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. zostaly zmniejszone 802 USD w
celu uwzglednienia wptywu przepadku swiadczen.

(5) Przychody i koszty sprzedanych produktéow, towarow i materialéw
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Przychody oraz zwiazane z nimi koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw sa
uznawane w momencie, w ktorym klient nabywa witasno$¢ produktu i przejmuje ryzyko i korzysci z tym
zwigzane oraz w ktorym mozna zasadnie okresli¢ rezerwy na pozycje powodujace rozwodnienie
przychodow, w tym zwroty czgSci ceny stanowiacej réznicg pomigdzy cena zaplacong przez hurtownika,
acena otrzymana przez hurtownika od jego klienta koncowego, zwroty produktéw i upusty z tytutu
zapasow utrzymywanych przez klientow, rabaty, opusty promocyjne, inne znizki, refundacje w ramach
programéw Medicaid 1 Medicare oraz inne opusty. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30
wrzesnia 2005 r. nie dokonano Zadnych istotnych zmian metodologii okre$lania wysokos$ci tych rezerw. Ich
salda zostaly uwzglednione w ponizszych pozycjach bilansu:

30 wrzesnia 31 grudnia
2005 2004
Nalezno$ci 167.726 ysp 147.330 ysp
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 174.859 127.240
Rezerwy na zwroty produktéw i opusty __ 342.585usD 274.570 ysp

(6) Zapasy
Na zapasy skladaja si¢:
30 wrzesnia 31 grudnia
2005 2004

Surowce 213.305 ysp 194.183 ysp
Produkcja w toku 83.252 81.202
Produkty gotowe 260.282 249.259
Zapasy ogotem 556.839 usD 524.644 usp

Wedhug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r., warto§¢ posiadanych przez Spotke zapasow (glownie
surowcow) dotyczacych produktow oczekujacych wprowadzenia do sprzedazy, do czasu uzyskania przez
Spotke ostatecznego zezwolenia na wprowadzenie do sprzedazy wydanego przez amerykanska Komisje ds.
Zywnosci i Lekoéw lub zagraniczny organ rzadowy i/lub zadowalajacego rozstrzygnigcia postgpowania
sadowego o naruszenie patentu, wynosita okoto 30.262 USD. Okolo 78% zapaséw zgromadzonych przed
uruchomieniem sprzedazy to zapasy produktow, w wypadku ktérych ochrona patentowa dla produktu
markowego przestata obowiazywac i Spotka oczekuje wydania zezwolenia na wprowadzenie do sprzedazy
produktéw generycznych. 28 pazdziernika 2005 r. uzyskaliSmy ostateczne zezwolenie w ramach procedury
wzajemnego uznawania lekow dotyczaca sprzedazy odpowiednika fluticasonu w 11 krajach europejskich i
uzyskalismy juz zezwolenie w Wielkiej Brytanii. W pierwszym kwartale 2005 r., Spétka przekwalifikowata
z zapasOw zgromadzonych przed uruchomieniem sprzedazy do aktywow trwatych kwotg 17.147 USD,
ktora zakwalifikowana zostala jako depozyt, gdyz nie oczekuje si¢ sprzedazy tych zapasow w najblizszym
roku, natomiast sprzedawca jest zobowiazany do wymiany tych zapaséw, jezeli w momencie, w ktorym
Spotka bedzie gotowa do uruchomienia sprzedazy zapasy te okaza si¢ przeterminowane. W zaleznos$ci od
wyniku postgpowania sadowego w sprawie praw patentowych, moze si¢ zdarzy¢, ze Spotka bedzie mogta
uruchomié sprzedaz dopiero w 2011 r. Wspomniana kwota bedzie analizowana pod katem utraty wartosci,
jezeli zaistniale zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci beda wskazywac, ze ksiggowa warto$¢ tych aktywow
moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

(7) Transakcja przejecia
W dniu 11 maja 2005 r. Spoélka sfinalizowata transakcje przejecia PSI Holdings, Inc., podmiotu

dominujacego Phoenix Scientific, Inc. — spotki wytwarzajacej generyczne leki weterynaryjne, poprzez
zakup pozostajacych w obrocie papierow wartosciowych PSI Holdings, Inc. w zamian za 4.059 akcji
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zwyktych IVAX o wartos$ci 75.166 USD i ptatnos¢ w gotdwce w wysokosci 196.742 USD. Laczna cena
nabycia, w tym koszt nabycia w kwocie 1.340 USD, pomniejszony o przejete srodki pieni¢zne w wysokosci
2.068 USD, wyniosta 271.180 USD. Phoenix produkuje i opracowuje leki na potrzeby branzy
weterynaryjnej na terenie calych Stanéw Zjednoczonych. Celem przejecia Phoenix byla integracja
dotychczasowej dziatalnosci IVAX w zakresie lekéw weterynaryjnych z dziatalno$cia Phoenix poprzez
utworzenie IVAX Animal Health, Inc. oraz zwigkszenie skali tej dziatalnosci. Przed transakcja przejecia
spotka Phoenix posiadata pozostajace w obrocie uprzywilejowane zabezpieczone obligacje o wartosci
150.000 USD, o oprocentowaniu 11,5%, z terminem wykupu 1 pazdziernika 2009 r. Efektywne
oprocentowanie obligacji wynosito 13,4%. Przed zamknigciem transakcji Phoenix zazadala przedstawienia
obligacji do wykupu. W oparciu o termin wykupu, zgodnie z warunkami umowy obligacji byla
zobowiazania do wyptaty premii umorzeniowej. W dniu 16 maja 2005 r. uprzywilejowane zabezpieczone
obligacje o oprocentowaniu w wysokosci 11,5% Phoenix zostaly umorzone w zamian za ptatno$¢ kwoty
gléwnej powigkszonej o premi¢ umorzeniowa w wysokosci 13.800 USD (ktdra zostata wykazana w bilansie
otwarcia jako rozliczenia migdzyokresowe), oraz naroste odsetki w kwocie 2.156 USD. Wstegpna alokacja
ceny zakupu moze zosta¢ skorygowana na podstawie ostatecznych informacji na temat wartosci godziwej
przejetych aktywow i zobowigzan, w tym ostatecznie ustalonej wysokosci zobowigzan z tytulu
restrukturyzacji. Wyniki operacyjne Phoenix zostaty obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
po dacie przejgcia, czyli 11 maja 2005 r.

Ponizsza tabela zawiera informacje o szacunkowej wartosci godziwej przejetych aktywow
1 zobowiazan na dzien przej¢cia, zaptaconej cenie oraz powstatej w wyniku transakcji wartosci firmy.

Aktywa obrotowe pomniejszone o przejete srodki pienigzne 69.355 USD
Rzeczowe aktywa trwate 28.582
Warto$ci niematerialne i prawne 27.520
Inne aktywa 250

Przejete aktywa ogotem 125.707
Zobowiazania krotkoterminowe 27.842
Zadhuzenie dlugoterminowe 176.085

Przejete zobowigzania ogotem 203.927

Przejgte zobowiazania netto (78.220) USD
Cena nabycia:

Platnos¢ gotowkowa pomniejszona o przejete srodki pienigzne 194.674 USD

Koszt nabycia 1.340

Warto$¢ godziwa wyemitowanych akcji 75.166

Ogodlem 271.180 USD
Warto$é firmy T 349.400 USD

Wyniki dziatalnosci Phoenix przed transakcja przejgcia nie byly istotne w stosunku do skonsolidowanych
wynikow dziatalnosci IVAX.
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(8) Wartosci niematerialne i prawne

Na warto$ci niematerialne i prawne sktadaja si¢:

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Warto$¢ Warto$¢ Umorzenie
ksiggowa ksiegowa
brutto Umorzenie brutto
Amortyzowane wartosci
niematerialne i prawne:
Patenty i licencje 78.104USD 55.855USD 76.867USD 55.494USD
Znaki towarowe 160.969 36.596 146.107 30.042
Licencje i inne wartosci 252.081 83.984 217.799 45.589
niematerialne
i prawne
Ogétem 491.154USD 176.435USD 440.773USD 131.125USD
Nieamortyzowane warto$ci
niematerialne i prawne:
Znaki towarowe i 52.594USD 26.946USD
produkty
zarejestrowane

W pierwszym kwartale 2005 r., w zwiazku ze zmiana wymogoéw regulacyjnych Spolka
przekwalifikowata wartoSci niematerialne i prawne z tytulu produktéw zarejestrowanych w jednym
z krajow Ameryki Lacinskiej, o wartosci ksiggowej 3.317 USD, z warto$ci niematerialnych i prawnych
o nieokre§lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci do warto$ci niematerialnych i prawnych o okreslonym
okresie ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci te sa obecnie amortyzowane w okresie pigcioletnim,
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Spotka szacuje, ze koszty
amortyzacji warto$ci niematerialnych w pozostalej czgsci 2005 r. wyniosa 7.014 USD, w 2006 r. —
28.368 USD, w 2007 r. — 30.306 USD, w 2008 r. — 28.639 USD, a w 2009 r. — 28.578 USD.

(9) Zadluzenie

23 lutego 2005 r. Spétka zamkneta oferte¢ wymiany, w ramach ktorej dokonata wymiany swoich
uprzywilejowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 1,5% (Stare Obligacje o Oprocentowaniu
1,5%), w ten sposob, ze za kazdy 1.000 USD kwoty gtownej tych obligacji zaoferowata 1.000 USD kwoty
glownej uprzywilejowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 1,5% (Nowe Obligacje
o Oprocentowaniu 1,5%) oraz jednorazowa wyptate pienigzna w wysokosci 2,50 USD za kazdy 1.000 USD
kwoty glownej Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%. Nowe Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% sa
zasadniczo takie same, jak Stare Obligacje o Oprocentowaniu 1,5%, zta réznica ze warunki Nowych
Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% przewiduja zasadg ,rozliczenia netto”, na mocy ktorej Spolka
zobowiazata si¢ do dokonania w chwili zamiany wyptlaty pieni¢znej do wysokosci kwoty gtownej Nowych
Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%. Dzigki temu zobowiazaniu, Spotka mogla wykaza¢é Nowe Obligacje
o Oprocentowaniu 1,5% metoda ,,akcji wlasnych”, ogélnie uwazana za metodg, ktéra w mniejszym stopniu
wplywa na rozwodnienie zysku na akcje niz metoda zaktadajaca dokonanie zamiany, wymagana na
podstawie Zagadnienia nr 04-8 Zespotu ds. Biezacych Kwestii Ksiggowych (ang. Emerging Issues Task
Force, EITF) — ,,Wptyw zadluzenia warunkowo zamiennego na rozwodniony zysk na akcj¢”. Metoda ,,akcji
wlasnych” wymaga uwzglednienia akcji, ktére maja zosta¢ wydane w wypadku zamiany, jedynie
w sytuacji, gdy rynkowa cena akcji zwyklych Spotki, wyznaczona jako $rednia cena rynkowa
z poprzedniego kwartatu, bedzie wyzsza od ceny zamiany, oraz tylko w takim stopniu, w jakim warto$§¢
zmiany przewyzsza kwotg gléwna Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%. Spolka sadzi, ze poniewaz
w wypadku przyjecia metody ,,akcji wlasnych” liczba akcji uwzgledniona w liczbie akcji wyemitowanych
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z tytutu Nowych Obligacji, dla ktérych zysk na akcj¢ bedzie w pelni rozwodniony, bedzie mniejsza niz
w wypadku Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% wykazywanych z zastosowaniem metody
zaktadajacej dokonanie zamiany, rozwodniony zysk Spotki na akcje bedzie wyzszy. Spolka przyjeta
w ramach oferty wymiany Stare Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% o wartosci 399.000 USD. W zwiazku
z tym warto$¢ kwoty gléwnej jeszcze niewykupionych Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% wynosi
tylko 1.000 USD.

W drugim kwartale 2005 r. Spétka dokonata wykupu Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%,
z terminem wykupu w 2024 r., o wartosci 15.000 USD, za kwote 14.312 USD powigkszona o narosle
odsetki w wysokosci 43 USD. Jednoczesnie dokonano odpisu kosztow emisji w wysokosci 326 USD, co
dato zysk z tytulu umorzenia zadtuzenia w wysoko$ci 362 USD.

W dniu 9 maja 2005 r. Spoétka wyemitowala uprzywilejowane obligacje zamienne
o oprocentowaniu 1,5% iterminie wykupu w 2025 r. (Obligacje o Oprocentowaniu 1,5%), na kwotg
350.000 USD, skierowane do kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych. Po odliczeniu kosztow,
Spotka uzyskata z tego tytulu wpltywy netto w wysokosci ok. 341.690 USD. Czegs¢ wpltywow netto z oferty
zostata wykorzystana do sfinansowania transakcji przejecia Phoenix, o ktéorej mowa w Informacji
dodatkowej 6 (,,Transakcja przejgcia”), natomiast pozostata czes$¢ zostanie przeznaczona na ogélne potrzeby
Spotki. W okreslonych okolicznosciach Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% podlegaja zamianie na gotowke
oraz — tam gdzie to ma zastosowanie — na akcje zwykle Spolki wedlug przelicznika poczatkowo
wynoszacego 44,0009 akcji zwyktych Spoétki na kazde 1.000 USD kwoty gldwnej, ktorego wartos¢ moze
nastgpnie podlega¢ korektom. W wyniku zastosowania takiego przelicznika poczatkowa cena zamiany
wyniesie ok. 22,73 USD za akcj¢. W wypadku zajscia pewnych istotnych zmian, posiadaczom obligacji
moze przyshugiwa¢ prawo do zmiany wartosci odno$nego przelicznika, jezeli zdecyduja si¢ na zamiang
posiadanych obligacji w okreslonym terminie po zajSciu zmian. Spdtka moglta umarza¢ Obligacje
o0 Oprocentowaniu 1,5% od 15 maja 2012 r. (wlacznie z tym dniem). Poczawszy od sze$ciomiesigcznego
okresu rozpoczynajacego si¢ w dniu 15 maja 2012 r., oprocz nominalnych odsetek w wysokosci 1,5%,
Spotka bedzie wyplaca¢ warunkowe odsetki w  wysokosci 0,25% warto$ci rynkowej Obligacji
o Oprocentowaniu 1,5%, jezeli w ustalonych okresach pomiaru $rednia transakcyjna cena Obligacji o
Oprocentowaniu 1,5% bedzie wynosi¢ co najmniej 120% kwoty glownej. Ponadto posiadacze Obligacji
o Oprocentowaniu 1,5% maja prawo zazada¢ od Spotki wykupu tych Obligacji po cenie odpowiadajacej
100% ich kwoty gtéwnej, w dniach 15 maja 2012 r., 2015 r. 1 2020 r. oraz w wypadku zaj$cia okreslonych
okoliczno$ci.

Stare Obligacje o Oprocentowaniu 1,5%, Nowe Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% i Obligacje o
Oprocentowaniu 1,5% moga by¢ zamienione na akcje zwykte Spoiki przed uplywem terminu zapadalnosci
w nastepujacych okolicznosciach:

e W dowolnym kwartale roku finansowego (poczynajac od kwartalu konczacego sig¢ 30
wrzesnia 2005 1.), jezeli kurs akeji zwyktych Spotki na zamknigeiu sesji gietdowej przez co
najmniej 20 kolejnych dni roboczych gietdy w okresie 30 kolejnych dni roboczych gieldy
konczacym si¢ w ostatnim dniu roboczym gietdy w poprzednim kwartale roku finansowego
przekracza 120% ceny zamiany obowiazujacej w tym 30 dniu roboczym gieldy;

e W dowolnym okresie pigciu kolejnych dni roboczych gietdy nastepujacym po okresie pigciu
kolejnych dni roboczych gieldy (Okres Pomiaru Wartosci Obligacji), w ktorym $redni kurs
obligacji wynosit mniej niz 95% $redniej ceny zamiany obligacji w tym okresie;

e Po zawarciu okreslonych transakcji korporacyjnych; lub

e W wypadku gdyby Spotka zazadata przedstawienia obligacji do wykupu.

Laczna wartos¢ (Warto$¢ Netto Zamiany) srodkdéw pienigznych oraz — w odno$nych wypadkach —
akcji zwyktych Spotki, przypadajaca na kazde 1.000 USD kwoty gtéwnej Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%

15



i Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%, jakie obligatariusz otrzyma w wyniku zamiany, bedzie rowna
iloczynowi:
e obowiazujacego w danym czasie przelicznika zamiany, oraz
e Sredniej dziennych $rednich kurséw akcji zwyktych Spoétki wazonych wolumenem obrotu
z okresu dziesigciu kolejnych dni roboczych gieldy rozpoczynajacego si¢ w drugim dniu
roboczym gietdy po dniu przedstawienia obligacji do zamiany (Sredni Wazony Kurs Akcji
z Okresu 10 Dni).

Spotka przekaze Wartos¢ Netto Zamiany w zamian za obligacje przedstawione do zamiany
W nastepujacy sposob:
e Spotka dokona wyplaty pienigznej (Splata Kwoty Gldéwnej) w wysokosci nizszej
z nastepujacych kwot: (1) tacznej Wartosci Netto Zamiany obligacji podlegajacych zamianie
lub (2) tacznej wartosci kwoty glownej obligacji podlegajacych zamianie, oraz
o jezeli taczna Wartos¢ Netto Zamiany obligacji podlegajacych zamianie przekracza wysokosé
Sptaty Kwoty Gtéwnej — Spotka wyda catkowita liczbg akcji, ktorych wartos¢ bedzie
odpowiadac¢ (1) tacznej Wartosci Zamiany pomniejszonej o Sptatg Kwoty Gléwnej, oraz (2)
dokona wyptaty kwoty pieni¢znej naleznej z tytutu akcji utamkowych.

Akcje, na ktéore moga zostaé zamienione Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% nie zostaly ujgte
w dokonanych przez Spotke obliczeniach zysku rozwodnionego na akcje, gdyz cena akcji Spolki na dzien
30 wrzes$nia 2005 r. byta wyzsza niz cena zamiany.

Stare Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% nie maja mechanizmu Warto$ci Netto Zamiany.

W dniu 16 maja 2005 r. zostaly umorzone uprzywilejowane zabezpieczone obligacje Phoenix
o oprocentowaniu 11,5%. Z tytulu umorzenia dokonano wyplaty kwoty glownej w wysokosci
150.000 USD, powigkszonej o premi¢ umorzeniowa w wysokosci 13.800 USD, ktora zostata wykazana
w bilansie otwarcia jako rozliczenia migdzyokresowe, oraz naroste odsetki w wysokosci 2.156 USD (zob.
Informacja dodatkowa 7 — ,, Transakcja przejecia”).

W oparciu o obliczenia dokonane na 30 wrzesnia 2005 r., na 3 pazdziernika 2005 r. nadrzedne
zamienne obligacje o oprocentowaniu 1,875% wymagalne w 2024 r. (Obligacje 1,875%) staly si¢
zamienne zgodnie z ich warunkami, wedlug wyboru posiadaczy obligacji, i pozostana zamienne do 31
grudnia 2005 r. Obligacje 1,875% sa obecnie zamienne w stosunku 48,1301 akcji zwyklych za kazdy
1.000 USD kwoty gtéwnej obligacji, co stanowi odpowiednik ceny zamiany okoto 20,78 USD za akcjg.
Przy wymianie kazdy posiadacz Obligacji 1,875% uzyska warto$¢ zamiany swoich obligacji w gotowce,
do wysokosci kwoty gléwnej obligacji, natomiast nadwyzka ponad t¢ kwote zostanie wyptacona w
akcjach zwyktych. Na 30 wrze$nia 2005 r. taczna kwota gtdéwna Obligacji 1,875% pozostajacych w
obrocie wynosita 333.000 USD. Kwota ta zostata przeksiggowana jako “cze¢$¢ biezaca zadluzenia
dhugoterminowego” a zwiazany z nia nie umorzony koszt emisji papierow dtuznych w wysokosci 3.276
USD zostal przeksiggowany z ,,pozostaltych aktywéw” do ,pozostatych aktywow obrotowych” w
zataczonym skonsolidowanym bilansie. Ustalenia dotyczace zamiennos$ci Obligacji 1,875% w przysztych
okresach beda dokonywane zgodnie z Umowa emisji Obligacji 1,875%.

27 pazdziernika 2005 r. akcjonariusze nasi zatwierdzili przejecie przez TEVA. Zgoda ta stanowi
»Zzmiang kontroli” w rozumieniu Umowy emisji nadrzednych obligacji zamiennych o oprocentowaniu
4,5% wymagalnych w 2008 r. Zgodnie z ta umowa, Spotka ma obowiazek wykupi¢ obligacje zamienne o
oprocentowaniu 4,5% wymagalne w 2008 r. po cenie wykupu réwnej kwocie gldwnej obligacji,
powigkszonej o naliczone i nie zaptacone do dnia wykupu odsetki. Spotka spodziewa si¢ przystapi¢ do
realizacji oferty w czwartym kwartale 2005 r. Na 30 wrzes$nia 2005 r. Spotka posiadata okoto 283.900
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USD pozostajacych w obrocie obligacji zamiennych o oprocentowaniu 4,5% wymagalnych w 2008 r.,
ktore zostaly przeksiggowane do ,biezacej czg$ci zadluzenia dlugoterminowego”, a zwiazany z nia nie
umorzony koszt emisji papierdéw dluznych w wysokosci 2.808 USD zostal przeksiggowany z
»pozostalych aktywow” do ,pozostatych aktywoéw obrotowych” w zalaczonym skonsolidowanym
bilansie. Ponadto, po zrealizowaniu przejecia przez TEVA Spoétka bedzie zobowiazana zaoferowac
mozliwo$¢ wykupu wszystkich pozostatych w obrocie obligacji zamiennych po cenie wykupu rownej
warto$ci nominalnej obligacji powigkszonej o naliczone i nie zaptacone odsetki do dnia wykupu.

(10) Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego obejmuje nastepujace pozycje:

Trzy miesigce Dziewig¢é miesigcy
Okres zakonczony 30 wrzes$nia 2005 2004 2005 2004
Czes¢ biezaca:
Krajowa 6.10USD 14.059USD 17.953USD 32.080USD
5
Zagraniczna 17.4 1.504 28.343 19.712
62
Cze$¢ odroczona:
Krajowa 1.55 (4.611) 7.846 (15.606)
7
Zagraniczna 1.39 (14.310) 302 (19.092)
2) _ -
Ogotem 23.7USD (3.358)USD 54.444USD 17.094USD
32

Rezerwa na podatek za okres szeSciu miesigcy zakonczony w dniu 30 wrze$nia 2005 r. zostala
ustalona przy wykorzystaniu szacunkowej efektywnej rocznej stopy opodatkowania, ktéra byta nizsza niz
ustawowo obowigzujaca w Stanach Zjednoczonych, glownie ze wzgledu na to, ze wigkszo$¢ segmentow
dziatalno$ci Spotki poza granicami Standéw Zjednoczonych podlega opodatkowaniu wg nizszych stawek,
oraz storna w III kwartale 2005 r. rezerw podatkowych w kwocie 3.600 USD ze wzgledu na uplyw
przedawnienia. Platno$¢ biezacej czgsci rezerwy na podatek dochodowy za rok zakonczony 31 grudnia
2005 r. zostanie obnizona o 26.621 USD dla dziatalnosci krajowej i 2.640 USD dla dziatalno$ci
zagranicznej, ktére to kwoty stanowia kumulujacy si¢ wptyw odliczen z tytulu kosztéow wynagrodzen
zwigzanych z wykonaniem niekwalifikowanych opcji na akcje (ang. unqualified options — opcje traktowane
na potrzeby rozliczen podatkowych jako zwykly dochod) w pierwszych dziewigciu miesiacach 2005 r. W
zalaczonym skonsolidowanym bilansie kwoty te wykazano w pozycji ,,Kapitaly wiasne ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej”. Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r., aktywa netto z tytutu
odroczonego podatku dochodowego krajowego w wysokosci 61.067 USD oraz taczne aktywa netto z tytulu
odroczonego podatku dochodowego zagranicznego w wysokosci 20.251 USD sa wykazane odpowiednio w
pozycjach ,Inne aktywa obrotowe” oraz ,Inne aktywa” w zalaczonym skonsolidowanym bilansie.
Realizacja aktywow netto z tytulu podatku odroczonego uzalezniona jest od tego, czy w przysztosci uda si¢
wygenerowac¢ w kraju i za granica odpowiedni poziom dochodu podlegajacego opodatkowaniu. Chociaz nie
mozna zagwarantowac, ze aktywa te zostana zrealizowane, kierownictwo uwaza, ze ich realizacja jest
bardziej prawdopodobna niz jej brak.

(11) Kapital wlasny

W dniu 14 czerwca 2005 r. Spotka umorzyta 226 akcji zwykltych o wartosci 4.666 USD
otrzymanych w formie wyptaty za wykonane opcje.
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(12) Programy emerytalne

Sktadniki kosztow netto programéw emerytalnych za okres oraz wysokos$¢ zaptaconych przez
Spotke sktadek byty nastepujace:

Trzy miesiace Dziewig¢é miesiecy

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2005 2004 2005 2004
Koszt obshugi 519USD 585USD 1.611USD 1.424USD
Koszt odsetek 265 298 823 726
Oczekiwany zwrot z aktywow programu (275) (308) (855) (753)
Amortyzacja skumulowanego efektu zmiany 70 9 217 191

zasad rachunkowosci

Koszty netto emerytur za okres QUSD gUSD @USD 1.588USD

531USD 365USD 1.000USD 1.327USD

Sktadki pracodawcy

Spolka planuje swoje wplaty na rzecz programu emerytalnego w 2005 r. na poziomie 1.718 USD.
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(13) Informacje o dzialalno$ci Spétki w podziale na segmenty

Przychody — struktura
geograficzna

Okres zakonczony 30

Trzy miesigce

Dziewig¢ miesigcy

wrze$nia 2005 2004 2005 2004
Ameryka Pétnocna
Sprzedaz zewnetrzna 294.100 USD 212.371 USD 780.680  USD 604.409  USD
Sprzedaz 465 431 1.478 4.885
migdzysegmentowa
Inne przychody 7 437 148 1.750 1.953
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 295.002 212.950 783.908 611.247
netto — Ameryka Potnocna
Europa
Sprzedaz zewngtrzna 149.458 126.329 470.517 400.363
Sprzedaz 8.075 23.949 44.006 65.710
migdzysegmentow
a
Inne przychody ze 33.354 945 53.723 45.162
sprzedazy
Przychody 7 sprzedazy 190.887 151.223 568.246 511.235
netto — Europa
Ameryka Lacinska
Sprzedaz zewnetrzna 93.496 81.686 278.427 230.748
nne przychody ze 1.104 1.490 1.776 2.284
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 94.600 83.176 280.203 233.032
netto — Ameryka
Lacinska
Dziatalno$¢ korporacyjna i
inna
Sprzedaz zewnetrzna 42.456 10.614 91.034 36.217
Sprzedaz (8.540) (24.380) (45.484) (70.595)
migdzysegmentow
a
Inne przychody ze 3.323 5.503 8.705 7.103
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 37.239 (8.263) 54.255 (27.275)
netto — Dziatalno$¢
korporacyjna i inna
Skonsolidowane przychody ze 617.728 USD 439.086 USD 1.686.612USD 1.328.239USD
sprzedazy netto
Zyski — struktura geograficzna Trzy miesiace Dziewie¢ miesiecy
Okres zakonczony 30 wrzesnia 2005 2004 2005 2004
Zysk przed zyskiem mniejszoSci:
Ameryka Pélnocna 28.726USD 22.597USD 68.279USD 63.772USD
Europa 21.836 4.671 32.400 42.885
Ameryka Lacinska 13.163 27.471 42.849 60.831
Dziatalno$¢ korporacyjna i inna (8.637) (10.385) (9.064) (32.638)
Zysk przed zyskiem mniejszosci 55.088 44.354 134.464 134.850
Zysk mniejszosci 274 24 5 (33)
Zysk netto 55.362USD 44.378USD 134.469USD 134.817USD
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30 wrzesnia 31 grudnia

Aktywa trwale 2005 2004
Ameryka Polnocna 354.657USD 352.529USD
Europa 618.681 678.546
Ameryka Lacinska 537.864 522.195
Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 525.391 117.605
Ogoétem 2.036.593USD 1.670.875USD

Przychody ze sprzedazy netto w podziale na kategorie
terapeutyczne i rodzaje produktéw

Okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 2004
Kategoria terapeutyczna
Leki stosowane w chorobach uktadu oddechowego:
Produkty wiasne i markowe 206.431 USD 177.083 USD
Leki generyczne 95.716 99.693
Leki stosowane w chorobach uktadu oddechowego, ogotem 302.147 276.776
Pozostate:
Produkty wiasne i markowe 373.100 277.381
Leki generyczne 1.011.365 774.082
Pozostale, ogotem 1.384.465 1.051.463
Rodzaje produktow, ogotem:
Produkty wtasne i markowe 579.531 454.464
Leki generyczne 1.107.081 873.775
Ogotem 1.686.612 USD 1.328.239 USD

Tabela ponizej przedstawia zmiany w warto$ciach ksiggowych wartosci firmy w okresie dziewigciu
miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. w podziale na regiony geograficzne:

31 grudnia Transakcja  Roznice kursowe 30 wrzesnia
2004 przejecia iinne 2005
Ameryka Pétnocna 1.472 USD - USD - UsDh 1472  USD
Europa 249.455 - (56.595 192.860
)
Ameryka Lacinska 384.557 - 13.327 397.884
Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 47.294 349.400 (100) 396.594
Wartoéé firmy z konsolidacji 682.778 USD 349.400 USD (43.368 USD 988.810 USD
)

W trzecim kwartale 2005 r. wstgpne oszacowanie wartosci rynkowej aktywow i pasywow objeto
przejete Kutnowskie Zaklady Farmaceutyczne ,,POLFA” S.A. (,,Polfa Kutno”), co spowodowato
zwigkszenie wartosci rzeczowego majatku trwatego w kwocie 7.928 USD oraz wartosci niematerialnych i
prawnych w kwocie 32.692, z odpowiednim obnizeniem wartosci firmy. W efekcie tych korekt odpis
amortyzacyjny majatku trwalego zwigkszyt sig o 731 USD a wartosci niematerialnych i prawnych o 1.368
USD za trzy i dziewig¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. Ta wstgpna alokacja moze ulec zmianie w
oparciu o ostateczne informacje dotyczace wartoSci rynkowej przejetych aktywow 1 pasywow, oraz
ostateczne ustalenie warto$ci zobowiazan do restrukturyzacji.

(14) Nowo wydane standardy rachunkowosci

W maju 2005 r. Rada ds. Standardow Rachunkowos$ci Finansowej (FASB) wydata Standard SFAS
nr 154 — , Zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledow”, ktory zastapi wytyczne zawarte w Opinii nr 20 —
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»Zmiany zasad rachunkowos$ci”, wydanej przez Rade ds. Zasad Rachunkowosci (ang. Accounting
Principles Board) oraz Standard SFAS nr 3 — ,Informowanie o zmianach zasad rachunkowo$ci w
§rodrocznych sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard wprowadza wymoég wstecznego stosowania
zmienionych zasad rachunkowosci w odniesieniu do danych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
wczesniejsze okresy, chyba Ze nie jest mozliwe ustalenie wptywu zmian na dane za odnosny okres lub
tacznego efektu zmian. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wptywu zmian na dane za jeden lub wigksza liczbe
weczesniej prezentowanych okreséw, zgodnie z nowym standardem nalezy zmienione zasady zastosowac do
sald aktywdéw 1 zobowigzan na poczatek najwczesniejszego okresu, w odniesieniu do ktérego jest mozliwe
wsteczne zastosowanie zmienionych zasad, przy czym nalezy dokona¢ odpowiedniej korekty salda pozycji
niepodzielony zysk na poczatek tego okresu. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie facznego efektu zastosowania
zmienionych zasad do wszystkich okresow, nalezy nowe zasady stosowa¢ w taki sposob, jakby zostaly
przyjete do stosowania od najwcze$niejszej mozliwej daty. Standard definiuje ,,wsteczne zastosowanie”
jako zastosowanie zmienionej zasady rachunkowos$ci do danych za wczesniejsze okresy tak, jakby ta zasada
byla uzywana w przeszlosci, lub jako korektg wczesniej zaprezentowanych sprawozdan finansowych
odzwierciedlajaca zmiang, jaka zaszta w jednostce skladajacej sprawozdanie. Standard zmienia réwniez
definicj¢ ,,przeksztalcenia”, okreslajac je jako weryfikacje wcze$niej zaprezentowanych sprawozdan
finansowych, majaca na celu uwzglednienie korekty btedu. Zgodnie z nowym standardem zmiany metod
amortyzacji lub wykazywania rozchodu niefinansowych aktywow trwatych powinny by¢ wykazywane jako
zmiana oszacowanej wartosci spowodowana zmiang zasady rachunkowos$ci. Standard obowiazuje w
odniesieniu do lat finansowych rozpoczynajacych si¢ po 15 grudnia 2005 r. Spotka nie oczekuje, aby
przyjecie tego standardu niosto z soba znaczace skutki.

W marcu 2005 r. Rada ds. Standardow Rachunkowos$ci Finansowej wydata Interpretacj¢ nr 47 —
“Wykazywanie warunkowych zobowiqzan do umorzenia aktywow — interpretacja Standardu SFAS nr 143",
zgodnie z ktéra termin ,,warunkowe zobowiazanie do umorzenia aktywow ~ oznacza prawne zobowiazanie
do umorzenia aktywow, w wypadku ktorego termin i/lub sposob rozliczenia sa uzaleznione od okreslonych
przysztych okolicznosci, nad ktorymi dany podmiot posiada kontrolg lub ktore pozostaja poza jego kontrola.
Zgodnie z nowym standardem wymagane jest wykazanie zobowigzania w wysokosci wartosci godziwej
warunkowego umorzenia aktywow, o ile istnieje mozliwos¢ wiarygodnego oszacowania tej wartosci, przy
czym przy wycenie zobowiazania nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ co do terminu i/lub sposobu rozliczenia,
jezeli dostepne sa wystarczajace do tego celu informacje. Standard obowiazuje w odniesieniu do lat
finansowych konczacych si¢ po 15 grudnia 2005 r. Istnieje mozliwo$¢, ale nie wymodg, wstecznego
zastosowania jego postanowien do $rodrocznych informacji finansowych. Spdtka nie oczekuje, aby
przyjecie tego standardu niosto z soba znaczace skutki.

W grudniu 2004 r. FASB wydata Standard SFAS nr 123R, ktéry omawia zasady rachunkowosci
dotyczace transakcji, w ktorych podmiot gospodarczy dokonuje wymiany swoich instrumentéw
kapitatlowych za towary lub ustugi. Standard ten koncentruje si¢ glownie na zasadach wykazywania
transakcji polegajacych na tym, ze pracownicy $wiadcza ustugi na rzecz pracodawcy w zamian za
wynagrodzenie oparte na $wiadczeniach w formie akcji. Wymaga on wykazania w sprawozdaniach
finansowych kosztoéw wynagrodzen zwiazanych ze $wiadczeniami w formie akcji. Standard dotyczy
$wiadczen przyznanych po dacie wejscia standardu w zycie, natomiast nie dotyczy $wiadczen przyznanych
w okresach poprzedzajacych t¢ datg, z wyjatkiem $wiadczen przyznanych we wczesniejszych okresach,
ktére byly modyfikowane, wykupione lub anulowane po dacie wejScia omawianego standardu w zycie.
Standard mozna przyja¢ na dwa sposoby — poprzez zmodyfikowane zastosowanie do transakcji przysztych
lub zmodyfikowane zastosowanie z moca wsteczna. W wypadku zmodyfikowanego zastosowania do
transakcji przysztych, koszt odnoszacy si¢ do tej czgéci przyznanych swiadczen, ktéra dotyczy ushug jeszcze
niewykonanych 1 ktéra nie zostala wyptacona przed data wejscia w zycie standardu, powinien by¢ ujety tak,
jak gdyby ustuga zostata wykonana w dniu wej$cia w zycie standardu lub po tym dniu. Koszt tej czesci
przyznanych $§wiadczen powinien by¢ ustalony na podstawie ich warto$ci godziwej w dniu przyznania do
nich prawa, obliczonej na potrzeby uznania lub ujecia pro forma zgodnie ze Standardem SFAS nr 123. W
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odniesieniu do $§wiadczen przyznanych przed data wejscia standardu w Zycie nie mozna zmieni¢ warto$ci
godziwej na dzien przyznania prawa do $wiadczenia. Koszty odnoszace si¢ do tych wcze$niej przyznanych
swiadczen nalezy przypisa¢ do okresdw rozpoczynajacych si¢ w dniu wejscia standardu w zycie lub po tym
dniu, z zastosowaniem metody przypisania przewidzianej w Standardzie SFAS nr 123, z ta ro6znica ze
powinna by¢ nadal stosowana metoda uznawania przepadku $wiadczen w miar¢ ich wystepowania.
Wszelkie wynagrodzenie nienalezne lub odroczone odnoszace si¢ do tych wczesniej przyznanych
$wiadczen nalezy wyeliminowac przez odniesienie na wiasciwe konta kapitalu wlasnego. Zmodyfikowane
zastosowanie z moca wsteczng moze mie¢ miejsce w odniesieniu do wszystkich wczesniejszych lat
obowiazywania Standardu SFAS nr 123 Iub — jezeli data wejscia w zycie Standardu SFAS nr 123R nie jest
poczatkowa data roku obrotowego — jedynie do wczesniejszych okresow $rodrocznych w  roku
poczatkowego przyjecia standardu. Standard wchodzi w zycie w dniu rozpoczecia pierwszego Srédrocznego
lub rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po 15 czerwca 2005 r. Ewentualny taczny
skutek poczatkowego zastosowania omawianego standardu nalezy uzna¢ z data jego wejscia w zycie.
Z chwila przyjecia standardu, Spotka bedzie zobowiazana do przekwalifikowania nadmiernych korzysci
podatkowych (zgodnie z ich definicja w standardzie) z tytutu wykonania opcji na akcje — z przeptywow
srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej do przeplywow $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej w skonsolidowanym rachunku przeptywu srodkoéw pienigznych.

Ze skutkiem od dnia 21 kwietnia 2005 r., Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield zmienita
przepisy Reguly 4-01(a) Regulacji S-X dotyczace daty, od ktorej wymagane bedzie spetnienie wymogdw
Standardu SFAS nr 123R. Zgodnie ze zmienionymi przepisami, emitenci zobowiazani sa do skladania
sprawozdan finansowych zgodnych ze Standardem SFAS nr 123R poczawszy od pierwszego kwartatu roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po 15 czerwca 2005 r. Spotka zamierza zastosowaé si¢ do wymogow
Standardu SFAS nr 123R poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Spodtka oczekuje, ze w wyniku przyjecia
zmodyfikowanego zastosowania standardu do transakcji przysztych, w 2006 r. nie bedzie konieczne
ksiegowanie dodatkowych kosztow wynagrodzen w z tytutu $wiadczen przyznanych z tytutlu Programu
Motywacyjnego 2004, nie wykonanych do dnia 30 czerwca 2005 r., poniewaz nagrody te zostaly w calosci
przyznane. 27 pazdziernika 2005 r. akcjonariusze Spotki zatwierdzili przejecie przez TEVA. W efekcie, w
oparciu o warunki planu, wszystkie nie przyznane opcje w ramach Programu Opcji Pracowniczych 1997 i
Programu Opcji 1994 zostaly przydzielone. W zwiazku z tym, Spdtka nie spodziewa si¢ koniecznosci
wykazywania dalszych kosztow wynagrodzen w 2006 r. w zwiazku z opcjami na akcje nie wykonanymi na
27 pazdziernika 2005 r. w ramach programéw z 1997 r. 1 1994 r. Spotka spodziewa si¢ réwniez
koniecznos$ci zaksiggowania kosztow wynagrodzen odnoszacych si¢ do przysztych §wiadczen opartych na
akcjach.

W listopadzie 2004 r. Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej wydata Standard SFAS
nr 151 — ,Koszty zapasow” — stanowiacy zmiang wytycznych zawartych w rozdziale 4 Przegladu
ksiggowego (ang. Accounting Review Bulletin) nr 43, ktory wymaga wykazywania nietypowych kwot
wydatkéw zwiazanych z niewykorzystywanymi instalacjami, kosztow transportu i przeladunku oraz strat
materiatowych w kosztach biezacego okresu. Ponadto omawiany standard wymaga, aby alokacji statych
ogoblnych zaktadowych kosztow produkcji do kosztow konwersji (sumy bezposrednich kosztow pracy i
kosztow zaktadowych) dokonywaé na podstawie normalnych zdolnosci instalacji produkcyjnych. Standard
dotyczy kosztow zapasow ponoszonych w latach obrotowych rozpoczynajacych si¢ po 15 czerwca 2005 r.
Spotka nie oczekuje, aby przyjecie tego standardu niosto z soba znaczace skutki.

(15) Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe — wedlug stanu na 30 wrzesnia 2005 r. Spoétka posiadata nieodwotalne
zobowiazania do nabycia surowcéw o wartosci ok. 8.449 USD. Znaczna cze$¢ tych zobowiazan dotyczy
nabycia surowca do produkcji gabapentyny. Jak wskazano w czgsci ,,Sprawa dotyczaca patentow”, jezeli
sad uzna, ze sprzedajac m.in. gabapentyne¢ Spotka naruszyla obowiazujacy patent firmy Warner-Lambert,
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dalsza sprzedaz tego produktu przez Spdtke nie bedzie mozliwa do czasu wygasniecia chroniacego go
patentu w 2011 r.

Postepowania prawne (kwoty w tys. dolardw) — Ponizsze informacje uzupehiaja i zmieniaja
omowienie przedstawione w rozdziale 3 (,,Post¢gpowania prawne”) Raportu Rocznego Spotki na Formularzu
10-K za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 r.

Sprawa Terazosyny

Dnia 21 grudnia 1998 r. do Sadu Okregowego Potudniowego Dystryktu stanu Floryda zostato
whniesione powodztwo, bedace rzekomo powodztwem grupowym, przeciwko IVAX Pharmaceuticals, Inc.
(IPI) 1 innym pozwanym, pod nazwa: Louisiana Wholesale Drug Co. przeciwko Abbott Laboratories,
Geneva Pharmaceuticals, Inc. i Zenith Goldline Pharmaceuticals, Inc., w sprawie domniemanego naruszenia
przepisow rozdzialu 1 Ustawy antymonopolowej Shermana (ang. Sherman Antitrust Act). Powodowie
utrzymuja, ze reprezentuja grupe skltadajaca sig z klientow, ktorzy nabyli pewien lek produkowany przez
Abbott Laboratories bezposrednio od producenta w okresie rozpoczynajacym si¢ 29 pazdziernika 1998 r.
Zdaniem powodow, poprzez rozstrzygnigcie w drodze ugody sprawy dotyczacej patentu przeciwko Abbott
w zamian za kwartalne oplaty, pozwani dopuscili si¢ bezprawnego ograniczenia obrotu handlowego. Strony
wnoszace powodztwo domagaja si¢ nieokre§lonego odszkodowania w trzykrotnej wysokosci oraz
zabezpieczenia powddztwa.
W okresie od lipca 1999 r. do lutego 2001 r. w roznych jurysdykcjach wniesiono osiemnascie pozwoOw
grupowych zawierajacych podobne zarzuty, jak w sprawie ,,Louisiana Wholesale”. Wigkszo$¢ z nich
potaczono z ta sprawa. Dnia 13 marca 2000 r. Federalna Komisja ds. Handlu (ang. Federal Trade
Commission, FTC) oglosita, ze w wyniku dochodzenia w tej samej sprawie, ktéra byta przedmiotem wyzej
opisanych pozwdw, ztozyla skargi przeciwko Abbott Laboratories i Geneva Pharmaceuticals oraz
wynegocjowala z tymi spotkami wyroki z uznania. Federalna Komisja ds. Handlu nie podjeta zadnych
dziatan przeciwko IPI. Dnia 13 grudnia 2000 r. uwzgledniono wniosek powodow o wydanie w trybie
uproszczonym orzeczenia stwierdzajacego, czy ugoda stanowila sama w sobie naruszenie przepisow
rozdzialu 1 Ustawy antymonopolowej Shermana w sprawie ,louisiana Wholesale”. Dnia 15 wrzesnia
2003 r. Sad Apelacyjny Stanéw Zjednoczonych dla 11. Okregu uchylit to orzeczenie. Dnia 20 wrze$nia
2001 r. Sad Okrggowy wydal orzeczenie uznajace podstawy nabywcoéw bezposrednich do ztozenia pozwu
grupowego, a z poczatkiem 2002 r. IPI zawarlo ugode z grupa nabywcoéw bezposrednich. W listopadzie
2003 r., sad apelacyjny wydat orzeczenie stwierdzajace brak podstaw do zlozenia pozwu grupowego. Po
ponownym rozpoznaniu sprawy i przedstawieniu nowych dowodéw Sad Okrggowy w dniu 23 czerwca
2004 r. oddalit ponowny wniosek bezposrednich nabywcow bedacych powodami (ang. Direct Purchaser
Plaintiffs) o uznanie pozwu grupowego. W zwiazku z powyzszym 31 sierpnia 2004 r. Spotka postanowita
rozwiaza¢ ugode z bezposrednimi nabywcami i zlozyla wniosek o zwrot zaptaconej w zwiazku z ugoda
kwoty po pomniejszeniu o oplaty z tytutu zawiadomien i optaty administracyjne Funduszu Ugodowego.
Dnia 16 lutego 2005r. IPI zawiadomilo Sad o woli ponownego zawarcia ugody znabywcami
bezposrednimi na zasadniczo tych samych warunkach, ktére przewidywala wczesniejsza ugoda, pod
warunkiem ze Sad uzna pozew grupowy nabywcow bezposrednich nie ro6zniacy sig istotnie od uprzednio
zlozonego wniosku o uznanie pozwu grupowego, ktory zostat odrzucony. Dnia 25 lutego 2005 r. Sad
wstepnie zatwierdzit ugode na tych warunkach. Dnia 19 kwietnia 2005 r. Sad wydal orzeczenie oraz
ostateczna decyzje, ktora w szczegdlnosci potwierdzita ugode zawarta przez IPI z nabywcami
bezposrednimi oraz jej moc obowiazujaca. Do chwili obecnej 16 powddztw przeciwko IPI zostato
rozstrzygnigtych lub oddalonych.

Po wydaniu orzeczenia i ostatecznej decyzji pozwany w jednym z pozostatych postgpowan, po
wydaniu przez sad nakazu i ostatecznego orzeczenia, powod w jedynej z tych spraw Daniels przeciw Abbott
Laboratories, nr sprawy 00-CC-04975 w Sadzie Najwyzszym hrabstwa Orange w Kaliforni, wnidst do sadu
o zezwolenie na odchodzenie roszczen przeciw pozwanym w imieniu domniemanej klasy posrednich
nabywcow w Kaliforni. Spotka jest zdania, ze ewentualne roszczenia powodow z Kaliforni wobec Spotki
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zostaly zaspokojone i wygasty zgodnie z umowa ugody z posrednimi nabywcami z 30 maja 2002 r. i
ostatecznego orzeczenia wydanego przez Sad Federalny na podstawie ugody zawartej przez Spotkg z
nabywcami posrednimi. 31 pazdziernika 2005 r. sad w Kaliforni odrzucit wniosek powoda o wznowienie
sprawy. Pozwani zamierzaja uzyska¢ orzeczenie w postgpowaniu przyspieszonym stwierdzajace, czy
roszczenia powoda wygasto w zwiazku z ugoda przed Sadem Federalnym stanu Floryda. Pozwani
zamierzaja konsekwentnie prowadzi¢ obrong wobec pozwu powoda.

Sprawa ,.Fen-Phen”

IPI jest strona pozwang w wielu indywidualnych i grupowych powoddztwach rozpatrywanych
zarowno przez sady stanowe, jak i1 federalne, w sprawie dotyczacej dietetyczno-farmakologicznego
polaczenia fenfluraminy i fenterminy, znanego powszechnie jako ,,fen-phen”. Ogoélnie, strony wnoszace
domagaja si¢ odszkodowan za uszkodzenie ciata, spowodowanie $mierci lub utrat¢ mozliwosci pozycia
malzenskiego, a takze odszkodowan za straty moralne, powotujac si¢ na rozmaite rodzaje
odpowiedzialnosci, w tym odpowiedzialno$¢ absolutng (ang. strict liability) za produkt, niedotrzymanie
gwarancji lub zaniedbanie. IPI nie produkowato fenfluraminy ani fenterminy, ale rozprowadzato generyczna
wersje fenterminy produkowana przez Eon Labs Manufacturing, Inc. (,,Eon”) oraz Camall Company. Mimo
bardzo niewielkiego udziatu w rynku, do tej pory IPI zostalo wymienione jako strona pozwana w ok. 5.546
sprawach; w ok. 5.490 przypadkach powodztwo przeciwko IPI zostalo oddalone, obecnie oddalane sa
kolejne pozwy. IPI zamierza zdecydowanie odpiera¢ wszelkie pozwy. Kierownictwo Spotki jest
przeswiadczone, ze zostana one skutecznie odparte, jednak, jak w wypadku kazdego postepowania
sadowego, nie mozna mie¢ w tym wzgledzie pewnosci. Obecnie Eon pokrywa ok. 50% kosztow
ponoszonych przez IPI w zwiazku z opisanymi powddztwami, a takze w pelni zabezpiecza IPI przed
konieczno$cia wyptaty jakichkolwiek odszkodowan, do wyptaty ktérych IPI moze by¢ zobowiazane w
wyniku postgpowan dotyczacych produktéow Eon. W wypadku gdyby Eon zaniechal tego zabezpieczenia,
IPI posiada wiasne ubezpieczenie od odpowiedzialnosci za produkt. Mimo zastrzezen praw wydanych przez
ubezpieczycieli IPI, w swojej opinii IPI posiada odpowiednia ochrong ubezpieczeniowa. Wedhig stanu na 1
wrzesnia 2004 r., pozwy wnoszone przeciwko Spotce moga po raz pierwszy nie by¢ objete ubezpieczeniem.
Chociaz niemozliwe jest pewne przewidzenie wyniku postepowan, zdaniem Spoétki nie beda one miaty
istotnego niekorzystnego wpltywu na sytuacje finansowa Spotki ani wyniki jej dziatalnosci operacyjnej w
ujeciu skonsolidowanym.

Sprawa $rednich cen hurtowych

Miasto Nowy Jork oraz liczne hrabstwa stanu Nowy Jork wniosty pozew przeciwko firmom IVAX
1IPI, a takze innym spétkom farmaceutycznym, w ktéorym zarzucaja pozwanym zawarcie zZmowy
skutkujacej zawyzaniem optat za leki na recepte, refundowanych przez Medicaid, ktorych koszt czgSciowo
pokrywaja miasta i hrabstwa stanu Nowy Jork wnoszace pozew. IVAX i IPI zostaly wskazane jako pozwani
w pozwach wniesionych przez Hrabstwo Nassau i Hrabstwo Erie oraz pozwie wniesionym wspdlnie przez
Miasto Nowy Jork i 30 hrabstw stanu Nowy Jork. W kazdym z tych pozwéw powdd wystepuje o zasadzenie
odszkodowania w nieokreslonej wysokosci (obejmujacego restytucje, odszkodowanie w potrojnej
wysoko$ci oraz odszkodowania o charakterze zado$cuczynienia) kar cywilnych, odsetek ikosztow
zastepstwa prawnego. Z wyjatkiem sprawy z powodztwa Hrabstwa Erie, ktora zostata pierwotnie ztozona w
Sadzie Najwyzszym stanu Nowy Jork, Hrabstwo Erie, a nastgpnie 15 kwietnia 2005 r. wycofana z tego
Sadu przez pozwanych, wszystkie te pozwy =zostaly wniesione do Sadu Okregowego Standow
Zjednoczonych dla wlasciwego okrggu stanu Nowy Jork, a nastgpnie albo zostaly przekazane do Sadu
Okregowego Standéw Zjednoczonych dla Okregu Massachusetts iwlaczone do Wielookrggowego
Postepowania w sprawie Srednich Cen Hurtowych w Przemysle Farmaceutycznym (MDL 1456, dalej:
MDL), albo trwa post¢gpowanie majace na celu ich przekazanie i wlaczenie do MDL. Sprawa Hrabstwo
Suffolk przeciwko Abbott Laboratories, Inc. i innym pozwanym. (Pozew Hrabstwa Suffolk) byta wczesniej
traktowana jako wiodaca sprawa hrabstwa Nowy Jork w MDL. W Pozwie Hrabstwa Suffolk, decyzja z 26
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pazdziernika 2004 r., Sad oddalit pozew w czg$ci skierowanej przeciwko IVAX i IPI. 8 kwietnia 2005 r.
Sad podjat kolejna decyzj¢ oddalajaca pozew w czgsci skierowanej przeciwko pozostatym pozwanym,
uzasadniajac swoja decyzje niedostatecznoscia zarzutow. Miasto Nowy Jork oraz hrabstwa stanu Nowy Jork
ztozyly zmieniony pozew. Spotka zamierza aktywnie broni¢ si¢ w tych sprawach.

IVAX zostal wskazany jako strona pozwana, wraz z innymi producentami lekéw generycznych,
w sprawie stan Massachusetts przeciwko Mylan Laboratories i innym pozwanym, wniesionej do Sadu
Okregowego Stanow Zjednoczonych dla Okrggu Massachusetts (Pozew Massachusetts). W Pozwie
Massachusetts strona powodowa zarzuca, ze poprzez zawarcie zmowy majacej na celu oszustwo trzynastu
producentow lekéw generycznych zmusito stan Massachusetts do dokonania nadmiernych pfatnosci na
rzecz aptek. Stan Massachusetts wystgpuje o zasadzenie odszkodowania w nieokreslonej wysokosci, w tym
rowniez o wydanie zakazu dalszego stosowania przez producentdw przedmiotowych praktyk, restytucje,
odszkodowania w potrdjnej wysokosci, kary cywilne, odsetki i koszty zastepstwa prawnego, a takze koszty
dochodzenia i koszty sadowe. Sprawa toczy si¢ przed tym samym se¢dzig, ktory rozpatruje sprawg MDL.
Strony pozwane w Pozwie Massachusetts wniosly o oddalenie powddztwa, a w orzeczeniu z 4 lutego
2005 r. Sad czgsciowo oddalit ten wniosek, czgsciowo go uznal, a czesciowo odroczyt wydanie orzeczenia.
5 kwietnia 2005 r. Sad oddalit powddztwo ze wzgledu na fakt, ze nie zdotano przedstawic¢ szczegdtowych
zarzutow dotyczacych skfadania falszywych o§wiadczen majacych na celu oszustwo. Stan Massachusetts
zlozyt zmieniony pozew, ktory zostal odrzucony 17 sierpnia 2005 r. Wnioski o oddalenie tego pozwu
czekaja na rozstrzygnigcie przez Sad. Spotka zamierza aktywnie broni¢ si¢ w tej sprawie.

Liczne stany wniosly pozwy przeciwko IVAX i IPI oraz innym spotkom farmaceutycznym,
zarzucajace stronom pozwanym zmowy majace na celu zawyzanie optat za leki na receptg. IVAX i IPI
zostalty wskazane jako strony pozwane w pozwach ztozonych przez stan Wisconsin, stan Kentucky, stan
Alabama, stan Illinois, stan Floryda i stan Mississippi. Dnia 1 listopada 2004 r. IVAX i IPI zostaty wiaczone
jako strony pozwane w sprawie stan Wisconsin przeciwko Abbott Laboratories, Inc. i innym pozwanym,
toczacej si¢ przed Sadem Rejonowym Hrabstwa Dane (Sprawa Nr 04 CV 1709). Dnia 4 listopada 2004 r.
IVAX i IPI zostaly wskazane jako strony pozwane w sprawie stan Kentucky przeciwko Alpharma, Inc.,
toczacej si¢ przed Sadem Rejonowym we Franklin (Sprawa Nr 04-CI-1487). Dnia 26 stycznia 2005 r.
IVAX i IPI zostaty wskazane jako strony pozwane w sprawie stan Alabama przeciwko Abbott Laboratories,
Inc. iinnym pozwanym, toczacej si¢ przed Sadem Rejonowym Hrabstwa Montgomery (Sprawa Nr CV-
2005-219). Dnia 7 lutego 2005 r. IVAX 1 IPI zostaly wskazane jako strony pozwane w sprawie obywatele
stanu Illinois przeciwko Abbott Laboratories, Inc., toczacej si¢ przed Sadem Rejonowym Hrabstwa Cook
(Sprawa Nr 05CH02474) oraz w sprawie stan Floryda przeciwko Alpharma i innym pozwanym, toczacej si¢
w Drugim Okregu Sadowym w Hrabstwie Leon i dla Hrabstwa Leon, stan Floryda (Sprawy Nr 98-3032F i
03-CA1165A). IVAX i IPI zostaly takze przypozwane do sprawy stan Mississippi przeciw Abbott
Laboratories, Inc. i inni przed sadem obwodowym hrabstwa Hinds w pierwszym obwodzie sadowym stanu
Mississippi, sprawa nr G2005-2021 w dniu 20 pazdziernika 2005 r. W kazdym ze wspomnianych pozwow,
odpowiedni stan wystgpuje o zasadzenie odszkodowania w nieokre§lonej wysokosci, w tym rowniez
odszkodowania w potrojnej wysokos$ci oraz odszkodowania o charakterze zado§¢uczynienia, kar cywilnych,
odsetek 1 kosztow zastgpstwa prawnego. W dniu 13 lipca 2005 r. powddztwa wniesione przez stany
Wisconsin, Kentucky, Alabama i Illinois zostaty skierowane do sadu federalnego i przedstawione Sktadowi
Sedziow ds. Postgpowan Dotyczacych Réznych Okregow (ang. Judicial Panel on Multidistrict Litigation)
w celu potencjalnego przekazania do rozstrzygniecia w ramach wielookrggowego postgpowania w
Bostonie. Stany Kentucky 1 Illinois dazyly jednak do ponownego rozpatrzenia spraw przez sady stanowe.
Na rozpatrzenie oczekuja wnioski o oddalenie zarzutow w stanach Wisconsin, Kentucky i Illinois. Wniosek
pozwanych o oddalenie pozwu w stanie Alabama zostal odrzucony 13 pazdziernika 2005 r. Wniosek
pozwanego o sprecyzowanie pozwu zostat czgsciowo uznany. Od stanu zazadano sprecyzowania pozwu.
Spotka zamierza aktywnie broni¢ si¢ w tych sprawach.
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IPI wraz z wieloma innymi spotkami farmaceutycznymi otrzymata zapytania i odpowiedziala na
prosby o dane i informacje wystosowane przez Komitet ds. Energii i Handlu Izby Reprezentantéw Stanow
Zjednoczonych w zwiazku z badaniem przez Komitet niektorych praktyk stosowanych w branzy i przez IPI
w odniesieniu do $rednich cen hurtowych. IPI otrzymata rowniez korespondencj¢ od stanéw Nevada,
Kentucky, Floryda i Illinois, wyst¢pujacych w imieniu wlasnym io$miu innych stanéw, informujaca, iz
Biuro Prokuratora Generalnego tych stanéw prowadzi dochodzenie w sprawie domniemanych
niewlasciwych praktyk cenowych zwiazanych z obliczaniem $rednich cen producenta i najkorzystniejszych
cen. W efekcie dochodzenia Biuro Prokuratora Generalnego tych stanéw powiadomito IVAX o obowiazku
prowadzenia kompletnej dokumentacji dotyczacej tego dochodzenia. Dnia 20 lipca 2004 r. Biuro
Prokuratora Generalnego stanu Floryda skierowato do IPI i pigciu innych spotek farmaceutycznych
wezwania z wnioskiem o przekazanie materialoéw niezbednych w prowadzonym dochodzeniu. Emitent w
petni wspotpracuje w zwiazku z tymi wnioskami. Wynik dochodzenia moze taczy¢ si¢ z nalozeniem
znaczacych grzywien, kar 1 §rodkéw zabezpieczajacych lub administracyjnych.

Dochodzenie Brytyjskiego Biura ds. Powaznych Naduzy¢ i zwiazane z nim spory

W kwietniu 2002 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie o dochodzeniu dotyczacym cen pobieranych
przez producentow lekow generycznych, w tym spotke Norton Healthcare Limited, prowadzaca obecnie
dziatalno$¢ handlowa jako IVAX Pharmaceuticals UK, za antybiotyki zawierajace penicyling i warfarin
sprzedawane w Wielkiej Brytanii w latach 1996-2000. Jest to dochodzenie Brytyjskiego Biura
ds. Powaznych Naduzy¢ (ang. Serious Fraud Office), ktoére obejmuje wiele spotek farmaceutycznych, ktore
sprzedawaly te produkty w Wielkiej Brytanii w tym okresie. Zgodnie z o$wiadczeniami organéw
prowadzacych dochodzenie, Brytyjskie Biuro ds. Powaznych Naduzy¢ oczekuje zakonczenia dochodzenia
i sformutowania zarzutdéw nie wczesniej niz jesienia 2005 r. Obecnie nie sa dostepne zadne dane, ktdre
pozwolityby stwierdzi¢, przeciwko ktorym spotkom zostang ewentualnie skierowane zarzuty.

W grudniu 2002 r. Sekretarz Stanu ds. Zdrowia, w imieniu wlasnym i innych, wystapit z
powodztwem cywilnym o odszkodowanie i odsetki przeciwko Norton Healthcare, Norton Pharmaceuticals i
innym pozwanym, utrzymujac, iz niektére ich dziatania niekorzystnie wptynegly na konkurencje w
sprzedazy i dostawach warfarinu w Wielkiej Brytanii wlatach 1996-2000. Powo6d domaga si¢
odszkodowania od wszystkich pozwanych w facznej kwocie ok. 27.527 GBP (ok. 48.566 USD wedlug
kursu wymiany obowiazujacego w dniu 30 wrzesnia 2005 r.) wraz z odsetkami i1 kosztami.

W grudniu 2003 r. Sekretarz Stanu ds. Zdrowia, w imieniu wlasnym i innych, wystapit
z powodztwem cywilnym o odszkodowanie i odsetki przeciwko Norton Healthcare, Norton Pharmaceuticals
1 innym pozwanym, utrzymujac, iz niektore ich dziatania niekorzystnie wptynely na konkurencjg
w sprzedazy i1 dostawach antybiotykoéw zawierajacych penicyling w Wielkiej Brytanii w latach 1996-2000.
Powod domaga si¢ odszkodowania od wszystkich pozwanych w tacznej kwocie ok. 31.438 GBP
(ok. 55.466 USD wedhug kursu wymiany obowiazujacego w dniu 30 wrzesnia 2005 r.) wraz z odsetkami
1 kosztami.

W lipcu 2004 r. Sekretarz Stanu ds. Zdrowia, w imieniu wlasnym i innych, wystapit z powddztwem
cywilnym o odszkodowanie i odsetki przeciwko Norton Healthcare, Norton Pharmaceuticals i innym
pozwanym, utrzymujac, iz niektore ich dzialania niekorzystnie wptynely na konkurencje w sprzedazy
i dostawach ranitydyny w Wielkiej Brytanii w latach 1996-2000. Pow6d domaga si¢ odszkodowania od
wszystkich pozwanych w wysokosci okoto 69.252 GBP (ok. 122.181 USD wedlig kursu wymiany
obowiazujacego w dniu 30 wrzes$nia 2005 r.) wraz z odsetkami i kosztami.

Dnia 13 stycznia 2005 r. Norton Healthcare Limited oraz Norton Pharmaceuticals Limited

otrzymaly od szkockich ministrow oraz funduszy ochrony zdrowia (ang. Healthcare Trusts) zawiadomienie
0 rozwazanym wniesieniu roszczen przeciwko spélce Norton oraz innym spoétkom farmaceutycznym w
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zwiazku z zarzutem stosowania praktyk niekorzystnie wplywajacych na konkurencje, zwiazanych ze
sposobem ustalania cen oraz prowadzenia dostaw warfarinu, antybiotykéw zawierajacych penicyling i
ranitydyny. Roszczenia te dotycza tych samych praktyk, ktore zarzuca spotkom Brytyjskie Biuro ds.
Powaznych Naduzy¢ oraz Sekretarz Stanu ds. Zdrowia w sprawach opisanych powyzej. W dniu 27 maja
2005 r. szkoccy ministrowie wszczeli odrgbne postepowania cywilnoprawne dotyczace warfarinu,
antybiotykow zawierajacych penicyling oraz ranitydyny, domagajac si¢ odszkodowania w wysoko$ci okoto
3.305 GBP (ok. 5.831 USD wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu 30 wrzesnia 2005 r.), wraz z
odsetkami i kosztami, w odniesieniu do roszczen dotyczacych warfarinu, 3.302 GBP (ok. 5.826 USD
wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu 30 wrzesnia 2005 r.), wraz z odsetkami i kosztami, w
odniesieniu do roszczen dotyczacych antybiotykdéw zawierajacych penicyling, oraz 13.485 GBP (ok. 23.792
USD wedtug kursu wymiany obowiazujacego w dniu 30 wrzes$nia 2005 r.), wraz z odsetkami i kosztami, w
odniesieniu do roszczen dotyczacych ranitydyny. 26 sierpnia 2005 r. powdd zlozyt wniosek o zmiang
pozwu, domagajac si¢ odszkodowania karnego. 2 wrzes$nia 2005 r. dopuszczono zmiang pozwu.

Sprawy handlowe

W dniu 22 kwietnia 2003 r. Spotka otrzymata zawiadomienie, iz zostala wymieniona jako pozwany
wraz z okoto 25 innymi spotkami farmaceutycznymi w pozwie wniesionym do Sadu Okrggowego Stanow
Zjednoczonych dla Potnocnego Okregu Teksasu przez osobg fizyczna, ktora wystapita z powddztwem w
imieniu rzadu Stanéw Zjednoczonych w sprawie Stany Zjednoczone Ameryki reprezentowane przez Paula
Kinga przeciwko Alcon Laboratories, Inc., i innym pozwanym. W tej sprawie powod ubiega si¢
o odszkodowanie z tytulu domniemanego oszustwa i zmowy Wwcelu oszukania rzadu Stanow
Zjednoczonych poprzez sprzedaz lekow roznym agendom wiadz federalnych lub doprowadzanie do
refundacji przez rzad Standéw Zjednoczonych osobom fizycznym lub prawnym kosztow zakupoéw lekow
wyprodukowanych niezgodnie z obowiazujacymi dobrymi praktykami produkcji oraz innymi przepisami
prawa. Powod domaga si¢ zasadzenia solidarnie od pozwanych odszkodowania w potrdjnej wysokosci,
ktore wedtug powoda ma przekracza¢ 30 miliardow dolarow, a takze zwrotu kosztow zastgpstwa prawnego,
odsetek, kar cywilnych, kosztoéw i innych form zado$¢uczynienia. W dniu 23 lutego 2004 r. powdd otrzymat
zezwolenie na wniesienie drugiego zmienionego pozwu, w odpowiedzi na ktory Spdtka wystapila
z wnioskiem o oddalenie powodztwa w calosci. Dnia 4 stycznia 2005 r. Sad Okregowy wydat orzeczenie
oddalajace drugi zmieniony pozew bez prawa jego ponownego wniesienia, a takze orzekl na korzysc
wszystkich wymienionych stron pozwanych. Powdd nie zlozyt apelacji, a okres przewidziany na jej
ztozenie wygast.

Spotka i wszyscy jej dyrektorzy zostali wskazani jako strony pozwane w ramach powddztwa,
bedacego rzekomo powodztwem grupowym, zgloszonego 25 lipca 2005 r. w Sadzie Okregowym
Jedenastego Okregu Sadowego w Hrabstwie Dade i dla Hrabstwa Dade w stanie Floryda, pod nazwa Kops
przeciwko IVAX Corporation, Betty G. Amos i1 innym pozwanym. Powod postawil zarzut naruszenia
obowiazkéw powiernika przez dyrektorow, m.in. poprzez zatwierdzenie umowy potaczenia Spotki z TEVA
Pharmaceutical Industries Ltd. w zamian za rzekomo razaco nieadekwatne wynagrodzenie. Celem pozwu
jest zakazanie stronom pozwanym kontynuacji dzialan dotyczacych polaczenia, anulowanie transakcji
w wypadku jej zrealizowania oraz uzyskanie odszkodowania, w tym zwrotu kosztow obstugi prawne;.
Spolka i jej dyrektorzy ztozyli wniosek o catkowite oddalenie pozwu. W odpowiedzi, powdd nie uznat
zarzutu z 25 sierpnia 2005 r. W dniu 29 sierpnia 2005 r. wydano orzeczenie o oddaleniu na podstawie
zarzutu.

Sprawa dotyczaca patentow

IPI ztozyto wnioski o przy$pieszona rejestracje¢ leku (ang. Abbreviated New Drug Application;
ANDA) zgodnie z postanowieniami par. IV ustawy Hatcha-Waxmana (ang. Hatch-Waxman Act),
upowazniajace do wprowadzenia na rynek i sprzedazy generycznej gabapentyny w kapsutkach Iub
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tabletkach o r6znych dawkach — produktu, ktoéry oferowany jest na rynku przez Warner-Lambert pod nazwa
handlowa Neurontin®. W nastgpstwie zlozenia powyzszych wnioskow, Warner Lambert Company, Pfizer
oraz Godecke Aktiengesellschaft wniosty trzy odrgbne pozwy przeciwko Spolce oraz jej podmiotom
stowarzyszonym o naruszenie patentow. Postgpowania wszczgte na podstawie trzech polaczonych pozwow
tocza si¢ przed Sadem Okregowym Stanow Zjednoczonych dla Okregu New Jersey. Pozew Cywilny Nr 00-
6073 zostal ztozony 14 grudnia 2000 r., Pozew Cywilny Nr 01-0193 zostat ztozony 12 stycznia 2001 r.,
natomiast Pozew Cywilny Nr 01-1537 zostal zlozony 3 lutego 2001 r. Trzy powyzsze pozwy zostaty
polaczone w jeden pozew wielookregowy w Okregu New Jersey z szeregiem innych spraw wniesionych
przez powodow przeciwko innym spotkom starajacym si¢ o wprowadzenie do sprzedazy generycznej
gabapentyny. Spotka, wraz z innymi stronami pozwanymi w potaczonych pozwach, ztozyta wniosek o
rozstrzygnigcie powddztwa w trybie uproszczonym iuznanie, ze prawa patentowe nie zostaly naruszone
oraz uznanie niewazno$ci patentéw Warner-Lambert z ré6znych przyczyn. Rozprawa sadowa w sprawie tych
wnioskow odbyta si¢ w listopadzie 2004 r. W sierpniu 2004 r., w zwiazku z decyzja Spotki w sprawie
rozpoczgcia komercyjnej sprzedazy gabapentyny w tabletkach nieuznanej za substytut przez Komisjg ds.
Zywnosci i Lekow (ang. non-AB-rated), spotka Warner-Lambert ztozyta wniosek o tymczasowy zakaz oraz
wstepny nakaz sadowy, w celu uniemozliwienia Spolce prowadzenia podjetych przez nia dzialan. Po
oddaleniu wniosku ztozonego przez Warner-Lambert, 18 sierpnia 2004 r. Spotka rozpoczeta komercyjna
sprzedaz opracowanej przez siebie gabapentyny w tabletkach nieuznanej za substytut. W wyniku ugody
z producentem leku generycznego, ktéry uzyskat wytaczno$é od Komisji ds. Zywnosci i Lekéw, Spotka
rozpoczeta réwniez komercyjna sprzedaz gabapentyny uznanej za substytut (ang. AB-rated) — 23 marca
2005 r. w formie kapsutek oraz 29 kwietnia 2005 r. w formie tabletek. W odniesieniu do sprawy wszczetej
przez Warner-Lambert Company, Pfizer i Godecke Aktiengesellschaft dotyczacej wniosku ANDA Spotki w
sprawie wprowadzenia na rynek i sprzedazy generycznego odpowiednika kapsulek i tabletek gabapentin, w
dniu 22 sierpnia 2005 r. sad wydat orzeczenie w trybie przyspieszonym nie stwierdzajace naruszenia prawa,
na korzy$¢ pozwanego, w oparciu o niemozno$¢ Warner-Lambert przeprowadzenia dowodu naruszenia,
zardbwno w trybie bezposrednim jak zgodnie z doktryna rownowaznikow. Spotka przewiduje, ze obrona
przed skierowanymi przeciwko powodztwu Warner-Lambert nadal toczy¢ si¢ bedzie pomyslnie podobnie
jak ewentualne apelacje od decyzji sadu. Niemniej jednak jezeli sad ostatecznie uzna, ze poprzez sprzedaz
gabapentyny Spélka narusza wazny patent Warner-Lambert, moze to spowodowac¢ wydanie przeciwko
Spoétce nakazu uniemozliwiajacego dalsza sprzedaz oraz powodujacego konieczno$¢ wyplaty znacznego
odszkodowania, ktore moze przekroczy¢ zysk Spolki lub ceng uzyskana ze sprzedazy tych produktow.

Postepowania w sprawach ochrony §rodowiska

W dniu 16 lipca 2003 r. API Industries, Inc. (API) otrzymato pismo od Agencji Ochrony
Srodowiska z poleceniem dostarczenia poprawionego planu Zespotu Utylizacji Odpadéw Statych,
uzupelnionego o wyniki préb i badan dotyczacych domniemanej obecnosci eteru izopropylowego
w zaktadzie. Dnia 7 listopada 2003 r. API przestata odpowiedz na pismo Agencji Ochrony Srodowiska z
dnia 16 lipca 2003 r., dotaczajac, zgodnie z zadaniem Agencji, poprawiony plan Zespotu Utylizacji
Odpadéw Statych. Dnia 27 kwietnia 2004 r. Agencja Ochrony Srodowiska zazadata od API podjecia
dalszych dziatan w obszarze niektorych zagadnien zwiazanych ze skazeniem wod gruntowych, takich jak
monitoring oraz pobieranie probek, w zwiazku z obecnos$cia eteru izopropylowego w zakltadzie. Dnia 14
czerwca 2004 r., w odpowiedzi na pismo Agencji Ochrony Srodowiska z 27 kwietnia 2004 r., API
przestawita poprawiony plan Zespotu Utylizacji Odpadéw Statych. Dnia 8 listopada 2004 r., API otrzymata
od Agencji Ochrony Srodowiska pismo z dnia z 2 listopada 2004 r. zatwierdzajace Wersje 3.0 planu
Zespohu Utylizacji Odpadow Statych. W dniu 31 sierpnia 2005 r. API ztozyta Agencji Ochrony Srodowiska
wstepny raport.

Dnia 3 listopada 2004 r. API otrzymata pismo wzywajace do podjecia dodatkowych dziatan, w

ktérym Agencja Ochrony Srodowiska przedstawia swoje stanowisko, zgodnie z ktérym jeden z piecow do
spopielania w zaktadzie spotki musi zosta¢ odkazony i zamknigty zgodnie z przepisem 40 CFR § 264.351
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Kodeksu Przepisow Federalnych. Agencja Ochrony Srodowiska uzasadnia swoje stanowisko nieztozeniem
przez Spotke zawiadomienia o zamiarze zapewnienia zgodnos$ci pieca z Technologia Gwarantujaca
Maksymalny Mozliwy Zakres Kontroli (ang. Maximum Achievable Control Technology) (zawiadomienie to
powinno by¢ ztozone w 1999 r.). API wyrazila zgodg na przedtozenie zweryfikowanego Planu Zamknigcia
do zbadania i zatwierdzenia przez Agencje, a 15 lutego 2005 1. zlozyla zweryfikowany wniosek dotyczacy
tego zamknigcia, na podstawie Czgsci B Ustawy o ochronie i odzyskiwaniu zasobow (ang. Resource
Conservation & Recovery Act). W dniu 10 czerwca 2005 r. Agencja uznata, ze wniosek jest kompletny pod
wzgledem technicznym.

Inne postepowania

Spotka uczestniczy w roéznych innych postgpowaniach sadowych wynikajacych ze zwyklego
prowadzenia dzialalno$ci, a niektore z nich dotycza istotnych kwot. W celu uzyskania pozwolenia dla
produktéw generycznych przed wygasnigciem patentow produktéow markowych oraz skorzystania z
wylacznosci przewidzianej dla wnioskodawcow sktadajacych wnioski o przyspieszona rejestracje leku,
ktorzy skutecznie zakwestionuja te patenty, Spotka czgsto uczestniczy w sporach o naruszenie patentu
wnoszonych przez spotki farmaceutyczne wytwarzajace produkty markowe. Choé¢ spory te dotycza
produktow, ktore jeszcze nie zostaly wprowadzone na rynek, a w zwiazku z tym stwarzaja niewielkie
ryzyko odpowiedzialnosci za szkody lub nie stwarzaja go w ogole, oplaty i koszty sadowe ponoszone z
tytutu obrony w takich sporach moga by¢ istotne. Pomimo Ze nie mozna przewidzie¢ ani okresli¢ wyniku
czy tacznych kosztow tych postgpowan, zdaniem kierownictwa, po zasiggnigciu opinii doradcy prawnego,
ewentualne straty wynikajace z takich postgpowan sadowych nie beda mialy istotnego niekorzystnego
wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wynik dziatalnosci Spotki w ujeciu skonsolidowanym.

Spotka zamierza aktywnie broni¢ si¢ w kazdej z powyzszych spraw, jednakze nie mozna
przewidzie¢ ich wyniku. Kazdy proces sadowy, rozstrzygnicty niekorzystnie dla Spotki, moze miec istotny
negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. Nie mozna obecnie okresli¢ ostateczne;j
wysokosci zobowiazania z tytulu ktéregokolwiek z powyzszych postgpowan.
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Rozdzial 2 - Omoéwienie i analiza sytuacji finansowej i wynikow dzialalnoS$ci

Oprécz danych historycznych zawartych w niniejszym raporcie ponizsze omdwienie zawiera
stwierdzenia dotyczace przyszlosci, z ktorymi wiaza si¢ znane i nieznane rodzaje ryzyka, co do ktorych
zachodza watpliwos$ci oraz ktérych dotycza inne czynniki, co sprawia, ze faktyczne wyniki osiagnigte przez
IVAX moga w stopniu znaczacym rézni¢ si¢ od wynikéw zapowiadanych lub implikowanych przez takie
stwierdzenia dotyczace przysztoéci. Takie czynniki ryzyka, watpliwosci i inne czynniki omawiane sa w
roznych czeséciach niniejszego raportu, w szczegdlnosci w czgsci “Czynniki ryzyka” w Czgsci 1 raportu
rocznego Spotki na Formularzu 10-K za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 r. Ponizsze omoéwienie i
analize¢ nalezy czyta¢ w powiazaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz informacja
dodatkowa do tego sprawozdania, omoéwieniem i analiza sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci
zawartym w raporcie rocznym Spotki na Formularzu 10-K za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 r., a
takze niebadanym okresowym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz informacja dodatkowa
do tego sprawozdania, ktore zostaly przedstawione w rozdziale 1 niniejszego raportu kwartalnego na
Formularzu 10-Q.

Dzialalno$¢ Spolki

IVAX jest migedzynarodowa spotka zajmujaca si¢ badaniami, opracowywaniem, produkcja oraz
obrotem produktami farmaceutycznymi. Spotka produkuje i/lub sprzedaje kilka markowych produktow
farmaceutycznych oraz szereg roznorodnych produktow generycznych oraz bezreceptowych produktow
farmaceutycznych, przede wszystkim na terenie Standw Zjednoczonych, Europy i Ameryki Lacinskiej.
IVAX posiada rowniez spotki zalezne w réznych krajach, z ktorych niektore naleza do grupy wiodacych
spotek farmaceutycznych na swoich rynkach.

W dniu 25 lipca 2005 r. Spotka podpisata ostateczna Umowe Potaczenia oraz Plan Polaczenia
z TEVA Pharmaceutical Industries Ltd. (TEVA), na mocy ktéorych IVAX ma zostaé potaczony z
jednoosobowa spotka zalezng TEVA. Zgodnie z warunkami umowy w dniu wejscia potaczenia w zycie
zostanie dokonana zamiana akcji zwyklych IVAX, z tytulu ktdérej akcjonariusze otrzymaja w zamian za
akcje — wedlug wlasnego wyboru — §wiadczenie pieni¢zne w wysokosci 26 USD lub 0,8471 akcji zwyktych
TEVA (ktore beda przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych w formie Amerykanskich Kwitow
Depozytowych (ADS)). Swiadczenia z tytulu polaczenia zostana przekazane akcjonariuszom z
zachowaniem nastepujacych proporcji: nie mniej niz w potowie akcjonariusze dokonaja wyboru swiadczen
pienigznych i nie mniej niz w potowie ADS-6w TEVA. W dniu 27 pazdziernika 2005 r. akcjonariusze
Spolki oraz TEVA zatwierdzili umoweg o potaczeniu i przejgcie, ktdrego realizacja powinna nastapi¢ pod
koniec 2005 r. lub na poczatku 2006 r. Jednakze, realizacja potaczenia jest uzalezniona od spelnienia
warunkow zawieszajacych zwyczajowo stosowanych przy tego typu transakcjach, takich jak uzyskanie
zg6d organoéw nadzoru (w tym zgod zwiazanych z przepisami i regulacjami z zakresu ochrony konkurencji),
zachowanie zgodno$ci z postanowieniami umowy oraz brak istotnych niekorzystnych zmian po stronie
IVAX i TEVA. Umowa o potaczeniu przewiduje réwniez prawo do jej rozwiazania przez IVAX Iub TEVA
istanowi, ze w wypadku rozwigzania umowy w okreslonych okolicznosciach Spoétka moze by¢
zobowiazana do uiszczenia na rzecz TEVA oplaty w wysokosci 200,0 mln USD oraz do zwrotu kosztow
w kwocie 5,0 mln USD. W sierpniu 2005 r., ze wzgledu na potencjalny wplyw potaczenia na pracownikow,
IVAX wdrozyt program stuzacy zatrzymaniu niektorych amerykanskich pracownikow oraz dokonat w
zwigzku z tym miedzyokresowego rozliczenia kosztéw zatrzymania oraz innych kosztow potaczenia w
kwocie 10,2 mIn USD. Zostaly one wykazane w pozycji ,Koszty polaczenia” w zalaczonym
skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat za okresy trzech 1 dziewigciu miesigcy zakonczone 30 wrze$nia
2005 r.
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Whyniki dzialalno$ci
Informacje ogolne

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym w dniu 30 wrze$nia 2005 r. IVAX odnotowat
wyrazny wzrost przychodow ze sprzedazy, przede wszystkim dzigki sprzedazy nowych produktéw oraz
zwigkszonemu popytowi na podstawowe produkty Spotki wytwarzane i dystrybuowane w Stanach
Zjednoczonych, a takze za sprawa przejecia Corporacion Medco S.A.C. (Medco), Botica Torres de
Limatambo S.A.C. (BTL) i Kutnowskich Zaktadow Farmaceutycznych ,,POLFA” SA (Polfa Kutno) w 2004
r. oraz PSI Holdings, Inc., podmiotu dominujacego wobec Phoenix Scientific, Inc. (Phoenix) w drugim
kwartale 2005 r. Procentowy stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy ulegt jednak
zmniejszeniu z 46% do 42%, do czego przyczynily si¢ gtdéwnie nastgpujace zdarzenia: znaczne obniZenie
cen metforminy HCIl o przedluzonym czasie uwalniania i gliburydu metforminy HCI, ktére przez czgs$é
analogicznego okresu ubiegtego roku byly sprzedawane w ramach szescioletnich okresow ograniczonej
konkurencji, spowodowane innymi przyczynami spadki cen w Ameryce Pdinocnej oraz nizsze marze ze
sprzedazy oksykodonu HCL w formie tabletek o kontrolowanym czasie uwalniania, dostarczanego przez
Purdue Pharma L.P., jako autoryzowanego leku generycznego, oraz ze sprzedazy Ultracetu®,
produkowanego przez OMJ Pharmaceuticals a takze wyzsze koszty wytwarzania w Zachodniej Europie. W
okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2005 r. Spolka kontynuowala inwestycje o charakterze
rozwojowym. Spolka zwigkszyla inwestycje dziedzinie sprzedazy i dziatalnosci marketingowej o kwote
41,4 mln USD, co w poréwnaniu do pierwszych dziewigciu miesigcy 2004 r. stanowi wzrost o 21%.
Wyzsze koszty sprzedazy i marketingu zwiazane byly glownie z przejeciami dokonanymi przez Spotke w
Europie i Ameryce Lacinskiej w 2004 r., dodatkowymi kosztami promocji i zespotéw sprzedazy zwiazane z
wypuszczeniem na rynek Albuterolu HFA w inhalatorze z dozownikiem w USA w grudniu 2004 r. oraz
zwigkszonymi kosztami promocji w Europie Wschodnie;j.

Dnia 11 lutego 2005 r. Spotka zawarta ugode w sprawie dotyczacej gabapentyny z amerykanska
Komisja ds. Zywnosci i Lekow i spotka Alpharma Inc. Na mocy zawartej ugody Alpharma zrzekla sie na
rzecz IVAX uzyskanego od Komisji ds. Zywnosci i Lekéw prawa do wylacznej sprzedazy tego produktu
przez okres 180 dni, poczawszy od 23 marca 2005 r. w odniesieniu do gabapentyny w kapsutkach oraz od
29 kwietnia 2005 r. w odniesieniu do gabapentyny w tabletkach. W wyniku zawartej ugody, Spotka mogta
wprowadzi¢ na rynek uznana za substytut gabapentyn¢ w kapsutkach i tabletkach przed uptywem 180-
dniowych okreséw wyltacznosci przystugujacych spotce Alpharma. W dniu 23 marca 2005 r. Spotka
rozpoczgta sprzedaz uznanej za substytut gabapentyny w kapsutkach w dawkach 100 mg i 400 mg,
natomiast 29 kwietnia 2005 r. sprzedaz uznanej za substytut gabapentyny w tabletkach w dawkach 600 mg
1 800 mg.

W trzecim kwartale 2005 r. dokonaliémy zmiany porozumienia z Mayne Group Limited (Mayne) w
sprawie produkcji, marketingu i dystrybucji Paxene® w niektorych krajach Europy pozbywajac si¢
przysztych zobowiazan w trzecim kwartale 2005 r. Spowodowalo to przyspieszona realizacje¢ w trzecim
kwartale 2005 r. dochodu w kwocie 15 mln USD, ktory w przeciwnym przypadku zostalby wykazany w
czwartym kwartale 2005 r. Patrz: dalsze omowienie w czg$ci dot. Dochodu Netto i Zysku Brutto.

Zgodnie z biezaca strategia biznesowa IVAX dazy do podejmowania wspétpracy z innymi
spotkami, co, zdaniem Spoéitki, pozwoli na maksymalne wykorzystanie posiadanych zasobow zwiazanych
z odkrywaniem i opracowywaniem lekow lub zapewni dostgp do wiasnosci intelektualnej i technologii.
W ramach wielu z takich przedsigwzie¢ Spdtka udziela innym spdtkom licencji na technologie lub
opracowywane substancje, a w niektérych przypadkach gotowe produkty. Polityka udzielania licencji
pozwala Spotce na obnizenie kosztow opracowania produktow i czesto wiaze si¢ z otrzymaniem przedplaty
lub ptatnosci z tytulu zakonczenia okre$lonego etapu prac rozwojowych, a takze przynosi zyski z udzialow
w dochodach ze sprzedazy produktéw chronionych patentem. Tego typu porozumienia w przesztosci
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przyniosty Spotce znaczne korzysci finansowe. Nalezy sig¢ spodziewaé, ze pozyskiwanie optat za
ukonczenie okre$lonego etapu prac, optat za ustugowa realizacj¢ prac rozwojowych oraz udziatow
w dochodach ze sprzedazy produktéw chronionych patentem na podstawie obowiazujacych i nowych umow
0 wspotpracy Iub umow licencyjnych nadal bedzie stanowié istotny element dziatalnosci Spotki. Przyszie
przychody ze sprzedazy i zyski netto IVAX beda podlega¢ zmianom w przysztych okresach, w zalezno$ci
od zdolnosci Spotki do zastepowania lub odnawiania optat licencyjnych, udzialéw w dochodach ze
sprzedazy produktow chronionych patentem i optat za ustugi opracowania produktow po wygasnigciu lub
rozwiazaniu odno$nych umoéw. Na poziom przychoddéw ze sprzedazy netto oraz zyskow netto bedzie mieé
takze wplyw niedawno ogloszona umowa z TEVA Pharmaceuticals. Inne czynniki, od ktorych beda
uzaleznione przyszie przychody ze sprzedazy netto i zyski netto Spotki to:

czy i kiedy planowane potaczenie z TEVA zostanie zrealizowane i warunki przyjete przy realizacji
transakc;ji;
wplyw przejecia przez TEVA 1 kwestie regulacyjne wynikajace z proponowanej transakcji dla
stosunkow ze stronami trzecimi, w tym dystrybutorami, producentami, dostawcami i klientami;
wynik i terminy rozstrzygnigcia postgpowan sadowych, w szczegolnosci dotyczacych naruszen
prawa wylacznosci na mocy Ustawy Hatcha-Waxmana oraz patentow;

wynik i terminy zakonczenia sporéw prawnych, zwlaszcza spraw dotyczacych wylacznosci
prowadzonych w oparciu o ustawe Hatch-Waxman Act oraz naruszen patentow;

postanowienia sadowe i decyzje FDA w sprawie okresow wylacznosci;

mozliwosci uzyskania i1 utrzymania przez IVAX zezwolenia FDA dotyczacego zaktadow
produkcyjnych Spotke;

zdolnosci IVAX do osiagnigcia etapow rozwoju okreslonych w naszych umowach licencyjnych
i porozumieniach w sprawie rozwoju;

zdolnosci IVAX do wyprodukowania, uzyskania i utrzymania podazy produktow w wielkos$ci
dostatecznej do zaspokojenia popytu na rynku, zatrzymania klientdéw oraz wywigzania si¢ z
termindéw 1 warunkow okreslonych w umowach;

umiejetnosci  opracowywania 1 natychmiastowego wprowadzania przez IVAX nowych
produktoéw oraz wprowadzania istniejacych produktow na nowe rynki;

terminy uzyskiwania zezwolen organow regulacyjnych dla nowych produktow;

dostgpnosc i koszty surowcow wymaganych do produkcji takich produktow;

przyjecie przez rynek i popyt na nowe produkty farmaceutyczne lub alternatywne receptury
istniejacych produktéw farmaceutycznych, jakie Spétka moze opracowac lub sprzedac;

zdolnosci IVAX do efektywnego produkowania takich produktow;

liczba 1 termin uzyskania zezwolen organow regulacyjnych dotyczacych produktow
konkurencyjnych;

wptyw konkurencji ze strony spoltek zajmujacych si¢ produkcja lekow markowych, ktére
sprzedaja lub zezwalaja na sprzedaz wtasnych produktow generycznych lub udaje im sig przedtuzy¢
okres wytacznos$ci na wlasne produkty markowe;

wplyw nacisku konkurencji cenowej w sektorze generycznych produktow farmaceutycznych;

wplyw inicjatyw w zakresie reform opieki zdrowotnej podejmowanych w Stanach
Zjednoczonych oraz innych krajach, zwlaszcza wysitkéw rzadéw zmierzajacych do ograniczenia
wzrostu kosztéw opieki zdrowotne;;

wpltyw regulacji obowiazujacych w przemysle farmaceutycznym lub wprowadzanego
ustawodawstwa na przemysl farmaceutyczny;

terminy testow klinicznych oraz innego rodzaju wydatkow na badania i rozwdj;

zdolno$¢ Spotki do przewidywania poziomu zapasdéw i tendencji po stronie naszych klientow i
ich odbiorcow koncowych; oraz

stosowana przez IVAX i konkurentéw Spoitki polityka w zakresie cen i zwrotow.
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Spelnienie wymogow zwigzanych ze zmieniajacymi si¢ przepisami prawa, regulacjami i
standardami tadu korporacyjnego oraz obowiazkami informacyjnymi Spolki, w tym wymogami ustawy
Sarbanesa-Oxleya z 2002 r. (ang. Sarbanes-Oxley Act of 2002), nowymi regulacjami Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield oraz regulaminem Amerykanskiej Gietdy Papierow WartoSciowych w dalszym
ciagu pochtania czas kierownictwa Spoitki oraz angazuje jej zasoby. W szczegdlnosci, postanowienia Punktu
404 ustawy Sarbanesa-Oxleya wymagaja od kierownictwa dokonywania corocznej weryfikacji i oceny
systemow kontroli wewngetrznej Spotki oraz potwierdzenia efektywnosci tych systemow przez wynajgta
przez Spotke niezalezna firme bieglych rewidentow. Roczny raport IVAX na Formularzu 10-K za rok
zakonczony 31 grudnia 2004 r. zawiera raport kierownictwa Spotki dotyczacy systemoéw kontroli
wewnetrznej, a takze dotyczacy go raport przygotowany przez wynajeta przez Emitenta niezalezna firme
bieglych rewidentow potwierdzajacy efektywno$¢ tych systemoéw. Spoltka zamierza dalej poswigcal
znaczne $rodki 1 czas kierownictwa w celu dokumentowania i sprawdzania swoich systemow i procedur
kontroli wewnetrznej. Jezeli Spotka nie zdota zapewni¢ dostatecznej wewngetrznej kontroli, moze nie by¢ w
stanie przedstawi¢ zapewnienia co do ciaglosci utrzymywania efektywnego systemu wewngtrznej kontroli
nad sprawozdawczoscia finansowa zgodnie z Punktem 404 ustawy Sarbanesa-Oxleya. Niezapewnienie
efektywnej kontroli wewngtrznej moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Przychody ze sprzedazy netto i zysk brutto na sprzedazy

Struktura zmian przychodow ze sprzedazy netto za okresy trzech i szesciu miesigcy zakonczone
30 czerwca 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r., w podziale na regiony (w min USD):

Trzy miesiace Dziewieé miesiecy
2005 2004 Zmiana 2005 2004 Zmiana
(%o)** (%)**
A . 295,0 USD 213,0 USD 39% 783.9USD 611.2USD 28%
meryka Poétnocna
Europa 190,9 151,2 26% 568.2 511.2 11%
Ameryka Lacinska 94,6 83,2 14% 280.2 233.0 20%
Dziatalno$¢ 37,2 (8.3) * __ 543 _ (27.2) *
korporacyjna i inna
Przychody ze sprzedazy ___617.7 USD ___439,1 USD  41% 1.686,6USD 1.3282USD  27%

netto ogdtem

* Zmiana nieistotna.
** Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.

Struktura zmian rezerw na zwroty sprzedanych produktow i upusty w okresach trzech i dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r., w podziale
na regiony (w mln USD):

Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy
2005 2004 Zmiana (%)* 2005 2004 Zmiana (%)*
, 262,6USD 210,6USD 25% 679,5USD 579,2USD 17%
Ameryka Poéinocna
% przychoddw brutto ze 47% 50% 47% 99%
sprzedazy produktow
Europa 14,9 15,9 (1% 48,5 45,2 7%
% przychodéw brutto ze 9% 10% 9% 9%
sprzedazy produktow
AmerykaLaciﬁska 21,7 16,5 31% 59,4 41,0 45%
19% 17% 18% 15%

% przychodow brutto ze
sprzedazy produktow
* Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.
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Struktura sktadnikéw powodujacych zmienno$¢ przychodéw netto ze sprzedazy w okresach trzech
i dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r.,
w podziale na regiony (w mln USD):

Trzy miesiace Dziewie¢ miesiecy
Sprzedaz produktéw Inne przychody Réznice Sprzedaz produktéw Inne przychody Roznice
Warto$é Wolumen kursowe Warto$é Wolumen kursowe
Ameryka  (21,0)USD  103,4USD  (0,4)USD -USD  (81,2USD 254,3USD  (0,4)USD -USD
Poin
ocna
Europa 3,6 5,7 28,8 1,6 9,5 22,4 4,2 20,9
Ameryka (0,5) 8,4 0,5) 4,0 9,5 32,9 0,7) 5,5
Laci
nska

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy netto w Ameryce Potnocnej w okresach trzech i dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w porownaniu z analogicznymi okresami 2004 r.
spowodowane bylo gtéwnie wzrostem wolumenu sprzedazy podstawowych produktow, ktorych
wytwarzaniem i dystrybucja zajmuje si¢ Spotka, oraz sprzedaza nowych lekéw generycznych. Wptyw tych
czynnikéw zostal czeSciowo zniwelowany przez znaczne obnizenie cen metforminy HCI o przedtuzonym
czasie uwalniania i gliburydu metforminy HCL, ktore przez czg$¢ okresu od ubieglego roku do dzi§ byly
sprzedawane w ramach szescioletnich okresow ograniczonej konkurencji, oraz przez spowodowane innymi
przyczynami spadki cen. Spodziewamy sig, ze presja cenowa oraz wzmozona konkurencja beda w dalszym
ciagu miaty istotny negatywny wplyw na przychody oraz zysk brutto osiagane przez IVAX ze sprzedazy
lekéw generycznych na terenie Ameryki Pdénocnej. Nasza umowa w sprawie dystrybucji preparatu
oxycodone HCI o kontrolowanym uwalnianiu, dostarczanego przez firm¢ Purdue Pharma zostata
rozwiazana przez Purdue w dniu 18 pazdziernika 2005 r.. W przypadku, otrzymania przez nas zwrotu tego
leku, wczesniej przez nas sprzedawanego, musielibysmy wystornowa¢ dochod wykazany przez nas w
zwiazku ze sprzedaza, po odjgciu ewentualnych stosownych zaliczek. Nie spodziewamy si¢ jednak tego
rodzaju zwrotéw ani storno dochodéw, ktore miatyby mie¢ istotny wpltyw na wykazywane przez nas
dochody netto lub zysk brutto.

Do wzrostu przychodéw ze sprzedazy netto w Europie w okresach trzech i dziewigciu miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. przyczynily si¢ przede wszystkim pozostate dochody uzyskane
ze wspotpracy z Mayne Group Limited w zakresie produkcji, sprzedazy i dystrybucji Paksenu®
w okres§lonych krajach Europy oraz przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Polfe Kutno, przejeta przez
Emitenta w czwartym kwartale 2004 r. W drugim kwartale 2005 r. IVAX dokonal renegocjacji ustalen z
Mayne i udzielit Mayne prawa do sprzedazy Paksenu w tych krajach na mocy stalej wyltacznej licencji.
Spotka otrzymata w drugim kwartale 2005 r. kwote 39,0 min USD, ktéra po potraceniu odno$nych wartosci
niematerialnych i prawnych dala zysk netto z transakcji w wysokos$ci 35,1 miln USD. Zysk ten stanowit na
dzien 10 czerwca 2005 r. (data podpisania umowy) przychody przysztych okresow ze wzgledu na pewne
zobowiazania IVAX pozostajace w mocy do 31 grudnia 2005r. Na 30 czerwca 2005 r. przychody
przysztych okreséw wynikajace z umowy z Mayne wyniosty tacznie 30,1 mln USD. Przychody przysztych
okreséw wykazywane sa rownomiernie jako pozostate przychody do 31 grudnia 2005 r. W trzecim kwartale
2005 r., zmienilismy zasady wspotpracy z Mayne rozwigzujac nasze przyszite zobowiazania w trzecim kwartale
2005 r. Doprowadzilo to do przyspieszonego wykazania przez nas w trzecim kwartale 2005 innych dochodéw w
wysokosci 15.0 min USD, ktére w przeciwnym razie wykazalibySmy w czwartym kwartale 2005 r. W
konsekwencji, wykazaliSmy cata pozostata kwote 30,1 mln USD dochodu przysztych okresow uzyskanego w
ramach umowy z Mayne w innych dochodach i zysku brutto w trzecim kwartale 2005 r., co stanowito okoto 21,0
mln USD z naszego dochodu netto za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. Spotka spodziewa
si¢ rowniez dalszych wplywow z tytulu udzialu w zyskach na podstawie umowy, uzaleznionych od
sprzedazy paklitakselu przez Mayne na obszarze objgtym licencja, jednak ich stawki beda znacznie nizsze
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niz stawki udzialu w zyskach przewidziane pierwotna umowa. IVAX bedzie nadal prowadzil sprzedaz
Paksenu® i palitakselu bezposrednio lub za posrednictwem innych dystrybutoréw w Europie poza
obszarem objetym licencja udzielong Mayne. Wzrost dochodéw netto w Europie w okresie dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r. przypisaé¢ nalezy przede wszystkim sprzedazy realizowanej
przez Polfe Kutno i korzystnym skutkom réznic kursowych.

Wzrost przychodow ze sprzedazy netto w Ameryce Lacinskiej osiagnigty zostat gtéwnie dzigki
uwzglednieniu w 2005 r. przychodow ze sprzedazy spétek Medco oraz BTL za caly okres (spoiki te zostaty
przejete w drugim kwartale 2004 r.) oraz dzigki korzystnym zmianom kursow wymiany.

Na zmiang wysokosci przychodow ze sprzedazy dotyczacych dzialalno$ci korporacyjnej i innej
wplyw miala gtownie zwigkszona sprzedaz realizowana przez Phoenix - spétke zakupiona w drugim
kwartale 2005 r.

Zmiany przychodow ze sprzedazy netto i zysku brutto na sprzedazy w okresach trzech i dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzednia 2005 r. w poroéwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r., (w mln
USD):

Trzy miesiace Dziewie¢ miesigcy
2005 2004 Zmiana (%)* 2005 2004 Zmiana (%)*
Przychody ze sprzedazy 617,7USD 439,1USD 41% 1.686,6USD 1.328,2USD 27%
netto

Koszt sprzedanych 248.5 986.1 713.7 38%

produktow, towarow

i materiatow (bez

amortyzacji) 356,7
Zysk brutto na sprzedaZy AUSD MUSD 44% 700,5USD 614,5USD 14%

42% 43% 37% 42% 46%

% przychodow ze
sprzedazy netto
* Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. zmniejszyt si¢ procentowy stosunek
zysku brutto na sprzedazy do przychodow ze sprzedazy (z wylaczeniem amortyzacji) w porownaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, na co wplynely gltownie nastepujace czynniki: znaczne
obnizenie cen metforminy HCl o przedtuzonym czasie uwalniania oraz gliburydu HCI, ktére od
poprzedniego roku do dzi$ byly sprzedawane w ramach szescioletnich okreséw ograniczonej konkurencji,
spowodowane innymi przyczynami spadki cen w Ameryce Pdinocnej oraz nizsze marze ze sprzedazy
oksykodonu HCL w formie tabletek o kontrolowanym czasie uwalniania, dostarczanego przez Purdue
Pharma L.P., jako autoryzowanego leku generycznego oraz ze sprzedazy Ultracetu®, produkowanego przez
OMJ Pharmaceuticals, kompensowane czgsciowo przez korzystny wplyw pozostatych dochodow
wykazywanych na realizacji umowy z Mayne. Zmniejszenie si¢ procentowego stosunku zysku brutto na
sprzedazy do przychodow ze sprzedazy w okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2005 .
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku nalezy przypisaé gléwnie nastgpujacym
czynnikom: znacznie nizszym cenom metforminy HCl o przedtuzonym czasie uwalniania i gliburydu
metforminy HCI, innym spadkom cen w Ameryce Polocnej oraz nizszym marzom ze sprzedazy
oksykodonu HCL oraz Ultracetu®, produkowanego przez OMJ Pharmaceuticals i wyzszym kosztom
produkcji w Europie Zachodniej. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z nabytymi
opracowanymi lekami nie zostata uwzglgdniona w kosztach sprzedanych produktow, towar6w i materiatow.
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Koszty dzialalnosci operacyjnej

Struktura zmian kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresach trzech idziewigciu miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r. (w mln USD):

Trzy miesiace Dziewig¢¢ miesigcy
2005 2004 Zmiana 2005 2004 Zmiana
(Yo)** (%)**
K . 77,4 USD 66,5 USD 16% 235,8 USD 194,3 USD 21%
oszty sprzedazy
% przychodow ze sprzedazy 13% 15% 14% 15%
netto
Koszty ogolnego zarzadu 51,4 40,4 27% 134,8 120,5 12%
% przychodow ze sprzedazy 8% 9% 8% 9%
netto
Koszty prac badawczo- 34,9 33,6 4% 104,5 104,7 0%
rozwojowych
% przychodow ze sprzedazy 6% 8% 6% 8%
netto
Amortyzacja 8,3 5,5 51% 22,1 16,4 35%
Restrukturyzacja 1,3 0,5 * 4,5 1,1 *
Koszty potaczenia 10,2 - * 10,2 - *
Koszty dziatalnoéci operacyjnej, 183,5 USD 146,5 USD 25% 511,9 USD 437,0 USD 17%

ogbtem
* Zmiana nieistotna.
** Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.

Gloéwna przyczyna wyzszych kosztow sprzedazy byt wzrost kosztow sprzedazy i marketingu,
zwiazany z dokonanymi przez Emitenta przejgciami spolek w Europie i Ameryce Lacinskiej w drugim
i czwartym kwartale 2004 r., dodatkowe koszty promocji i koszty sprzedazy zwiazane z uruchomieniem
w Stanach Zjednoczonych w grudniu 2004 r. sprzedazy albuterolu zawierajacego hydrofluoroalkan
w inhalatorze ci$nieniowym oraz wyzsze koszty promocji w Europie Wschodnie;.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu dotyczyl przede wszystkim kosztdw ponoszonych przez spotki
przejete przez Emitenta w 2004 r. i w drugim kwartale 2005 r. a takze zwigkszonych kosztow obstugi
prawnej, ktore w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzeSnia 2005 r. zostaly czg$ciowo
zrekompensowane kwota 3,5 mln USD otrzymana przez Spotke w pierwszym kwartale 2005 r. z tytutu
zawartej ugody dotyczacej przedsicbiorstwa przejetego przez Emitenta w 2003 r.

Koszty prac badawczo-rozwojowych poniesionych w okresach trzech i dziewigciu miesigey
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami poprzedniego roku pozostaty
praktycznie nie zmienione. Spotka przewiduje, ze w drugiej potowie roku ponoszone przez nia koszty prac
badawczo-rozwojowych pozostana w zasadzie na obecnym poziomie. Wysoko$¢ kosztow prac rozwojowo-
badawczych ponoszonych przez IVAX w przyszlosci zaleze¢ bedzie m.in. od wyniku badan klinicznych
produktéw znajdujacych si¢ w fazie opracowywania, czasu trwania i wplywu sporéw patentowych i
postepowan sadowych, opdznien lub zmian dotyczacych badan wymaganych przepisami prawa oraz
procedur udzielania zgdd i pozwolen, rozwoju technologicznego i warunkéw konkurencji, strategicznych
decyzji marketingowych, uméw o wspotpracy oraz ptynnosci.

W okresie dziewigciu miesigecy zakonczonym 30 wrze$nia 2005 r. Spotka poniosta koszty
restrukturyzacji w wysokosci 4,5 miIn USD, obejmujace glownie $wiadczenia dla zwalnianych
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pracownikdéw europejskiego oddzialu Spoétki. Spotka planuje poniesienie dalszych kosztow zwiazanych
z restrukturyzacja dziatalno$ci w Europie, w kwocie okoto 0,2 mln USD w czwartym kwartale 2005 r. Po
zakonczeniu restrukturyzacji Spotka oczekuje oszczednosci na poziomie 6,0 min USD. Nie mozna jednak
zagwarantowac, ze oczekiwane oszczg¢dnosci zostang faktycznie osiagnigte lub Zze zostanag osiagnigte w
zaktadanych kwotach.

W sierpniu 2005 r. ze wzgledu na potencjalny wplyw polaczenia na niektérych pracownikéw
Spotki, wdrozony zostal program majacy na celu zatrzymanie amerykanskich pracownikéw. Wykazano w
zwiazku z tym rozliczenie migdzyokresowe kosztoéw w kwocie 10,2 mln USD w okresie trzech 1 dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r.

Inne przychody (koszty)

Struktura zmian innych przychodéw (kosztow) w okresach trzech 1idziewigciu miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r. (w mln USD):

Trzy miesigce Dziewig¢é miesigcy
Zmiana Zmiana
2005 2004 (%)* 2005 2004 (%)*
Przychody 7 tytulu odsetek 4,2 USD 1,6USD 166% 10,5USD 3,9USD 172%
Koszty z tytutu odsetek (10,1) (CRY) 1% (28,4) (40,3) (30)%
Inne przychody netto 7,2 4,5 61% 18.1 10,8 67%
Inne przychody (koszty) ogdlem 1,3 USD (3.0)USD  143% 0.2USD___(25.6)USD  101%

* Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.

Wzrost przychodoéw odsetkowych za trzy i dziewie¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
wynikat gltéwnie z wyzszego poziomu gotdwki i zbywalnych papieréw wartosciowych posiadanych przez
Spotke w 2005 r. w poréwnaniu do 2004 r. Spadek kosztow z tytulu odsetek za dziewig¢ miesigcy
zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. zwiazany byl glownie z umorzeniem w drugim kwartale 2004 r.
uprzywilejowanych podporzadkowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 5,5% z terminem wykupu
w 2007 r. (Obligacje o Oprocentowaniu 5,5%), wykupem czg¢$ci uprzywilejowanych podporzadkowanych
obligacji zamiennych o oprocentowaniu 4,5% z terminem wykupu w 2008 r. (Obligacje o Oprocentowaniu
4,5%) w czwartym kwartale 2004 r., jak rowniez emisja obligacji z nizszym oprocentowaniem —
uprzywilejowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 1,5% z terminem wykupu w 2024 r. (Stare
Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% i Nowe Obligacje o Oprocentowaniu 1,5%) w pierwszym kwartale
2004 r. oraz emisja uprzywilejowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 1,875% z terminem
wykupu w 2024 r. (Obligacje o Oprocentowaniu 1,875%) w czwartym kwartale 2004 r. W dniu 9 maja
2005 r. Spotka wyemitowata uprzywilejowane obligacje zamienne o oprocentowaniu 1,5% z terminem
wykupu w 2025 r., na kwotg 350,0 mln USD (Obligacje o Oprocentowaniu 1,5%). Szczegétowe informacje
na temat Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% przedstawiono w rozdziale ,,Plynno$¢ i zasoby kapitalowe”.

Inne przychody netto za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. zwigkszyly si¢
0 7,3 mln USD w pordéwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. W ciagu pierwszych dziewigciu
miesigcy 2005 r. Spotka wykazata dodatnie réznice kursowe w wysokosci 4,1 mln USD, podczas gdy
w analogicznym okresie 2004 r. odnotowano ujemne roznice kursowe w kwocie 0,8 min USD.
W pierwszych dziewigciu miesiacach 2005 r. Spotka zrealizowata zysk z tytulu wykupu uprzywilejowanych
obligacji zamiennych w wysokos$ci 0,4 min USD. W tym samym okresie przychody Spoéiki z tytutu udziatu
w dochodach ze sprzedazy Elmironu® iinnych ptatnosci wykazanych jako dodatkowe wynagrodzenie
z tytutu dokonanej w 1997 r. sprzedazy Elmironu® na rzecz Ortho-McNeil Pharmaceutical, Inc. wyniosty
11,5 min USD, w poréwnaniu z kwota 10,6 mln USD w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Zysk netto

Zmiany zysku netto Spotki w okresach trzech i dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia
2005 r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2004 r. (w mln USD, z wyjatkiem danych na akcje):

Trzy miesigce Dziewig¢¢ miesiecy
2005 2004 % 2005 2004 %
Zmiana* Zmiana*
7 55.4 USD 44,4 USD 25% 134,5 USD 134,8 USD
ysk netto
Zysk na akcjg zwykla
Podstawowy 0,20 USD 0,18 USD 11% 0,51 USD 0,54 USD (6)%
Rozwodniony 0,20 USD 0,17 USD 18% 0,49 USD 0,51 USD 4)%

* Zmiana w % obliczona na podstawie danych niezaokraglonych.

Omowienie zmian porozumienia z Mayne przedstawiono wyzej, w czgsci dotyczacej dochodoéw
netto i zysku brutto oraz wptywu uznawania dochodéw na dochody netto i przychody netto za trzy miesiace
zakonczone 30 wrze$nia 2005 r.

Waluty obce

W ciagu dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. sprzedaz zrealizowana przez
jednostki zalezne dziatajace poza Stanami Zjednoczonymi stanowita ok. 48% lacznych przychodow
Spotki ze sprzedazy na catym $wiecie. Wigkszo$¢ tych przychodéw byta denominowana w walucie kraju,
w ktorym sprzedaz byla realizowana. W zwiazku z tym wykazywane zyski i przeplywy S$rodkow
pieni¢znych sa narazone na zmiany kursu wymiany. Jezeli kurs dolara amerykanskiego wzgledem
zagranicznej waluty spadnie, zysk wygenerowany w tej walucie zagranicznej po przeliczeniu na dolary
wzrosnie i vice versa. W wyniku wystgpowania réznic kursowych przychody ze sprzedazy netto za
dziewig¢ miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r. wzrosty o 26,5 mln USD w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku.

Nowo wydane i proponowane standardy rachunkowosci

W maju 2005 r. Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej (FASB) wydata Standard
SFAS nr 154 — ,Zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledow”, ktory zastapi wytyczne zawarte
w Opinii nr 20 — ,,Zmiany zasad rachunkowos$ci”, wydanej przez Rade¢ ds. Zasad Rachunkowosci (ang.
Accounting Principles Board) oraz Standard SFAS nr 3 - ,Informowanie o zmianach zasad
rachunkowo$ci w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard wprowadza wymog
wstecznego stosowania zmienionych zasad rachunkowosci w odniesieniu do danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za wcze$niejsze okresy, chyba zZe nie jest mozliwe ustalenie wplywu
zmian na dane za odno$ny okres lub tacznego efektu zmian. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wptywu
zmian na dane za jeden lub wigksza liczbe wczesniej prezentowanych okreséw, zgodnie z nowym
standardem nalezy zmienione zasady zastosowa¢ do sald aktywéw i zobowiazan na poczatek
najwczesniejszego okresu, w odniesieniu do ktorego jest mozliwe wsteczne zastosowanie zmienionych
zasad, przy czym nalezy dokona¢ odpowiedniej korekty salda pozycji niepodzielony zysk poczatek tego
okresu. Jezeli jest niemozliwe ustalenie tacznego efektu zastosowania zmienionych zasad do wszystkich
okresow, nalezy nowe zasady stosowa¢ w taki sposob, jakby zostaly przyjete do stosowania od
najwczesniejszej] mozliwej daty. Standard definiuje ,,wsteczne zastosowanie” jako zastosowanie
zmienionej zasady rachunkowosci do danych za wczeéniejsze okresy tak, jakby ta zasada byla uzywana
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w przesztosci, lub jako korekte wczedniej zaprezentowanych sprawozdan finansowych odzwierciedlajaca
zmiang, jaka zaszla w jednostce skladajacej sprawozdanie. Standard zmienia rowniez definicje
»przeksztatcenia”, okreslajac je jako weryfikacje wczesniej zaprezentowanych sprawozdan finansowych,
majaca na celu uwzglednienie korekty bledu. Zgodnie z nowym standardem zmiany metod amortyzacji
lub wykazywania rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych powinny by¢ wykazywane jako zmiana
oszacowanej wartosci spowodowana zmiana zasady rachunkowosci. Standard obowiazuje w odniesieniu
do lat finansowych rozpoczynajacych si¢ po 15 grudnia 2005 r. Spétka nie oczekuje, aby przyjecie tego
standardu niosto z sobg znaczace skutki.

W marcu 2005 r. Rada ds. Standardow Rachunkowos$ci Finansowej wydata Interpretacje nr 47 —
“Wykazywanie warunkowych zobowiqzan do umorzenia aktywow — interpretacja Standardu SFAS
nr 143”7, zgodnie z ktdéra termin ,,warunkowe zobowiazanie do umorzenia aktywdéw” oznacza prawne
zobowiazanie do umorzenia aktywow, w wypadku ktorego termin i/lub sposob rozliczenia sa uzaleznione
od okreslonych przysztych okoliczno$ci, nad ktorymi dany podmiot posiada kontrolg lub ktore pozostaja
poza jego kontrola. Zgodnie z nowym standardem wymagane jest wykazanie zobowiazania w wysokosci
warto$ci godziwe] warunkowego umorzenia aktywow, o ile istnieje mozliwo§¢ wiarygodnego
oszacowania tej wartosci, przy czym przy wycenie zobowiazania nalezy uwzgledni¢ niepewnos$¢ co do
terminu i/lub sposobu rozliczenia, jezeli dostgpne sa wystarczajace do tego celu informacje. Standard
obowiazuje w odniesieniu do lat finansowych konczacych si¢ po 15 grudnia 2005 r. Istnieje mozliwos¢,
ale nie wymog, wstecznego zastosowania jego postanowien do $rodrocznych informacji finansowych.
Spotka nie oczekuje, aby przyjecie tego standardu niosto z soba znaczace skutki.

W grudniu 2004 r. FASB wydala Standard SFAS nr 123 (wersja zmieniona z 2004 r.)
»Wynagrodzenia oparte na akcjach” (SFAS nr 123R), ktéry omawia zasady rachunkowos$ci dotyczace
transakcji, w ktérych podmiot gospodarczy dokonuje wymiany swoich instrumentow kapitatowych za
towary lub ustugi. Standard ten koncentruje si¢ glownie na zasadach wykazywania transakcji
polegajacych na tym, ze pracownicy §wiadcza ustugi na rzecz pracodawcy w zamian za wynagrodzenie
oparte na §wiadczeniach w formie akcji. Wymaga on wykazania w sprawozdaniach finansowych kosztow
wynagrodzen zwiazanych ze S$wiadczeniami w formie akcji. Standard dotyczy swiadczen przyznanych po
dacie wejscia standardu w Zycie, natomiast nie dotyczy $wiadczen przyznanych w okresach
poprzedzajacych t¢ datg, z wyjatkiem §wiadczen przyznanych we wczesniejszych okresach, ktore byly
modyfikowane, wykupione lub anulowane po dacie wejScia omawianego standardu w zycie. Standard
mozna przyja¢ na dwa sposoby — poprzez zmodyfikowane zastosowanie do transakcji przyszlych Iub
zmodyfikowane zastosowanie z moca wsteczna. W wypadku zmodyfikowanego zastosowania do
transakcji przysztych, koszt odnoszacy si¢ do tej czgsci przyznanych $§wiadczen, ktora dotyczy ustug
jeszcze niewykonanych i ktéra nie zostata wyplacona przed data wejécia w Zycie standardu, powinien by¢
yjety tak, jak gdyby ustuga zostala wykonana w dniu wej$cia w zycie standardu lub po tym dniu. Koszt
tej czesci przyznanych §wiadczen powinien by¢ ustalony na podstawie ich warto$ci godziwej w dniu
przyznania do nich prawa, obliczonej na potrzeby uznania lub ujgcia pro forma zgodnie ze Standardem
SFAS nr 123. W odniesieniu do §wiadczen przyznanych przed data wejscia standardu w zycie nie mozna
zmieni¢ wartoéci godziwej na dzien przyznania prawa do $wiadczenia. Koszty odnoszace si¢ do tych
wczesniej przyznanych §wiadczen nalezy przypisaé do okresow rozpoczynajacych si¢ w dniu wejscia
standardu w Zzycie lub po tym dniu, z zastosowaniem metody przypisania przewidzianej w Standardzie
SFAS nr 123, z ta r6éznica ze powinna by¢ nadal stosowana metoda uznawania przepadku $wiadczen
w miar¢ ich wystepowania. Wszelkie wynagrodzenie nienalezne lub odroczone odnoszace si¢ do tych
wczesniej przyznanych $wiadczen nalezy wyeliminowaé przez odniesienie na wlasciwe konta kapitatu
wlasnego. Zmodyfikowane zastosowanie z moca wsteczna moze mie¢ miejsce w odniesieniu do
wszystkich wczesniejszych lat obowiazywania Standardu SFAS nr 123 lub — jezeli data wejécia w zycie
Standardu SFAS nr 123R nie jest poczatkowa data roku obrotowego — jedynie do wczesniejszych
okreséw $rodrocznych w roku poczatkowego przyjecia standardu. Standard wchodzi w zycie w dniu
rozpoczecia pierwszego srodrocznego lub rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po 15
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czerwca 2005 r. Ewentualny laczny skutek poczatkowego zastosowania omawianego standardu nalezy
uzna¢ z data jego wejscia w zycie. Z chwila przyjecia standardu, Spotka bedzie zobowigzana do
przekwalifikowania nadmiernych korzysci podatkowych (zgodnie z ich definicja w standardzie) z tytutu
wykonania opcji na akcje — z przeptywoéw Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej do
przeptywow $§rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej w skonsolidowanym rachunku przeptywu
srodkéw pienieznych.

Ze skutkiem od dnia 21 kwietnia 2005 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield zmienita
przepisy Reguty 4-01(a) Regulacji S-X dotyczace daty, od ktorej wymagane bedzie spelnienie wymogoéw
Standardu SFAS nr 123R. Zgodnie ze zmienionymi przepisami, emitenci zobowiazani sa do sktadania
sprawozdan finansowych zgodnych ze Standardem SFAS nr 123R poczawszy od pierwszego kwartatu
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ po 15 czerwca 2005 r. Spoétka zamierza zastosowaé si¢ do
wymogoéw Standardu SFAS nr 123R poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Spotka oczekuje, ze w wyniku
przyjecia zmodyfikowanego zastosowania standardu do transakcji przyszlych, w 2006 r. nie begdzie
konieczne zaksiggowanie dodatkowych kosztow wynagrodzen wynikajacych z Programu Motywacyjnego
2004. nie wykonanych do dnia 30 czerwca 2005 r., poniewaz nagrody te zostaly w catoséci przyznane.
27 pazdziernika 2005 r. akcjonariusze Spotki zatwierdzili przejecie przez TEVA. W efekcie, w oparciu o
warunki planu, wszystkie nie przyznane opcje w ramach Programu Opcji Pracowniczych 1997 i
Programu Opcji 1994 zostaly przydzielone. W zwiazku z tym, Spotka nie spodziewa si¢ koniecznos$ci
wykazywania dalszych kosztéw wynagrodzen w 2006 r. w zwiazku z opcjami na akcje nie wykonanymi
na 27 pazdziernika 2005 r. w ramach programéw z 1997 r. i 1994 r. Spoétka spodziewa si¢ rowniez
koniecznosci zaksiggowania kosztow wynagrodzen odnoszacych si¢ do przysztych swiadczen opartych na
akcjach.

W listopadzie 2004 r. Rada ds. Standardéw Rachunkowosci Finansowej wydata Standard SFAS
nr 151 — ,Koszty zapasow” — stanowiacy zmiang wytycznych zawartych w rozdziale 4 Przegladu
ksiggowego (ang. Accounting Review Bulletin) nr 43, ktory wymaga wykazywania nietypowych kwot
wydatkow zwiazanych z niewykorzystywanymi instalacjami, kosztéw transportu i przetadunku oraz strat
materialowych w kosztach biezacego okresu. Ponadto omawiany standard wymaga, aby alokacji statych
ogolnych zaktadowych kosztéw produkcji do kosztoéw konwersji (sumy bezposrednich kosztow pracy
i kosztow zakladowych) dokonywaé¢ na podstawie normalnych zdolno$ci instalacji produkcyjnych.
Standard dotyczy kosztéw zapaséw ponoszonych w latach obrotowych rozpoczynajacych si¢ po 15
czerwca 2005 r. Spétka nie oczekuje, aby przyjecie tego standardu niosto z soba znaczace skutki.

Plynnos¢ i zasoby kapitalowe

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. kapital obrotowy Spétki wynosit 610,1 mld USD, w poréwnaniu
7 943,2 mln USD na dzien 31 grudnia 2004 r. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne wynosily na dzien
30 wrzesnia 2005 r. 309,2 mln USD, w porownaniu z 392,0 mln USD na dzien 31 grudnia 2004 r. Warto$¢
krétkoterminowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu wynosita na dzien 30 wrze$nia
2005 r. 260,4 mln USD, a na dzien 31 grudnia 2004 r. — 6,1 mln USD.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej za okres pierwszych dziewigciu miesigcy
2005 r. wyniosty 192,4 min USD, podczas gdy w analogicznym okresie wczesniejszego roku wynosity
87,0 mIn USD. Zwicgkszenie przeptywdw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej w ciagu dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w stosunku do porownywalnego okresu nalezy przypisacé
przede wszystkim zapasom Spotki, ktdre powigkszaly si¢ w nizszym tempie niz koszty sprzedazy. W 2004,
zgromadziliSmy zapasy preparatu gabapentin na poziomie odpowiednim do oczekiwanego wprowadzenia
leku na rynek, ktore miato miejsce w sierpniu 2004 r. Na dzien 30 wrzesnia 2004 r., nadal posiadaliSmy
znaczne ilosci dostgpne w magazynach. Ponadto, w pierwszym kwartale 2005 r. przeklasyfikowalismy 17,1
mln USD zapasow zgromadzonych przez wprowadzeniem leku na rynek do aktywow dtugoterminowych,
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ktoére sa klasyfikowane jako depozyt, poniewaz nie oczekuje si¢ aby zapasy te miaty zosta¢ sprzedane w
nastgpnym roku, a tak czy inaczej dystrybutor ma obowiazek od$wiezenia zapasoéw w przypadku uplywu
terminu waznosci przed zgloszeniem przez nas gotowosci do wprowadzenia leku na rynek. Te i inne zapasy
produktéw nie wprowadzonych jeszcze na rynek wiaza Srodki pienigzne z dzialalno$ci i nie bgda generowac
strumieni przychodéw do momentu uzyskania zgdd organdéw regulacyjnych i wypuszczenia ich na rynek,
lub znalezienia dla nich alternatywnych metod wykorzystania. Od 2004 r. do 2005 r. zwrot na sprzedazy i
rezerwy wykazane z rozliczeniach migdzyokresowych kosztow przyrastaty w tempie dwukrotnie szybszym
niz stopa wzrostu migdzy rokiem 2003 a 2004, odzwierciedlajac przyspieszony wzrost sprzedazy w trzecim
kwartale, w poréwnaniu z analogicznymi okresami. Dodatkowo w okresie od 31 grudnia 2003 r. do 30
wrzesnia 2004 r. wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku ulegla zwigkszeniu, cz¢sciowo w zwiazku
z planowanym potaczeniem dwoch chilijskich podmiotow zaleznych IVAX w 2004 r., podczas gdy w
okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2005 r. warto$¢ netto aktywow z tytutu odroczonego
podatku zmniejszyta sig, co nalezy przypisa¢ przede wszystkim powstaltym roznicom przejSciowym
dotyczacymi Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% oraz Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% z
terminem wykupu w 2024 r., Obligacji o Oprocentowaniu 1,875% z terminem wykupu w 2024 r. oraz
Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% z terminem wykupu w2025r. W okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2005 r. Spotka uzyskiwata takze wyzsze korzysci podatkowe z wykonania opcji
na akcje niz w tym samym okresie poprzedniego roku, gtéwnie ze wzgledu na ceng rynkowa akcji zwyktych
Spotki.

W ciagu pierwszych dziewigciu miesigecy 2005 r. Spdtka odnotowata wydatki netto na dziatalnos¢
inwestycyjna w kwocie 483,0 mln USD, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku wyniosty
one 181,5 min USD. W tym samym okresie naktady kapitatowe Spotki wyniosty 59,7 mln USD, podczas
gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku ksztattowaty si¢ na poziomie 85,9 min USD. Warto§¢
zakupOow netto papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu byta o 130,5 min USD wyzsza niz w
2004 r. w wyniku wyzszego poziomu posiadanych srodkow pienigznych.

W dniu 11 maja 2005 1. IVAX nabyt spotke Phoenix, zajmujaca si¢ wytwarzaniem lekdéw
weterynaryjnych, w zamian za 4,1 min akcji zwyklych IVAX o wartosci 75,2 min USD i ptatno$é
w gotowce w wysokosci 196,7 mln USD. Laczna cena nabycia, w tym koszt nabycia w kwocie 1,3
mln USD, pomniejszony o przejete §rodki pienigzne w wysokosci 2,1 mln USD, wyniosta 271,1 min USD.
Phoenix produkuje i opracowuje leki na potrzeby branzy weterynaryjnej na terenie catych Standéw
Zjednoczonych. Celem przejecia Phoenix byla integracja dotychczasowej dziatalno$ci IVAX w zakresie
lekow weterynaryjnych z dzialalnoécia Phoenix poprzez utworzenie IVX Animal Health, Inc. oraz
zwigkszenie skali tej dzialalnosci. Przed transakcja przejecia spotka Phoenix posiadata pozostajace
w obrocie uprzywilejowane zabezpieczone obligacje o wartosci 150,0 mln USD, o oprocentowaniu 11,5%,
z terminem wykupu 1 pazdziernika 2009 r. Efektywne oprocentowanie obligacji wynosito 13,4%. Przed
zamknigciem transakcji Phoenix zazadala przedstawienia obligacji do wykupu. W oparciu o datg wykupu,
zgodnie z warunkami umowy obligacji byta zobowiazania do wyptaty premii umorzeniowej. W dniu 16
maja 2005 r. uprzywilejowane zabezpieczone obligacje o oprocentowaniu w wysokosci 11,5% zostaly
umorzone w zamian za platnos¢ kwoty glownej powigkszonej o premi¢ umorzeniowa w wysokosci 13,8
mln USD oraz naroste odsetki w kwocie 2,2 min USD.

W ciagu pierwszych dziewigciu miesiecy 2005 r. przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
finansowej wyniosty 219,0 min USD, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku osiagnety
warto$¢ 140,2 mln USD. Wzrost warto$ci przeplywow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej wynikat
gléwnie ze §rodkdéw pienigznych uzyskiwanych z realizacji opcji na akcje.

W dniu 23 lutego 2005 r. Spotka zamkneta oferte wymiany, w ramach ktorej dokonata wymiany

Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% w ten sposob, ze za kazdy 1.000 USD kwoty glownej tych
Obligacji zaoferowala 1.000 USD kwoty glownej Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% oraz
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jednorazowa wyplate pieniezna w wysokosci 2,50 USD za kazdy 1.000 USD kwoty gldéwnej Starych
Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%. Nowe Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% sa zasadniczo takie same, jak
Stare Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% (réwniez pod wzgledem mozliwosci ich zamiany), z ta r6znica ze
warunki Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% przewiduja zasadg ,,rozliczenia netto”, na mocy ktorej
Spotka zobowiazata si¢ do dokonania w chwili zamiany wyplaty pieni¢znej do wysokosci kwoty glownej
Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%. W zwiazku z tym Spoétka mogla wykaza¢ Nowe Obligacje o
Oprocentowaniu 1,5% metoda ,,akcji whasnych”, ogélnie uwazana za metodg, ktora w mniejszym stopniu
wpltywa na rozwodnienie zysku na akcje niz metoda zaktadajaca dokonanie zamiany, wymagana na
podstawie Zagadnienia nr 04-8 Zespotu ds. Biezacych Kwestii Ksiggowych (EITF) — ,,Wplyw zadluzenia
warunkowo zamiennego na rozwodniony zysk na akcj¢”. Spotka przyjeta w ramach oferty wymiany Stare
Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% o wartosci 399,0 mln USD. W zwiazku z tym warto$¢ kwoty glowne;j
jeszcze niewykupionych Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% wynosi tylko 1,0 mln USD.

W drugim kwartale 2005 r. Spétka wykupita Nowe Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% na kwotg
15,0 mln USD, w zamian za ktére wyptacita kwotg 14,3 mln USD, powigkszona o naroste odsetki w
wysokosci 0,04 mln USD. Jednoczesnie Spotka dokonata odpisu kosztu emisji papieréw dhuznych w
wysokosci 0,3 mln USD, w wyniku czego odnotowata zysk z tytutu umorzenia zadluzenia w wysokosci 0,4
mln USD.

W dniu 9 maja 2005 r. Spotka wyemitowata Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% i terminie wykupu
w 2025 1. na kwote 350,0 min USD, skierowane do kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych. Po
odliczeniu kosztow, Spoétka uzyskata z tego tytulu wplywy netto w wysokosci ok. 341,7 mln USD.
W okreslonych okoliczno$ciach Obligacje o Oprocentowaniu 1,5% podlegaja zamianie na gotowke oraz —
tam gdzie to ma zastosowanie — na akcje zwykte Spotki wedhug przelicznika poczatkowo wynoszacego
44,0009 akcji zwyktych Spotki na kazde 1.000 USD kwoty gldwnej, ktérego wartos¢ moze nastepnie
podlega¢ korektom. W wyniku zastosowania takiego przelicznika poczatkowa cena zamiany wyniesie ok.
22,773 USD za akcje. W wypadku zajScia pewnych istotnych zmian, posiadaczom obligacji moze
przystugiwa¢ prawo do zmiany wartosci odnosnego przelicznika, jezeli zdecyduja si¢ na zamiang
posiadanych obligacji w okreslonym terminie po zaj$ciu zmian. Spotka bgdzie mogta umarza¢ Obligacje
0 Oprocentowaniu 1,5% od 15 maja 2012 r. (wlacznie z tym dniem). Poczawszy od szeSciomiesigcznego
okresu rozpoczynajacego si¢ w dniu 15 maja 2012 r., oprocz nominalnych odsetek w wysokosci 1,5%,
Spotka bedzie wyplaca¢ warunkowe odsetki w  wysokosci 0,25% warto$ci rynkowej Obligacji
o Oprocentowaniu 1,5%, jezeli w ustalonych okresach pomiaru $rednia transakcyjna cena Obligacji
o Oprocentowaniu 1,5% bedzie wynosi¢ co najmniej 120% kwoty gltdwnej. Ponadto posiadacze Obligacji
o oprocentowaniu 1,5% maja prawo zazada¢ od Spotki wykupu tych Obligacji po cenie odpowiadajacej
100% ich kwoty gtéwnej, w dniach 15 maja 2012 r., 2015 r. 1 2020 r. oraz w wypadku zaj$cia okreslonych
okoliczno$ci. Posiadacze Obligacji moga rowniez zazada¢ od Spotki ich wykupu w wypadku realizacji
pewnych okreslonych transakcji korporacyjnych. Czgs¢ wpltywow netto z oferty zostata wykorzystana do
sfinansowania transakcji przejecia Phoenix, o ktorej mowa powyzej, natomiast pozostata czgs¢ zostala
przeznaczona na ogolne potrzeby Spotki.

Na podstawie wyliczen przeprowadzonych przez Spotke na dzien 30 wrzesnia 2005 r., 3
pazdziernika 2005 w odniesieniu do niepodporzadkowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu
1,875% z terminem wykupu w 2024 r. (Obligacje 1,875%) Spotka dopuscita mozliwos¢ realizacji przez
posiadaczy opcji zamiany tych Obligacji w terminie do dnia 31 grudnia 2005 r. Obligacje 1,875% moga by¢
obecnie zamieniane na akcje zwyklte IVAX wedlug parytetu 48,1301 akcji zwyktych za 1.000 USD kwoty
gléwnej obligacji, co odpowiada cenie zamiany wynoszacej ok. 20,78 USD za akcje. Z chwila zamiany
posiadacz kazdej obligacji 1,875% otrzyma kwot¢ wymiany za obligacje¢ wyplacana w gotowce do
wysokosci kwoty gtéwnej obligacji, a nadwyzke ponad kwote gtéwna w postaci akcji zwyktych. Na dzien
30 wrzesnia 2005 r., taczna kwota gtéwna znajdujacych si¢ w obrocie Obligacji 1,875% wynosita 333,0
USD, i zostata przeklasyfikowana do ,,Biezacej czgsci zadtuzenia dlugoterminowego™ a zwiazane z nia nie
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umorzone koszty emisji obligacji wynoszace 3,3 miln USD zostaty przeklasyfikowane z “Pozostalych
aktywow” do “Pozostalych aktywoéw biezacych” w zalaczonym skonsolidowanym bilansie. Decyzje o
dopuszczeniu zamiany Obligacji 1,875% w przysztych okresach beda podejmowane zgodnie z warunkami
emisji obligacji.

27 pazdziernika 2005 r., akcjonariusze Spotki zatwierdzili przejecie spotki IVAX przez TEVA.
Zgoda ta przesadzita o ,przejeciu kontroli”, w rozumieniu umowy emisji obligacji dotyczacej emisji
naszych niepodporzadkowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 4,5%, z terminem wykupu w 2008
r. Zgodnie z warunkami emisji, Spoétka ma obowiazek zaoferowa¢ odkupienie niepodporzadkowanych
obligacji zamiennych o oprocentowaniu 4,5%, z terminem wykupu w 2008 po cenie zakupu réwnej kwocie
glownej odkupionych obligacji powigkszonej o naroste i niewyptacone odsetki do daty odkupu. Spotka
spodziewa si¢ rozpoczaC nasza oferte w czwartym kwartale 2005 r. Na 30 wrze$nia 2005 r., kwota glowna
znajdujacych si¢ w obrocie niepodporzadkowanych obligacji zamiennych o oprocentowaniu 4,5% z
terminem wykupu w 2008 r. wynosita okoto 283.9 mln USD. Kwota ta zostata przeklasyfikowana do
»Biezacej czesci zadluzenia dlugoterminowego”, a zwiazane z nig nie umorzone koszty emisji obligacji
wynoszace 2,8 mln USD zostaly przeklasyfikowane z “Pozostatych aktywoéw” do “Pozostatych aktywow
biezacych” w zalaczonym skonsolidowanym bilansie., Ponadto, po zakonczeniu procesu przejecia IVAX
przez spotke¢ TEVA, Spotka bedzie zobowiazana zaoferowaé do wykupu wszystkie znajdujace si¢ wowczas
w obrocie obligacje zamienne, po cenie kupna rownej kwocie gtownej obligacji przeznaczonych do
odkupienia, powigkszonej o naroste i niewyptacone odsetki do dnia odkupienie.

Wedlug stanu na 30 wrze$nia 2005 r. Spotka posiadala nieodwotalne zobowiazania do nabycia
surowcow o wartosci ok. 8,4 mln USD. Znaczna czg$¢ tych zobowigzan dotyczy nabycia surowca do
produkcji gabapentyny. Jak wskazano w Informacji dodatkowej 15 — ,,Zobowiazania warunkowe”, w czg$ci
»oprawa dotyczaca patentow”, znajdujacej si¢ w informacji dodatkowej do niezbadanego okresowego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Rozdziale 1 do niniejszego Raportu Kwartalnego na
Formularzu 10-Q, jezeli sad uzna, ze sprzedajac m.in. gabapentyng Spotka naruszyla obowiazujacy patent
firmy Warner-Lambert, dalsza sprzedaz tego produktu przez Spétke moze si¢ okaza¢ niemozliwa do czasu
wygasnigcia chronigcego go patentu w 2011 r.

W 2005 r. IVAX zamierza przeznaczy¢ znaczne S$rodki na kontynuacje prac badawczo-
rozwojowych nad nowymi produktami farmaceutycznymi. Wprawdzie odno$ne plany zakladaja
wydatkowanie od 130 mIn USD do 140 miln USD, to jednak faktyczna wysokos¢ nakladéw bedzie
uzalezniona m.in. od wyniku badan klinicznych produktéw znajdujacych si¢ w fazie opracowywania, czasu
trwania i wpltywu sporéow patentowych i postgpowan sadowych, opdznien lub zmian dotyczacych badan
wymaganych przepisami prawa oraz procedur udzielania zgdd ipozwolen, rozwoju technologicznego 1i
warunkow konkurencji, strategicznych decyzji marketingowych, umoéw oraz ptynnosci. Ponadto w 2005 .
Spoétka planuje przeznaczy¢ od 75 mln USD do 100 mln USD na nabycie, udoskonalenie i rozbudowe
zakladow farmaceutycznych ipowiazanych z nimi obiektow. Spotka zamierza finansowaé powyzsze
wydatki ze srodkéw wiasnych.

Podstawowymi zrédlami krétkoterminowej ptynnos$ci Spotki sa posiadane przez nia gotéwka i
srodki wiasne, ktore, jak si¢ oczekuje, wystarcza na pokrycie potrzeb operacyjnych Spotki i
spodziewanych naktadéw inwestycyjnych w krotkim horyzoncie czasowym. W dluzszym horyzoncie
IVAX zamierza wykorzysta¢ gléwnie srodki wilasne, ktore prawdopodobnie beda pochodzi¢ gldwnie ze
sprzedazy istniejacych produktow farmaceutycznych, produktow farmaceutycznych, nad ktorymi trwaja
prace oraz srodkéw farmaceutycznych sprzedawanych przez Spotke na podstawie licencji lub nabytych.
Nie mozna zagwarantowac, ze prace nad nowymi produktami zakoncza si¢ powodzeniem, Ze zostana
uzyskane wymagane zezwolenia na wprowadzenie takich produktow do obrotu, ani ze takie nowe
produkty beda wytwarzane w iloSciach komercyjnych i po umiarkowanych kosztach oraz ze z
powodzeniem zostana wprowadzona do obrotu. Nie mozna réwniez zagwarantowac, ze Spotka nabedzie
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takie produkty. Spotka nie moze zapewnié, ze bedzie posiada¢ niezbgdna krotkoterminowa ptynnosé
pozwalajaca na wykup wszystkich Obligacji 4,5% przedstawionych do wykupu, lub splate naleznosci
glowne z tytulu Obligacji 1,875% przedstawianych do zamiany. O ile zasoby stanowiace o
krotkoterminowej ptynnosci beda niewystarczajace, Spotka moze rozwazy¢ emisje papierow dhuznych
lub udziatlowych, w celu pokrycia kosztow krotko- lub dtugoterminowych wymogdéw ptynnosciowych.

Podatki dochodowe

Za okres dziewigciu miesigey zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. IVAX wykazat rezerwg na podatek
dochodowy w wysokosci 54,4 min USD, z czego 28,6 min USD dotyczylo dziatalnoSci zagraniczne;.
Rezerwa na podatek za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. zostata ustalona przy
wykorzystaniu szacunkowej efektywnej rocznej stopy opodatkowania, ktéra byla nizsza niz ustawowo
obowiazujaca w Stanach Zjednoczonych, gtoéwnie ze wzgledu na to, ze wigkszos¢ segmentow dziatalnosci
Spotki poza granicami Stanéw Zjednoczonych podlega opodatkowaniu wg nizszych stawek, oraz ze
wzgledu na storno w trzecim kwartale 2005 r. warunkowych rezerw podatkowych w kwocie 3,6 min USD
ze wzgledu na uplyw termindéw przedawnienia. Ptatno$¢ biezacej czgsci rezerwy na podatek dochodowy za
rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. zostanie obniZzona o 26,6 min USD dla dziatalnosci krajowej i 2,6 min
USD dla dziatalnosci zagranicznej, ktoére to kwoty stanowia kumulujacy si¢ wplyw odliczen z tytutu
kosztow wynagrodzen zwiazanych z wykonaniem niekwalifikowanych opcji na akcje (ang. unqualified
options — opcje traktowane na potrzeby rozliczen podatkowych jako zwykly dochéd) w pierwszych
dziewigciu miesiacach 2005 r. Wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2005 r. aktywa netto z tytulu
odroczonego podatku dochodowego krajowego wynosity 61,1 min USD, natomiast taczne aktywa netto z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zagranicznego wynosity 20,3 mIn USD. Realizacja aktywow
netto z tytulu podatku odroczonego uzalezniona jest od tego, czy w przysztosci uda si¢ wygenerowaé w
kraju i za granica odpowiedni poziom dochodu podlegajacego opodatkowaniu. Nie mozna zagwarantowac,
ze aktywa te zostang zrealizowane, jednak kierownictwo IVAX uwaza ich realizacj¢ za prawdopodobna.
Szacunki Spoétki co do przysztych dochodéow podlegajacych opodatkowaniu sa korygowane, m.in. ze
wzgledu na regulacje i konkurencj¢ w branzy farmaceutycznej krajow, w ktorych dziata Spotka. Czynniki te
zostaly szczegdtowo zaprezentowane w ,,Omowieniu i analizie sytuacji finansowej 1 wynikow dziatalnosci”
zawartym w raporcie rocznym na Formularzu 10-K za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r.

Stosowanie zasad rachunkowosci o kluczowym znaczeniu

Najwazniejsze ze stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci opisane sa w Informacji
dodatkowej 2 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zawartego w raporcie rocznym na
Formularzu 10-K za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r., ktoére zostaly przygotowane zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci ogolnie przyjetymi w Stanach Zjednoczonych. Te najwazniejsze zasady obejmuja pewne
zasady przewidujace dokonywanie oszacowan ksiegowych o kluczowym znaczeniu, ktére sa w zwiazku z
tym okre§lane mianem ,zasad rachunkowo$ci o kluczowym znaczeniu”. Oszacowania ksiggowe
o kluczowym znaczeniu to takie, ktore wymagaja od kierownictwa dokonywania zatozen w kwestiach, co
do ktorych nie ma pewnosci w chwili dokonywania oszacowania, i w odniesieniu do ktorych zastosowanie
innych racjonalnie mozliwych oszacowan lub wystapienie racjonalnie mozliwych zmian oszacowan w
kolejnych okresach moze miec istotny wptyw na prezentacj¢ sytuacji finansowej spotki, zmian tej sytuacji
lub wynikow prowadzonej dziatalnosci. Za zasady rachunkowosci, oszacowania lub zatozenia o kluczowym
znaczeniu Spotka uznata: ustalanie zasad rozpoznawania przychodow; oczekiwanie, ze produkty, ktore maja
by¢ wprowadzone na rynek i1 ktorych zapasy Spoilka zgromadzita uzyskaja zezwolenie organéw
regulacyjnych i/lub zostana wprowadzone na rynek w najblizszej przyszio$ci; ustalanie stopnia utraty
wartosci w stosunku do warto$ci firmy oraz warto$ci niematerialnych i prawnych; kwoty korzysci
podatkowych wynikajacych z polaczenia dwodch chilijskich podmiotéw zaleznych Emitenta; a takze wptyw
nierozwiazanych kwestii prawnych na Spotke.

44



Rezerwy dotyczace przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie, w ktorym klient nabywa wilasno$¢ produktu
i przejmuje ryzyko ikorzysci z tym zwiazane oraz w ktorym mozna zasadnie okresli¢ rezerwy na
szacowane rozwodnienie przychodow, obejmujace: zwrot czgsci ceny stanowiacej rdéznic¢ pomiedzy cena
zaplacona przez hurtownika, a cena otrzymana przez hurtownika od jego klienta koncowego, zwroty
produktoéw, opusty z tytulu zapasow utrzymywanych przez klientow, rabaty, opusty promocyjne, inne
znizki, refundacje w ramach programéw Medicaid i Medicare oraz inne opusty. W okresie dziewigciu
miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. nie dokonano Zzadnych istotnych zmian metodologii okreslania
wysokosci tych rezerw. Odpisy na nie sa wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
zmniejszenia pozycji ,,Naleznosci” oraz w pozycji ,,Pozostale zobowiazania krotkoterminowe”. Naleznosci
sa wykazywane bez odliczen odnoszacych si¢ do tych rezerw; stan tych odliczen na dzien 30 wrze$nia
2005 r. wynosit 167,7 mln USD, natomiast na dzien 31 grudnia 2004 r. — 147,3 miln USD. Ponadto
pozostate zobowiazania kréotkoterminowe obejmuja kwoty 174,9 mln USD na 30 wrzes$nia 2005 r. i 127,2
mln USD na 31 grudnia 2004 r. na szacowane rozwodnienie przychodow.

Zapasy gromadzone przed uruchomieniem sprzedazy

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r. wartos¢ utworzonych przez Spotke zapasow,
stanowiacych w przewazajacej czgsci surowce do produkcji pewnych produktow oczekujacych na
ostateczne zezwolenie na wprowadzenie do sprzedazy i/lub zadowalajace zakonczenie postgpowan
sadowych, wynosita ok. 30,3 mIn USD. Okoto 78% zapaséw gromadzonych przed uruchomieniem
sprzedazy stanowia zapasy dla odpowiednika fluticasone, w stosunku do ktorych wygasta ochrona
patentowa produktu markowego iSpotka oczekuje na zezwolenie na sprzedaz w USA odpowiednika
generycznego. W dniu 28 pazdziernika 2005 r. Spotka uzyskala ostateczne zatwierdzenie w ramach
procedury wzajemnego uznawania, dopuszczajace generyczny odpowiednik fluticasone do sprzedazy w 11
krajach Europy, oraz zgodg na wprowadzenie na rynek brytyjski. W pierwszym kwartale 2005 r. Spotka
przekwalifikowata z zapasow zgromadzonych przed uruchomieniem sprzedazy do aktywéw trwatych kwote
17,1 mln USD, ktoéra zakwalifikowana zostata jako depozyt, gdyz nie oczekuje si¢ sprzedazy tych zapaséw
w najblizszym roku, natomiast sprzedawca jest zobowiazany do wymiany tych zapaséw, jezeli w
momencie, w ktorym Spoétka bedzie gotowa do uruchomienia sprzedazy =zapasy te okaza sig¢
przeterminowane. W zalezno$ci od wyniku postgpowania sadowego w sprawie praw patentowych, moze si¢
zdarzy¢, ze Spotka bedzie mogla uruchomié sprzedaz dopiero w 2011 r. Wspomniana kwota bedzie
analizowana pod katem utraty warto$ci, gdy zaistniale zdarzenia lub inne zmiany okolicznosci beda
wskazywac, ze ksiggowa warto$¢ tych aktywow moze by¢ niemozliwa do odzyskania.
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Utrata wartosci — warto$¢ firmy oraz wartoSci niematerialne i prawne

Wedlug stanu na 30 wrzes$nia 2005 r. Spotka ustalita na podstawie dokonanych szacunkéw, ze nie
miala miejsca utrata wartosci firmy ani warto§ci niematerialnych i prawnych, z wyjatkiem niewielkich
kwot, ktére zostaly odpisane w cigzar kosztow ogolnego zarzadu. IVAX kontynuuje biezaca kontrole
warto$ci niematerialnych i prawnych zwigzanych z dziatalno$cia Spotki we Francji, poniewaz konkurencja
na rynku lekéw generycznych w tym regionie pozostaje wysoka i nadal ponoszone sa straty operacyjne.
Ponadto monitorowane sa tez wartosci niematerialne i prawne zwigzane z lekiem Nasarel, poniewaz
wygasaja patenty dotyczace konkurencyjnych produktéw markowych, wprowadzane sa nowe leki
generyczne i zmieniana jest klasyfikacja lekow na bezreceptowe. Wszystkie te czynniki moga mieé
negatywny wplyw na przychody i zysk brutto zwiazane z tym produktem. Spotka w dalszym ciagu bedzie
ustala¢ warto$¢ ksiggowa warto$ci firmy oraz warto$ci niematerialnych i prawnych zgodnie z wytycznymi
rachunkowymi w tym zakresie.

Podatki dochodowe

W 2004 r. spotka wykazata korzys¢ podatkowa w kwocie 27,0 min USD, po odliczeniu rezerwy z
tytutu aktualizacji wyceny w wysokosci 6,5 min USD zwiazane] z potaczeniem dwoch chilijskich
podmiotéow zaleznych Emitenta. Korzys¢ podatkowa z polaczenia byta skutkiem przewidzianego przez
lokalne przepisy podatkowe przejecia aktywow istniejacych na moment potaczenia z podwyzszona
podstawa podatkowa (ang. stepped up tax basis). Spdtka wykazata rezerwe z tytulu aktualizacji wyceny
w kwocie rownej korzysci podatkowej, ktora spodziewa sig zrealizowac po okresie pigciu lat, gdyz w chwili
obecnej nie mozna przewidzie¢ w sposob wiarygodny rozwoju sytuacji po tym okresie ze wzgledu na
nieprzewidywalne czynniki polityczne i ekonomiczne w Ameryce Lacinskiej. Spoétka uznaje powyzsze
szacunki za oszacowania ksiggowe o kluczowym znaczeniu, ze wzgledu na ztozonos¢ lokalnych przepiséw
podatkowych oraz orzeczen dotyczacych tych kwestii. Wykazana przez Spotke korzys¢ netto odzwierciedla
jednak rzetelne szacunki Spotki opracowane przy wspotpracy jej doradcow podatkowych i prawnych,
dotyczace kwot, ktore Spotka spodziewa sig zrealizowac po rozliczeniu wszystkich kwestii zwiazanych
z potaczeniem. Istnieje realna mozliwo$¢ pojawienia si¢ dodatkowej straty w wysokosci od 0 do
3,0 mln USD po przeprowadzeniu badania potaczenia i zwiazanych z tym deklaracji podatkowych. Zgodnie
ze Standardem SFAS nr 5 dotyczacym wykazywania pozycji warunkowych (ang. Accounting for
Contingencies), taka mozliwa strata nie zostala objgta rezerwa, gdyz jej wystapienie jest mato
prawdopodobne.

Kwestie prawne

Optaty zwiazane z obshuga prawna sa ksiggowane w wypadku spodziewanych kosztoéw zwiazanych
z postgpowaniami sadowymi wszczgtymi i roszczeniami wniesionymi przeciwko IVAX, jezeli mozliwe jest
racjonalne oszacowanie tych kosztdow. Zamierzamy prowadzi¢ stanowcza obrong we wszystkich
postgpowaniach sadowych opisanych w Informacji dodatkowej 15 — ,,Zobowiazania warunkowe” w
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w raporcie rocznym
IVAX za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. oraz w Informacji dodatkowej 14 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawartego w niniejszym Formularzu 10-Q, lecz nie jesteSmy w stanie
przewidzie¢ ich rezultatow. Ze wzgledu na subiektywny charakter ocen wynikoéw postgpowan sadowych
oraz z uwagi na fakt, ze niekorzystne dla Spotki rozstrzygnigcie postgpowania prawnego moze miec istotny
wplyw na jej sytuacj¢ finansowa i wyniki prowadzonej dziatalno$ci, oszacowania takie uznaje si¢ za
oszacowania ksiggowe o kluczowym znaczeniu. Kazde z okreslonych powyzej postgpowan sadowych lub
dochodzen moze, w wypadku rozstrzygnigcia niekorzystnego dla Spotki, wywrze¢ istotny niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowa Spoltki i wyniki jej dziatalnosci. Ostatecznej odpowiedzialnosci Emitenta z
tytulu ktoregokolwiek z tych postgpowan nie mozna obecnie ustalic.
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Spotka jest strona wielu innych postgpowan prawnych pojawiajacych sie¢ w toku biezacej
dziatalnosci, a niektore z tych postgpowan dotycza znacznych kwot. W zwiazku ze staraniami o uzyskanie
zezwolenia na wprowadzenie do sprzedazy produktow generycznych przed wygasnigciem patentow na
produkty markowe oraz wykorzystanie okresu wylacznosci przyznawanego podmiotom skladajacym
wniosek o przyspieszona rejestracje leku, ktore skutecznie kwestionuja waznos¢ tych patentow, Spoika
czgsto staje si¢ strong postgpowan o naruszenie praw patentowych wszczynanych przez producentow lekéw
markowych. Wprawdzie postgpowania te zazwyczaj dotycza produktow, ktore jeszcze nie sa wprowadzane
na rynek i dlatego niosa z soba niewielkie lub Zadne ryzyko odpowiedzialno$ci odszkodowawczej, jednak
koszty obstugi prawnej ponoszone z tytutu obrony w takich postgpowaniach moga by¢ znaczne. Jakkolwiek
nie mozna przewidzie¢ ani ustali¢ rezultatu ani tacznych kosztow takich postepowan, Spotka po
przeprowadzeniu konsultacji z doradcgq prawnym, wyraza przekonanie, ze zadne straty wynikle z takich
postepowan prawnych nie wywra istotnego niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowa Spoétki ani na
wyniki jej dziatalnosci w ujeciu skonsolidowanym.

Stwierdzenia dotyczace przyszlo$ci

Kierownictwo IVAX pragnie zwrdci¢ uwage na pewne istotne czynniki, ktore mogly wptyna¢ lub
ktére moga w przysztosci wptynaé na osiagane wyniki i spowodowaé wystapienie znacznych réznic migdzy
warto$ciami faktycznymi a warto$ciami podanymi w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktore
moglyby by¢ uznane za zawarte w niniejszym raporcie lub zostaly w innych okolicznosciach
zaprezentowane przez kierownictwo IVAX lub w jego imieniu. Wszelkie zawarte w niniejszym raporcie
stwierdzenia, ktére nie dotycza historycznych faktéw moga by¢ traktowane jako stwierdzenia dotyczace
przyszlosci. Bez ograniczania ogolno$ci powyzszego, okreslenia takie jak ,,moze”, ,.bedzie”, ,,oczekiwac”,
,wyraza¢ przekonanie”, ,,przewidywac”, ,,zamierzac”, ,,mogltyby”, ,,bylyby”, ,,szacowac”, , kontynuowac”
oraz ,realizowac”, a takze ich zaprzeczenia, inne formy gramatyczne i synonimy wskazuja na uzycie
stwierdzen dotyczacych przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci zawieraja elementy ryzyka i
niepewnosci, ktore nie moga by¢ przewidziane i kwantyfikowane, a zatem osiagane wyniki faktyczne moga
znacznie odbiega¢ od tych przedstawionych lub sugerowanych w stwierdzeniach. Elementy ryzyka
1 niepewno$ci to m.in.:

e fakt, ze znaczna czg$¢ sprzedazy netto realizowana jest na rzecz duzych dystrybutorow lekow
i produktow zwiazanych z ochrona zdrowia oraz duzych sieci detalicznych w Stanach
Zjednoczonych. W rezultacie na wielko$¢ sprzedaz netto i wzrostu wynikéw kwartalnych wptyw
moga mie¢ zmiany polityki zakupowej duzych dystrybutoréw, sieci detalicznych oraz innych
nabywcow z branzy. Zmiany te moga by¢ zwiazane z sezonowoscia, cenami, decyzjami odbiorcow
hurtowych dotyczacymi zakupow, a takze innymi czynnikami;

e mozliwo$¢ wystapienia zwigkszonej presji na ceny w Stanach Zjednoczonych i innych krajach ze
strony organizacji i instytucji zorganizowanej opieki zbiorowej oraz agend i programéw rzadowych.
W Stanach Zjednoczonych procesy konsolidacyjne zachodzace wérdd klientdéw moga by¢ jedna ze
zmian prowadzacych do presji cenowej i moga doprowadzi¢ do zwigkszenia wptywu klientow na
decyzje dotyczace wpisywania produktow na listy lekéw receptowych poprzez decyzje dotyczace
sporzadzania wykazow lekow i inne;

e wyniki i czas rozstrzygnigcia postgpowan sadowych oraz postgpowan przed urzedem regulacyjnym,
w szczegolnosci dotyczacych przypadkow naruszenia prawa wytacznosci na mocy Ustawy Hatcha-
Waxmana oraz patentow;

e fakt, ze zmiana kontroli nad Spotka Iub kwestie natury regulacyjnej, jakie moga powsta¢ w zwiazku
z planowanym potaczeniem z TEVA Pharmaceuticals, moga mie¢ wplyw na relacje i/lub umowy
Spoiki z osobami trzecimi, takimi jak dystrybutorzy, producenci, dostawcy i klienci;

e fakt, ze sprawy dotyczace planowanego potaczenia z TEVA Pharmaceuticals moga pochtania¢ czas
i uwage kierownictwa,
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zdolnos¢ Spoétki do zatrudniania i zatrzymania wykwalifikowanych pracownikéw w zwiazku
zplanowanym polaczeniem z TEVA Pharmaceuticals oraz koszty wdrozenia programu
motywujacego pracownikow do pozostania w Spotce;

fakt, ze planowane potaczenie z TEVA Pharmaceuticals moze ulec opdznieniu lub moze nie zostac¢
zrealizowane, a jezeli zostanie zrealizowane, na potaczone spotki moze zosta¢ nalozony obowiazek
spetnienia pewnych niekorzystnych warunkow;

zdolnos¢ Spotki do ograniczenia wielkosci niezrealizowanych zamoéwien oraz do produkeji,
uzyskania i utrzymania dostaw produktow umozliwiajacych zaspokojenie popytu rynkowego,
utrzymanie klientow oraz dotrzymanie terminéw i warunkéw umownych;

fakt, iz Spotka moze zwigkszy¢ koszty sprzedazy i marketingu oraz naktady na badania w stosunku
do obecnego poziomu;

fakt, ze niedawne doniesienia medidw krytykujace praktyki i nadzér nad firmami prowadzacymi
badania kliniczne, w tym takze produktéw Spotki, moga spowodowaé wzmocnienie nadzoru ze
strony regulatora federalnego nad tymi firmami, powodowaé zwigkszone ryzyko pozwow
zwigzanych z testami klinicznymi opracowywanych produktéw lub inne zjawiska skutkujace
zwigkszeniem kosztow badan klinicznych ponoszonych przez Spoétke dla potrzeb opracowywanych
produktow, Iub opdznieniami w ich opracowywaniu;

wyniki 1 czas rozstrzygnigcia wszelkich toczacych si¢ Iub przysztych postgpowan sadowych lub
dochodzen (obejmujacych spory dotyczace patentow, dochodzenia w zakresie $rednich cen
hurtowych oraz roszczenia ze strony organdw systemu opieki zdrowotnej w Wielkiej Brytanii (ang.
United Kingdom National Health Service)), a takze koszty, wydatki oraz mozliwe zaangazowanie
czasu 1 wysitkow kierownictwa Spotki w zwiazku z takimi postgpowaniami sadowymi i
dochodzeniami;

trudnosci zwiazane z pracami rozwojowymi nad produktami, jak réwniez niepewnos$¢ dotyczaca
terminu ich opracowania oraz wynikow;

dostgpnos¢ na warunkach mozliwych do zaakceptowania z handlowego punktu widzenia
materiatéw do produkcji oraz innych produktéw pozyskiwanych od dostawcow zewngtrznych;
uzaleznienie Spotki od jednego lub ograniczonej liczby dostawcow oraz ryzyka zwiazanego
z zakt6éceniami w produkcji lub opdznieniami dostaw u dostawcy/dostawcow;

zdolnos¢ Spotki do zastgpowania lub przedluzania obowiazywania oplat licencyjnych, udzialow
w dochodach ze sprzedazy produktow chronionych patentem oraz oplat za ustugows realizacjg prac
rozwojowych w miar¢ wygasania lub rozwiazywania odno$nych umow;

zdolno$¢ Spotki do przeduzania uméw z klientami;

fakt, ze wielu z duzych dystrybutorow produktéw farmaceutycznych ma problemy finansowe, co
moze mie¢ wpltyw zarowno na sprzedaz, jak i Sciagalno$¢ naleznosci Spoiki i prowadzi¢ do jeszcze
silniejszej konsolidacji wsrod klientow;

trudnosci z zapewnieniem zgodnosci z regulacjami rzadowymi;

trudnosci lub op6znienia w procesie produkcyjnym;

watpliwosci, uzasadnione naukowo lub nie, dotyczace skuteczno$ci oraz bezpieczenstwa
wprowadzanych do sprzedazy produktow, prowadzace do wycofania z rynku juz sprzedanych
produktow, zaprzestania ich sprzedazy badz skutkujace obnizeniem sprzedazy;

zdolnoé¢ Spotki do uzyskania od Komisji ds. Zywnoéci i Lekow zezwolen na wprowadzenie do
sprzedazy nowych lekow;

uznanie przez §rodowisko medyczne nowych produktéw jako rownie skutecznych jak alternatywne
formy leczenia wskazanych schorzen;

wplyw nowych regulacji, decyzji sadowych lub powodztw wszczetych przez konkurentow Spotki
dotyczacych ochrony patentowej oraz okresow wytacznosci na sprzedaz lekow markowych;
zdolno$ci Spotki do wykorzystania zapaséw produktow i surowcow w pierwotnie zakladanych
celach lub znalezienia alternatywnych sposobow wykorzystania zapaséw produktéw i surowcow
zgromadzonych na potrzeby produktow, w stosunku do ktérych toczy si¢ postgpowanie o

48



zezwolenie na wprowadzenie do sprzedazy lub postgpowanie sadowe, w wypadku nieuzyskania
takiego zezwolenia lub niekorzystnego rozstrzygnigcia postgpowania;

e zdolnos¢ spotki do sfinansowania wykupu Obligacji 4,5% lub wyplat gotowkowych zwigzanych z
zamiang Obligacji 1,875% 1 wptyw tych wykup6éw oraz zamian na kapitat obrotowy Spoiki, oraz
ryzyko, ze akceptowalne finansowanie tych kwot moze nie by¢ dostgpne na dogodnych warunkach
czy w szybkim terminie;

e wplyw przyjecia pewnych standardéw rachunkowosci;

e sukcesy Spotki w pozyskiwaniu i licencjonowaniu zastrzezonych technologii niezbgdnych do
prowadzenia przez Spotke prac rozwojowych nad produktami;

e wplyw niestabilnosci politycznej i gospodarczej w krajach, w ktérych dziata Spoétka, zwilaszcza
w Wenezueli i innych krajach Ameryki Lacinskiej;

e skuteczne wypetnianie przez Spotke wielu kosztownych, kompleksowych oraz ciagle
zmieniajacych si¢ wymogow i ograniczen wynikajacych z regulacji rzadowych;

e wykorzystanie szacunkow przy sporzadzaniu przez Spotkg sprawozdan finansowych oraz
mozliwos¢, ze zatozenia takie moga okazac sig niepoprawne, niepelne lub ulec zmianie;

e poleganie przy dokonywaniu istotnych oszacowan na danych dostarczonych przez podmioty
zewngtrzne,

e zdolno$¢ Spotki do dalszego dokumentowania, utrzymywania i weryfikacji skutecznosci systemow
i procedur kontroli wewngetrznej oraz wprowadzenia usprawnien, jakie moga okazaé si¢ konieczne,
aby zapewni¢ zachowanie przez IVAX zgodnosci z postanowieniami Punktu 404 Ustawy
Sarbanesa-Oxleya z 2002 r.;

e zdolno$¢ Spodtki do identyfikacji potencjalnych celow przejec¢, pozyskiwania 1 udanej integracji
nowo nabytych spoétek lub produktow;

e zdolnos¢ Spolki do skutecznego konkurowania zaréwno w sektorze lekéw markowych, jak
i generycznych;

e polityka zaopatrzeniowa klientow;

e tendencje zmierzajace do $cistej kontroli kosztéw zaktadéw opieki zdrowotnej 1 instytucji ochrony
zdrowia;

e mozliwo§¢ wprowadzenia przepisOw oraz podjecia dzialan ze strony organdéw regulacyjnych
w Stanach Zjednoczonych wptywajacych m.in. na poziom cen lekow oraz polityke refundacyjna
(m.in. programy Medicaid i Medicare);

e wahania poziomu stop procentowych oraz kursow walutowych; oraz

e inne czynniki ryzyka i elementy niepewnosci wymienione w niniejszym raporcie oraz raportach
sktadanych Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie na Formularzu 10-Q sa aktualne wedlug stanu na dzien
30 wrzesnia 2005 r. lub na dzien ztozenia raportu, jezeli zostalo to wyraznie zaznaczone. Spotka nie
podejmuje Zadnego zobowiazania do publicznego uaktualnienia stwierdzen dotyczacych przysziosci
w zwiazku z uzyskaniem nowych informacji, przyszlymi zdarzeniami lub innymi czynnikami, chyba ze
takie zobowiazanie wynika z przepisOw prawa. Spotka moze ujawni¢ dodatkowe dane w raporcie rocznym
na Formularzu 10-K, raportach kwartalnych na Formularzu 10-Q oraz raportach biezacych na Formularzu
8-K, ktore moga by¢ sktadane Komisji Papierow Wartosciowych i Gield. Spotka zwraca uwage, ze w
rozdziale ,,Czynniki ryzyka” raportu rocznego na Formularzu 10-K za rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2004 r. zostaly omdwione ostrzezenia dotyczace ryzyka i niepewnosci. Zdaniem kierownictwa Spotki
czynniki te moga spowodowaé wystapienie istotnych rdéznic pomigdzy wynikami oczekiwanymi
a faktycznymi. Spotka moze takze negatywnie odczu¢ wplyw innych czynnikow niz wymienione w
niniejszym dokumencie.
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Rozdzial 3 — Ilo$ciowe i jakoSciowe informacje dotyczace ryzyka rynkowego

W toku biezacej dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko kursu wymiany i ryzyko stop
procentowych.

Ryzyko kursu wymiany — Wprawdzie Spodtka nie dokonuje spekulacyjnych transakcji na rynku
walutowym, ale w miarg¢ potrzeby moze zarzadza¢ ryzykiem pojawiajacym si¢ w toku biezacej dziatalnosci
w wyniku zmian kurséw wymiany, tworzac pozycje kompensacyjne poprzez stosowanie terminowych
kontraktéw walutowych. W wypadku niektorych wiazacych zobowiazan transakcyjnych Spoétka stosuje
zabezpieczenie finansowe w postaci terminowych kontraktow walutowych. Gdy kursy wymiany wahaja sie,
straty i zyski z tytutu réznic kursowych z obarczonych ryzykiem transakcji sa czgsciowo rekompensowane
przez straty 1 zyski z tytutu r6znic kursowych z kontraktéw hedgingowych. Warto§¢ zaréwno obarczonych
ryzykiem transakcji, jak 1 kontraktow hedgingowych jest przeliczana wedlug kasowych kurséw wymiany, a
straty i zyski ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spoltka zawiera transakcje na instrumentach pochodnych, gtéwnie terminowe kontrakty walutowe,
przede wszystkim w celu finansowego zabezpieczenia prognozowanych przeplywow srodkoéw pienigznych
narazonych na ryzyko kursu wymiany. Terminowe kontrakty walutowe zazwyczaj wymagaja dokonywania
wymiany danej waluty krajowej na waluty zagraniczne po ustalonym wczesniej kursie w terminie
wymagalnosci kontraktu. W wypadku zmian kursu wymiany powstaja zyski istraty z tytulu réznic
kursowych zwiazane z tymi kontraktami. Zyski i straty sa rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat w terminie wymagalno$ci. Rekompensuja one wplyw zmian kursu wymiany na
denominowane w walutach obcych przeptywy S$rodkoéw pienigznych zabezpieczane za pomoca tych
kontraktéw. Jezeli kontrahenci Spotki w ramach kontraktéw walutowych nie beda wypetia¢ swoich
zobowiazan do przekazania zakontraktowanych walut, Spotka moze by¢ narazona na ryzyko zmian kurséw
wymiany. Spotka zawiera te transakcje z kontrahentami, ktérych uwaza za wiarygodnych inie zawiera
zadnych kredytowanych transakcji na instrumentach pochodnych. Warto$¢ niezrealizowanych terminowych
kontraktéw walutowych, ktérych strona byta Spoétka, wynosita 17,1 mln USD wedlug stanu na dzien 30
wrzesnia 2005r. Kontrakty te zostaly zawarte glownie w celu finansowego zabezpieczenia
denominowanych w euro przeptywow $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej przed zmianami
kursu funta szterlinga. Gdyby funt szterling umocnit si¢ w stosunku do euro o 5%, zabezpieczone
denominowane w obcej walucie wydatki srodkéw pienigznych Spotki zwigkszytyby si¢ o 0,9 min USD, co
zrekompensowalby zysk z kontraktow na instrumenty pochodne w wysokosci 0,9 min USD; wynik netto
bytby zerowy.

Ryzyko stoép procentowych — Jedyne istotne zobowiazania dtuzne Spétki odnosza si¢ do Obligacji
o stalym oprocentowaniu 4,5%, Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% oraz Nowych Obligacji
o Oprocentowaniu 1,5%, ktére w zasadzie oprocentowane sa wedlug statej stopy, chyba ze po 1 marca
2011 r. spelnione zostana pewne warunki, Obligacji o oprocentowaniu 1,875%, ktére w zasadzie
oprocentowane sa wedtug statej stopy, chyba ze po 15 grudnia 2010 r. spelnione zostana pewne warunki
(zob. opis Starych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5%, Nowych Obligacji o Oprocentowaniu 1,5% oraz
Obligacji o Oprocentowaniu 1,875% w czgsci ,,Ptynnos$¢ i zasoby kapitalowe” w Raporcie Rocznym Spoétki
na Formularzu 10-K za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r.), Obligacji o oprocentowaniu 1,5% z terminem
wykupu w 2025 r., ktére w zasadzie oprocentowane sa wedtug statej stopy, chyba Ze po 15 maja 2012 r.
spelnione zostana pewne warunki, oraz kwot platnych przez IVAX z tytulu nabycia QVAR® 1 innych
produktow stosowanych w leczeniu choréb uktadu oddechowego, bez ustalonej stopy procentowej. Spotka
wyraza przekonanie, Ze ponoszone przez nia ryzyko stop procentowych jest nieistotne.
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Rozdzial 4 — System kontroli i procedury

Ocena systemu kontroli i procedur wypelniania obowiqzkow informacyjnych

Spotka dokonata oceny budowy i dziatania obowiazujacego w IVAX systemu kontroli wypetiania
obowiazkdéw informacyjnych oraz odnoszacych si¢ do tego procedur, aby ustali¢, czy skutecznie zapewniaja
terminowe wypelnianie obowiazkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Ustawy o obrocie
papierami warto§ciowymi oraz zasadami i formularzami Komisji Papierow Wartosciowych i Gield. Ocena
zostata przeprowadzona pod nadzorem i z udzialem kierownictwa, w tym dyrektora generalnego i
naczelnego dyrektora finansowego Spotki, wedlug stanu na koniec kwartatu objetego niniejszym raportem
kwartalnym na Formularzu 10-Q. Dyrektor generalny i naczelny dyrektor finansowy, na podstawie
przeprowadzonego przegladu i z zastrzezeniem odnotowanych ponizej ograniczen, stwierdzili, ze stosowany
przez Spotke system kontroli i procedury wypehiania obowiazkéw informacyjnych, zgodnie z definicja
zawarta w przepisach Reguly 13a-15(e) Ustawy o obrocie papierami wartosciowymi, skutecznie
zapewniaja, ze informacje, do ujawnienia ktorych Spoltka jest zobowiazana w raportach sktadanych na mocy
Ustawy o obrocie papierami wartosciowymi, sa rejestrowane, przetwarzane, podsumowywane i ujawniane
w raportach, w okresach i terminach okreslonych w zasadach iformularzach Komisji Papierow
Wartos$ciowych i Gield.

Zmiany w systemie kontroli wewnetrznej

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym na Formularzu 10-Q, ani system kontroli
wewngtrznej, ani inne elementy, ktéore moglyby mie¢ istotny wplyw na system, nie zostaly poddane zadnym
istotnym zmianom.

Ograniczona skutecznosé systemu kontroli

Kierownictwo Spotki, w tym jej dyrektor generalny i naczelny dyrektor finansowy, nie oczekuje, ze
obowiazujace w Spoétce systemy kontroli wypehiania obowiazkéw informacyjnych oraz kontroli
wewngtrznej beda w stanie zapobiec wszystkim bigdom i oszustwom. Dowolny system kontroli, niezaleznie
od jakosci jego budowy i dziatania, moze zapewni¢ jedynie w racjonalnym, a nie absolutnym zakresie
osiagniecie celow jego dzialania. Ponadto budowa systemu kontroli musi odzwierciedla¢ ograniczono$¢
zasobow oraz bra¢ pod uwage, ze korzysci z dzialania systemu nalezy rozwaza¢ w stosunku do kosztow
dzialania. Ze wzgledu na nieuniknione ograniczenia wszelkich systemow kontroli, zadna ocena takiego
systemu nie moze da¢ absolutnej pewnosci, ze wszystkie btedy w poddanych kontroli sprawach i przypadki
oszustwa zostang wykryte. Wsrod tych nieuniknionych ograniczen sa zdarzajace si¢ w rzeczywistosci
przypadki podejmowania decyzji na podstawie falszywych ocen oraz mozliwo$¢ wystapienia awarii
systemu w wyniku prostego bledu lub prostej pomytki. Ponadto pojedyncze dzialania pewnych osob,
zmowa dwoch lub wigcej osob lub przejecie kontroli bezposrednio przez kierownictwo moga umozliwic
obejscie systemu kontroli.

Struktura kazdego systemu kontroli jest projektowana czg¢§ciowo na podstawie pewnych zatozen
dotyczacych prawdopodobienstwa przysztych zdarzen i nie ma pewnosci, ze jakakolwiek struktura
zapewni osiagni¢cie zamierzonych celéw w dowolnych mozliwych przysztych okoliczno$ciach. W miarg
uptywu czasu system kontroli moze sta¢ si¢ nieadekwatny w zmienionych okolicznosciach lub moze ulec
pogorszeniu stopien zgodnosci z przyjetymi zasadami post¢gpowania i procedurami. Ze wzgledu na
nieuniknione ograniczenia istniejace w kazdym efektywnym kosztowo systemie kontroli, moga wystapi¢ i
pozosta¢ niewykryte btedne stwierdzenia spowodowane btedem lub oszustwem.
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CZESC I - POZOSTALE INFORMACJE

Rozdzial 1 — Postepowania prawne

Ponizsze informacje uzupeilniaja i zmieniaja omodwienie przedstawione w rozdziale 3
(,,Postgpowania prawne”) Raportu Rocznego Spdiki na Formularzu 10-K za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2004 r.

Postepowanie w sprawie Terazosinu

Odnosnie do potencjalnych pozwow grupowych opartych na kazusie Louisiana Wholesale Drug
Co. przeciw Abbott Laboratories, Geneva Pharmaceuticals, Inc. i Zenith Goldline Pharmaceuticals, Inc., po
wydaniu przez sad nakazu i ostatecznego orzeczenia, powod w jedynej z tych spraw Daniels przeciw Abbott
Laboratories, nr sprawy 00-CC-04975 w Sadzie Najwyzszym hrabstwa Orange w Kaliforni, wnidst do sadu
o zezwolenie na odchodzenie roszczen przeciw pozwanym w imieniu domniemanej klasy posrednich
nabywcoéw w Kaliforni. Spotka jest zdania, ze ewentualne roszczenia powodow z Kaliforni wobec Spotki
zostaly zaspokojone i wygasty zgodnie z umowa ugody z posrednimi nabywcami z 30 maja 2002 r. i
ostatecznego orzeczenia wydanego przez Sad Federalny na podstawie ugody zawartej przez Spotkg z
nabywcami posrednimi. 31 pazdziernika 2005 r. sad w Kaliforni odrzucit wniosek powoda o wznowienie
sprawy. Pozwani zamierzaja uzyska¢ orzeczenie w postgpowaniu przyspieszonym stwierdzajace, czy
roszczenia powoda wygasto w zwiazku z ugoda przed Sadem Federalnym stanu Floryda. Pozwani
zamierzaja konsekwentnie prowadzi¢ obrong wobec pozwu powoda.

Postepowanie w sprawie Sredniej ceny hurtowej

Stan Mississippi ztozyt pozew przeciw IVAX i IPI oraz innym firmom farmaceutycznym zarzucajac
im tworzenie struktury shizacej zawyzaniu cen lekow receptowych. IVAX i IPI przystapity po stronie
pozwanych do sprawy opartej na kazusie State of Mississippi przeciw Abbott Laboratories, Inc., i inni.,
przed sadem okrggowym hrabstwa Hinds w pierwszym okregu sadowym stanu Mississippi, sprawa nr
G2005-2021 w dniu 20 pazdziernika 2005 r. W sprawie tej Spotka zamierza prowadzi¢ konsekwentnie
prowadzi¢ obrong wobec pozwu powoda.

Sprawy w Wisconsin, Kentucky, Alabamie i Illinois zostaly przeniesione do sadu federalnego z
dniem 13 lipca 2005 r. i przeznaczone dla sktadu sedziowskiego w toczacym si¢ w wielu rejonach
postepowaniu do potencjalnego przeniesienia do postgpowania MDL. Stany Kentucky i Illinois zwrdcity
si¢ o przekazanie sprawy ich sadom stanowym, natomiast sad rejonowy w Alabamie i Wisconsin zwrécit si¢
o0 jej przekazanie wlasnym sadom stanowym. W sadach Wisconsin, Kentucky i Illinois ztozono wnioski o
oddalenie powodztw. Wniosek pozwanych o oddalenie pozwu w Alabamie zostal odrzucony 13
pazdziernika 2005 r. natomiast wniosek pozwanych o sprecyzowanie pozwu zostat w czgéci uwzgledniony -
wydano decyzj¢ zadajaca od stanu skonkretyzowania pozwu. W tych sprawach zamierzamy konsekwentnie
prowadzi¢ obrong.

Dochodzenie brytyjskiego urzedu ds. powaznych naruszen prawa (United Kingdom Serious Fraud
Office)i zwiazane z nim postepowania

W odniesieniu do roszczen zgtoszonych przez The Scottish Ministers 26 sierpnia 2005 r., powodowie
zlozyli wniosek o zmiang tresci pozwu tak, aby uwzglednial odszkodowanie karne. 2 wrze$nia 2005 r.
wydana zostata decyzja dopuszczajaca taka zmiang.

Sprawy handlowe
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W odniesieniu do ewentualnej skargi w pozwie zbiorowym ztozonej 25 lipca w sadzie obwodowym
jedenastego obwodu sadowego w hrabstwie Dade County, Floryda opartym na kazusie Kops przeciw
IVAX Corporation, Betty G. Amos, i inni, w dniu 29 sierpnia 2005 r. wydano orzeczenie o oddaleniu z
zastrzezeniem.

Postepowania patentowe

W  odniesieniu do sprawy wszczetej przez Warner-Lambert Company, Pfizer 1 Godecke
Aktiengesellschaft dotyczacej wniosku ANDA Spotki w sprawie wprowadzenia na rynek i sprzedazy
generycznego odpowiednika kapsulek i tabletek gabapentin, w dniu 22 sierpnia 2005 r. sad wydat
orzeczenie w trybie przyspieszonym nie stwierdzajace naruszenia prawa, na korzy$¢ pozwanego, w oparciu
o niemozno$¢ Warner-Lambert przeprowadzenia dowodu naruszenia, zarbwno w trybie bezposrednim jak
zgodnie z doktryna rownowaznikow.

Kwestie ochrony §rodowiska

Odnosnie do wniosku EPA o zlozenie Planu SWMU dotyczacego obecnosci IPE w zaktadzie, API
zlozyto EPA wstepny raport w dniu 31 sierpnia 2005 .

Rozdzial 4 — Poddanie Kwestii pod glosowanie Posiadaczy Papierow Wartos$ciowych

Nasze doroczne zgromadzenie akcjonariuszy odbylo si¢ w dniu 3 sierpnia 2005 roku. Ponizej
przedstawiamy zestawienie spraw poddanych gltosowaniu podczas tego zgromadzenia:

Akcjonariusze dokonali wyboru jedenastu Dyrektorow stanowiacych calos¢ skladu Rady
Dyrektorow, ktorzy pozostana na tym stanowisku az do nastgpnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
i dokonania nalezytego wyboru i umocowania ich nastgpcéw. Ponizej podano liste¢ 0sob powotanych w
sktad Rady Dyrektorow oraz liczbe gltoséw oddanych za powotaniem oraz przeciwko powotaniu danego
dyrektora/ gloséw wstrzymujacych sig:

Dyrektor Glosy za: Glosy wstrzymujace si¢/ przeciwko:
Betty G. Amos 225.090.595 2.972.025
Mark Andrews 203.820.591 24.242.029
Jack Fishman, Ph.D. 214.863.580 13.199.039
Neil Flanzraich 218.921.764 9.140.856
Phillip Frost, M.D. 219.753.640 8.308.979
Jane Hsiao, Ph.D. 220.715.974 7.346.646
Richard M. Krasno, Ph.D. 226.174.532 1.888.088
David A. Lieberman 218.698.856 9.363.763
Richard C. Pfenniger, Jr. 183.457.766 44.604.854
Bertram Pitt, M.D. 203.244.532 24.818.087
Zachariah P. Zachariah, M.D. 226.176.478 1.886.142
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Item 6 - Zalaczniki
(a) Zakaczniki

31.1 Oswiadczenie Dyrektora Generalnego na mocy Przepiséw
13a-14(a) Ustawy o Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

31.2 Oswiadczenie Dyrektora Finansowego na mocy Przepisow
13a-14(a) Ustawy o Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

32 Oswiadczenie Dyrektora Generalnego i Dyrektora
Finansowego na mocy Przepiséw 18 U.S.C. Section
1350, ztozone na mocy art. 906 Ustawy Sarbanes-
Oxley z 2002 roku.
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Zalaczony do niniejszego
dokumentu.

Zalaczony do niniejszego

dokumentu.

Zakaczony do niniejszego
dokumentu.



Podpisy

Zgodnie z wymogami Ustawy o obrocie papierami warto§ciowymi z 1934 roku, Emitent spowodowat
nalezyte podpisanie niniejszego sprawozdania w jego imieniu przez nizej podpisang osob¢ posiadajaca
nalezyte umocowanie.

IVAX Corporation

Data: 8 listopada 2005 r. Podpis: /-/ Thomas E. Beier
Thomas E. Beier
Dyrektor Finansowy w randze Wiceprezesa
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WYKAZ ZALACZNIKOW

NUMER ZALACZNIKA OPIS DOKUMENTU

31.1  Os$wiadczenie Dyrektora Generalnego na mocy Przepisow 13a-14(a) Ustawy o Obrocie Papierami
Warto$ciowymi).

31.2  Os$wiadczenie Dyrektora Finansowego na mocy Przepisow 13a-14(a) Ustawy o Obrocie Papierami
Warto$ciowymi).

32 Oswiadczenie Dyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowego na mocy Przepisow 18 U.S.C.
Section 1350, ztozone na mocy art. 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku.



Zalacznik 31.1
OSWIADCZENIE DYREKTORA GENERALNEGO

Ja, Phillip Frost, M.D., o§wiadczam co nastgpuje:

1. Zapoznalem sig z trescig kwartalnego sprawozdania finansowego IVAX Corporation na Formularzu

10-Q;

2. W oparciu o moja wiedz¢ o$wiadczam, ze sprawozdanie to nie zawiera zadnych nieprawdziwych
stwierdzen na temat istotnych faktow ani nie pomija zadnych istotnych faktéw niezbednych do zlozenia
przedstawionych os$wiadczen, w $wietle okolicznosci, w ktérych o$wiadczenia te byly skladane, nie
wprowadzajac w btad w odniesieniu do okresu objgtego niniejszym sprawozdaniem;

3. W oparciu o moja wiedzg o§wiadczam, ze sprawozdanie finansowe oraz inne informacje finansowe
zawarte w niniejszym sprawozdaniu prezentuja rzetelnie we wszelkich istotnych aspektach sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci oraz przeptywy finansowe Emitenta wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania i za okres objety niniejszym sprawozdaniem,;

4. Wraz z pozostalymi czlonkami wiladz Emitenta skladajacymi swoje o$wiadczenia, ponosze
odpowiedzialno$¢ za wprowadzenie i utrzymanie kontroli i procedur w zakresie ujawniania informacji
(zgodnie z definicja zawarta w Przepisach 13a-15(e) oraz 15d-15(e) Ustawy o Obrocie Papierami
Warto§ciowymi) oraz wewngtrznej kontroli w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej (zgodnie z definicja
zawarta w Przepisach 13a-15(f) oraz 15d-15(f) Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi) Emitenta.
W zwiazku z powyzszym dokonalem:

(a) opracowania lub spowodowatem opracowanie kontroli i procedur sprawozdawczych, ktore miaty
zosta¢ opracowane pod naszym nadzorem, w celu zapewnienia, ze istotne informacje dotyczace Emitenta,
wlaczajac skonsolidowane wraz z nim podmioty zalezne, zostana nam ujawnione przez inne osoby w
imieniu takich podmiotow, w szczegodlnosci w okresie, w ktdrym przygotowywane bylto niniejsze
sprawozdanie;

(b) opracowania lub spowodowalem opracowanie wewngtrznych kontroli w  zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej, ktore mialy zosta¢ opracowane pod naszym nadzorem, w celu
zapewnienia racjonalnej gwarancji w zakresie wiarygodnosci sprawozdawczo$ci finansowej oraz
przygotowywania sprawozdan finansowych na potrzeby zewnetrzne zgodnie z ogélnie przyjetymi
standardami rachunkowosci;

(c) oceny skuteczno$ci kontroli i procedur Emitenta w zakresie sprawozdawczos$ci oraz
przedstawienia w niniejszym sprawozdaniu naszych wnioskéw w zakresie skutecznosci kontroli i
procedur Emitenta w zakresie sprawozdawczo$ci, wedtug stanu na koniec okresu objgtego niniejszym
sprawozdaniem w oparciu o dokonana oceng; oraz

(d) ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu wszelkich zmian w zakresie wewngtrznej kontroli
Emitenta nad sprawozdawczo$cia finansowa, ktore miaty miejsce w ostatnim kwartale obrotowym
Emitenta (czwartym kwartale obrotowym Emitenta w przypadku rocznego sprawozdania), a ktore miaty
istotny wptyw lub co do ktoérych istnieje racjonalne prawdopodobienstwo, iz beda mialy racjonalny
wplyw na wewngetrzna kontrole Emitenta w zakresie sprawozdawczosci finansowej; oraz

5. Wraz z pozostalymi cztonkami wladz Emitenta skladajacymi swoje o$wiadczenia, w oparciu o
najnowsze oceny kontroli wewngtrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej, ujawnitem rewidentom



Emitenta oraz komisji rewizyjnej Rady Dyrektorow Emitenta (lub osobom sprawujacym analogiczne
funkcje):

(a) wszelkie istotne uchybienia i istotne wady projektu lub funkcjonowania kontroli wewngtrznej w
zakresie sprawozdawczosci finansowej, co do ktérych jest racjonalnie prawdopodobne, Zze moga one mieé
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do rejestrowania, przetwarzania, sumowania i przedstawiania
informacji finansowych w formie sprawozdan finansowych; oraz

(b) wszelkie oszustwa, istotne lub nieistotne, dotyczace kadry kierowniczej lub innych pracownikow
pemliacych istotne role w procesie wewnetrznej kontroli Emitenta w zakresie sprawozdawczoS$ci
finansowe;j.

Data: 8 listopada 2005 roku /-/ Phillip Frost, M.D.

Phillip Frost, M.D.
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw i Dyrektor Generalny



ZAYLACZNIK 31.2

OSWIADCZENIE DYREKTORA FINANSOWEGO

Ja, Thomas E. Beier, o§wiadczam co nastepuje:

1. Zapoznalem si¢ z trescig kwartalnego sprawozdania finansowego IVAX Corporation na Formularzu

10-Q;

2. W oparciu 0 moja wiedze o$wiadczam, ze sprawozdanie to nie zawiera zadnych nieprawdziwych
stwierdzen na temat istotnych faktow ani nie pomija zadnych istotnych faktow niezbednych do ztozenia
przedstawionych oswiadczen, w $wietle okolicznosci, w ktérych oswiadczenia te byly sktadane, nie
wprowadzajac w btad w odniesieniu do okresu objgtego niniejszym sprawozdaniem;

3. W oparciu o moja wiedzg o§wiadczam, ze sprawozdanie finansowe oraz inne informacje finansowe
zawarte W niniejszym sprawozdaniu prezentuja rzetelnie we wszelkich istotnych aspektach sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci oraz przeptywy finansowe Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania i za okres objety niniejszym sprawozdaniem,;

4. Wraz z pozostalymi czionkami wiladz Emitenta skladajacymi swoje o$wiadczenia, ponosze
odpowiedzialno$¢ za wprowadzenie i1 utrzymanie kontroli i procedur w zakresie ujawniania informacji
(zgodnie z definicja zawarta w Przepisach 13a-15(e) oraz 15d-15(e) Ustawy o Obrocie Papierami
Warto§ciowymi) oraz wewngtrznej kontroli w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej (zgodnie z definicja
zawarta w Przepisach 13a-15(f) oraz 15d-15(f) Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi) Emitenta.
W zwiazku z powyzszym dokonalem:

(a) opracowania lub spowodowalem opracowanie kontroli i procedur sprawozdawczych, ktére miaty
zosta¢ opracowane pod naszym nadzorem, w celu zapewnienia, ze istotne informacje dotyczace Emitenta,
wlaczajac skonsolidowane wraz z nim podmioty zalezne, zostanag nam ujawnione przez inne osoby w
imieniu takich podmiotéw, w szczegdlnosci w okresie, w ktéorym przygotowywane byto niniejsze
sprawozdanie;

(b) opracowania lub spowodowalem opracowanie wewngtrznych kontroli w  zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej, ktére miaty zostaé opracowane pod naszym nadzorem, w celu
zapewnienia racjonalnej gwarancji w zakresie wiarygodnosci sprawozdawczo$ci finansowej oraz
przygotowywania sprawozdan finansowych na potrzeby zewngtrzne zgodnie z ogélnie przyjetymi
standardami rachunkowosci;

(¢c) oceny skuteczno$ci kontroli i procedur Emitenta w zakresie sprawozdawczos$ci oraz
przedstawienia w niniejszym sprawozdaniu naszych wnioskéw w zakresie skutecznosci kontroli i
procedur Emitenta w zakresie sprawozdawczos$ci, wedlug stanu na koniec okresu objgtego niniejszym
sprawozdaniem w oparciu o dokonana oceng; oraz

(d) ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu wszelkich zmian w zakresie wewngtrznej kontroli
Emitenta nad sprawozdawczo$cia finansowa, ktore miaty miejsce w ostatnim kwartale obrotowym
Emitenta (czwartym kwartale obrotowym Emitenta w przypadku rocznego sprawozdania), a ktore miaty
istotny wptyw lub co do ktorych istnieje racjonalne prawdopodobienstwo, iz beda mialy racjonalny
wplyw na wewnetrzna kontrole Emitenta w zakresie sprawozdawczosci finansowej; oraz

5. Wraz z pozostalymi czlonkami wladz Emitenta sktadajacymi swoje o$wiadczenia, w oparciu o
najnowsze oceny kontroli wewngtrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej, ujawnilem rewidentom
Emitenta oraz komisji rewizyjnej Rady Dyrektorow Emitenta (lub osobom sprawujacym analogiczne
funkcje):



(a) wszelkie istotne uchybienia i istotne wady projektu lub funkcjonowania kontroli wewngtrznej w
zakresie sprawozdawczosci finansowej, co do ktorych jest racjonalnie prawdopodobne, ze moga one mie¢
niekorzystny wptyw na zdolno§¢ Emitenta do rejestrowania, przetwarzania, sumowania i przedstawiania
informacji finansowych w formie sprawozdan finansowych; oraz

(b) wszelkie oszustwa, istotne lub nieistotne, dotyczace kadry kierowniczej lub innych pracownikow
pehiacych istotne role w procesie wewnetrznej kontroli Emitenta w zakresie sprawozdawczoS$ci
finansowe;j.

Data: 8 listopada 2005 roku /s/ Thomas E. Beier

Thomas E. Beier
Dyrektor Finansowy w randze Starszego Zastgpcy
Przewodniczacego




ZALACZNIK 32

IVAX Corporation
Certification
Na mocy przepisow art. 906 of Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku
(podpunkty (a) i (b) Przepisu 1350, Rozdziat 63, Ustep 18,
United States Code)

na mocy przepisow art. 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku (podpunkty (a) i (b) Przepisu 1350,
Rozdziat 63, Ustgp 18 United States Code), kazdy z nizej podpisanych cztonkéw wladz IVAX
Corporation, spétki prawa Stanu Floryda (,,Spoétka’™), zaswiadcza niniejszym, ze wedlug jego najlepszej
wiedzy:

Kwartalne Sprawozdanie Spotki na Formularzu 10-Q za kwartal konczacy si¢ w dniu 30 wrzesnia 2005
roku (,,Sprawozdanie 10-Q") spetnia w catosci wymagania okreslone w art. 13(a) lub 15(d) Ustawy o
Obrocie Papierami Wartosciowymi z 1934 roku a informacje zawarte w Sprawozdaniu 10-Q prezentuja
rzetelnie, we wszelkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki.

Dnia: 8 listopada 2005 r. /-/ Phillip Frost, M.D.

Phillip Frost, M.D.

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw i Dyrektor Generalny

Data: 8 listopada 2005 r. /-/ Thomas E. Beier

Thomas E. Beier
Dyrektor Finansowy w randze Starszego Zastegpcy
Przewodniczacego

Powyzsze o$wiadczenie sktadane jest na mocy przepisow art. 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku
(podpunkty (a) i (b) Przepisu 1350, Rozdziat 63, Ustep 18) i nie jest sktadane jako czg$¢ Sprawozdania
10-Q ani jako odrebny dokument sprawozdawczy.

Opatrzony podpisami oryginal niniejszego pisemnego o$wiadczenia sktadanego w spelnieniu wymogow
przewidzianych w art. 906 zostat ztozony w Spotce 1 bedzie przez nia przechowywany i zostanie ztozony
w Amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd lub na rece jej pracownikéw na wezwanie
Komisji.



