Autopoprawka nr 1

Rozdzial 111 — Dane o Emisji

Strony o numerach od 38 do 39 — byvlo:

2.3. Podstawa prawna emisji, wprowadzenia do publicznego obrotu oraz sprzedazy Akcji
Oferowanych

2.3.1. Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych

Akcje Spotki zostaly objgte przez Wprowadzajacego na podstawie ustawy z dnia 5 lutego 1993 r.
o przeksztatceniach wlasnosciowych niektorych przedsigbiorstw panstwowych o szczegolnym
znaczeniu dla gospodarki panstwa (Dz.U. Nr 16, poz. 69, z p6zn. zm.) oraz ustawy z dnia 13 lipca
1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298, z p6z. zm.) w wyniku
przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafistwowego Elektrownia ,,Kozienice” z siedziba w Swierzach
Gornych, wpisanego do rejestru przedsigbiorstw panstwowych prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Radomiu V Wydziat Gospodarczy, pod numerem PP-135/Centr 84.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa zostalo
dokonane przez Ministra Przemystu i Handlu aktem przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w formie aktu notarialnego z dnia 24 wrze$nia 1996 r. sporzadzonego przez notariusza Pawta
Btaszczaka, prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 16714/96). W akcie
tym ustalone zostato rowniez pierwotne brzmienie Statutu Spotki.

Zgodnie z Rozdzialem II pkt 1 powotanego aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego:
»~Fundusz zatozycielski i1 fundusz przedsigbiorstwa w przeksztatcanym przedsigbiorstwie panstwowym
tworza kapital wlasny Spolki, z tego kapital akcyjny wynosi 450.000.000 zt (stownie: czterysta
piec¢dziesiat milionéw zt), zas pozostata czes¢ kapitatu wlasnego tworzy kapitat zapasowy Spotki.”
Zgodnie z § 9 ust. 2 i 3 Statutu Spotki w pierwotnym brzmieniu — ustalonym w powotanym akcie
komercjalizacji:

,»2. Kapital akcyjny Spoéltki dzieli si¢ na 4.500.000 (stownie: cztery miliony pigéset tysigcy) akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 100 ztotych (stownie 100 ztotych) kazda.

3. Wszystkie akcje, naleza do Skarbu Panstwa, w imieniu ktoérego dziala Minister Przemystu
i Handlu”.

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu
Wydzial V Gospodarczy pod numerem RHB 1629, na podstawie postanowienia tego Sadu z dnia
1 pazdziernika 1996 r.

W dniu 11 maja 2005 r. Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale zmieniajaca wartos¢ nominalng Akcji
Serii A oraz Statut Emitenta. Kapital zakladowy Emitenta, ktorego wysoko$¢ nie ulegla zmianie, dzieli
si¢ na akcje o warto$ci nominalnej 10 zlotych kazda akcja w miejsce dotychczasowych 100 ztotych.
Oznacza to, ze liczba Akcji z dniem rejestracji tej uchwaly wzrosta dziesigciokrotnie, ale ich taczna
warto$¢ nominalna pozostata bez zmian.



2.3.2. Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu

Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu jest uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
11 maja 2005 r., zgodnie z ktora:

»§ 1

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg, w zwiazku z art. 68 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.),
na wprowadzenie do publicznego obrotu wszystkich istniejacych akcji Spotki.

§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnos$ci prawnych i faktycznych niezbgdnych

do realizacji § 1 oraz do wprowadzenia akcji Spotki do obrotu gietldowego, a w szczegdlnosci do:

1) wystapienia z wnioskiem do Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd w Warszawie o wyrazenie
zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu,

2) wystapienia z wnioskami do Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. o wyrazenie
zgody na dopuszczenie a nastgpnie wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku urzedowym
(podstawowym) Gieldy Papieréw Warto§ciowych S.A. w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia”.

2.3.3. Podstawa sprzedazy Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 31a Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Akcje w imieniu Skarbu Panstwa zbywa
minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa. Zbycie Akcji Oferowanych nastepuje na podstawie
Prospektu, w trybie art. 33 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

2.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych

Akcje Oferowane zostaly objete przez Skarb Panstwa na podstawie aktu komercjalizacji
przedsigbiorstwa panstwowego (opisanego w pkt 2.3.1 Rozdziatu III Prospektu) i w zwiazku z tym nie
przystuguje prawo pierwszenstwa do ich objgcia.

2.5. Data, od ktorej Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie od dnia ich utworzenia, tj. od dnia przeksztatcenia
Emitenta w spotke prawa handlowego, czyli od dnia 1 pazdziernika 1996 r.

2.6. Prawa i obowiazki, zwigzane z Akcjami Oferowanymi

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami wynikaja z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Statutu Emitenta 1 innych regulacji prawnych. Celem uzyskania bardziej szczegoétowych
i wyczerpujacych informacji niz wskazane nizej nalezy skorzysta¢ z porady osob profesjonalnie
$wiadczacych ustugi doradztwa prawnego, finansowego lub podatkowego.



Stronv o numerach od 38 do 39 — jest:

2.3. Podstawa prawna emisji, wprowadzenia do publicznego obrotu oraz sprzedazy Akcji
Oferowanych

2.3.1. Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych

Akcje Spotki zostaty objete przez Wprowadzajacego na podstawie ustawy z dnia 5 lutego 1993 r.
o przeksztatceniach wlasnosciowych niektorych przedsigbiorstw panstwowych o szczegdlnym
znaczeniu dla gospodarki panstwa (Dz.U. Nr 16, poz. 69, z pézn. zm.) oraz ustawy z dnia 13 lipca
1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298, z p6z. zm.) w wyniku
przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Elektrownia ,,Kozienice” z siedziba w Swierzach
Gornych, wpisanego do rejestru przedsigbiorstw panstwowych prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Radomiu V Wydziat Gospodarczy, pod numerem PP-135/Centr 84.

Przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa zostato
dokonane przez Ministra Przemyshu i Handlu aktem przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w formie aktu notarialnego z dnia 24 wrzesnia 1996 r. sporzadzonego przez notariusza Pawla
Btaszczaka, prowadzacego kancelarig notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 16714/96). W akcie
tym ustalone zostalo rowniez pierwotne brzmienie Statutu Spotki.

Zgodnie z Rozdziatem II pkt 1 powotanego aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego:
»Fundusz zatozycielski i fundusz przedsicbiorstwa w przeksztalcanym przedsigbiorstwie panstwowym
tworza kapital wlasny Spolki, z tego kapital akcyjny wynosi 450.000.000 zt (stownie: czterysta
piecdziesiat milionow zt), zas pozostata czgs¢ kapitatu wlasnego tworzy kapitat zapasowy Spotki.”
Zgodnie z § 9 ust. 2 i 3 Statutu Spoétki w pierwotnym brzmieniu — ustalonym w powotanym akcie
komercjalizacji:

»2. Kapital akcyjny Spotki dzieli si¢ na 4.500.000 (stownie: cztery miliony pigéset tysigcy) akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 100 ztotych (stownie 100 zlotych) kazda.

3. Wszystkie akcje, naleza do Skarbu Panstwa, w imieniu ktorego dziala Minister Przemystu
i Handlu”.

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu
Wydziat V Gospodarczy pod numerem RHB 1629, na podstawie postanowienia tego Sadu z dnia
1 pazdziernika 1996 r.

W dniu 11 maja 2005 r. Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale zmieniajaca wartos¢ nominalng Akcji
Serii A oraz Statut Emitenta. Kapitat zaktadowy Emitenta, ktérego wysokos$¢ nie ulegta zmianie, dzieli
si¢ na akcje o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda akcja w miejsce dotychczasowych 100 zlotych.
Oznacza to, ze liczba Akcji z dniem rejestracji tej uchwaly wzrosta dziesigciokrotnie, ale ich taczna
warto$¢ nominalna pozostata bez zmian.

2.3.2. Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu

Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu jest uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia

11 maja 2005 r., zgodnie z ktora:

»$ 1

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg, w zwiazku z art. 68 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.),

na wprowadzenie do publicznego obrotu wszystkich istniejacych akcji Spotki.

§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych

do realizacji § 1 oraz do wprowadzenia akcji Spotki do obrotu gietdowego, a w szczegolnosci do:

1) wystapienia z wnioskiem do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie o wyrazenie
zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu,



2) wystapienia z wnioskami do Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. o wyrazenie
zgody na dopuszczenie a nastgpnie wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku urzedowym
(podstawowym) Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia”.

W dniu 28 pazdziernika 2005 r. uchwata nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato uchylenia

dotychczasowej tresci § 2 uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2005 r. i nadalo mu

nowe nastgpujace brzmienie:

»§ 1

1. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjgeia wszystkich czynno$ci prawnych i faktycznych

niezbednych do wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji papieréw warto$ciowych oraz do zawarcia

umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje papierow

wartosciowych.

2. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1 nie obejmuje dokonywania czynno$ci zastrzezonych
dla wprowadzajacego, wskazanych w Prospekcie Emisyjnym Elektrowni "Kozienice" S.A.
z dnia 12 maja 2005 r., a w szczeg6lnosci zmiany liczby akcji oferowanych, przesunigc¢ akcji
oferowanych migdzy transzami. Ustalenia przydzialu cenowego 1 ceny sprzedazy akcji
oferowanych, zmiany terminéw dotyczacych oferty publicznej, przydzialu akcji oraz odwotania
oferty publiczne;j.

§2

Czynnosci dokonane przez Zarzad Spotki do dnia powzigcia niniejszej uchwaly pozostaja w mocy.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powzigcia”.

Dzialajac na podstawie § 1 uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

28 pazdziernika 2005 r., Zarzad Elektrowni "Kozienice" S.A. wystapit w dniu 8 listopada 2005 r.

do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie o rejestracje akcji Spolki.

W dniu 30 listopada 2005 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat

uchwate nr 659/05 w sprawie przyznania Spotce statusu uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw

Warto$ciowych w typie Emitent oraz przyjecia do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

akcji w ilosci:

— 38.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, ktoérym
nadano kod PLELKZNO00014;

— 6.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda, ktérym nadano
kod PLELKZN00022.

2.3.3. Podstawa sprzedazy Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 31a Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Akcje w imieniu Skarbu Panstwa zbywa
minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa. Zbycie Akcji Oferowanych nast¢puje na podstawie
Prospektu, w trybie art. 33 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

2.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych

Akcje Oferowane zostaly objete przez Skarb Panstwa na podstawie aktu komercjalizacji
przedsigbiorstwa panstwowego (opisanego w pkt 2.3.1 Rozdziatu III Prospektu) i w zwiazku z tym nie
przystuguje prawo pierwszenstwa do ich objgcia.

2.5. Data, od ktorej Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie od dnia ich utworzenia, tj. od dnia przeksztatcenia
Emitenta w spotke prawa handlowego, czyli od dnia 1 pazdziernika 1996 .



2.6. Prawa i obowiazki, zwigzane z Akcjami Oferowanymi

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami wynikaja z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Statutu Emitenta 1 innych regulacji prawnych. Celem uzyskania bardziej szczegdétowych
i wyczerpujacych informacji niz wskazane nizej nalezy skorzystaé z porady osob profesjonalnie
$wiadczacych ustugi doradztwa prawnego, finansowego lub podatkowego.

Autopoprawka nr 2

Rozdzial V — Dane o dzialalnos$ci Emitenta

Strony o numerach od 112 do 115 — bylo:

10.4 Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 10 grudnia 2004 r.
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz JES Energy Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielkos¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okre§lona w zataczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 1.045.440 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej powyzej w punkcie 10.3. Rozdzialu V Prospektu.

10.5 Umowa o §wiadczenie regulacyjnych ustug systemowych

Data zawarcia umowy: 5 stycznia 2005 r.
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: PSE-Operator S.A. z siedziba w Warszawie jako operator systemu
przesylowego oraz Emitent jako ustugodawca
Przedmiot umowy: Swiadczenie regulacyjnych ustug systemowych

Inne istotne postanowienia:

Warunkiem obowigzywania umowy jest realizacja przez Emitenta oraz PSE-Operator S.A. umowy o
$wiadczenie uslug przesytowych z dnia 31 sierpnia 2001 r., opisanej powyzej w punkcie 10.1.
Rozdzialu V Prospektu.

PSE-Operator S.A. jest jedynym operatorem systemu przesytowego na terytorium Rzeczypospolitej i
jedynym odbiorca Regulacyjnych Uslug Systemowych.

Na podstawie umowy Emitent S$wiadczy na rzecz operatora systemu przesytowego Regulacyjne Ustugi
Systemowe w nastgpujacym zakresie:



a)  operacyjne rezerwy mocy elektrowni cieplnych:
— rezerwa sekundowa w ramach regulacji pierwotne;j,
— rezerwa minutowa w ramach regulacji wtornej sygnatem Y,
— rezerwa odtworzeniowa,
b)  praca elektrowni cieplnych kondensacyjnych z przeciazeniem,
c)  automatyczna regulacja napigcia i mocy bierne;.

Warto$¢ sprzedazy regulacyjnych ustug systemowych w latach 2002-2004 opisana zostala
szczegodtowo

w punkcie 3 Rozdziatu V Prospektu. Stawki wynagrodzen w ramach regulacji pierwotnej i wtornej
objgte zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Cesja praw i przeniesienie obowiazkow umownych moze nastapi¢ jedynie za zgoda drugiej strony,
z zastrzezeniem, iz nie moze ona odmoéwi¢ zgody bez uzasadnionej przyczyny. Emitent wyrazit
ponadto zgodg¢ na przeniesienie przez operatora systemu przesylowego praw 1 obowiazkow
wynikajacych zumowy na podmiot, ktory przejmie w czeéci lub w calosci prawa i obowiazki
operatora systemu przesylowego, okreslone przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (tekst jednolity Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.1504, z pézn. zm.).

Kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 3-miesi¢cznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego. Strony maja ponadto prawo
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w nastepujacych przypadkach:

— zaprzestania przez jedna ze stron odpowiednio eksploatacji jednostki wytworczej lub
odbioru energii elektrycznej z jednostki wytworczej lub obiektu w okresie dtuzszym niz
30 kolejnych dni bez uzyskania pisemnej zgody drugiej strony, z wylaczeniem przerw w
eksploatacji spowodowanych dziataniem sity wyzszej, awarii sieciowej, awarii w systemie
lub stanu zagrozenia Krajowego Systemu Elektroenergetycznego oraz uzgodnionych
postojow planowych,

— trwatego lub przedluzajacego si¢ zaniedbywania przez jedna ze stron obowiazku
wlasciwe] obstugi, utrzymania lub napraw jednostki wytworczej lub obiektu badz
wlasciwe] obslugi iutrzymania elementow systemu przesytowego przylaczonych do
urzadzen ustugodawcy — w nastgpstwie czego zagrozone jest bezpieczenstwo o0sob,
majatku Iub dostaw ustug $wiadczonych na rzecz osob trzecich,

— przeniesienia praw wynikajacych z umowy bez zgody drugiej strony,

— trwalej niezdolno$ci operatora systemu przesylowego do regulowania w wymaganym
terminie nalezno$ci wobec ustugodawcy,

— zagrozenia ktorejkolwiek ze stron niewyptacalnos$cia, ogloszenia przez ktorakolwiek ze
stron wszczecia postgpowania naprawczego, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.), lub tez
cofnigcia koncesji przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki,

— powaznego naruszenia przez jedna ze stron postanowien umowy, ktore nie zostato
usuniete w ciagu 30 dni od otrzymania przez druga strong pisemnego zawiadomienia o
tym fakcie.

10.6 Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego
Data zawarcia umowy: 28 stycznia 2004 r.

Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 28 stycznia 2004 r. do
dnia 30 czerwca 2008 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Katowicki Holding Weglowy S.A.
z siedziba w Katowicach jako sprzedajacy
Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:



Umowa okresla podstawowe wielko$ci dostaw, w wysokosci 1.750.000 ton wegla rocznie (z
tolerancja £ 15%). Ostateczne wartosci dostaw, wraz z ich podzialem na kopalnie, okreslane sa
kazdorazowo w umowach rocznych.

Umowy roczne zawierane sg nie pozniej niz do 15 czerwca kazdego roku obowigzywania umowy
wieloletniej , z moca wiazaca na kolejny okres dostaw, rozumiany jako okres 12 miesigcy poczynajac
od dnia 1 lipca kazdego roku obowiazywania umowy wieloletnie;j.
Umowy roczne okreslaja w szczegolnosci:

— ceng wegla,

— wielkos¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,

— dodatkowe wielkosci dostaw wegla na ten okres dostaw,

— graniczne parametry jakosciowe wegla,

— sposob dokonywania rozliczen finansowych,

— szczegdlowe warunki dostaw i odbioru wegla.

Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.

Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:

— za dostarczenie wegla, ktorego handlowe parametry jakosciowe sa gorsze od parametrow
granicznych okreslonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie wartosci opatowej o 500
kJ/kg, kazde przekroczenie zawarto$ci popiotu o 1%, kazde przekroczenie zawartosci
siarki 0 0,1% - kara umowna w wysokos$ci kazdorazowo 5% warto$ci rzeczywistej danej
partii wegla,

— za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw z
tolerancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysokosci 5% wartoSci
niedostarczonego lub nieodebranego wegla.

Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja w pelni poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzié
odszkodowania na zasadach ogolnych.

Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem rocznego okresu
wypowiedzenia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartalu. Ponadto Emitent ma prawo
wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia, jezeli przez kolejne 2
miesiace srednie parametry jakosciowe dostarczonego wegla beda nizsze od deklarowanych przez
sprzedajacego w umowie. Wypowiedzenie w tym przypadku dotyczy jedynie tej czesci dostaw, ktdra
nie spetnia okreslonych wyzej warunkow.

Przeniesienie praw lub obowiazkéw wynikajacych z umowy wieloletniej lub umoéw rocznych na osobe
trzecia wymaga zgody drugiej strony, ktora moze uzalezni¢ udzielenie zgody od spetnienia przez
strong przenoszaca prawa i obowiazki okreslonych warunkow.

W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostata dnia 11 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe
wegla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005
I.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielkos¢ dostaw w roku 2005 na 2.100.000 ton, za$
wielkos$¢ dodatkowa do 100.000 ton. W umowie zostal ponadto okre§lony szczegétowy harmonogram
dostaw, graniczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena ta wyliczana jest na
podstawie wartosci opalowe] w stanie roboczym w oparciu o cen¢ 1 GJ energii cieplnej zawartej w
weglu, na bazie okre$lonej w umowie formuty cenowe;j.

Szczegdlowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 11 stycznia 2005 r.
na dostawg wegla energetycznego z Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. z siedziba w
Katowicach objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie.



10.7 Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego

Data zawarcia umowy: 31 grudnia 2003 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 31 grudnia 2003 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
z siedziba w Bogdance jako sprzedajacy
Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:

Umowa okresla podstawowe roczne wielkosci dostaw, w nastepujacej wysokosci:

— narok 2005 —2.500.000 ton wegla,
— w latach 2006 — 2007 —po 3.000.000 ton wegla rocznie,
— w latach 2008 — 2010 —po 3.500.000 ton wegla rocznie.

Wielkosci powyzsze moga ulec zmianie (w zakresie + 15%). Ostateczne wielkosci dostaw wraz z ich
podziatem na asortyment wegla, okreslane sa kazdorazowo w umowach rocznych.

Umowy roczne zawierane sa nie podzniej niz do 15 dnia miesiaca poprzedzajacego okres
obowiazywania umowy, z moca wigzaca na kolejny okres dostaw, rozumiany jako okres 12 miesigcy
poczynajac od dnia 1 czerwca kazdego roku obowiazywania umowy (strony dopuszczaja rowniez
mozliwo$¢ zawarcia umowy rocznej na okres 12 miesi¢cy poczynajac od dnia 1 lipca kazdego roku
obowiazywania umowy). Okresy dostaw w umowach rocznych podzielone sa na czgsci kwartalne.

Umowy roczne okreslaja w szczegodlnosci:
— ceng wegla,
— wielkos¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,
— dodatkowe wielkosci dostaw wegla na ten okres dostaw,
— graniczne parametry jakoSciowe wegla,
— sposob dokonywania rozliczen finansowych,
— szczegdlowe warunki dostaw i odbioru wegla.

Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.

Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:

— za dostarczenie wegla, ktérego handlowe parametry jako$ciowe sa gorsze od parametrow
granicznych okre§lonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie wartosci opatowej
o 500 kl/kg, kazde przekroczenie zawarto$ci popiotu o 1%, kazde przekroczenie
zawarto$ci siarki o 0,1% — kara umowna w wysoko$ci kazdorazowo 10% wartosci
rzeczywistej danej partii wegla,

— za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw z
tolerancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysokosci 5% wartosci
niedostarczonego lub nieodebranego wegla.

Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzié¢
odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Kazdej ze stron przysluguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem rocznego okresu
wypowiedzenia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartatu. Ponadto Emitent ma prawo
wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia, jezeli przez kolejne
2 miesiace $rednie parametry jakosciowe dostarczonego wegla beda nizsze od deklarowanych przez
sprzedajacego w umowie. Wypowiedzenie w tym przypadku dotyczy jedynie tej czesci dostaw, ktora
nie spetnia okreslonych wyzej warunkow.

Przeniesienie praw i obowiazkéw jednej strony wynikajacych z umowy lub umow rocznych na osobe
trzecia wymaga zgody drugiej strony, ktéora moze uzalezni¢ udzielenie zgody od speinienia przez
strong¢ przenoszaca prawa i obowiazki okreslonych warunkow.



W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostata dnia 25 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe
wegla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005
I.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielkos¢ dostaw w roku 2005 na 2.125.000 ton, za$
wielko$¢ dodatkowa do 100.000 ton. W umowie rocznej zostal ponadto okreslony szczegdtowy
harmonogram dostaw, graniczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena ta
wyliczana jest na podstawie warto$ci opatowej w stanie roboczym w oparciu o ceng 1 GJ energii
cieplnej zawartej w weglu, na bazie okreslonej w umowie formuty cenowe;.

Szczegotowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 25 stycznia 2005 r.

na dostawe wegla energetycznego ze Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedziba w Bogdance
objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Strony o numerach od 112 do 115 — jest:

10.4 Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 10 grudnia 2004 r.
Okres obowigzywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r.
do dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz JES Energy Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zataczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 1.045.440 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej powyzej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

W dniu 7 grudnia 2005 r. zostala zawarta Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej
Nr EE/TG/JES Energy/4/2006 i Nr EE/TG/JES Energy/5/2006 z JES Energy Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie.

Okres obowigzywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2006 r.
do dnia 31 grudnia 2006 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz JES Energy Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Szacunkowa warto$¢ przedmiotowej umowy: 164,4 min zt.

Inne istotne postanowienia:

W razie istotnych zmian w zakresie stanu prawnego majacego zwiazek z postanowieniami Umowy
Strony zobowiazuja si¢ do podjecia w dobrej wierze jej renegocjacji pod katem dostosowania Umowy
do nowych okolicznosci.

W przypadku zmiany podmiotu zobowiazanego do obliczenia i zaplacenia podatku akcyzowego,
Strony przystapia bezzwlocznie do renegocjacji pod katem dostosowania zapisow Umowy do nowych
okolicznos$ci i przywrocenia rownowagi kontraktowe;.

Jezeli w ciagu 30 dni od dnia otrzymania pisemnego wezwania do podjgcia renegocjacji zapisow
Umowy, Strony nie osiagna porozumienia, kontrakt zostanie rozwigzany bez skutkéw dla Zadnej
ze Stron.



Kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy w catosci ze skutkiem na koniec miesiaca
kalendarzowego w przypadkach okreslonych w Umowie (np. nie usunigcie istotnego naruszenia
postanowien Umowy, upadtos¢, likwidacja).

Niezaleznie od powyzszych postanowien Emitentowi przystuguje prawo rozwiazania Umowy
z 60 dniowym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego,
w przypadku, gdy odbiorca przekroczy termin platnosci za zakontraktowana Energi¢ Elektryczna
w Okresie Rozliczeniowym o minimum 14 dni w stosunku do terminu zapisanego w Umowie.

10.5 Umowa o §wiadczenie regulacyjnych uslug systemowych

Data zawarcia umowy: 5 stycznia 2005 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r.
do dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: PSE-Operator S.A. z siedziba w Warszawie jako operator systemu
przesylowego oraz Emitent jako ustugodawca
Przedmiot umowy: Swiadczenie regulacyjnych ustug systemowych

Inne istotne postanowienia:
Warunkiem obowiazywania umowy jest realizacja przez Emitenta oraz PSE-Operator S.A. umowy
o $wiadczenie ushug przesylowych z dnia 31 sierpnia 2001 r., opisanej powyzej w punkcie 10.1.
Rozdzialu V Prospektu.
PSE-Operator S.A. jest jedynym operatorem systemu przesytowego na terytorium Rzeczypospolitej
i jedynym odbiorca Regulacyjnych Ustug Systemowych.
Na podstawie umowy Emitent §wiadczy na rzecz operatora systemu przesylowego Regulacyjne Ushugi
Systemowe w nastgpujacym zakresie:
a)  operacyjne rezerwy mocy elektrowni cieplnych:
— rezerwa sekundowa w ramach regulacji pierwotne;j,
— rezerwa minutowa w ramach regulacji wtornej sygnatem Y,
— rezerwa odtworzeniowa,
b)  praca elektrowni cieplnych kondensacyjnych z przeciazeniem,
c)  automatyczna regulacja napigcia i mocy bierne;j.
Warto§¢ sprzedazy regulacyjnych ustug systemowych w latach 2002-2004 opisana zostata
szczegblowo
w punkcie 3 Rozdzialu V Prospektu. Stawki wynagrodzen w ramach regulacji pierwotnej i wtornej
objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.
Cesja praw i przeniesienie obowiazkéw umownych moze nastapi¢ jedynie za zgoda drugiej strony,
z zastrzezeniem, iz nie moze ona odmowi¢ zgody bez uzasadnionej przyczyny. Emitent wyrazit
ponadto zgode¢ na przeniesienie przez operatora systemu przesylowego praw 1 obowiazkow
wynikajacych z umowy na podmiot, ktory przejmie w czgSci lub w caloSci prawa i obowiazki
operatora systemu przesylowego, okreslone przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (tekst jednolity Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.1504, z pézn. zm.).
Kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 3-miesi¢cznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego. Strony maja ponadto prawo
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w nast¢pujacych przypadkach:

— zaprzestania przez jedna ze stron odpowiednio eksploatacji jednostki wytworczej lub
odbioru energii elektrycznej z jednostki wytwoérczej lub obiektu w okresie dtuzszym niz
30 kolejnych dni bez uzyskania pisemnej zgody drugiej strony, z wylaczeniem przerw
w eksploatacji spowodowanych dzialaniem sily wyzszej, awarii sieciowej, awarii
w systemie lub stanu zagrozenia Krajowego Systemu Elektroenergetycznego oraz
uzgodnionych postojow planowych,

— trwalego lub przedluzajacego sig¢ zaniedbywania przez jedna ze stron obowiazku
wlasciwe] obstugi, utrzymania lub napraw jednostki wytworczej lub obiektu badz
wlasciwe] obstugi iutrzymania elementow systemu przesylowego przytaczonych
do urzadzen uslugodawcy — w nastgpstwie czego zagrozone jest bezpieczenstwo o0sob,
majatku lub dostaw ustug §wiadczonych na rzecz oséb trzecich,

— przeniesienia praw wynikajacych z umowy bez zgody drugiej strony,
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— trwalej niezdolno$ci operatora systemu przesylowego do regulowania w wymaganym
terminie nalezno$ci wobec ustugodawcy,

— zagrozenia ktorejkolwiek ze stron niewyptacalnoscia, ogloszenia przez ktérakolwiek
ze stron wszczecia postgpowania naprawczego, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.),
lub tez cofnigcia koncesji przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

— powaznego naruszenia przez jedna ze stron postanowien umowy, ktore nie zostato
usuniete w ciagu 30 dni od otrzymania przez druga stron¢ pisemnego zawiadomienia
o tym fakcie.

10.6 Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego

Data zawarcia umowy: 28 stycznia 2004 r.

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okre§lony od dnia 28 stycznia 2004 r.
do dnia 30 czerwca 2008 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Katowicki Holding Wegglowy S.A.
z siedziba w Katowicach jako sprzedajacy

Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:
Umowa okresla podstawowe wielkosci dostaw, w wysokosci 1.750.000 ton wegla rocznie
(z tolerancja £ 15%). Ostateczne wartosci dostaw, wraz z ich podziatem na kopalnie, okreslane sa
kazdorazowo w umowach rocznych. Umowy roczne zawierane sa nie pdzniej niz do 15 czerwca
kazdego roku obowiazywania umowy wieloletniej , z moca wiazaca na kolejny okres dostaw,
rozumiany jako okres 12 miesigcy poczynajac od dnia 1 lipca kazdego roku obowiazywania umowy
wieloletniej.
Umowy roczne okreslaja w szczegolnos$ci:
— ceng wegla,
— wielko$¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,
— dodatkowe wielkosci dostaw wegla na ten okres dostaw,
— graniczne parametry jako$ciowe wegla,
— sposob dokonywania rozliczen finansowych,
—  szczegOlowe warunki dostaw i odbioru wegla.
Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.
Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:
— za dostarczenie wegla, ktérego handlowe parametry jako$ciowe sa gorsze od parametrow
granicznych okre§lonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie wartosci opatowe;j
o 500 kl/kg, kazde przekroczenie zawarto$ci popiotu o 1%, kazde przekroczenie
zawartosci siarki o 0,1% - kara umowna w wysokosci kazdorazowo 5% warto$ci
rzeczywistej danej partii wegla,
— za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw
z tolerancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysoko$ci 5% warto$ci
niedostarczonego lub nieodebranego wegla.
Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja w pelni poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzi¢
odszkodowania na zasadach ogdlnych.
Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem rocznego okresu
wypowiedzenia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartalu. Ponadto Emitent ma prawo
wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia, jezeli przez kolejne
2 miesiace $rednie parametry jakosciowe dostarczonego wegla beda nizsze od deklarowanych przez
sprzedajacego w umowie. Wypowiedzenie w tym przypadku dotyczy jedynie tej czesci dostaw, ktora
nie speinia okreslonych wyzej warunkow. Przeniesienie praw lub obowiazkéw wynikajacych
z umowy wieloletniej lub uméw rocznych na osobg trzecia wymaga zgody drugiej strony, ktéra moze
uzalezni¢ udzielenie zgody od spelnienia przez strong przenoszaca prawa i obowiazki okreslonych
warunkow.
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W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostata dnia 11 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe
wegla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia
2005 r.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielkos¢ dostaw w roku 2005 na 2.100.000 ton,
za$ wielko$¢ dodatkowa do 100.000 ton. W umowie zostal ponadto okreslony szczegotowy
harmonogram dostaw, graniczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena
ta wyliczana jest na podstawie warto$ci opatowej w stanie roboczym w oparciu o ceng 1 GJ energii
cieplnej zawartej w weglu, na bazie okreslonej w umowie formuty cenowe;.

Szczegoétowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 11 stycznia 2005 r.
na dostawg wegla energetycznego z Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. z siedziba
w Katowicach objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

10.7 Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego

Data zawarcia umowy: 31 grudnia 2003 r.
Okres obowigzywania umowy: Umowa zawarta na czas okre§lony od dnia 31 grudnia 2003 r.
do dnia 31 grudnia 2010 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
z siedziba w Bogdance jako sprzedajacy
Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:
Umowa okresla podstawowe roczne wielkosci dostaw, w nastepujacej wysokosci:

— narok 2005 —2.500.000 ton wegla,
— w latach 2006 — 2007 — po 3.000.000 ton wegla rocznie,
— w latach 2008 — 2010 —po 3.500.000 ton wegla rocznie.

Wielkosci powyzsze moga ulec zmianie (w zakresie £ 15%). Ostateczne wielkosci dostaw wraz z ich
podziatem na asortyment wegla, okreslane sa kazdorazowo w umowach rocznych.
Umowy roczne zawierane sa nie podzniej niz do 15 dnia miesiaca poprzedzajacego okres
obowiazywania umowy, z moca wigzaca na kolejny okres dostaw, rozumiany jako okres 12 miesigcy
poczynajac od dnia 1 czerwca kazdego roku obowiazywania umowy (strony dopuszczaja rowniez
mozliwo$¢ zawarcia umowy rocznej na okres 12 miesi¢cy poczynajac od dnia 1 lipca kazdego roku
obowiazywania umowy). Okresy dostaw w umowach rocznych podzielone sa na czgsci kwartalne.
Umowy roczne okreslaja w szczegolno$ci:
— ceng wegla,
— wielko$¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,
— dodatkowe wielkosci dostaw wegla na ten okres dostaw,
— graniczne parametry jako$ciowe wegla,
— sposob dokonywania rozliczen finansowych,
— szczegOlowe warunki dostaw i odbioru wegla.
Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.
Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:
— za dostarczenie wegla, ktorego handlowe parametry jakosciowe sa gorsze od parametrow
granicznych okre§lonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie wartosci opatowej
o 500 kl/kg, kazde przekroczenie zawarto$ci popiotu o 1%, kazde przekroczenie
zawartosci siarki o 0,1% — kara umowna w wysoko$ci kazdorazowo 10% wartosci
rzeczywistej danej partii wegla,
— za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw
z tolerancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysokosci 5% wartosci
niedostarczonego lub nieodebranego wegla.
Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzi¢
odszkodowania na zasadach ogélnych. Kazdej ze stron przyshuguje prawo wypowiedzenia umowy
z zachowaniem rocznego okresu wypowiedzenia, ktdrego poczatek przypada na pierwszy dzien
kwartalu. Ponadto Emitent ma prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesi¢cznego okresu
wypowiedzenia, jezeli przez kolejne 2 miesiace $rednie parametry jakosciowe dostarczonego wegla
beda nizsze od deklarowanych przez sprzedajacego w umowie. Wypowiedzenie w tym przypadku
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dotyczy jedynie tej czesci dostaw, ktora nie spetnia okreslonych wyzej warunkoéw. Przeniesienie praw
i obowiazkow jednej strony wynikajacych z umowy lub umoéw rocznych na osobg trzecia wymaga
zgody drugiej strony, ktéora moze uzalezni¢ udzielenie zgody od spelienia przez strong przenoszaca
prawa i obowiazki okre§lonych warunkéw.

W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostata dnia 25 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe
wegla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia
2005 r.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielkos¢ dostaw w roku 2005 na 2.125.000 ton,
za$ wielko$¢ dodatkowa do 100.000 ton. W umowie rocznej zostat ponadto okreslony szczegotowy
harmonogram dostaw, graniczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena
ta wyliczana jest na podstawie warto$ci opatowej w stanie roboczym w oparciu o ceng 1 GJ energii
cieplnej zawartej w weglu, na bazie okre§lonej w umowie formuty cenowe;j.

Szczegoétowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 25 stycznia 2005 r.
na dostawe wegla energetycznego ze Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedziba w Bogdance
objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.
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