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PEPEES S.A.

Raport za Il kwartat 2005

w tys. zt

BILANS PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

AKTYWA 30.09.2005 |30.06.2005(31.12.2004| 30.09.2004
I  |Aktywa trwafte (diugoterminowe) 111 677 112 885 115 254 112 676
1 |Rzeczowe aktywa trwate 71971 73126 75315 75120
2  |Nieruchomosci inwestycyjne 779 785 799 806
3 |Wartosci niematerialne i prawne 4 6 16 34
4 |Inwestycje w jednostkach zaleznych 38 476 38 476 38 476 36 205
5 |Inwestycje w pozostatych jednostkach 94 94 57 58
6 JAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 324 372 591 373
7 |Pozostate aktywa diugoterminowe 29 26 80
Il |Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 33 445 34 366 49 377 33031
1 |Zapasy 11 090 11 277 29 602 15048
2 |Nalezno$ci z tytutu dostaw 11774 14 520 8 042 8 530
3. [Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 651 170 25
4 |Naleznosci pozostate 2 461 2 649 7 230 3427
5 [Rozliczenia miedzyokresowe 2535 2 568 510 3174
6 |Inwestycje przeznaczone do obrotu 21
7 |Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
8 [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 934 3 161 3 968 2 852
Razem aktywa 145 122 147 251 164 631 145 707
PASYWA 30.09.2005 |30.06.2005(31.12.2004| 30.09.2004
|  |Kapitat wiasny 106 607 108 197 107 086 106 934
1 [Kapitat podstawowy 7 020 7 020 7 020 7 020
2 |Kapitat zapasowe i rezerwowe 55 553 55 553 52 306 52 306
3 |Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezgcego 44 034 45 624 47 760 47 608
Il |Zobowiagzania dfugoterminowe 20 5095 20 950 23 212 21 204
1 |Kredyty i pozyczki 13 110 13 463 14 170 13 425
2 |Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 261 7 353 7 796 6 529
3 [Zobowigzania z tytulu $wiadczeh emerytalnych i 134 134 1246 1250
podobnych
lll |Zobowiazania krétkotermninowe 18 010 18 104 34 333 17 569
1 |Zobowiagzania z tytutu dostaw 8 950 3661 4 888 14 369
2 |Zobowigzania z  tytulu biezacego  podatku 313
dochodowego
3 |Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2107 1200 1209 1364
4 [Kredyty i pozyczki 5232 11 370 26 331
5 |Krétkoterminowa czes¢ dtugotermionowych kredytow, 1414 1414 1269 1099
i pozyczek
6 [Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 307 459 636 424
(bierne rozliczenia miedzyokresowe i rozliczenia
miedzyokresowe przychodow)
Razem pasywa 145 122 147 251 164 631 145 707




PEPEES S.A.

Raport za Il kwartat 2005

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

w tys. zt

Przychody i koszty Il kwartat | Za okres Il kwartat | Za okres
2ysk i straty 01.07.05 do| 30.06.2005 |01.07 04 do | 30.06.2004
30.09.05 30.09.04

I |Przychody ze sprzedazy 15078 49 717 10715 57 397
1 [Przychody ze sprzedazy produktow 13 845 44 356 9815 52 437
2 |Przychody ze sprzedazy ustug 305 1240 655 1604
3 |Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 928 4121 245 3 356
Il |Koszt wiasny sprzedazy 13 481 42 193 8 807 43 827
1 |Koszty sprzedanych produktéw 12 321 37 681 8078 39 815
2 |Koszty sprzedanych ustug 327 996 519 1099
3 |Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 833 3516 210 2913
Il |Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 1 597 7 524 1 908 13 570
1 |Koszty sprzedazy i marketingu 732 2103 462 2 371
2 |Koszty ogdinego zarzadu 1942 6 625 2 380 7 354
3 |Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 138 1624 179 380
4 |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) 162 189 90 212
IV |Zysk (strata) operacyjny (1101) 231 (845) 4013
1 [Koszty finansowe (straty netto) 769 1440 158 758
2 |Przychody finansowe (zyski netto) 461 292
3 |Udziat w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych)
4 (Zysk (strata) z tytutu zbycia aktywdw lub regulowania

zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cig w trakcie

zaniechania
V |Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 870) (748) (1 003) 3 547

Podatek dochodowy (280) (269) (254) 452
VI (Zysk (strata) netto (1 590) (479) (749) 3 095

Zysk (strata) za 9 m-cy przypadajacy na jedng akcje -0,41 2,65

zwykig




PEPEES S.A.

Raport za Il kwartat 2005

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PRZEDSIEBIORSTWA
PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostaly | Nie Razem
podstawowy | zapasowy | rezerwowy | kapitaf podzielony | kapitat

z rezerwowy | wynik wilasny

aktualizacji

wyceny
Stan na 1 stycznia 2004 7020 15215 16269 33776 3315 75595
Zmiany zasad rachunkowo$ci -16269 44513 28244
Saldo po korektach 7020 15215 0 33776 47828 103839
Zmiany w 3 kwartatach 2004
Podziat zysku 3315 -3315 0
Zysk netto za okres 3095 3095
Stan na 30 wrzesnia 2004 7020 15215 0 37091 47608 106934
Zmiany w czwartym kwartale
2004
Podziat zysku 0
Zysk netto za okres 152 152
Stan na 31 grudnia 2004 7020 15215 0 37091 47760 107086
Zmiany w 3 kwartalach 2005 0
Podziat zysku 3247 -3247 0
Zysk (strata) netto za okres -479 -479
Stan na 30 wrzesnia 2005 7020 15215 0 40338 44034 106607




PEPEES S.A.

Raport za Il kwartat 2005

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

w tys. zt

3 kwartat | Za okres | 3 kwartat | Za okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK okres od okres od
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2005 | 1.01.2005 | 01.07.2004 | 1.01.2004
do do do do
30.09.2005 | 30.09.2005 | 30.09.2004 | 30.09.2004
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto (1590) (479) (749) 3095
Il. Korekty razem 9726 19704 4259 30 875
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metodag praw wtasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 1236 3 689 1208 3 359
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 139 (330) 3 52
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 180 818 87 611
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 368 24 (11) (50)
6. Zmiana stanu rezerw (334) (964) 108 (665)
7. Zmiana stanu zapasow 186 18 512 (7584) 14 444
8. Zmiana stanu naleznosci 752 (4 170) 6299 10 544
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw 7583 4 838 5144 5660
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (160) (2 025) (813) (2 595)
11. Zamiana wierzytelnosci na akcje (37)
12. Zaptacony podatek dochodowy (245) (651) (182) (485)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-ll) 8136 19 225 3510 33970
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wptywy 73 1913 290 1805
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 23 566 42 57
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 50 1347 205 1705
a) w jednostkach powigzanych 1250 1700 1700
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 1250 200 1700
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 50 97 5 5
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 5 5
- sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych 50 97
4. Inne wptywy inwestycyjne 43 43
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Il. Wydatki 516 2 251 8662 16 783
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 136 621 10558 11 813
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1250 4970
a) w jednostkach powigzanych 1250 4920
- nabycie aktywow finansowych 3420
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1250 1500
b) w pozostatych jednostkach 50
- nabycie aktywow finansowych 50
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
mniejszosci
5. Zaliczki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatyh (1896)
6. Wydatki poniesione na rozliczenie kontraktow
terminowych typu forward 380 380
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) (443) (338) (8372)| (14 978)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wpltywy 890 4 581 6017 11 509
1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6017 6 902
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 890 4 581 4 607
Il. Wydatki 5965 22 575 3925 29 265
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtadcicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 5785 21757 3833 28 649
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzah z tytutu umow leasingu
finansowego
8. Odsetki 180 818 92 616
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) (5075) (17 994) 2092 (17 756)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.ll1+/-
C.1N) 2618 893 (2770) 1236
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
tym: 1773 966 (2773) 935
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych 139 -330 3 52
- zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 706 257 249
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5675 1669
G.Kredyt w rachunku biezagcym pomniejszony o
srodki pieniezne na poczatku okresu (2807) (1082)
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 905 2905
l. Kredyt w rachunku biezagcym pomniejszony o
srodki pieniezne na koniec okresu (G+/- D) (189) (189)
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Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego za trzeci kwartal 2005 roku

konczacy si¢ 30 wrzesnia 2005 roku

I. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych
W raporcie.

Sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) wedlug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwej. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
ztotych.

II. Zmiana zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2005 r. dokonano zmian zasad rachunkowo$ci. Wcze$niej Spotka
sporzadzata sprawozdania zgodnie z polska ustawa o rachunkowos$ci, a od 1 stycznia
2005 r. sporzadza, zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wedtug
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Dane za wczesniejsze okresy zostaty odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia
do porownywalnos$ci wszystkich prezentowanych okresow.

I11. Skutki zmian zasad rachunkowosci na wynik i kapital wlasny w tys. zi
Skutki zmian w okresie Od 01.01.2004- Od 01.01.2004-
31.12.2004 30.09.2004
Wynik finansowy 77
Kapitat wiasny 28 182 28 259

Ponizej zaprezentowano uzgodnienia kapitalu wiasnego na dzien 30.09.2004 oraz zysku
za okres od 1.01.2004 do 30.09.2004 r. Uzgodnienie kapitatu na dzien 31.12.2004
zostalo zaprezentowane w raporcie pétrocznym.
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AKTYWA Polskie Skutki MSSF
standardy przejscia na
rachunkowosci |MSSF
I |Aktywa trwafe (diugoterminowe) 83 822 28 854 112 676]
1 Rzeczowe aktywa trwate 47 172 27 948 75120
2  |Nieruchomosci inwestycyjne 806 806
3 |Wartosci niematerialne i prawne 34 34
4 lInwestycje w jednostkach zaleznych 36 205 36 205
5 |Inwestycje w pozostatych jednostkach 58 58
6 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 273 100 373
7 |Pozostate aktywa dtugoterminowe 80 80
Il |Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33 231 (200) 33031
1 |Zapasy 15 048 15048
2 |Nalezno$ci z tytutu dostaw 8 530 8 530
3. |Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
4 [Naleznosci pozostate 3518 (91) 3427
5 |Rozliczenia miedzyokresowe 3174 3174
6 |Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 |Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
8 |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 961 (109) 2 852
Aktywa ogéiem 117 053 28 654| 145 707
ZOBOWIAZANIA Polskie Skutki MSSF
standardy przejscia na
rachunkowosci |MSSF
Il |Zobowiazania dfugoterminowe 14 148 7 056 21 204
1 Kredyty i pozyczki 13 425 13 425
2  |Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 529 6 529
3 |Zobowigzania z tytutu Swiadczeh emerytalnych i 723 527 1250
podobnych
lll |Zobowiazania krétkoterminowe 24 230 -6 661 17 569|
1 Zobowigzania z tytutu dostaw 14 369 14 369
2 |Zobowigzania z tytulu biezgcego  podatku 313 313
dochodowego
3  |Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 564 (200) 1 364
4 |Kredyty i pozyczki 1099
5 |Krotkoterminowa czesc¢ dtugoterminowych kredytow i 1 099 1099
pozyczek
6 |Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne 6 885 (6 461) 424
obcigzenia (bierne rozliczenia miedzyokresowe i
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw)
Zobowiazania ogoéfem 38 378 395 38773
Aktywa ogélem pomniejszone o zobowigzania 78 675 28 259 106 934|
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KAPITALY Polskie Skutki MSSF
standardy przejscia na
rachunkowosci |MSSF

Kapitat podstawowy 7 020 7 020

Kapitat zapasowe i rezerwowe 68 575 (16 269) 52 306

Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 3 080 44 528 47 608

Kapitat wiasny 78 675 28 259 106 934

INFORMACJA DODATKOWA DO UZGODNIENIA KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA

2004 R.
1.

W momencie przejscia na MSR przyjeto wartos¢ godziwa srodkow trwatych
wycenionych przez rzeczoznawcg jako zaktadany koszt, co wplyngto na zwigkszenie
wartos$ci bilansowej rzeczowych srodkow trwatych o kwotg 34.409 tys. zi.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zostalo przeniesione do ewidencji
pozabilansowej, poniewaz nie spelnia wymogoéw ujmowania go jako $rodki trwate.
Zmiana ta spowodowata zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych o kwotg 6.461
tys. zt 1 odpowiednio w pasywach pozycji ,rozliczenie migdzyokresowe
przychod6éw”. Nie miala wplywu na zmiang kapitatu wtasnego.

Zmieniono kwalifikacj¢ budynku, ktéry jest wydzierzawiony, z rzeczowych aktywow
trwatych na nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien przejscia na MSR  przyjeto jego
warto$¢ godziwa, wyceniong przez rzeczoznawce majatkowego, jako zaktadany koszt.
Operacja ta spowodowata wzrost nieruchomosci inwestycyjnych o kwotg 806 tys. zt
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych 1 nagréd jubileuszowych przyjgto
zgodnie z wycena niezaleznego aktuariusza. Wczesniej wyceniane byly metoda
liniowa. Zmiana wyceny spowodowata wzrost tych zobowiazan o kwotg 527 tys. zt.
Powyzsze zmiany wplyngly na wzrost rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Aktywa
Rezerwa

- réznica pomigdzy wartoscia podatkowa a

bilansowa majatku trwatego

6.529 tys. zt

- wzrost zobowiazan z tytutu

odpraw emerytalnych i nagrod

jubileuszowych 100 tys. zt
Korekty niepodzielnego wyniku lat ubieglych sa nastgpujace:
- wzrost warto$ci srodkéw trwatych 34.409 tys. zl.
- wzrost nieruchomosci inwestycyjnych 806 tys. zt
- wzrost zobowiazan z tytutu §wiadczen (527) tys. zt.
- przeksiggowanie kapitatu z przeszacowania

srodkow trwatych 16.269 tys. zt
- skutki podatkowe powyzszych zmian (6.429) tys. zi

- laczne korekty nie podzielonego wyniku lat ubiegtych 44.528 tys. zt
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UZGODNIENIA ZYSKU LUB STRATY ZA 3 KWARTALY 2004 R.
Przychody i koszty Polskie Skutki MSSF
Zyski i straty standardy przejscia na
rachunkowosci [MISSF

|  |Przychody ze sprzedazy 57 397 57 397
1 Przychody ze sprzedazy produktow 52 437 52 437
2  |Przychody ze sprzedazy ustug 1604 1604
3  |Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 3 356 3 356
Il |Koszt wiasny sprzedazy 43 850 (23) 43 827
1 Koszty sprzedanych produktow 39 838 (23) 39 815
2  |Koszty sprzedanych ustug 1099 1099
3  |Koszty sprzedanych towarow i materiatow 2913 2913
lll |Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l) 13 547 23 13 570
1 Koszty sprzedazy i marketingu 2371 2371
2  |Koszty ogdlnego zarzadu 7 822 (468) 7 354
3  |Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 661 (281) 380
4 |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) 212 212
IV |Zysk operacyjny 3 803 210 4013
1 Koszty finansowe (straty netto) 758 758
2  |Przychody finansowe (zyski netto) 292 292
3  |[Udziat w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych)
4 |Zysk (strata) z tytutu zbycia aktywow lub regulowania

zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig w trakcie

zaniechania
V  |Zysk przed opodatkowaniem 3 337 210 3 547

Podatek dochodowy 319 133 452
VI |Zysk netto 3018 77 3 095

INFORMACJA DODATKOWA DO UZGODNIENIA ZYSKU LUB STRATY ZA OKRES OD 1.01.2004

DO 30.09.2004 R

1. W zwiazku z przyjeciem rzeczowych $rodkoéw trwatych wg wartosci godziwej
wycenione] przez rzeczoznawce 1 zmiana okresow uzytkowania zmienit si¢ koszt
amortyzacji o kwotg 23 tys. zt, ktéra w rachunku zyskow i strat zmniejszyta koszt

wlasny sprzedazy.

Amortyzacj¢ prawa wieczystego uzytkowania w kwocie 281 tys. zl usunigto z

kosztow ogodlnego zarzadu i pozostalych przychodow operacyjnych; korekta ta nie

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych 1 nagréd jubileuszowych przyj¢to

zgodnie z wycena niezaleznego aktuariusza. Wczesniej wyceniane byly metoda
liniowa. Zmiana wyceny spowodowata spadek tych zobowiazan w okresie trzech

2.

miata wplywu na wynik
3.

kwartatlow 2004 o kwotg 187 tys. zt
4.

z1.

Powyzsze zamiany wptynety na zwigkszenie podatku odroczonego w kwocie 133 tys.

10
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Iv. Zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywoéw i pasywéw na dzien

bilansowy oraz pomiaru wyniku finansowego.

1. Rzeczowe aktywa trwate
W momencie przejsScia na MSR Spoétka przyjeta wartos¢ godziwa sSrodkéw trwatych
wycenionych przez rzeczoznawcg jako zaktadany koszt.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie
wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o oplaty oraz dla okreslonych aktywdw o koszty finansowania zewngtrznego.
Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania. Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkoéw trwalych, z pominigciem
gruntow oraz $rodkow trwalych w budowie, przez oszacowany okres przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow
trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 - 30 lat
- maszyny i urzadzenia 2 -20 lat
- §rodki transportu 3- 5lat
- wyposazenie stale i sprz¢t 2-11 lat

Spotka, stosujac zasade istotnosci, srodki trwale o wartosci poczatkowej do 2000 ziotych
odnosi jednorazowo do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony
wydatek.

2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne 1 prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktéore moga by¢
bezposrednio powiazane z tymi aktywami.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci 1 wykazywane sa w bilansie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu rozlozenia
kosztu przez szacowany okres uzytkowania.

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup 1 przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (3-5 lat).

Koszty zwiazane z tworzeniem lub utrzymaniem programoéw komputerowych spisywane
sa w koszty z chwila poniesienia.

3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Spotka posiada nadane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore wezesniej wyceniata
w wartosci wynikajacej z decyzji ustalajacej optate roczna.
Zgodnie z obecnie stosowanymi zasadami rachunkowos$ci prawo nadane wycenia si¢ w
wartosci netto nadwyzki pierwszej optaty ponad optate¢ roczna, wg ktorych warto$¢ netto
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wyznaczona zostaje w nastgpujacy sposob:
— wartos$¢ brutto - r6znica pierwszej optaty ponad optate roczna,
— skumulowana amortyzacja - obliczona od momentu otrzymania prawa przy uzyciu
stawki wynikajacej z planowanego uzytkowania prawa.
W zwiazku z powyzszym, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw przeniesiono do
ewidencji pozabilansowej. W prezentowanym sprawozdaniu nie wystepuje w aktywach
warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

4. Nieruchomosci inwestycyjne.
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzglgdu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien przejscia na MSR wycenione zostaly w warto$ci
godziwej 1 ta warto$¢ jest stosowana jako zakladany koszt. Kazda nowa nieruchomos$¢
wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

5. Inwestycje
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajace]
warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Inwestycje w jednostkach =zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych 1 jednostkach
stowarzyszonych ujmuje si¢ wedlug cen nabycia.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug
wartosci godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow 1 strat,
wykazuje si¢ po poczatkowym ujgciu wedhug wartosci godziwej. Pozyczki i1 nalezno$ci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wedlug warto$ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w
korespondencji z rachunkiem zyskow 1 strat, wykazuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w
okresie, w ktorym powstaty.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody
na to, ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracily na
wartos$ci.

6. Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz
cena sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
projektowe, surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie 1 odno$ne
wydziatlowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje
natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Zapasy materiatdow 1 towardw sa wyceniane
przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowane;j
cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

7. Naleznosci krotko- i diugoterminowe
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Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi do 180 dni, sa
ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisow z tytulu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bgdzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Naleznosci,
ktorych termin ptatnos$ci wynosi powyzszej 180 dni wycenia si¢ je wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;.

8. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa
1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy oraz o duzej plynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt
w rachunku biezacym jest prezentowany na bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytow 1 pozyczek w ramach zobowiagzan krétkoterminowych.

10. Rozliczenia miedzyokresowe
W przypadku ponoszenia wydatkow, dzigki ktorym przewiduje si¢ osiaganie korzysci
ekonomicznych przez kilka okresow obrotowych, za$ ich zwiazek z przychodami moze by¢
okreslony tylko ogdlnie i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat droga
systematycznego 1 racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwtocznie w
rachunku zyskow 1 strat, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przysztych
korzysci ekonomicznych.

11. Kapitaly wlasne

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badz umowa Spotki 1 Kodeksem Spotek

Handlowych, z ktérych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapi¢ poprzez:

— przeznaczenie czgsci zysku netto,

— przelanie nadwyzek, osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;,

— wniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrdwnanie
nadzwyczajnych odpisOw lub strat,

— przeniesienie dodatniej rdznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika,
ze rdznice te odnoszone sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

— pokrycie straty,

— dokonanie umorzen wtasnych akc;ji,

— pokrycie kosztéw emisji akcji do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia

nominalng akcji; pozostata cz¢s¢ kosztow zalicza si¢ do kosztow finansowych,

— nieodplatne przekazanie srodkow trwatych, zgodnie z uchwata WZA,

— przeniesienie ujemnej réznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika,
ze réznice te odnoszone sa na wynik finansowy.
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Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw stuzy do ujmowania przeszacowan aktywow
trwalych, powodujacych wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwatami WZA z zysku netto i stuzy
na pokrycie wydatkow inwestycyjnych

12. Kredyty bankowe i poZyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wptywow. Koszty finansowe (oprocz tych
bezposrednio zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych),
lacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagnigcia kredytdow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 1 zwigkszaja wartoS¢ ksiggowa
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Kredyty 1 pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Wowczas wykazuje si¢ je jako zobowiazania dlugoterminowe.

13. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez
okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowiagzania te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty
finansowania zewngtrznego ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

14. Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej
wysokos$ci, metoda zobowiazaniowa, z tytulu réznic przejSciowych pomigdzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 zobowiazan a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.
Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytulu poczatkowego ujgcia sktadnika
aktywow lub zobowiazania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek
gospodarczych, ktora nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strat¢) podatkowy -
nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i
przepiséw) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore
zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych.

15. Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty  $wiadczen  pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne itp.) zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytulu korekt zatozen aktuarialnych ex
post oraz zmian zatozen aktuarialnych powigkszaja koszty lub przychody w rachunku zyskow
1 strat przez przecigtny, przewidywany, pozostaly okres zatrudnienia pracownikéw, ktérych
dotycza. Wyceng odno$nych zobowiazan przeprowadzaja co pot roku niezalezni aktuariusze.
Z uwagi na nieistotno$¢ zmian rezerw na nagrody i odprawy jubileuszowe w okresie trzeciego
kwartatu Spoétka nie ujela tych zmian w rachunku zyskéw 1 strat.
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Swiadczenia pracownicze moga rowniez wystapi¢ z tytulu rozwiazania stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emeryturg lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje
dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spotka ujmuje
swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny
zdecydowana rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikami zgodnie z istniejacym szczegélowym
oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sig¢, albo jest zdecydowana wyptaci¢
$wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez siebie oferty
zachecajacej do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do
zaplaty powyzej 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci
biezacej.

16. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane
sa w bilansie w warto$ci nominalne;j.

17. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.
Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary
lub ushugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane) w catosci lub czgsciowo, ale nie zostaly
zafakturowane badZz warunki zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rowniez kwoty dotyczace naliczonego
wynagrodzenia za urlop. Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty
przysztego zobowiazania i termin zaptaty mozna wiarygodnie oszacowac.

19. Utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na
trwalg utratg wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka
ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$cia mozliwa
do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uyymowana w
rachunku zyskoéw 1 strat za biezacy okres.

20. Uznawanie przychodow
Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodoéw ze sprzedazy produktow,
towarow 1 ushug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty, a takze po
pomniejszeniu o podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktoéw i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke
towarow do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej] pewnosci
Sciagalnos$ci odno$nej naleznosci.
b) przychody ze sprzedazy ustug
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do calo$ci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnej uyyjmowane sa metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

d) przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na warto$ci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowa
do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeplywom
pienigznym zdyskontowanym wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu,
a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu
odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos¢, ujmuje
si¢ wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

e) dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

21 . Zyski
Mianem zyskoéw okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione przychody. Do zyskow
zalicza si¢ np. zyski powstale z tytutu sprzedazy aktywow trwalych, zyski z aktualizacji
wyceny sktadnikow majatkowych, naleznos$ci itp. Zyski wykazuje si¢ w sprawozdaniu w
wartos$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne koszty i prezentuje jako ,,pozostate przychody
operacyjne’.

22. Dotacje panstwowe
Dotacje sa uyymowane w wartosci godziwej wowczas, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze
dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane z niag warunki.
Doptaty do produkcji wyroboéw badz ustug koryguja koszty wytworzenia danego produktu i
wplywaja na warto$¢ zapasow.
Doptaty do eksportu ujmuje si¢ w systematyczny sposob jako przychod w poszczegodlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z kosztami sprzedazy produktéw na eksport. W
rachunku zyskow 1 strat sg prezentowane w pozycji ,,przychody ze sprzedazy produktow”.
Doptaty do oprocentowania kredytow zmniejszaja koszty finansowania zewngtrznego 1 w
zaleznosci od przeznaczenia kredytu i okresu kredytowania, wptywaja na zmniejszenie
wartos$ci srodkoéw trwatych badz kosztow finansowych w rachunku zyskéw i strat, zgodnie z
zasada ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego.

23. Koszty
Spotka prezentuje rachunek kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstalych w
wyniku podstawowej dziatalnosci zalicza si¢ koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i
dystrybucji oraz koszty ogolnego zarzadu.

24. Straty
Mianem strat okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione koszty. Do strat zalicza si¢ np.
straty z tytutu zbycia aktywow trwatych, straty z wymiany kursu walut, straty z aktualizacji
wartosci aktywoOw 1 zobowiazan, straty wywotane klgskami zywiotowymi (pozar, powodz,
wichura) itp.
Straty wykazuje si¢ w sprawozdaniu w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne
przychody w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

25. Koszt finansowe
Koszty odsetek, dywidend i1 inwestycji sa prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.
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26. Zysk na jednq akcje
Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez liczbg akcji spolki, poniewaz nie wystgpuja akcje uprzewilowane.

27. Instrumenty pochodne
Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien
zawarcia kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizujg¢ si¢ ich wyceng do poziomu aktualne;j
wartosci godziwe;.

W przypadku, gdy instrument pochodny nie zostat uznany za zabezpieczajacy wynikajace ze
zmian wartosci zyski lub straty zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywdw pienigznych w czgsci stanowiacej efektywne zabezpieczenie
odnosi si¢ bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeplywdw pienigznych w czgéci nie
stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych (zwiazanych z przysztymi zobowigzaniami
lub planowanymi transakcjami) wiaze si¢ z ujeciem w ksiggach aktywa lub zobowiazania,
woOwczas W momencie pierwotnego ujgcia tego aktywa lub zobowiazania, zyski lub straty
dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach koryguja pierwotna
warto$¢ aktywa lub zobowiazania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszie przeptywy
pienigzne nie wiaze si¢ z powstaniem aktywa ani zobowiazania, warto$¢ odroczona w
kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikow w okresie, w ktéorym rozliczenie pozycji
zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczane]
korygowana jest o zmiany warto$ci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone
do rachunku wynikow. Zyski i straty wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub
z przeszacowania czg§ci walutowe] skladnikéw bilansu nie begdacych instrumentami
pochodnymi, uymowane sa w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwe] instrumentdow pochodnych nie begdacych instrumentami
zabezpieczajacymi ujmowane sa w rachunku wynikoéw okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito przeszacowanie.

Spotka  zaprzestaje  stosowania rachunkowos$ci  zabezpieczen, jezeli  instrument
zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie speinia
kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczen. W tym momencie, skumulowane zyski lub straty z
tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujgte w kapitatach, pozostaja w pozycji kapitatow do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bgdzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach
przenoszony jest do rachunku wynikow za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z
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charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze
nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w rachunku
wynikow.

28. Szacunki i zwiqzane z nimi zatozenia

Spotka dokonuje oszacowan i1 przyjmuje zatozenia oparte na doswiadczeniu historycznym
oraz roznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach,
a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywoéw 1 zobowiazan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci
szacowane;j.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione.

29. Rachunek przeplywow pienieznych
Spotka sporzadza rachunek przeplywow pienigznych wedlug metody posrednie;j.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta
w prezentowanym okresie

Gléwnym rodzajem dziatalno$ci Spotki jest przetworstwo ziemniakéw i1 produkcja
skrobi. Skup 1 przeréb ziemniakéw odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesi¢cy, natomiast
sprzedaz wytworzonych produktow trwa caty rok. Wielko$¢ produkcji ograniczona jest
limitem produkcyjnym ustanowionym przez Komisje Europejska.

VI. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagni¢te wyniki trzeciego kwartahu.

W trzecim kwartale biezacego roku spotka poniosta strate netto w wysokosci 1590 tys. zt.
Istotny wptyw na poniesiona strat¢ w trzecim kwartale miaty:
a) strata netto na dziatalnosci operacyjnej w wys. 1.101 tys. zl, na ktéra wptynety:
- sezonowos¢ dziatalnosci - spotka zwykle w okresie trzeciego kwartatu ponosi stratg
- spadek cen z powodu wzrostu konkurencji ze strony krajow Unii,
- niski kurs euro i dolara (sprzedaz w tych walutach stanowita 24% wszystkich
przychodow ze sprzedazy),
b) strata na dziatalno$ci finansowej w wys. 769 tys. zl, w tym:

- yjemne saldo ro6znic kursowych (185) tys. zt

- odsetki od kredytow (180) tys. zt

- strata z tytutu rozliczenia kontraktow terminowych typu forward (371) tys. zt

- aktualizacja pochodnych instrumentéw finansowych (54) tys. zt

- odsetki otrzymane 74 tys. zt

- pozostale koszty (53) tys. zt
¢) podatek dochodowy (280) tys. zt

VII. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

W trzecim kwartale biezacego roku:
a) rozwiazano rezerwy oraz dokonano odwrocenia odpisoOw aktualizujacych z tytutu:
— nalezno$ci  w wys. 3 tys. zt
— podatku dochodowego w wys. 92 tys. zt
b) utworzono rezerwy oraz dokonano odpisow aktualizujacych z tytutu:
— naleznos$ci w wys. 31 tys. zt
Dokonano korekty aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wys. 48 tys. zt
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VIII. Emisja, wykup i splata dluznych papierow wartosciowych.

Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu i1 splat dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

IX. Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy.
Spoétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
X. Istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu trzeciego kwartalu

W dniu 21.10.2005r. zostata zawarta pomigdzy Emitentem, a spdtka zalezna Zaktadami
Przemystu Ziemniaczanego "Lublin" Sp. z o0.0. umowa na dostawg¢ krochmalu
ziemniaczanego przez Emitenta, o tacznej wartosci 1.927,5 tys. zt . Umowa zostata zawarta
na czas okre$lony od dnia 21.10.2005r. do dnia 31.08.2006r. Ptatnosci bgda nastgpowaé w
terminie 45 dni od dnia wydania danej partii towaru. Dostawy beda realizowane zgodnie z
harmonogramem ustalonym przez strony. Umowy na dostawe krochmalu ziemniaczanego sa
zawierane pomigdzy stronami corocznie.

XI.  Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnos$ci

W okresie trzech kwartatéw 2005 roku nie wystapily zmiany w strukturze Spotki.

XII. Informacj¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie trzech kwartatow 2005 zmniejszyta si¢ warto§¢ zobowiazan warunkowych o

kwote 11.831 tys. zt z tytulu poreczen udzielonych podmiotom powiazanych, w zwiazku ze
sptata zobowiazan.

PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03.11.2005 Franciszek Teodor Drozdziel Prezes Zarzadu
03.11.2005 Mariusz Przystupa Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy
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