Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie§ioae spormizone wedlug MSR
za okres od 1.07.2005 do 30.09.2005r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego
KGHM Polska Mied z S.A. sporz adzonego za lll-ci kwartat 2005 r.

. Zasady przyj ete przy sporz gdzaniu sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone Standardami

Rachunkowosci.

jest zgodnie z Miedzynarodowymi

1. Wstep

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za nastepujace
okresy:

- okres biezacy od 1 lipca do 30 wrze$nia 2005 r.
- okres poréwnywalny od 1 lipca do 30 wrzesnia 2004 r.

KGHM Polska Miedz S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej w biezagcym kwartale objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 23 jednostki zalezne oraz wycenita udzialy 2 jednostek
stowarzyszonych metodg praw wiasnosci.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku (w oparciu o MSR 8 par. 8), z konsolidacji wytaczono jednostki zalezne -
Polskie Centrum Promocji Miedzi sp. z 0.0., PEW Aquakonrad S.A. w likwidacji, TUW Cuprum. Ogoétem w
prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie objeto konsolidacjg czterech jednostek
zaleznych i nie wyceniono udziatdw jednej jednostki stowarzyszonej. Wytaczenie jednostek z konsolidacji nie
wplywa na rzetelng prezentacje sytuacji majgtkowej, wyniku finansowego oraz przeptywu srodkow pienieznych.

Informacje o wielkos$ciach uzasadniajacych wytaczenie spétek z konsolidacji na dzien 30.09.2005 r.

Przychody netto ze
sprzeda zy towarow i

Nazwa spotki

Suma bilansowa na
dzien 30.09.2005

Udziat procentowy w
sumie bilansowej
jednostki dominuj acej

produktéw t acznie z
przychodami z operacji
finansowych za okres

Udziat procentowy w
przychodach
jednostki dominuj acej

(. 20 %) od 1.01.2005 do )
30.09.2005
(tys. )
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych "CUPRUM" * 47 102 0,4910 12 582 0,2083
AQUAKONRAD S.A. w likwidacji 1601 0,0167 69 0,0011
PCPM sp. z 0.0. 379 0,0040 1931 0,0320
Przedsigbiorstwo Ustugowe "Mercus Serwis" Sp. z 0.0. 1050 0,0109 2 660 0,0440
cF;.rg.edsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe "Mercus-Bis" Sp. z 1515 00158 7560 01252
* aktywa TUW CUPRUM stanowig pokrycie rezerw techniczno ubezpieczeniowych
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2. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotow, wynikdw finansowych oraz przeplywédw pienieznych za okres biezacy, wedtug
kursu 4,0583 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzes$nia 2005 r. wedtug kursu 3,9166 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienieznych za okres poréwnywalny,
wedtug kursu 4,6214 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2004 r. wedtug kursu 4,0790 PLN/EUR

3. Zasady rachunkowo $ci.

Podstawe skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe podmiotu
dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego dane
sprawozdan jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci wg Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie potrocznym PS 2005
opublikowanym 24 pazdziernika 2005 r.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezagcego i poréwnywalnego.

Z dniem 1.01.2005 dokonano przejscia na MSR 32 i 39. Skutek tego przejscia w kwocie 10 293 tys. zt
rozliczono na zwiekszenie zyskéw zatrzymanych.

Il. Objasnienia zasad przej $cia na MSR

1. Zastosowanie MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 r. bedzie pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej ,MSR” oraz tgcznie ,zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”). Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. miedzy tymi zasadami, a MSSF ogtoszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystapity zadne rdznice, ktére mialyby wplyw na
Grupe Kapitalowg KGHM Polska Miedz S.A. Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
z zastosowaniem MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Datg przejscia na MSR dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest 01.01.2004 r. i na ten dzien
sporzadzono bilans otwarcia. Datg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego jest
30.09.2005 r., a datg zastosowania MSR jest 01.01.2005 r. Datg przejscia na MSR 32/39 jest 1 stycznia 2005 r.
Przygotowujac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1, Grupa Kapitatowa
zastosowala obowigzkowe wylgczenia oraz skorzystata z niektorych opcjonalnych wylaczen z petnego
retrospektywnego zastosowania MSR.

2. Zwolnienia z pelnego zastosowania MSR wybrane przez KGHM Polska Mied z S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przejscia wybrala nastepujace opcjonalne wytgczenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSR.

a) potaczenia jednostek gospodarczych
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata wylgczenie zawarte w MSSF 1 dotyczace
potaczenia jednostek gospodarczych, ktére mialy miejsce przed datg przejscia na MSR, tj. 01.01.2004 r.
Na mocy tego zwolnienia nie korygowano zadnych transakcji potaczenia jednostek gospodarczych, ktére
wystapity przed dniem przejscia na MSR,

b) wartosé godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt

Noty przedstawione na stronach od 1 do 16 stanmtégralra cze$¢ niniejszego kwartalnego skréconego2

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



<)

d)

e)

f)

9)

h)

k)

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie§ioae spormizone wedlug MSR
za okres od 1.07.2005 do 30.09.2005r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. skorzystata z wylaczenia dla wybranych pozycji rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych. Efekt zastosowania tego wylgczenia zostat
zaprezentowany w punktach (d) oraz (h) w tabeli zawartej w pkt.4 niniejszej noty,

Swiadczenia pracownicze,

Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

skumulowane rdznice z tytutu przeliczenia na walute obcg

Zwolnienie to nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., poniewaz wszystkie jednostki
zagraniczne wchodzace w sklad Grupy stosujg polski zioty jako walute funkcjonalng. Spisanie
skumulowanych réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych wynika wigc z wprowadzenia
jednolitej waluty funkcjonalnej w calej Grupie Kapitatowej.

zlozone instrumenty finansowe

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. nie emitowata zadnych instrumentow ztozonych. Niniejsze
wytaczenie nie ma zastosowania.

aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢
Niniejsze wylgczenie nie ma zastosowania, poniewaz stosuje sie je ha poziomie jednostek zaleznych,
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢, ktére wprowadzaja MSR pézniej niz jednostka
dominujaca.

zwolnienie z przeksztatcania danych za rok 2004 dla instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wybrala do zastosowania niniejsze wylgczenie, stosujac
wczesniejsze zasady do ujecia instrumentéw pochodnych, aktywow i zobowigzan finansowych oraz
powigzan zabezpieczajgcych dla danych poréwnawczych za rok 2004. Korekty, ktorych wprowadzenie
bytoby obowigzkowe dla réznic pomiedzy przepisami polskiego prawa bilansowego, a MSR zostaty
oszacowane i ujete w bilansie na dzien 1 stycznia 2005 roku. Grupa Kapitatowa stwierdzita, iz réznica
wystapi w odniesieniu do wyceny udziatbw w funduszu inwestycyjnym AlG.

zwolnienie dotyczace mozliwosci wyznaczenia (reklasyfikacji) instrumentéw finansowych

Grupa wybrata te opcje i dokonata reklasyfikacji aktywow finansowych do kategorii aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére wg poprzednich zasad
rachunkowosci klasyfikowane byly jako utrzymywane do terminu wymagalnosci.

ptatnosci w formie akciji

Z uwagi na fakt, ze w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. nie wystepujg ptatnosci w formie
akciji, niniejsze wylaczenie nie ma zastosowania.

umowy ubezpieczeniowe

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. nie emituje (nie zawiera) kontraktow ubezpieczeniowych.
Niniejsze wylgczenie nie ma zatem zastosowania.

zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywow trwatych, zawarte w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. ujmuje koszty demontazu i rekultywacji w wartosci
poczatkowej srodkéw trwatych, drugostronnie ujmujac to jako rezerwe. Zasada ta zostala przyjeta
réwniez dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg dotychczasowych
zasad za rok 2004, w zwigzku z tym nie bylo koniecznosci wprowadzania korekt do skonsolidowanego
sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSR.

3. Obowi azkowe wyt gczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSR .

Grupa

Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata nastepujace obowigzkowe wytgczenia

Z retrospektywnego zastosowania MSSF.

a)

b)

c)

Noty przedstawione na stronach od 1 do 16 stanmiégralr czes¢ niniejszego kwartalnego skréconego

usuwanie z bilansu finansowych aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania finansowe usuniete z bilansu przed 01.01.2004 r. nie sg ponownie ujmowane w
bilansie wedtug MSR.

rachunkowos¢ zabezpieczen

Zgodnie z powyzszym wytgczeniem jednostka gospodarcza nie powinna ujmowa¢ w swoich ksiegach w
bilansie otwarcia wedlug MSR takiego rodzaju powigzan zabezpieczajacych, ktére nie spetniajg
wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Wylaczenie to nie ma jednak zastosowania,
gdyz wszystkie wyznaczone przed tg datg powigzania zabezpieczajgce sg zgodne z wymogami MSR 39.

szacunki ksiegowe

Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSR na dzieh 01.01.2004 r. powinny by¢ spéjne z szacunkami
dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczesniej stosowanymi ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci,
chyba ze wystepujg ewidentne dowody na btedy we wczesniej dokonanych szacunkach. W zwigzku z
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tym, ze jednostka nie stwierdzita bledow w dokonywanych uprzednio szacunkach, nie dokonata
retrospektywnie zadnych korekt tych szacunkoéw.
d) aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata MSSF 5 prospektywnie, od 1 stycznia 2005 r.
Na dzien 30.09.2005 r. wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 2 305 tys. zi. spetiajace
kryteria ujmowania zgodnie z MSSF 5.

4. Wskazanie i obja snienia
sporz agdzonym wg polskich zasad rachunkowo

sporz gdzonym zgodnie z MSR.

ré znic pomi edzy skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym
$ci a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, Grupa dokonuje prezentacji uzgodnien
wyjasniajacych w jaki sposob przejscie z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSR, wplyneto na sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci i
przeplywy pieniezne, przedstawiajgc wyliczone réznice powstate jako efekt przeksztalcenia danych zgodnie z

wymogami przejscia na MSR :

- kapitatu wtasnego na 1 stycznia 2004

- kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2004

- kapitatu wlasnego na 30 wrzesnia 2004

- kapitatu wtasnego na 1 stycznia 2005

- wyniku finansowego za okres 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2004

- wyniku finansowego za okres 12 miesiecy do 31 grudnia 2004

- rachunku przeptywow pienieznych za okres do 30 wrzesnia 2004
- rachunku przeptywow pienieznych za okres do 31 grudnia 2004

Kapitat Wynik Kapitat Wynik finansowy Kapitat
wiasny na finansowy za wiasny na za okres 12 wiasny na
01.01.2004r. okres 9 30.09.2004 r. miesi cy 31.12.2004 r.
miesi cy zakonczony
zako Aczony 31.12.2004 r.
30.09.2004 r.
Kapitat wkasny i wynik finansowy 3489 257 1197 966 4 800 880 1392 459 5332 243
netto wedtug polskich zasad
rachunkowosci
Eliminacja skapitalizowanych (a) (30 428) 1352 (29 076) 1804 (28 624)
odsetek
Eliminacja skapitalizowanych réznic (b) 7123 (537) 6 586 (716) 6 407
kursowych
Przeszacowanie srodkdw trwatych (c) 372 251 (14 166) 358 085 (19 464) 352 787
w celu uwzglednienia hiperinflacji
Korekta wartosci srodkéw trwatych (d) (5916) 402 (5514) 976 (4 940)
Z tytutu wyceny do wartosci
godziwej uznanej za domniemany
koszt
Korekta wartosci srodkéw trwatych (e) 43 759 (2110) 41 649 (2 814) 40 945
catkowicie umorzonych
Korekta wartosci srodkéw trwatych  (f) 7 958 (3801) 4157 (5 557) 2401
z tytutu wydzielenia komponentow
Korekta wartosci Srodkéw trwatych (g) 74 175 249 145 219
z tytutu aktywowania kosztow
przeglgdow certyfikacyjnych
Korekta wartosci nieruchomosci (h) 347 67 414 - 347
inwestycyjnej do warto$ci godziwej
Korekta warto$ci rozliczen (i) (282) 111 (171) 142 (140)
miedzyokresowych czynnych
Wycofanie amortyzacji wartosci ()] - 201 201 268 268

Noty przedstawione na stronach od 1 do 16 stanmiégralr czes¢ niniejszego kwartalnego skréconego
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(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

firmy

Odpisanie ujemnej wartosci firmy (k)
Przeniesienie udziatéw mniejszosci (I)
do kapitatu wtasnego

Korekta wyceny zapasow z tytutu  (})
zmian kosztu wytworzenia
Skumulowane réznice kursowe z ~ (m)
tytutu przeliczenia jednostek
zagranicznych na walute obcg

Korekta z tytutu przeliczenia danych (n)
jednostek zagranicznych na walute
funkcjonalng

Zmiana zasad ujmowania jednostek (0)
zaleznych do konsolidacji

Podatek odroczony od korekt- p)

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie§ioae spormizone wedlug MSR
za okres od 1.07.2005 do 30.09.2005r.

8 104
12 791

(14 170)

(75 028)

(725)

4 053

(392)

(1 039)

2280

2746

7379
13 957

4 053

(746)

(72 282)

5901

4 422

681

(2 292)

594

4002

8 695
11 853

4 422

94

(71 026)

tgcznie

Kapitat wkasny i wynik finansowy 3815840 1186 583 5129 821 1375241 5655 951
netto wedlug MSR

Zmiany kapitatu wiasnego na ()] - - - - 10 293
01.01.2005r. z tytutu przej scia na MSR

32 39, wycena do warto $ci godziwej

udziatéw w funduszu AIG -netto

Kapitat wkasny na 01.01.2005r. po - - - - 5 666 244
uwzglednieniu skutkow przejscia

4.1 Srodki trwate

a)

b)

Noty przedstawione na stronach od 1 do 16 stanmiégralr czes¢ niniejszego kwartalnego skréconego

Eliminacja odsetek ujetych w wartosci bilansowej s$rodkéw trwatych — zgodnie z polskim prawem
bilansowym, koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego w celu finansowania inwestycji, powiekszajg
wartos¢ $rodka trwatego do momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego” dopuszcza dwa sposoby ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego. Zgodnie z
podejsciem wzorcowym, koszt taki nalezy odniesé na rachunek zyskoéw i strat w momencie poniesienia. To
rozwigzanie zostato wybrane jako sposdb ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego. W zwigzku z
tym, odsetki od zaciagnietych zobowigzan, ktére na dzien przejscia na MSR byly aktywowane na srodkach
trwalych zostaly odniesione na niepodzielony wynik lat ubieglych w kwocie 30 428 tys. zt. [na 31.12.2004 r.
28 624 tys. zt; na 30.09.2004 r. 29 076 tys. zi]. Kwota ta odpowiednio zmniejszyta warto$¢ srodkow trwatych.
Jednoczesnie korekta ta wptywa na zwiekszenie wyniku finansowego za rok 2004 o kwote 1 804 tys. zt. w
wyniku zmiany kosztéw amortyzacji i kosztéw odsetek [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r.
zwigkszenie wyniku o 450 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zwigkszenie wyniku o 1 352 tys. zk]
Eliminacja rdéznic kursowych ujetych w wartosci bilansowej $rodkéw trwatych - zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, roéznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciggnietych w celu finansowania
nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego powiekszaja badz pomniejszajg jego wartos¢ do momentu
oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza kapitalizaciji roznic
kursowych za wyjatkiem przypadku, gdy réznice kursowe stanowig korekte kosztow odsetek. Zgodnie z
wybranym przez Grupe sposobem ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego, koszty takie, réwniez w
postaci réznic kursowych, bedg odnoszone na rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystapig. W
zwigzku z tym, kwota réznic kursowych powstatych od zaciggnietych zobowigzan, ktéra na dzieh przejscia
na MSSF byta aktywowana na $rodkach trwatych, zostaje odniesiona na niepodzielony wynik lat ubiegtych w
kwocie 7 123 tys. zt (strona Ct) [na 31.12.2004 r. 6 407 tys. zt (strona Ct); na 30.09.2004 r. 6 586 tys. zt
(strona Ct)]. Kwota ta odpowiednio powieksza wartosé netto srodkow trwalych. Korekta z powyzszego tytutu
wplywa na zmniejszenie wyniku finansowego za rok 2004 o kwote 716 tys. zt w wyniku zmiany kosztow
amortyzacji [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r. zmniejszenie 0179 tys.zl.; za okres 9 m-cy do
30.09.2004 r. zmniejszenie o 537 tys. zi].

Przeszacowanie srodkow trwatych w celu uwzglednienia hiperinflacji — znaczna czes¢ rzeczowych aktywow
trwalych jednostki dominujgcej zostata nabyta przed rokiem 1997 to jest w okresie hiperinflacji, ktérg datuje
sie do konca 1996 roku. Celem ustalenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie z MSR, dokonano
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korekty wartosci brutto srodkéw trwatych nabytych przed 1997 rokiem odpowiednio do wymogéw MSR 29
~Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji”. Uwzglednienie skutkéw hiperinflacji spowodowato
zwigkszenie wartosci netto rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 01.01.2004 o kwote 372 251 tys. zt. [na
dzien 31.12.2004 r. o 352 787 tys. zt; na 30.09.2004 r. 0 358 085 tys. zi]. Jednoczesnie korekta ta wplywa
na zwiekszenie wartosci amortyzacji i tym samym na wynik finansowy za okres 12 miesigcy zakonczony
31.12.2004 r . zmniejszajac go o kwote 19 464 tys. zi. [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r.
zmniejszenie wyniku o 4 790 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zmniejszenie wyniku o 14 166 tys. z1].

d) Korekta wartosci $rodkéw trwatych z tytutu wyceny do wartosci godziwej uznanej za domniemany koszt — na
mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dla ustalenia wartosci wybranych srodkéw trwatych
Grupa zastosowata wycene do wartosci godziwej jako tzw. domniemany koszt. W wyniku wyceny dokonanej
przez rzeczoznawce obnizono wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien przejscia na MSSF, tj. na
01.01.2004 r. o kwote 5 916 tys. zt [na dzien 31.12.2004 r. 0 4 940 tys. z} na 30.09.2004 r. o 5514 tys.
zl].Korekta ta powoduje zwigekszenie wyniku finansowego o kwote 976 tys. zt za rok obrotowy zakohnczony
31.12.2004 [za okres 3 m-cy konczacych sig 30.09.2004 r. zwiekszenie wyniku 0134 tys.zt.; za okres 9 m-cy
do 30.09.2004 r. zwigkszenie wyniku o 402 tys. z{].

€) Korekta wartosci $rodkéw trwalych catkowicie umorzonych — na dzien przejécia na MSR dokonano
weryfikacji stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych catkowicie umorzonych, lecz nadal uzywanych. W
przypadkach, gdy stwierdzono, ze catkowite umorzenie srodka trwatego do dnia przejscia na MSR wynika z
faktu, iz stawka amortyzacyjna od momentu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania nie odzwierciedlata
okresu uzytkowania, dokonano korekty wstecz dotychczasowego umorzenia. W wyniku korekty zwieksza sie
wartos¢ netto srodkow trwatych na dzien 01.01.2004 o kwote 43 759 tys. zt [na dzien 31.12.2004 r. 0 40 945
tys. zt; na 30.09.2004 r. o 41 649 tys. zi]. Powyzsza korekta zwigksza wartos¢ amortyzacji i obniza wynik
finansowy za rok 2004 o kwote 2 814 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r. korekta obniza
wynik o 703 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. korekta obniza wynik 0 2 110 tys. z{].

f) Korekta wartosci $rodkéw trwatych z tytutu wydzielenia komponentéw — MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
wymaga odrebnego amortyzowania komponentéw s$rodka trwatego o réznych okresach uzytkowania,
podczas gdy Ustawa o Rachunkowosci nie zawiera takiego wymogu. W zwigzku z tym, dla celow
sporzadzania sprawozdan finansowych wedtug polskich zasad rachunkowosci, Grupa Kapitatowa stosowata
jedng stawke amortyzacyjng dla kazdego s$rodka trwatego jako calosci. Wydzielenie komponentéw i
zastosowanie dla nich odrebnych stawek amortyzacyjnych dostosowanych do indywidualnych okreséw
uzytkowania powoduje zwiekszenie wartosci netto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2004 r.o kwote 7 958
tys. zt. [na dzien 31.12.2004 r. o 2 401 tys. zt.; na 30.09.2004 r. 0 4 157 tys. zl]. W efekcie tej korekty i
zwigkszenia wartosci amortyzacji skonsolidowany wynik finansowy za rok 2004 zmniejszyt sie 0 5 557 tys.
zk. [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r. wynik zmniejszyt sie o 382 tys.zt.; za okres 9 m-cy do
30.09.2004 r. wynik zmniejszyt sie o 3 801 tys. zi].

g) Korekta wartosci $rodkéw trwalych z tytutlu aktywowania kosztéw przegladéw certyfikacyjnych — wediug
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, jezeli warunkiem kontynuowania uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywéw trwalych jest przeprowadzanie regularnych znaczacych przegladow w celu zapobiezenia
wystapienia usterek, koszty takiego przegladu ujmowane sg w wartosci bilansowej danego srodka trwatego,
za$ pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej
srodka trwatego. Przepisy Ustawy o Rachunkowosci takiego wymogu nie zawierajg, wigec koszty przegladow
certyfikacyjnych ujmowane byly w kosztach okresu w momencie ich poniesienia. W zwigzku z tym dokonano
korekty wartosci srodkow trwatych aktywujgc koszty przegladéw na 01.01.2004 r. na kwote 74 tys. zt. [na
dzien 31.12.2004 r. 219 tys. zk na 30.09.2004 r. 249 tys. zi]. Korekta ta powigeksza skonsolidowany wynik
finansowy o kwote 145 tys. zt., [za okres 3 m-cy konczacych sig 30.09.2004 r. zmniejsza wynik o 29 tys.zt.;
za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zwigksza wynik 0 175 tys. zi].

4.2 Nieruchomo $ci inwestycyjne

h) Korekta wartosci nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej — Grupa przyjeta dla obszaru MSR
zasade wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedlug wartosci godziwej, w zwigzku z tym posiadane
nieruchomosci inwestycyjne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw uznane za nieruchomosc¢
inwestycyjng) zostaly wycenione do wartosci godziwej. W wyniku tej wyceny na dzien 01.01.2004 r.
zwiekszono wartos$¢ hilansowg nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 3 649 tys. zt. [na dzien 31.12.2004 r.
0 3 649 tys. zt]. W zwigzku z ujeciem prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako nieruchomosci
inwestycyjnej na dzien 01.01.2004 r. wprowadzone zostato do ksigg zobowigzanie finansowe z tytutu
leasingu w kwocie 3 302 tys. zt. [na dzieh 31.12.2004 r. 3 302 tys. zf]. Korekta ta zwieksza wartos¢ kapitatu
wlasnego na dzien 01.01.2004 r. o kwote 347 tys. zt [na dzien 31.12.2004 r. zwieksza o 347 tys. zt; na
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30.09.2004 r. zwigksza o 414 tys. zf]. Korekta ta nie ma wptywu na skonsolidowany wynik finansowy za
okres 31.12.2004 r. [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r. zmniejsza wynik o 65 tys.zt.; za okres 9
m-cy do 30.09.2004 r. powigksza wynik o 67 tys. z{].

4.3 Rozliczenia mi edzyokresowe

i) Korekta wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw — wedtug polskich zasad rachunkowosci
spotka zalezna w Grupie wykazywata na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw - koszty organizacji
poniesione przy zatozeniu lub pdzniejszym rozszerzaniu spétki akcyjnej poniesione przed 2002 r. Wedtug
MSR o koszty te nalezy pomniejszy¢ kapitat whlasny. Dokonano korekty wartosci rozliczen
miedzyokresowych czynnych pomniejszajgc ich wartos¢ bilansowg na dzien 01.01 2004 r. o kwote 282 tys.
zt. [na dzien 31.12 2004 r. o 140 tys. zt.; na 30.09.2004r. o 171 tys. zi]. Korekta ta wptywa na zwiekszenie
wyniku finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2004 roku o kwote 142 tys. zi. [za okres 3 m-
cy konczacych sie 30.09.2004 r. zwieksza wynik o 34 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zwieksza
wynik 0 111 tys. z{].

4.4 Potaczenia jednostek gospodarczych

j) Wartos¢ firmy — zgodnie z Ustawg 0 Rachunkowosci od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych
w okresie nie dluzszym niz 5 lat, podczas gdy wedtug MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz wylgcznie obligatoryjnemu corocznemu testowi na utrate
wartosci. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, poczawszy od
01.01.2004 r. wstrzymana zostata amortyzacja wartosci firmy. Wynik finansowy za rok obrotowy 2004
zwieksza sie z tytutu wycofania biezacej amortyzacji o kwote 268 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych sie
30.09.2004 r. zwieksza wynik 0 67 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zwieksza wynik o 201 tys. zt.].

k) ,Ujemna wartos¢ firmy” (nadwyzka udzialu w wartosci godziwej netto nabytych aktywow, zobowigzan nad
kosztem przejecia) —zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci ujemng warto$¢ firmy, do wysokosci nie
przekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywéw trwatych, z wylgczeniem dtugoterminowych aktywéw
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych przychodéw
przez okres bedacy s$rednia wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywow. Natomiast ujemna wartos¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwg
aktywéw trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, zaliczana jest do przychodéw na dzieh potaczenia. Wedtug MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”, nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywow netto nad kosztem potgczenia
ujmuje sie w catosci w wyniku finansowym na dzien przejecia. Ujemna wartosé firmy w kwocie 8 104 tys. zt.,
ktora na dzien 01.01.2004 r. byta wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci zostata odniesiona na niepodzielony wynik finansowy
na 01.01.2004 r. [na dzien 31.12.2004 r. kapitat wkasny ulega zwiekszeniu o kwote 8 695 tys. zt; na
30.09.2004 r. o kwote 7 379 tys. zi]. Wynik finansowy za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2004 roku
powieksza kwota 591 tys. zi. [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.09.2004 r. obniza wynik o 242 tys.zt; za
okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. obniza wynik o 725 tys. zt.].

l) Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych — zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” kapitat udzialowcow mniejszo$ciowych nalezy prezentowa¢ w kapitale wlasnym w odrebnej
pozycji. Kapitat udziatowcow mniejszosciowych na 01.01.2004 r. wynosi 12 791 tys. zt [na dzien 31.12.2004
r. wynosi 11 853 tys. zt; za okres 9 miesiecy do 30.09.2004 r. wynosi 13 957 tys. zi].

4.5 Korekta kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych na zapasach

) Korekta wyceny zapaséw z tytutu zmian kosztu wytworzenia — korekty wplywajace na warto$¢ srodkow
trwatych, a tym samym na wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych dokonanych w okresach od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r. w Spoéikach produkcyjnych Grupy Kapitalowej powodujg konieczno$¢ wprowadzenia
odpowiedniej korekty wyceny wyrobow gotowych pozostajacych na saldzie zapasow. Korekta zwiekszajaca
warto$¢ zapasu na 31.12.2004 r. wyniosta 4 422 tys. zt [za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. zwieksza zapas o
4 053 tys. zt], zwieksza w tej samej wysokosci skonsolidowany wynik finansowy i tym samym warto$é
kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowe;.
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4.6 Skumulowane ré znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

m) réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych ujete w kapitale wtasnym — wedtug polskich zasad
rachunkowosci roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych
na walute polska ujmowane bylty w kapitale wlasnym jako réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych. Analiza przeprowadzona dla celow MSSF wykazala, iz walutg funkcjonalng tych
jednostek jest zioty polski. W zwigzku z tym na 01.01.2004 r. spisano réznice kursowe ujmowane
dotychczas w kapitale z przeliczenia jednostek zagranicznych w niepodzielony wynik finansowy i dokonano
odpowiedniego przeliczenia bilansu i rachunku zyskow i strat tych jednostek, a wszelkie réznice kursowe
ujeto odpowiednio w wyniku finansowym lub niepodzielonym wyniku finansowym.

n) przeliczenie pozycji sprawozdania finansowego jednostek zagranicznych na walute funkcjonalng — zgodnie z
wymogami MSR 21 Skutki zmian kurséw walut obcych ustalono, ze walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. jest polski zloty. Waluta ta obowigzuje réwniez zagraniczne jednostki Grupy:
KGHM Polish Copper Ltd., KGHM Kupferhandels i KGHM Congo sprl, w zwigzku z czym dokonano
odpowiednich przeliczen pozycji sprawozdan finansowych za caty 2004 rok oraz poszczegOlne kwartaly.
Efektem dokonanych obliczen jest obnizenie wyniku Grupy o 1 039 tys. zt na 30.09.2004 r.
[na 31.12.2004 r. zmniejszenie wyniku o 2 292 tys. zt.]. Jednoczesnie, na 30.09.2004 r. kapitat wiasny
zmniejszyt sie o kwote 746 tys. zk. [na 31.12.2004r kapitat wkasny Grupy wzrost o 94 tys. zi].

4.7 Zmiana zasad ujmowania jednostek do konsolidacji

0) na dzien przejscia na stosowanie MSR odstgpiono od konsolidacji jednostek zaleznych, ktérych aktywa
netto i wynik finansowy nie majg istotnego wplywu na aktywa netto i wynik finansowy Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. Dokonano rowniez korekty kapitatbw mniejszosci spetniajgc wymogi MSR 27 par.
22 b i c. W zwigzku z tym, na dzien 01.01.2004 r. wartos¢ kapitatow mniejszosci wzrosta o 5 172 tys. zt. do
kwoty 17 963 tys., na dzien 30.09.2004 r. oraz na 31.12.2004 r. warto$¢ kapitatbw mniejszosci wzrosta o
5848 tys. zl, odpowiednio do kwoty 19 805 tys. zt oraz 17 701 tys. zt. Korekta dotyczyta wylacznie pozyciji
kapitalu wlasnego w zwigzku z czym nie miata wplywu na tgczng wartos¢ kapitalu wlasnego. Zmiana
wartosci widoczna jest w zestawieniu zmian w kapitale wkasnym niniejszego raportu.

4.8 Podatek dochodowy odroczony

p) podatek odroczony od korekt MSR — od korekt wymienionych w powyzszych podpunktach zostat
odpowiednio ustalony podatek odroczony zgodnie z wymogami MSR 12 Podatek dochodowy. Kwota
podatku odroczonego obcigzajaca kapitat wkasny na dzien 01.01.2004 r. wynosi 75 028 tys. zt [na dzien
31.12.2004 r. 71 026 tys. zt.; na 30.09.2004 r. 72 282 tys. zt]. Wartos¢ podatku odroczonego uznajaca
skonsolidowany wynik finansowy za rok obrotowy 2004 r. wynosi 4 002 tys. zi. [za okres 3 m-cy konczacy
sie 30.09.2004 r. wynosi 1 010 tys.zt.; za okres 9 m-cy do 30.09.2004 r. wynosi 2 746 tys. zt.].

4.9 Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatlu zaktad  owego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego - zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu ogdélnego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres,
w ktorym gospodarka polska byla gospodarka hiperinflacyjng tj. za okres do konca roku 1996 r.
Zastosowanie sie do wymogoéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 5 413 573
tys. zt ijednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat
ubiegtych. W zwigzku z tym to przeszacowanie nie ma wplywu na wysokos$¢ kapitatu wiasnego Grupy na
dzien 31 grudnia 2004 r.
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Uzgodnienie przeptywow pieni  eznych

Przeptywy pieni ezne za Przeptywy pieni ezne za 12 m-cy
9 m-cy ko nczacych si e konczacych si @ 31 grudnia 2004r.
30 wrze snia 2004 r.

Przeptywy pieniezne netto wedtug (a) (30 248) 29 750
polskich zasad rachunkowosci
- korekta z tytutu przeliczenia (b) (1) (67)

sprawozdar finansowych jednostek
zagranicznych Grupy na walute
funkcjonalng.

Przeptywy pienigzne netto wedtug wg |(c) (30 249) 29 683
MSR

5. Pozostate obja snienia i ujawnienia

1. Na dzieh przejscia na MSR Grupa nie ujefa ani nie odwrdcita w zwigzku z przejsciem zadnych odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci posiadanych sktadnikéw majatku

2. W bilansie otwarcia Grupa zastosowata wartos¢ godziwa jako domniemany (zaktadany) koszt w stosunku
do niektoérych skiladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. W kazdym przypadku wycena do wartosci
godziwej zostata wykonana przez profesjonalnego rzeczoznawce. taczng kwote wartosci godziwej
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych prezentuje ponizsze zestawienie

Zagregowana kwota korekt
do warto sci bilansowych

Zagregowana kwota warto  $ci wykazywanych zgodnie
godziwej na dzie i z wcze $niejszymi zasadami
01.01.2004r. rachunkowo $ci
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych (d) 12 990 (5916)
Razem 12 990 (5916)
3. Do przygotowania danych porownawczych z zakresu instrumentéw finansowych objetych

postanowieniami MSR 32 oraz MSR 39 zastosowano dotychczas stosowane zasady rachunkowosci
oparte na polskim prawie bilansowym, nie stwierdzajgc wystepowania potencjalnych istotnych
rozbieznosci, gdyby do tych samych instrumentéw finansowych zastosowano w petni wymogi MSR 32 i
MSR 39. Efektem zmian wynikajacych z wymogoéw MSR 39 jest wyznaczenie aktywéw finansowych w
postaci udziatdbw w funduszu inwestycyjnym jako aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat. Reklasyfikacji z kategorii aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, dokonano na dzien 1 stycznia 2005 r., ktory jest dla KGHM dniem przej$cia nha MSR w
zakresie MSR 32, MSR 39. Rezultatem takiego wyznaczenia jest wzrost poprzedniej wartosci udziatéw w
funduszu z 37 274 tys. zk., do wartosci godziwej 49 981 tys. zt. Zmiana wartosci na dzieh 01.01. 2005 r.
zostata odniesiona na niepodzielony wynik lat ubiegtych

Nie zidentyfikowano zadnych innych istotnych korekt doprowadzajacych dane dotyczace instrumentow
finansowych do zgodnosci z MSR 32 i MSR 39.

6. Pokrycie skutkdw przeszacowania kapitatu podstawo wego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. 15 czerwca 2005 roku podjeto
uchwate o rozliczeniu skutkéw przeszacowania kapitatu podstawowego dokonanego na dzieh przejscia
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ha MSR zgodnie z § 24 MSR 29 ,, Sprawozdawczo$¢ w
warunkach hiperinflacji”. Skutek przeszacowania kapitatlu podstawowego w kwocie 5 413 573 tys. zt.
odniesiony w niepodzielony wynik (strata) z lat ubiegtych pokryto z kapitatu podstawowego.
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Ill. Segmenty dziatalno $ci.

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci za okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

MiedZ i metale

Ustugi

szlachetne, inne telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia .Warto sé
produkty hutnictwa informatyczne skonsolidowana
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 5585 115 370 351 345 079 - 6 300 545
Sprzedaz miedzy segmentami 96 886 3558 988 096 (1 088 540) -
Przychody ogétem 5682 001 373 909 1333175 (1 088 540) 6 300 545
WYNIK
Wynik segmentu 2293748 83 007 295 104 (186 838) 2485021
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - 510 724
Zysk operacyjny - - - - 1974 297
Koszt finansowe netto - - - - 48 821
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - - 169 499
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 2094 975
Podatek dochodowy - - - - 381 105
Zysk netto - - - - 1713870
Miedz i mgtale . Qs}ugi . Warto §&
szlachetne, inne telekomunikacyjne i Inne Wyt aczenia .
produkty hutnictwa informatyczne skonsolidowana

POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 6 420 042 1407 014 1054 562 (278 371) 8 603 247
Inwestycje w segment - w jednostki
podporzadkowane wyceniane metoda praw - 888 674 1838 - 890 512
wiasnosci
Nieprzypisane aktywa catej grupy - - - - 491 196
Skonsolidowane aktywa ogétem 9 984 955
Zobowigzania segmentu 2 055 575 54 594 275 436 (168 946) 2216 659
Nieprzypisane zobowigzania catej grupy - - - - 1346 661
Skonsolidowane zobowi gzania ogétem - - - - 3563 320
Wydatki inwestycyjne 376 135 61 503 84 543 (1292) 520 889
Amortyzacja $rodkéw trwatych 235 632 70 422 47 035 (4773) 348 316
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7618 3737 2710 (14) 14 051
Odpis z MU+U utraty wartosci érf)dk_éw 2891 701 564 B 4156
trwatych ujety w rachunku zyskoéw i strat
Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczacy
wartosci niematerialnych ujety w rachunku - - 172 - 172
zyskow i strat
Odrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
$rodkow trwatych ujete w rachunku zyskow i - 12 330 - 342
strat
Inne koszty niepieniezne 103 458 7918 7 152 (11 711) 106 817
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IV. Pozycje wplywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeptywy $rodkéw
pieni eznych, ktore s g niezwykle ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $¢ lub wywierany wptyw.

1. Pokrycie skutkdw przeszacowania kapitatu podstawo wego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. 15 czerwca 2005 roku podjeto uchwate o
rozliczeniu skutkdw przeszacowania kapitatu podstawowego dokonanego na dzien przejscia Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. na MSR zgodnie z § 24 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji”. Skutek
przeszacowania kapitatu podstawowego w kwocie 5 413 573 tys. zi. odniesiony w zyski zatrzymane, pokryto z
kapitatu podstawowego.

2. Sytuacja iwyniki finansowe znacz gcych Spotek
Obok jednostki dominujacej, najistotniejszy wptyw na Grupe Kapitatowa maja:

- Telefonia DIALOG Spotka Akcyjna — spotka zalezna, w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym

- Polkomtel S.A. w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 19,61% akc;ji.

DIALOG S.A.

W trzecim kwartale 2005 r., tj. w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2005 r., DIALOG S.A. osiggneta nastepujace
wyniki:

Sprzedaz 125 718 tys. zi,
Zysk na sprzedazy 20 046 tys. zi,
EBITDA 44 791 tys. zt,
Zysk netto 8 049 tys. zt.

Analiza wynikéw DIALOG S.A. w okresie trzech kwartatdw 2005 roku (narastajgco) w odniesieniu do wynikow
osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyniki Spotki osiagniete w okresie trzech kwartaléw 2005 roku sg efektem kontynuacji strategii polegajacej na
pozyskiwaniu abonentéw i zwiekszaniu zakresu ustug przy jednoczesnej konsekwentnie prowadzonej polityce
racjonalizacji kosztow i naktadéw inwestycyjnych.

W okresie trzech kwartatéw 2005 roku DIALOG S.A. uzyskata 373 897 tys. zt przychodéw ze sprzedazy (wobec
331 590 tys. zt uzyskanych w trzech kwartatach 2004 — wzrost o 13%) osiggajac na sprzedazy 60 373 tys. zt
zysku (wobec 56 807 tys. zt w analogicznym okresie 2004 roku — wzrost o 6%). Na dziatalnosci operacyjnej
spotka uzyskata zysk w wysokosci 54 429 tys. zi. Za trzy kwartaty 2005 roku wynik EBITDA w DIALOG S.A.
wyniést 129 604 tys. zi. (marza EBITDA wyniosta 35%). Uzyskiwana dodatnia rentowno$¢ na dziatalnosci
operacyjnej oraz wysoki poziom EBITDA sg efektem kontynuowania dziatan zmierzajacych do optymalizacii
kosztéw funkcjonowania oraz poprawy struktury przychoddw. Istotny wptyw na wynik netto spotki ma dziatalnos¢
finansowa. Strata na dziatalnosci finansowej za trzy kwartaty 2005 roku wyniosta 32 588 tys. zt (wobec straty w
wysokosci 71 484 tys. zt w analogicznym okresie 2004 roku). Zasadniczym powodem poprawy wyniku na
dziatalnosci finansowej jest restrukturyzacja zadluzenia spotki, jaka miata miejsce w czwartym kwartale 2004
roku.

W 2005 roku spétka kontynuuije realizacje programu zwiekszania bazy abonenckiej. Na koniec trzeciego kwartatu
2005 roku posiadata 708 tys. linii wybudowanych (wzrost od poczatku roku o 24 tys. linii) i 443 tys. linii
dzwonigcych (wzrost od poczatku roku o 8tys. linii). Spdtka konsekwentnie realizuje polityke pozyskiwania
klientébw biznesowych. Na koniec trzeciego kwartatu 2005 roku wskaznik biznes-mix wyniost 27%. Spétka
intensywnie rozwija inne ustugi, w tym dostep do internetu. Na koniec wrzesnia 2005 roku 73 tys. internautéw
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korzystato z ustugi zryczattowanego dostepu do internetu (wzrost od poczatku roku o 6 tys. uzytkownikéw).

Wazniejsze wydarzenia

W trwajgcym procesie optymalizacji zaangazowania KGHM Polska Miedz S.A. w aktywa telekomunikacyjne
uzyskano rekomendacje doradcy zalecajaca pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego dla
DIALOG S.A. i zalecajacg wyjscie KGHM Polska Miedz S.A. z DIALOG S.A. Zarzad Spotki, wraz z wybranym
doradca finansowym, rozpoczat proces poszukiwania inwestora dla Spoétki.

12 wrzesnia 2005 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na kontynuacje procesu restrukturyzacji
zadtuzenia DIALOG S.A. poprzez podwyzszenie przez KGHM Polska Miedz S.A. kapitatu zaktadowego spéiki o
kwote 479 800 tys. zt. W przypadku implementacji tego projektu, DIALOG S.A. srodki uzyskane z podwyzszenia
kapitatu przeznaczy na wykupienie wyemitowanych obligacji od KGHM Polska Miedz S.A. Termin restrukturyzacji
oddtuzenia DIALOG S.A. bedzie ustalony odrebng decyzjg Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Pozostate
obligacje, na tacznag kwote 200 000 tys. zt, zostang wykupione przez spoétke ze srodkéw uzyskanych z kredytu.

Polkomtel S.A.

W zwigzku z przyjeta w 2004 roku metodologig wyceny finansowych aktywéw trwalych, akcje Polkomtel S.A. sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosci kapitatow wtasnych spotki w proporciji
do posiadanego przez KGHM Polska Miedz S.A. udziatu w kapitale akcyjnym spétki. Warto$¢ akcji Polkomtel S.A.
na dzien 30 wrzesnia 2005 roku w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
wynosi 888 673 tys. zt.

W trzecim kwartale, tj. w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2005 r., spotka Polkomtel S.A. osiaggneta nastepujace
wyniki:

Sprzedaz 1 664 539 tys. zi,
Zysk na sprzedazy 388 345 tys. zi,
EBITDA 652 004 tys. zi,
Zysk netto 334 215 tys. zt.

Analiza wynikéw Polkomtel S.A. w okresie trzech kwartatéw 2005 r. (narastajgco) w odniesieniu do wynikéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie trzech kwartatéw 2005 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 669 515 tys. zt
(analogicznie za trzy kwartaty 2004 przychody wyniosty 4 241 025 tys. zt — wzrost o 10%) osiggajac zysk na
sprzedazy w wysokosci 1 049 468 tys. zt (poprawa w stosunku do trzech kwartatéw 2004 r. o 28%). W okresie
trzech kwartatébw 2005 roku Polkomtel S.A. uzyskat EBITDA w wysokosci 1 802 085 tys. zt (w stosunku do
wykonania za trzy kwartaty 2004 r. — wzrost o 19%). Wynik finansowy brutto w tym okresie wynidst 1 065 246 tys.
zt (w stosunku do 848 502 tys. zt osiggnietych za trzy kwartaty 2004 r. - wzrost 0 26%). Zysk netto spotki zamknat
sie kwotg 861 283 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunku do zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie
2004 r. 0 29%.

Wazniejsze wydarzenia

W lipcu 2005 roku KGHM Polska Miedz S.A., wraz z pozostatymi polskimi akcjonariuszami Polkomtel S.A., zawart
.Porozumienie akcjonariuszy w sprawie dotyczacej restrukturyzacji zaangazowania polskich akcjonariuszy w
Polkomtel S.A.”. Do dnia podpisania sprawozdania nie zapadty zadne decyzje dotyczace zaangazowania KGHM
Polska Miedz S.A. w Polkomtel S.A.

W trzecim kwartale 2005 r. przeprowadzono analizy i oceny, przy udziale doradcéw finansowych i prawnych,
réznych wariantow zwigzanych z restrukturyzacjg zaangazowania w Polkomtel S.A. Réwnolegle prowadzone sg
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rozmowy i wymiana korespodencji z zagranicznymi akcjonariuszami (Vodafone, TDC) dotyczace okreslenia
warunkéw maksymalizacji wartosci posiadanych przez polskich akcjonariuszy akcji Polkomtel S.A. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania nie podjeto zadnych wigzacych ustalen.

3.  Wycena aktywéw finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne w czesci skutecznej,
po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym w jednostce dominujacej w biezacym kwartale zmniejszono
kapitat z aktualizacji wyceny o kwote 367 097 tys. zt.,

/narastajgco od poczgtku roku kapitat zmniejszono o kwote 558 447 tys. zt./

W wyniku aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu warto$ci godziwej nastapito zwiekszenie
zysku w kwocie 10 207 tys. zi,
/narastajgco od poczagtku roku zwiekszenie zysku w kwocie 13 093 tys.zt./

Tytulem wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
zmniejszono wynik finansowy w kwocie 770 tys. zi,
/narastajgco od poczgtku roku zwiekszenie zysku w kwocie 3 633 tys.zt./

Aktywa rzeczowe i nale znosci

Tytulem amortyzacji rzeczowych majatku trwatego i wartosci niematerialnych w biezgcym kwartale obcigzono
wynik finansowy w wysokosci 122 984 tys. zt

/narastajgco od poczgtku roku zmniejszenie zysku w kwocie 362 362 tys. zt/

Na poziom aktywow i wyniku finansowego w biezacym kwartale wptynety ponadto skutki odpiséw aktualizujgcych
naleznosci wraz z odsetkami (nadwyzka odpiséw rozwigzanych nad utworzonymi) zwiekszajac wynik w kwocie
1532 tys. zt.

Inarastajgco od poczagtku roku zwiekszenie zysku o kwote 38 542 tys. zl, z czego 43 241 tys. zt dotyczy
odwrdcenia odpisu na naleznosci budzetowe wraz z odsetkami w jednostce dominujgcej, po rozstrzygnieciu spraw
spornych w podatku VAT/

Wycena pozostatych aktywéw nie miata istotnego wptywu na aktywa i wynik okresu.

V. Kredyty, po zyczkiiinne zewn etrzne zrédta finansowania

30 wrze$nia 2005 31 grudnia 2004

Dlugoterminowe 57 633 53 781
Kredyty bankowe 9075

Pozyczki 22 646 23 260
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25912 30 521
Krotkoterminowe 49 475 273 074
Kredyty bankowe 33318 258 051
Pozyczki 10213 7752
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5944 7271
Razem 107 108 326 855
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VI. Restrukturyzacja

W biezacym kwartale dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki zaleznej ‘Energetyka”
Sp. z 0.0. poprzez wniesienie jako zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa zlikwidowanego Oddzialu KGHM
Polska Miedz S.A. Zaklad Gospodarki Woda. Celem powyzszej operacji bytlo skonsolidowanie gospodarki
wodno-sciekowej w jednym podmiocie. Spétka "Energetyka" w chwili obecnej jest giéwnym dostawca
mediéw dla KGHM Polska Miedz S.A. Koncentracja w jednym podmiocie iracjonalizacja zarzadzania
gospodarka wodno-sciekowg jest jednym z elementow programu obnizki kosztéw.

VII. Dzialalno $¢€ zaniechana
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
VIII. Potaczenia jednostek gospodarczych

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano potaczenia dwdch jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. Potaczenie spétek KGHM Metale S.A. i DSI S.A. nastgpito na podstawie art.492
81 pkt 1 Ksh, czyli poprzez przeniesienie calego majgtku spétki przejmowanej tj. DSI S.A. na spotke
przejmujaca tj. KGHM Metale S.A.

Po potaczeniu podmiotow spotka bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod firmg KGHM Metale DSI S.A. KGHM
Polska Miedz S.A. posiada 100% akcji KGHM Metale DSI S.A.

IX. Zbycie jednostek zale znych
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie dokonano zbycia jednostek zaleznych.
X. Cykliczno $é€, sezonowo $¢ dziatalno sci

Zarowno cyklicznos¢ dziatalnosci jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy jednostek Grupy Kapitalowej KGHM
Polska Miedz S.A.

XI. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania
w tys. zt.

1. Naleznos$ci warunkowe 160 871 26 126
- sporne sprawy budzetowe 88 031 -16 267
- naleznosci wekslowe 66 164 40 323
- otrzymane gwarancje 6 676 1070
2. Zobowi gzania warunkowe 271931 195 842
- udzielone gwarancje i poreczenia 235522 194 984
- zobowigzania wekslowe 35 666 847
- kary warunkowe 743 11

Przyrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji dotyczy gwarancji bankowej zaptaty przez KGHM Polska
Miedz S.A. wkiadu pienieznego w wysokosci 193 000 tys. zt, przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu
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zaktadowego w jednostce zaleznej ENERGETYKA sp. z 0.0. Termin wygasniecia gwarancji ustalono na
30 listopada 2005 r. Podwyzszenie kapitalu ma zwigzek z przedsigwzigciem inwestycyjnym pod nazwg
.Rozbudowa mocy energetycznej KGHM Polska Miedz S.A.”

Przyrost naleznosci wekslowych zwigzany jest z udzielonymi gwarancjami na rzecz jednostek
podporzadkowanych przez jednostke dominujaca.

XIl. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych

1. Rezerwy

W wyniku finansowym biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowigzan (rezerw), w szczegoélnosci:

1.1 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalhh w jednostce dominujgcej. Ponadto, rezerwa
obejmuje szacunki kosztéw likwidacji obiektéw technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po
zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepisow lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany
szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 7 121 tys. zt.

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku w kwocie 22 430 tys. zt./

1.2 rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub
rentowych, nagrod jubileuszowych, deputatu weglowego wyptacanego po okresie zatrudnienia. Skutkiem
zmiany szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 11 228 tys. zt (po uwzglednieniu
skutkéw w podatku odroczonym w kwocie 9 979 tys. zt.).

/narastajgco od poczgtku roku po uwzglednieniu skutkébw w podatku odroczonym zmniejszenie zysku w
kwocie 78 374 tys. zt./

1.3 rezerwy krotkoterminowe na jednorazowe wynagrodzenia i premie wraz z narzutami, ktére wplynely na
zmniejszenie wyniku o kwote 78 352 tys. zt.

/narastajgco od poczgtku roku zmniejszenie zysku w kwocie 270 711 tys. z¥/
2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r6znic pomiedzy wartoscig bilansowsg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastapit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 77 801 tys. zt, z czego rozliczono:

- nazmniejszenie wyniku finansowego 4 234 tys. zt,
- na zwigkszenie kapitatu wlasnego z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 82 030
tys. zt.

W okresie narastajgcym w aktywach podatkowych nastgpit wzrost aktywow w wysokosci 78 730 tys. zi, z
czego rozliczono:

- nazmniejszenie wyniku finansowego 30 017 tys. zi,
- na zwiekszenie kapitalu wiasnego z tytutlu wyceny i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych
108 747 tys. zt.

W biezacym kwartale nastapit wzrost rezerwy w kwocie 6 906 tys. zt, z czego rozliczono:
- nazmniejszenie wyniku finansowego 9 351 tys. zi,
- nazwiekszenie kapitatu wlasnego 2 445 tys. zk.

W okresie narastajgcym w rezerwie podatkowej nastgpit spadek w wysokosci 31 821 tys. zt, z czego
rozliczono:

- na zwiekszenie wyniku finansowego 14 178 tys. z4,
- na zwigkszenie kapitatu wlasnego z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych 17 643
tys. zt.
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie§ioae spormizone wedlug MSR
za okres od 1.07.2005 do 30.09.2005r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Po skompensowaniu aktywa z rezerwg, wartos¢ aktywa na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w
wysokosci 128 055 tys. zt, za$ rezerwy w wysokosci 12 213 tys. zt.

Xlll. Zdarzenia po dniu bilansowym

Porozumienie w sprawie wyptaty dodatkowej premii

Na podstawie porozumienie z 3 pazdziernika 2005 roku w sprawie postulatébw ptacowych, zawartego przez
Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w Jednostce dominujacej, w dniu 4
listopada 2005 roku wyptacono jednorazowg nagrode specjalng w wysokosci 100% jednomiesiecznego
wynagrodzenia. Koszt wyptaty tacznie z narzutami obcigzajagcymi pracodawce wyniést okoto 100 min zt. Wyzej
wymienione porozumienie jest efektem rokowan prowadzonych zaréwno w procedurze sporu zbiorowego ze
Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Przemystu Miedziowego oraz negocjacji z pozostatymi organizacjami
zwigzkowymi. Zwigzki zawodowe powotujac sie na bardzo dobre wyniki Jednostki dominujacej, od péirocza
biezacego roku domagaly sie wyptaty nagrody specjalnej i przeszeregowan 30% zatogi. Zawarte porozumienie,
zgodnie z deklaracjg zwigzkéw zawodowych, wyczerpuje ich roszczenia ptacowe na rok biezacy.
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