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1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Il kwar Il kwar Il kwar

Il kwartaty 2005 anay anay anay

narglj::!sqgg narastajaco narastajaco narastajaco

01.01.2005 do okres od okres od okres od

30.09.2005 01.01.2004 do 01.01.2005 do 01.01.2004 do

30.09.2004  30.09.2005  30.09.2004

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

Przychody ze sprzedazy 54 688 73 508 13 601 16 612

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 466 3623 862 819

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 160 2603 1283 588

Zysk (strata) netto 4 665 2 398 1160 542

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 143) 274 (639) 63

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 8 116 (2 113) 1651 (482)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1 113) 9 369 (226) 2137

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich 3 860 7 530 785 1718
ekwiwalentow

Aktywa, razem 60 216 45 755 12 247 10 439

Zobowigzania dtugoterminowe 11 016 10 213 2241 2330

Zobowiazania krétkoterminowe 24 446 17 918 4972 4 088

Kapitat wtasny 24 754 17 624 5035 4021

Kapitat podstawowy 37 800 37 800 7 688 8 624

Liczba akcji (w szt.) 37 800000 37800000 37800000 37800000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,12 0,06 0,03 0,01

Wartos¢ ksiegowa ha jedng akcje (w zt / EUR) 0,65 0,47 0,13 0,11

2. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za Il kwartat 2005 r.

2.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Il kwartat 2005 3 kwartaly 2005 Il kwartat 2004 3 kwartaly 2004
okres narastajaco za okres narastajaco za
01.07.2005 okres 01.01.2005 od 01.07.2004 okres 01.01.2004
30.09.2005 30.09.2005 do 30.09.2004 30.09.2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 253 54 688 14 547 73 508
Koszt wtasny sprzedazy (24 611) (45 213) (10 189) (61 643)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3642 9 475 4 358 11 865
Koszty sprzedazy (752) (1332) (581) (1776)
Koszty ogolnego zarzadu (2 821) (10 856) (4 434) (13 524)
Pozostate przychody operacyjne 30 273 42 355
Pozostate koszty operacyjne (268) (618) (74) (1 274)
Udziat w zyskach jednostek objetych - 15 45
konsolidacjg metodq praw wtasnosci
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych (40) 2 653 - 8 547
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 432 3871 235 (615)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 223 3 466 (439) 3623
Koszty finansowe - netto 2472 1694 (173) (1 020)
Umorzenie wartosci firmy - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 695 5 160 (612) 2603
Podatek dochodowy (45) (580) 527 (650)
Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych (171) 85 153 445
Zysk (strata) netto 2479 4 665 68 2 398
Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,06 0,12 0,00 0,06
Rozwodniony 0,06 0,11 0,00 0,06
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2.2. Skonsolidowany bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Udziaty (akcje) wiasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitat wtasny

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pasywa razem

stan na stan na stan na stan na
30.09.2005 30.06.2005 30.09.2004 30.06.2004
koniec koniec koniec  koniec 1l
Il kwartatu Il kwartatu Il kwartatu kwartatu
2005 2005 2004 2004
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
1034 1233 469 415
499 - - -
3174 2642 2121 1943

6 350 6 350 3028 3014

2 200 2118 2 196 1659
499 474 2799 2 804
555 549 1 056 858

14 311 13 366 11 669 10 693
1020 1084 1 006 802
25172 20 820 16 804 19 400
8 554 8 058 2 644 400
11 159 5 384 13 632 8 757
45 905 35 346 34 086 29 359
60 216 48 712 45 755 40 052
37 800 37 800 37 800 37 800
22 165 22 165 22 450 22 450
2 422 2 335 1108 752

- - (1 000) (1 000)

(47 910) (47 910) (48 351) (48 351)
4 665 2 186 2 398 2 330
19 142 16 576 14 405 13981
5612 2 689 3219 3297
24 754 19 265 17 624 17 278
130 141 195 -

9 860 10 084 9 640 -
622 609 9 12

24 25 65 53

380 382 304 326

11 016 11 241 10 213 391
23 950 17 760 16 182 20 384
317 280 274 303
179 166 1462 1 696

24 446 18 206 17 918 22 383
60 216 48 712 45 755 40 052
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2.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Il kwartat 2005

3 kwartaly 2005

Il kwartat 2004

3 kwartaly 2004

okres narastajgco za okres narastajaco za
01.07.2005 okres od 01.07.2004 okres
30.09.2005 01.01.2005 do 30.09.2004 01.01.2004
30.09.2005 30.09.2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 22 165 22 450 22 450 22 323
Zwiekszenia
- zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat - 8 - 801
zapasowy
Zmniejszenia
- kapitat zapasowy przeznaczony na pokrycie - - - (674)
straty
- sprzedaz akcji jednostki zaleznej - (293) - -
Stan na koniec okresu 22 165 22 165 22 450 22 450
Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu 2335 1774 752 -
Program opcji managerskich oraz wyptata 87 648 356 1108
wynagrodzenia w akcjach
Stan na koniec okresu 2 422 2 422 1108 1108
Udziaty wiasne do zbycia
Stan na poczatek okresu - - (1 000) (1 000)
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu - - (1 000) (1 000)
Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Stan na poczatek okresu (47 910) (48 352) (48 351) (49 411)
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat - (8) - (801)
zZapasowy
Strata z lat ubiegtych pokryta kapitatem - - - 674
zapasowym
Nabycie oraz zbycie jednostek zaleznych - 207 - -
Strata na sprzedazy akcji wlasnych jednostki - 97) - -
zaleznej
Wynik finansowy Grupy kapitatowej za - 340 - 1187
poprzedni okres
Stan na koniec okresu (47 910) (47 910) (48 351) (48 351)
Wynik finansowy biezacy
Stan na poczatek okresu 2186 340 2330 1187
Przeniesienie wyniku finansowego za ubiegty - (340) - (1187)
okres
Wynik finansowy biezgcego okresu 2479 4 665 68 2 398
Stan na koniec okresu 4 665 4 665 2 398 2 398
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu 2689 3905 3297 2 423
Zwiekszenie/zmniejszenie 2923 1707 (78) 796
Stan na koniec okresu 5612 5612 3219 3219
Razem kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu 19 265 17 917 17 278 13 322
Stan na koniec okresu 24 754 24 754 17 624 17 624
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2.4, Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Il kwartat 2005 3 kwartaly 2005 Il kwartat 2004

3 kwartaly 2004

okres narastajaco za okres narastajgco za
01.07.2005 okres 01.01.2005 od 01.07.2004 okres 01.01.2004
30.09.2005 30.09.2005 do 30.09.2004 30.09.2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci (1 608) (3 109) (280) (28)
operacyjnej
Odsetki zaptacone 5 42 104 303
Podatek dochodowy zaptacony (23) (76) 4 (1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 626) (3143) (172) 274
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 293 464 64 700
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych 5519 16 442 - -
papieréw wartosciowych
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 8 1057 1115 4413
Inne wplywy z aktywdw finansowych 8 589 9 663 -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 89 89 52 111
Wydatki na zakup majatku trwatego (671) (1 326) (123) (574)
Wydatki na zakup akgji i udziatéw w podmiotach - (763) (44) (44)
stowarzyszonych
Zakup krétkoterminowych papierow (5 326) (15 686) (2 212) (2 212)
wartosciowych
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne (35) (1 048) (3799) (4 507)
Zakup podmiotu zaleznego (546) (776) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 7 920 8 116 (4 947) (2 113)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Spfata pozyczek (29) (375) (769) (939)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 27) (207) (60) (176)
Odsetki 7 (40) (261) (261)
Wplywy z emisji kapitatu zaktadowego - 350 85 603
Srodki uzyskane z emisiji obligacji zamiennych na - - 9 506 9 506
akcje
Odsetki zaptacone od obligaciji (503) (874) - -
Zaciggniecie/sptata kredytow bankowych - 1458 601
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 36 36 35 35
Pozostate (3) 3) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (519) (1113) 9994 9 369
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 5775 3 860 4 875 7 530
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich 5384 7 299 8 757 6 102
ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich 11159 11159 13632 13632

ekwiwalentéw




MCI Management S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2005

3. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za Il kwartat 2005 r.

3.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa ha jedng akcje
(w zt/ EUR)

I kwartaty
2005
narastajgco
okres od
01.01.2005 do
30.09.2005
PLN'000
132

5088

4 269

3700

-2 259
5025
-891
1875
65 119
13710
510
50 899
37 800
37 800 000
0,10

1,35

I kwartaty
2004
narastajgco
okres od
01.01.2004 do
30.09.2004
PLN'000
406

3424

3359

2 802

921

-2 331
9 504
8 094
58 261
12 388
1807
44 066
37 800
37 800 000
0,07

1,17

Il kwartaty Il kwartaty
2005 2004
narastajgco narastajgco
okres od okres od

01.01.2005 do 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2004

EUR'000 EUR'000
33 92
1266 774
1062 759
920 633
-562 208
1283 -532
-228 2168
479 1847
16626 13292
3501 2826
130 412
12996 10053
9651 8624

37 800 000 37 800 000
0,02 0,02
0,34 0,27
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3.2. Rachunek zyskow i strat

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Zyski (straty) z inwestycji

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

Il kwartaty Il kwartat  IIl kwartaty
I kwartat 2005 2004 2004
2005 za  narastajaco okres od narastajaco
okres od okres od 01.07.2004 okres od
1.07.2005 do 01.01.2005 do 01.01.2004
30.09.2005 do 30.09.2004 do
30.09.2005 30.09.2004
PLN’'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
40 132 104 406

0 (20)
40 122 104 406
452 6 555 153 4 869
0 0 0 0
(496) (1 415) (911) (1 920)
13 29 33 112
(62) (202) (32) (42)
(53) 5088 (652) 3424
(295) (819) (65) (65)
(348) 4 269 (717) 3359
a7 (570) 533 (557)
(365) 3700 (184) 2 802
0 0 0 0
(365) 3700 (184) 2 802
(147) 1485 (74) 1125
(219) 2215 (110) 1677
(365) 3700 (184) 2 802
(0,01) 0,10 (0,00) 0,07
(0,00) 0,11 (0,00) 0,07
(0,01) 0,10 (0,00) 0,07
(0,00) 0,11 (0,00) 0,07
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3.3. Bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w pozostatych jednostkach, w tym w dominujacej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Udziaty (akcje) wiasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu zakupu akcji
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

stan na stan na stan na stan na
30.09.2005  30.06.2005 30.09.2004 30.06.2004
koniec Il koniec Il koniec Il koniec Il
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
2005 2005 2004 2004
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
4 4 2 5

250 264 288 33

39 196 37872 34 001 34 001
6 350 6 350 2947 2947

1 1 1 1

641 641 533 0
535 509 2831 2792

0 0 0 0

46 977 45 642 40 603 39779
0 0 0 0

6 885 9 387 5 096 3013

8 158 7 642 2212 0
3098 2135 10 350 4 640
18 142 19 165 17 658 7 653
0 0 0 0

65 119 64 807 58 261 47 433
37 800 37 800 37 800 37 800
22 050 22 050 22 050 22 050
13941 13 307 11 184 11 184
1316 1229 392 36

0 0 0 0

(27 908) (27 908) (30 162) (30 162)
3700 4 065 2 802 2 986
50 899 50 542 44 066 43 895
130 141 195 0
9577 9513 9 545 0
3875 3709 2623 2623

0 0 0 0

21 25 25 25

102 77 0 0

6 7 0 0
13710 13471 12 388 2 648
0 0

0 0 0 0
13710 13471 12 388 2 648
184 181 1 696 889

0 0 0 0

0 0 0 0

4 4 0 0

35 36 16 0

283 571 95 0

4 0 0 0

510 793 1807 889

65 119 64 807 58 261 47 433




MCI Management S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2005

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Il kwartaty 1l kwartat Il kwartaty
Il kwartal 2005 2004 okres 2004
okres od narastajaco od narastajaco
1.07.2005 do okres od 01.07.2004 okres od
‘30‘ 09.2005 01.01.2005 do do 01.01.2004 do
R 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2004
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 22 050 22 050 22 050 22 050
Stan na koniec okresu 22 050 22 050 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na poczatek okresu 13 307 11184 11184 0
Zwiekszenia 0 0 0 11 184
- przeszacowanie aktywéw finansowych 783 3815 0 11184
Zmniejszenia 0 0
- sprzedaz aktywow finansowych (149) (1 058)
Stan na koniec okresu 13941 13941 11184 11184
Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu 1229 1058 36 0
Zwiekszenia 87 258 355 392
- koszty programu opcji menedzerskich 87 258 355 392
Stan na koniec okresu 1316 1316 392 392
Udziaty (akcje) wkasne
Stan na poczatek okresu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 0 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (27 908) (30 162) (30 162) (31 016)
Podziat wyniku finansowego poprzednich
okreséw 0 3604 0 898
Korekty przeksztatceniowe MSR 0 (1351) 0 0
Stan na koniec okresu (27 908) (27 908) (30 162) (30 119)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 4 065 2 253 2 986 855
Podziat wyniku finansowego z lat
ubiegtych 0 (3 604) 0 (898)
Wynik finanso racowany w okresie
obrotonym P Y (365) 3700 (184) 2 802
Korekty przeksztatceniowe MSR 1351
Stan na koniec okresu 3700 3700 2 802 2759

Razem kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu 50 542 44 183 43 895 30 586

Stan na koniec okresu 50 899 50 899 44 066 44 066
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3.5. Rachunek przeptyw6w pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Wplywy / wyptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych
papieréw wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Inne wplywy z aktywdw finansowych
Wplywy ze sprzedazy majqtku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Sptata kredytoéw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na
akcje

Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych na
akcje

Zaciggniecie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty

i ;‘g‘(’)%”za; 2005 2004 okres 2004
okres od narastajaco od narastajaco
1.07.2005 okres od 01.07.2004 okres od
T do 01.01.2005 do 01.01.2004
do 30.09.2004 do

30.09.2005 30.09.2005 30.09.2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(347) (2 248) 1024 924

(4) (11) (3) (3)

0 0 0 0

(350) (2 259) 1021 921
227 395 71 729

5 540 16 442 0 0

0 0 0 0

7 3 460 1200 6 237

1950 2996 0 0

0 0 69 74

9 2 (60) (60)

0 (763) 0 0

(5 325) (15 285) (2 212) (2212)
(547) (1147) (85) (2 625)
(35) (1071 (3799) (4 475)
1826 5025 (4 816) (2331

0 0 0 0

9) (15) (1) (1)

(D) (©) 0 0

0 0 9 506 9 506

(503) (874) 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

(513) (891) 9504 9504
963 1875 5710 8 094
2135 1224 4 640 2 255

0 0 0 0

3098 3098 10 350 10 350
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CZESC OPISOWA

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za Illl kwartat 2005 r.
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

1. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ze wzgledu na
prezentowanie danych poréwnawczych za rok 2004, dniem przejscia ha MSSF jest dzien 01.01.2004
(31.12.2003).

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych fundusz MCI Management S.A. ma
zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszo$ci
ogolnej liczby gltosébw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy fundusz MCI kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez fundusz MCI do
dnia ustania kontroli.

Na dzieh nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki jest ujmowana jako wartosc firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig
ksiegowag netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywoéw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej
wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udzial wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwe] aktywow i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty
przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatébw, pomniejszajg kapitaty
jednostki dominujace;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére fundusz MCI wywiera znaczacy wplyw, lecz
ktorych nie kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku
posiadania od 20 do 50 % ogolnej liczby gtosbw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udziaty i akcje posiadane przez spotke dominujaca — fundusz venture capital, organizacje zarzadzajacq
kapitatem wysokiego ryzyka - sg kwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do obrotu i sg wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w zysku lub stracie za okres w jakim wystapity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej MCI
Management S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez fundusz MCI sporzgdzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
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Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnoéci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towar6w ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa
whasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wkascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sag traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i
strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut
whasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba Zze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysziych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a
narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku
emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

12



MCI Management S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2005

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci
pieniezne, ktérych wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikOw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. kaczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celdéw do osiagniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania
uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcji, ktére mogg
zosta¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji z kapitatem wtasnym przez
pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opcji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z
realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (wartos¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. nie oferujg swoim pracownikom udzialu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spétki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI dostosowata
ksiegi do wymogow MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty
w odniesieniu do programow ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7 listopada
2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajace na bezwzglednag realizacje praw przez ich beneficjentow nie
zostaty zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitalowymi skierowane s do wybranych pracownikdw spoétek
funduszu MCI i MCI Management S.A. Programy te mogg posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentéw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotowkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkéw
pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentow kapitatowych. Wartos¢
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Warto$é godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor i szczegotowa
implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu realizacji instrumentu
uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci
realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw behawioralnych.

W przypadku programow przewidujgcych rozliczenie gotowkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

13



MCI Management S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2005

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na r6znicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych
powstalych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia,
chyba ze fundusz MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci r6znica przejsciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sg doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw
trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwalych pomniejszajg wartos¢
skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sag
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartosciag netto tych srodkow trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu

nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywow jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.
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Warto$é firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i
nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate warto$ci
na dzieh przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony
projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty
zwigzane z projektem mogq by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skiadnika
aktywéw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto skfadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji,
gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik aktywow
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

15



MCI Management S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2005

Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasOw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o0 opusty, rabaty i inne podobne
zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu

itp.).

W odniesieniu do zapasoéw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapaséw ustala sie metodg szczegétowej
identyfikacji poszczegolnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu
(wartosci poczatkowej) do poszczegolinych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasow
koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy spotki
Grupy MCI stajg sie strong wigzgcej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo weditug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy skifadnika aktywéw lub rozpoznania utraty
wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg
do rachunku zyskow i strat za dany okres.
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Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu
w aktywach spotek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkow. Koszty
finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowe;j i
zwiekszajg wartos$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci zobowigzaniowej
jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych zobowigzan nie
posiadajgcych opcji zamiany na akcje. RoOznica pomiedzy kwotg s$rodkéw uzyskanych z emisji
zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca
wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spétki, uyjmowana jest w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowg zamiennego instrumentu
diuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania ptatnosci
udzielonych i otrzymanych, warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby
warto$¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pieniezne. Zmiana wartosci
biezacej oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych jest ujmowana jako przychody lub koszty w
rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitatlowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez spotki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywOw pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzeh i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobOw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzieh 30.09.2005 wchodzg nastepujace jednostki:

MCI Management S.A. - spdtka dominujaca, firma zarzadzajgca funduszem venture capital
inwestujagcym w sektorze zaawansowanych technologii.
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Spo+k| zalezne wchodzace w skfad funduszu MCI:
Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacjia w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w swiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,
S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systeméw archiwizacji danych),
Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletdbw lotniczych, hoteli i bonéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,
One20ne Sp. z 0.0. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw,
GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administracji
samorzadowej,
Biprogeo S.A. — integrator GIS; opracowywanie i wdrazanie systeméw informacji przestrzennej,
Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkéw technologicznych na terenie catego kraju; odkup
majatku JTT Computer SA,
PWM S.A. — przejecie majgtku portalu Wirtualna Polska (WP) oraz zapewnienie kontynuaciji
funkcjonowania i dalszego jego rozwoju,
Iplay.pl Sp. z 0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektronicznej poprzez
Internet,
HotPunkt Sp. z 0.0. — budowa i obstuga ogélnopolskiej sieci hotspot'ow,
Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu

Spotka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
CCS Sp. z 0.0. —wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami

Spétka zalezna z One20ne Sp. z 0.0.
MobiJoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,
One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow
w Niemczech

Spéiki stowarzyszone wchodzace w skifad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone
do obrotu oraz wyceniane w warto$ci godziwej:
Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych / ecommerce
Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM
Comtica Sp. z o0.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzan opartych na technologiach
mobilnych oraz informatyczno — internetowych

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdah
finansowych.

Z konsolidacji wytaczono spotke JTT Computer S.A. zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z o.0. ze
wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtos$ci.

3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
Srednikursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie okresie okresie dzien kwartafu
Il kwartat 2004 4,4251 4,3146 4,5379 4,3832
[l kwartat 2005 4,0209 3,8911 4,1587 3,9166

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeh dotyczgacych wybranych pozycji

finansowych w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli NBP wedtug sredniego kursu na
ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy kwartatu,
aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu
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4, Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é sktadnikow
aktywow

W Il kwartale 2005 MCI Management SA dokonata przeszacowania inwestycji finansowych do wartosci
godziwej o kwote +783 tys. zt (Travelplanet.pl SA). W zwigzku z tym nastgpita zmiana rezerwy na
odroczony podatek dochodowy o 149 tys. zt.

W ciggu okresu Ill kwartatu 2005 nie byto innych istotnych zmian wartosci rezerw, rezerwy i aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisow aktualizujgcych warto$é skladnikow majatku.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktdrego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 07.07.2005 Zarzad MCI Management SA poinformowat, ze Travelplanet.pl SA — internetowy
multiagent w sprzedazy ustug turystycznych, spétka portfelowa funduszu z sukcesem zakonczyta ponad
9-miesieczny proces upublicznienia. W wyniku przeprowadzonego w dniach od 22 do 23.06.2005 book-
buildingu wyznaczono cene emisyjng nowych akcji Travelplanet.pl na poziomie 18 zt — gérnej granicy
widetek cenowych ustalonych na 16,2 - 18 zi. W trakcie trwania oferty inwestorzy indywidualni
i instytucjonalni wykazali duze zainteresowanie i ztozyli zapisy na 1.008.670 szt. akcji, czyli na ilos¢
prawie trzykrotnie przewyzszajacq liczbe akcji oferowanych. Przydziat akcji zostat dokonany przez Zarzad
Travelplanet.pl SA 4 lipca 2005 r. Redukcja zlecen ztozonych przez inwestoréw, ktérzy nie ztozyli zapiséw
w trakcie budowania ksiegi popytu wyniosta 79,65%. Redukcja zlecen inwestorow, ktérzy wzieli udziat w
budowaniu ksiegi popytu wyniosta 59,3%, ze wzgledu na dwukrotnie wiekszg alokacje zapisow na akcje
dla tych inwestoréw. Réwnie pozytywny byt debiut gietdowy spétki — cena akcji wzrosta o 24,4% powyzej
emisyjnej. Byt to drugi tak udany debiut na GPW od poczatku roku 2005.

Travelplanet.pl jest pierwszym przedstawicielem branzy e-commerce na WGPW. Wejscie na gietde
rozpoczyna dalszy, dynamiczny okres ekspansji spotki na rynku polskim. Stwarza rowniez szanse na
prowadzenie procesOw konsolidacyjnych w obszarze Europy Centralnej i Wschodniej. Pozwala to
oczekiwa¢ utrzymania dynamiki wzrostu na dotychczasowym, wysokim poziomie. Najlepszym
potwierdzeniem wiary w te szanse jest bezpo$redni udziat przedstawicieli Rady Nadzorczej i Zatozycieli
spotki w ofercie publicznej spétki. Dla MCI sukces oferty Travelplanet.pl stwarza szanse na dalsze udane
oferty kolejnych spétek portfelowych funduszu, ktére zamierza realizowac w latach 2005-2007.

Nowi inwestorzy Travelplanet.pl docenili realizowany konsekwentnie model biznesowy spoétki i duze
perspektywy rozwoju firmy sprzedajacej ustugi turystyczne online. Tak pozytywna reakcja inwestorow
podczas upublicznienia Travelplanet.pl skutkuje wyceng rynkowa spotki (liczong po cenie emisyjnej)
w wysokosci 38,6 min zi. Wycena ta potwierdza i pozytywnie weryfikuje wycene dyrektorskg
Travelplanet.pl prezentowang przez Zarzad MCI w rocznym raporcie skonsolidowanym za rok 2004.

Po emisji MCI Management SA pozostaje nadal wiodacym akcjonariuszem z 54% udziatem w kapitale.
Srednioterminowa strategia MCI dotyczaca inwestycji w Travelplanet.pl zaktada pozostanie na pakiecie
minimum 40% akcji spotki, wsparcie spotki w procesie wzrostu na polskim rynku i ekspansji w Europie
Centralnej i Wschodniej. Docelowo fundusz bedzie poszukiwat petnej sSciezki wyjscia w drodze
konsolidacji z globalnymi inwestorami strategicznymi.

Na inwestycji w Travelplanet.pl SA fundusz uzyskat na dzien 30.06.2005 catkowity zwrot na inwestycji w
wysokosci 103% IRR rocznie. Na catkowity zwrot sktada sie zrealizowany zysk w transakcji pre-IPO z
2004 roku oraz aktualizacja wyceny udziatu MCI w Travelplanet.pl S.A. do wyceny rynkowej na dzien
30.06.2005.

W dniu 15.07.2005 Zarzad MCI Management S.A. przekazat informacje otrzymang od Czechowicz
Ventures Sp. z 0.0. (spo6tka zalezna od Tomasza Czechowicza — Prezesa Zarzadu MCI), iz:

- w dniu 14 lipca 2005 r. spotka dokonata transakcji zakupu 500.000 sztuk akcji MCI po cenie 2,50 zt za
sztuke w transakcji pakietowej pozasesyjnej z dniem rozliczenia 15 lipca 2005 r.,

- w dniu 15 lipca 2005 r. spotka dokonata transakcji zakupu 273.595 sztuk akcji MCI po cenie 2,45 zt za
sztuke w transakcji sesyjnej zwyktej z dniem rozliczenia 20 lipca 2005 r.

Ponadto spétka Czechowicz Ventures przekazata informacje o dokonaniu transakcji zakupu w dniu
15.07.2005 33.918 szt. PDA Travelplanet.pl po cenie 20,70 zt za sztuke w transakcji sesyjnej zwykiej
z dniem rozliczenia 20.07.2005.
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Na mocy uchwaty z dnia 04.08.2005 Zarzad MCI Management SA odwotat z funkcji prokurenta Pana
Tomasza Czuczosa oraz powotat nowego prokurenta Pana Andrzeja Lisa. Zastgpi on Pana Tomasza
Czuczosa na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za projekty CCS, Geotec, JTT
i Biprogeo.

W dniu 12.08.2005 Zarzad MCIl Management S.A. przekazat informacje otrzymang od spoétki zaleznej
S4E SA, iz w dniu 4 marca 2005 r. S4E SA dokonata transakcji zakupu 66 sztuk obligacji zamiennych na
akcje MCI po sredniej cenie 6.071,40 zt za sztuke. Inwestycja ta jest czescig $rednioterminowej strategii
zarzadzania wolnymi srodkami pienieznymi spotki.

Na mocy uchwaty z dnia 01.09.2005 Zarzad MCI Management SA powotat nowego prokurenta Pana
Piotra Klodnickiego, ktéry pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za
przygotowywanie nowych inwestycji oraz istniejace projekty inwestycyjne Comtica i Hoopla.pl.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad Spotki MCl Management SA poinformowat, iz Rada Nadzorcza MCI na mocy
uchwaly z dnia 28.09.2005 r. powotata howego cztonka Zarzadu - Pana Bogdana Wisniewskiego, ktory
bedzie pracowat na stanowisku Cztonka Zarzadu i Associate Partnera funduszu odpowiedzialnego za
nadzor wiascicielski spétek CCS SA i GeoTechnologies Sp. z 0.0. oraz przygotowywanie nowych
inwestycji w obszarach VOIP/VMNO/Mobile/Informatyka.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, ze w dniu 28.09.2005 roku Rada
Nadzorcza MCI dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych — Moore
Stephens Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o0.0. Uchwata Rady Nadzorczej obejmuje badanie i przeglad
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2005 roku i caty rok
2005.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad MCIl Management SA poinformowat, iz w dniu 28.09.2005 roku podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej MCI zostata podjeta uchwata, w ktérej Rada Nadzorcza udzielita zgody na
udziat Przewodniczgcego Rady Nadzorczej MCI, Pana Waldemara Sielskiego w inwestycji Clix Software
Sp. z 0.0. oraz zobowigzata Zarzad spétki do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci.

Pan Waldemar Sielski posiada 1.816 udziatéw Clix Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Posiadane udzialy stanowg w sumie 22,70% kapitatu zaktadowego Clix Software Sp. z 0.0. Za udzialy
Pan Waldemar Sielski zaptacit 181.600 zf, czyli po cenie nominalnej 100 zt za kazdy udziat. MCI
Management S.A. facznie posiada 3.200 udziatéw Clix Software Sp. z 0.0., co stanowi 40,00% kapitatu
zaktadowego spotki, ktéry wynosi 800 tys. zt.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. osiggneta nastepujace wyniki
finansowe:

Dane w tys. PLN Il kwartat Il kwartat Zmiana Zmiana

' 2005 2004 w tys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 28 253 14 547 13 706 94%
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 223 (439) 662 151%
Zysk/strata netto 2479 68 2411 3 545%
EPS zysk na 1 akcje zwykta w PLN 0,06 0,00

Przychody w Ill kwartale 2005 r. prawie dwukrotnie przekroczyty poziom zesztoroczny ze wzgledu na
dynamiczny rozwoj w tym okresie spotek Travelplanet.pl i One20ne oraz dodatkowo tegorocznej
inwestycji funduszu MCI — Hoopla.pl. Wyniki tych spétek odzwierciedla takze pozytywny wynik na
dziatalnosci operacyjnej, fundusz MCI w okresie Il kwartatu nie zrealizowat Zzadnego wyj$cia z inwestyciji.
Gtéwnym czynnikiem determinujacym wynik finansowy netto w Il kwartale 2005 r. MCI byto udane IPO
Travelplanet.pl, wynik zostat pomniejszony przede wszystkim przez biezgce koszty operacyjne funduszu i
naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje.
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci spotki dominujacej MCI Management S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na nietypowy przedmiot
dziatalnosci, jakim jest zarzadzanie funduszem inwestujgcym w branzy technologicznej.

Trzeci kwartat w branzy informatycznej charakteryzuje sie systematycznym wzrostem obrotow, ktére
osiagajg swoje maksimum w kwartale czwartym. Jest to przede wszystkim efekt finalizacji w drugim
pétroczu wiekszosci duzych projektéw wdrozeniowych lub zamoéwien, rozpoczetych jeszcze w pierwszym
lub drugim kwartale. Z kolei dla spétek w branzy turystycznej trzeci kwartat, sezon wakacyjny jest
najwazniejszym okresem, generujacym zyski na caly rok. Czwarty kwartat charakteryzuje sie duzo
nizszymi wynikami sprzedazy, mimo zwiekszonego popytu na bilety lotnicze. Pozostate spétki portfelowe
funduszu MCI nie wykazujg wyraznych tendencji w swojej dziatalnosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 17.09.2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji zamiennych na
akcje o wartosci 10.020.000 zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR
6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej
obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego.

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyklych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w zamian za
obligacje wynosi 6,00 zt co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng
obligacje 1.000 akcji. Na dzien 30.09.2005 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Dywidendy nie zostaly wyptacone zaréwno w jednostce dominujacej, jak i w spotkach zaleznych.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 5 pazdziernika 2005 r. Zarzad MCI Management SA otrzymat podpisang z dniem 3 pazdziernika
2005 r. umowe inwestycyjng dotyczaca inwestycji MClI Management S.A. w spétke Mito Sp. z 0.0.

Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie ponad 2,5 min zt w udzialy Mito Sp. z 0.0. w ciggu 3
lat. Po realizacji wszystkich rund inwestycyjnych szacowany udziat MCl w kapitale zaktadowym Spotki
winien przekroczy¢ 50%. Umowa inwestycyjna przewiduje objecie przez MCl Management S.A. w
pierwszej rundzie inwestycyjnej 4.567 nowych udziatéw za kwote 515 tys. zt. Objete udzialy bedg
stanowi¢ w sumie 25,56% kapitatu zaktadowego Mito Sp. z o.0.

Umowa inwestycyjna daje prawo MCI Management S.A. do przeprowadzenia czesciowego wykupu
pozostatych udziatowcéw Mito Sp. z 0.0. po roku 2007. Po wykonaniu prawa czesciowego wykupu udziat
MCI w Spoifce winien wynosi¢ powyzej 50%. Warto$¢ wykupu bedzie skorelowana z biezgcymi wynikami
Spoitki.

Mito Sp. z 0.0. od lipca 2004 roku jest operatorem witryny internetowej www.domzdrowia.pl i dziata w
oparciu o punkt apteczny. Model biznesowy zaktada prowadzenie apteki e-commerce B2C, dlatego tez
Spétka jeszcze w pazdzierniku b.r. zmieni nazwe na DomZdrowia.pl Sp z 0.0. Serwis internetowy
domzdrowia.pl stuzy do prezentacji szerokiego asortymentu lekéw OTC oraz produktéw medycznych.
Podstawowym celem przedsiewziecia jest umozliwienie klientom indywidualnym ztozenia zaméwienia w
punkcie aptecznym przez internet, odbiér zamoéwienia nastepuje za posrednictwem kuriera lub poczty na
zlecenie klienta. Oczywiste zalety dla klientéw z korzystania z serwisu domzdrowa.pl to przede wszystkim
dostep do znacznie tanszych produktow leczniczych wydawanych bez recepty oraz innych produktéw
medycznych w poréwnaniu z aptekami tradycyjnymi, prywatnos¢ i bezpieczenstwo klienta, zdecydowana
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wieksza swoboda wyboru produktu oraz szeroki wybdér mozliwosci zaptaty za zamoOwienie. Serwis
gwarantuje realizacje zaméwienia w ciggu maksimum 3 dni roboczych. Priorytetem DomZdrowia.pl jest
Swiadczenie ustug i obstugi klientébw na najwyzszym mozliwym poziomie, dlatego tez spotka posiada
wysoko wykwalifikowang kadre farmaceutyczng ktra zawsze stuzy porada dla klientéw przez telefon lub
Internet. Obecni wspdlnicy Spotki, bezposrednio zaangazowani w zarzadzanie Spotkg, posiadajg
wieloletnie dos$wiadczenie biznesowe w branzy farmaceutycznej oraz medycznej. Zarzad Spotki jest
zaangazowany w aktywne wspieranie zmian legislacyjnych polskiego prawa farmaceutycznego zgodnego
z dyrektywami UE. Celem strategicznym spotki jest kontynuacja dynamicznego wzrostu obrotow i
utrzymanie pozycji zdecydowanego lidera branzy zaméwien lekéw OTC za pomocg Internetu w Polsce.
Wediug zaktadanych prognoz Spoétki oraz na podstawie obserwacji rozwoju rynkéw e-commerce w
Europie i USA, kanat internetowy moze osiggna¢ w perspektywie kolejnych 5 lat co najmniej 5% udziat w
catym rynku lekéw OTC.

Pozyskanie inwestora venture capital powinno znacznie przyspieszy¢ realizacje strategii wzrostu spotki.
MCI Management SA bedzie petnit role inwestora finansowego aktywnie wspierajgcego strategiczny
rozwoj spotki. Inwestycja MCI w DomZdrowia.pl jest wynikiem realizacji strategii Funduszu zakladajacej
zwiekszenie inwestycji w obszarze handlu elektronicznego, szczegolnie w segmencie produktow dla
konsumentow.

W dniu 10 pazdziernika 2005 r. Zarzad MCI Management SA podat do wiadomosci prognoze
jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego netto MCI Management SA oraz proghoze
wyceny aktywéw MCIl Management SA dokonang metoda dyrektorska;

31-12-2005 31-12-2006
Wynik finansowy netto jednostkowy 4.780 tys. zt 7.170 tys. zt
Wynik finansowy netto skonsolidowany 5.560 tys. zt 8.340 tys. zt
Wycena dyrektorska aktywéw MCI 100.086 tys. zt 120.103 tys. zt

Do konca Il kwartatu 2005 r. fundusz przeprowadzit dwa catkowite wyjscia ze spotek CK Adax i
Process4E, jednoczesnie dokonujac trzech nowych inwestycji (Clix, Comtica, Hoopla). Portfel
inwestycyjny funduszu sktada sie z 14 spétek, do konca roku powiekszy sie o kolejne dwie inwestycje.
Dziatalnos¢ przedstawicielstwa MCI na Czechy i Stowacje rozwija sie zgodnie z planem, pipeline
potencjalnych inwestycji na tych rynkach jest bardzo obiecujacy. W ramach strategii ekspansji funduszu
na rynki CEE zostalo otwarte nowe przedstawicielstwvo MCI w Bukareszcie, ktére bedzie pozyskiwac
nowe projekty inwestycyjne w Rumunii. MCl Management SA wstrzymato prace nad tworzeniem nowego
funduszu TechVentures 2.0. do potowy 2006 roku z powodu nadptynnosci aktywow, skupiajac sie przede
wszystkim na pracy nad nowymi inwestycjami.

Podstawg prognozy na koniec 2005 roku sg zrealizowane wyniki za trzy kwartaty narastajgco oraz
szacowane wyniki czwartego kwartatu, przy zatozeniu nie zmienionej ilosci konsolidowanych spotek.
Wycena aktywéw na koniec 2005 roku zawiera wycene dwoéch nowych inwestycji, nad ktérymi prace sg
mocno zaawansowane i ich finalizacja nastgpi przed 31 grudnia 2005 r.

Prognoza dotyczaca roku 2006 ma charakter wstepny, zostanie zweryfikowana w | kwartale 2006 roku po
zamknieciu szczego6towych rocznych budzetéw MCI Management SA i spotek portfelowych oraz planow
inwestycyjnych funduszu na rok 2006. Zarzad spoétki bedzie dokonywatl oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikdw raz na kwartat. Informacja na ten temat bedzie zamieszczana w raportach
kwartalnych badz raportach biezacych, jezeli co najmniej jedna z prognozowanych pozycji zmieni sie o
wiecej niz 10%.

W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Fundusz MCI objat 100 udziatéw nowej emisji Hoopla.pl Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie. Nabyte udzialy stanowg w sumie 26,67% kapitatu zaktadowego spotki po
podwyzszeniu. Za nabyte udziaty MCI Management SA zaptacito 200.000 zt, czyli po 2.000 zt za kazdy
udziat. taczna warto$¢ nominalna udziatéw to 137.500 zt, czyli po 500 zt za kazdy udziat. Po objeciu
udziatéw nowej emisji MCl Management S.A. facznie posiada 275 udziatéw Hoopla.pl, co stanowi 73,33%
kapitatu zakladowego spétki po podwyzszeniu.

Transakcja zawarta 19 pazdziernika 2005 r. stanowi drugg transze | rundy inwestycji w Hoopla.pl Sp. z
0.0. Spoétka wypetnita wszystkie warunki umowy inwestycyjnej uprawniajgce jg do zrealizowania tej
transzy, co pozwolito na przeprowadzenie doinwestowania zgodnie z planem. Wartos¢ przychodéw Spoitki
po trzech kwartatach 2005 r. istotnie przewyzszyta zaplanowany poziom - o blisko 40%. W czwartym
kwartale, a w szczegdlnosci w okresie s$wigtecznym, spodziewany jest dalszy dynamiczny wzrost
sprzedazy. Tak dobre rezultaty sprzedazy wynikajg z profesjonalnego zarzgdzania spotka oraz szybkiego
i sprawnego rozwijania oferty produktowej. Spotka zyskuje coraz mocniejszg pozycje konkurencyjng
dzieki wzrostowi zaufania klientéw do marki Hoopla.pl oraz popularnosci portalu www.hoopla.pl. Nalezy
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takze zaznaczy¢, ze Spotka ciggle poszerza oferte produktowa, nie tylko przedstawiajgc nowe modele
urzadzen producentoéw juz oferowanych, ale takze wprowadzajac do oferty nowe kategorie produktowe.
Srodki uzyskane w wyniku zrealizowania drugiej transzy finansowania zostang przeznaczone gtéwnie na
dziatania wizerunkowe oraz kampanie marketingowe planowane w okresie $wigtecznym. Srodki te
pozwolg takze na rozwdj platformy sprzedazowej oraz optymalizacje technologii obstugi transakcji.
Obejmuje ona m.in. rozwoj call center obstugujacego klientéw w catej Polsce, a takze modernizacje
systeméw informatycznych Spoétki. Hoopla.pl Sp. z 0.0. jest sklepem internetowym wyspecjalizowanym w
sprzedazy sprzetu AGD, RTV i komputerowego. W przeciwienstwie do innych polskich sklepow
internetowych oferuje bardzo szeroki asortyment wyrobéw, poczawszy od duzych produktéw takich jak:
lodowki, kuchenki, pralki, telewizory, a skohczywszy na aparatach telefonicznych czy odtwarzaczach
mp3. Hoopla.pl przekonuje klientdw, ze za posrednictwem Internetu mogg kupi¢ nie tylko mate
przedmioty, ale rowniez produkty wieksze, ktére dotychczas kupowali w specjalistycznych sklepach RTV,
AGD. Podstawowym powodem do odwiedzin Hoopla.pl, oprécz oszczednosci czasu i mozliwosci wyboru
sposréd szerokiej gamy produktow, jest réwniez atrakcyjna cena. Przyjazny internetowy interfejs obstugi
transakcji prowadzi klienta poprzez proces zakupu oraz automatyczne kalkuluje ceny transportu. Obstuga
systemu jest prosta i intuicyjna. Klient moze realizowac¢ transakcje wedle wybranej przez siebie opcji —
przelew, ptatnos¢ kartg, ptatnos¢ za pobraniem itp. Celem strategicznym Zarzgdu Hoopla.pl jest zdobycie
pozyciji lidera na rynku e-commerce w zakresie sprzedazy sprzetu RTV i AGD.

W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Zarzad MCI Management SA otrzymat informacje od BZ WBK AIB Asset
Management SA, ze w wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 10 pazdziernika 2005 r. dotychczas
posiadana przez klientéw BZ WBK Asset Management SA liczba ponad 10% gtoséw na WZA MCI
Management SA zmienita sie o co najmniej 2% ogolnej liczby gtosow.

W dniu 10 pazdziernika 2005 r. na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw BZ WBK AIB Asset
Management SA objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie 5.603.669 akcji spétki MCI
Management SA i 83 obligacje zamienne, z ktérymi wigze sie prawo do nabycia 83.000 akcji spétki MCI
Management S.A., co stanowito w sumie 14,41% w kapitale zaktadowym spétki (w potencjalnej wysokosci
uwzgledniajacej realizacje praw do nabycia akcji spotki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych).
Z akcji tych (w tym z akcji, ktére moga zosta¢ nabyte w ramach realizacji praw wynikajgcych z posiadania
obligacji zamiennych) klientom BZ WBK AIB Asset Management SA przystugiwato potencjalnie 5.686.669
gtoséw, co stanowito 14,41% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 24 pazdziernika 2005 r. Fundusz MCI objat 4.567 udziatéw nowej emisji Domzdrowia.pl Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (dawniej Mito Sp. z 0.0.). Nabyte udziaty stanowg w sumie 25,56% kapitatu
zaktadowego spotki po podwyzszeniu. Za nabyte udziaty MCI Management SA zapfacita 515.000 zi, czyli
po 112,76 zt za kazdy udziat. Laczna warto$¢ nominalna udziatéw to 456.700 zt, czyli po 100,00 zt za
kazdy udziat.

Transakcja zawarta 24 pazdziernika 2005 r. jest pierwszg runda inwestycji w Domzdrowia.pl Sp. z o.o.
Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie ponad 2,5 min zt w udzialy spétki w ciggu 3 lat.
Umowa inwestycyjna daje prawo MCI Management S.A. do przeprowadzenia czesciowego wykupu
pozostatych udziatowcéw Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. po roku 2007. Po wykonaniu prawa czesciowego
wykupu udziat MCI w Spéice winien wynosi¢ powyzej 50%. Wartos¢ wykupu bedzie skorelowana z
biezacymi wynikami Spotki.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W Il kwartale 2005 r. MCI dokonata zakupu 10% akcji CCS SA, ktorej udziat w przychodach i wynikach
za ten okres proporcjonalnie sie zwiekszy.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakohczenia ostatniego roku obrotowego

W celu zabezpieczenia kredytu obrotowego w rachunku biezacym spoétki Travelplanet.pl SA MCI
Management S.A. ztozyta w banku jako zabezpieczenie kaucje, stosownie do postanowien art. 102
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, przenoszac na bank wlasnosé srodkéw pienieznych w
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kwocie 800.000,00 zt. W dniu 31 lipca 2005 r. umowa kredytowa zakonczyta sie i kaucja zostata
zwrocona MCI Management SA.

Ponadto MCI Management S.A. ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie posiadajg innych istotnych
zobowigzan warunkowych oraz aktywow warunkowych.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w s$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad MCI Management S.A. podtrzymuje swoje prognozy wynikow w roku 2005 i 2006, opublikowane
10 pazdziernika 2005 r.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu MCI Management
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji MCI Management S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug stanu na dzien 14.11.2005 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby
gtosOw przedstawia sie nastepujaco:

llosé llosé %
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych posiadanych

akciji obligacji gfosow
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 0 42,19
BZ WBK AIB Asset Management SA 5.603.669 83 14,41*

* potencjalna wysoko$¢ uwzgledniajgca realizacje praw do nabycia akcji sp6tki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych

15. Zmiany w stanie posiadania akcji MClI Management S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce MCl Management S.A., zgodnie z posiadanymi
przez MCI Management S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 14.11.2005 roku ilo$¢ akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce Spotka dominujgcg przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llos¢€ posiadanych
Akcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705
Bogdan Wisniewski 0

Rada Nadzorcza:
llo$¢€ posiadanych

Akcji
Roman Matkiwsky 1.375
Mariusz Kunda 0
Waldemar Sielski 0
Hubert Janiszewski 0
Krzysztof Samotij 0
16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Il kwartale 2005 roku nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$é tych transakcji przekracza wyrazong
w ztotych réwnowarto$é kwoty 500.000 euro

W Il kwartale 2005 roku transakcje takie nie wystapity.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

MCI Management S.A. ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie udzielata gwarancji i poreczen, ktorych
taczna warto$¢ dotyczaca jednego podmiotu stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
whasnych emitenta.

19. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. s3 istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna, posiada ona ok. 45 min zt w gotowce, ptynnych
instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krotkoterminowych przy catkowitych zobowigzaniach
(wliczajgc wyemitowane obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na zobowigzania na poziomie
35,5 min zt (z czego 11 min zt to zobowigzania dtugoterminowe).

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie MCI Management SA beda mialy wplyw na
osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowe dla wynikéw ostatniego kwartatu 2005 r. bedg wyniki konsolidowanych spétek portfelowych, dla
wiekszosci ktérych jest to najlepszy kwartat roku (CCS, S4E, One20ne, GeoTec, Hoopla.pl).
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21. Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, zas
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajagcym.

Spotki Grupy Kapitatowej wchodzace w sktad konsolidacji dziatajg w obszarze nastepujacych segmentéw
branzowych:

Segment A — Branza inwestycyjna
Segment B — Branza informatyczna

1 - Integracja systemow
2 - Systemy pamieci masowych
3 - Systemy informacji przestrzennej

SegmentC - E - commerce
1 - Turystyka i bilety lotnicze
2 - Sprzet RTV i AGD
3 - Pozostate

SegmentD -  Mobile

Segment E -  Pozostate

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow w zakresie
wyceny przychodow i kosztéw oraz aktywow i pasywow sg jednolite i zostaly opisane w punkcie 1 czesci
opisowej. Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach rynkowych.
Transakcje zrealizowane pomiedzy segmentami zostaty wyeliminowane poprzez wprowadzenie korekt
konsolidacyjnych.
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Segment Segment Segment Segment Segment Segment

Pozycja sprawozdania Segment A B1 B2 B3 Cc1 c2 C3 Segment D Segment E Korekty Razem
Aktywa segmentow 65119 12 266 8174 351 9782 449 512 3531 384 -40352 60216
Pasywa segmentu 65 119 12 266 8174 351 9782 449 512 3531 384 -40352 60216
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 8 24 802 8658 829 12 052 1223 420 6 696 0 -374 54314
Przychody segmentu (sprzedaz innym
segmentom) 124 228 10 5 0 0 7 0 0 0 374
Przychody segmentu ogétem (sprzedaz) 132 25030 8 668 834 12 052 1223 427 6 696 0 -374 54 688
Koszty segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 1424 25 464 8901 1208 12 372 1368 177 6 307 36 -41 57 216
Koszty segmentu (sprzedaz innym
segmentom) 1 59 9 6 56 13 0 41 0 0 185
Koszty segmentu ogétem (sprzedaz) 1425 25523 8910 1214 12 428 1381 177 6348 36 -41 57 401
Wynik segmentu (operacyjny) 5089 -618 -206 -367 -393 -156 250 364 -36 -3114 813
Przychody (nieprzypisane segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty (nieprzypisane segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik finansowy netto 3700 -955 -191 -425 -380 -154 192 228 -36 2686 4 665

Struktura geograficzna sprzedazy zostata okreslona wedtug lokalizacji gtéwnych aktywow spétek w wojewddztwach i ksztattuje sie nastepujaco:

Wojewodztwo Prz}s/g?zogdyaég seg ;tgr\ll\tls
w tys. z# w tys. z#

Dolnoslaskie (MCI, CCS, Geotec,

Travelplanet,Technopolis, Biprogeo, 38 475 88 390

Iplay, PWM)

Wielkopolska (One 2 One) 6 696 3531

Mazowieckie (Hoopla, Hot Punkt) 1223 473

Matopolskie (S4E) 8 668 8174

Korekty -374 -40 352

Razem 54 688 60 216




