Pozostale informacje do SA-Q 1/2005 ZA ,,Pulawy” SA

1.Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladow Azotowych ,,Pulawy”
Spotka Akcyjna w okresie od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody

W I kwartale roku obrotowego 2005/2006 Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A. osiagngly
przychody w kwocie 422,2 mln zt co stanowi 120,6% wykonania przychodow w
analogicznym okresie roku ubieglego 2004/2005, a zysk netto w kwocie 17,0 mln zt stanowi
108,1% zysku osiagnigtego w I kwartale w roku poprzednim.

Na lepsze wyniki sprzedazy wpltynegly gtownie:

a)
b)
©)

d)

Wigksze o 61,7% przychody ze sprzedazy RSM (wigksza o 34,4% ilo$¢ sprzedana i
wyzsze 0 20,3% ceny sprzedazy);

Wigksze o 54,8% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wigksza o 43,5% ilos¢
sprzedana i wyzsze o 7,9% ceny);

Wicgksze o 38,9% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (wigksza o 30,5% ilo$¢ i
wyzsze o 6,5% ceny);

Wigksze o 139,1% przychody ze sprzedazy mocznika (wigksza o 116,7% ilos¢
sprzedana i wyzsze o 10,3% ceny);

Wigksze o 30,6% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (wigksza o 43,2% ilo$¢
sprzedana);

Przychody pozostatych produktow, towarow 1 ustug wykonano w 73,8%
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sprzedai wg produktéw I kw. 2005/2006 1 kw. 2004/2005
Warto$¢ w min zi
Produkty nawozowe
1. Mocznik 28,1 11,8
2. Saletra amonowa 85,7 554
3. RSM 104,3 64,5
4, Siarczan amonu 12,7 9,7
Razem produkty nawozowe 230,8 1414
Produkty nienawozowe
1. Melamina 76,9 109,7
2 Kaprolaktam 79,6 57,3
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 49 5,1
5. Dwutlenek wegla 2,6 3,0
Razem produkty nienawozowe 164,0 175,1
Pozostala sprzedaz 27,4 33,6
Sprzedaz ogoélem 422,2 350,1




Mniejsze przychody ze sprzedazy melaminy wynikaja m.in. z dluzszych postojow
remontowych, co skutkowato mniejsza iloscia otrzymanego produktu Niedobory zostana
nadrobione w kolejnych kwartatach roku 2005/2006.

Sprzedaz wg produktéow
L, I kw. 2005/2006 I kw. 2004/2005
Ilos¢ w tonach
1. | Produkty nawozowe 446 656 313033
2. | Produkty nienawozowe 46 796 48 926

Mniejsza ilo$¢ sprzedana produktéw nienawozowych wynika gléwnie z mniejszej iloSci
produkcji (przestoje remontowe) i sprzedazy melaminy

Udzial eksportu w danej kategorii przychodow ze sprzedazy I kw. 2005/2006 I kw. 2004/2005
1. | Produkty nawozowe 59% 54%
2. | Produkty nienawozowe 60% 66%
3. | Pozostata sprzedaz 0% 0%

Sprzedaz ogolem 55% 55%

1.2.  Polityka handlowa
Do wazniejszych zdarzen majacych miejsce w I kwartale roku obrotowego 2005/2006
nalezy zaliczy¢ przejgcie przez Spotke gestii transportowej w zakresie eksportu nawozoéw
sypkich w transporcie morskim, co begdzie miato wptyw na zwigkszenie elastycznosci
1 efektywnosci sprzedazy.

1.3.  Srednia Rentowno$é

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéow w tabeli ponizej, wyrazona jest jako
relacja marzy na sprzedazy produktow po pokryciu sumy technicznego kosztu
wytworzenia produktéw sprzedanych i kosztéw sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

2004/2005
Grupa 2005/2006
produktow
I kw. rok I kw. II kw. III kw. IV kw.
nf\fv‘i‘ga* 5%-16% | 14-32% | -9-15% 23 -35% 15-36% 16-33%
nieg@i‘;ﬁge** 3%-20% | 16-26% 1-27% 21-31% 8-25% 11-20%
Pozostata o o . . . .
sprzedaz 4% 9% 10% 6% 8% 12%
Razem 8% 19% 10% 25% 21% 18%

*QGrupa zawiera RSM, mocznik, saletr¢ amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

**QGrupa zawiera melaming, kaprolaktam lacznie z siarczanem amonu ( jako produkt uboczny kaprolaktamu ) oraz nadtlenek
wodoru.




1.4. Koszty

W I kwartale roku 2005/2006 koszty operacyjne Spotki wg rodzajéw wyniosty 380,9 min zt i
bylty wyzsze o 54,6 mln zt (tj. o 16,7%) w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego .
Natomiast koszty dziatalno$ci operacyjnej wg rachunku zyskow i strat wyniosty 399,9 min zi
1 byly wyzsze o0 22,6%, co przy jednocze$nie zwigkszonych o 20,6% przychodach dato wynik
ze sprzedazy w kwocie 22,3 min zh, ktory stanowi 93,6% wyniku wykonanego w
analogicznym okresie roku ubieglego.

Koszty operacyjne wg rodzaju Ikw. 20052006 | T kw.2004/2005
Wartos$¢ w min zi

1. | Amortyzacja 29.8 30,3
2. | Zuzycie materiatow i energii, w tym: 237,2 196,9
Zuzycie gazu ziemnego 120,2 85,8
Zuzycie energii elektrycznej 38,8 30,9
Zuzycie benzenu 31,8 36,7
Zuzycie wegla 22,6 21,7
3. | Podatki i oplaty 7,9 11,0
4. | Wynagrodzenia 31,9 29,1
5. | Ubezpieczenia spoteczne 7,3 6,6
6. | Pozostale koszty rodzajowe 66,8 52,4
Koszty wg rodzaju razem 380,9 326,3
7 Zmiana stanu zapasow produktow i produkeji w toku i 10,0 15.4

RMK
8. | Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby 4,5 5,1
9. | Wartos$¢ towardéw 1 materialow 13,5 20,4
Koszty dzialalnoSci operacyjnej 399.,9 326,2

W kosztach rodzajowych najwigkszy wartosciowo wzrost w relacji do analogicznego okresu
roku ubieglego odnotowano w pozycji ,,zuzycie materiatdéw 1 energii” o 40,3 mln zt (tj. o
20,5%), a w tym: koszt zuzycia gazu ziemnego o 34,3 min zt (tj. o 40%), koszt zuzycia
energii elektrycznej o 7,9 mln zt ( tj. 0 25,7%), koszt zuzycia wegla 0 0,9 mln 71 (). 0 4,1%) .
Natomiast w kosztach zuzycia benzenu odnotowano zmniejszenie o -4,9 mln zk(tj. o -13,3%).

. Wzrost kosztow zuzytego gazu ziemnego wynika z wigkszej o 22,5% iloSci
zuzytego gazu i wyzszej o 14,3% ceny zakupu niz w analogicznym okresie roku
ubiegltego;

. Wazrost kosztow energii elektrycznej wynika z wigkszej o 23,0% ilosci zuzytej

energii 1 wyzszej o 2,2% ceny zakupu (wraz z kosztami przesyhu);

. Wzrost kosztow wegla wynika z wigkszej o 7,5% ceny zakupu przy jednoczesnym
mniejszym o - 3,2% jego zuzyciu;

. Natomiast odnotowane nizsze koszty zuzycia benzenu wynikaja gtdéwnie z nizszej
0 -20,0% ceny zakupu przy jednoczesnym zwigkszonym o 8,4% zuzyciu.



Wyzsze 0 2,8 mln zt tj. 0 9,7% w relacji do I kwartalu roku 2004/2005 koszty wynagrodzen
wynikaja gltéwnie z przeprowadzonych w III kwartale roku 2004/2005 regulacji ptacowych
majacych na celu m.in. zniwelowanie nieuzasadnionych réznic w wynagrodzeniu wsrod
pracownikow zatrudnionych na takich samych stanowiskach pracy.

Wyzsze o 14,4 mln zt tj. 0 27,6% pozostale koszty rodzajowe wynikaja gtdwnie:

e 7z wyzszych o 11,3 min zl optat za transport wodny i1 kolejowy, co wynika m.in. z
dziatahh w ramach polityki handlowej tj. przejgcia przez Spotke gestii transportowej w
zakresie eksportu nawozoéw sypkich w transporcie morskim, co bedzie miato wplyw
na zwigkszenie elastycznos$ci i efektywnosci sprzedazy.

e wyzszych o 4,3 miln zt kosztow remontéw realizowanych w ramach ustug obcych, co
wynika m.in. z dtuzszych postojow remontowych.

Koszty wg rachunku zyskéw i strat I kw. 2005/2006 I kw. 2004/2005
1. | Koszty sprzedazy 38,3 24,5
2. | Koszty ogdlnego zarzadu 12,0 10,2
3. | Koszty sprzedanych produktow, towar6w i materiatow 349.6 291,5
Koszty dzialalnoSci operacyjnej 399.,9 326,2

Wzrost o 13,7 mln zt tj. 0 56% kosztow sprzedazy w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie ze wzrostu o 43% ilo$ci sprzedanych produktow nawozowych i
wyzszych jednostkowych kosztow zmiennych sprzedazy Wyzsze jednostkowe koszty
sprzedazy wynikaja m.in. z przejgcia przez Spotke gestii transportowej w zakresie eksportu
nawozow sypkich w transporcie morskim, co oznacza rowniez wigksza ilo$¢ sprzedana i
wigksze przychody.

1.5. Produkcja
W okresie od 1 lipca 2005 do 30 wrze$nia 2005:

- produkcja w wytwodrniach amoniaku byla wyzsza o 25,8% w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego;

- produkcja nawozoéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” byta wyzsza o
30,4% w relacji do I kwartatu 2004/2005;

- produkcja melaminy wykonana zostata w ilo$ci mniejszej o -12,3% niz w I kwartale w
roku poprzednim, co wynika z dtuzszych postojow remontowych instalacji;

- produkcje kaprolaktamu wykonano w ilo$ci wyzszej o 29,4% w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego

- produkcja nadtlenku wodoru wykonana zostata w ilosci mniejszej o — 1,3% niz w 1
kwartale w roku ubiegtym



1.6. Remonty

Terminowo wykonano planowane remonty gléwnych instalacji w ZAP w tym: w Centrum
Produkcji Melaminy 1 Mocznika, w Centrum Produkcji Kaprolaktamu, w Centrum
Produkcji Saletry Amonowej. Realizowane sa remonty w Centrum Produkcji Amoniaku i
w Centrum Energetycznym.

1.7. Koszty wynagrodzen

W 1 kwartale roku obrotowego 2005/2006 przeprowadzono regulacje dodatkow
funkcyjnych, wsrod pracownikdéw zatrudnionych na takich samych stanowiskach.
Regulacja objeta ok. 80% pracownikdw pobierajacych dodatek funkcyjny. W efekcie
dokonano splaszczenia réznic w poziomie dodatku w grupach stanowisk
zakwalifikowanych do tego samego stopnia trudno$ci zarzadzania zespotami
pracowniczymi, a co za tym idzie do zwigkszenia spdjnosci systemu oraz wigkszej
czytelnosci systemu dla pracownikow. Koszt regulacji dodatkéw funkcyjnych zostat ujety
w planie funduszu wynagrodzen w ramach planu finansowego Spotki na rok obrotowy
2005/2006

1.8. Ochrona srodowiska

W I kwartale roku obrachunkowego 2005/2006 w obszarze kosztéw z tytulu korzystania
ze $rodowiska nie wystapily nowe zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢
Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

1.9. Pozostate koszty

W dniu 04.07.2005 zostata zawarta znaczaca umowa ubezpieczenia — Polisa seria PUL nr
16802105 zmieniona Aneksem nr 1 podpisanym w dniu 15.09.2005r. pomigdzy
Emitentem — jako ubezpieczajacym 1 Brokerem Marsh Sp. z o.0. jako posrednikiem
ubezpieczeniowym Emitenta oraz ubezpieczycielami: Powszechnym Zakladem
Ubezpieczen S.A. (koasekuratorem wiodacym), Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji WARTA S.A. (koasekuratorem) i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A. (koasekuratorem).

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od ognia i innych zywiotow. Okres
ubezpieczenia rozpoczyna si¢ 01.07.2005r. 1 konczy sig¢ 30.06.2006r. Ubezpieczonym sa
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.. Laczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 2.947.101,00
ztotych i platna jest w 6 ratach. (Raport biezacy 32/2005).

1.10. Wyptata nagrody z zysku dla pracownikow

W ramach Uchwaty Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zakladow Azotowych
»Putawy” S.A. z 19 wrze$nia 2005 roku zrealizowano wyplate czesci zysku przeznaczona
na nagrody dla pracownikéw w kwocie 10 513 710,86 zt.

1.11. Inwestycje

W 1 kwartale roku obrotowego 2005/2006 przekazano do uzywania S$rodki trwale
wytworzone w ramach 18 zadan z Planu Srodkéw Trwatych w Budowie o wartosci
ogotem ok. 21,3 mln zt.



1.12. Zmiana zabezpieczen kredytu inwestycyjnego

e W zwiazku z wygasnigciem umowy kredytu krétkoterminowego odnawialnego w
rachunku biezacym zaciagnigtego w Banku Inicjatyw Spoleczno-Ekonomicznych S.A.
zostaty wykreslone nastgpujace hipoteki stanowiace zabezpieczenie w/w umowy:

a) hipoteka w kwocie 15.000.000 ztotych w KW Nr 89306
b) hipoteka w kwocie 15.000.000 ztotych w KW Nr 88373

(Raport biezacy 24/2005)

e W zwiazku z tym, Ze nastapila splata ponad 50% kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez Bank Przemystowo-Handlowy SA (Umowa o kredyt w walucie obcej Nr
27/4/99 z dnia 03.03.1999), bank wyrazil zgode na zmniejszenie zabezpieczenia w/w
kredytu poprzez wykreslenie z rejestru nastgpujacych zastawow:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Wytworni Nadtlenku Wodoru

b) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Wytworni Nadboranu Sodu

c) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Zaktadu Kaprolaktamu
(Raport biezacy 37/2005)

1.13. Zobowiazania 1 nalezno$ci :

(mln z1) Stan na dzienn | Stan na dzien
30.09.2005r. 30.06.2005r.

Zobowiazania dlugoterminowe 146.8 161.6
zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 0,0 0,0
kredyty i pozyczki 146,7 161,4

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0

inne 0,1 0,2
Zobowiazania krotkoterminowe 2432 268,7
zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 109,0 114,3
kredyty i pozyczki 51,7 54,8

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
zaliczki otrzymane na dostawy 0,9 0,4

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 17,1 66,9

z tytulu wynagrodzen 5,8 5,8

inne 54,3 20,9
fundusze specjalne 4.4 5,6
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 1811 2203

1.14 Nowe techniki zarzadzania

W dniu 13 wrzesnia 2005 Zarzad Zaktadow Azotowych Putawy S.A. podpisat umowe
z firma SAS Institute Sp. z o0.0. na wykonanie informatycznego Systemu
Wspomagajacego Zarzadzanie Technicznym Kosztem Wytworzenia Produktow.



Zgodnie z harmonogramem prac wdrozeniowych, zespot projektowy sktadajacy sig z
przedstawicieli stuzb kontrolingowych, ksiggowych i1 informatycznych Zakladow
Azotowych Pulawy oraz konsultantéw SAS Institute przystapit do opracowywania
szczegbdtowego modelu merytorycznego.

Zgodnie z umowa, model systemu zostanie ukonczony w potowie listopada 2005 roku,
a catkowite wdrozenie i uruchomienie systemu bgdzie miato miejsce w I kwartale
2006 roku.

Podstawowym zadaniem wdrazanego systemu bedzie automatyczne wyznaczanie
Technicznego Kosztu Wytworzenia dla kazdego wyrobu i potfabrykatu wytwarzanego
przez Zaklady Azotowe Pulawy na kazdym etapie procesu produkcyjnego.
Szczegdlnie istotna z punktu widzenia zarzadzania zaréwno kosztami jak i procesami
bedzie mozliwos¢ wyodrgbnienia kosztéw zmiennych na poziomie kosztow
poszczegolnych surowcow, kosztow ich zakupu czy odchylen od cen ewidencyjnych
na poziomie kazdego wyrobu, poétfabrykatu czy medium wykorzystywanego w
produkcji jak rowniez wyodrebnienie kosztéw wydzialowych wraz z ich miejscem
powstawania na poziomie jednostki kazdego produktu Spotki.

Pozwoli to na bardziej efektywne zarzadzanie wielkoscia 1 struktura produkcji,
optymalizacj¢ procesOw 1 precyzyjniejsze przewidywanie trendow 1 wynikow
finansowych Spoftki.

1.15 Inne zdarzenia w raportowanym okresie

e W dniu 11.07.2005 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat
postgpowanie wyjasniajace majace na celu wstgpne ustalenie, czy dzialania
producentéw 1 dystrybutoréw nawozéw mineralnych stosowanych w rolnictwie
naruszaja przepisy ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i
konsumentoéw (Raport biezacy 7 / 2005). W zwiazku z postgpowaniem Z.A. ,,Pulawy”
S.A. przekazaty do UOiK oczekiwane informacje. Do chwili opublikowania raportu
Spotka nie posiada wiedzy o rozstrzygnigciu sprawy

e W dniu 04.08.2005r. zostat zawarty kontrakt pomigdzy Zakladami Azotowymi
»Putawy” S.A. a szwajcarska firma Urea Casale (Lugano) na przygotowanie Studium
Wykonalnosci dla projektu modernizacji Wytworni Mocznika. Przedsigwzigcie
inwestycyjne, ktorego celem jest zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych mocznika w
Zaktadach Azotowych Pulawy S.A., obejmuje roéwniez istotna modernizacjg i
intensyfikacj¢ instalacji produkcyjnych amoniaku oraz budowg nowej Instalacji
Tlenowni. Wspomniany powyzej projekt inwestycyjny wkomponowany jest w plan
inwestycyjny Zakladow Azotowych Putawy S.A. i blizej opisany w Prospekcie
Emisyjnym (Raport biezacy 12 / 2005).

2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Pulawy”
S.A.;

W zwiazku z napigta sytuacja na Bliskim Wschodzie, niemalejacym $wiatowym
popytem na ropg 1 gaz oraz ze szkodami spowodowanymi czynnikami atmosferycznymi
w Zatoce Meksykanskiej (huragan Cathrina pod koniec sierpnia br) i malejacymi
rezerwami surowcow energetycznych w USA, znacznie wzrastaty ceny ropy naftowej i
gazu ziemnego, co w efekcie wptyngto na wzrost cen produktow otrzymywanych na
bazie ropy i gazu.



2.1.  Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

Na rynkach nawozow azotowych w miesiacach lipiec - wrzesien 2005 r w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2004 ceny podstawowych nawozéw azotowych w
niektorych przypadkach do$¢ znaczaco wzrosly. Najwigkszy wzrost odnotowano w
przypadku saletry amonowej i roztworu saletrzano - mocznikowego. Sredni poziom cen
mocznika byt zblizony do analogicznego okresu roku ubiegtego, chociaz w koncowym
okresie III kwartatu jego ceny spadty.

Komisja Europejska utrzymata cta na rosyjska saletr¢ amonowa w wysokosci 47 EUR/t
oraz ustalita cla zaporowe na tzw. ,brudna saletr¢” NP, NK. Komisja oglosita we
wrze$niu nowe taryfy cel antydumpingowych na import roztworu saletrzano-
mocznikowego na obszar celny Unii. Clo zostalo nalozone na produkt wytwarzany w
Algierii, Biatorusi, Rosji oraz na Ukrainie i wynosi od 6,88 do 20,11 €/tong.

2.2 Sytuacja na rynku chemikaliow

Na rynku chemikaliow produkowanych przez Spotke utrzymywaly si¢ pozytywne
trendy.

W raportowanym okresie rynek nadtlenku wodoru w Ameryce Potnocnej i Europie byt
bardzo silny. Wszyscy producenci pracowali na maksymalnym wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych, zeby sprosta¢ popytowi. Wedlug ekspertow w Europie popyt na
nadtlenek wodoru w 3 kwartale 2005 roku byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 8-10% z powodu lepszych wynikow w produkcji celulozy 1 papieru. Na
nastgpny kwartat biezacego roku prognozuje si¢ dalszy wzrost konsumpcji.

Rynek melaminy w raportowanym okresie rozpoczal si¢ od niewielkich spadkow
cenowych. Niskie ceny melaminy tlumaczone byly przede wszystkim stabszym
popytem i wyzsza podaza Wigkszo$¢ obserwatoréw rynku melaminy opisywato go jako
zbilansowany. Popyt we wrzesniu b.r. byl dobry, chociaz nie taki, jak przewidywano.
Niemniej jednak wg oczekiwan Spotki nastgpny kwartal powinien by¢ lepszy, ze
wzgledu na tradycyjnie w tym okresie duzy popyt ze strony sektora laminatoéw oraz
pokry¢ podtogowych.

Na rynku kaprolaktamu zauwazone zostaly oznaki stabnacego popytu ze strony
przemystu witokienniczego 1 zywic inzynieryjnych. Ro&sl natomiast popyt na
kaprolaktam ze strony przetwoérstwa poliamidéw wykorzystywanych w przemysle
motoryzacyjnym.

2.3 Kursy walut obcych

Na pozycje finansowa Z.A. ,Putawy” S.A. jako eksportera maja wplyw zmiany na
rynkach walutowych. W 3 kwartale roku 2005 (pierwszy kwartat roku obrotowego Z.A.
»Putawy” S.A. 2005/2006) w przypadku notowan zaréwno USD/PLN jak i EUR/PLN
przewazala tendencja spadkowa. Sredniomiesigczne notowania rynkowe dla dolara byty
jednak wyzsze niz przyjete w planie Z.A. ,,Putawy” S.A., natomiast dla euro notowania
rynkowe byly ponizej kurséw przyjetych w planie.

2.4. Inne zdarzenia.

W I kwartale roku obrotowego 2005/2006, w zwiazku z decyzja o zbyciu tych sktadnikow
majatku, dokonano przekwalifikowania inwestycji dlugoterminowych — akcji dwoch



spotek gietdowych do inwestycji krotkoterminowych i dokonano ich wyceny do wartos$ci
godziwej. Skutki tej wyceny odniesiono w rachunek zyskow 1 strat w kwocie 6.605 tys. zt.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Zakladow
Azotowych ,,Pulawy” S.A. w prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ sprzedazy produktéw nawozowych oraz nienawozowych
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2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005

—&— Produkty naw ozow e —8&— Produkty nienaw ozow e

Kwartaly podane na wykresie sq kwartatami lat obrotowych Spotki.

W portfelu produktowym Spoétki zdecydowana sezonowoscia charakteryzuja si¢ produkty
nawozowe z uwagi na fakt $cistych powiazan ich wykorzystywania z fazami wegetacji roslin
uprawnych. Ten okres w Spotce wykorzystywany jest do realizacji planowanych remontow
instalacji produkcyjnych. Skutki sezonowosci sprzedazy w kraju i postojow remontowych
redukowane sa poprzez realizacje stosownych umow $rednio- i1 dlugookresowych oraz
poprzez kierowanie nadwyzek produkcyjnych na eksport.

W zwiazku z powyzszym zwykle I kwartal kazdego roku obrotowego Spotki charakteryzuje

si¢ spadkiem przychodow w relacji do pozostatych kwartatobw roku obrotowego, co
potwierdzito si¢ réwniez w | kwartale roku obrotowego 2005/2006.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu 1 sptaty dluznych 1
kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Zgodnie z Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19.09.2005r. w sprawie
podzialu zysku netto osiagnigtego przez Spotke w roku obrotowym konczacym sig¢ 30



czerwca 2005r. - dywidendg dla akcjonariusza — Skarbu Panstwa w kwocie 30.944.714,63 zt
wyplacono w terminie. (Akt notarialny Rep: A Nr 17077/2005 z dnia 19.09.2005r.). (Raport
biezacy 35/2005)

Akcji uprzywilejowanych Z.A. ,,Putawy” S.A. nie ma.

Réwniez w ramach Uchwaly Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. z 19 wrze$nia 2005 roku zrealizowano wyplate czgsci zysku
przeznaczona na nagrody dla pracownikow w kwocie 10 513 710,86 zt.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczgcy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe Zakladéow Azotowych
»Pulawy” S.A.

1.

W zwiazku z publiczng oferta akcji zwyktych na okaziciela serii B ("Akcje"), Walne
Zgromadzenie dnia 12 pazdziernika 2005 r. podjeto uchwal¢ o ustaleniu ceny
emisyjnej na 54 PLN za jedna akcjg.

(Raport biezacy 48/2005)

W dniu 14 pazdziernika 20051 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. uchwala nr 355/2005r. na podstawie § 5 Regulaminu Gietdy postanowit dopuscié
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym:

- 11.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- do 5.515.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

pod warunkiem zarejestrowania kapitatu zakladowego Spotki w wyniku emisji akcji
serii B.

Zarzad GPW na podstawie § 14 Regulaminu Gieldy postanowit dopusci¢ do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym do 5.515.000 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii B

Jednoczes$nie Zarzad Spotki Zaklady Azotowe "Pulawy" S.A. informuje, iz Spotka. 14
pazdziernika 2005 r. ztozyta do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
wniosek o zarejestrowanie praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz do
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A. wniosek o
wprowadzenie do obrotu gietdowego do 5.515.000 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii B.

(Raport biezacy 53/2005)

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwata Nr 360 z dnia 18
pazdziernika 2005r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 pazdziernika 2005r. do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 5.515.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Zaktady Azotowe ,,Putawy” SA, o warto$ci nominalnej 10 (dziesigc)
ztotych kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA
kodem PLZAPULO00065.

(Raport biezacy 56/2005)
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4. Informacje o subskrypcji:

a)
b)

©)
d)

e)
f)

g)

h)

7

k)

Rodzaj papieru wartosciowego: AKCJE NA OKAZICIELA SERIA B
Data rozpoczecia subskrypcji: 2005-10-03;
Data zakonczenia subskrypcji: 2005-10-14;
Data przydziatu papierow wartosciowych: 2005-10-14;
Liczba papieréw wartosciowych w ofercie: 5.515.000;
Stopy redukcji w poszczegolnych transzach:
- Transza Inwestorow Indywidualnych: 96%;

- Transza Inwestorow Instytucjonalnych: 0% (zapisy w Transzy
Instytucjonalnej sktadane byty na liczbg akcji zgodna ze wstepna alokacja,
przy czym szacunkowa redukcja w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
liczona jako stosunek liczby przydzielonych akcji do liczby akcji
zadeklarowanych w ksigdze popytu wyniosta 80%).

Liczba papieréw wartosciowych, na ktore ztozono zapisy :
- Transzy Inwestorow Indywidualnych 46.914.817 akcji serii B;
- Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych 3.638.500 akcji serii B.
Liczba przydzielonych papierow wartosciowych: 5.515.000 ;
Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w tys. zt: 297.810
Transze:

- Transza Inwestorow Instytucjonalnych: Cena 54,00 zl; Liczba zapisow 44 ;
Liczba osob, ktérym przydzielono akcje. 44;

- Transza Inwestorow Indywidualnych: Cena 54,00 zi; Liczba zapisow:
14.734; Liczba 0sdb ktorym przydzielono akcje 14.548;

Koszty emisji akcji serii B:
- Przygotowanie i przeprowadzenie oferty w tys. zt 889;

- Sporzadzenie prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztoéw doradztwa
1 oferowania w tys zt 4 161;

- Promocja oferty w tys zt 570;
- Wynagrodzenie subemitenta w tys zt 295 ;
- Sredni koszt przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego w zt 1,07;

- Metoda rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych 1 sposéb ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym emitenta:
Poniesione koszty emisji akcji serii B obciaza kapital zapasowy.
Powyzsze kwoty sa ujgte w wartos$ci brutto tj. powigkszone o podatek VAT o ile
zostal naliczony. Podejscie to wynika z otrzymanego (i zaskarzonego przez
emitenta) postanowienia organdw podatkowych dot. niemoznos$ci odliczenia VAT

od kosztow emisji. W prospekcie emisyjnym przedstawiono kwoty w ujgciu netto,
bez podatku VAT.

(Raport biezacy 58/2005)

5. Pierwsze notowanie wyzej wymienionych praw do akcji odbyto si¢ na sesji gietdowej
w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

6. Prawa do w/w akcji spotki sa notowane w systemie notowan ciaglych pod nazwa
skrécona ,,PULAWY-PDA” i oznaczeniem "ZAPA”.
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7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalno$ci w Zakladach Azotowych ,,Pulawy” S.A.;

W okresie od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. ww. zmiany w strukturze nie wystapity.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego tj. od 1.07.2005r.

[21]

POZYCJE POZABILANSOWE S e Sy o erch
1. | Naleznos$ci warunkowe 2577 772,07 2 577 772,07
1.1 | Od jednostek powigzanych : 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0,00 0,00
1.2. | Od pozostatych jednostek : 2 577772,07 2577 772,07
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0,00 0,00
- z tytulu dostaw i ustug 2570 397,08 2570 397,08
- z tytutu niedoboréw 7 374,99 7 374,99
2. | Zobowigzania warunkowe 22 802 500,00 23 422 700,00
1.1. | Narzecz jednostek powiazanych : 22 802 500,00 23 422 700,00
- udzielonych gwarancji i porgczen 22 802 500,00 23 422 700,00
1.2. | Na rzecz pozostatych jednostek : 0,00 0,00
- z tytulu warunkowego zwolnienia z cta 0,00 0,00
3. | Inne: 35612 297,34 35260 700,41
- dotyczace srodkow trwatych 23019 409,15 23 045 090,16
bl;dzo %t:iu dokumentacji srodkéw trwatych w 2411370,11 2411370,11
- dotyczace zapaséw 10 169 458,76 9792 738,77
- opakowania zwrotne 12 059,32 11 501,37
Pozycje pozabilansowe, razem 60 992 569,41 61261172,48

9. Opis organizacji grupy kapitalowej Z.A.”Pulawy” S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Grupa Kapitalowa Emitenta sktada si¢ z 11 spolek, w tym 7 spolek zaleznych oraz 4 spotek,
w ktorych Emitent posiada nie wigcej niz 50% kapitalu zakladowego. Wszystkie spotki, z
wyjatkiem jednej z siedziba w Moskwie (Rosja), sa spétkami krajowymi. Wszystkie spotki
maja charakter pomocniczy wobec Emitenta, a ich dziatalno$¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnos$ci Emitenta oraz Grupy Kapitalowe;j.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Emitent nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego, tj. nie obejmuje konsolidacja spotek zaleznych i stowarzyszonych ze
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wzgledu na fakt, ze wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym tych spotek sa
nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego

Emitenta.

Schemat struktury Grupy Kapitatowej

Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A.

10. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz;

10.1. W zakresie sprzedazy:

W I kwartale roku obrotowego 2005/2006 zrealizowana warto$¢ sprzedazy byla wyzsza

0 20,6% od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubieglego

13
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Na podstawie analizy rynkowej oraz zawartych kontraktow handlowych nie przewiduje
si¢ wystapienia czynnikow mogacych mie¢ istotny, negatywny wplyw na przyjeta
prognoze w kolejnym kwartale.

Plan na rok obrotowy 2005/2006 zaktada przychody ze sprzedazy w kwocie 1 908,6 min
zt 1 stanowi 97,4% wykonania przychodéw w roku ubieglym (wykonanie przychodow w
roku 2004/2005: 1 959,8 mln zt).

W zwiazku z powyzszym podtrzymuje si¢ prognozg sprzedazy na rok 2005/2006.

10.2. W zakresie produkcji w raportowanym kwartale:

Na podstawie wynikow produkcji uzyskanych w I kwartale roku 2005/2006 nie przewiduje
si¢ trudnosci z realizacja planu rocznego 2005/2006.

10.3. W zakresie zaopatrzenia w surowce strategiczne:
e Podtrzymuje sig przyjete do prognozy ceny gazu ziemnego, energii elektrycznej;

e  We wrze$niu 2005r. cena kontraktowa benzenu byta wyzsza o 2,3% od planowanej] W
pazdzierniku cena kontraktowa benzenu jest o 3,5% wyzsza od planowanej Powyzsze
réznice wynikaja z nadal utrzymujacego si¢ wysokiego poziomu cen ropy naftowej i
sytuacji na rynku paliw. Wraz ze wzrostem cen surowcoéw wzrastaja zwykle ceny
sprzedazy wyroboéw gotowych opartych na benzenie. W zwiazku z tym podwyzki cen
benzenu powinny mie¢ znikomy wplyw na prognozowany wynik finansowy Spotki w
roku 2005/2006.

e  We wrzesniu 2005r.cena wegla byta wyzsza od publikowanej o 2,5% ze wzgledu na

dostarczanie wegla o wyzszej jako$ci. Prognozy cen na kolejne miesiace roku
obrotowego 2005/2006 podtrzymuje si¢ na wezesniej okreslonym poziomie.

10.4. Pozostale surowce

W chwili obecnej brak jest informacji dotyczacych znaczacych zmian w cenach
pozostalych surowcow (tj. innych niz strategiczne) na listopad 2005.

W zwiazku z tym, ze koszty pozostalych surowcéw (tj. oprocz gazu, energii elektryczne;j
benzenu i wegla) stanowia ok. 10% kosztow zuzycia wszystkich surowcoéw, materialow i
energii 1 ok. 7 % wszystkich kosztow rodzajowych, to wptyw zmian cenowych w tej
grupie kosztow nie powinien w istotny sposob wplynaé¢ na publikowane dotychczas
prognozy wynikow Zaktadow Azotowych ,,Pulawy” S.A.
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11.

12.

13.

10.5. Rynki walutowe

Prognozy zmian na rynkach walutowych moga mie¢ wptyw na pozycje finansowa Spotki
jako eksportera. W III kwartale roku 2005 (pierwszy kwartal roku obrotowego Z.A.
"Putawy" S.A. 2005/2006) w przypadku notowan zarowno USD/PLN jak i EUR/PLN
przewazata tendencja spadkowa. Sredniomiesigczne notowania rynkowe dla dolara byty
jednak wyzsze niz przyjete w planie Z.A. "Pulawy" S.A. natomiast dla euro notowania
rynkowe byly ponizej kurséw przyjetych w planie.

10.6.Podsumowanie:

W zwiazku z powyzszym Zarzad Z.A. ,Putawy” S.A. podtrzymuje dotychczas
publikowane prognozy dotyczace wynikéw finansowych roku obrotowego 2005/2006 i
roku kalendarzowego 2005 (Raport biezacy 36/2005 wraz z korekta z dnia 7.10.2005t. )

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej S % ogdélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Zakladow Azotowych ,,Pulawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. 100 % akcji nalezalo do Skarbu
Panstwa

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Zakladéw Azotowych ,,Pulawy” S.A.
lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Zaklady
Azotowe ,,Pulawy” S.A., zgodnie z posiadanymi przez Zaklady Azotowe ,,Pulawy”
S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

W okresie od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. nie wystapily zmiany w stanie
posiadania akcji Zaktadow Azotowych ,,Pulawy” S.A.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

e W zwiazku z brakiem odpowiedzi z organu celnego Republiki Wtoskiej od stycznia
2005r. w zawieszeniu jest postgpowanie wszczgte przez Urzad Celny w Lublinie w
pazdzierniku 2004r. w sprawie naleznos$ci celnych oraz wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku od towarow 1 ustug (VAT) wynikajacych z kontraktu
zawartego przez Spotke z firma Eurotecnica Contractors and Engineers S.p.A. na
budowe¢ Wytworni Melamina I11.

Nadal niewykluczone jest prawdopodobienstwo odprowadzenia do budzetu panstwa
podatku VAT wraz z naliczonymi odsetkami. Kwota roszczenia wynosi 924 000 EUR
bez odsetek karnych.

e laczna warto$¢ postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan albo wierzytelnos$ci, jest nizsza niz 10% kapitatow wilasnych Zaktadow
Azotowych ,,Pulawy” S.A..
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14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢
tych transakecji (laczna warto§¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikajg z biezgcej dzialalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie zaistniaty okoliczno$ci spetniajace wyzej wymienione warunki.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W raportowanym okresie Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz jednostki zaleznie nie
udzielaly poreczen lub gwarancji o tacznej warto$ci co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A..

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zakladow Azotowych ,,Pulawy” S.A. sg istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

W zwiazku z uptywem w dniu 05.07.2005 r. kadencji Prezesa Zarzadu, Zygmunta
Kwiatkowskiego, w dniu 02.09.2005 r. Rada Nadzorcza uchwata Nr 135/V/2005 po
przeprowadzeniu  postgpowania  kwalifikacyjnego powotala ponownie Zygmunta
Kwiatkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie, w tym samym dniu uchwata
Nr 136/V/2005 zgodnie z § 7 ww. rozporzadzenia Rada Nadzorcza zakonczyta postepowanie
konkursowe na stanowisko cztonka Zarzadu Spotki odpowiedzialnego za sprawy handlowe
bez wytaniania kandydata. (Raport biezacy 25/2005).

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zakladow Azotowych ,,Pulawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagni¢te przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu.

e Pozytywnym czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki sprzedazy jest utrzymanie
przez Komisj¢ Europejska cta na rosyjska saletr¢ amonowa oraz ustalenie cta na tzw.
,»saletrg brudna” NP, NK. Cto zostalo ustalone na 5 kolejnych lat.

e Kontynuowano negocjacje nad Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy w oparciu o
nowy Taryfikator Stanowisk Pracy opracowany przez Firme ,,Hewitt Associates” Sp. z
0.0. Przewidywany termin zakonczenia sesji negocjacyjnych ustalono na koniec
listopada br.

e Wplyw na wyniki Z.A. ,Pulawy” S.A. moze mie¢ sytuacja makroekonomiczna
zwiazana z powotaniem nowego Rzadu RP i ksztattowaniem sig¢ kursow walut.
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