Grupa BUDIMEX SA-QSr 3/2005

INFORMACIA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO (rozszerzonego) GRUPY BUDIMEX za
IIT kwartat 2005 roku

W nawiazaniu do par. 91 ustep 1-6 i 9 Rozporzadzenia Ministra Finansow 2z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (,,Rozporzadzenie”) Budimex SA (,,Emitent”,
~Spotka”) informuje, co nastepuje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego Budimex SA

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za III kwartaty 2005 roku oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi w Polsce (,PZR"), opisanymi we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok 2004.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydane przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,KMSR") zostaty przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w procesie ustanowionym
przez Komisje Europejska, za wyjatkiem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (,MSR”) 39 -
~Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 6 oraz ostatnio opublikowanych korekt MSR 19
i MSR 39. Zgodnie z decyzjg Komitetu Regulacyjnego ds. Rachunkowosci Komisja Europejska przyjeta
Rozporzadzeniem 2086/2004 z dnia 19 listopada 2004 roku do stosowania przez spoétki gietdowe od
1 stycznia 2005 roku MSR 39 za wyjatkiem niektorych przepiséw dotyczacych opcji wyceny aktywow
i zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej i niektérych przepiséw dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen portfelowych. Nie mozna wykluczy¢, ze MSR ulegng zmianie do czasu, gdy Grupa
zobowigzana bedzie sporzadzi¢ sprawozdanie roczne na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa"
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdtowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za okres 6 miesiecy 2005 roku, opublikowanym w dniu 30 wrzesnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujacq oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Budimex
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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1b) Uzgodnienie skonsolidowanych danych finansowych wediug MSR do poprzednio
publikowanych skonsolidowanych danych finansowych zgodnych z polskimi zasadami
rachunkowosci (PZR)

Ponizej przedstawiono istotne rdéznice pomiedzy MSR i dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2004 r. 2004 r. 2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt

Kapitat wilasny
Kapitatl wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wg poprzednio publikowanych sprawozdan 498 976 513 361 509 938
(zgodnie z PZR)
Odwrdcenie umorzenia wartosci firmy a 5861 4 258 -
Spisanie ujemnej wartosci firmy i odwrdcenie umorzenia za b 16 154 17 129 17 562
okres sprawozdawczy
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych ¢ 1907 (923) (1 368)
Korekty z tytutu zmiany wyceny $rodkow trwatych d 5 850 6 216 7 313
Eliminacja wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntu e (7 904) (7 889) (7 889)
Korekta wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy g 479 (154) (706)
Konsolidacja dodatkowych spoétek h 1087 (122) (291)
Podatek odroczony od powyzszych korekt i (2 233) (1764) (1 888)
Kapif,a’f yvlas.ny przy.pisany akcjonariuszom jednostki 520 177 530 112 522 671
dominujacej zgodnie z MSR
Wynik netto

Rok 2004 9 miesiecy

zakonczone
30 wrzesnia
2004 r.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wg poprzednio publikowanych sprawozdan 770 10722
(zgodnie z PZR)
Korekty:
Odwrocenie umorzenia wartosci firmy a 5861 4 258
Odwrocenie umorzenia ujemnej wartosci firmy b (1461) (875)
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych ¢ 3275 445
Korekty z tytutu zmiany wyceny $rodkow trwatych d (1463) (1 097)
Korekta wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy g 1 055 484
Konsolidacja dodatkowych spotek h 670 (546)
Podatek odroczony od powyzszych korekt i (345) 124
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 8362 13 515

dominujacej zgodnie z MSR
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(a) Odwrdcenie umorzenia wartosci firmy

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wartosc¢ firmy podlegata amortyzacji liniowej w okresie 5
do 20 lat.

Z dniem przejscia na MSR zaprzestano amortyzacji wartosci firmy. Wartos¢ firmy po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne dokonane do tego dnia (tj. warto$¢ netto) podlega corocznym testom na utrate
wartosci.

(b) Spisanie ujemnej wartosci firmy i odwrocenie umorzenia za okres sprawozdawczy

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Grupa rozpoznawata ujemna wartos¢ firmy, do wysokosci
nie przekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych
aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach. Ujemna wartos¢ firmy ujmowana byta w
rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw i amortyzowana przez okres bedacy s$rednig wazong
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.

Jezeli powstanie ujemnej wartosci firmy wynikato z przewidywanych przysztych strat nabytej spétki to
ujemna wartosc¢ firmy odpisywana byla do wysokosci, w jakiej dotyczyta oszacowanych w sposéb
wiarygodny przyszitych strat i kosztéow, ustalonych przez spotke kupujacg na dzien nabycia. Odpis
nastepowat w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty wptywaty na wynik finansowy.

Zgodnie z MSSF 3 ujemna wartos¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo odpisywana w
przychody. Ujemna warto$¢ firmy, ktéra powstata przed dniem przejscia na MSR podlega
jednorazowemu odpisaniu na niepodzielony wynik z lat poprzednich, zwiekszajac kapitat wtasny.
Ujemna wartos¢ firmy powstata po dniu 1 stycznia 2004 roku odnoszona jest bezposrednio do
rachunku zyskow i strat, zwiekszajac wynik finansowy.

(c) Dyskonto diugoterminowych naleznosci i zobowiazan

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktére nie s oprocentowane, podlegajq
dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej. Dotychczas
Grupa Budimex wykazywata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych wedtug wartosci nominalnej.

Roznice pomiedzy wartoéciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dtugoterminowych, a ich
wartos$ciami biezacymi, w okresie w ktérym powstaly koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy
lub koszty operacyjne. Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta warto$¢ nominalng rozrachunkéw
dtugoterminowych jest rozliczana w koszty lub przychody finansowe w nastepnych latach.

(d) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

MSR 16 zawiera odmienne zapisy dotyczace wyceny rzeczowego majatku trwatego w poréwnaniu z
przepisami polskimi. Rdznice te dotyczg w szczegdlnosci ujecia wartosci poczatkowej srodkdéw
trwatych, wyceny wedtug wartosci godziwej oraz przeszacowania srodkow trwatych nabytych przed i w
okresie hiperinflacji.

taczna wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien 1 stycznia 2004 roku wedtug polskich
zasad rachunkowosci wynosita 97 453 tysiecy ziotych i zostata skorygowana o kwote 4 061 tysiecy
ztotych (w zwigzku z ujeciem réznic miedzy polska ustawg o rachunkowosci a MSR opisanych w
punktach (d), (e) i (h)). Po korekcie warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych wg MSR na dzien
1 stycznia 2004 roku wynosita 101 514 tysiecy ztotych.

(e) Eliminacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu

Grupa wykazywata w bilansie w pozycji ,grunty” oraz ,nieruchomosci inwestycyjne” prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw nabyte oraz otrzymane nieodptatnie na mocy decyzji administracyjnej. Zgodnie z
zapisami MSR prawo to nie moze by¢ uznane za sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych lecz powinno
by¢ rozpoznawane jako leasing operacyjny (zgodnie z MSR 17) lub by¢ zaliczone do nieruchomosci
inwestycyjnych (MSR 40).

Poniewaz Grupa Budimex wycenia rzeczowe skfadniki majatku jak i nieruchomosci inwestycyjne
wedtug kosztu historycznego wyeliminowano w powigzaniu z kapitatem z aktualizacji wyceny te czesé
prawa wieczystego uzytkowania, ktéra rozpoznana zostata na podstawie znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci i ktéra zezwolita na prezentacje tego prawa w wartosci godziwej (na podstawie
operatéw dokonanych przez rzeczoznawce).
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(f) Ujecie skutkéw hiperinflacji

Standard miedzynarodowy ,Sprawozdawczo$s¢ w warunkach inflacji” wymaga, aby wykazywane w
okresie hiperinflacji wartosci aktywow i pasywdw byly wyrazone w cenach biezacych na koniec
hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowity podstawe do wyceny aktywow i pasywéw w
sprawozdaniach finansowych nastepnych okreséw.

Polskie standardy rachunkowosci nie przewiduja uwzgledniania efektow hiperinflacji przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Skutki hiperinflacji dla Grupy Budimex odnoszg sie zwfaszcza do wyceny rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartoéci kapitatu zaktadowego i kapitatu zapasowego powstatego z nadwyzki ceny emisyjnej nad
ceng nominalng akcji Jednostki Dominujacej.

Przeszacowanie zostato ujete w niepodzielonym wyniku z lat ubiegtych.

(g) Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zgodnie z MSR 39 aktywa dostepne do sprzedazy, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
oszacowana wyceniane sg wedtug kosztu historycznego. Dotychczas Grupa Budimex wyceniata w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujace
udzialy w podmiotach zagranicznych i denominowane w walutach obcych wedlug kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Rdznice kursowe z wyceny odnoszone byty odpowiednio na kapitat
z aktualizacji wyceny (przeszacowanie dodatnie badz korekta przeszacowania do wartosci historycznej)
lub na wynik finansowy (przeszacowanie ujemne). W sprawozdaniu wedtug MSR rdznice kursowe z
wyceny zostaty odpowiednio skorygowane w kapitale oraz wyniku finansowym lat ubiegtych oraz roku
biezacego.

(h) konsolidacja dodatkowych spoétek

Sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR obejmuje spoétki, ktore zgodnie z przepisami
obowigzujagcymi w Polsce nie byty konsolidowane, gdyz wielkoéci wykazane w sprawozdaniach
finansowych tych spétek byty nieistotne w stosunku do tacznych danych Grupy Budimex.

(i) podatek odroczony

Réznice w zasadach rachunkowosci obowigzujacych w Polsce a MSR majg wptyw na kalkulacje
odroczonego podatku dochodowego. Wptyw na podatek odroczony majg korekty (c), (d) oraz (g).

1c) Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegollne pozycje aktywow i pasywow - wedtug s$redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2005 roku - 3,9166 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za trzy
kwartaty 2005 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2005 roku - 4,0583 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywédw i pasywow poréownywalnych danych finansowych 2004 roku -
wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2004 roku - 4,3832 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
poréownywalnych danych finansowych za trzy kwartaty 2004 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2004 roku - 4,6214
ztotych/euro.
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2. Opis organizacji grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy w III kwartale 2005
roku

Jednostka dominujaca Grupy Budimex jest spotka Budimex SA.

Przedmiotem dziatalnoéci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa,
ustugi hotelarskie i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzadzajacego
i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegolnych spoétek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dziefi Metoda
30 wrzesnia 31 grudnia  konsolidacji
2005 roku 2004 roku
Budimex Dromex SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Mostostal Krakdéw SA Krakow / Polska 100,00% 100,00% petna
Sprzet-Transport Sp. z o.0. Krakoéw / Polska 100,00% 100,00% petna
g;f”zmoe_’é_%z”aﬁ Deweloper Poznaf / Polska 100,00% 100,00% petna
gs'”tz“gr";'KO”fere”Cyj”e Lichen Licher: / Polska 100,00% 100,00% petna
Unibud Sp. z o.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% petna
Zawiszy Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Budimex Zacisze Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Budimex Wilczak Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Budimex Idzikowskiego Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% petna
Budimex Bajeczna Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% - petha
Budimex Chetmska Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% - petna
Budimex Nad Wilga Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 50,00% - proporcjonalna
Budimex Malborska Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 50,00% - proporcjonalna
Budimex Olbrachta Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 50,00% - proporcjonalna
ggfjizl']qsé.Nieruchomoéci Inwestycje  \yarszawa / Polska 50,00% - proporcjonalna
Bipromet SA Katowice / Polska 98,03% 98,03% petna
Zarat SA Warszawa / Polska 98,00% 98,00% petna
ZPREP Energetyka Czerwonak SA Czerwonak/Polska 81,37% 81,37% petna
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0. Bydgoszcz / Polska 67,84% 67,84% petna
i;zti‘ilsif:igftwo Budowlane Chorzéw / Polska 58,82% 58,82% petna
Budchem Sp. z o.0. Police / Polska 51,04% 51,04% petna

W zwigzku z objeciem 50% udziatdbw w spétce Budimex Nieruchomosci Inwestycje przez Ferrovial
Inmobilaria poczawszy od 1 lipca 2005 roku Budimex Nieruchomosci Inwestycje Sp. z 0.0. oraz spotki
od niej zalezne Budimex nad Wilga Sp. z 0.0., Budimex Malborska Sp. z 0.0. i Budimex Olbrachta Sp. z
0.0. sg konsolidowane metodq proporcjonalng. Od momentu zatozenia do dnia 30 czerwca 2005 roku
spofki te byly konsolidowane metoda petna.

Poza wymienionym powyzej opisanym zdarzeniem w okresie trzeciego kwartatu 2005 roku nie
nastapity istotne zmiany w skiadzie jednostek Grupy. W okresie objetym raportem nie miaty miejsca
zmiany w strukturze Emitenta Iub potaczenia jednostek Grupy oraz nie zaniechano istotnej
dziatalnosci.
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3. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe
Grupy Budimex i Budimeksu SA oraz informacje o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosc¢ sktadnikéw aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex

W okresie trzech kwartatéw zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1919 689 tysiecy ztotych, co stanowi znaczacy wzrost (o 33,37%)
w poréwnaniu do przychoddw uzyskanych analogicznym okresie 2004 roku. Przychody ze sprzedazy
w III kwartale 2005 roku wyniosty 852 798 tysiecy ztotych, co stanowi 44,42% sprzedazy za
9 miesiecy. Wzrost sprzedazy w biezacym okresie jest pochodng trendu wzrostowego
zapoczatkowanego w drugiej potowie 2004 roku, wynikajacego z ozywienia na rynku budowlanym,
majacym przetozenie na wzrost portfela zlecen dla spotek Grupy.

Zysk brutto ze sprzedazy za trzy kwartaty 2005 roku wynidst 94 092 tysiecy ziotych, natomiast
w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku osiggnat wartosc 85 423 tysigce ztotych. Rentownos¢ brutto
sprzedazy za 9 miesiecy 2005 roku wyniosta zatem 4,90%, podczas gdy za 9 miesiecy 2004 roku
wskaznik ten wynosit 5,93%.

Niska rentownos¢ sprzedazy brutto wynika przede wszystkim z faktu, iz obecnie realizowane kontrakty
zostaty zawarte w okresie ostrej konkurencji na co dodatkowo natozyt sie wzrost cen niektérych
podstawowych materiatdw i komponentéw budowlanych. W okresie dziewieciu miesiecy 2005 roku
spotki Grupy wykorzystaty 59 652 tysigce ztotych rezerw na straty na kontraktach, ktére na dzien
31 grudnia 2004 roku wynosito 140 523 tysigce ztotych. W trzecim kwartale 2005 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach w wyniku ich wykorzystania zmniejszyto sie o 42 429 tysiecy ztotych.
W trzecim kwartale Grupa utworzyta rezerwy na starty na kontraktach w wysokosci 7 668 tysiecy
ztotych.

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2005 roku spadty o 1 518 tysiecy ztotych w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego zarzadu byly o 260 tysiecy
ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2004 roku. kacznie koszty sprzedazy
i ogdlnego zarzadu za okres trzech kwartatdw 2005 roku byly nizsze o 1 778 tysiecy ztotych
w poréwnaniu z tym samym okresem 2004 roku i tym samym poprawit sie wskaznik udziatu tych
kosztow w sprzedazy ogotem z 6,89% za trzy kwartaty 2004 roku do 5,07% w biezacym roku.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy 2005 roku wyniosty 22 286 tysiecy ztotych.
Gtéwne pozycje stanowity otrzymane odszkodowania i kary umowne w kwocie 5 084 tysiecy ziotych,
a takze odwrocenie odpiséw aktualizujacych naleznosci watpliwe w kwocie 3 472 tysiecy ztotych oraz
innych aktywéw w wysokosci 1 123 tysiecy ziotych. Ponadto w ciggu 9 miesiecy 2005 roku spoétki
Grupy dokonaty zbycia sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
z ktérego osiagnety ogolny zysk w wysokosci 8 908 tysiecy ztotych, z czego 7 538 tysiecy ztotych
zaewidencjonowano w trzecim kwartale. Wartos¢ netto sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz
nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w trzecim kwartale 2005 roku wynosita 17 981 tysiecy
ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie trzech kwartatéw 2005 roku wyniosty 22 811 tysiecy ziotych,
z czego 12 709 tysiecy ztotych stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoéci
(1 707 tysiecy ziotych w trzecim kwartale 2005 roku), 552 tysigqce odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow niefinansowych, natomiast 5 727 tysiecy ztotych zaptacone odszkodowania i kary umowne.

W trzecim kwartale biezacego roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
7 754 tysiecy ztotych. Dzieki temu strata z dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy zmniejszyta sie do
kwoty 3 830 tysiecy ztotych. W poréwnywalnym okresie 9 miesiecy 2004 roku Grupa poniosta strate
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12 398 tysiecy ztotych.

W okresie trzech kwartatéw 2005 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci finansowej wynoszacy
2 692 tysigce ztotych, podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego zysk ten wyniost
30 885 tysiecy ztotych. Na zysk osiagniety w okresie trzech kwartatéw 2005 roku wptynety gtdwnie
przychody odsetkowe netto w wysokosci 10 802 tysiqce ztotych oraz zysk z rozliczenia transakcji
terminowych w wysokosci 14 270 tysiecy ztotych oraz zysk z wyceny instrumentéow pochodnych
w wysokosci 25 122 tysiecy ztotych.
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W trzecim kwartale 2005 roku spotki Grupy utworzyly rezerwy w wysokosci 37.700 tysiecy ztotych na
ryzyko kursowe zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych denominowanych w walutach obcych.
Negatywny wptyw na wynik finansowy za 9 miesiecy miaty rowniez ujete w kosztach finansowych
zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci 6 078 tysiecy
ztotych oraz nadwyzka ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci netto 1 096 tysiecy
ztotych.

Grupa wykazata strate brutto za trzy kwartaty 2005 roku w wysokosci 764 tysiqce ztotych, natomiast
w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku osiggneta zysk brutto o wartosci 19 471 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za 9 miesiecy 2005 roku wynidst 1 647 tysiecy ztotych, w tym:

e czes¢ biezaca 11 049 tysigce ztotych
e czes$¢ odroczona (12 696) tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 52 321 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2004 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 39 654 tysiecy ztotych. Skitadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtdwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sa rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym i sg prezentowane netto.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Grupy Budimex za trzy kwartaty 2005 roku wynidst
1 555 tysiecy ztotych, z czego 1 371 tysiecy ziotych Grupa uzyskata w trzecim kwartale.

W trzecim kwartale 2005 roku Grupa nabyta lub przyjeta w leasing finansowy nieruchomosci
inwestycyjne oraz sktadniki rzeczowego majatku trwatego o tacznej wartosci 15 405 tysiecy ztotych,
z czego 13 860 tysiecy ztotych stanowig sktadniki rzeczowego majatku trwatego zaliczone do urzadzen
technicznych i maszyn.

Sprawozdanie finansowe Budimeksu SA

W okresie 9 miesiecy 2005 roku aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wzrosty
0 7 315 tysiecy ziotych (471 tysiecy ztotych w trzecim kwartale), natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego obnizyty sie o 566 tysiecy ziotych (spadek o 1 237 tysiecy ztotych
w trzecim kwartale).

W okresie trzech kwartatow 2005 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci
w wysokosci 2 793 tysiecy ztotych (109 tysiecy w trzecim kwartale). taczne zmniejszenie odpisow
aktualizujacych naleznosci w tym okresie wyniosto 2 098 tysiecy ztotych, z czego 1 292 tysigce ztotych
wptyneto pozytywnie na wynik finansowy.

Nie dokonano ani nie odwrdcono odpiséw aktualizujacych inne aktywa.

4. Informacje o przychodach i wynikach segmentéw branzowych Grupy (podziat
podstawowy)

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
e dziatalnos$¢ budowlana
e dziatalnos¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje S$wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granica i jest prowadzona przez nastepujace spétki Grupy:
e Budimex SA
Budimex Dromex SA
Grupa Kapitatowa Bipromet
Budchem Spoétka z o.o.
Sprzet Transport Spotka z o.o.
Mostostal Krakéw SA.
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Segment dziatalnoéci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntdw pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wiasny rachunek. Do
tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

Budimex Nieruchomosci Spétka z o.o.
Budimex Poznan Deweloper Spétka z o.0.
Centrum Konferencyjne Lichen Spoétka z o.0.
Zarat SA

Budimex Wilczak Spétka z o.0.

Budimex Zacisze Spoétka z o.o.

Budimex Idzikowskiego Sp. z o.0.

Zawiszy Sp. z o.0.

Budimex Bajeczna Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Budimex Chetmska Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Budimex Nad Wilgg Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Budimex Malborska Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Budimex Olbrachta Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Budimex Nieruchomosci Inwestycje Sp. z 0.0. (od 2005 roku)
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze.
Spoétki zaliczane do tego segmentu prowadzg miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowg
i handlowa. W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy.

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢ Dziatalnosé Pozostata Korekty Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnos¢ | konsolidacyjne |[dane finansowe
i zarzadzanie
nieruchomosciami

Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i
materiatow

III kwartaty 2005 roku 1895 219 75503 102 023 (153 056) 1919 689
III kwartaty 2004 roku 1484 192 41 632 100 830 (187 291) 1439 363

Zysk/(strata) netto
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

111 kwartaty 2005 roku (1 755) 14 201 5159 (16 050) 1555
III kwartaty 2004 roku 3169 7 853 11 129 (8 636) 13 515
5. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikédw, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyc:

e koniunkture w branzy budowlanej,

e tempo i kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych w ramach programéw ISPA i PHARE,
stuzacych finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardow Unii Europejskiej,

e kontynuacje dostosowania struktury sprzedazy Grupy do zmieniajagcych sie warunkdéw
rynkowych (koncentracja dziatalnosci w sektorach majacych najlepsze perspektywy rozwoju
m.in. budownictwie ladowo-inzynieryjnym i uzytecznosci publicznej oraz budownictwie
mieszkaniowym),

o intensyfikacje dziatan akwizycyjnych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
w Niemczech,
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e dokonczenie restrukturyzacji Grupy Budimex, polegajacej na sprzedazy spétek niezwigzanych
z podstawowgq dziatalnoscig Grupy,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci trudnosciggalnych, ktdre zostaty
objete odpisami aktualizujacymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w ramach
realizowanych kontraktow,

e zmienno$¢ kurséw walutowych, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychodéw ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji
terminowych w dziatalnosci finansowej,

e poziom cen materiatdbw budowlanych, a szczegodlnie stali wptywajacy na wysokos¢ kosztow
bezposrednich realizowanych kontraktéow.

6. Najwazniejsze zdarzenia w okresie III kwartatu 2005 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30 wrzesnia 2005 roku.

ZAWARTE ZNACZACE KONTRAKTY:

W dniu 7 lipca 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Turret Polska Sp. z 0.0., kontrakt na
realizacje osiedla mieszkaniowego przy ulicy Sw. Wincentego w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi
92 900 tysiecy ztotych.

W dniu 8 lipca 2005 roku Budimex SA zawart warunkowy kontraktu z OO0 "RSG Niedwizymost" na
budowe Centrum hotelowo-ustugowego "Kaliningrad 750". Wartos$¢ kontraktu wynosi 24 063 tysiace
euro (98 302 tysigce ztotych).

W dniu 12 lipca 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat kontrakt z Akademig Muzyczng im. Karola
Szymanowskiego w Krakowie na realizacje Centrum Nauki i Edukacji Muzycznej Symfonia. Wartos¢
kontraktu 45 207 tysiecy ztotych.

W dniu 26 sierpnia 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad kontrakt na budowe Autostrady A-6 na odcinku Klucz - Kijewo. Wartos¢ kontraktu wynosi
93 622 tysigce ziotych.

W dniu 19 wrzesnia 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Voest - Alpine Industrieanlagenbau
GmbH & Co kontrakt na realizacje robét ziemnych i zelbetowych w walcowni goracej blach w Hucie
Sedzimira w Krakowie. Warto$¢ kontraktu wynosi 85 794 tysigce ztotych.

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Sadem Okregowym
w Katowicach kontrakt na budowe siedziby Sadu Okregowego w Katowicach. Warto$¢ kontraktu
wynosi 49 173 tysigce ztotych.

W dniu 3 listopada 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych
i Autostrad kontrakt na budowe drogi ekspresowej S-5 i S-10 na odcinku od Bydgoszczy do
miejscowoséci Stryszek. Warto$¢ kontraktu wynosi 60 053 tysigce ztotych.

W dniu 9 listopada 2005 roku Budimex Dromex SA podpisat z Przedsiebiorstwem Wodociggow
i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Gdyni kontrakt na modernizacje i rozbudowe grupowej oczyszczalni $ciekéw
w Debogdrzu. Wartos$¢ kontraktu wynosi 9 877 tysiecy euro (44 590 tysiecy ztotych).
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INNE WAZNE ZDARZENIA (W TYM TRANSAKCJE W RAMACH GRUPY BUDIMEX):

W dniu 25 pazdziernika 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o odwotaniu z Rady Nadzorczej Budimeksu nastepujacych osob:

- Pedro M. Buenaventura Cebrian
- Jaime Aguirre de Carcer y Moreno
- Ryszarda Jacha

W ich miejsce powotani zostali: Tomasz Sielicki, Maria Segimon de Manzanos oraz dotychczasowy
wiceprezes zarzadu Budimeksu SA, ktory zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu - Alejandro de la Joya
Ruiz de Velasco.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata pana Ignacio Vivancos Sanches na cztonka zarzadu
Budimeksu SA.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W dniu 22 wrzesnia 2005 roku Budimex SA dokonata XVII emisji niezabezpieczonych obligacji
imiennych z propozycjq ich nabycia skierowang do Autostrada Potudnie S.A. Celem emisji obligacji byto
finansowanie kapitatu obrotowego, w tym wykup XVI emisji niezabezpieczonych imiennych obligacji
Budimex SA. Wartos¢ emisji wyniosta 7 500 tysiecy ztotych.

W dniu 25 pazdziernika 2005 roku Budimex SA dokonata XVIII emisji niezabezpieczonych obligacji
imiennych z propozycjq ich nabycia skierowang do Budimeksu Dromex SA. Celem emisji obligacji byto
finansowanie kapitatu obrotowego, w tym wykup XIII emisji niezabezpieczonych imiennych obligacji
Budimeksu SA. Wartos¢ emisji wyniosta 35 000 tysiecy ztotych.

W okresie III kwartatu 2005 roku Budimex SA nie dokonywata emisji kapitalowych papieréow
wartosciowych.

8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Budimex SA nie publikowata prognoz wynikow.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu
Budimex SA na dzien 14 listopada 2005 roku (przekazania raportu kwartalnego)
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Budimex SA w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego to jest od dnia 12 maja
2005 roku.

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimex SA na dzien
14 listopada 2005 roku przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat
kapitale gtosow w gltosach
zaktadowym na WzZA

Valivala Holdings B.V. zwykte 15 078 159 59,06% | 15078 159 59,06%
Amsterdam (Holandia) -
Spotka z Grupy Ferrovial SA
(Hiszpania)
Commercial Union OFE zwykte 1 300 000 5,09% 1 300 000 5,09%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 151 939 35,85% 9 151 939 35,85%
Ogoétem 25 530 098 100,00% | 25 530 098 100,00%

Dane o stanie posiadania akcji przez Valivala Holdings B.V. Amsterdam oraz Commercial Union OFE
pochodzga z rejestracji przez wymienione podmioty w/w ilosci akcji na ostatnie NWZA, ktére odbyto sie
w dniu 25 pazdziernika 2005 roku.
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10. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) nie
posiadaty akcji i opcji na akcje Budimex SA. Osoby nadzorujace Budimex SA rdwniez nie posiadaty
akcji i opcji na akcje Spotki. W III kwartale 2005 roku odwotano prokure Markowi Patynie - osobie
posiadajacej akcje Budimex SA. Poza tym nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2005 roku

taczna wartos$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2005
roku wynosita 127 542 tysigqce ztotych i przekraczata 10% kapitatdbw wilasnych Budimex SA
wynoszacych 525 528 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa spdtek Grupy nad
sprawami przeciwko spétkom Grupy wynosita 3 068 tysiecy ztotych na dzien 30 wrzesénia 2005 roku.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje taczna wartos¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimex SA i spotek zaleznych weditug stanu na dzienn 30 wrzesnia 2005 roku
wynosi 62 237 tysiecy ztotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimex SA i spétek zaleznych
zwigzane sq z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy.

Najwieksza pod wzgledem wartoéci sprawa dotyczy spétki Budimex S.A. z powodztwa Gminy Miasta
Gdansk. Budimex SA w dniu 6 lipca 2005 roku otrzymata pozew Sadu Polubownego Ad Hoc zwotanego
w Gdansku o nakazanie usuniecia wad w zwigzku z realizacja kontraktu budowlanego. Wartosé
przedmiotu sporu wedtug szacunkoéw powoda wynosi 15 000 tysiecy ztotych. Spoétka jest w trakcie
analizy zasadnosci i wysokosci roszczenia oraz opracowywania odpowiedzi na pozew.

taczna wartos¢ toczacych sie postepowan dotyczacych wierzytelnosci Budimex SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 roku wynosi 65 305 tysiecy ztotych. Postepowania dotycza
gtdwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw, ktére w wiekszosci zostaty objete
odpisami aktualizujacymi.

Najwieksze pod wzgledem wartosci postepowanie dotyczy wierzytelnosci Budimeksu Dromex od spétki
PZPP Reprograf, dla ktérej spétka realizowata budowe ,pod klucz” budynku biurowo-magazynowego.
Roszczenia za niezapftacone roboty budowlane wynoszg 8 515 tysiecy ztotych. Termin rozprawy nie
zostat jeszcze wyznaczony.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki konicowe postepowan.
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12,

Informacje o udzieleniu przez Budimex SA lub przez jednostke od niego zalezna

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2005 roku

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powiazan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytow lub jaki zostaty finansowe na istniejacych pomiedzy
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich BUDIMEX SA, Spotka,
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub Poreczenia lub poreczenia a podmiotem,

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje ktéry zaciagnat
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly udzielone kredyt lub pozyczke

gwarancji poreczona lub
gwarantowana
(w tysigcach ztotych)
Budimex Dromex SA Mostostal Krakéow SA 3 000 Do 04.04.2006 nieodptatnie zalezna od Budimex Dromex SA
Budimex Nieruchomosci Auto Park
Sp. zo.0. Bydgoszcz Sp. z 0.0. 2286 Do 31.12.2015 zalezna od Budimex Dromex SA
Zawiszy Sp. z 0.0. 13138 29.09.2006 zalezna od Budimex Nieruchomosci
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z o0.0., Budimex Dromex SA, w 374 613
ramach Umowy Poreczenia Wzajemnego z Bankiem bezterminowo
Handlowym w Warszawie S.A. (réwnowarto$¢ 115
min USD)
Poreczenia wzajemne spétek Budimex SA i Budimex
Droﬁwex SAz S(J)ciete ngerale S.A. Oddziat w Polsce 150000 Do 30 112009
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce 61599 Do 28 02 2007
(15 728 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA 2 ABN AMRO (Polska) Bank S.A. 100000 | Do 31122009
Poreczenia wzajemne spotek Budimex S.A., Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z 80 290 Do 31 01 2009
ABN AMRO (Polska) Bank S.A. (20 500 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex S.A., Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z 261 027 Do 30 11 2013
Kredyt Bank S.A.
Poreczenia wzajemne spétek Budimex S.A., Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z 105 000 Do 28 12 2014
Pekao S.A.
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z NORD/LB bank Polska Norddeutsche 14 480 bezterminowo
Landesbank S.A. (3 697 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spétek Budimex S.A. i Budimex
Dromex S A 2 Bank Milenium SA. 100000 | Do 05.10.2014
Poreczenia wzajemne spotek Budimex S.A. i Budimex
Dromex S.A. z Deutsche Bank Polska S.A. (19 500 76 374 Do 18.06.2010
tysiecy EUR)
OGOLEM 1341 807

Dyrektor Biura Rachunkowosci
Glowny Ksiegowy
Budimex SA

Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Zarzadzania
Kadrami Budimex SA

Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Ekonomiczno-
Finansowych Budimex SA

Dariusz Blocher Grzegorz Fafara

Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 14 listopada 2005 roku
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