Boryszew SA QSr 3/2005

Informacja dodatkowa

do skonsolidowanego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za II1 kwartal 2005 roku

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za III kwartal 2005 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005r.) oraz Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

2. Zasady rachunkowo$ci i1 metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu
skonsolidowanego raportu kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjgtymi przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu
zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 pazdziernika 2005r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005t.). Szczegdtowy opis tych zasad
zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie pétrocznym za pétrocze 2005t.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji
z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zastosowano kurs $redni
w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166
01.01-30.09.2004 r. 4,6214 4,3832
01.01-31.12.2004 r. 4,5182 4,0790

3. Zmiany zasad rachunkowoS$ci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

Sprawozdania finansowe Spotki zar6wno jednostkowe jak i1 skonsolidowane od 01.01.2004r.
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).
Weczesniej publikowane przez Spotke sprawozdania finansowe byly sporzadzane zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci (PZR), ktorych opis byt zamieszczony w raporcie
rocznym Spotki SARS za 2004 r.

Dane porownawcze za okresy 2004 r. zostaty przeksztalcone na MSR zgodnie z MSSF 1
,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”. Skutki zmian warto$ci aktywow i pasywow powstate z tego tytulu na dzien
przejscia na MSR tj. na 01.01.2004 rok zostaly odniesione na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych.
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Skutki przeksztalcenia sprawozdan skonsolidowanych za 2004 r. przedstawiajg sie
nastepujaco (tys. zl):

PZR MSR Roéznica
Kapitat wtasny na 01.01.2004 r. 103 774 272 319 168 545
Wynik netto Grupy za 9 m-cy 2004 r. 62 535 65 227 2 692
Wynik netto Grupy za 2004 r. 80299 77 759 (2 540)
Kapitat wtasny na 30.09.2004 r. 215 191 386 234 171 043
Kapitat wlasny na 31.12.2004 r. 233 295 398 749 165 454
Roznica kapitalow wlasnych na 01.01.2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych 101 274
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej
Rezerwa na podatek odroczony (17 294)
Wplyw neto 83 980
Wycena akcji 632
Rezerwa na podatek odroczony (119)
Wplyw netto 513
Wycena zapasow 225
Rezerwa na podatek odroczony 2)
Wplyw netto 223
Ujemna warto$¢ firmy wg stanu na 83 829
01.01.2004 r.
Réznica  kapitalow  wlasnych  na 168 545
01.01.2004 r.
Roznica wyniku netto za 9 m-cy 2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych, 4740
warto$ci niematerialnych 1 papieréw
warto$ciowych wg wartosci godziwej
Amortyzacja ujemnej wartosci firmy za (11 090)
okres 9 m-cy 2004 r.
Amortyzacja warto$ci firmy za okres 9 m- 398
cy 2004 1.
Ujemna wartos$¢ firmy powstata w okresie 9 8 644
m-cy 2004 r.
Réznica wyniku netto za 9 m-cy 2004 r. 2 692
Réznica wyniku netto za 2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych 2823
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej
Amortyzacja wartosci firmy za 2004 r. 1 043
Amortyzacja ujemnej wartosci firmy za (14 739)
2004 r.
Ujemna warto$¢ firmy powstata w 2004 r. 8333
Réznica wyniku netto za 2004 r. (2 540)



Boryszew SA QSr 3/2005

Réznica kapitatow wiasnych na 30.09.2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywow trwatych 101 274
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej na 01.01.2004 r.

Rezerwa na podatek odroczony (17 294)
Wplyw netto 83 980
Wycena akcji wg warto$ci godziwej na 632
01.01.2004 r.

Rezerwa na podatek odroczony (119)
Wplyw netto 513
Wycena zapasow na 01.01.2004 r. 225
Rezerwa na podatek odroczony 2)
Wplyw netto 223
Ujemna warto$¢ firmy na 01.01.2004 r. 83 829
Wycena rzeczowych aktywow trwalych, 4740
warto$ci niematerialnych 1 papieréw

wartosciowych wg wartosci godziwej

Amortyzacja ujemnej wartosci firmy za (11 090)
okres 9 m-cy 2004 r.

Amortyzacja wartosci firmy za okres 9 m- 398
cy 2004 1.

Ujemna wartos$¢ firmy powstata w okresie 9 8 644
m-cy 2004 r.

Zmiany skonsolidowanego kapitatu (529)

zapasowego Huty Otawa (ujemna wartos¢
firmy ZTiF z 1998 r. ujeta w bilansie

dopiero w 2004 1.)

Korekta btedow podstawowych wplywajaca 335
na niepodzielony wynik z lat ubieglych

Roznica  kapitalow  wlasnych  na 171 043
30.09.2004 r.

Réznica kapitatow wiasnych na 31.12.2004 r.:

Wycena rzeczowych aktywow trwatych 101 274
oraz warto$ci niematerialnych wg wartosci
godziwej na 01.01.2004 r.

Rezerwa na podatek odroczony (17 294)
Wplyw netto 83 980
Wycena akcji wg warto$ci godziwej na 632
01.01.2004 r.

Rezerwa na podatek odroczony (119)
Wplyw netto 513
Wycena zapasow na 01.01.2004 r. 225
Rezerwa na podatek odroczony 2)



Boryszew SA QSr 3/2005

Wplyw netto 223
Ujemna warto$¢ firmy na 01.01.2004 r. 83 829
Wplyw  wyceny rzeczowych aktywow 2 823

trwatych, warto$ci niematerialnych oraz
papierow  warto$§ciowych wg warto$ci
godziwej na wynik 2004 r.

Amortyzacja wartosci firmy za 2004 r. 1043
Amortyzacja ujemnej wartosci firmy za (14 739)
2004 r.

Ujemna warto$¢ firmy powstata w 2004 r. 8333
Zmiana wyceny zapasow (22)
Zmiany skonsolidowanego kapitatu (529)

zapasowego Huty Ofawa (ujemna warto$¢

firmy ZTiF z 1998 r. ujgta w bilansie

dopiero w 2004 r.)

Réznica  kapitalow  wlasnych  na 165 454
31.12.2004 r.

4. Zmiany szacunkéw w okresie biezagcym od poczatku roku

Korekty z tytutu rezerw
Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.04 od 01.01.05 Stan na 30.09.05
w tys. zt do 30.09.05 w tys. zt
w tys. zt

- na odprawy emerytalne 3 556 46 3602
- na niewykorzystane urlopy 1936 (11) 1925
- na badanie sprawozdan 77 (59) 18
finansowych
- ha niewyptacone premie 103 (89) 14
- na koszty sprzedazy 75 (75) 0
- na koszty postepowania 525 (34) 491
sgdowego
- koszty ochrony srodowiska 0 287 287
- na kare z tytutu ochr. srodowiska 400 0 400
- na koszty bankowe 43 40 83
- dotacje rzadowe 45721 (4 372) 41 349
- rozliczenia miedzyokresowe 1463 (212) 1251
przychodow
- pozostate rezerwy 2 803 749 3 552
razem 56 702 (3730) 52 972
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Stan na Zmiana od Stan na
Podatek odroczony 31.12.04 01.01.05 do 30.09.05
w tys. zt 30.09.05 w tys. .zt
w tys. zt
Aktywa z tytutu podatku 4554 2241 6 795
odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony 20 530 (500) 20 030
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Stan na Zmiana od Stan na
Aktualizowane aktywa 31.12.04 01.01.05 do 30.09.05
w tys. zt 30.09.05 w tys. zi
w tys. 7t
Aktywa finansowe 5446 (620) 4 826
dlugoterminowe
Zapasy 4794 (2477) 2317
Naleznosci 27 811 135 27 946
Kroétkoterminowe aktywa 1 051 (4513) (3 462)
finansowe
Pozyczki krétkoterminowe 201 16 217
Razem 39 303 (7 459) 31 844

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia

1. W dniu 13.01.2005 r. spotka Elana S.A. przekazata w formie dzierzawy do swojej spotki
zaleznej ,,Elana-Energetyka” majatek dotychczasowego Dziatu Energetyki. Pracownicy tego
dziatu przeszli do Elana-Energetyka na podstawie art. 23' kodeksu pracy.

2. W dniu 25 stycznia 2005 r. Boryszew S.A. nabyl

Impexmetal S.A.

3. W dniu 28 stycznia 2005 r. nastapilo potaczenie spolek Boryszewa S.A. z Elanag S.A.

od Skarbu Panstwa 31,5% akcji

Obecnie Elana funkcjonuje jako Oddziat Elana w Toruniu.

4. W dniu 25 lutego 2005r. NWZA Boryszew S.A. podje¢to uchwale o umorzeniu 28.052.000
sztuk akcji serii B 1 obnizeniu kapitalu zaktadowego o 2 805 200 ztotych do kwoty 9.116.050
ztotych. Rejestracja obnizenia kapitalu podstawowego Spotki nastapita w dniu 25 marca

2005r.

5. W dniu 2 czerwca 2005r. nastapilo potaczenie spotek Boryszew S.A. z Hutg Otawa S.A.

Obecnie Huta Otawa funkcjonuje jako Oddziat Huta Otawa w Otawie.
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6. W maju 2005 r. Spotka zatozyla w Niemczech spotke Polyester Produktion und Vertriebs
GmbH (obecna nazwa Elana Kuag GmbH) ze 100% udziatem Boryszew SA i kapitalem
zatozycielskim w wysokosci 5 min EUR). W dniu 30 maja 2005r. Elana Kuag GmbH
podpisata z syndykiem masy upadtosciowej Kuag Oberbruch umowe na zakup
zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa Kuag Oberbruch. Zaklad znajduje sig
w miejscowosci Heinsberg w Polnocnej Nadrenii-Westfalii.

7. W dniu 11 kwietnia spotka zalezna Izolacja Matizol w Gorlicach sfinalizowata zakup od
Skarbu Panstwa 95 197 sztuk akcji (tj. 25,05%) spotki Izolacja Jarocin SA Po dokupieniu w
czerwcu 2005 roku dodatkowego pakietu 1,12% akcji udzial Izolacji Matizol w Izolacji
Jarocin wzrost do 26,17%.

8. Zawarcie umow na zakup maszyn i urzadzen:

a) zawarto umowg na zakup teksturarki ATY o wartosci okoto 980 tys. EUR, co wplynie
na przyrost produkcji przedzy teksturowanej wykorzystywanej w przemysle
samochodowym,

b) Zawarto z syndykiem masy upadtosciowej firmy Kuag Oberbruch GmbH umowe
zakupu $rodkoéw trwatych w postaci 6 sztuk przedzarek do produkcji przedzy
1 20 sztuk skrgcarek, co przyczyni si¢ po ich uruchomieniu do poszerzenia oferty
asortymentowej przedzy oferowanych przez Oddzial Elana.

9. Rozpoczeto produkeje kolejnych asortymentow pap modyfikowanych (Gordach Standard,
Gorbit Super).

10.Przeprowadzono z pozytywnym efektem proby produkcji gontéw bezposrednio z linii
produkcyjnej. Rozwigzanie ograniczy koszty poprzez wylaczenie produkcji odrgbnego
wydzialu wycinania gontow.

11. Zakonczono inwestycje polioctanu, zwigkszajac potencjat produkcyjny o okoto 80%.
12. Rozpoczeto produkcje epoksydowanego polipropylenu (EPP).

13. Z dniem 28 stycznia 2005 roku Boryszew SA zrezygnowatl ze statusu zaktadu pracy
chronionej, w zwiazku z potaczeniem ze Spotka Elana SA. Na wniosek Boryszew SA,
Wojewoda Mazowiecki w dniu 7 czerwca 2005 roku uchylit decyzje stwierdzajaca
wygasnigcie z dniem 28 stycznia 2005 roku statusu zaktadu pracy chronionej. W zwiazku
z wygasnigciem w dniu 30 wrzesnia 2005 roku statusu wynikajacym z faktu, iz zostat on
przyznany w 2002 roku na okres 3 lat, Boryszew SA przedtozyl wniosek o ponowne nadanie
statusu zakladu pracy chronionej. Wojewoda Mazowiecki po rozpatrzeniu wniosku
postanowit przyznaé status zakladu pracy chronionej Boryszew SA dla dziatalno$ci
prowadzonej w Sochaczewie i w Oddziale w Suchedniowie. Status ten zostal przyznany od
dnia 1 pazdziernika 2005 roku na czas nieokreslony.

14. W dniu 11 pazdziernika 2005 r. Zarzad Boryszew S.A. podjal uchwal¢ o umorzeniu
21.037.722 sztuk wlasnych akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10
groszy kazda, nabytych przez Spotke w drodze sukcesji uniwersalnej od spotki zaleznej- Huta
Otawa S.A. Umorzenie akcji nastapi bez wynagrodzenia w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoiki.

6. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnoS$ci nietypowe, majace znaczacy wplyw na wyniki
biezacego okresu
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1. Utworzenie spotki Kuag Elana GmbH w Niemczech

2.Gwaltowny spadek cen polimeru (APET) w maju 2005 roku, przy jednoczesnym spadku
cen polimeru butelkowego (PET) i stosunkowo duzych zapasach oraz nizszej o ponad 9 tys.
ton sprzedazy polimeru butelkowego spowodowalo zatamanie si¢ rentownosci sprzedazy tych
wyrobow.

4. Opodznienie sezonu budowlanego.

5. Wzrost podazy pap wskutek taniego importu

6. Wzrost cen surowcow (cynku i otowiu) na rynkach $wiatowych oraz spadkowy trend
relacji walutowej EUR/USD wptywal negatywnie na rentownos$¢ sprzedazy, szczegdlnie
eksportowe;j.

7. Wzrost cen surowcoOw ropopochodnych.

8. Wysokie koszty finansowe wynikajace z zaangazowania Spotki w dtugoterminowe aktywa
finansowe.

7. Cykliczno$¢ lub sezonowos$¢ dziatalnosci w biezacym okresie

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz w grupie kapitalowej Boryszew ma charakter sezonowy.
Sezonowoscia charakteryzuja sig takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone
dla motoryzacji oraz materiaty budowlane. Sezonowos$¢ tych produktow ma jednak charakter
wzajemnie kompensacyjny.

W trzecim kwartale 2005r. odnotowano nizsza sprzedaz, szczego6lnie w segmencie polimeru
butelkowego, torlenu i materiatow budowlanych.

8. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

Obligacje wyemitowane w okresie od 18 listopada 2004 r. do 30 wrze$nia 2005 r. z terminem
wykupu przypadajacym po 30 wrze$nia 2005 r.:

Dluzne papiery wartosciowe Wartos¢ Data emisji Data
nominalna wykupu/data
umorzenia

obligacje kuponowe 19035/ 18.11.2004 18.11.2005
obligacje kuponowe 25380 18.11.2004 18.11.2006
obligacje kuponowe 26 085 18.11.2004 18.11.2007
obligacje kuponowe- umorzenie (3 500) 07.02.2005
obligacje kuponowe 1890 18.02.2005 18.11.2005
obligacje kuponowe 2520 18.02.2005 18.11.2006
obligacje kuponowe 2590 18.02.2005 18.11.2007
obligacje kuponowe 4 860| 01.06.2005 01.06.2006
obligacje kuponowe 6480 01.06.2005 01.06.2007
obligacje kuponowe 6 660 01.06.2005 30.05.2008
obligacje dyskontowe 20500 13.07.2005 13.10.2005
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obligacje dyskontowe 15000( 18.08.2005 26.10.2005
obligacje dyskontowe 15000( 19.09.2005 16.12.2005
obligacje dyskontowe 7 500 30.09.2005 04.11.2005
razem 150 000

Kapitalowe papiery warto$ciowe

W biezacym okresie Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Laczna kwota zadeklarowana na dywidendg (zt) 5477 507
Laczna kwota wyptacona (z}) 3794 507%)
Ilo$¢ akcji zwyktych 90 897 950
Ilo$¢ akcji uprzywilejowanych 262 550
Dywidenda na akcj¢ zwykla (z1) 0,06
Dywidenda na akcj¢ uprzywilejowana (zt) 0,09

*) Nie wyptacono dywidendy w kwocie 1 683 000 zt przypadajacej na 28 050 000 sztuk akcji
wlasnych. Kwota ta zasilita kapitat rezerwowy Spotki.

10. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci w okresie
od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
01.01.05 do 01.01.05. do

30.09.05 30.09.05
Segmenty dzialalno$ci w tys. zk w tys. zk
Wyroby chemiczne 911 137 3408
Materiaty budowlane 60 779 7467
Wyroby dla motoryzacji 29 403 8 151
Opakowania z tworzyw sztucznych 12 457 2361
Kleje 12 078 2749
Tlenki otowiu i cynku 93 105 785
Energia cieplna i elektryczna 89 853 1 947
Ustugi odzyskiwania materiatow
niemetalowych z odpadow 8 496 (1 175)
Handel i produkcja metalami
kolorowych 0 25 898
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana
segmentom oraz wyltaczenia
konsolidacyjne (203 873) (7 343)
Razem 1013 435 44 248
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11. Zdarzenia, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle
wyniki Spotki

W dniu 11 sierpnia 2005 roku Boryszew SA podpisat porozumienie z Impexmetal SA
dotyczace powotlania Zespolu Roboczego, ktérego celem bylo przeprowadzenie analizy
zasadnosci potaczenia obu spotek.

5 pazdziernika 2005 r. Zespot przedstawit rekomendacjg, w ktorej zalecit przeprowadzenie
polaczenia obydwu spotek.

W dniu 10 listopada 2005 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, po
przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego wszczgtego na wniosek Boryszew S.A.
wydatl zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Boryszew S.A.
kontroli nad Impexmetal S.A. z siedziba w Warszawie.

W dniu 14 listopada 2005 r. Boryszew S.A. otrzymal decyzje Ministra Polityki Spotecznej
stwierdzajaca niewaznos$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 czerwca 2005 r., ktora
przywracata status zaktadu pracy chronionej dla Boryszew z lokalizacja w Sochaczewie
i Suchedniowie. Zarzad Boryszew S.A. podejmie przewidziane prawem $rodki odwotawcze.

12. Skutki zmian w strukturze Grupy od poczatku roku, lacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych 1 inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci

Impexmetal S.A.

W okresie potrocza 2005 r. zawarto transakcje zakupu znacznych pakietow akcji Impexmetal
S.A. zwigkszajac udzial Grupy Boryszew SA w aktywach netto Grupy Impexmetal z 9,999%
na poczatku 2005 r. do 49,997%. Po sprzedazy w czerwcu 2005 r. 2,192% pakietu akcji
Impexmetal S.A. udzial w aktywach netto tej Grupy wynosi 47,81%. Procent posiadanego
udzialu w kapitale Impexmetal odpowiada udzialowi w prawach glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Od stycznia 2005 roku Impexmetal S.A. stal si¢ jednostka stowarzyszona. Na dzien
31 stycznia 2005 roku zostata ustalona ujemna warto$¢ firmy poprzez poréwnanie kosztu
nabycia z warto$cia godziwa przejmowanych aktywow skonsolidowanego bilansu Grupy
Impexmetal oraz branych na siebie zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

DZlen. . Udziat w Ujemna
ustalenia | Cena nabycia .
L .. nabytych wartos¢
warto$ci akcji
aktywach netto firmy
firmy
31.01.2005 299 832 307 646 (7 814)

Powstata z rozliczenia transakcji ujemna warto$¢ firmy w kwocie 7 814 tys. zt zostala
wykazana w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Akcje Impexmetal S.A. zostaly wycenione w bilansie skonsolidowanym Boryszew S.A.
metoda praw wlasnosci a ich warto$§¢ wykazana w skonsolidowanym bilansie na 30 wrze$nia
2005 roku wynosi 310 039 tys. zt.

Zysk netto z udzialu w Grupie Impexmetal ujgty w skonsolidowanym wyniku Grupy
Boryszew od dnia 31 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku wynosi 22 899 tys. zt.
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Strata na sprzedazy w dniu 27 czerwca 2005 roku 2,192% akcji Impexmetal wykazany
w skonsolidowanym rachunku Grupy Boryszew wynosi (570) tys. zt.

Izolacja Jarocin S.A.

W dniu 11 kwietniu 2005 r. spolka zalezna ze 100% udzialem Boryszew S.A. - Izolacja
Matizol S.A. nabyta 25,05% notowanej na CeTO spoétki Izolacja Jarocin S.A.. Po dokupieniu
w czerweu 2005 r. 1,12% akcji, udziat Grupy Boryszew w tym podmiocie zwigkszyt si¢ do
26,17%.

Od kwietnia 2005 roku Izolacja Jarocin S.A. stata si¢ jednostka stowarzyszona. Na dzien
31 marca 2005 roku zostala ustalona ujemna warto$¢ firmy poprzez pordéwnanie kosztu
nabycia z warto$cia godziwa udzialu w nabytych aktywach netto Izolacji Jarocin oraz
branych na siebie zobowiazan i zobowigzan warunkowych.

Cena Udziat w
nabveia nabytych Ujemna
Dzien ustalenia ye aktywach | warto$¢ firmy
A akcji
wartos$ci firmy netto
31.03.2005 976 1120 (144)
30.06.2005 47 50 3)
Razem 1023 1170 (147)

Powstala z rozliczenia transakcji ujemna warto$¢ firmy w kwocie 147 tys. zl zostala
wykazana w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Akcje Izolacji Jarocin S.A. zostaly wycenione w bilansie skonsolidowanym Boryszew S.A.
metoda praw wlasnosci a ich warto§¢ wykazana w skonsolidowanym bilansie na 30 wrze$nia
2005 roku wynosi 1 311 tys. zt.

Zysk netto z udzialu w Izolacji Jarocin S.A. ujety w skonsolidowanym wyniku Grupy
Boryszew od dnia 31 marca 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku wynosi 141 tys. zi.

Kuag Elana GmbH

W maju 2005 r. Spotka zatozyta w Niemczech spotke Polyester Produktion und Vertriebs
GmbH ze 100% udziatem Boryszew S.A. i kapitatem zalozycielskim 5 mln EUR. Spoétka ta
zakupita w Niemczech zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa Kuag Oberbruch
produkujacego granulaty i wtokna poliestrowe. Aktualna nazwa zatozonej spotki brzmi Kuag
Elana GmbH.

W wyniku tej operacji nie powstata wartos¢ firmy. Udzial wyniku Kuag Elana GmbH za
okres od 1 czerwca 2005 roku do wrzesnia 2005 r. w skonsolidowanym rachunku wynikéw
Grupy Boryszew za 9 m-cy 2005 roku wynosi 273 tys. zt a przychody ze sprzedazy Kuag
Elana poza Grupg za ten okres wyniosty 79 886 tys. zl.

Elana Energetyka Sp. z o.o.
W biezacym okresie sprawozdawczym podwyzszono o 1 475 tys. zt kapital w spotce zaleznej

Elana Energetyka Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu, w ktorej Boryszew S.A. posiada 100%
udzial. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego tej spotki po zarejestrowaniu podwyzszenia wynosi

10



Boryszew SA QSr 3/2005

1 500 tys. zt. Przedmiotem dziatalnoSci tej spotki jest Swiadczenie ushug energetyki cieplnej.
Spotka ta $wiadczy ushugi bedace przedmiotem jej dziatalnosci na rzecz Oddziatu Elana
Boryszew S.A.

W wyniku tej operacji nie powstata wartos¢ firmy. Udzial zysku spotki Elana Energetyka za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku w skonsolidowanym rachunku
wynikéw Grupy Boryszew za 9 m-cy 2005 roku wynosi 1 675 tys. zl a jej przychody ze
sprzedazy poza Grupg za ten okres wyniosty 4 257 tys. zt.

Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z o.o0.

W dniu 7 lipca 2005 roku Boryszew S.A. nabyla dodatkowy pakiet 6 428 udzialow spotki
zaleznej Zaktady Tworzyw 1 Farb w Ztotym Stoku stanowiacy 4,8 % kapitatu zakladowego i
praw glosu na zgromadzeniu wspolnikow. Po tej transakcji taczny udzial w tej spolce wynosi
70,02%.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku zostata ustalona ujemna warto$¢ firmy poprzez pordwnanie
ceny nabycia dodatkowego pakietu udzialow z wartoscia godziwa udzialu w nabytych
aktywach netto oraz branych na siebie zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

DZlen. . Udziat w Ujemna
ustalenia | Cena nabycia ‘2
L .. nabytych warto$¢
wartoscl akeji aktywach netto firm
firmy Y
30.06.2005 336 611 (275)

Powstata z rozliczenia transakcji ujemna warto$¢ firmy w kwocie 275 tys. zt zostala
wykazana w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym
okresie, ktore dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt btgdow oraz innych korekt ujgtych w biezacym
okresie, ktore dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie

wystapity.

Struktura Grupy Kapitalowej Boryszew S.A. na 30 wrze$nia 2005 r. :

Lp. a b c d e f
charakter udziat w
nazwa (firma) jednostki siedziba powiazania zastosowana procent ogolnej
ze wskazaniem (jednostka zalezna, metoda posiadanego liczbie glosow
formy prawnej wspolzalezna, konsolidacji / kapitatu na walnym
stowarzyszona, z wycena metoda zaktadowego zgromadzeniu
wyszczeg'oln@mem praw wlasnosci,
powlgzan badz wskazanie,
bezposrednich i 7 jednostka nie
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wlasnosci
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew jednostka zalezna petna 52,44% 52,44%
1.
Nylonbor Sp. z o0.0. Sochaczew jednostka zalezna petna 100% 100%
2.
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3 BorMir Sp. z 0.0. Czgstochowa jednostka zalezna petna 86,03% 86,03%
4 Elsna Energetyka Sp. z Torun jednostka zalezna petna 100% 100%
5 Izolacja -Matizol S.A. Gorlice jednostka zalezna petna 100,0% 100%
l%:::agg ngogzyw ! Ztoty Stok jednostka zalezna pea 70,02% 70,02%
6. o
Elana Pet Sp. z o.0. Torun jednostka zalezna pea 100% 100%
7.
Kuag Elana GmbH E;Egérg jednostka zalezna petna 100% 100%
8.
Brest-Bor Sp.z o.0. Brzes¢ jednostka zalezna kWthZ.OHa% 56,4% 56,4%
9. onsolidacji
Altrans Sp. z 0.0. Sochaczew jednostka zalezna kWthZ.OHa% 51,43% 51,43%
10. onsolidacji
Elana Ukraina Ukraina jednostka zalezna wy%a(cz'onaz 90% 90%
konsolidacji
11.
Zavod Mogilew Biatorus jednostka wylaczona z 50% 50%
wspotzalezna konsolidacji
12.
. é?{:ijg,'é;drznﬁ OKadm' Olawa jednostka zalezna g;ggﬁ%‘;i; 81,82% 81,82%
Grupa "Impexmetal” Warszawa jednostka metodalp.raw 47,81% 47,81%
14. stowarzyszona wiasnosci
jednostka metoda praw
1zolacja Jarocin S.A. Jarocin stowarzyszona P 26,17% 26,17%
. . wlasnosci
1. 1zolacji Matizol
. jednostka zalezna wylaczona z o o
16. Ztoty Granitol Sp. z 0.0. | Ztoty Stok ZTiF konsolidacji 100,00% 100,00%
jednostka zalezna wylaczona z o o
7. Termex Sp. z 0.0. Ztoty Stok 7TiF konsolidacji 93,00% 93,00%
jednostka wylaczona z o o
18, Remoplast Sp. z o.0. Ztoty Stok stowarzyszona ZTiF | konsolidacji 42,00% 42,00%
jednostka wylaczona z o o
1. Elektryk Sp. z 0.0. Ztoty Stok stowarzyszona ZTiF | konsolidacii 40,00% 40,00%
jednostka wylaczona z o o
20. Umewar Sp. z 0.0. Ztoty Stok stowarzyszona ZTiF | konsolidacji 40,00% 40,00%
28 pazdziernika 2005 r. Boryszew S.A. zlozyl ofert¢ na zakup od Ministerstwa Skarbu

Panstwa 29,38% Zaktadow Tworzyw 1 Farb sp. z 0.0. w Ztotym Stoku.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na stan na
30-09-05 30-06-05 31-12-04 30-09-04
POZYCJE POZABILANSOWE koniec kwartalu | koniec poprz. koniec roku koniec
(rok biezacy) kwartalu (rok poprz.) kwartalu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 9 256 9413 25 348 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 9 256 9413 25 348 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 9256 9413 25 348 0
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2. Zobowiazania warunkowe 49 518 43 341 8295 3000
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 31226 31161 0 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 31226 31 161 0 0
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 292 12 180 8 295 3000
- udzielonych gwarancji i porgczen 18292 12 180 8295 3000
3. Inne - koszty sadowe, akredytywy 6 194 13 351 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 64 968 66 105 33 643 3000
Naleznosci i zobowiazania warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie
wystepuja. Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza udzialu emitenta w
zobowiazaniach warunkowych Grupy Impexmetal S.A. w kwocie 31 145 tys. zt oraz spotki
stowarzyszonej Izolacja Jarocin S.A. 81 tys. zt.
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 9 256 tys. zt stanowia gwarancje
bankowe oraz weksle otrzymane od kontrahentow.
Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
e 7900 tys. zt - gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedow
celnych
o 8487 tys. zI — gwarancje udzielone dostawcom
e 1905 tys. zI — zobowiazania warunkowe zwiazane z zaciagnigtymi kredytami
bankowymi
Inne pozycje warunkowe:
e 151 tys. zI — ewentualne skutki pozwu sadowego przeciwko Boryszew S.A.
dotyczacego wykupu przymusowego akcji Huty Otawa S.A.
o 6043 tys. zt — akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcow
14. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwoSci zrealizowania wczes$niej opublikowanych
prognoz wyniku finansowego na biezacy rok
Zarzad podtrzymuje prognoz¢ skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2005 rok.
Ostatnia korekta prognozy byta publikowana w dniu 02.09.2005 roku. Przy przychodach
wczesniej zaktadanych na poziomie 1506,4 min zl, Zarzad Boryszew S.A. zwigkszyt
prognoze skonsolidowanego zysku netto z 63,0 min zt do 69,3 min zt.
15. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki na dzien
przekazania raportu:
Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale glosow ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
Roman Karkosik* 44 499 656 48,81% 44 499 656 48,67%
Boryszew S.A.** 28 050 000 30,77% 28 050 000 30,68%

*Akcje , bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika oraz podmiotu, o ktérym mowa w
art. 87 ust.1 pkt 6 ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,

** Akcje wlasne Boryszew S.A. bgdace przed polaczeniem z Huta Olawa S.A. w
posiadaniu tej spotki

16. Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spélki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - udzial gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki :

Od przekazania w dniu 12 sierpnia 2005 roku raportu kwartalnego za II kwartat 2005 r. Pan
Roman Karkosik zwigkszyt liczbg posiadanych akcji z 40 158 151 sztuk akcji do 44 499 656
sztuk akcji, tj. o 4 341 505 sztuk akcji, co odpowiada zwigkszeniu udzialu w kapitatach o
4,76% 1 w prawach glosu o 4,74%.

17. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolke — zmiana stanu posiadanych akcji lub
opcji na akcje w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu:

Stan posiadania akcji

Czlonek Zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Waldemar Zwierz 50 000 50 000 0

Stan posiadania akcji

Cztonek Rady Nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-
Krzysztof Szwarc 30 000 30 000 0
Roman Karkosik 40 158 151 44 499 656 +4 341 505

18. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spélki lub jej jednostki
zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki
Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki lub jej

jednostki zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

b) dwa lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
laczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki

Nie sa prowadzone.

19. Zawarcie przez Spolke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych wartosé od poczatku roku przekracza 500 000 euro,
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jezeli nie s to transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dzialalnosci operacyjnej
warunkach

Laczna warto$¢ pozyczek udzielanych podmiotom powiazanym w okresie 9 m-cy 2005 r.
wyniosta 72 min zt, w tym umowa pozyczki o najwigkszej wartosci opiewala na kwote 42
min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. pozostaje aktywna pozyczka na kwot¢ 9 min zt
udzielona spoélce Boryszew S.A. przez Impexmetal S.A. Termin jej sptaty przypada
28.12.2005 r.

Powiazania Spotki lub
Pozyczkobiorca / jednostki zaleznej z  [Przedmiot Istotne warunki transakcji
Pozyczkodawca podmiotem transakcji
Boryszew S.A./ j. zalezna pozyczka oprocentowanie WIBOR 1M + 0,43%
Elana S.A. w skali roku
Boryszew S.A./ Huta j. zalezna pozyczka oprocentowanie WIBOR 1M + 0,85%
Otlawa S.A. w skali roku
Izolacja Matizol j. zalezna pozyczka oprocentowanie WIBOR 1M + 1,0% w
S.A./ Boryszew S.A. skali roku
ZTiF Sp. z 0.0./ Huta j. zalezna pozyczka oprocentowanie WIBOR 1M + 0,8% w
Otlawa S.A. skali roku
Boryszew S.A./ jednostka pozyczka oprocentowanie WIBOR 1 M +1 p.p.
Impexmetal S.A. stowarzyszona

20. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzielenie gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli
laczna ich warto$¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych Spolki

Nie wystapity.

21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spolki oraz mozliwoSci wywigzywania si¢ ze zobowigzan

W dniu 30 czerwca 2005 roku Pan Stawomir Masiuk poprosit Rade Nadzorcza o rozwiazanie
z dniem 11 lipca 2005 roku umowy o pracg za porozumieniem stron, sktadajac jednoczesnie
rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu i stanowiska Dyrektora Generalnego. Rada Nadzorcza
przyjela jego rezygnacje, odwotujac go z petionych funkcji z moca od dnia 11 lipca 2005
roku.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata z moca od dnia 11 lipca 2005 roku Pana
Krzysztofa Sedzikowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, powierzajac mu jednoczes$nie
funkcj¢ Dyrektora Generalnego.

W dniu 9 wrze$nia 2005 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra fagowskiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu, powierzajac mu jednoczesnie funkcje Dyrektora ds. Rozwoju.

W dniu 7 listopada 2005 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Waldemara Zwierza
z funkcji Cztonka Zarzadu Boryszew S.A. Pan Waldemar Zwierz peli¢ bedzie funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego w zaktadzie produkcyjnym w Sochaczewie.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Adamskiego na stanowisko
Czlonka Zarzadu Boryszew S.A.

15




Boryszew SA QSr 3/2005

W okresie biezacym wzrosto zadtuzenie Boryszew S.A. w wyniku zakupu znacznego pakietu
akcji Impexmetal SA oraz zatozenia spotki Kuag Elana GmbH. Inwestycje te zostaty
sfinansowane ze S$rodkow wlasnych oraz kredytami bankowymi 1 obligacjami
wyemitowanymi w ramach ubieglorocznego programu emisji obligacji na kwote 150 min zi.

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartahu

Na wyniki Grupy Boryszew w najblizszym okresie moze wptyna¢ umorzenie akcji wtasnych
Impexmetal S.A. poprzez zwigkszenie udziatu Boryszew S.A. w nabytych kapitatach netto
Grupy Impexmatal oraz zwigkszony udzial w generowanych przez t¢ Grupg wynikach.
Oszacowanie wplywu tych zmian bedzie mozliwe po przejeciu kontroli.

Informacja dodatkowa
do skrdoconego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za II1 kwartal 2005 roku

1. Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego. Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przedstawione
w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 r.
(Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegdtowy opis tych zasad zostal zamieszczony
w raporcie potrocznym za potrocze 2005 r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zastosowano kurs $redni w
okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166
01.01-30.09.2004 r. 4,6214 4,3832
01.01-31.12.2004 r. 4,5182 4,0790

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

Sprawozdania finansowe Spotki zardéwno jednostkowe jak i skonsolidowane od 01.01.2004 r.
zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR).
Weczesniej publikowane przez Spotke sprawozdania finansowe byly sporzadzane zgodnie z
polskimi zasadami rachunkowosci (PZR), ktorych opis byt zamieszczony w raporcie rocznym
Spotki SAR za 2004 r.
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Dane porownawcze za okresy 2004 r. zostaty przeksztalcone na MSR zgodnie z MSSF 1
,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”. Skutki zmian warto$ci aktywow i pasywow powstate z tego tytulu na dzien
przejécia na MSR tj. na 01.01.2004 rok zostaly odniesione na niepodzielony wynik z lat

ubiegtych.

Skutki przeksztalcenia sprawozdan za 2004 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco (tys. zb):

PZR MSR Roznica
Kapitat wtasny na 01.01.2004 r. 85 000 99 304 14 304
Wynik netto Spotki za 9 m-cy 2004 r. 10 446 10612 166
Wynik netto Spotki za 2004 r. 15312 16 017 705
Kapitat wtasny na 30.09.2004 r. 146 049 160 520 14 471
Kapitat wtasny na 31.12.2004 r. 150 915 165 925 15010
Réznica kapitatow wiasnych na 01.01.2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych 17 561
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej
Rezerwa na podatek odroczony (3.337)
Wplyw neto 14.224
Wycena akcji wg kursu gietdowego 98
Rezerwa na podatek odroczony (18)
Wplyw netto 80
Réznica  kapitalow  wlasnych  na 14 304
01.01.2004 r.
Roznica wyniku netto za 9 m-cy 2004 r.:
Skutki wyceny rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych wg
wartosci godziwej
Amortyzacja 105
Rezerwa na podatek odroczony (20)
Wplyw netto 85
Skutki zmian wyceny papierow
wartosciowych wg wartosci godziwej
Wycena akcji 100
Rezerwa na podatek odroczony (19)
Wplyw netto 81
Réznica wyniku netto za 9 m-cy 2004 r. 166
Réznica wyniku netto za 2004 r.:
Skutki wyceny rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych wg
warto$ci godziwej
Amortyzacja 869
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Koszt sprzedanych srodkow trwatych
Rezerwa na podatek odroczony

Wplyw netto

Skutki Zmian wyceny papierow
warto$ciowych wg wartosci godziwej

Wycena akcji

Rezerwa na podatek odroczony
Wplyw netto

Roznica wyniku netto za 2004 r.

Roznica kapitalow wlasnych na 30.09.2004 r.:
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej
Rezerwa na podatek odroczony
Wplyw neto
Wycena akcji wg kursu gietdowego
Rezerwa na podatek odroczony
Wplyw netto
Skutki wyceny rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych wg
wartosci godziwej
Amortyzacja
Rezerwa na podatek odroczony
Wplyw netto
Roznica  kapitalow  wlasnych  na
30.09.2004 r.

Roznica kapitalow wlasnych na 31.12.2004 r.:

Wycena rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych wg warto$ci
godziwej

Rezerwa na podatek odroczony

Wplyw neto

Wycena akcji wg kursu gietdowego
Rezerwa na podatek odroczony

Wplyw netto

Skutki wyceny rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych wg
warto$ci godziwej

Amortyzacja

Koszt sprzedanych srodkow trwatych
Rezerwa na podatek odroczony

Wplyw netto

Réznica  kapitalow  wlasnych  na
31.12.2004 r.

18

(3)
(165)
701

(2)
4

705
17 561

(3.337)
14.224
199
(37)
162

105
(20)

14 471

17 561

(3.337)
14.224
104
(19)
85

869
(3)
(165)
701
15010
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3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytutu rezerw
Rezerwy
Tytut rezerwy Stan na 31.12.04 przejetych Zmiana Stan na 30.09.05
w tys. zt , . od 01.01.05 w tys. zt
spotek Elana i 40 30.09.05
Huta Otawa w tys. zt
- ha odprawy 741 1810 21) 2 530
emerytalne
-na 535 1190 108 1833
niewykorzystane
urlopy
- dotacje rzadowe 12 110 32 191 (3 843) 40 458
- rozliczenia 16 681 (453) 244
miedzyokresowe
przychodow
- pozostate 208 373 412 993
rezerwy
(rozliczenia
miedzyokresowe
kosztéw)
razem 13 610 36 245 3 797) 46 058
Podatek
Podatek Stan na 31.12.04 odroczony Zmiana od Zmiana od
odroczony w tys. zi przejetych 01.01.05 do 01.01.05 do
spotek Elana i 30.09.05 30.09.05
Huta Otawa w tys. zt w tys. zt
Aktywa z tytulu 1627 1 841 2 478 5946
podatku
odroczonego
Rezerwa na 3812 15300 (228) 18 884
podatek
odroczony

Podatek odroczony przejetych w pierwszym poétroczu 2005 r. spotek Elana S.A. i Huta Otawa
S.A. zostat odniesiony bezposrednio na kapitat wtasny Spotki.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy
Aktualizowane 3Sltalr121:)2; prSZ;J('E?l](Ch odz(;q I.%qéOS 3088219112%% 5
aktywa L Elanai | do30.09.05 V.
w tys. zt Huta w tys. zt w tys. zi
Otlawa
Aktywa
finansowe
dlugoterminowe 3096 1561 (594) 4063
Naleznosci
dlugoterminowe 0 122 85
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Zapasy 1 007 1978 (671) 2314
Naleznosci

kréotkoterminowe 5 866 16 395 (194) 22 067
Krotkoterminowe

aktywa

finansowe (695) (866) (1901) (3 462)
Pozyczki

kréotkoterminowe 201 0 16 217
Razem 9 475 19 190 (3 381) 25 284

4. Polaczenie jednostek
Polgczenie z Elang S.A.

W dniu 28.01.2005 r. spotka Boryszew S.A. przylaczyla spotke zalezna Elang S.A., w ktorej
posiadata 100% udziatu. Koszt potaczenia stanowita laczna cena wynoszaca 85 787 tys. zt
zaptacona przez Boryszew S.A. za 100% akcji Elany S.A. W ramach potaczenia nie
emitowano instrumentow kapitatowych. W wyniku polaczenia nie zbywano zadnej
dziatalnosci.

Potaczenie nastapito z jednostka, ktora od I kwartatu 2001r wchodzita w sklad grupy
kapitatowej ,,Boryszew” S.A. i byla konsolidowana najpierw metoda praw wilasnosci, a
nastgpnie metoda peina. Akcje spotki przejmowanej nabywane byty w kilku nastepujacych po
sobie transakcjach. Na dzien potaczenia spotka przejmujaca posiadata 100% udzialow w
spotce przejmowanej. Potaczenie jednostek rozliczono w oparciu o bilans skonsolidowany.

W bilansie polaczeniowym dokonano korekt w nastgpujacych pozycjach:

Aktywa

Udziaty (85 787)
Udzielone pozyczki (41 361)
Inne  krotkoterminowe  aktywa (3 500)
finansowe

Razem (130 648)
Pasywa

Kapitat zaktadowy (44 591)
Kapitat zapasowy (89 954)
Pozostate kapitaly rezerwowe (27 460)
Zysk z lat ubieglych 77 662
Zysk netto (1 444)
Kredyty i pozyczki (41 361)
Zobowiazania finansowe z tytulu (3 500)
dtuznych papierow wartosciowych

Razem (130 648)
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Kwota 79 334 tys. zl stanowiaca nadwyzk¢ przejetych aktywow netto nad kosztami
potaczenia (ujemna warto§¢ firmy netto wg stanu na 01.01.2004 r.) powstala w latach
ubiegtych przed 2004 rokiem, kiedy Boryszew SA przejmowal kontrolg na spotka Elana S.A.
1 zostata ujeta w bilansie potaczeniowym w pozycji ,,Niepodzielony wynik z lat ubieglych”.
Kwota straty jednostki przejetej od daty przejecia, uwzgledniona w wyniku finansowym za
dany okres, wynosi (6 386) tys. zl.

Polaczenie z Hutg Olawa S.A.

W dniu 02.06.2005r spotka Boryszew S.A. przylaczyla spotke zalezna Huta Olawa S.A.,
w ktorej posiadata 100% udziatu. Koszt potaczenia stanowita laczna cena wynoszaca 52 447
tys. zt zaptacona przez Boryszew S.A. za 100% akcji Otawy S.A. W ramach potaczenia nie
emitowano instrumentow kapitatowych. W wyniku potaczenia nie zbywano zadnej
dziatalnosci.

Potaczenie nastapilo z jednostka, ktora od II kwartatu 2001.r wchodzita w sktad grupy
kapitatowej ,,Boryszew” S.A. i byla konsolidowana najpierw metoda praw wlasnosci,
a nast¢pnie metoda petna. Akcje spotki przejmowanej nabywane byly w kilku nastgpujacych
po sobie transakcjach. Na dzien potaczenia spotka przejmujaca posiadata 100% udzialow
w spolce przejmowanej. Potaczenie jednostek rozliczono w oparciu o bilans skonsolidowany.

W bilansie polaczeniowym dokonano korekt w nastgpujacych pozycjach :

Aktywa

Warto$¢ firmy 13 669
Udziaty (52 447)
Udzielone pozyczki (9 778)
Razem (48 556)
Pasywa

Kapitat zaktadowy (5 400)
Kapitat zapasowy (19 971)
Pozostate kapitaly rezerwowe (12 384)
Zysk z lat ubieglych (712)
Zysk netto (311)
Zobowigzania z tytutu pozyczek (9 788)
Razem (48 556)

Przejgta wartos¢ firmy wynosi 13 669 tys. zl. Przejmujac Hutg¢ Otawa S.A., Boryszew
zapewnil sobie rozszerzenie produkcji o nowe asortymenty a tym samym nowe rynki
zbytu. Kwota zysku jednostki przejetej od daty przejgcia, uwzgledniona w wyniku
finansowym za dany okres wynosi 295 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy polaczonej jednostki za dany okres, wyliczone w taki sposob jakby
data przejecia w przypadku wszystkich potaczonych w trakcie okresu sprawozdawczego
jednostek byt poczatek roku tj. przychody potaczonej jednostki sktadajacej si¢ z Boryszew
S.A, Oddziatu Elana i Oddziatu Huta Otawa za okres od 01.01.2005 do 30.09.2005r. wynosza
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973 937 tys. zt. Wynik finansowy netto potaczonej jednostki za dany okres, wyliczony w taki
sposob jakby data przejecia wszystkich potaczonych jednostek byl poczatek roku tj. wynik
potaczonej jednostki skladajacej si¢ z Boryszew S.A., Oddzialu Elana i Oddzialu Otawa za
okres od 01.01.2005 do 30.09.2005r. wynosi 20 806 tys. zk.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledow oraz innych korekt ujetych w biezacym

okresie, ktore dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie
wystapity.
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