KOMENTARZ ZARZADU AMICA WRONKI S.A.
DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2005 r. . .
PREZENTOWANEGO WEDLUG POLSKICH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

1. Wstep Prezesa Zarzadu.

W trzecim kwartale Spotka osiggneta najwieksze obroty w biezacym roku. Jednakze
popyt na rynku krajowym byt znacznie nizszy niz zaktadaty instytuty badajgce konsumpcje i
producenci. W porédwnaniu z poprzednimi kwartatami nastgpito ozywienie, ale
charakterystyczne dla lat ubiegtych gwattowne zwiekszenie popytu (z wyjatkiem roku 2004),
nie nastgpito.

W tej sytuacji gtdwnym motorem wzrostu sprzedazy w tym roku stat sie eksport, ktory
liczony w Euro wzrdst o ponad 49% w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Wysoka dynamika
sprzedazy eksportowej jest rezultatem konsekwentnie rozwijanej wiasnej sieci dystrybucji, w
szczegolnosci na rynkach wschodnich, ale takze w Danii (Gram) i w Niemczech (Amica
International — dawna Magotra).

Taka struktura sprzedazy spowodowata, ze Spotka stata sie eksporterem netto, a tym
samym znaczacy wptyw na wynik finansowy Amiki uzyskata relacja ztotowki do Euro.

W trzecim kwartale kontynuowano w Spotce przedsiewziecia minimalizujgce negatywny
wptyw na wynik finansowy podwyzek cen komponentéw, poprawiajace strukture
finansowania i obnizajace poziom zadtuzenia.

Prezes Zarzgdu
Jacek Rutkowski

II. Najwazniejsze informacje

1. Przychody Spotki Amica Wronki S.A. w III kwartale 2005 r. wyniosty 268 691 tys. zt, co
stanowi 94,4% przychoddw osiggnietych w III kwartale roku 2004.

2. Wazrost obrotéw Spoétki wygenerowanych na rynku krajowym w III kwartale, w
pordwnaniu do wczesniejszych kwartatow b.r., potwierdza ozywienie na rynku
krajowym, jednakze trzeci kwartat br. nie przynidést oczekiwanego, gwattownego
przyrostu sprzedazy.

3. Wysoka dynamikg charakteryzowaty sie przychody ze sprzedazy eksportowej, ktore
liczone w Euro wzrosty o blisko 50%. Szczegdlnie dynamicznie Amica rozwija sprzedaz
na rynkach wschodnich oraz na rynkach skandynawskich, gdzie odnotowano wzrosty
sprzedazy odpowiednio 0 56% i 0 46%.

4.  Udziat sprzedazy realizowanej w eksporcie pod wtasnymi markami, takimi jak: Hansa,
Gram i Premiere, wzrdst w sprzedazy ogdtem w 2005 r. do 74% z 58% w ubiegtym
roku.

5. Spotka zdotata wypracowac zysk netto w kwocie 1,4 min zt po stracie wygenerowanej
w II kwartale na poziomie 3,4 min z.

6. Kapitaty wtasne Spétki wyniosty na dzien 30.09.2005 r. 308,6 min zt i s3 0 6,5 min zt
wyzsze niz na 30.09.2004 r.

7.  Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci ksztattujq sie na poziomach zblizonych do okresu
poréwnywanego.



II1. Komentarz do sytuacji rynkowej
1. Sprzedaz na rynku krajowym
Rynek AGD w Polsce.

W trzecim kwartale 2005 sprzedaz duzego sprzetu AGD w Polsce osiggneta blisko 720
min PLN. Byty to obroty o okoto 6% nizsze w stosunku do tozsamego okresu w roku 2004. W
okresie od stycznia do wrzesnia 2005 w poréwnaniu z adekwatnym okresem 2004 warto$¢
rynku AGD spadta o blisko -9,3%. Szacuje sie, ze caty rok 2005 zakonczy sie spadkiem w
wysokosci -6,4% do roku 2004, Najwieksze spadki sprzedazy w IIIQ 2005 w poréwnaniu do
ITIQ 2004 odnotowaty takie grupy produktowe jak: Chtodnictwo do zabudowy (BI), pralki i
kuchnie FS (wolnostojace)
— kolejno: -14,7%, -10,0%, -10,7%. Wskazane grupy produktowe stracity rowniez najwiecej
w skumulowanym okresie od stycznia do wrzesnia 2005 w stosunku do roku 2004, i tak
kuchnie FS odnotowaty spadek o -13,3%, pralki -16,7% i chtodnictwo BI -13,4%. Sq to
grupy, ktére w najwiekszym stopniu przyczynity sie do stabszych wynikéw w roku 2005.
dobre wyniki sprzedazy odnotowaty: sprzet grzejny BI, zmywarki BI i chiodnictwo FS. W
przypadku sprzetu grzejnego BI (piekarniki i ptyty grzejne) IIIQ zamknat sie wzrostem do
roku 2004 o 7,8%. Aktualny wzrost popytu na te wyroby pozwoli na zakonczenie roku 2005
z podobnym wynikiem jak w roku 2004. Zaznaczy¢ tutaj nalezy ze rok 2004 byt szczegdiny
dla kuchni FS i BI ze wzgledu na podwyzke podatku VAT z 7 do 22% i wzmozonego popytu
na te produkty.

Zmywarki BI to grupa, ktéra jest na drodze statych wzrostow ze wzgledu na nadal
niskie nasycenie gospodarstw domowych w Polsce tym sprzetem. Wzrost wartoSciowy tej
grupy w poszczegdlnych latach wyglada nastepujaco: 2003 do 2002: 12,9%; 2004 do 2003:
21,8%; estymowany 2005 do 2004 kolejny wzrost o okoto 5%.

Chtodnictwo FS po bardzo udanym IQ i IIQ osiggneto stabe wyniki w IIIQ na poziomie
-5,2% w stosunku do 2004. Staby wynik IIIQ bedzie miat znaczny wptyw na wynik catego
roku 2005, ktéry zamknie sie prawdopodobnym spadkiem na poziomie -2,2%. Wynik ten
mozna uznac za udany, poniewaz ten poziom sprzedazy oznacza wzrost do lat 2002 i 2003 o
ponad 10%.

Amica na rynku polskim

W okresie grudzien — lipiec 2005 w stosunku do grudzien — lipiec 2004 Amica
odnotowata spadek wartosciowych udziatdw rynkowych z 18,8% do 17,2%. Najwieksze
spadki udziatdow rynkowych odnotowano na sprzecie grzejnym BI, spadek z 31,9% do 28,1
%, 0 3,7 p.p. Gtdwna przyczyng spadku jest utrata udziatdow rynkowych w studiach mebli
kuchennych. Niewielkie spadki udziatéw rynkowych odnotowaty: pralki, kuchnie FS i okapy,
w tym:

Pralki: z 10,5% w roku 2004 do 9,4%, Kuchnie FS:spadek z 34,2% do 32,4%, o 1,8 p.p.
Okapy: z 33,4% do 31,7%, o 1,7 p.p. w chtodnictwie FS i BI utrzymano udziaty rynkowe na
poziomie 16,6%. Utrata udziatéw na rynku kuchni BI i FS oraz bezposrednio powigzanym z
nimi rynkiem okapdw, byla spowodowana opdzniajagcym sie wejsciem na rynek nowej
rodziny kuchni wolnostojacych.

Koniec roku 2005 i poczatek roku 2006 to wejscie na rynek nowych produktéw pod
markg Amica, co powinno wptyng¢ na poprawe udziatdow rynkowych firmy, zwiaszcza w
zakresie sprzetu grzejnego.

Oszacowano na podstawie posiadanych danych rynkowych.
Dane dotyczace catego rynku AGD nie obejmujq kuchni mikrofalowych, zmywarek wolnostojacych, zamrazarek
skrzyniowych i suszarek.



2. Sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Trzeci kwartat 2005 roku Amica zamkneta sprzedaza eksportowg na poziomie 36,2 min
Euro, odnotowujgc 50%-owy wzrost w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2004 r.

Sprzedaz eksportowa w III kwartale w latach 2002-2005
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Znaczny wzrost rok do roku nastgpit w najwazniejszym dla Amica regionie Europy
Wschodniej (o 51%) gdzie sprzedaz jest realizowana przede wszystkim pod wiasng markg
»Hansa”. Sprzedaz do krajow z tego regionu stanowita w minionym kwartale 43% catosci
sprzedazy eksportowej. Wzrost ten najbardziej byt widoczny w Rosji.

Jednq z gtéwnych przyczyn tak wysokiego przyrostu sprzedazy w Europie Wschodniej jest
konsekwentny rozwdj sieci dystrybucji. Amica z powodzeniem koncentrowata sie na
umocnieniu swojej pozycji nie tylko w najwiekszym regionie moskiewskim, ale rozwijata sie¢
dystrybucyjng w dalszych regionach Rosji (przede wszystkim Syberia) i bytych republikach
ZSSR (np. Kazachstan). Oprécz tego wsrdd czynnikdw sukcesu Amica w Rosji wymienié
nalezy prowadzenie aktywnej kampanii marektingowej umacniajgcej wiasna marke -
~Hansa".. Jej efektem jest wzrost liczby klientéw, ktorzy wybierajg wyroby tej wtasnie marki.

Najwiekszy wzrost rok do roku w trzecim kwartale nastgpit w Europie Zachodniej
(stanowiacej 30% eksportu)- sprzedaz wzrosta o 66%. Szczegdlny nacisk kfadziony jest na
wzrost sprzedazy w Niemczech. Tak znaczny wzrost byt mozliwy gtéwnie dzieki umocnieniu
sprzedazy pod wiasng markg Amica Premiere i rozwoju sieci dystrybucji. W 2005 Amica
podpisata kontrakty z kilkoma nowymi, perspektywicznymi partnerami handlowymi.

W trzecim co do wielkosci regionie sprzedazy- Europie Pétnocnej (22% eksportu Amica w
trzecim kwartale 2005) nastgpit wzrost o 33%. W tym regionie motorem rozwoju jest
nalezaca do Amica firma Gram (wzrost w stosunku do trzeciego kwartatu 2004 o 46%).
Spétka dunska podpisata kontrakty z najwiekszymi sieciami w Skandynawii, a takze
konsekwentnie rozszerza swoja oferte o kuchnie i pralki. Bardzo dobrze rozwija sie réwniez



wspoOtpraca z tradycyjnym od lat partnerem na rynku norweskim. Udziat w norweskim rynku
kuchni wolnostojacych osiagnat poziom blisko 20%.

Amica inwestuje rowniez w sie¢ sprzedazy w Rumunii i Czechach, gdzie funkcjonujg

wiasne przedstawicielstwa handlowe.

Sprzedaz eksportowa w III kwartale w latach 2002-2005 (asortyment)
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Zmiana obrotéw na poszczegdlnych grupach produktowych wg ich udziatu w catkowitym

obrocie eksportu wynosita:

e  Kuchnie FS osiagniety obrét w IIIQ2005 12,7 min EUR, co stanowi wzrost w
poréwnaniu z rokiem 2004 o 55%; Najwiekszy wzrost miat miejsce w Europie Wschodniej
(gtéwnie Rosja i kraje nadbattyckie)

e Kuchnie BF: obroét 8,9 min EUR, wzrost do roku 2004 o 111%. Wzrost miat miejsce gt.
w Ros;ji, krajach nadbattyckich i w Niemczech. Amica oprécz umocnienia swojej dobrej
pozycji w sprzedazy kuchni FS koncentruje sie na rozwoju sprzedazy sprzetu BI.

e Lodowki BI/FS. obrot 7,5 min EUR, wzrost do roku 2004 o 29%. Taki wzrost byt
mozliwy dzieki dobrej koniunkturze na najwiekszym dla Amica rynku sprzetu chtodniczego- w

Skandynawii.

e  Pralki- obrét 4,7 min EUR, wzrost do roku 2004 o 8%. Sprzedaz byta wyzsza dzieki
podwojeniu sprzedazy w Niemczech, a takze znacznemu wzrostowi sprzedazy w Czechach i

w Rumunii..

e  Phty. obrét 2,0 min EUR, wzrost do roku 2004 o 51%. Wzrost gtéwnie w Rosji, Danii
i Norwegii, a takze w Rumunii i Czechach.
Towary. obrot 400 tys. EUR, wzrost do roku 2004 o 75%. Obok rosnacej sprzedazy w
Europie Wschodniej, dynamicznie rozwija sie sprzedaz towarow w Rumunii i Czechach. W
tym miejscu nalezy wspomnieé¢, ze duza czeS¢ towardw (zmywarki, okapy, kuchenki
mikrofalowe czy zamrazarki) jest importowana bezposrednio przez spétki corki Amiki i nie
jest ujeta w obrotach Amiki Wronki S.A. Obroty te za pierwsze 9 miesiecy br. przekroczyty 3

mln euro.



IV. WYNIKI FINANSOWE

1. Rachunek zyskodw i strat.

IIT kw. 2005 | III kw. 2004

Przychody i koszty tys.zt| % |tys.zt| % Roéznica | Dynamika
kwoty w tys 2. (1) (2) (3) (4) (1)-3) 1)/(3)
Przychody netto ze sprzedazy 268 691 | 100,0% | 284 696 | 100,0% (16 005) 94,4%
produktow, towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 220 810| 82,2% | 226772 79,7% (5 962) 97,4%
towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 47 881 | 17,8% | 57 924 | 20,3% | (10 043) 82,7%
Koszty sprzedazy 8 781 33%| 5618 2,0% 3163 156,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 29494| 109% | 34063| 12,0% (4 569) 86,6%
Zysk na sprzedazy 9606 3,6% | 18243 6,4% (8 637) 52,7%
Wynik na poz. dziatalnosci operacyjnej (3867)| -1,4% (201)| -0,1% (3 666) 1923,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5739 2,1%|18042| 6,3%| (12303) 31,8%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (4515)| -1,7%| (2864)| -1,0% (1651) 157,6%
Zysk brutto 1224| 0,5%|15178| 5,3% | (13954) 8,1%
Podatek dochodowy (177)| -0,1% | (3500)| -1,2% 3323 5,1%
Zysk netto 1401| 0,5% | 11678 4,1% | (10277) 12,0%

W trzecim kwartale 2005 roku przychody taczne ze sprzedazy wyniosty 268,7 min. zi. i
byly o 16 min nizsze (5,6%) niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W strukturze
przychodéw nalezy odnotowaé wysokq dynamike sprzedazy eksportowej. W III kwartale
2005 r. sprzedaz na rynki zagraniczne liczona w polskiej walucie wyniosta 107,5 min zt. (36,2
min Euro) co oznacza wzrost o 33,6% (50% w Euro) w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Doktadny komentarz do rozwoju eksportu znajduje sie we wczesniejszej
czesci komentarza.

Sprzedaz krajowa w analizowanym okresie w poréwnaniu z III kwartatem 2004 r. jest o
52 min nizsza i wyniosta 125 min zt. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zrealizowana przez Spétke
sprzedaz byta wyzsza niz w poprzednich kwartatach 2005 r.

W III kwartale (podobnie jak w pierwszym i drugim) udziat eksportu w sprzedazy
ogotem byt wyzszy od sprzedazy krajowej i wyniost 53,5% w poréwnaniu do 37,8% w III
kwartale ub.r., a tym samym byt bardzo zblizony do rekordowego poziomu 54,4%
osiggnietego w I kwartale b.r. Potwierdza to fakt, ze sprzedaz eksportowa bedzie w tym roku
najwazniejszym zrédtem przychodoéw Spotki.

Spadek rentownosSci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wynika gtéwnie z
nastepujacych powodow:

1)  umocnienie sie kursu waluty krajowej w stosunku do Euro,

2)  wazrost udziatu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogdtem, ktéra na tym poziomie jest
mniej rentowng od krajowej,

3) wazrost obcigzenia bonusami sprzedazowymi.

Na skutek zwiekszajacego sie udziatu eksportu w sprzedazy ogdtem, powiekszata sie w
2005 r. nierownowaga pozycji przychoddw i kosztdw wyrazonych w walucie obcej (w
zdecydowanej wiekszosci w EUR). W III kwartale 2005 roku przewaga przychoddéw
realizowanych w Euro nad kosztami wyniosta ponad 7 min Euro, natomiast w poprzednich
kwartatach biezacego roku odpowiednio ok. 8 min Euro w I kwartale i 5 min Euro w II
kwartale. Oznacza to, ze gdyby kurs w III kwartale 2005 r. byt poréwnywalny z notowanym



w analogicznym okresie 2004 roku zrealizowane przychody z eksportu zwiekszytyby sie o
14,4 min zt, a wynik brutto na sprzedazy bytby wyzszy o ok. 3 min zi. Na sprzedazy
eksportowej Spotka wygenerowataby ok. 6 min zt zysku wiecej natomiast na sprzedazy
krajowej ok. 3 min zysku mniej.

Obecnie mozna szacowac, ze nierédwnowaga na poziomie wyniku operacyjnego w skali
roku przekroczy 25 min EUR, co bezposrednio wptywa zaréwno na przeptywy jak i biezace
pozycje bilansowe Spétki w walutach obcych. Gdyby spdtka nie zabezpieczata sie przed
ryzykiem walutowym to kazde 10 groszy umocnienia ztotego powodowatoby obnizenie
wyniku operacyjnego Spotki o 2,5 min zt. Majac to na uwadze Spdtka postanowita
zabezpieczy¢ przewidywalne ryzyko walutowe w IV kwartale 2005 roku i catym 2006 roku. W
tym celu zawarte zostaty transakcje z uzyciem instrumentéow pochodnych. Na dzien
sporzadzenia raportu warto$¢ nominalna otwartych instrumentdw zabezpieczajacych
wyniosta tgcznie 23,5 min Euro, z czego 9 min Euro zabezpiecza ryzyko roku 2005 r., a
pozostata cze$¢ ryzyko roku 2006 r.

Rentownos$¢ sprzedazy eksportowej na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta
15,8% i byta nizsza od osiggnietej w III kwartale 2004 roku o 4,4 p.p. Gtéwng przyczyng
spadku byto wyzej opisane umocnienie sie kursu ztotego w stosunku do euro z poziomu 4,42
do 4,02. Na tym samym poziomie zysku rentownoS¢ sprzedazy krajowej spadta o 0,3 p.p. i
wyniosta 20,1%. W zwigzku z powyzszym wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w znacznym
stopniu przyczynit sie do spadku poziomu rentownosci ogétem.

Obnizenie rentownosci w wyniku wzrostu obcigzen bonusami sprzedazowymi dotyczy
sprzedazy krajowej. W zwigzku ze spadkiem wartosci rynku Spétka podjeta decyzje o
wsparciu sprzedazy przy wykorzystaniu wiasnie tego narzedzia. Tym samym nastgpit wzrost
obcigzen przychoddéw krajowych z tytutu bonuséw sprzedazowych o 2,6 p.p. Bioragc pod
uwage tylko réznice na warunkach handlowych obowigzujacych w dwdch poréwnywanych
okresach Spétka zwiekszyta przedmiotowe koszty ok. 3 min zt.

Spadek marzy na poziomie zysku na sprzedazy Spdtka po czesSci zneutralizowata
dostosowaniem kosztdw ogolnego zarzadu do wielko$ci obrotdw i osigganej rentownosci.
Nizszy o 4,6 min zt poziom tych kosztdw, udato sie osiggnaC obnizajac w stosunku do III
kwartatu roku ubiegtego koszty marketingu o 0,9 min zt oraz wynagrodzen i rezerw na
wynagrodzenia o 3,4 min zt. Nizsze 0 0,9 min zt byty réwniez koszty amortyzacji. Obnizki te
zostaty poniekad zniwelowane rosngcymi kosztami sprzedazy zwigzanymi ze zmiang modelu
wspdtpracy z Amica International Dotychczas Amica International byta posrednikiem w
sprzedazy wyrobéw produkowanych we Wronkach na rynki wschodnie (w tym do Rosji),
ponoszac jednoczesnie cate ryzyko z tym zwigzane. Od tego roku sprzedaz na tym kierunku
jest realizowana bezposrednio przez Amike Wronki SA. Spowodowato to m.in. zmiane formy
prezentacji czesci kosztdw klienta. Dotychczas umniejszaty one cene sprzedazy Amica Wronki
S.A., natomiast w 2005 r. sg wykazywane w kosztach sprzedazy. taczna kwota tych obcigzen
wyniosta w III kwartale 2005 roku 2,9 min zt.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt nizszy o 3,7 min zt. Analizujac tq
réznice nalezy pamieta¢, ze w III kwartale 2004 roku Spdtka otrzymata od jednego ze swoich
dostawcow rownowarto$¢ Swiadczen zwigzanych z pracami poprawkowymi na dostarczanych
wczesniej detalach w wysokosci 4,7 min zt. Byto to jednorazowe zdarzenie gospodarcze. W
zwigzku z powyzszym tatwo zauwazy¢, ze efekt innych dziatahi, w zakresie dotyczacym
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dat poprawe wyniku na kwote 1 min zt. Byto to zwigzane
przede wszystkim z nizszymi kosztami napraw gwarancyjnych, na ktorych obnizenie Spdtka
ktadzie duzy nacisk.

Wynik na dziatalnosci finansowej byt w III kwartale 2005 roku nizszy od
porownywalnego okresu roku 2004 o 1,6 min zt. W III kwartale 2004 roku miato miejsce
umorzenie wartosciowe udziatbw w Sidegrove Holding Ltd. W jego efekcie Spdtka
zrealizowata jednorazowo ponad 1,5 min zt zysku z tytutu roznic kursowych. Gdyby to
jednorazowe zdarzenie gospodarcze nie miato miejsca wyniki na dziatalnosci finansowej w



porownywanych okresach bytyby zblizone. Srednie zadtuzenie odsetkowe Spétki w III
kwartale 2005 roku byto wyzsze od poréwnywalnego okresu 2004 roku o ponad 26 min zt.
Amica poniosta jednak w tym okresie nizsze koszty odsetek o 750 tys. zt. Bylo to efektem
nizszych stép procentowych NBP, obnizenia marz bankdéw finansujacych dziatalnoS¢ Spoiki
oraz zastgpienia czesci kredytdw obrotowych emisjq obligacji charakteryzujacych sie nizszym
kosztem pozyskania kapitatu. Pozytywna rdznica z tytutu nizszych odsetek zostata niestety w
petni zniwelowana przez gorsze saldo roéznic kursowych zwigzanych z dziatalnoscig

operacyjna.

3. Bilans Amica Wronki S.A.

Stan na 30.09.2005 | Stan na 30.09.2004 L. .

AKTYWA tys.zt | Udziat % | tys. z} udziat % | LoZnica

1) (2) (3) (4) (5) (2)/(4)

A. Aktywa trwate 422 079 53,5% 403 083 53,2% 18 996
1.Wart. niemater. i prawne 9 027 1,1% 10 681 1,4% -1 654
3.Rzeczowe aktywa trwate 326 805 41,4% 304 047 40,1% 22 758
4.Inwestycje dtugoterminowe 75 405 9,5% 77 153 10,2% -1 748
5.Dtugoterminowe RMK 10 842 1,4% 11 202 1,5% -360

B. Aktywa obrotowe 367 574 46,5% 354 672 46,8% 12902
1.Zapasy 100 380 12,7% 96 941 12,8% 3439
2.Naleznosci krétkoterminowe 233 655 29,6% 237 374 31,3% -3719
3.Inwestycje krétkoterminowe 30 346 3,8% 19 631 2,6% 10 715
4.Krétkoterminowe RMK 3193 0,4% 726 0,1% 2 467

RAZEM AKTYWA 789 653 | 100,0% 757 755| 100,0% 31898

Stan na 30.09.2005 | Stan na 30.09.2004 fa

AKTYWA tys.zt | Udziat % | tys. z} udziat % | RoZnica

1) (2) (3) 4) (5) (2)/(4)

A. Kapitat wlasny, w tym: 308 631 39,1% 302 109 39,9% 6 522
1. Kapitat zaktadowy 17 475 2,2% 17 475 2,3% 0
2. Akcje wiasne (23 288) -2,9% (24 736) -3,3% 1 448
3. Kapitat zapasowy 309 340 39,2% 279 331 36,9% 30 009
4. Kapitat z aktualizacji wyc. 17 350 2,2% 21 056 2,8% -3 706
5. Zysk/Strata z lat ubiegtych (18 271) -2,3% (18 083) -2,4% -188
6. Zysk/Strata netto 6 025 0,8% 27 066 3,6% -21 041

B. Zobowiazania i rezerwy 481 022 60,9% 455 646 60,1% 25 376
1. Rezerwy na zobowigzania 51 599 6,5% 51773 6,8% -174
2. Zobowigzania

dtugoterminowe 105 829 13,4% 110 540 14,6% -4 711
3. Zobowigzania

krétkoterminowe 323 229 40,9% 292 908 38,7% 30 321
4. Rozliczenia MK 365 0,0% 425 0,1% -60

RAZEM PASYWA 789 653 | 100,0% 757 755| 100,0% 31898

W ciggu ostatnich 12 miesiecy Spotka utrzymywata poziom zadtuzenia na stabilnym
poziomie okoto 60%. Suma bilansowa Spdtki wzrosta o prawie 32 min zt w stosunku do
konca wrzeSnia 2004, czyli o ponad 4%. W stosunku do stanu z konca 2004 roku
nieznacznemu polepszeniu ulegly wskazniki ptynnosci. Spotka po raz kolejny zrealizowata
podstawowy cel w tym zakresie — to znaczy utrzymanie wskaznika ptynnosci na poziomie
ponad 1 i tym samym posiadanie dodatniego kapitatu obrotowego netto — zostat osiggniety.



Wzrost aktywow trwatych Amica Wronki S.A. wigze sie z realizacjg planowanych
inwestycji w rzeczowe aktywa trwate, a w szczegdlnosci z budowg krajowego centrum
dystrybucji. Centrum to powstaje na terenach wczesniej nalezacych do Spétki i bedzie
stanowito spojng catos$¢ z czescig produkcyjng wronieckiego kompleksu.

Spadek poziomu wartosci niematerialnych i prawny wigze sie z mniejszymi od
amortyzacji inwestycjami w tym zakresie. Natomiast spadek wartosci inwestycji
dtugoterminowych wynika z przeszacowan posiadanego majatku finansowego o zmiany
kursu korony dunskiej w zakresie udziatdbw w Gram A/S oraz kursu funta cypryjskiego w
zakresie udziatéw w Sidegrove Holding Ltd.

Najwiekszy udziat we wzroscie aktywow obrotowych miaty zmiany w zakresie inwestycji
krétkoterminowych. Z jednej strony Spdtka dokonata planowanego umorzenia czesci
udziatébw w Sidegrove Holding Ltd. na kwote 10 min zt, z drugiej zwiekszyta o 16,5 min zt
lokaty, w ktdrych jako wktad traktowane mogg by¢ naleznosci od odbiorcow. W efekcie
zwiekszenia obrotow eksportowych i ich rozliczen Amica posiadata réwniez wiecej,
porownujac do stanu z konfca III kwartatu 2004 r., Srodkdw pienieznych w euro o ponad 3
min zt.

Biorac pod uwage wykorzystanie w/w narzedzia, w postaci lokaty na bazie naleznosci,
warto$¢ naleznosci przed dokonaniem tych lokat byta wyzsza od poziomu z roku 2004.
Przyczyny tego wzrostu opisywane byty juz przy okazji publikacji sprawozdan finansowych za
IT kwartat 2005. Byty nimi: okresowe wydtuzenie termindw ptatnosci oraz przejecie od Amica
International bezposredniej obstugi czesci rynkéw eksportowych. W poprzednich warunkach
biznesowych Amica International regulowata swoje zobowigzania wobec Amica Wronki S.A.
wczesniej niz czynili to wobec niej jej odbiorcy.

Wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych nastapit w efekcie gromadzenia
wydatkéw aktualnie prowadzonych prac rozwojowych nad poszczegdlinymi grupami
asortymentowymi, ktdre w przysztosci powiekszg wartos¢ srodkow trwatych. W szczegdlnosci
dotyczy to odnowy linii technologicznej sprzetu grzejnego.

Wzrost wartosci zapaséw odbyt sie wylgcznie w zakresie poziomu magazynu wyrobow
gotowych i zwigzany jest ze $wiadoma politykq firmy zwiekszania dostepnosci
sprzedawanego asortymentu w okresie wyzszej Sredniej, miesiecznej sprzedazy. W zwigzku z
tym nastgpi relatywne zmniejszanie udziatu zapasu komponentéw w wartosci zapaséw
ogotem.

Wzrost kapitatdw wiasnych na koniec wrzesnia br. byt mozliwy przede wszystkim
poprzez zatrzymanie w Spotce zysku netto roku 2004 oraz wypracowanie w 2005 roku ponad
6 min zt zysku. Pozytywnie na wzrost kapitatdw wiasnych wptyneta réwniez sprzedaz czesci
posiadanych przez Sidegrove Holding Ltd. akcji Amica Wronki S.A. na kwote ponad 1,4 min
zt. Dzieki tej transakcji zmniejszeniu ulegta ujemna wartoS¢ akcji wtasnych do zbycia w
pasywach Amiki. Negatywny wptyw na kapitat wtasny miata natomiast wyzej opisana wycena
inwestycji dtugoterminowych.

Spotka w wiekszym stopniu, niz kapitaly wilasne, wykorzystata kapitat obcy w
finansowaniu rosngcej wartosci aktywéw. Wiekszy udziat w finansowaniu Spotki posiadaty na
dzien 30.09.05 przede wszystkim zobowigzania handlowe. Mogto to nastgpi¢ w efekcie
okresowego wydtuzenia terminéw ptatnosci. Po stronie zobowigzan widoczne jest réwniez
przesuniecie miedzy wykorzystaniem kredytéw krotko-(w tym obligacji) i dtugoterminowych
w kierunku tych pierwszych. Sytuacja ta jednak w najblizszym czasie ulegnie odwrdceniu
gtéwnie poprzez wzrost wartosci kredytow inwestycyjnych wykorzystywanych do
finansowania inwestycji, ktorej efektem bedzie odnowa linii grzewczej. Spétka w III kwartale
b.r. dokonata emisji obligacji na kwote 50 min zi. Emisja ta zostata zaoferowana
inwestorom instytucjonalnym zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa. Obligacje
zostaty wyemitowane w ztotych polskich, jako papiery wartosciowe na okaziciela,
niezabezpieczone, zdematerializowane oraz dyskontowe (zerokuponowe).
Agentem emisji jest Bank ABN-AMRO (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie.



Spotka w najblizszym okresie bedzie starata sie, w zakresie relacji poszczegdinych
pozycji bilansowych, przede wszystkim utrzymywaé poziom zadiuzenia na poziomie nie
wyzszym od 60% oraz dodatni kapitat obrotowy netto. Zapewni to w dalszym ciagu
bezpieczenstwo finansowania dziatalnosci.

4. Przeptywy pieniezne Amica Wronki S.A.

W ramach dziatalnosci operacyjnej na uwage zastuguje wzrost zobowigzan
krétkoterminowych — innych niz kredyty i pozyczki, ktory w III kwartale br. wynidst ponad 60
min zi. RAwnoczesnie z tytutu redukcji naleznosci krotkoterminowych nastgpit wptyw
Srodkéw do Spotki w kwocie ponad 10 min zt. Najistotniejszy wyptyw Srodkéw w ramach
dziatalnosci operacyjnej nastgpit z tytutu wzrostu stanéw magazynowych produktéow, co jest
nastepstwem zwiekszenia Sredniej miesiecznej sprzedazy w II pdétroczu w stosunku do stanu
na koniec I potrocza. taczne saldo przeptywow z dziatalnosci operacyjnej wyniosto w III
kwartale br. ponad 78 min zt.

Saldo przeptywdw na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto w III kwartale br. 16, 5 min z
i byto gtownie efektem finansowania zaplanowanych zadan inwestycyjnych, w tym w
szczegdblnosci modernizaciji linii technologicznej sprzetu grzejnego oraz dokonczenia budowy
centrum dystrybucji produktow.

W zakresie dziatalnosci finansowej najistotniejszym wyptywem $rodkéw w III kwartale
br. jest sptata pozyczek i kredytow, ktéra przy uwzglednieniu nowych kredytéw (+8,6 min zt)
wyniosta netto -79,7 min zt. Ponadto bardzo istotnym elementem jest wptyw w kwocie 50
min zt z tytutu sprzedazy obligacji komercyjnych.

Obnizenie poziomu kredytow i pozyczek o tak znaczng kwote byto mozliwe dzieki
opisanym pozytywnym przeptywom w ramach dziatalno$ci operacyjnej oraz emisji obligacji
komercyjnych. W wyniku opisanych zdarze zmianie ulegta struktura zadtuzenia Spotki na
dzien 30 wrzesnia 2005 roku. W strukturze tej nastgpit wzrost zadtuzenia handlowego i
spadek zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek. Taki stan rzeczy ma jednak charakter
przejsciowy.

Na koniec III kwartatu wartos¢ srodkéw pienieznych wynosita blisko 28 min z, przy
czym w pozycji $rodki pieniezne znajdujg sie naleznosci handlowe objete lokatg factoringu w
kwocie 16,5 min zt, o ktorej zawarciu Spdtka informowata w komunikacie biezacym.

4. Analiza wskaznikowa
Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) mierza zdolnos¢ Spotki lub tez jej poszczegdinych
sktadnikéw majatkowych oraz kapitatow do generowania zysku.



Nazwa Dla trzeciego|Dla trzeciego
Wskaznika Formuta obliczeniowa kwartatu 2005 | kwartatu 2004
Rentownos$¢ brutto | Zysk brutto na sprzedazy / 17,8% 20,3%
na sprzedazy przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ Zysk operacyjny /
operacyjna Przychody netto ze sprzedazy 2,1% 6,3%
produktéw, towardw i materiatow
Rentownos¢ Wynik finansowy brutto * 100 % 0,5% 5,3%
sprzedazy brutto |/ Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Rentownos$¢ Wynik finansowy netto * 100% / 0,5% 4,1%
sprzedazy netto Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw

Wskazniki rentownosci na sprzedazy spadly w poréwnaniu do III kwartatu 2005 r.
Nastgpito to z jednej strony na skutek spadku kursu euro, przy jednoczesnym wzroscie
udziatu sprzedazy eksportowej w obrotach Spétki, a z drugiej pod wplywem wzrostu cen

komponentow.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg ocenié, czy Spotka posiada wystarczajace
zasoby finansowe do sptacenia swoich zobowigzan krétkoterminowych.

Wskazniki Ptynnosci Finansowej

Nazwa Wartosé Stan na Stan na
.. Formuta obliczeniowa - 30.09.2005 | 30.09.2004
Wskaznika pozadana
roku roku
Wskaznik Majatek obrotowy/ 1,6 -2,0 1,03 1,09
ptynnosci ogdlnej | Zobowigzania krétkoterminowe
Szybka ptynno$¢ | (majatek obrotowy — zapasy) / | 0,8 — 1,0 0,83 0,88
zobowigzania krétkoterminowe
Szybko$¢ obrotu | Stan naleznosci handlowych * |- 55 52
naleznosciami uptyw czasu / Sprzedaz netto
(w dniach)
Szybkos¢ obrotu | Stan zobowigzan handlowych * | - 60 46
zob. z tytutu uptyw czasu / koszty
dostaw (w dniach) operacyjne
Wskaznik rotacji | Stan zapaséw * uptyw czasu / |- 30 27
zapasow w dniach koszty operacyjne
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W III kwartale 2005 nastgpit nieznaczny spadek wskaznikow ptynnosci. Jednak
podstawowy cel, czyli utrzymanie wskaznika ptynnosci ogdinej na poziomie ponad 1, zostat
wykonany. Tym samym Spdtka caly czas posiada dodatni kapitat obrotowy netto.
Podsumowujac wszystkie zmiany w zakresie rotacji naleznosci i zobowigzan handlowych oraz
zapasoOw nalezy sprawdzi¢, ze byty one pozytywne dla Spotki. Decydujace znaczenie miato
tutaj znaczne wydtuzenie okresu sptaty zobowigzan handlowych.

Wskazniki Finansowania dziatalnosci
Analiza wskaznikowa struktury finansowania dziatalnoSci pozwala okresli¢ polityke

finansowq Spodtki poprzez okreSlenie stopnia jej zadtuzenia oraz mozliwosci obstugi tego
zadtuzenia .

Wskazniki Finansowania Dziatalnosci
Nazwa Wartosé Stan na Stan na
Wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 30.09.2005 | 30.09.2004
roku roku
Wskaznik Zobowigzania ogétem / 0,5-0,7 0,61 0,60
0golnego Aktywa
zadtuzenia
Wskaznik Zobowigzania ogdtem / - 1,56 1,51
zadtuzenia Kapitaty Witasne
Kapitatu wiasnego

Wskaznik zadtuzenia ogdtem znajduje sie w granicach pozadanych wartosSci i
charakteryzuje sie duzg stabilno$cia. W zwigzku z powyzszym za satysfakcjonujace nalezy
rowniez uzna¢ poziomy zadtuzenia kapitatu wiasnego.

V. Informacje dodatkowe

1.Zasady sporzadzania raportu kwartalnego

Raport jednostkowy za III kwartat 2005 roku zostat sporzadzony na podstawie ksiag
rachunkowych prowadzonych zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku wraz z pozniejszymi zmianami i z uwzglednieniem aktéw wykonawczych do
tej ustawy. Zgodnie z przyjetg politykq rachunkowos$ci Spétka stosuje zasade ostroznej
wyceny, ktdéra umozliwia rzetelne i jasne odzwierciedlenie sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki. W zasadach rachunkowosci stosowanych od 1 stycznia 2005 roku nie wystgpity
istotne zmiany w pordwnaniu z zasadami stosowanymi w roku poprzednim. Niniejszy raport
zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w mozliwym do
przewidzenia okresie i zgodnie z tq zasadq jest dokonana wycena pozycji bilansowych.
Szczegbtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaty zaprezentowane w raporcie
potrocznym za 2005 rok.
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2.Zmiana wielkosci szacunkowych w okresie III kwartatu 2005 roku.

Stan rezerw na zobowigzania w okresie sprawozdawczym zwiekszyt sie o 3.487 tys. zt, w
tym:

- rezerwy na podatek dochodowy zwigkszyty sie o 1.558 tys. zt

- pozostate rezerwy dtugoterminowe obnizyty sie o 601 tys. zt

- pozostate rezerwy krotkoterminowe zwiekszyty sie o 2.530 tys. zt.
Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyt sie 0 1.300 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia tytutami szczegdty zmian rezerw i podatkéw odroczonych.

Zmiana stanu za
TYTUL REZERWY okres Podatki odroczone

aktywo rezerwa
ODNIESIONE NA WYNIK

1 Naprawy gwarancyjne - 941 - 179
2 Niewykorzystane urlopy - 367 - 70
3 Naliczone ujemne réznice kursowe 182 34
4 Wpynagrodzenia nie wyptacone 6 099 1159
5 Naliczone odsetki od kredytu - 130 - 24
6 Odpisy aktualizujgce zapasy 39 8
7 Przewidywane koszty 188 35
8 Bonusy dla odbiorcow 2624 499
9 Zobowigzania z tytutu swap'a - 853 - 162
10 Odsetki od udzielonych pozyczek 18 3
11 Naliczone dodatnie réznice kursowe 922 175
12 Leasing operacyjny a finansowy 94 18
13 Rbznica amortyzacii 2653 504
14 Rozliczenie ulg z lat poprzednich - 892 - 169
SUMA ROZNIC NA WYNIKU 1300 531
ODNIESINNE NA KAPITAL
1 Przeszacowanie majgku trwatego 6 893 1309
Roéznice kursowe od
2 maij.finansowego - 1486 - 282
SUMA ROZNIC NA KAPITALE 1027

3. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow.

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka dokonata aktualizacji wartosci aktywéw
niefinansowych w wysokosci 3.276 tys. zt oraz na aktywach finansowych w kwocie 200 tys.
zt, z tego na aktywach finansowych w jednostkach powigzanych 200 tys. zt.

4. Opis czynnikow i zdarzen wptywajacych na osiagniete wyniki finansowe.

Patrz komentarze na stronach 1-6.
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5. Informacje o obrotach papierami kapitatowymi i dluznymi.

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym Spdétka dokonywata emis;i
krotkoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych na taczng kwote 50 min zi.

Data wykupu emisji serii 001 na kwote 20 min zt przypadata 31 pazdziernika 2005 roku.
Emisja zostata w catosci zrolowana. Dla pozostatych dwdch emisji serii 002 na kwote 10 min
zt i serii 003 na kwote 20 min zt termin wykupu przypada odpowiednio na 7 listopada 2005
roku oraz 22 listopada 2005 roku. Spétka przewiduje takze zrolowanie tych serii.

6. Informacje o dywidendzie.

Spotka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy za poprzednie okresy
obrachunkowe.

7. Zdarzenia po dniu 30.09.2005 roku nie ujete w kwartalnym raporcie
finansowym.

W dniu 13.10.2005 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
ktérym podjeta zostata uchwata o powotaniu nowego cztonka Zarzadu. Na to stanowisko
powofany zostat dotychczasowy Dyrektor Finansowy Spétki Pan Dariusz Szczypinski.

8. Skutki zmian struktury jednostki.

W strukturze jednostki gospodarczej w okresie objetym skréconym sprawozdaniem
finansowym nie wystapity potaczenia, przejecia badz sprzedaz inwestycji dtugoterminowych
oraz podziat i restrukturyzacja.

W sprawie Spotki ProDom sp. z 0.0. ktdrej jedynym udziatowcem jest Amica Wronki SA,
Zgromadzenie Wspdinikow podjeto uchwate o jej rozwigzaniu i likwidacji. Likwidatorem
Spotki zostat jej dotychczasowy gtdwny ksiegowy.

13



	KOMENTARZ ZARZĄDU AMICA WRONKI S.A. 
	DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAŁ 2005 r. 
	PREZENTOWANEGO WEDŁUG POLSKICH STANDARDÓW RACHUNKOWOŚCI 
	 
	1. Przychody Spółki Amica Wronki S.A. w III kwartale 2005 r. wyniosły 268 691 tys. zł,  co   stanowi  94,4%  przychodów osiągniętych w III kwartale roku 2004. 
	IV. WYNIKI FINANSOWE 
	1.Zasady sporządzania raportu kwartalnego 



