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zgodnie z art. 425

Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 r.

w trybie Ustepu 14a-12

Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi z 1934 roku
dotyczy spoiki: Ivax Corporation

nr akt Komisji 001-09623

Zastrzezenie na podstawie ustawy Private Securities Litigation Reform Act z 1995 roku:

Stwierdzenia, oceny i inne informacje zawarte w niniejszym komunikacie dotyczqce proponowanego polqczenia
oraz przewidywanych efektow synergii, oszczednosci, wynikow finansowych i operacyjnych, w tym szacunki
wzrostu, trendow w dziatalnosci TEVA Pharmaceutical Industries Limited i [IVAX Corporation oraz wynikow
finansowych, rynkow produktow TEVA i IVAX, dalszego rozwoju dziatalnosci TEVA i IVAX oraz uwarunkowan i
niepewnosci, jakim mogq podlegac TEVA i IVAX, jak rowniez inne stwierdzenia zawierajqce stowa takie jak
,,oczekiwac”, ,,wierzy¢”, ,, planowac”, ,,szacowaé”, ,,spodziewac sie”, ,, zamierzac”, ,,by¢”, ,, mie¢
powinnosc¢”, ,,moc” i inne stowa i terminy o podobnym znaczeniu stanowiq ,,stwierdzenia dotyczqce
przysztosci” w rozumieniu przepisow ustawy Private Securities Litigation Reform Act z 1995 roku. Stwierdzenia
te oparte sq na obecnych oczekiwaniach i przekonaniach kierownictwa dotyczqcych przysztych wydarzen oraz
ich potencjalnych skutkow dla spotki.
Rzeczywiste wyniki mogq znaczqco odbiegac¢ od wynikow oczekiwanych w takich stwierdzeniach dotyczqcych
przysztosci. Waznymi czynnikami, ktore mogq spowodowa¢ lub przyczynic¢ sie do powstania takich roznic, sq
kwestia ewentualnosci i czasu przeprowadzenia proponowanego nabycia oraz spetnienia wszelkich warunkow
zwiqzanych z takim nabyciem, wiqczajqc w to wymagane transakcje zbycia aktywow w zwiqzku z uzyskaniem
zgod antymonopolowych; zdolnos¢ TEVA do szybkiej integracji dziatalnosci IVAX oraz osiqgniecia
oczekiwanego efektu synergii; zaangazowanie kierownictwa w kwestie zwiqzane z polqczeniem; zdolnos¢ TEVA i
1IVAX do efektywnego opracowywania i wprowadzania na rynek dalszych produktow farmaceutycznych;
wprowadzenie konkurencyjnych produktow generycznych; wplyw konkurencji ze strony spotek produkujgcych
leki markowe, ktore sprzedajq lub udzielajq licencji na wiasne produkty generyczne (tzw. ,,zatwierdzone leki
generyczne”) lub skutecznie przedluzajq okres wylqcznosci na swoje produkty markowe; wptyw konkurencji na
sprzedaz preparatu Copaxone(R); zmiany przepisow mogqce uniemozliwi¢ TEVA lub IVAX korzystanie z
okresow wylqcznosci; ewentualna odpowiedzialnos¢ z tytutu sprzedazy produktow generycznych przed
zakonczeniem postepowania odwolawczego (ang. appellate litigation), w tym dotyczqcego preparatu Neurontin,
wplyw przepisow regulacyjnych przemystu farmaceutycznego i przygotowywanych przepisow prawnych, ktore
mogq mie¢ wplyw na przemyst farmaceutyczny; trudnosci w przewidzeniu terminu uzyskania zezwolen organow
regulacyjnych, takich jak Amerykanska Komisja ds. Zywnosci i Lekéw (ang. U.S. Food and Drug
Administration), Europejskie Stowarzyszenie ds. Lekow (ang. European Medicines Association) bqdz innych
organow, srodowisko regulacyjne oraz zmiany w polityce ochrony zdrowia i strukturze opieki medycznej w
roznych panstwach; zdolnos¢ TEVA do pomysinego zidentyfikowania, zrealizowania i zintegrowania nabytych
przedsiebiorstw, ryzyko zwiqzane z roszczeniami dotyczqcymi odpowiedzialnosci za produkt; zaleznos¢ od
patentow i innych sposobow ochrony produktow innowacyjnych, fakt prowadzenia znaczqcej dziatalnosci poza
terytorium Standow Zjednoczonych, ktora moze zosta¢ dotknieta niekorzystnymi skutkami terroryzmu i dziatan
wojennych, zmiany kursow wymiany walut i stop procentowych, wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz inne
czynniki omowione w Raporcie Rocznym TEVA na Formularzu 20-F i Raporcie Rocznym IVAX na Formularzu
10-K oraz w innych zgloszeniach dokonanych przez spotki w amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield. Stwierdzenia dotyczqce przysztosci odnoszq sie jedynie do dnia, w ktorym zostaly wydane, a ani TEVA ani
1VAX nie podejmujq sie publicznego aktualizowania czy korygowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczqcych
przysziosci, czy to w wyniku pojawienia sie nowych informacji, zajscia przysztych zdarzen, czy w inny sposob.
Inwestorzy powinni zaznajomi¢ sie dokladnie z pelnym tekstem wspolnej informacji dla akcjonariuszy/prospektu
dotyczqcego polqczenia oraz innymi dokumentami, poniewaz zawierajq one istotne informacje o proponowanej
transakcji. Oswiadczenie o rejestracji zawierajqce wspolng informacje dla akcjonariuszy/prospekt oraz inne
dokumenty sq dostepne nieodplatnie na stronie internetowej amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield pod adresem www.sec.gov . Wspolnq informacje dla akcjonariuszy/prospekt oraz inne dokumenty mozna
rowniez uzyskac nieodplatnie poprzez kontakt z IVAX Investor Relations pod numerem (305) 575-6000 lub TEVA
Investor Relations pod numerem 972-3-926-7554.
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Szanowni Panstwo - mito mi Panstwa powita¢ na telekonferencji poswigconej wynikom
IVAX Corporation za trzeci kwartat. W tej chwili wszyscy uczestnicy maja jedynie
mozliwos¢ odstuchu. Przypominam, ze telekonferencja jest nagrywana.

Oddaje glos naszemu gospodarzowi, p. Neilowi Flanzraichowi, Wiceprzewodniczacemu i
Prezesowi. Zapraszam pana.

Dzien dobry Panstwu. Mowi Neil Flanzraich, Wiceprzewodniczacy i Prezes IVAX
Corporation. Przewodniczacy i Dyrektor Generalny IVAX Corporation Phillip Frost jest
obecnie w podrozy stuzbowej, tak wigc to mnie przypada przyjemno$é powitania Panstwa
na telekonferencji i omowienia ogloszonych dzi§ wynikoéw finansowych spoiki za trzeci
kwartat 2005 r. Jesli nie otrzymaliscie Panstwo jeszcze informacji prasowej w tej sprawie,
to jest ona dostgpna na stronie internetowej www.ivax.com.
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Przypominam, ze uczestnictwo w dzisiejszej telekonferencji jest wylacznie bierne. Wraz
ze mng obecni sa dzi$ panowie Tom Beier, nasz Wiceprzewodniczacy ds. Finansow i
Dyrektor Finansowy oraz David Malina, Wiceprzewodniczacy ds. Kontaktow z
Inwestorami.

Oddaje glos p. Malinie w kwestii formalnej a nastgpnie przekaze kilka uwag dotyczacych
naszej dziatalnosci. Pdzniej pan Beier przedstawi omowienie wynikow finansowych za
trzeci kwartat 2005 r., po ktérym przekazg jeszcze kilka koncowych uwag.

Przypominam Panstwu, Ze stwierdzenia padajace na dzisiejszej telekonferencji maja
charakter stwierdzen dotyczacych przysztosci, objgtych ustawa Private Securities
Litigation Reform Act z 1995 r. Stwierdzenia te wiaza si¢ z czynnikami ryzyka i
niepewnosci mogacymi mie¢ wplyw na dziatalnos¢ i wyniki IVAX oraz jej perspektywy a
takze spowodowac znaczne roéznice mig¢dzy faktycznymi wynikami a tre$cia stwierdzen
padajacych na dzisiejszej telekonferencji. Nalezy bra¢ pod uwagg gospodarcze,
konkurencyjne, administracyjne, technologiczne i inne czynniki oméwione w rocznym
raporcie [IVAX ztozonym na Formularzu 10-K oraz w innych dokumentach sktadanych w
amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gield.
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Poniewaz by¢ moze jest to ostatni kwartal, za ktory oglaszamy wyniki jako samodzielna
spotka, to zanim przedstawig krotkie uwagi dotyczace trzeciego kwartatu 2005 r. i naszej
dziatalnosci chciatbym podzigkowaé wszystkim naszym inwestorom i pracownikom za
ich lojalno$¢ 1 wsparcie przez wszystkie te lata.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w trzecim kwartale 2005 r. 0 41% do 617,7 mln USD z
439,1 mln w trzecim kwartale 2004 r. To najwyzsze kwartalne przychody ze sprzedazy
IVAX w 18-letniej historii.

Zysk za III kw. 2005 r. wzrdst 0 25% do 55,4 min USD z 44,4 min w III kw. 2004 r. Zysk
na akcj¢ wzrost o 18% w I kw. 2005 r. do 0,20 USD z 0,17 USD w III kw. 2004 r.

Za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2005 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 1,69
miliarda USD a zysk 134,5 miliona USD, czyli 0,49 USD na akcje¢, w poréwnaniu do
przychodéw w wysokosci 1,33 mld USD i zysku 134,8 mln USD czyli 0,51USD na akcjg
w 2004 1.

Aby wlasciwie poréwnac 111 kw. 2005 r. z III kw. 2004 r. nalezy przypomnie¢, ze w 111
kw. 2004 r. korzystali§my z okresu wytacznosci na pewne leki generyczne, ktory juz nie
przyshugiwal nam w III kw. 2005 r. Taki okres wytaczno$ci znowu bedzie nam
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przystugiwat w 2006 r. Rezerwa na podatek dochodowy w III kw. 2004 r. byta o ponad 27
mln USD nizsza niz w III kw. 2005 r.

W dniu 24 pazdziernika 2005 r. oglosiliémy, ze zysk na akcjg¢ za III kw. obnizy si¢
prawdopodobnie o 0,04 USD na akcje ze wzgledu na potaczenie z TEVA Pharmaceuticals
Limited. Przewidywanie to dotyczyto migdzy innymi kosztow potaczenia w kwocie 10,2
mln USD, obejmujacych wynagrodzenia bankow inwestycyjnych, premie niezbgdne dla
zatrzymania personelu oraz koszty obstugi prawnej i ksiggowej - koszty, ktore musi
ponies¢ spotka przejmowana, a ktdrych duza czg$¢ nie stanowi kosztow uzyskania
przychodu.

Ponadto, wystapit efekt rozwodnienia zwiazany z dodatkowymi dziewigcioma milionami
akcji znajdujacych si¢ juz w obrocie lub uznanych za takie, reprezentowanych przez opcje
i obligacje zamienne, a to ze wzgledu na niedawny wzrost ceny akcji [IVAX.

IVAX i TEVA oglosity 27 pazdziernika 2005 r., ze ich akcjonariusze ogromna
wigkszos$cia glosow zatwierdzili przejecie IVAX przez TEVA. Za transakcja oddano
glosy z ponad 98% bioracych udziat w glosowaniu akcji TEVA i IVAX.
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Potaczenie z TEVA postepuje doktadnie zgodnie z planem, a zamknigcie transakcji nadal
przewiduje si¢ na koniec 2005 r. lub poczatek 2006 r. Po zakonczeniu postgpowania
sprawdzajacego zgodnie z ustawa Hart-Scott-Rodino oraz uzyskaniu innych wymaganych
zezwolen organow antymonopolowych i spetnieniu pozostatych warunkéw zamknigcia
przewidzianych w umowie o polaczeniu, spodziewamy sig, ze wplyw pozycji zwigzanych
z potaczeniem bedzie w IV kw. jeszcze bardziej znaczacy. Ze wzgledu na ten wpltyw oraz
zmiany okoliczno$ci oraz naszej dziatalnosci zwiazane z potaczeniem traci sens
podawanie przewidywan wynikow na reszte roku 2005 i dalej dla IVAX jako
samodzielnej spoiki.

Zakonczyt si¢ wlasnie 11 z kolei kwartat corocznego wzrostu przychodow z dziatalnosci i
cieszymy sig, ze do tego wzrostu przyczynity si¢ wszystkie najwazniejsze regiony naszej
dziatalnosci.

W III kw. 2005 r. przychody w Ameryce Poétnocnej wzrosty 0 39% z 213 mln USD do
295 min USD. Byly to najwyzsze wyniki dziatalnosci, jakie kiedykolwiek osiagngliSmy w
Ameryce Poélnocnej i 11 z kolei kwartal, w ktorym notujemy coroczny przyrost
kwartalnych przychodow.

Wzrost ten nalezy znacznej mierze przypisa¢ uznaniu w tym kwartale, wczesniej
wykazywanych jako przychody przysztych okresow, przychodow naszej firmy z tytutu
umowy licencyjnej z Mayne Group Limited dotyczacej leku Paxene® oraz przychodom
ze sprzedazy, jakie osiagneta spotka Polfa Kutno, ktora przejgliSmy w 2004 r
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Przychody w Ameryce Lacinskiej wzrosty o 14% z 83,2 mln USD do 94,6 min USD. Byt
to 10 z kolei kwartat, w ktdrym notujemy coroczny przyrost kwartalnych przychodow.

Pozytywne zjawiska w III kw. to wciaz dobre wyniki QVAR, kortykosterydowego leku na
astme¢ w postaci bezfreonowego aerozolu oraz aerozolu HFA, siarczanu albuterolu HFA w
standardowym inhalatorze dozujacym, ktory zdobywa pozycj¢ najlepiej sprzedajacego sig
albuterolu HFA na rynku amerykanskim, stanowiac obecnie blisko 60% wszystkich
nowych recept na albuterol HFA. Dalsze sukcesy notujemy w dziatalnosci w Chile,
Wenezueli, Argentynie i Peru, a ostatnio uzyskaliSmy certyfikaty organéw regulacyjnych
dla sprayu do nosa IVAX Fluticasone w 11 krajach Europy. Spray do nosa Fluticasone
jest generycznym odpowiednikiem produktu znanego w USA jako Flonase - leku
przeciwalergicznego sprzedawanego przez GlaxoSmithKline.
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Dziatalno$¢ w branzy generycznej w USA wniosta najwigksza czgs¢ rekordowych
przychodéw z dziatalno$ci w Ameryce Potnocne;j. Portfel przygotowywanych produktow
generycznych IVAX oczekuje na zatwierdzenie przez FDA, z czego 13 potencjalnie moze
uzyskac pierwszenstwo zgloszenia (ang."first-to-file status").Roczna sprzedaz markowych
odpowiednikéw tych produktow to ponad 11,5 mld USD.

Portfel oczekujacych produktow IVAX uwaza sig za drugi co do wielkosci na $wiecie,
ustepujacy jedynie TEVA. Najnowsze zdobycze na naszej liScie lekow generycznych -
kandydatow z pierwszenstwem zgloszenia (ang."first-to-file status" to migdzy innymi
generyczny odpowiednik Pulmicort Respules - leku na astmg AstraZeneca, ktdrego roczna
sprzedaz przynosi 561 mln USD.

Portfel oczekujacych produktow generycznych IVAX zawiera szereg waznych
specyfikow, z ktorych czgs¢ jest juz publicznie znana - wérdd nich odpowiednik srodka
antydepresyjnego Pfizer Zoloft. Ugoda z Pfizer umozliwia IVAX wprowadzenie go na
rynek w potowie 2006 r. Spodziewamy si¢ dla niego szeSciomiesigcznego okresu
wylacznosci.

Na Proscar - §rodek Merck and Co. na tagodny przerost prostaty - IVAX spodziewa si¢
uzyskaé szesciomiesigczny okres wylacznosci poczawszy od potowy 2006 r.

W sprawie Zocoru - srodka Merck and Co. na obnizenie poziomu cholesterolu IVAX jako
pierwszy zaskarzyl patent z par. 4. Przewidujemy wprowadzenie generycznego
odpowiednika Zocoru na rynek w potowie 2006 r.
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Blisko trzy lata po ztozeniu przez nas wnioskdw Merck wycofat zaskarzone przez nas
patenty z pomaranczowej ksiggi FDA. Nie sadzimy, aby wycofanie przez markowego
producenta tych lekow z pomaranczowej ksiggi po zlozeniu naszych wnioskow miato
pozbawié nas okresu wytacznosci. Nie zdziwito nas jednak oddalenie przez FDA wniosku
obywatelskiego w tej sprawie, ktory ztozylismy. Nadal wierzymy, ze powinnismy
uzyskac szesciomiesigczng wytaczno$¢ na sprzedaz naszego generycznego odpowiednika
Zocoru. JesteSmy przekonani o stusznosci naszych merytorycznych argumentow, a
sprawg wniesliSmy obecnie do sadu federalnego. Na szczgécie do czerwca 2006 r.
pozostato duzo czasu na wydanie orzeczenia.

W sprawie Lexapro - leku antydepresyjnego Forest Lab i rozprawy w sprawie zaskarzenia
przez nas patentu Lexapro, zostata ona niedawno odroczona przez federalny sad rejonowy
stanu Delaware z 5 grudnia 2005 r. na 15 marca 2006 r., aby umozliwi¢ przeprowadzenie
przewidywanej 10-dniowej rozprawy.

W sprawie Zyprexa - leku antypsychotycznego Eli Lilly - IVAX jako pierwszy zaskarzyt
patent na Zyprexa. W kwietniu 2005 r. federalny sad rejonowy w stanie Indiana utrzymat
w mocy patent na Zyprexa. IVAX nadal uwaza, Ze patent na Zyprexa jest niewazny i
ztozyliSmy w tej sprawie apelacj¢ od decyzji federalnego sadu rejonowego stanu Indiana
do okregowego federalnego sadu apelacyjnego w Waszyngtonie, dystrykt Columbia,
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gdzie spodziewamy si¢ uzyskac korzystne rozstrzygnigcie. Spodziewamy sig, ze sad
apelacyjny wyda orzeczenie w pierwszym pétroczu 2006 r.

W sprawie Flonase leku przeciwalergicznego GlaxoSmithKline ztozono w FDA trzy
wnioski obywatelskie dotyczace odpowiednikow generycznych. Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢, kiedy bedzie mozliwe wprowadzenie na rynek generycznego odpowiednika
tego leku.

Proces potaczenia z TEVA powoli zbliza si¢ do konca. Podobnie jak nasi akcjonariusze,
ktorzy mocno potaczenie poparli, poktadamy wielkie zaufanie w spofce, ktora z tego
polaczenia powstanie. Polaczona spotka mie¢ bgdzie w chwili zamknigcia spodziewane
przychody roczne przekraczajace 7 mld USD. Bedzie to najwigksza firma w branzy
farmaceutykow generycznych na §wiecie. Lacznie realizowa¢ bedzie okoto 340 milionow
wypisywanych w USA recept, co stanowi 130 milionéw recept wigcej niz druga co do
wielkos$ci firma z branzy generycznej i juz tylko niewiele mniej niz Pfizer jesli spojrze¢ na
wszystkie firmy farmaceutyczne w USA. Do tego bezposrednio prowadzi¢ bedziemy
dziatalno$¢ w ponad 50 krajach a sprzedaz w wielu dalszych.

Spotka ma doskonate perspektywy rozwoju dzigki wlasnym lekom w najwazniejszych
obszarach terapeutycznych, takich jak centralny system nerwowy, uktad oddechowy i
onkologia. Bedzie to spotka zdolna zaspokaja¢ na skalg Swiatowa najszerszy
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zakres wymagan pacjentow, klientéw i podmiotéw swiadczacych ustugi medyczne,
zardwno w kontekscie terapii jak i wymogow ekonomicznych.

Raz jeszcze dzigkuje wszystkim za poparcie przez te wszystkie lata. Oddaje gtos Tomowi
Beierowi, ktory blizej omowi nasze wyniki finansowe.

Dzi§ IVAX Corporation ogtosit uzyskanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci

55,4 mln USD czyli 0,20USD na akcje w III kw. zakonczonym 30 wrzes$nia 2005 r.
Przychody netto za porownywalny kwartat 2004 r. wynosity 44,4 mln USD czyli 0,17
USD na akcjg. Wielkos¢ 0,20 USD na akcjg uwzglednia juz negatywny wplyw kwoty
0,04 USD wynikajacy z kosztow potaczenia ponoszonych przez spotke przejmowang oraz
efekt rozwodnienia zwiazany z dodatkowymi dziewigcioma milionami akcji znajdujacych
si¢ juz w obrocie lub uznanych za takie, reprezentowanych przez opcje i obligacje
zamienne, a to ze wzgledu na niedawny wzrost ceny akcji [IVAX.

Zysk brutto wynidst 261 mln USD w tym III kw., w poréwnaniu do 190,6 min USD w
porownywalnym kwartale 2004 r., poniewaz przychody wzrosty o 41% a zysk brutto o
37% w obecnym kwartale. Poprawa zysku brutto w stosunku do odpowiedniego kwartat
roku 2004 wynika przede wszystkim z wyzszych wolumendéw sprzedazy
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lekéw generycznych w USA dzigki nowo wprowadzonym produktom oraz zwigkszenia
wolumenu sprzedazy w zwiazku z przejeciem w 2004 r. spotki w Polsce oraz przejgciem
Phoenix Scientific w 2005 r., oraz wzrostem pozostalych przychodéw wynikajacych z
uznania wczesniej ujawnionych przychodoéw przysztych okresow dotyczacych umow
licencyjnych z Mayne na lek Paxene.

Zysk netto za Il kw. wynidst 618 min USD czyli 0 41% wigcej niz 439 min USD
wykazane w III kw. 2004 r. i 0 7% wigcej niz 577 mln USD wykazane za poprzedni
kwartat.

Rozbicie zysku na regiony przedstawia si¢ nast¢pujaco: zysk netto w Ameryce Potnocne;j
wzrost 0 39% do 295 min USD w biezacym kwartale, w poréwnaniu do 213 mln USD w
IIT kw. 2004 r. 1 byt 0 13% wigkszy niz 261 mln USD w drugim kwartale 2005 r. Wzrost
zysku w Ameryce Pélnocnej wynika gltéwnie z wigkszego wolumenu sprzedazy
podstawowych produktéw i towarow oraz sprzedazy nowych produktéw. Wzrost nastapit
mimo uplywu okresow wytacznosci na niektore produkty wprowadzone w 2004 r.

Zysk netto w Europie wzrést 0 26% do 191 mln USD w obecnym kwartale, w poréwnaniu
do 151 mIn USD w III kw. 2004 i byto 3% nizszy niz




IVAX CORPORATION

Prowadzacy: David Malina

8 listopada 2005 r./10:00 czasu Miami (CST)
Strona 12

warto$¢ 197 mln USD w poprzednim kwartale. Zysk w Europie wynika glownie z
wickszej sprzedazy w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej wynikajacy z nabycia
Polfy Kutno w IV kw. 2004 r. Ponadto, zyski w Europie wynikaty takze z ptatno$ci
uzyskanych na podstawie umowy z Mayne.

Zysk netto w Ameryce Lacinskiej wzrost o 14% do 95 mln USD za III kw. w porownaniu
do 83 min USD w poréwnywalnym kwartale 2004 r. i byt 0 4% nizszy niz 98 mln USD w
poprzednim kwartale. Wzrost zysku netto w obecnym kwartale wynika z wysokiej
sprzedazy w wigkszosci krajow Ameryki Lacinskiej.

Marza zysku brutto wyniosta w obecnym kwartale 42%. Jest to wartos¢ podobna do 43%
w III kw. 2004 r. 1 41% w poprzednim kwartale. Wyzsza marza brutto w III. kw. 2004
wynika ze znacznej sprzedazy nowych produktow w USA na zasadach wylacznosci. W
obecnym kwartale na marz¢ zysku brutto wywarta wplyw znaczna sprzedaz w USA
zwiazana z wprowadzeniem na rynek dwoch zatwierdzonych produktéw generycznych w
II kwartale. Produkty takie zwykle maja nizsze marze zysku brutto.
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Wptyw produktéw o nizszych marzach zostal w pewien sposob skompensowany innymi
zyskami w tym kwartale.

Koszty operacyjne wzrosty 0 25% do 184 mln USD w stosunku do III kw. 2004 r. i 0 5%
w stosunku do II kw. 2005 r. Koszty te w kwartale sprawozdawczym obejmuja 10,2 mln
USD kosztow zwigzanych z potaczeniem. Koszty sprzedazy wzrosty o 16% w stosunku
do III kw. ubiegtego roku i zmniejszyty si¢ o 7% w stosunku do poprzedniego kwartahu.

Koszty ogbélnozaktadowe wzrosty o 27% w stosunku do III kw. 2004 r.i0 11% w
stosunku do poprzedniego kwartalu. Wyzsze koszty w poréwnaniu do III kw. 2004 r.
wynikly z kosztow zwiazanych z nabyciem przedsigbiorstw w Europie w IV kw. 2004 r.
oraz nabyciem Phoenix Scientific w IT kw. 2005 r.

Koszt prac badawczo-rozwojowych wzrdst o0 4% w kwartale sprawozdawczym w
stosunku do III kw. ubieglego roku, malejac jednak o 3% w poréwnaniu do poprzedniego
kwartalu. Wzrost i zmniejszenie wydatkow na cele badawczo-rozwojowe wynika przede
wszystkim z zaliczania kosztow odpowiednich produktow badan w czasie.
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Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody odsetkowe w kwocie 4,2 mln USD,
koszty odsetkowe w kwocie 10,2 mln USD i inne przychody w wysoko$ci 7,2 mln USD,
co daje taczne pozostate przychody w kwocie 1,3 mln USD za III kw. 2005 r. Nalezy to
poréwnac z 3 mln USD pozostatych kosztow w III kw. 2004 i 2,5 mln pozostalych
przychodéw w poprzednim kwartale.

Rezerwa na podatek dochodowy Spétki wyniosta 23,7 mln USD, co stanowi zwigkszenie
0 27,1 mln USD w stosunku do IIT kw. 2004; wiaze si¢ to z rezerwa kredytowa w kwocie
3,4 mln USD. W 2004 wdrazano pewne strategie planowania podatkowego, ktore
ograniczyly og6lna efektywna stope podatkowa w Spotce. Spotka szacuje, ze efektywna
stopa podatkowa w 2005 r. wyniesie okoto 30%, w zalezno$ci od stosunku przychodow
krajowych do zagranicznych oraz zwiazanych z nimi stawek podatkowych w
poszczegolnych jurysdykcjach.

Na tym koncze moje uwagi. Oddaje glos p. Flanzraichowi, ktory przedstawi
podsumowanie.

Od momentu zatozenia w 1987 r. IVAX miat wiele gospodarczych i naukowych
osiagni¢é. Wspomng tylko o kilku.
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IVAX byt pierwsza spotka, ktora uzyskata rejestracje w USA na generyczne wersje lekow
na nadci$nienie o przedtuzonym uwalnianiu zawierajacych chlorowodorek bupropionu.
Byt to pierwszy produkt generyczny, z ktoérego zyski przekroczyly 100 mln USD i ktéry
udowodnit warto$¢ branzy generycznej.

IVAX byl pierwsza spotka w USA, ktora uzyskata rejestracjg dla generycznego
odpowiednika wziewnego albuterolu w inhalatorze z dozymetrem i pomogta FDA
opracowac testy i normy dla bioekwiwalentow lekow wziewnych.

IVAX jako pierwsza spotka na $wiecie uzyskat rejestracjg bezfreonowego, wziewnego
kortykosterydu na astmg i stat si¢ w branzy liderem w dziedzinie wprowadzania na rynek
bezfreonowych, przyjaznych dla srodowiska inhalatorow.

IVAX jako jedna z pierwszych firm generycznych wypracowat znaczaca i wcigz
zwigkszajaca sig pozycje w branzy farmaceutycznej takze jako producent lekow
markowych i posiada obecnie w sprzedazy lub na etapie przygotowania do sprzedazy leki
markowe w takich znaczacych dziedzinach terapeutycznych jak uktad oddechowy,
onkologia, czy schorzenia centralnego systemu nerwowego. IVAX stworzyt duza
migdzynarodowa spotke, prowadzaca dziatalno$é bezposrednia w okoto 40 krajach.
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IVAX ma znaczaca pozycje w Europie Zachodniej oraz rosnace wciaz znaczenie w
Europie Srodkowej i Wschodniej. Jest takze jedna z najwigkszych firm farmaceutycznych
na rynkach Ameryki Lacinskie;j.

Priorytetowa pozycja pierwszenstwa zgloszenia (ang.,,first-to-file””) pozwolita IVAX
uzyskaé szesciomiesigczne okresy wytacznosci na liczne doskonale sprzedajace sig leki,
takie jak Paxil, Glucophage XR, Glucovance, Zoloft i Proscar. Dzigki temu IVAX
zapewnit i nadal bedzie umozliwiat amerykanskim pacjentom i klientom oszczgdnosSci
rz¢du miliardow dolaréw rocznie, zapewniajac jednoczesnie ogromna wartos¢ swoim
akcjonariuszom.

Wedtug danych IMS z 2004 r., IVAX byt najszybciej rozwijajaca si¢ firma z pigciu
najwigkszych amerykanskich firm generycznych i 11 firma farmaceutyczna w USA pod
wzgledem liczby realizowanych recept.

To byto 18 lat petnych wyzwan i ogromnych sukcesow dla inwestorow i pracownikow
IVAX. Jestesmy przekonaniu, ze najlepsze dopiero przed nami. Dzigkujg za Panstwa
uwage.
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Moderator Szanowni Panstwo: te konferencje mozna bedzie odstuchaé od dzi$, po godzinie 13:45 do
12 listopada 2005 r. godz. 11:59 czasu nowojorskiego. Aby polaczy¢ si¢ z system
odtwarzania AT&T nalezy wybra¢ numer 1-800-475-6701 i wprowadzi¢ kod dostepu
802382. Uczestnicy spoza USA dzwonia pod nr 320-365-3844.

To koniec dzisiejszej telekonferencji. Dzigkujemy Panstwu za udziat i skorzystanie z
ustug AT&T Executive Teleconference. Moze si¢ juz Panstwo roztaczy¢.



