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Okladka — bylo:

PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SPOLKI
ELEKTROWNIA "KOZIENICE" SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Swierzach Gornych
adres: Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26 — 900 Kozienice 1
http://www.elko.com.pl

Wprowadzajacym i Podmiotem Dominujacym jest:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa

Prospekt zostal przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do Publicznego Obrotu:
45.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda
oraz Oferta Publiczng:
15.749.999 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda
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7 Dane zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiggi Popytu (book building). Przed rozpoczgciem przyjmowania zlecen kupna i zamowien na Akcje
Oferowane Wprowadzajacy moze podjac decyzjg odno$nie zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych.

Przed rozpoczgciem budowy Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow Wprowadzajacy okresli i poda do publicznej wiadomosci Przedziat Cenowy, w
ktorym miescic sig bedzie Cena Sprzedazy Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow. W Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
w ramach TDI inwestorzy zobowiazani bgda wskazac liczbg Akcji Oferowanych, ktora chea naby¢ oraz limit ceny, za jaka zadeklaruja naby¢ Akcje Oferowane.

Zamowienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow i zlecenia kupna Akcji w Transzy Matych Inwestoréw bgda przyjmowane po Cenie Sprzedazy,
jaka zostanie ustalona przez Wprowadzajacego z uwzglednieniem wynikow procesu budowania Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow, przy czym w
TMI moze zosta¢ ustalone dyskonto, zgodnie z pkt. 2.10.3.3 Rozdziatu III Prospektu.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych moze dokonaé przesunigcia Akcji Oferowanych z
Transzy Dodatkowej do Transzy Duzych Inwestoréw i/lub do Transzy Matych Inwestoréw, a takze moze dokonaé przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy
transzami (TMI i TDI) ), z zastrzezeniem sytuacji, iz w przypadku gdy liczba Akcji Oferowanych w danej transzy zostanie zamowiona, przesunigcie nie nastapi.
Decyzja o przesunigciu uzalezniona bgdzie od wielkosci zgtoszonego popytu w danej transzy, a takze od konieczno$ci uzyskania odpowiedniego rozproszenia
akcjonariatu.

Przesunigcie Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej moze takze nastapic¢ na etapie Wstgpnego Przydziatu.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nastgpnego dnia po dniu dokonania przydziatu.

W ramach Publicznej Oferty Akcje zostang zaoferowane w nastepujacych transzach:

- Transza Malych Inwestoréw (, TMI”) -2.250.000 Akcji serii A,
- Transza Duzych Inwestoréw (,,TDI”) -9.000.000 Akcji serii A,
- Transza Dodatkowa (,,TD”) - 4.499.999 Akcji serii A.

Wprowadzajacy na etapie przydziatu lub Wstgpnego Przydziatu moze podja¢ decyzj¢ o nieprzydzielaniu czgsci lub catosci Akcji Oferowanych z Transzy
Dodatkowej i w zwiazku z tym o nieprzesuwaniu Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Matych Inwestorow lub Transzy Duzych Inwestorow.

Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpdzniej nastgpnego dnia roboczego po dokonaniu przesunigé.

Wprowadzajacy nie ma obowiazku zrOwnowazenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie, w poszczegdlnych transzach.
Cena Sprzedazy dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD bedzie stata i jednakowa dla wszystkich transz.

Informacja o Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych i o ewentualnym udzieleniu dyskonta zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpézniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgeia Publicznej Oferty.

Zlecenia kupna Akcji Oferowanych w Transzy Malych Inwestoréw przyjmowane beda w dniach od 07 do 14 listopada 2005 roku (w ostatnim dniu do
godziny 18.00). Termin sktadania zlecen w TMI jest podzielony na dwa okresy:

- Okres Pierwszy w dniach: w dniach od 07 do 09 listopada 2005 roku,

- Okres Drugi w dniach: od 10 do 14 listopada 2005 roku.

Przydziat Akcji w TMI nastapi na specjalnej sesji GPW, ktorej termin zostanie okreslony przez Zarzad GPW. Informacja o terminie sesji gietdowej zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie pdzniej niz przed rozpoczgciem
przyjmowania zlecenn kupna Akcji Oferowanych w TMI. Przydziat Akcji Oferowanych w TMI zostanie dokonany zgodnie z zasadami okreslonymi w § 16
Oddziatu III w Rozdziale I Szczegbtowych Zasad Obrotu Gieldowego, zastrzezeniem zasad preferencyjnego przydziatu, o ktorym mowa w pkt. 2.10.3.8
Rozdziatu III Prospektu.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w TDI przyjmowane beda w dniach od 03 do 04 listopada (04 listopada — do godziny 14.00).
Deklaracje sktadane w procesie budowy Ksiggi Popytu w TDI maja dla inwestorow charakter wiazacy. W trakcie procesu tworzenia Ksiggi Popytu Oferujacy nie
bedzie kierowa¢ do potencjalnych inwestorow propozycji udziatu w Publicznej Ofercie w TDI, jezeli podmioty te sa: bankami, domami maklerskimi,



funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen. Inni inwestorzy, aby moc uczestniczy¢ w budowie Ksiggi Popytu musza
otrzyma¢ od Oferujacego stosowna propozycje udziatu w budowaniu Ksiggi Popytu. Akcje oferowane w TDI, zostana wstgpnie przydzielone przez
Wprowadzajacego. Po zapoznaniu si¢ ze zlozonymi Deklaracjami, Wprowadzajacy na podstawie rekomendacji Oferujacego, dokona uznaniowego Wstegpnego
Przydziatu Akcji. Akcje zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji wskazali ceng nie nizsza niz ustalona Cena Sprzedazy, w
liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji. Laczny Wstgpny Przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wstgpnego Przydzialu) moze opiewac na
liczbg Akcji wigksza niz liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Zamoéwienia na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw beda mogly by¢ skladane w terminie od 16 do 18 listopada 2005 roku. Osobami uprawnionymi do
nabywania Akcji Oferowanych Transzy Duzych Inwestorow sa:

- osoby fizyczne i osoby prawne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

- jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

- zarzadzajacy pakietem papierdéw warto$ciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadzaja, i na rzecz ktorych zamierzaja nabyc
Akcje Oferowane:

ktorzy wezma udzial w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2 Rozdziatu III Prospektu i do ktérych zostanie
skierowane wezwanie do optacenia zamowienia na Akcje Oferowane.

Ponadto do ztozenia zamowien na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow uprawnieni bgda rowniez inwestorzy, ktorzy nie wzigli udziatu w procesie
budowania Ksiggi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztoza zamowienie lub zamowienia na nie mniej niz 5.001 i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Oferowanych.

W imieniu inwestorow, ktorzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego Przydziatu, zamowienia ztozy Oferujacy na podstawie udzielonych pelnomocnictw a
nastgpnie inwestorzy zostana wezwani do optacenia Akcji. Zamowienia w TDI bgda mogli rowniez ztozy¢ inwestorzy, ktorzy nie brali udzialu w budowie Ksiggi
Popytu, a ktérzy w terminie przyjmowania zaméwien na Akcje w TDI ztoza zapis na nie mniej niz 5.001 Akcjeg i nie wigcej niz liczba Akeji oferowanych w TDI.

Przydziat Akcji w TDI zostanie przeprowadzony zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.9 Rozdziatu III Prospektu.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminow realizacji Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi najpozniej przed uptywem pierwotnego terminu, a w przypadku skrocenia terminu
nowy termin zostanie podany do wiadomosci najpozniej na jeden dzien przed planowanym nowym terminem.

Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisjg¢ ustugowa i subemisjg¢ inwestycyjna. W przypadku zawarcia
ktorejkolwiek z umow w odniesieniu do Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zamiarem Wprowadzajacego i Spotki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku urzgdowym GPW (z wytaczeniem Akcji przystugujacych
uprawnionym pracownikom) w terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Glowne czynniki ryzyka (szczegélowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w Rozdziale I Prospektu pkt. 2):

Ryzyka zwiqzane 7 dzialalnosciq Emitenta: ryzyko nowych procesow produkcyjnych, ryzyko awarii, ryzyko kosztow dostaw paliwa, ryzyko zwiqzane ze zmiang
0s0b zarzqdzajqcych Emitentem, ryzyko utraty koncesji, ryzyvko braku realizacji zamierzen strategicznych, ryzyko zwiqzane z mozliwym opdznieniem procesow
decyzyjnych; ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w ktorym dziala Emitent: ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzen, ryzyko zwiqzane z
przedterminowym rozwiqzaniem umow kredytowych, ryzyvko polityki podatkowej, ryzyko kursu walutowego, ryzyko braku stabilnosSci politycznej w okresie
prywatyzacji Spotki, ryzyko wystqpienia awarii systemu energetycznego, ryzyko rozwiqzania kontraktow dlugoterminowych, ryzyko zwiqzane z konsolidacjq
sektora energetycznego, ryzyko zwiqzane z dzialalnosciq regulacyjng URE, ryzyvko zwiqzane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku
Bilansujqcego, ryzyko zwiqzane z przydziatem praw do emisji dwutlenku wegla i innych gazow i substancji, ryvzyko koniecznosci zakupu dodatkowych uprawnien
do emisji dwutlenku wegla, ryzyko dalszych zmian legislacyjnych w zakresie ochrony sSrodowiska, ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora
strategicznego, ryzyvko zwiqzane z brakiem wplywu akcjonariuszy mniejszosciowych na organy Spotki; ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatlowym: ryzyko
odstgpienia przez Wprowadzajqcego od oferty Akcji Emitenta, ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje, ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu Akcji i
plynnosci obrotu, ryzyko zawieszenia notowan Akcji, rvzyko zwiqzane z wykluczeniem Akcji z obrotu gieldowego, ryzyko wykluczenia Akcji z publicznego obrotu,
rvzyko zwiqzane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie sprzedazy Akcji Spotki, ryzyko zwiqzane z nowymi regulacjami prawnymi rynku
kapitatowego.

Wprowadzenie Akcji Elektrowni ,,KOZIENICE” Spotka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Spotce.

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Komisja Papieroéw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami
prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialno$ci z tytulu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem papieréw
warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury oferty spoczywa na Emitencie
oraz Wprowadzajacym, za$ odpowiedzialnos¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petniacym funkcjg oferujacego. Decyzja Nr DIF/E/4110/53/73/2005
z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery warto$ciowe objgte tym prospektem emisyjnym.

Prospekt sporzadzono w Poznaniu w dniu 12 maja 2005 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ na dzien 22 czerwca 2005 roku. Termin wazno$ci
niniejszego Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, nie pozniej jednak niz 31
grudnia 2005 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i aktualizujacymi go informacjami bgdzie udostgpniony na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty,
atakze w jej trakcie w nastgpujacych miejscach:

- w siedzibie Spofki,

- w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, Plac Powstancow 1, Warszawa),

- na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Dziat Promogji, ul. Ksiazgca 4),

- w Punktach Obstugi Klienta, ktorych wykaz zostat przedstawiony w Zatacznikach: nr 5 inr 6,

- w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: http://www.elko.com.pl oraz http://www.bdm.pkobp.pl

W zwigzku z faktem, Ze sprzedaz Akeji Oferowanych nie rozpocznie si¢ w terminie 3 miesigcy od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci, ponowne jego udostnienie nastapi zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Terminu Waznosci Prospektu Emisyjnego
najpoézniej na 1 dzien przed rozpoczgciem sprzedazy.

Skrocona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ogolnopolskich: Rzeczpospolita i Gazeta Gieldy ,,Parkiet” najpdzniej na 7 dni roboczych przed
dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty.

Od dnia udostgpnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Spotka przekazywaé bedzie rownoczes$nie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd oraz Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24
godzin od zaj$cia zdarzen lub okolicznosci, ktore powoduja zmiang tresci Prospektu lub po powzigeiu o nich wiadomosci, za$ po uptywie 20 minut od chwili
przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby w sposob
znaczacy wplynaé na ceng lub warto$¢ Akcji Oferowanych, Spotka opublikuje je w dziennikach: Rzeczpospolitai Gazeta Gieldy ,,Parkiet” w terminie 7 dni od
dnia powzigcia informacji.

Ponadto w siedzibie Spotki do dnia zakonczenia Publicznej Oferty beda udostgpniane do wgladu nastgpujace dokumenty: raporty bieglego rewidenta z badania
sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe: 2002, 2003 i 2004, Statut Spotki oraz aktualny odpis wyciagu z rejestru handlowego.

Powyzsze raporty sa dostgpne w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstancow 1, Warszawa) oraz w siedzibie Spotki i w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http:/www.elko.com.pl



Oferujacy o$wiadcza, ze w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji objgtych niniejszym Prospektem, nie bgdzie podejmowaé dziatan w celu
stabilizacji kursu akcji Spotki, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty..
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Zamowienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow i zlecenia kupna Akcji w Transzy Matych Inwestoréw bgda przyjmowane po Cenie Sprzedazy,
jaka zostanie ustalona przez Wprowadzajacego z uwzglednieniem wynikow procesu budowania Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow, przy czym
w TMI moze zostac ustalone dyskonto, zgodnie z pkt. 2.10.3.3 Rozdziatu III Prospektu.
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- Transza Malych Inwestoréw (, TMI”) -2.250.000 Akcji serii A,
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z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpdzniej nastgpnego dnia roboczego po dokonaniu przesunigé.

Wprowadzajacy nie ma obowiazku zrOwnowazenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie, w poszczegdlnych transzach.
Cena Sprzedazy dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD bedzie stata i jednakowa dla wszystkich transz.

Informacja o Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych i o ewentualnym udzieleniu dyskonta zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 81 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgeia Publicznej Oferty.
Zlecenia kupna AKcji Oferowanych w Transzy Malych Inwestoréow przyjmowane beda w dniach ...... )

Termin sktadania zlecenn w TMI jest podzielony na dwa okresy:

—  Okres Pierwszy w dniach: ....""0

—  Okres Drugi w dniach: ....""

Przydziat Akcji w TMI nastapi na specjalnej sesji GPW, ktorej termin zostanie okreslony przez Zarzad GPW. Informacja o terminie sesji gietdowej zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie pdzniej niz przed rozpoczgciem
przyjmowania zlecen kupna Akcji Oferowanych w TMI. Przydziat Akcji Oferowanych w TMI zostanie dokonany zgodnie z zasadami okreslonymi w § 16
Oddziatu III w Rozdziale I Szczegdtowych Zasad Obrotu Gieldowego, zastrzezeniem zasad preferencyjnego przydziatu, o ktorym mowa w pkt. 2.10.3.8
Rozdziatu III Prospektu.



Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w TDI przyjmowane beda w dniach ...... )

Deklaracje sktadane w procesie budowy Ksiggi Popytu w TDI maja dla inwestorow charakter wiazacy. W trakcie procesu tworzenia Ksiggi Popytu Oferujacy nie
bedzie kierowa¢ do potencjalnych inwestorow propozycji udziatu w Publicznej Ofercie w TDI, jezeli podmioty te sa: bankami, domami maklerskimi,
funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen. Inni inwestorzy, aby moc uczestniczy¢ w budowie Ksiggi Popytu musza
otrzyma¢ od Oferujacego stosowna propozycje udzialu w budowaniu Ksiggi Popytu. Akcje oferowane w TDI, zostana wstgpnie przydzielone przez
Wprowadzajacego. Po zapoznaniu si¢ ze ztozonymi Deklaracjami, Wprowadzajacy na podstawie rekomendacji Oferujacego, dokona uznaniowego Wstgpnego
Przydziatu Akcji. Akcje zostana wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji wskazali ceng nie nizsza niz ustalona Cena Sprzedazy, w
liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji. Laczny Wstgpny Przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wstgpnego Przydzialu) moze opiewac na
liczbg Akcji wigksza niz liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Zamoéwienia na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw beda mogly by¢ skladane w terminie ...... )
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych Transzy Duzych Inwestoréw sa:

- osoby fizyczne i osoby prawne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

- jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

- zarzadzajacy pakietem papierdéw warto$ciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadzaja, i na rzecz ktorych zamierzaja nabyc
Akcje Oferowane:

ktorzy wezma udzial w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2 Rozdziatu III Prospektu i do ktérych zostanie
skierowane wezwanie do optacenia zamowienia na Akcje Oferowane.

Ponadto do ztozenia zamowien na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow uprawnieni beda rowniez inwestorzy, ktorzy nie wzigli udziatu w procesie
budowania Ksiggi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztoza zamowienie lub zamowienia na nie mniej niz 5.001 i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Oferowanych.

W imieniu inwestorow, ktorzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego Przydziatu, zamowienia ztozy Oferujacy na podstawie udzielonych petnomocnictw a
nastgpnie inwestorzy zostana wezwani do optacenia Akcji. Zamowienia w TDI beda mogli réwniez ztozy¢ inwestorzy, ktorzy nie brali udziatu w budowie Ksiggi
Popytu, a ktérzy w terminie przyjmowania zaméwien na Akcje w TDI ztoza zapis na nie mniej niz 5.001 Akcjg i nie wigcej niz liczba Akeji oferowanych w TDI.

Przydziat Akcji w TDI zostanie przeprowadzony zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.9 Rozdziatu III Prospektu.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminow realizacji Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi najpozniej przed uptywem pierwotnego terminu, a w przypadku skrocenia terminu
nowy termin zostanie podany do wiadomosci najpo6zniej na jeden dzien przed planowanym nowym terminem.

Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisjg¢ ustugowa i subemisjg¢ inwestycyjna. W przypadku zawarcia
ktorejkolwiek z umow w odniesieniu do Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zamiarem Wprowadzajacego i Spotki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku urzgdowym GPW (z wylaczeniem Akcji przystugujacych
uprawnionym pracownikom) w terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Glowne czynniki ryzyka (szczegélowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w Rozdziale I Prospektu pkt. 2):

Ryzyka zwiqzane 7 dzialalnosciq Emitenta: ryzyko nowych procesow produkcyjnych, ryzyko awarii, ryzyko kosztow dostaw paliwa, ryzyko zwiqzane ze zmiang
0s0b zarzqdzajqcych Emitentem, ryzyko utraty koncesji, ryzyvko braku realizacji zamierzen strategicznych, ryzyko zwiqzane z mozliwym opdznieniem procesow
decyzyjnych; ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent: ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzen, ryzyko zwiqzane z
przedterminowym rozwiqzaniem umow kredytowych, ryzyvko polityki podatkowej, ryzyko kursu walutowego, ryzyko braku stabilnosSci politycznej w okresie
prywatyzacji Spotki, ryzyko wystqpienia awarii systemu energetycznego, ryzyko rozwiqzania kontraktow dlugoterminowych, ryzyko zwiqzane z konsolidacjq
sektora energetycznego, ryzyko zwiqzane z dzialalnosciq regulacyjng URE, ryzyvko zwiqzane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku
Bilansujqcego, ryzyko zwiqzane z przydziatem praw do emisji dwutlenku wegla i innych gazow i substancji, ryvzyko koniecznosci zakupu dodatkowych uprawnien
do emisji dwutlenku wegla, ryzyko dalszych zmian legislacyjnych w zakresie ochrony sSrodowiska, ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora
strategicznego, ryzyvko zwiqzane z brakiem wplywu akcjonariuszy mniejszosciowych na organy Spotki; ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatlowym: ryzyko
odstgpienia przez Wprowadzajqcego od oferty Akcji Emitenta, ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje, ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu Akcji
i plynnosci obrotu, ryzyko zawieszenia notowan Akcji, ryzyko zwiqzane z wykluczeniem Akcji z obrotu gietldowego, ryzyko wykluczenia Akcji z publicznego
obrotu, ryzyko zwiqzane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie sprzedazy Akcji Spotki, ryzyko zwiqzane z nowymi regulacjami prawnymi rynku
kapitatowego.

Wprowadzenie Akcji Elektrowni ,,KOZIENICE” Spotka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Spotce.

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami
prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialno$ci z tytulu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem papieréw
warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury oferty spoczywa na Emitencie
oraz Wprowadzajacym, za$ odpowiedzialnos¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcjg oferujacego. Decyzja Nr DIF/E/4110/53/73/2005
z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery warto$ciowe objgte tym prospektem emisyjnym.

Prospekt sporzadzono w Poznaniu w dniu 12 maja 2005 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ na dzien 22 czerwca 2005 roku. Termin wazno$ci
niniejszego Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, nie pozniej jednak niz 31
grudnia 2005 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i aktualizujacymi go informacjami bgdzie udostgpniony na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty,
atakze w jej trakcie w nastgpujacych miejscach:

- w siedzibie Spofki,

- w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, Plac Powstancow 1, Warszawa),

- na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Dziat Promogji, ul. Ksiazgca 4),

- w Punktach Obstugi Klienta, ktorych wykaz zostat przedstawiony w Zatacznikach: nr 5 inr 6,

- w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: http://www.elko.com.pl oraz http://www.bdm.pkobp.pl

W zwigzku z faktem, Ze sprzedaz Akcji Oferowanych nie rozpocznie si¢ w terminie 3 miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci, ponowne jego udostepnienie nastapi zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Terminu Wazno$ci Prospektu Emisyjnego
najpoézniej na 1 dzien przed rozpoczgciem sprzedazy.

Skrocona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ogoélnopolskich: Rzeczpospolita i Gazeta Gieldy ,,Parkiet” najpdzniej na 7 dni roboczych przed
dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty.

Od dnia udostgpnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Spotka przekazywaé bedzie rownocze$nie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24
godzin od zaj$cia zdarzen lub okolicznosci, ktore powoduja zmiang tresci Prospektu lub po powzigeiu o nich wiadomosci, za$ po uptywie 20 minut od chwili
przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby w sposob
znaczacy wplynaé na ceng lub warto$¢ Akcji Oferowanych, Spotka opublikuje je w dziennikach: Rzeczpospolitai Gazeta Gieldy ,,Parkiet” w terminie 7 dni od
dnia powzigcia informacji.




Ponadto w siedzibie Spotki do dnia zakonczenia Publicznej Oferty beda udostgpniane do wgladu nastgpujace dokumenty: raporty bieglego rewidenta z badania
sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe: 2002, 2003 i 2004, Statut Spotki oraz aktualny odpis wyciagu z rejestru handlowego.

Powyzsze raporty sa dostgpne w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstancow 1, Warszawa) oraz w siedzibie Spotki i w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http:/www.elko.com.pl

Oferujacy o$wiadcza, ze w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji objgtych niniejszym Prospektem, nie bgdzie podejmowaé dziatan w celu
stabilizacji kursu akcji Spotki, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.

") Wprowadzajqcy w dniu 28 paidziernika 2005 r. postanowil zmieni¢ wszystkie terminy przeprowadzenia Publicznej Oferty, w ten
sposob, Ze dotychczasowe terminy zostajq anulowane, a nowe terminy zostanq podane odrebnie, 7 wyprzedzeniem zgodnym z prawem.



Autopoprawka nr 2

Rozdzial I1I — Dane o emisji

Strona o numerze 55 pkt 2.10.2.4. - bylo:

2.10.2.4. Miejsca i terminy Publicznej Oferty

02.11.2005 | Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego dla TDI

03 - 04.11.2005 | Book-building dla inwestorow w Transzy Duzych Inwestorow

04.11.2005 | Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Sprzedazy
07.11.2005 |OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY
07 —09.11.2005 | Przyjmowanie zamowien na Akcje Oferowane w TMI — Okres Pierwszy

10— 14.11.2005 | Przyjmowanie zamowien na Akcje Oferowane w TMI — Okres Drugi

16 - 18.11.2005 | Przyjmowanie zamowien na Akcje Oferowane w TDI
24.11.2005 | Przydzial Akcji Oferowanych
25.11.2005 |ZAMKNIECIE PUBLICZNEJ OFERTY

Wprowadzajacy moze postanowi¢ o zmianie wszelkich terminéw dotyczacych procesu budowania
Ksiegi Popytu w szczego6lnosci terminu podania do publicznej wiadomosci Przedzialu Cenowego,
termindw przyjmowania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych oraz terminow
dotyczacych Publicznej Oferty, w szczegolnosci termindw przyjmowania zlecen kupna i zamoéwien na
Akcje Oferowane, terminu przydziatu Akcji Oferowanych. Informacja o takiej zmianie zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi najpozniej przed uptywem pierwotnego terminu.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym moze przedtuzy¢ czas trwania Publicznej Oferty,
z zastrzezeniem, ze nie moze trwa¢ ona dtuzej niz 3 miesiace.

Inwestorzy beda mogli sktada¢ zamoéwienia i zlecenia kupna na Akcje Oferowane w Punktach Obstugi
Klientow wskazanych w zalacznikach nr 5 i nr 6 do Prospektu.

Strona o numerze 55 pkt 12.10.2.4 - jest:

2.10.2.4. Miejsca i terminy Publicznej Oferty

...... | Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego dla TDI

...... " | Book-building dla inwestoréw w Transzy Duzych Inwestorow
...... " | Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Sprzedazy
...... 7 |OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY

...... " | Przyjmowanie zaméwien na Akcje Oferowane w TMI — Okres Pierwszy
...... | Przyjmowanie zaméwien na Akcje Oferowane w TMI — Okres Drugi
...... | Przyjmowanie zaméwien na Akcje Oferowane w TDI
...... | Przydziat Akcji Oferowanych

...... K ZAMKNIECIE PUBLICZNEJ OFERTY

" Wprowadzajqcy w dniu 28 pazdziernika 2005 r. postanowil zmieni¢ wszystkie terminy przeprowadzenia Publicznej
Oferty, w ten sposob, Ze dotychczasowe terminy zostajq anulowane, a nowe terminy zostanq podane odrebnie,
z wyprzedzeniem zgodnym z prawem.



Wprowadzajacy moze postanowi¢ o zmianie wszelkich terminéw dotyczacych procesu budowania
Ksiggi Popytu w szczego6lnosci terminu podania do publicznej wiadomosci Przedzialu Cenowego,
termindw przyjmowania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych oraz terminoéw
dotyczacych Publicznej Oferty, w szczegdlnosci terminéw przyjmowania zlecen kupna i zamowien na
Akcje Oferowane, terminu przydziatu Akcji Oferowanych. Informacja o takiej zmianie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi najpozniej przed uptywem pierwotnego terminu.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym moze przedluzyé czas trwania Publicznej Oferty,
z zastrzezeniem, ze nie moze trwa¢ ona dtuzej niz 3 miesiace.

Inwestorzy beda mogli sktada¢ zamoéwienia i zlecenia kupna na Akcje Oferowane w Punktach Obstugi
Klientoéw wskazanych w zalacznikach nr 5 i nr 6 do Prospektu.



Autopoprawka nr 3

Rozdzial V — Dane o dzialalnosci Emitenta

a) Strony o numerach 117 118 - bylo:

Strona numer 117:

— w razie opdznienia w przekazaniu inwestycji do eksploatacji — w wysokosci 0,25% ceny
kontraktowej netto za kazdy rozpoczgty dzien opdznienia,

— za nieosiagni¢cie gwarantowanych kontraktem parametrow technicznych, w wysokosci
odre¢bnie okreslonej w opisywanej umowie dla kazdego z parametrow.

Limit kar umownych za opodznienia, jak rowniez za nieosiagnigcie gwarantowanych parametrow
technicznych, wynosi kazdorazowo 15% ceny kontraktowej netto. Catkowita warto§¢ kar umownych
nie moze przekroczy¢ 20% ceny kontraktowej netto.

W przypadku, gdy szkoda bgdaca wynikiem niewykonania, nienalezytego wykonania badz razacego
zaniedbania generalnego realizatora przekroczy warto$¢ naliczonych z tego tytutu kar umownych,
Emitent ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych, jednakze
odpowiedzialnos$¢ generalnego realizatora nie moze przekroczy¢ 100% ceny kontraktowej netto.

Spory wynikte na tle realizacji umowy rozwiazywane bgda w drodze wzajemnych negocjacji badz za
posrednictwem mediatora, wyznaczonego i1 wynagradzanego zgodnie z zasadami okreSlonymi
w Regulaminie Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W razie, gdy ww. metody rozwiazania sporu okaza si¢ nieskuteczne, spOr zostanie ostatecznie
rozstrzygnigty przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

11. Istotne umowy

11.1. Umowy sprzedazy energii elektrycznej

11.1.1. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 14 grudnia 2004 r.

Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: todzki Zaktad
Energetyczny S.A. z siedziba w Lodzi i Zaklad Energetyczny £.0dz
— Teren S.A. z siedziba w Lodzi

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielkos¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 761.520 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.



Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzglgdu na warto$¢ sprzedazy.

Strona numer 118:

11.1.2. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2004 r.
Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 .

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko — Kieleckiego z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej jako
odbiorca

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 556.474 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzglgdu na warto$¢ sprzedazy.

11.1.3. Umowa sprzedazy energii elektrycznej

Data zawarcia umowy: 30 listopada 2004 r.
Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ENION S.A. z siedziba w Krakowie
jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 481.680 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzglgdu na wartos$¢ sprzedazy.



b) Strony o numerach 117 118 — jest:

Strona numer 117:

— w razie opdznienia w przekazaniu inwestycji do eksploatacji — w wysokosci 0,25% ceny
kontraktowej netto za kazdy rozpoczgty dzien opdznienia,

— za nieosiagni¢cie gwarantowanych kontraktem parametrow technicznych, w wysokosci
odre¢bnie okreslonej w opisywanej umowie dla kazdego z parametrow.

Limit kar umownych za opo6znienia, jak rowniez za nieosiagnigcie gwarantowanych parametrow
technicznych, wynosi kazdorazowo 15% ceny kontraktowej netto. Catkowita warto§¢ kar umownych
nie moze przekroczy¢ 20% ceny kontraktowej netto.

W przypadku, gdy szkoda bgdaca wynikiem niewykonania, nienalezytego wykonania badz razacego
zaniedbania generalnego realizatora przekroczy warto$¢ naliczonych z tego tytutu kar umownych,
Emitent ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych, jednakze
odpowiedzialnos$¢ generalnego realizatora nie moze przekroczy¢ 100% ceny kontraktowej netto.

Spory wynikte na tle realizacji umowy rozwiazywane bgda w drodze wzajemnych negocjacji badz za
posrednictwem mediatora, wyznaczonego i1 wynagradzanego zgodnie z zasadami okreSlonymi
w Regulaminie Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W razie, gdy ww. metody rozwiazania sporu okaza si¢ nieskuteczne, spor zostanie ostatecznie
rozstrzygnigty przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

10.9. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 12 pazdziernika 2005 r.
Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre§lony od dnia 1 stycznia 2006 r.
do dnia 31 grudnia 2006 .

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ,,ENION” S.A. z siedziba w Krakowie
jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:
Szacunkowa warto$¢ przedmiotowej Umowy: 229 min zt.

Strony przedmiotowej Umowy postanowily, ze w przypadku gdy jedna ze stron - poprzez
nieprawidlowe gloszenie grafiku godzinowego do Operatora Systemu Przesylowego -
doprowadzi do odchylenia pomigdzy ilo$cia energii elektrycznej uzgodniona przez strony
w grafiku dostaw, a iloScia energii elektrycznej przyjgta do realizacji przez Operatora
Systemu Przesytowego, winna jest zaptaci¢ drugiej stronie rekompensate obliczona godnie
z postanowieniami Umowy.

Ponadto w razie Istotnych zmian w zakresie stanu prawnego majacego zwiazek
z postanowieniami Umowy, strony zobowiazaly si¢ do podjecia w dobrej wierze jej
renegocjacji pod katem dostosowania Umowy do nowych okolicznosci.

W przypadku zmiany podmiotu zobowiazanego do obliczenia i zaplacenia podatku
akcyzowego, strony przedmiotowej Umowy przystapia bezzwlocznie do renegocjacji pod
katem dostosowania zapisow Umowy do nowych okoliczno$ci i przywrocenia rOwnowagi
kontraktowej. Jezeli w ciagu 30 dni od dnia otrzymania pisemnego wezwania do podjgcia
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renegocjacji zapisow Umowy, strony nie osiagna porozumienia, kontrakt zostanie rowiazany
bez skutkdéw dla zadnej ze stron.

Strona numer 118:

Kazdej ze stron przyshuguje prawo wypowiedzenia Umowy w calosci ze skutkiem na koniec
miesiaca kalendarzowego w przypadkach okreslonych w Umowie (np. nie usunigcie istotnego
naruszenia postanowien Umowy, upadios¢, likwidacja).

Ponadto - niezaleznie od postanowien Umowy- Elektrowni ,,Kozienice” S.A. przyshuguje
prawo rozwiazania przedmiotowej Umowy z 60 dniowym okresem wypowiedzenia, ze
skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego, w przypadku gdy ,,ENION” S.A. przekroczy
termin platno$ci za zakontraktowana energi¢ elektryczna w okresie rozliczeniowym
o minimum 14 dni w stosunku do terminu zapisanego w Umowie.

11. Istotne umowy

11.1. Umowy sprzedazy energii elektrycznej

11.1.1. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 14 grudnia 2004 r.

Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: todzki Zaktad
Energetyczny S.A. z siedziba w Lodzi i Zaklad Energetyczny £.0dz
— Teren S.A. z siedziba w Lodzi

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielkos¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 761.520 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzglgdu na warto$¢ sprzedazy.

11.1.2. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2004 r.
Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko — Kieleckiego z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej jako
odbiorca
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¢) Po stronie numer 118 wstawia si¢ strong¢ o numerze 119 i nastepujacej tresci:

Strona numer 119:

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej
Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 556.474 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzglgdu na wartos$¢ sprzedazy.

11.1.3. Umowa sprzedazy energii elektrycznej

Data zawarcia umowy: 30 listopada 2004 r.
Okres obowigzywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ENION S.A. z siedziba w Krakowie
jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielkos¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 481.680 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziatu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na wartos$¢ sprzedazy.

d) Dotychczasowe strony o numerach od 119 do 473 otrzymuja odpowiednio
mumery od 120 do 474
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Autopoprawka nr 4

a) Rozdzial IX — Informacje dodatkowe
Po stronie 0 numerze 312 dodaje si¢ nowe strony, ktore otrzymuja odpowiednio
oznaczenia od numeru 313 do numeru 326 i nastepujaca tres¢ (numeracja stron
uwzglednia Autopoprawke Nr 2):

3. Raport kwartalny za III kw. 2005 roku

ELEKTROWHMIA KOZIENI CE SA-Q 32005

[ sorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SA-Q 312005 @
lewartal ok
{zgodnle z § 86 ust. 1 pd 1 R d 1 Fl w z dnla 19 peidziemlika 2006 r. - Dz U. Nr 209, poz 1744)
(dla smiterdiw isniw vear iowych 1 dzi i wytw . handlows, lub )
za 3 lartal roku obrolowago 2005 abejmujgey okas od 2005-07-01 do 2005-09-30

data przekazania: Z005-11-04

ELEKTROWNILA "KOZIENICE™ 5.4
T petna nazwa emitenta)
BELEKTROWNLA KOZIENICE
""""" {secana nezwe smiterta) T T (coMor wy Kawfikac]l GPW wWareawie)
2e 00 Swere@éme
(wod pocziowy} {misjscowoil)
T ey T T uman
f4gGI141658 000000 o4B6141088 000000000
{slofon} (fox)
blurs zarzadu@elo.com.pl www.alko.com.pl
E e e 1 ey
8120005470 arna083a7T
{NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wiye zi wiye EUR
b lvartat(y) EFMH&I(;«) 2] ) F 1
/ / ! !
200G olres od Eoos okesod 2005 okres od Eom okres od
2005-01-01 do 0050101 do 20050101 do 004-01-01 do
2005-09-30 005-09-30 FO0s-09-30 004-08-30
I. Pychody netto ze ' i i 1 350 087 1 253 6139 332 668 271 264
11. Zysk (strata) z dzlalainoécl operacyjne] 43 487 71 029 10718 15 370
111. Zysk {sirata) brutio 48 308 70 991 11 804 15 232
IV, Zysk (strata) netto 34 938 48 287 8 809 10 449
V. Pranphywy gims nette z 5 vine) 181 247 188 B51 30 733/ AQ BEB
V1. Prasplywy netto 2 obe] gycyjne] 81 397 87 679 20 067 14 B23
Vil Przaplywy planiezne netto 2 ] finansowe)] B2 448 88 817 -20 320 -19 219
V1li. Przopiywy planigine natio, razem 160 198 167 713 39 470 36 280
IX. Aldyws, razem 1 964 976 4 972 D63 501 704 449 912
x 1 ¥ nm 967 967 987 D83 244 851 225 402
xl. WE 520 381 609 056 132 865 138 953
xl1_Zoh. It 288 071 261 953 73 551 50 764
XlIl. Kapliat wiamy 1007 008 984 D70 257 113 224 508
XIV. Kaplial zakadowy 450 00D 450 DOD 114 885 102 665
XV.Liczba akol (w a2t) 45 000 Q0D 4 500 900 45 000 400 4 500 000
XV1. Zysk (eirata) na Jedng akcje zwylkq (w 2/ EUR) Q,78 10,73 4,19 2,32
XVIl. Roowadniony zysk (sinata} na jadng aktje zwyka (w 2/EUR) Q,78 10,75 9,19 2,32
XVl Wartod® kaiagowa na jadng akejg (w 2/EUR) 22,38 218,68 5,71 43,89
XX, i ming ne jedng akcje (wzl/EUR) 2238 218,68 5,71 48,89
xR lub wyp na Jedng alcle W 0,00 0,00 0,00 0,00

INFORMACJA O KOREKCIF RAPORTU
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ELEKTROWNIA KOZIENICE

SA-Q 32005

Plik Opls
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
whys zt
pian na nna n na n na
05-08-30 005-06-30 004-12-31 04-08-20
Enlec lwartatu / jonlec paprz hise poprz ok jonlec levartatu /
0B ratu { 2006 2004 D4

AKTYWA
1. Aldywa trwale 1132 31 1111389 1158 D73 1168 D85S
1. Wartodk:i niamateriaing i pravme, w bym: 1347 1842 2213 2 DES|
-wartot fimmy 0 ] 0 g
2, Rzaczown akiywa twate 1086 783 1063 261 1113272 1 128151|
3. Nalwznotc dugotermingave 0 0 0 0|
4.1, Od Jednodok powdazanych 0 [} 0 0|
3.2, Od pozogatych Jednostek 0 0 [] 9|
4. Inweslycje diugoteminows 8 955 6 955 & 955 § 955|
4.1, Nlsruchomodc| 0 ] 0 9|
4.2 Wartedc| nismaterialne | prawne 0 [} 0 g
4.3, Dlugotsrminows aklywa finanows § 366 6 968 6 966 L] 955|
a)w Jadnosiach powlgzanych, wtym: 0 0 0 19|
_udzlaly lub akc)e w Jednogtkach podporzadiowanych wycenlene o g o 0‘

matodq praw wiamnodbc|

b)w pozodatych |ednostiach 8 855] 6 855 6 955 6 936|
4.4, Inne Inwestycle diugoterminowe 0| '] 0 ﬂ|
5. Diugiotermnowe rezllczenia migdzyolmeanwe a7 308' 39 581 35832 32 350|
5.1, Akywa z tytutu ndroczansgo podatiu dochadowego 37 308 39 661 3563 32 850|
5.2, Inns rozliczenia migdzyokmeowe 0 0 0 g
1. Akbywa obrotows 832 684 876 843 BA3 411 803 988|
1. Zapany 109 806 122 873 89 208 96 880|
2. Naleinasc! ldtiotaminows 172 178 181 32| 185 217 148 164|
2 1.0d Jednostek powlgzanych of of 0 [
2.2.0d pozosalych Jadnostek 172 178| 181 325 185 217 148 164
3. Inwestyc|e kitotaminows 549 475] 571714 557 920 554 981
3.1. Kiélotarminowe akywa finansowe 540 475 571714 557 820 554 081
a)w Jadnogtkach powlgzanych 0 Q 0 L
b)w pomaatyah jednostkach 2147171 250121 81 394 211 084)|
¢)dradki pisnigine i inne akdywa pienigine 334 704 321 593 176 526 343 915|
3.2, Inns inwestycja IrStinteminows 0 (4] ] o
4. Knsthoterminawe rozliczenia miedzyolnsaws 1125 837 1 085 3 D3
P ktyws razam 1964975' 1888 238 2 001 484 1872 D53

PASYWA
|. Kapltal wtamny 1 007 008 f87 887 B83 512 B84 079
1. Kaplist zeldadowy 450 000 450 0 450 000 4350 DEI'D|
2. Naleine wptaty na lapltat zaMadowy {wielkoé ujemna) 0 0 0 O|
3. Alejs {udzlaty) wiame (wsllwét ulsmna) 0 0 0 O|
4. Kapliat zapasowy 389 569 389 569 389 959 389 969|
5. Kapitat z aklalizacji wyceny 0 0 [} g
8. Pozosists lapitsty mzarowe 132 103 132103 86 814 a5 814|
7. Zysk {simta) z Int ubieghych o| of 0 g
2. Zysk {dmita) natio 34926 25 595 47729 48 267|
B, Odplsy z zysai netto w clagu rolu sbmtowego (Welkodd ulemna) 0 Q 0 Ly
1. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 957 967 280 571 107 972 887 983
1. Rezerwy na zobowigzania 134 485 140 82Q 143 680 100 BA4,
1.1. Rezomwa Z tylutu odreczenego podatu dochodowego 28 542' M 724 29 132 24 078
1.2. Rezerwa na v adczenla amenytaine | podobne 73 4B2| 73 482 T3 482 L 197|
a)diugotsminowa 68 842 68 B42 66 842 GET
b) kndthotamninowa 44920 4 620 4 820 4 243|
1.3. Pozostabe mzetwy 32 481 35 634 41 286 10 B11|
a)diugotsminowes 0 0 0 g

Komisja Papierdw Wartosciowych | Gietd
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ELEKTROWNIA KOZIENICE SA-Q 32005
[ wiys. zt
nna Eﬂl‘l na En na nna
05-08-30 005-06-30 004-12-31 04-09-30
nlec lwartalu / jonlec poprz nlec poprz. oku fonlec kwvartatu /
05 jovartaiu / 2005 [ 2004 04
b) kithoterminowe 32 481 35 634 41 286 10 611
2. Zobowlgzanla diugoterminowe 520 am 528 858 585 529 408 058
2.1, Wobac Jednostek powlazanych 0 of 0 o
2.2 Wobac pozoatatych jadnostek 520 381 526 656 565 526 909 058
3. Zobowigzanla kétioteminowe 288 071 305 B34 292 844 261 954|
3.1. Wobace jednostak powigzanyeh ] a 0 &
3.2, Wobac pozosiatych jadnostek 273 441 287 008 277 957 246 842
.3, Fundume mpacjeine 14 630 18 826 14 887 15 317|
4, Rozdiczenia migdzynkamwa 15 030 15 261 16722 16 DA2
4.1, Ljamna wartok® fimy 9| 0 0 O
4.2, Inne rzllczenla miyizyolesswe 15030 15 261 15722 16 02|
a)diugoteminows 14 108 14339 14 800 15 152|
b) kdtiterminowe p2z] 2z 922 830
Pasywa razem 1964 675 1 086 238] 2001 484 1872 059
WWariuht kelegowa 1 007 naa| 997 847 983 612 884 070
Liczha ak:]l {w &2t) 45 goo uao) 45 000 000 4 500 000 4 500 003
Wartobi kiggows na [odng, aks)a (w2!) 22,38 22,17 218,56 218,68|
Rozwodniona liczba abeji fw ezt.} 45 000 0oo| 45 000 000 4 500 D00 4 600 009]
Rozwodnlona wartobé kiggows ne |adny akole (w i) 22,38 22,17 218,56 218,68|

Uwagal W przypadiu raportdw za | kwartst mku obmtowsgo, nalezy wypeinlé Jedwnle plerwszg (3an na konlec | kvarmiu bledacego ok

obrotowego), trzeciq {stan na loniec poprzedniego miu obmiowego) | czwarts kolumng {stan na koniec | lwartatu pepredniege miu obmiowago)

POZYCJE POZABILANSOWE
| wiyz 2
n na na nha nna
005-08-30 005-06-30 004-12-31 004-08-30
nlec kwartalu / jonlec poprz. nlac popz. mlujonlac keartatu f
065 kvartalu / 2006 [ 2004 004

1. Nalednobc| warunkowe 1] 0 1] 0
1.1. Od Jednostek powlazanych {z tylutu) 0 i] a 4]
-otrzymanych gwaranc]l | pomczef o o 1] 4]
1.2. Dd pozostatych |adnoatak iz tytutu) 0 0 0 0
-olrzymanych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
2. Zohowigzenia warunkows o 4] 0 Q
2.1. Na zacz jednostek powigzanych (z tyhstu} 1] 0 0 0
-udzielonych gwamncji | poreczert 0 0 0 0
2.2. Na zecz pozostatych Jadnostek {z tytutu) D 0 0 0
-udzielonych gwarancjl | poraczeri D 0 0 0
3.Inne {Z tytitu) 18 394 18 276 18 147 17 910
-3.1.Matarialy wialokminago uZytiu 12 079 " 981| 11832 11 685
-3.2.Pozostate (welals In blanco) 6315 B 315 83185 5315
Pezycle pozabilangswe, razsm 18 394 18 276] 18 147] 17 910|

Uwagal W przypadku raportdw zd | kearbst roku abrotewego, nalezy wypelnlé Jadynle plomweszy (sun na lonles | kvartatu blezqcsga mku

obrotowago), trzaciq (stan na keniec poprzedniago miu abmtowago) | czwarty kolumng {dan na koniec | levartatu popzedniego mhu obmtowago).

Komisia Papierdw Wartosciowych | Gietd
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ELEKTROWMIA KOZIENICE SA-Q 32005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
whe #
B lwartati2005 hm kwartat / 2004 ll'ﬁl'l?ly
plees od R T 204 aleo
066-07-01 do 004-07-01 do
005-00-30 Q05-01-01 do 004-00-30 004-01-01 da
005-09-30 004-08-30

|.;:‘:'°“°"’ T2 B ety DRIV, RNt Rt oY 470 088 12350 067 300220 1253819
=] judnostek powigzanych v} o o [+}
1. Przychody netio 2o sprzedazy produkbiw 458 924 1 308 239 383 489) 1252 168
2. Prychody natto zo wprzedazy towardw | materlaldw 13 142 40 828 21 1451
Il. Koszty sprzedanych produbisw, towandw | materaléw, w tym: 401 418 1143 011 331 807 1032 727
-jednostiom powlgzanym V] 0 0 4]
1. Keszt wytworzenla sprzedanych produkidw 368 495 1103 005 34 375 1031 817
2. Wartoi sprzedanych towansw | matsdaidw 12 924 40 006 582 910
111. Zysk {gtrata) brutic z¢ eprzedaty BE 847 207 058 52313 220 892
V. Koezty eprzedady 58 053 188 207 48 207 152 825
V. Koszty ogéiinego zarzadu 3 180 9 456 2759 8778
V1. Zysk (strmta) 2a sorzedaly 6 414 31 383 1347 59 189
Vil. Pozosisie przychody opamcyjna € 559 19515 4530 14204
1, Zysk ze zhycla nlafinanmwych akdywdw trwalych 23 181 78] 107
2.Dotacle o 0 0 0
3. Innse przychody operacyjne & 536 19 924 4451 14 187
V1Il. Pozostate loszty operacyjne 4 h28 7 401 1084 2454
1. Strata ze zbycla nlefinansowych aklywdw trwatych o 0 0 0
2. Auslizacja wartofic] aldywdw nisfinansowych [+] 0 0 0
3. Inns loszty opsmeyjne 4 828 7401 1084 2464
1X. Zysk (strata) z dziatalnodc| opsracyine] 8147 43 497 4793 71029
X. Prychody finansawe 12114 aroi4 11 858) 31924
1. Dywidandy | udzlety w zysech, w tym: 1738 1774 171 496
=od Jednostek powigzanych [+] 1] 0 0
2, Odeat, wiym: 3429 24174 6171 20 403
-od Jednostek powigzanych 0 0 0 4]
3. Zysk za Zbycla Inwastyc]| 2 780 B 299 1488 1488
4. Akuallzacla wartoficl Inwestyc]l 0 0 1] 0
6. Inns 4 184 4 767 3827 8 538
Xl. Koszly finanatowe 8 158 32 203 11 438 32 562|
1. Odantlk w tym: 8 747 27779 11263 32 435
-dla jadnostek powigzanych o 1] 0 0
2, Stata ra zbycin inweslysji 0 0 0 0
3. Akualizacja wartofici inwestycji [ 0 0 *]
4. Inns 591 4 424 Fi] 127
Xl\. Zysk (gtrata) z dzlalalnofcl gospodar:ze) 12 102 48 308 S{12 70 381
XlII. Wynik zdarzeri nadawyczanych D 0 0 0
1. Zysd nadzwycza|ne ] 0 0 0
2. Straty nadawyezajne o 0 0 0
XIV. Zyek (glrata) brutto 12 102 48 308 B2 70 3891
XV. Podatek dochodowy 1310 9020 284 13 705
ajezelt bleinea 2837 11282 241 3 286|
b}ezelt admczone 827 -2 282 43 10 419|
XVI. Pozgetate chowla zmnlg|sEnla zydu (owigiezania smty) 851 4 852 a2 8 agg
VI, Udzlat w zydach (gratach} nstto jsdnoatek podporzadkowanyeh 0 0 0 a

wyGenlanych metodg praw wiamodcl
XVIII. Zysk (drata) netto M 34 936 5264 48 287
Fyd((ltrlta) netto (zanuallzowany) 9 a1 34 538 B 264 48 287
Fmdnln waloha [lezba nie]l 2Zaydych {wazl) 45 000 Q00 45 000 D00 4 500 000 4 500 000
[2ysk {airata) na jadna alc)o zwyia (v zt) 0,21 0,78 147 10,73
Brmdnls waiona mawodnlona llozba skl zwyhysh (w ezt.) 45 000 000 45 000 000 4 500 000 4 500 000
hnmdnlonyzyd((drah) na Jedng akel g zwylyg (w ) a,21 0,78 117 10,73
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ELEKTROWNIA KOZIEMICE

SA-Q 32005

Uwagal W przypadki raportéw za | kwariat miu obmtowego, nelezy wypelnit jedynle plemwazg kelumng (dane za | kwartal blegcegoe mku
obretowage) | trzeclq mlumneg {dane za | kwartet poprzedniego miu sbrtowega),

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wiye z
warlaty keeartad(y)
s::: ::I ;2005 armetejaco / 2004 olows od pamstelqco /
0050701 do Q0% alres od 004-0101 do 004 oleesad
0050930 005-01-01 do 004-12-31 004-01-01 da
005-08-30 004-08-30
|. Kapitat wiamy ha poczgtek olmesu (BO) 997 687 963 512 947 135| 847 135
a)zmlany przgetych zasad {polltyl) rchun kewodcl [+] 0 0 0
b) oneidy bladdw padsawowyeh 1] 1] 0 4]
g Il wheaw o pooastaiu it (B pd g admenii T 907 887 083 512 847 135] 84T 135
danych pordwnywalnych
1. Kapltat zakadowy na poczatek chress 450 000 450 D00 450 000 450 000
1.1, Zmiany kapitaiu zadadowego ] 0 0 0
a) zwiqkszenia (z tytutu) D 0 0 0
-amigl aks)l (wydanla udziatiw) 0 0 0 0
b)zmnls)szania (z tytudu) 1] 0 0 4]
=Urmorzania aks|l (udZatiw) 0 0 1] 0
1.2 Kaplint zakndowy na lonlec olowsy 450 000 450 00D 450 000 450 000
2. Naleina wplaty na kapliat zakadowy na paczgtek okos 4] 0 n 0
2.1, Zmlany naleznych wplaet na kapliet zakadowy [+] 1] i] 0
a)zwigkazenla (z tytutu) i} li] i 0
b)zmnile|szenla {z tytulu) 0 0 0 0
2.2 NaleZne wpltaty na kapitat zakadowy na lonlec olewsu 0 0 0 0
9. Akejs {udziaty) wiame na poczytsk ckesu 0 0 0 0
3.1, Zmiany akoji {udzistw) wiemnych o o 0 0
a)zwigkazania (z tytutu) o 1] 0 0
b)zmniejszenia (z tytulu) [H] 0 0 0
3.2, Akc)e {(udziaty) wiasne na lonlec ohnesu 0 0 0 0
4. Kapltat zapasowy na poczgtek ohesu 360 969 368 ps9 370 058| arg 038
4.1, Zmiany kapltalu zapasowego 0 0 10 831 10 821
a)2wigksasnla (z tytutu) ] 0 10 931 10 51
-amigl aks]l powy?s] wartodicl nominalne) *] 0 0 0
-z podzedu zys {ugtewowo) [ 0 0 0
-Z podziaiu Zysku {ponad wymagang, ustawowe minimalng wartob} Q 0 10 881 10 931
b)zmnile)szenla (z tytuiu) 0 0 0 0
-polrycla gty "] 0 0 0
4.2, Kaplisi zapasvwy ha lonlec olmay 569 989 369 969 389 %69 a8 969
5. Kapltat z aMualizac]l wycsny ha poczatek oksy 1] 1] 0 1}
5.1. Zmlany kapltelu z akiunlizec|| wyesny ] /] 0 0
a) 2ualedshla (2 viudu) o 0 0 0
bjzmnle)ezonla (z tytulu) [i] 0 i 0
-Zhycla fmdkiw trwalych 0 0 0 0
5.2 Kapliat z akuallzac)l wycany na konlac olresu [+] 0 1] 4]
6. Pozodate kaplialy azanvowe na poczatek okes. 132 103 25 814 S8 814 58 814
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezawowych 0 38 289 38 000 38 000
a) zwigkszania (z tytutu) [} 36 289 38 000 38 000
- podziet zysw o 36 289 a8 000 38 000
b)zmnigeania {z tytulu) 0 0 0 0
8.2, Pozostate kapitaty rezerwowa na wniec nlresu 132 103 132103 a5 B4 85814
7. Zyek (gtrata) z |at ublegiych na poczqtek olrasu 25 585 47 729 58283 58 283
7.1, Zyshz lat uklegtych na poczatek okeau 25 595 4T 729 55 283 98 283
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ELEKTROWNIA KOZIEMICE

SA-Q 32005

wiyz z
kwal Wartat
:':: '::' o0k am!:iycn ! 2004 gloes od amdn]q‘cytl: !
0050701 do 005 alres od 0040101 da 004 okms ad
005-09-30¢ 005-01-01 do 004-12-31 004-01-01 do
005-08-30 004-08-30
a)zmlany przgetych zasad {palltyl) rmchun iowodel ] 0 0 Q
b) karskly bleddw padstawowych o 1] 0 0
72 ﬁ:‘;;’;ﬂm:;:“m““m' PoAZgedIeniu o 25 595 a7 720 56203 56 268
a)zwiglkszenla (z tytubu) 4] 1] 0 *]
- podziatu zydu z |at ubleglych D 0 0 0
b)zmnile)szenia (z tytuiu) "] 47 729 56 283 98 263
-podziat zyduz lat ublaglyeh [ 47 729 56 203 58 268
7.3 Zyek 2 lat ublagiyeh na konles slows 26 696 1] 0 4]
7.4, Strata Z |at uileglych na poczytek alkesy D 0 0 0
ayzmlany przyjetych zesad {alltyl) rachunkowods] ] /] 0 Q
b) kerekly bledow podstawowych 0 0 0 0
; ‘Strala Z lat ublegiych na poozgtek oleau, po uzgodnieniu do 0 0 0 a
danych ponrdwnywalnych
a)zwigkszania (z tytutu) 0 0 0 0
-przenlasienia graty z 1at ublegiyoh do pokryela ] 0 0 0
h)yzmnis)Zsnla 2 tytuiv) M 0 0 0
- 0
7.6, Strata z lut ublsghych na lonlsc ol 0 0 0 0
7.7, Zyak (wrwig) z lat ubleghvch na kenlec okesu 25 585 0 n 0
8. Wynlk natto B 341 34 p36 47 T29| 48 287
a) zysk natto B 341 34 036 47728 48 287
b) strata natto 0 1] 0 0
c)odpley z zysdu 0 0 0 0
Il. Kapital wiamy na konlec okresu {BZ ) 1007 008 1 007 D08 983 512 984 070
. gﬂ:‘i ."":t'r'."':}' pe uwzgladnisniu prepencwanego padzlty zys 1007 008 1,007 006 977 492 084070

Uwagal W przypadiu mportéw za | ksarat ok obrotowego, naledy wypelnlé Jedynle plemazg (dane za | wartal bledgcego ki chmtowego),

la (dene za pop

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

dnl mk obrotowy)l czwarty kolumng (dene za | kwertat pop

el

gn roku ob

go}

wive &

B kwartat f 2005
piwes od
FUDE—OT-M do

005-09-34

hwerlaty
ameRjaco /
005 okwx od
005-01-01 do
Q05-08-30

lwartat / 2004
es ad
0040701 de
004-08-3D

kvarinty
arasejges /
004 akms ad
004-01-01 do
004-08-30

A. Praaplywy brodiiw plenlainych z dzistalnoks aperacy|ne|

slode bazpoiednle)

phywy

Bprzadas

nne wplywy z dedetalnoicl cpemacyne)

Widatid

Dostawy | ustugl

iWnagrodzenla netto

Libezpisczenia spoteczne i zdrowoina oraz inne Swiadczenia

Padaty | optaty o charakierze publisznoprawnym

nna wydatk opamacyjne

Przephywy planigdne nstto z dzistalnotcl operacyina) (1-1) - metoda
bozpoimdnla

Imelcda pofmdnla)

|. Zysk {sirats) natio

B 341

34 b3s

5264

48 287

1l. Kerekty rmzam

58 918

128 911

27 598

140 He4

Udz et w (zysmech) smwinch netta |ednostek pod porznd wanych
‘wycenlanych metade praw whasnokel

0

0

0

2. Amomyzecia

38 516

117 847

37 561

115 108
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ELEKTROWMIA KOZIEMNICE SAC 2005
wiys z
B lovertad / 2005 ::m':g: oy [eetst 12004 ::t':j';’; P
ok ol 005 okescd  [Iood 004 okres od
005-07-01 do 004-07-01 do
005-09-30 D0E-0101 do 004-08-30 004101 do
005-09-30 004-08-30
3, (Zywid) etraty z tytutu niinlc kureowych -2 448 -1189 -3 748 -8 022
4, Odsetl | udzaty w zydach {dywidandy) 15 740 31 934 23 045 44 072
5. Zyd simata z d=latalno&c| Inwestycyjnal 2 782 B 483 -5 238 5 2480
6. Zmlana stanu razarw 4 338 B 385 -15 465 4 380
7.Zmlana sanu zapasow 13 068 -10 598 3 561 7 978
4. Zmiana sanu nalednoksi 9935 10884 -4 388| 21823
 Sehanslabnn i 5865 5996 A3 730 18328
10.Zmlans stanu mzliczel mledzyokeswych 2068 -4 732 -10 -11 805
11. Inne kroky 25 -11 247 10 -11 342
m :mm:wpy:;::;?a hatto z dzlstalnots| operacyjne| (+/H1)= 58 260 161 247 22 62 188 951
B. Prasplywy irodifw pisniamych z dzistalnoici inwastyeyjnej
1. Wplywy 193 562 508 352 140 568 491 106
1, Dycle mu::'i:‘l;r:llnmamnnlnwh | prawnych oraz @eczowych 68 211 162 355
2, Zhycle Inweety)l w nlenuchomodsl oraz wartodel nlematsialng | 0 0 o o
prawne
3. Z aktywiw Tinansowych, w tym: 193 424 &09 011 140 407 490 706
#)w [ednodiach powlgzanych ] 0 0
= Zhycle nkywiw Inanmwych 0 0 0
=dywidendy | udzlaly w zyskach i} i a
- sptaia uddelonysh podyczek diugoterminowych [+] [+] i [+]
- gdsatid 0 a 1] 0
- Inna wphywy z akywdw finansowych 0 0 1] 0
b)w pozoaalych |ednostach 183 424 506 011 140 407 490 751
-Zbycle akywsw finansowych 191 988 307 237 140 236| 480 255
-dywidendy i udzialy w zvakach 1738 1774 171 488
-gptate i ych poly g Y D 0 0 0
- odsatid D ] 0 4]
- inna wphywy z akiywtiw finanmwych [ [+] 0
4, Inne wplywy inweslycyine 70 130 0 46
11, Wydatki 222512 427 p55 44 Ba5) 423 527
1. ”““;"m Pt Talnych!| PR om s peczoyeh 67 931 99 593 0 718| 76 017
2. Inwedgyt|s w nlsruchomedcl oraz wartedt| nlemateralne | prawne D 1] 0 0
3. Na akiywa finanowe, w tym: 153 754 327 535 4170 348 810
a)w jednoatach powigzanych [ [+] 0 0
-nabycia akywdw finanmwych 0 4] 0 0
- udzialone podvezk diugoterminows ] [s] 0 [+]
b)w pomatalych jednostiach 163 754 327 535 4170 346 610
-nabycle akywiw inansmwych 153 754 327 535 4170 346 610
-udzlelone pozyczK diugoterminowe "] Q 0 0
4. Inna wydatd Inweayeyjne 227 827 0 0
111, Przaphywy plenie2ne netto z dzlatalnodel Inwedycyjnal (-1} -28 950 81 397 95 594 67 678
C. Pranplywy frodikiw planleimych z dziatalnofic! finansowe]
WVphywy
Wphywy natlo z emigl ake|l {wydanla udzlatdw) | Innych Instrumsanbiw
japlsicwych oz doptet do lapltatu
Kredyty | pozycz
Fmida diuinych papleriw wartobel owych
Inne wplywy finansowe
1. Wydati 24 824 62 446 26 328] 88 817
1. Nahyels akc]l (udzialdw) whasnych [+ 4] Ol 0
2. Dywidendy | Inne wyplaty na rzecz wiaklclall 13 238 14 857 10 228] 16 208
a Izr;;:: niZ wyptaty na rzecz wiabciciali, wydathi 2 tylutu pedziatu o 0 0 0
4. Splaty kedytéw | podyczek 4 551 41 926 4 551 41 929
5. Wylup diu2nych paplendw wartoficlowych R 4] 0 4
6. Z tytutu Innych zobowlqzaf finansowych R 0 0 0
7. Platnokel zobowigzalh z tyltu umdw leasingu Nnanaowsgo [ 0 0 0
8. Ddaati 7187 26 881 10 547 1 881
9. Inne wydatd finanswe [+ 4] 0 0
11, Przesplywy pisnigane netio z dziatalnodei finansremj {I41) 24 924 82 448 25 226| 86 817

Komisja Paplerdw Wartosciowych | Gietd

19



ELEKTROWMIA KOZIEN CE SA-Q 32005
wiye =
D kit / 2005 | lvariafy wertg 12004 [ ertaly
aradsjqoo / arasajqco /
pleesiad 005 akesod  [Porod 004 okresod
005-07-01 da 004-07-01 do
005-09-30 0060101 da 004-08-30 004-01-01 da
005-08-30 004-09-30
D. Przapiywy plenigne netto, mzem (AllI+-BLIIM-CLID 14 388/ 180 198 103 220 187 713
E. Bllanzowa zmlana stanu frodidw plenlgznych, wtym: 13111 158 178 102 0867 1868 177
-zmlana danu &odidw plenleznych z tybutu rédnle kursowych -1 275 -2 020 -1153 -1 538
F. SmdK planigine na poczgtek okrsau 325 128 178 314 241 815 177 322
@. Srodid plenlgina na kenles okresu {F+- D), w tym: 335 512 339 512 345 035 345 035
-0 ograniczonej moHiwoici dysponowania 1733 1733 2454 2454

Livengm! W przypodiu mporidw za | kvariet mhu ok

abrotowage) i treecia kolurmng {dane 2 | kvt poprzedniago rki abmtowago),

INFORMACJA DODATKOWA

(zgodnle z § 91 ust. 3 | 4 Rozporzadzenla Minlgra Finanadw z dnla 19 paZdzlemika 2006 r. - Dz L. Nr 209, poz 1744)

ge, nuledy wypelnlé Jadynle pleneszg kelumng (dans zu | lvartal bladqesgo mhy

Plik opla
Informacja dodatiowa do raporty za Il kw 2008 r.pof :2';?9?;"‘::::::;:":21:2?:3::“
POZOSTALE INFORMACITE

(zgodnla z § 21 ust. 6 | 8 Rozporzadzania Minlsira FinansSw z dnla 18 padrziemlka 20056 r. - Dz U. Nr 209, poz. 1744)

Plik

Oplg

Pozodals informacja do raporty 24 |11 ke 20045 r.pof|

Plikzawianajgey pozosiate informecjs
do Raportu keartalnego za |l k. 2006 1.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOEKE

Data Imig | Nazwider BtanowiseFunic)a Podpls
Prezes Zarzadu

005-11-04 Jan Wrona Dyrsktor Naczainy
Catonek Zarzadu

rOOE—I 104 Mieczystawa Lewandowsia Dyraitor da Eanamiczno - Finanewych

K.omisja Papierdw Wartosciowych | Gietd
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Informacja dodatkowa do raportu
za I1I kwartal roku obrotowego
trwajacego od 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r.

Prezentowane dane finansowe Przedsigbiorstwa Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
za I kwartal roku obrotowego 2005 zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. nr 121 poz. 591 z p6zniejszymi zmianami).

Dane zawarte w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie w stosunku do opisanych w prospekcie emisyjnym
akcji Spoiki.
Okresy, za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe:
- okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe:
o 01.07.2005 r. —30.09.2005 r.

- okres, za ktory prezentowane sa porownywalne dane finansowe:
o 01.07.2004 r. —30.09.2004 r.

Informacja o korektach z tytutlu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Laqczna wartos¢ odpisow aktualizujqcych wartos¢ aktywow w I kwartale 2005 roku zmniejszyla
sig 0 kwote 5 540 tys. zt w wyniku:

- rozwiqzania odpisow aktualizujqcych wartos¢ naleznosci — kwota 5 540 tys. zi

Pozostale rezerwy zmniejszyly sie o kwote 3 153 tys. zi, na ktorq sktadajq sie:

zwiekszenia (z tytutu):

- premia 8,5% — kwota 3 358 tys. i,

- rezerwa na zobowiqzanie z tytutu podatku akcyzowego - kwota 5 323 tys. zi,
razem zwigkszenia: - kwota 8 681 tys. zt

zmniejszenia (z tytutu):

- ochrona srodowiska —kwota 9 261 tys. =i,
- remonty —kwota 2573 tys. zi,
razem zmniejszenia: —kwota 11 834 tys. zi.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie o kwote 3 182 tys. zL.
Na zmniejszenie stanu rezerw w zwiqzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi sktadajq sie
nastepujqce tytuty:
a) zwiekszenia (kwota 460 tys. zi):
—  naliczone na dzien 30.09.2005 r. odsetki od lokat terminowych — kwota 69 tys. zi,
—  roznice w amortyzacji podatkowej i bilansowej — kwota 391 tys. =i,
b) zmniejszenia (kwota 3 642 tys. zi):

—  roznice kursowe z wyceny na dzien 30.09.2005 r. srodkow pienieznych wyrazonych
w walutach obcych — kwota 315 tys. z1,

—  naliczone na dzien 30.09.2005 r. odsetki od papierow wartosciowych
i nieterminowych zaptat naleznosci — kwota 572 tys. z1,
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—  rozmice pomiedzy podatkowym i bilansowym ujeciem przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej, cieplnej, ustug telekomunikacyjnych, wody i sciekow, najmu
i dzierzawy — kwota 2 755 tys. z1.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyly sie o kwote 2 255 tys. =L.
Na zmniejszenie stanu aktywow w zwiqzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi skladajq sie
nastepujqce tytuly:
. zwiekszenia (kwota 698 tys. zi):
—  naliczone na dzien 30.09.2005 r. odsetki od kredytow — kwota 60 tys. zi,
— rezerwa na premie 8,5% — kwota 638 tys. zi,
b)  zmniejszenia (kwota 2 953 tys. zi):
- roznice pomiedzy podatkowym i bilansowym ujeciem kosztow sprzedazy energii
elektrycznej, cieplnej, ustug telekomunikacyjnych, wody i Sciekow, najmu
i dzierzawy — kwota 2 051 tys. i,

- roznice kursowe z wyceny na dzien 30.09.2005 r. kredytu wyrazonego w walutach
obcych — kwota 707 tys. =i,

- nie wyplacone na dzien 30.09.2005 r. wynagrodzenia i nie optacone sktadki ZUS —
kwota 90 tys. zi,

- nie przekazany na rachunek ZFSS odpis podstawowy na ZFSS — kwota 105 tys. z1.

II. Zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

. W dniu 29.07.2005 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru bieglego rewidenta do
przegladu sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2005 r., tj. za okres od dnia
01.01.2005 r. do dnia 30.06.2005 r. (Uchwata Nr 53/1V/2005).

. Ministerstwo Skarbu Panstwa poinformowato, ze w dniu 09.09.2005 r., w procesie
prywatyzacji Elektrowni kozienice S.A., wiqzqce propozycje zakupu akcji Spotki ztozyly
nastepujqce podmioty:

- CEZ a.s.,
- Endesa Europa S.L.,
- Enea S A.,
- Iberdrola S.A.,
- PCC AG,
- Vattenfall AB.
. W dniu 30.09.2005 r. Minister Skarbu Panstwa podjqt decyzje o prowadzeniu dalszych

negocjacji w procesie prywatyzacji Elektrowni kozienice S.A. z nizej wymienionymi
Inwestorami:

- CEZ a.s.,

- Endesa Europa S.L.,
- FEnea S A.,

- Iberdrola S.A.,

- PCC AG,

- Vattenfall AB.

. W dniu 25.07.2005 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Elektrownia
"Kozienice" S.A, ktore podjeto nastepujacq uchwale:

- Uchwate Nr 1 w sprawie zmiany skladu Rady Nadzorczej Spotki, w ktorej odwolato
z Rady Nadzorczej Pana Radostawa Matiakowskiego i powolato do Rady
Nadzorczej Spotki na wspolng kadencje Pana Olgierda Cieslika.
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I11.

V.

VL

VIIL.

VIIIL.

. W HI kwartale 2005 r. Spotka osiagnela przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow w wysokosci 470 066 tys. zt, w tym przychody netto ze sprzedazy
produktow wyniosty 456 924 tys. zI. Zanotowano przy tym zysk brutto w wysokosci
12 102 tys. zt oraz zysk netto na poziomie 9 341 tys. z1.
W porownaniu z okresem IIl kwartatu ubiegltego roku Iqczna sprzedaz energii
elektrycznej zafakturowanej Spotki wzrosta o + 28,2 %, a przychody ze sprzedazy tej
energii wzrosty o + 22,6 %. Zysk brutto w tym okresie wzrost o + 141,5 %, a zysk netto
zwiekszyl sic o + 77,5 %.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W HI kwartale 2005 r. Spotka rozwiqzata odpisy aktualizacyjne utworzone na zalegte naleznosci
od Elektrocieptowni Radom w {qcznej wysokosci 5 534 tys. zt w zwiqzku z ich splatq. Zwiekszyly
one przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej Spotki o + 4 494 tys. zt (naleznosé¢ gtowna,
kary umowne i koszty sqdowe) oraz przychody z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 040 tys.
zt w czesSci dotyczqcej odsetek od naleznosci.

Objasnienia dotyczace sezonowo$ci lub cykliczno$ci dzialan emitenta w prezentowanym
okresie.

Zjawisko powyzsze nie wystepuje.

Informacje dotyczace emisji, wykupu sptaty dtuznych kapitatowych papieréw wartosciowych.

W Spoice nie wystepujq w/w operacje.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcjg, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Elektrownia
"Kozienice" Spotka Akcyjna z dnia 29.06.2005r., ktore w Uchwale Nr 2 w sprawie podziatu
zysku netto za okres od 01.01.2004r.do 31.12.2004 r. przeznaczylo na dywidende dla
akcjonariusza (100% Skarb Panstwa) kwote 9 000 000,00 zi, ti. 0,20 z{ na jednq akcje zwyklq w
dniu 26.08.2005 Spotka wyptacita dywidende .

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujgtych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 30.09.2005 r. nie wystqpily znaczqce zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Spotka nie posiada zobowiqzan warunkowych i aktywow warunkowych.
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II.

I1I.

Iv.

Pozostale informacje do raportu
za II1 kwartal roku obrotowego
trwajacego od 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego (przeliczone na euro).

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczono na EUR zgodnie z ponizszq, obowiqzujqcq zasadq przeliczania:

- bilans wedtug kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

- rachunek zyskow i strat oraz rachunek przephywow pienieznych wedtug kursow Srednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na
ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania
Srednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawialy sie nastepujqco:

Okres obroto Maksymalny Minimalny Sredni kurs | Kurs na ostatni
™Y | kurs w okresie | kurs w okresie | w okresie” | dzien okresu
01.01 —30.09.2005 1. 4,2756 3,8839 4,0583 3,9166
01.01 —30.09.2004 r. 4,3146 4,9149 4,6214 4,3832

" $rednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Spotka nie posiada grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Powyzsze zdarzenia nie wystepujq w Spoice.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikoéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow dotyczqcych Il kwartatu 2005 r. jak i catego roku
2005.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 04.11.2005 r. akcjonariuszem posiadajqcym 100 % akcji jest Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa.

24



VL

VIIL.

VIIIL.

IX.

XI.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien 04.11.2005 r. osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce nie posiadajq akcji Spotki.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Spotka nie jest stronq w postepowaniu sqdowym, ktorych Iqczna wartos¢ zobowiqzan
lub wierzytelnosci przekraczataby 10 % kapitatow wlasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkg od niego zalezna jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakeji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 EUR — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke
od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bgdacego funduszem
z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich facznej warto$ci, oraz w odniesieniu
do umowy o najwigkszej wartosci.

Spotka nie przeprowadzata z podmiotami powiqzanymi tego typu transakcji.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkg od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu pomiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢
co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.

Spotka nie udzielala poreczen oraz gwarancji innym podmiotom.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W dniu 26.08.2005 r. do Spotki wplyneta informacja Izby Celnej w Warszawie, iz zatatwienie
sprawy w postepowaniu odwotawczym w sprawie okreslenia zobowiqzania podatkowego w
podatku akcyzowym za okres: marzec 2002 r. - grudzien 2003 r. poprzez wydanie
rozstrzygniecia Dyrektora Izby Celnej w Warszawie powinno nastqpi¢ do dnia 22.10.2005 v.
(zobowiqzanie podatkowe za ww. okres w kwocie 4 006 tys. zi zostato wplacone wraz z
naleznymi odsetkami za zwltoke w kwocie 1 318 tys. zt w dniu 03.06.2005 r. na wltasciwe konto
Izby Celnej w Warszawie - Spotka wniosta o uchylenie w catosci decyzji Naczelnika Urzedu
Celnego i umorzenie postepowania w przedmiotowej sprawie).

Po zapoznaniu si¢ z materiatem dowodowym w dniu 17.10.2005 r. Spotka ztozyta w Izbie Celnej
w Warszawie wniosek o przediuzenie terminu do wypowiedzenia sie co do zebranego materiatu
dowodowego do dnia 28.10.2005r. Spotka korzystajqc z przystugujacego jej prawa na mocy art.
200 § [ ustawy Ordynacja podatkowa ztozyta w dniu 28.10.2005 r. na pismie uwagi wyjasniajqce
do materiatu dowodowego w prowadzonym postepowaniu podatkowym.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W IV kwartale 2005 roku bedzie obowiqzywala nowa Taryfa dla ciepla, zgodnie z ktorq zmieniq
sie stawki dla sprzedawanego przez Spotke ciepta, co w konsekwencji pozytywnie wplynie
na przychody ze sprzedazy ciepla.
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W nastepnym kwartale biezqcego roku bedzie realizowany przez Spotke Pakiet Obnizenia
Kosztow Pracy w Elektrowni ,, Kozienice” S.A. Wyplacane w ramach tego Pakietu odprawy dla
odchodzqcych pracownikow bedq miaty wplbyw na wysokos¢ kosztow.

b) Rozdzial X — Zalaczniki

Dotychczasowe strony o numerach od 313 do 474 otrzymuja odpowiednio
oznaczenia od numeru 327 do numeru 489 (numeracja stron uwzglednia
Autopoprawke Nr 2)
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