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Autopoprawka nr 1 
 
Okładka – było: 
 

PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SPÓŁKI 
ELEKTROWNIA "KOZIENICE" SPÓŁKA AKCYJNA 

 
 
 
 
 

z siedzibą w Świerżach Górnych 
adres: Świerże Górne, gmina Kozienice, 26 – 900 Kozienice 1 

http://www.elko.com.pl 
 

Wprowadzającym i Podmiotem Dominującym jest: 
Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Państwa 

 
Prospekt został przygotowany w związku z wprowadzeniem do Publicznego Obrotu: 
 45.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda 

oraz Ofertą Publiczną: 
 15.749.999 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda 

  
 Liczba Cena Sprzedaży Prowizja subemitentów  

i inne koszty 
Rzeczywiste wpływy  
Wprowadzającego 

Na jednostkę Akcji 
Oferowanych 1 * 0,198 *) 

Razem  15.749.999 * 3.115.000 *) 
*) Dane zostaną podane do publicznej wiadomości zgodnie z art. 81 Ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi 

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Księgi Popytu (book building). Przed rozpoczęciem przyjmowania zleceń kupna i zamówień na Akcje 
Oferowane Wprowadzający może podjąć decyzję odnośnie zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych. 

Przed rozpoczęciem budowy Księgi Popytu w Transzy Dużych Inwestorów Wprowadzający określi i poda do publicznej wiadomości Przedział Cenowy, w 
którym mieścić się będzie Cena Sprzedaży Akcji Oferowanych w Transzy Dużych Inwestorów. W Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych 
w ramach TDI inwestorzy zobowiązani będą wskazać liczbę Akcji Oferowanych, którą chcą nabyć oraz limit ceny, za jaką zadeklarują nabyć Akcje Oferowane. 

Zamówienia na Akcje Oferowane w Transzy Dużych Inwestorów i zlecenia kupna Akcji w Transzy Małych Inwestorów będą przyjmowane po Cenie Sprzedaży, 
jaka zostanie ustalona przez Wprowadzającego z uwzględnieniem wyników procesu budowania Księgi Popytu w Transzy Dużych Inwestorów, przy czym w 
TMI może zostać ustalone dyskonto, zgodnie z pkt. 2.10.3.3 Rozdziału III Prospektu. 

Wprowadzający w porozumieniu z Oferującym w trakcie dokonywania przydziału Akcji Oferowanych może dokonać przesunięcia Akcji Oferowanych z 
Transzy Dodatkowej do Transzy Dużych Inwestorów i/lub do Transzy Małych Inwestorów, a także może dokonać przesunięć Akcji Oferowanych pomiędzy 
transzami (TMI i TDI) ), z zastrzeżeniem sytuacji, iż w przypadku gdy liczba Akcji Oferowanych w danej transzy zostanie zamówiona, przesunięcie nie nastąpi. 
Decyzja o przesunięciu uzależniona będzie od wielkości zgłoszonego popytu w danej transzy, a także od konieczności uzyskania odpowiedniego rozproszenia 
akcjonariatu. 
Przesunięcie Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej może także nastąpić na etapie Wstępnego Przydziału. 

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w poszczególnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, następnego dnia po dniu dokonania przydziału. 
W ramach Publicznej Oferty Akcje zostaną zaoferowane w następujących transzach: 

−  T r a n s z a  M a ł yc h  I n we s t o r ó w  ( „ TM I” )  -  2 . 2 5 0 . 0 0 0  A k c j i  s e r i i  A ,  
−  T r a n s z a  D u życ h  I n we s t o r ó w  ( „ TD I ” )  -  9 . 0 0 0 . 0 0 0  A k c j i  s e r i i  A ,  
−  T r a n s z a  D od at k o w a  ( „ T D ” )  -  4 . 4 9 9 . 9 9 9  A k c j i  s e r i i  A .  

Wprowadzający na etapie przydziału lub Wstępnego Przydziału może podjąć decyzję o nieprzydzielaniu części lub całości Akcji Oferowanych z Transzy 
Dodatkowej i w związku z tym o nieprzesuwaniu Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Małych Inwestorów lub Transzy Dużych Inwestorów. 

Informacja o dokonaniu przesunięć i liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy 
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej następnego dnia roboczego po dokonaniu przesunięć. 

Wprowadzający nie ma obowiązku zrównoważenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie, w poszczególnych transzach. 

Cena Sprzedaży dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD będzie stała i jednakowa dla wszystkich transz.  

Informacja o Cenie Sprzedaży Akcji Oferowanych i o ewentualnym udzieleniu dyskonta zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy z 
dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej w dniu poprzedzającym dzień rozpoczęcia  Publicznej Oferty.  
Zlecenia kupna Akcji Oferowanych w Transzy Małych Inwestorów przyjmowane będą w dniach od 07 do 14 listopada 2005 roku (w ostatnim dniu do 
godziny 18.00). Termin składania zleceń w TMI jest podzielony na dwa okresy:  

−  O k re s  P i e r w s zy  w  d n i a c h :  w  d n i ac h  o d  0 7  d o  0 9  l i s t o p ad a  2 0 0 5  r o k u ,  
−  O k re s  D ru g i  w d n i ac h :  od  1 0  d o  1 4  l i s t op ad a  2 0 0 5  r o ku .  
Przydział Akcji w TMI nastąpi na specjalnej sesji GPW, której termin zostanie określony przez Zarząd GPW. Informacja o terminie sesji giełdowej zostanie 
podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi,  nie później niż przed rozpoczęciem 
przyjmowania zleceń kupna Akcji Oferowanych w TMI. Przydział Akcji Oferowanych w TMI zostanie dokonany zgodnie z zasadami określonymi w § 16 
Oddziału III w Rozdziale I Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, zastrzeżeniem zasad preferencyjnego przydziału, o którym mowa w pkt. 2.10.3.8 
Rozdziału III Prospektu. 

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w TDI przyjmowane będą w dniach od 03 do 04 listopada (04 listopada – do godziny 14.00). 
Deklaracje składane w procesie budowy Księgi Popytu w TDI mają dla inwestorów charakter wiążący. W trakcie procesu tworzenia Księgi Popytu Oferujący nie 
będzie kierować do potencjalnych inwestorów propozycji udziału w Publicznej Ofercie w TDI, jeżeli podmioty te są: bankami, domami maklerskimi, 
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funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zakładami ubezpieczeń. Inni inwestorzy, aby móc uczestniczyć w budowie Księgi Popytu muszą 
otrzymać od Oferującego stosowną propozycję udziału w budowaniu Księgi Popytu. Akcje oferowane w TDI, zostaną wstępnie przydzielone przez 
Wprowadzającego. Po zapoznaniu się ze złożonymi Deklaracjami, Wprowadzający na podstawie rekomendacji Oferującego, dokona uznaniowego Wstępnego 
Przydziału Akcji. Akcje zostaną wstępnie przydzielone wybranym inwestorom, którzy w Deklaracji wskazali cenę nie niższą niż ustalona Cena Sprzedaży, w 
liczbie nie większej niż liczba określona w tej Deklaracji. Łączny Wstępny Przydział dla wszystkich inwestorów (Lista Wstępnego Przydziału) może opiewać na 
liczbę Akcji większą niż liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Dużych Inwestorów. 

Zamówienia na Akcje w Transzy Dużych Inwestorów będą mogły być składane w terminie od 16 do 18 listopada 2005 roku. Osobami uprawnionymi do 
nabywania Akcji Oferowanych Transzy Dużych Inwestorów są: 

− osoby fizyczne i osoby prawne, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego; 
− jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego; 
− zarządzający pakietem papierów wartościowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarządzają, i na rzecz których zamierzają nabyć 

Akcje Oferowane: 

którzy wezmą udział w procesie budowania Księgi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2 Rozdziału III Prospektu i do których zostanie 
skierowane wezwanie do opłacenia zamówienia na Akcje Oferowane. 

Ponadto do złożenia zamówień na Akcje Oferowane w Transzy Dużych Inwestorów uprawnieni będą również inwestorzy, którzy nie wzięli udziału w procesie 
budowania Księgi Popytu, jednakże pod warunkiem, że złożą zamówienie lub zamówienia na nie mniej niż 5.001 i nie więcej niż 9.000.000 Akcji Oferowanych.  
W imieniu inwestorów, którzy zostali umieszczeni na Liście Wstępnego Przydziału, zamówienia złoży Oferujący na podstawie udzielonych pełnomocnictw a 
następnie inwestorzy zostaną wezwani do opłacenia Akcji. Zamówienia w TDI będą mogli również złożyć inwestorzy, którzy nie brali udziału w budowie Księgi 
Popytu, a którzy w terminie przyjmowania zamówień na Akcje w TDI złożą zapis na nie mniej niż 5.001 Akcję i nie więcej niż liczba Akcji oferowanych w TDI. 

Przydział Akcji w TDI zostanie przeprowadzony zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.9 Rozdziału III Prospektu. 

Wprowadzający zastrzega sobie prawo do zmiany terminów realizacji Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomości w 
trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej przed upływem pierwotnego terminu, a w przypadku skrócenia terminu 
nowy termin zostanie podany do wiadomości najpóźniej na jeden dzień przed planowanym nowym terminem. 

Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastąpi w trybie wykonania umowy o subemisję usługową i subemisję inwestycyjną. W przypadku zawarcia 
którejkolwiek z umów w odniesieniu do Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 Ustawy Prawo o 
Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Zamiarem Wprowadzającego i Spółki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku urzędowym GPW (z wyłączeniem Akcji przysługujących 
uprawnionym pracownikom) w terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziału Akcji Oferowanych. 

Główne czynniki ryzyka (szczegółowy opis czynników ryzyka znajduje się w Rozdziale I Prospektu pkt. 2): 

Ryzyka związane z działalnością Emitenta: ryzyko nowych procesów produkcyjnych, ryzyko awarii, ryzyko kosztów dostaw paliwa, ryzyko związane ze zmianą 
osób zarządzających Emitentem, ryzyko utraty koncesji, ryzyko braku realizacji zamierzeń strategicznych, ryzyko związane z możliwym opóźnieniem procesów 
decyzyjnych; ryzyka związane z otoczeniem, w którym działa Emitent: ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzeń, ryzyko związane z 
przedterminowym rozwiązaniem umów kredytowych, ryzyko polityki podatkowej, ryzyko kursu walutowego, ryzyko braku stabilności politycznej w okresie 
prywatyzacji Spółki, ryzyko wystąpienia awarii systemu energetycznego, ryzyko rozwiązania kontraktów długoterminowych, ryzyko związane z konsolidacją 
sektora energetycznego, ryzyko związane z działalnością regulacyjną URE, ryzyko związane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku 
Bilansującego, ryzyko związane z przydziałem praw do emisji dwutlenku węgla i innych gazów i substancji, ryzyko konieczności zakupu dodatkowych uprawnień 
do emisji dwutlenku węgla, ryzyko dalszych zmian legislacyjnych w zakresie ochrony środowiska, ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora 
strategicznego, ryzyko związane z brakiem wpływu akcjonariuszy mniejszościowych na organy Spółki; ryzyka związane z rynkiem kapitałowym: ryzyko 
odstąpienia przez Wprowadzającego od oferty Akcji Emitenta, ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje, ryzyko kształtowania się przyszłego kursu Akcji i 
płynności obrotu, ryzyko zawieszenia notowań Akcji, ryzyko związane z wykluczeniem Akcji z obrotu giełdowego, ryzyko wykluczenia Akcji z publicznego obrotu, 
ryzyko związane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie sprzedaży Akcji Spółki, ryzyko związane z nowymi regulacjami prawnymi rynku 
kapitałowego. 

Wprowadzenie Akcji Elektrowni „KOZIENICE” Spółka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi 
w Prospekcie, który jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o papierach wartościowych, ich ofercie i Spółce. 

OŚWIADCZENIE KOMISJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD 
Komisja Papierów Wartościowych i Giełd oceniła, że w przedstawionych dokumentach zostały zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami 
prawa. Komisja Papierów Wartościowych i Giełd nie ponosi odpowiedzialności z tytułu ryzyka inwestycyjnego związanego z nabywaniem papierów 
wartościowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkreśla, że odpowiedzialność za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie 
oraz Wprowadzającym, zaś odpowiedzialność za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, pełniącym funkcję oferującego. Decyzją Nr DIF/E/4110/53/73/2005 
z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego obrotu papiery wartościowe objęte tym prospektem emisyjnym. 

Prospekt sporządzono w Poznaniu w dniu 12 maja 2005 roku i zawiera informacje aktualizujące jego treść na dzień 22 czerwca 2005 roku. Termin ważności 
niniejszego Prospektu upływa z dniem dokonania przydziału Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami określonymi w Prospekcie, nie później jednak niż 31 
grudnia 2005 roku. 
Niniejszy Prospekt wraz z załącznikami i aktualizującymi go informacjami będzie udostępniony na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczęcia Publicznej Oferty, 
a także w jej trakcie w następujących miejscach: 
− w siedzibie Spółki, 
− w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, Plac Powstańców 1, Warszawa), 
− na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (Dział Promocji, ul. Książęca 4), 
− w Punktach Obsługi Klienta, których wykaz został przedstawiony w Załącznikach: nr 5 i nr 6, 
− w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: http://www.elko.com.pl oraz  http://www.bdm.pkobp.pl  

 
W związku z faktem, że sprzedaż Akcji Oferowanych nie rozpocznie się w terminie 3 miesięcy od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej 
wiadomości, ponowne  jego udostnienie nastąpi zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporządzenia w Sprawie Terminu Ważności Prospektu Emisyjnego 
najpóźniej na 1 dzień przed rozpoczęciem sprzedaży. 
 
Skrócona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ogólnopolskich: Rzeczpospolita i Gazeta Giełdy „Parkiet” najpóźniej na 7 dni roboczych przed 
dniem rozpoczęcia Publicznej Oferty. 

Od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej wiadomości, w okresie jego ważności, Spółka przekazywać będzie równocześnie Komisji Papierów 
Wartościowych i Giełd oraz Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. informacje o każdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24 
godzin od zajścia zdarzeń lub okoliczności, które powodują zmianę treści Prospektu lub po powzięciu o nich wiadomości, zaś po upływie 20 minut od chwili 
przekazania informacji tym podmiotom – także Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogłaby w sposób 
znaczący wpłynąć na cenę lub wartość Akcji Oferowanych, Spółka opublikuje je w dziennikach: Rzeczpospolita i  Gazeta Giełdy „Parkiet” w terminie 7 dni od 
dnia powzięcia informacji. 

Ponadto w siedzibie Spółki do dnia zakończenia Publicznej Oferty będą udostępniane do wglądu następujące dokumenty: raporty biegłego rewidenta z badania 
sprawozdań finansowych Emitenta za lata obrotowe: 2002, 2003 i 2004, Statut Spółki oraz aktualny odpis wyciągu z rejestru handlowego. 

Powyższe raporty są dostępne w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstańców 1, Warszawa) oraz w siedzibie Spółki i w formie 
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http://www.elko.com.pl 
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Oferujący oświadcza, że w związku z wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji objętych niniejszym Prospektem, nie będzie podejmować działań w celu 
stabilizacji kursu akcji Spółki, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.. 

 
 
Okładka – jest: 
 

PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SPÓŁKI 
ELEKTROWNIA "KOZIENICE" SPÓŁKA AKCYJNA 

 
 
 
 
 

z siedzibą w Świerżach Górnych 
adres: Świerże Górne, gmina Kozienice, 26 – 900 Kozienice 1 

http://www.elko.com.pl 
 

Wprowadzającym i Podmiotem Dominującym jest: 
Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Państwa 

 
Prospekt został przygotowany w związku z wprowadzeniem do Publicznego Obrotu: 
 45.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda 

oraz Ofertą Publiczną: 
 15.749.999 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda 

  
 Liczba Cena Sprzedaży Prowizja subemitentów  

i inne koszty 
Rzeczywiste wpływy  
Wprowadzającego 

Na jednostkę Akcji 
Oferowanych 1 *) 0,198 *) 

Razem  15.749.999 *) 3.115.000 *) 
*) Dane zostaną podane do publicznej wiadomości zgodnie z art. 81 Ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi 

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Księgi Popytu (book building). Przed rozpoczęciem przyjmowania zleceń kupna i zamówień na Akcje 
Oferowane Wprowadzający może podjąć decyzję odnośnie zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych. 

Przed rozpoczęciem budowy Księgi Popytu w Transzy Dużych Inwestorów Wprowadzający określi i poda do publicznej wiadomości Przedział Cenowy, 
w którym mieścić się będzie Cena Sprzedaży Akcji Oferowanych w Transzy Dużych Inwestorów. W Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji 
Oferowanych w ramach TDI inwestorzy zobowiązani będą wskazać liczbę Akcji Oferowanych, którą chcą nabyć oraz limit ceny, za jaką zadeklarują nabyć 
Akcje Oferowane. 

Zamówienia na Akcje Oferowane w Transzy Dużych Inwestorów i zlecenia kupna Akcji w Transzy Małych Inwestorów będą przyjmowane po Cenie Sprzedaży, 
jaka zostanie ustalona przez Wprowadzającego z uwzględnieniem wyników procesu budowania Księgi Popytu w Transzy Dużych Inwestorów, przy czym 
w TMI może zostać ustalone dyskonto, zgodnie z pkt. 2.10.3.3 Rozdziału III Prospektu. 

Wprowadzający w porozumieniu z Oferującym w trakcie dokonywania przydziału Akcji Oferowanych może dokonać przesunięcia Akcji Oferowanych 
z Transzy Dodatkowej do Transzy Dużych Inwestorów i/lub do Transzy Małych Inwestorów, a także może dokonać przesunięć Akcji Oferowanych pomiędzy 
transzami (TMI i TDI) ), z zastrzeżeniem sytuacji, iż w przypadku gdy liczba Akcji Oferowanych w danej transzy zostanie zamówiona, przesunięcie nie nastąpi. 
Decyzja o przesunięciu uzależniona będzie od wielkości zgłoszonego popytu w danej transzy, a także od konieczności uzyskania odpowiedniego rozproszenia 
akcjonariatu. 
Przesunięcie Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej może także nastąpić na etapie Wstępnego Przydziału. 

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w poszczególnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, następnego dnia po dniu dokonania przydziału. 
W ramach Publicznej Oferty Akcje zostaną zaoferowane w następujących transzach: 

−  T r a n s z a  M a ł yc h  I n we s t o r ó w  ( „ TM I” )  -  2 . 2 5 0 . 0 0 0  A k c j i  s e r i i  A ,  
−  T r a n s z a  D u życ h  I n we s t o r ó w  ( „ TD I ” )  -  9 . 0 0 0 . 0 0 0  A k c j i  s e r i i  A ,  
−  T r a n s z a  D od at k o w a  ( „ T D ” )  -  4 . 4 9 9 . 9 9 9  A k c j i  s e r i i  A .  

Wprowadzający na etapie przydziału lub Wstępnego Przydziału może podjąć decyzję o nieprzydzielaniu części lub całości Akcji Oferowanych z Transzy 
Dodatkowej i w związku z tym o nieprzesuwaniu Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Małych Inwestorów lub Transzy Dużych Inwestorów. 

Informacja o dokonaniu przesunięć i liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy 
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej następnego dnia roboczego po dokonaniu przesunięć. 

Wprowadzający nie ma obowiązku zrównoważenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie, w poszczególnych transzach. 

Cena Sprzedaży dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD będzie stała i jednakowa dla wszystkich transz.  

Informacja o Cenie Sprzedaży Akcji Oferowanych i o ewentualnym udzieleniu dyskonta zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy 
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej w dniu poprzedzającym dzień rozpoczęcia  Publicznej Oferty.  
Zlecenia kupna Akcji Oferowanych w Transzy Małych Inwestorów przyjmowane będą w dniach ......**)    

Termin składania zleceń w TMI jest podzielony na dwa okresy:  
−  O k re s  P i e r w s zy  w  d n i a c h :  ......**) 
−  O k re s  D ru g i  w d n i ac h :  ......**) 
Przydział Akcji w TMI nastąpi na specjalnej sesji GPW, której termin zostanie określony przez Zarząd GPW. Informacja o terminie sesji giełdowej zostanie 
podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi,  nie później niż przed rozpoczęciem 
przyjmowania zleceń kupna Akcji Oferowanych w TMI. Przydział Akcji Oferowanych w TMI zostanie dokonany zgodnie z zasadami określonymi w § 16 
Oddziału III w Rozdziale I Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, zastrzeżeniem zasad preferencyjnego przydziału, o którym mowa w pkt. 2.10.3.8 
Rozdziału III Prospektu. 
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Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w TDI przyjmowane będą w dniach ......**) 
Deklaracje składane w procesie budowy Księgi Popytu w TDI mają dla inwestorów charakter wiążący. W trakcie procesu tworzenia Księgi Popytu Oferujący nie 
będzie kierować do potencjalnych inwestorów propozycji udziału w Publicznej Ofercie w TDI, jeżeli podmioty te są: bankami, domami maklerskimi, 
funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zakładami ubezpieczeń. Inni inwestorzy, aby móc uczestniczyć w budowie Księgi Popytu muszą 
otrzymać od Oferującego stosowną propozycję udziału w budowaniu Księgi Popytu. Akcje oferowane w TDI, zostaną wstępnie przydzielone przez 
Wprowadzającego. Po zapoznaniu się ze złożonymi Deklaracjami, Wprowadzający na podstawie rekomendacji Oferującego, dokona uznaniowego Wstępnego 
Przydziału Akcji. Akcje zostaną wstępnie przydzielone wybranym inwestorom, którzy w Deklaracji wskazali cenę nie niższą niż ustalona Cena Sprzedaży, w 
liczbie nie większej niż liczba określona w tej Deklaracji. Łączny Wstępny Przydział dla wszystkich inwestorów (Lista Wstępnego Przydziału) może opiewać na 
liczbę Akcji większą niż liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Dużych Inwestorów. 

Zamówienia na Akcje w Transzy Dużych Inwestorów będą mogły być składane w terminie ......**) 
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych Transzy Dużych Inwestorów są: 

− osoby fizyczne i osoby prawne, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego; 
− jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego; 
− zarządzający pakietem papierów wartościowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarządzają, i na rzecz których zamierzają nabyć 

Akcje Oferowane: 

którzy wezmą udział w procesie budowania Księgi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2 Rozdziału III Prospektu i do których zostanie 
skierowane wezwanie do opłacenia zamówienia na Akcje Oferowane. 

Ponadto do złożenia zamówień na Akcje Oferowane w Transzy Dużych Inwestorów uprawnieni będą również inwestorzy, którzy nie wzięli udziału w procesie 
budowania Księgi Popytu, jednakże pod warunkiem, że złożą zamówienie lub zamówienia na nie mniej niż 5.001 i nie więcej niż 9.000.000 Akcji Oferowanych.  
W imieniu inwestorów, którzy zostali umieszczeni na Liście Wstępnego Przydziału, zamówienia złoży Oferujący na podstawie udzielonych pełnomocnictw a 
następnie inwestorzy zostaną wezwani do opłacenia Akcji. Zamówienia w TDI będą mogli również złożyć inwestorzy, którzy nie brali udziału w budowie Księgi 
Popytu, a którzy w terminie przyjmowania zamówień na Akcje w TDI złożą zapis na nie mniej niż 5.001 Akcję i nie więcej niż liczba Akcji oferowanych w TDI. 

Przydział Akcji w TDI zostanie przeprowadzony zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.9 Rozdziału III Prospektu. 

Wprowadzający zastrzega sobie prawo do zmiany terminów realizacji Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomości w 
trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi najpóźniej przed upływem pierwotnego terminu, a w przypadku skrócenia terminu 
nowy termin zostanie podany do wiadomości najpóźniej na jeden dzień przed planowanym nowym terminem. 
 
Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastąpi w trybie wykonania umowy o subemisję usługową i subemisję inwestycyjną. W przypadku zawarcia 
którejkolwiek z umów w odniesieniu do Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 Ustawy Prawo o 
Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Zamiarem Wprowadzającego i Spółki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku urzędowym GPW (z wyłączeniem Akcji przysługujących 
uprawnionym pracownikom) w terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziału Akcji Oferowanych. 

Główne czynniki ryzyka (szczegółowy opis czynników ryzyka znajduje się w Rozdziale I Prospektu pkt. 2): 

Ryzyka związane z działalnością Emitenta: ryzyko nowych procesów produkcyjnych, ryzyko awarii, ryzyko kosztów dostaw paliwa, ryzyko związane ze zmianą 
osób zarządzających Emitentem, ryzyko utraty koncesji, ryzyko braku realizacji zamierzeń strategicznych, ryzyko związane z możliwym opóźnieniem procesów 
decyzyjnych; ryzyka związane z otoczeniem, w którym działa Emitent: ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzeń, ryzyko związane z 
przedterminowym rozwiązaniem umów kredytowych, ryzyko polityki podatkowej, ryzyko kursu walutowego, ryzyko braku stabilności politycznej w okresie 
prywatyzacji Spółki, ryzyko wystąpienia awarii systemu energetycznego, ryzyko rozwiązania kontraktów długoterminowych, ryzyko związane z konsolidacją 
sektora energetycznego, ryzyko związane z działalnością regulacyjną URE, ryzyko związane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku 
Bilansującego, ryzyko związane z przydziałem praw do emisji dwutlenku węgla i innych gazów i substancji, ryzyko konieczności zakupu dodatkowych uprawnień 
do emisji dwutlenku węgla, ryzyko dalszych zmian legislacyjnych w zakresie ochrony środowiska, ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora 
strategicznego, ryzyko związane z brakiem wpływu akcjonariuszy mniejszościowych na organy Spółki; ryzyka związane z rynkiem kapitałowym: ryzyko 
odstąpienia przez Wprowadzającego od oferty Akcji Emitenta, ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje, ryzyko kształtowania się przyszłego kursu Akcji 
i płynności obrotu, ryzyko zawieszenia notowań Akcji, ryzyko związane z wykluczeniem Akcji z obrotu giełdowego, ryzyko wykluczenia Akcji z publicznego 
obrotu, ryzyko związane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie sprzedaży Akcji Spółki, ryzyko związane z nowymi regulacjami prawnymi rynku 
kapitałowego. 

Wprowadzenie Akcji Elektrowni „KOZIENICE” Spółka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi 
w Prospekcie, który jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o papierach wartościowych, ich ofercie i Spółce. 

OŚWIADCZENIE KOMISJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD 
Komisja Papierów Wartościowych i Giełd oceniła, że w przedstawionych dokumentach zostały zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami 
prawa. Komisja Papierów Wartościowych i Giełd nie ponosi odpowiedzialności z tytułu ryzyka inwestycyjnego związanego z nabywaniem papierów 
wartościowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkreśla, że odpowiedzialność za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie 
oraz Wprowadzającym, zaś odpowiedzialność za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, pełniącym funkcję oferującego. Decyzją Nr DIF/E/4110/53/73/2005 
z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego obrotu papiery wartościowe objęte tym prospektem emisyjnym. 
Prospekt sporządzono w Poznaniu w dniu 12 maja 2005 roku i zawiera informacje aktualizujące jego treść na dzień 22 czerwca 2005 roku. Termin ważności 
niniejszego Prospektu upływa z dniem dokonania przydziału Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami określonymi w Prospekcie, nie później jednak niż 31 
grudnia 2005 roku. 
Niniejszy Prospekt wraz z załącznikami i aktualizującymi go informacjami będzie udostępniony na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczęcia Publicznej Oferty, 
a także w jej trakcie w następujących miejscach: 
− w siedzibie Spółki, 
− w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, Plac Powstańców 1, Warszawa), 
− na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (Dział Promocji, ul. Książęca 4), 
− w Punktach Obsługi Klienta, których wykaz został przedstawiony w Załącznikach: nr 5 i nr 6, 
− w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: http://www.elko.com.pl oraz  http://www.bdm.pkobp.pl  
 
W związku z faktem, że sprzedaż Akcji Oferowanych nie rozpocznie się w terminie 3 miesięcy od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej 
wiadomości, ponowne jego udostępnienie nastąpi zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporządzenia w Sprawie Terminu Ważności Prospektu Emisyjnego 
najpóźniej na 1 dzień przed rozpoczęciem sprzedaży. 
 
Skrócona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ogólnopolskich: Rzeczpospolita i Gazeta Giełdy „Parkiet” najpóźniej na 7 dni roboczych przed 
dniem rozpoczęcia Publicznej Oferty. 

Od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej wiadomości, w okresie jego ważności, Spółka przekazywać będzie równocześnie Komisji Papierów 
Wartościowych i Giełd oraz Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. informacje o każdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24 
godzin od zajścia zdarzeń lub okoliczności, które powodują zmianę treści Prospektu lub po powzięciu o nich wiadomości, zaś po upływie 20 minut od chwili 
przekazania informacji tym podmiotom – także Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogłaby w sposób 
znaczący wpłynąć na cenę lub wartość Akcji Oferowanych, Spółka opublikuje je w dziennikach: Rzeczpospolita i  Gazeta Giełdy „Parkiet” w terminie 7 dni od 
dnia powzięcia informacji. 
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Ponadto w siedzibie Spółki do dnia zakończenia Publicznej Oferty będą udostępniane do wglądu następujące dokumenty: raporty biegłego rewidenta z badania 
sprawozdań finansowych Emitenta za lata obrotowe: 2002, 2003 i 2004, Statut Spółki oraz aktualny odpis wyciągu z rejestru handlowego. 

Powyższe raporty są dostępne w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstańców 1, Warszawa) oraz w siedzibie Spółki i w formie 
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http://www.elko.com.pl 

Oferujący oświadcza, że w związku z wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji objętych niniejszym Prospektem, nie będzie podejmować działań w celu 
stabilizacji kursu akcji Spółki, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty. 

 

**)  Wprowadzający w dniu 28 października 2005 r. postanowił zmienić wszystkie terminy przeprowadzenia Publicznej Oferty, w ten 
sposób, że dotychczasowe terminy zostają anulowane, a nowe terminy zostaną podane odrębnie, z wyprzedzeniem zgodnym z prawem. 
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Autopoprawka nr 2 
 
Rozdział III – Dane o emisji 
 
Strona o numerze 55 pkt 2.10.2.4. - było: 
 

2.10.2.4.     Miejsca i terminy Publicznej Oferty 

 
02.11.2005 Podanie do publicznej wiadomości Przedziału Cenowego dla TDI 

03 - 04.11.2005 Book-building dla inwestorów w Transzy Dużych Inwestorów 
04.11.2005 Ustalenie i podanie do publicznej wiadomości Ceny Sprzedaży 
07.11.2005 OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY  

07 – 09.11.2005 Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TMI – Okres Pierwszy 
10 – 14.11.2005 Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TMI – Okres Drugi 
16 - 18.11.2005 Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TDI 

24.11.2005 Przydział Akcji Oferowanych 
25.11.2005 ZAMKNIĘCIE PUBLICZNEJ OFERTY 

 
Wprowadzający może postanowić o zmianie wszelkich terminów dotyczących procesu budowania 
Księgi Popytu w szczególności terminu podania do publicznej wiadomości Przedziału Cenowego, 
terminów przyjmowania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych oraz terminów 
dotyczących Publicznej Oferty, w szczególności terminów przyjmowania zleceń kupna i zamówień na 
Akcje Oferowane, terminu przydziału Akcji Oferowanych. Informacja o takiej zmianie zostanie 
podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o  
publicznym obrocie papierami wartościowymi najpóźniej przed upływem pierwotnego terminu. 
 
Wprowadzający w porozumieniu z Oferującym może przedłużyć czas trwania Publicznej Oferty, 
z zastrzeżeniem, że nie może trwać ona dłużej niż 3 miesiące. 
 
Inwestorzy będą mogli składać zamówienia i zlecenia kupna na Akcje Oferowane w Punktach Obsługi 
Klientów wskazanych w załącznikach nr 5 i nr 6 do Prospektu. 
 
Strona o numerze 55 pkt 12.10.2.4 - jest: 
 

2.10.2.4.     Miejsca i terminy Publicznej Oferty 
 

...... *) Podanie do publicznej wiadomości Przedziału Cenowego dla TDI 

...... *) Book-building dla inwestorów w Transzy Dużych Inwestorów 

...... *) Ustalenie i podanie do publicznej wiadomości Ceny Sprzedaży 

...... *) OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY  

...... *) Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TMI – Okres Pierwszy 

...... *) Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TMI – Okres Drugi 

...... *) Przyjmowanie zamówień na Akcje Oferowane w  TDI 

...... *) Przydział Akcji Oferowanych 

...... *) ZAMKNIĘCIE PUBLICZNEJ OFERTY 
*  Wprowadzający w dniu 28 października 2005 r. postanowił zmienić wszystkie terminy przeprowadzenia Publicznej 

Oferty, w ten sposób, że dotychczasowe terminy zostają anulowane, a nowe terminy zostaną podane odrębnie, 
z wyprzedzeniem zgodnym z prawem. 
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Wprowadzający może postanowić o zmianie wszelkich terminów dotyczących procesu budowania 
Księgi Popytu w szczególności terminu podania do publicznej wiadomości Przedziału Cenowego, 
terminów przyjmowania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych oraz terminów 
dotyczących Publicznej Oferty, w szczególności terminów przyjmowania zleceń kupna i zamówień na 
Akcje Oferowane, terminu przydziału Akcji Oferowanych. Informacja o takiej zmianie zostanie 
podana do publicznej wiadomości w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo 
o publicznym obrocie papierami wartościowymi najpóźniej przed upływem pierwotnego terminu. 
 
Wprowadzający w porozumieniu z Oferującym może przedłużyć czas trwania Publicznej Oferty, 
z zastrzeżeniem, że nie może trwać ona dłużej niż 3 miesiące. 
 
Inwestorzy będą mogli składać zamówienia i zlecenia kupna na Akcje Oferowane w Punktach Obsługi 
Klientów wskazanych w załącznikach nr 5 i nr 6 do Prospektu.  
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Autopoprawka nr 3 
 
 
Rozdział V – Dane o działalności Emitenta 
 

a) Strony o numerach 117 i 118 - było: 
 

Strona numer 117: 
 

– w razie opóźnienia w przekazaniu inwestycji do eksploatacji – w wysokości 0,25% ceny 
kontraktowej netto za każdy rozpoczęty dzień opóźnienia, 

– za nieosiągnięcie gwarantowanych kontraktem parametrów technicznych, w wysokości 
odrębnie określonej w opisywanej umowie dla każdego z parametrów. 

 
Limit kar umownych za opóźnienia, jak również za nieosiągnięcie gwarantowanych parametrów 
technicznych, wynosi każdorazowo 15% ceny kontraktowej netto. Całkowita wartość kar umownych 
nie może przekroczyć 20% ceny kontraktowej netto. 
W przypadku, gdy szkoda będąca wynikiem niewykonania, nienależytego wykonania bądź rażącego 
zaniedbania generalnego realizatora przekroczy wartość naliczonych z tego tytułu kar umownych, 
Emitent ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupełniającego na zasadach ogólnych, jednakże 
odpowiedzialność generalnego realizatora nie może przekroczyć 100% ceny kontraktowej netto. 
 
Spory wynikłe na tle realizacji umowy rozwiązywane będą w drodze wzajemnych negocjacji bądź za 
pośrednictwem mediatora, wyznaczonego i wynagradzanego zgodnie z zasadami określonymi 
w Regulaminie Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.  
W razie, gdy ww. metody rozwiązania sporu okażą się nieskuteczne, spór zostanie ostatecznie 
rozstrzygnięty przez Sąd Arbitrażowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. 
 

11.  Istotne umowy 

 

11.1.  Umowy sprzedaży energii elektrycznej 

 

11.1.1.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej czynnej 

 
Data zawarcia umowy: 14 grudnia 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: Łódzki Zakład 

Energetyczny S.A. z siedzibą w Łodzi i Zakład Energetyczny Łódź 
– Teren S.A. z siedzibą w Łodzi 

Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia: 
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 761.520 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
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Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
 
 

Strona numer 118: 
 

11.1.2.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej czynnej 

 
Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Zakłady Energetyczne Okręgu 

Radomsko – Kieleckiego z siedzibą w Skarżysku-Kamiennej jako 
odbiorca 

Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia: 
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 556.474 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
 
Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
 

11.1.3.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej  

 
Data zawarcia umowy:  30 listopada 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ENION S.A. z siedzibą w Krakowie 

jako odbiorca 
Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia:  
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 481.680 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
 
Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
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b) Strony o numerach 117 i 118 – jest: 
 

Strona numer 117: 
 

– w razie opóźnienia w przekazaniu inwestycji do eksploatacji – w wysokości 0,25% ceny 
kontraktowej netto za każdy rozpoczęty dzień opóźnienia, 

– za nieosiągnięcie gwarantowanych kontraktem parametrów technicznych, w wysokości 
odrębnie określonej w opisywanej umowie dla każdego z parametrów. 

 
Limit kar umownych za opóźnienia, jak również za nieosiągnięcie gwarantowanych parametrów 
technicznych, wynosi każdorazowo 15% ceny kontraktowej netto. Całkowita wartość kar umownych 
nie może przekroczyć 20% ceny kontraktowej netto. 
W przypadku, gdy szkoda będąca wynikiem niewykonania, nienależytego wykonania bądź rażącego 
zaniedbania generalnego realizatora przekroczy wartość naliczonych z tego tytułu kar umownych, 
Emitent ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupełniającego na zasadach ogólnych, jednakże 
odpowiedzialność generalnego realizatora nie może przekroczyć 100% ceny kontraktowej netto. 
 
Spory wynikłe na tle realizacji umowy rozwiązywane będą w drodze wzajemnych negocjacji bądź za 
pośrednictwem mediatora, wyznaczonego i wynagradzanego zgodnie z zasadami określonymi 
w Regulaminie Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.  
W razie, gdy ww. metody rozwiązania sporu okażą się nieskuteczne, spór zostanie ostatecznie 
rozstrzygnięty przez Sąd Arbitrażowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. 
 

10.9.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej czynnej 

 
Data zawarcia umowy: 12 października 2005 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2006 r. 

do dnia 31 grudnia 2006 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz „ENION” S.A. z siedzibą w Krakowie 

jako odbiorca 
Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia: 
 
Szacunkowa wartość przedmiotowej Umowy: 229 mln zł. 
 
Strony przedmiotowej Umowy postanowiły, że w przypadku gdy jedna ze stron - poprzez 
nieprawidłowe głoszenie grafiku godzinowego do Operatora Systemu Przesyłowego - 
doprowadzi do odchylenia pomiędzy ilością energii elektrycznej uzgodnioną przez strony 
w grafiku dostaw, a ilością energii elektrycznej przyjętą do realizacji przez Operatora 
Systemu Przesyłowego, winna jest zapłacić drugiej stronie rekompensatę obliczoną godnie 
z postanowieniami Umowy.  
Ponadto w razie Istotnych zmian w zakresie stanu prawnego mającego związek 
z postanowieniami Umowy, strony zobowiązały się do podjęcia w dobrej wierze jej 
renegocjacji pod kątem dostosowania Umowy do nowych okoliczności. 
 
W przypadku zmiany podmiotu zobowiązanego do obliczenia i zapłacenia podatku 
akcyzowego, strony przedmiotowej Umowy przystąpią bezzwłocznie do renegocjacji pod 
kątem dostosowania zapisów Umowy do nowych okoliczności i przywrócenia równowagi 
kontraktowej. Jeżeli w ciągu 30 dni od dnia otrzymania pisemnego wezwania do podjęcia 
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renegocjacji zapisów Umowy, strony nie osiągną porozumienia, kontrakt zostanie rowiązany 
bez skutków dla żadnej ze stron. 
 

Strona numer 118: 
 
Każdej ze stron przysługuje prawo wypowiedzenia Umowy w całości ze skutkiem na koniec 
miesiąca kalendarzowego w przypadkach określonych w Umowie (np. nie usunięcie istotnego 
naruszenia postanowień Umowy, upadłość, likwidacja). 
 
Ponadto - niezależnie od postanowień Umowy- Elektrowni „Kozienice” S.A. przysługuje 
prawo rozwiązania przedmiotowej Umowy z 60 dniowym okresem wypowiedzenia, ze 
skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego, w przypadku gdy „ENION” S.A. przekroczy 
termin płatności za zakontraktowaną energię elektryczną w okresie rozliczeniowym 
o minimum 14 dni w stosunku do terminu zapisanego w Umowie. 
 
 

11.  Istotne umowy 

 

11.1.  Umowy sprzedaży energii elektrycznej 

 

11.1.1.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej czynnej 

 
Data zawarcia umowy: 14 grudnia 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: Łódzki Zakład 

Energetyczny S.A. z siedzibą w Łodzi i Zakład Energetyczny Łódź 
– Teren S.A. z siedzibą w Łodzi 

Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia: 
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 761.520 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
 
Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
 

11.1.2.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej czynnej 

 
Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Zakłady Energetyczne Okręgu 

Radomsko – Kieleckiego z siedzibą w Skarżysku-Kamiennej jako 
odbiorca 



 12

 
c) Po stronie numer 118 wstawia się stronę o numerze 119 i następującej treści: 
 

Strona numer 119: 
 
Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia: 
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 556.474 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
 
Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
 

11.1.3.  Umowa sprzedaży energii elektrycznej  

 
Data zawarcia umowy:  30 listopada 2004 r. 
Okres obowiązywania umowy: Umowa zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 2005 r. do 

dnia 31 grudnia 2005 r. 
Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ENION S.A. z siedzibą w Krakowie 

jako odbiorca 
Przedmiot umowy: Sprzedaż energii elektrycznej czynnej 
 
Inne istotne postanowienia:  
 
Wielkość minimalnych dostaw energii elektrycznej, określona w załączniku nr 1 do umowy, wynosi 
w roku 2005: 481.680 MWh. 
 
Ceny sprzedaży energii elektrycznej objęte zostały wnioskiem o niepublikowanie. 
 
Inne postanowienia umowy są zasadniczo tożsame z postanowieniami umowy sprzedaży energii 
elektrycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdziału V Prospektu. 
 
Umowa została zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze względu na wartość sprzedaży. 
 
 

d) Dotychczasowe strony o numerach od 119 do 473 otrzymują odpowiednio 
mumery od 120 do 474 
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Autopoprawka nr 4  
 

a) Rozdział IX – Informacje dodatkowe 
Po stronie o numerze 312 dodaje się nowe strony, które otrzymują odpowiednio 
oznaczenia od numeru 313 do numeru 326 i następującą treść (numeracja stron 
uwzględnia Autopoprawkę Nr 2): 

 

3. Raport kwartalny za III kw. 2005 roku 

 



 14



 15



 16



 17



 18



 19



 20



 21

 
Informacja dodatkowa do raportu 

za III kwartał roku obrotowego  
trwającego od 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r. 

 
 

Prezentowane dane finansowe Przedsiębiorstwa Elektrownia „Kozienice” Spółka Akcyjna 
za III kwartał roku obrotowego 2005 zostały sporządzone zgodnie z zasadami ustawy 
o rachunkowości z 29 września 1994 r. (Dz. U. nr 121 poz. 591 z późniejszymi zmianami). 
 

Dane zawarte w raporcie zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów 
i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy. 
 

Zasady rachunkowości nie uległy zmianie w stosunku do opisanych w prospekcie emisyjnym 
akcji Spółki. 
 
Okresy, za które prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe: 
− okres, za który prezentowane jest sprawozdanie finansowe: 

o 01.07.2005 r. – 30.09.2005 r. 
− okres, za który prezentowane są porównywalne dane finansowe: 

o 01.07.2004 r. – 30.09.2004 r. 
 
 

I. Informacja o korektach z tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego, o których mowa w ustawie o rachunkowości oraz dokonanych odpisach 
aktualizujących wartość składników aktywów. 

 
Łączna wartość odpisów aktualizujących wartość aktywów w III kwartale 2005 roku zmniejszyła 
się o kwotę 5 540 tys. zł w wyniku: 
- rozwiązania odpisów aktualizujących wartość należności – kwota 5 540 tys. zł 

 
Pozostałe rezerwy zmniejszyły się o kwotę  3 153 tys. zł, na którą składają się: 
zwiększenia (z tytułu): 
− premia 8,5% – kwota 3 358 tys. zł, 
− rezerwa na zobowiązanie z tytułu podatku akcyzowego - kwota 5 323 tys. zł, 

razem zwiększenia: - kwota 8 681 tys. zł 
zmniejszenia (z tytułu): 
− ochrona środowiska – kwota    9 261 tys. zł, 
− remonty   – kwota   2 573 tys. zł, 

razem zmniejszenia: – kwota  11 834 tys. zł. 
 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyła się o kwotę 3 182 tys. zł. 
Na zmniejszenie stanu rezerw w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi składają się 
następujące tytuły: 
a) zwiększenia (kwota 460 tys. zł): 

− naliczone na dzień 30.09.2005 r. odsetki od lokat terminowych – kwota 69 tys. zł, 
− różnice w amortyzacji podatkowej i bilansowej – kwota 391 tys. zł, 

b) zmniejszenia (kwota 3 642 tys. zł): 
– różnice kursowe z wyceny na dzień 30.09.2005 r. środków pieniężnych wyrażonych 

w walutach obcych – kwota 315 tys. zł, 
− naliczone na dzień 30.09.2005 r. odsetki od papierów wartościowych 

i nieterminowych zapłat należności – kwota 572 tys. zł, 
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− różnice pomiędzy podatkowym i bilansowym ujęciem przychodów ze sprzedaży 
energii elektrycznej, cieplnej, usług telekomunikacyjnych, wody i ścieków, najmu 
i dzierżawy – kwota 2 755 tys. zł. 

 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyły się o kwotę 2 255 tys. zł. 
Na zmniejszenie stanu aktywów w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi składają się 
następujące tytuły: 
 zwiększenia (kwota  698  tys. zł): 

– naliczone na dzień 30.09.2005 r. odsetki od kredytów – kwota 60 tys. zł, 
– rezerwa na premię 8,5% – kwota 638 tys. zł, 

b) zmniejszenia (kwota 2 953 tys. zł): 
- różnice pomiędzy podatkowym i bilansowym ujęciem kosztów sprzedaży energii 

elektrycznej, cieplnej, usług telekomunikacyjnych, wody i ścieków, najmu 
i dzierżawy – kwota 2 051 tys. zł, 

- różnice kursowe z wyceny na dzień 30.09.2005 r. kredytu wyrażonego w walutach 
obcych – kwota 707 tys. zł, 

- nie wypłacone na dzień 30.09.2005 r. wynagrodzenia i nie opłacone składki ZUS – 
kwota 90 tys. zł, 

- nie przekazany na rachunek ZFŚS odpis podstawowy na ZFŚS – kwota 105 tys. zł. 
 

II. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy raport, 
wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących. 

 
 W dniu 29.07.2005 r. Rada Nadzorcza Spółki dokonała wyboru biegłego rewidenta do 

przeglądu sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2005 r., tj. za okres od dnia 
01.01.2005 r. do dnia 30.06.2005 r. (Uchwała Nr 53/IV/2005). 

 Ministerstwo Skarbu Państwa poinformowało, że w dniu 09.09.2005 r., w procesie 
prywatyzacji Elektrowni kozienice S.A., wiążące propozycje zakupu akcji Spółki złożyły 
następujące podmioty: 
- CEZ a.s., 
- Endesa Europa S.L., 
- Enea S.A., 
- Iberdrola S.A., 
- PCC AG, 
- Vattenfall AB. 

 W dniu 30.09.2005 r. Minister Skarbu Państwa podjął decyzję o prowadzeniu dalszych 
negocjacji w procesie prywatyzacji Elektrowni kozienice S.A. z niżej wymienionymi 
Inwestorami: 
- CEZ a.s., 
- Endesa Europa S.L., 
- Enea S.A., 
- Iberdrola S.A., 
- PCC AG, 
- Vattenfall AB. 

 W dniu 25.07.2005 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Elektrownia 
"Kozienice" S.A, które podjęło następującą uchwałę: 

– Uchwałę Nr 1 w sprawie zmiany składu Rady Nadzorczej Spółki, w której odwołało 
z Rady Nadzorczej Pana Radosława Matiakowskiego i powołało do Rady 
Nadzorczej Spółki na wspólną kadencję Pana Olgierda Cieślika. 
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 W III kwartale 2005 r. Spółka osiągnęła przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów w wysokości 470 066 tys. zł, w tym przychody netto ze sprzedaży 
produktów wyniosły 456 924 tys. zł. Zanotowano przy tym zysk brutto w wysokości 
12 102 tys. zł oraz zysk netto na poziomie 9 341 tys. zł. 
W porównaniu z okresem III kwartału ubiegłego roku łączna sprzedaż energii 
elektrycznej zafakturowanej Spółki wzrosła o + 28,2 %, a przychody ze sprzedaży tej 
energii wzrosły o + 22,6 %. Zysk brutto w tym okresie wzrósł o + 141,5 %, a zysk netto 
zwiększył się o + 77,5 %. 

 
III. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 

wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 
 

W III kwartale 2005 r. Spółka rozwiązała odpisy aktualizacyjne utworzone na zaległe należności 
od Elektrociepłowni Radom w łącznej wysokości 5 534 tys. zł w związku z ich spłatą. Zwiększyły 
one przychody z pozostałej działalności operacyjnej Spółki o + 4 494 tys. zł (należność główna, 
kary umowne i koszty sądowe) oraz przychody z działalności finansowej w wysokości 1 040 tyś. 
zł w części dotyczącej odsetek od należności. 
 
 

IV. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działań emitenta w prezentowanym 
okresie. 

 
Zjawisko powyższe nie występuje. 

 
 

V. Informacje dotyczące emisji, wykupu spłaty dłużnych kapitałowych papierów wartościowych. 
 

W Spółce nie występują w/w operacje. 
 
 

VI. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu 
na jedna akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

 
Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Elektrownia 
"Kozienice" Spółka Akcyjna z dnia 29.06.2005r., które w Uchwale Nr 2 w sprawie podziału 
zysku netto za okres od 01.01.2004r.do 31.12.2004 r. przeznaczyło na dywidendę dla 
akcjonariusza (100% Skarb Państwa) kwotę 9 000 000,00 zł, tj. 0,20 zł na jedną akcję zwykłą w 
dniu 26.08.2005 Spółka wypłaciła dywidendę . 
 
 

VII. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 
 
Po dniu 30.09.2005 r. nie wystąpiły znaczące zdarzenia nie uwzględnione w sprawozdaniu 
finansowym. 

 
 

VIII. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego. 

 
Spółka nie posiada zobowiązań warunkowych i aktywów warunkowych. 
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Pozostałe informacje do raportu 
za III kwartał roku obrotowego  

trwającego od 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r. 
 
 

I. Wybrane dane finansowe zawierające podstawowe pozycje skróconego sprawozdania 
finansowego (przeliczone na euro). 

 
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych 
przeliczono na EUR zgodnie z poniższą, obowiązującą zasadą przeliczania: 
− bilans według kursu obowiązującego na ostatni dzień odpowiedniego okresu, 
− rachunek zysków i strat oraz rachunek przepływów pieniężnych według kursów średnich 
w odpowiednim okresie, obliczonych jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na 
ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie. 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porównywalnym notowania 
średnich kursów wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski 
przedstawiały się następująco: 

 

Okres obrotowy Maksymalny 
kurs w okresie 

Minimalny 
kurs w okresie 

Średni kurs 
w okresie 1) 

Kurs na ostatni 
dzień okresu 

01.01 – 30.09.2005 r. 4,2756 3,8839 4,0583 3,9166 

01.01 – 30.09.2004 r. 4,3146 4,9149 4,6214 4,3832 
 

1) średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
 

II. Opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegających 
konsolidacji. 

 
Spółka nie posiada grupy kapitałowej. 

 
III. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia 

jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta, 
inwestycji długoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 

 
Powyższe zdarzenia nie występują w Spółce.  

 
IV. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w 
stosunku do wyników prognozowanych. 
 
Spółka nie publikowała prognoz wyników dotyczących III kwartału 2005 r. jak i całego roku 
2005. 

 
V. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne 

co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania 
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, 
ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian 
w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego. 

 
Na dzień 04.11.2005 r. akcjonariuszem posiadającym 100 % akcji jest Skarb Państwa 
reprezentowany przez Ministra Skarbu Państwa. 
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VI. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 
zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego, odrębnie dla każdej z osób. 

 
Na dzień 04.11.2005 r. osoby zarządzające i nadzorujące nie posiadają akcji Spółki. 
 

VII. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej. 

 
Spółka nie jest stroną w postępowaniu sądowym, których łączna wartość zobowiązań 
lub wierzytelności przekraczałaby 10 % kapitałów własnych. 
 

VIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji 
z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich transakcji 
zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych 
równowartość kwoty 500.000 EUR – jeżeli nie są one transakcjami typowymi i rutynowymi, 
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich charakter i 
warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostkę 
od niego zależną, z wyjątkiem transakcji zawieranych przez emitenta będącego funduszem 
z podmiotem powiązanym, wraz ze wskazaniem ich łącznej wartości, oraz w odniesieniu 
do umowy o największej wartości. 

 
Spółka nie przeprowadzała z podmiotami powiązanymi tego typu transakcji. 
 

IX. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu 
lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu pomiotowi lub jednostce zależnej od 
tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość 
co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 

 
Spółka nie udzielała poręczeń oraz gwarancji innym podmiotom. 
 

X. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla 
oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

 
W dniu 26.08.2005 r. do Spółki wpłynęła informacja Izby Celnej w Warszawie, iż załatwienie 
sprawy w postępowaniu odwoławczym w sprawie określenia zobowiązania podatkowego w 
podatku akcyzowym za okres: marzec 2002 r. - grudzień 2003 r. poprzez wydanie 
rozstrzygnięcia Dyrektora Izby Celnej w Warszawie powinno nastąpić do dnia 22.10.2005 r. 
(zobowiązanie podatkowe za ww. okres w kwocie 4 006 tys. zł zostało wpłacone wraz z 
należnymi odsetkami za zwłokę w kwocie 1 318 tys. zł w dniu 03.06.2005 r. na właściwe konto 
Izby Celnej w Warszawie - Spółka wniosła o uchylenie w całości decyzji Naczelnika Urzędu 
Celnego i umorzenie postępowania w przedmiotowej sprawie). 
Po zapoznaniu się z materiałem dowodowym w dniu 17.10.2005 r. Spółka złożyła w Izbie Celnej 
w Warszawie wniosek o przedłużenie terminu do wypowiedzenia się co do zebranego materiału 
dowodowego do dnia 28.10.2005r. Spółka korzystając z przysługującego jej prawa na mocy art. 
200 § l ustawy Ordynacja podatkowa złożyła w dniu 28.10.2005 r. na piśmie uwagi wyjaśniające 
do materiału dowodowego w prowadzonym postępowaniu podatkowym.  

 
XI. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 
 

W IV kwartale 2005 roku będzie obowiązywała nowa Taryfa dla ciepła, zgodnie z którą zmienią 
się stawki dla sprzedawanego przez Spółkę ciepła, co w konsekwencji pozytywnie wpłynie 
na przychody ze sprzedaży ciepła. 
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W następnym kwartale bieżącego roku będzie realizowany przez Spółkę Pakiet Obniżenia 
Kosztów Pracy w Elektrowni „Kozienice” S.A. Wypłacane w ramach tego Pakietu odprawy dla 
odchodzących pracowników będą miały wpływ na wysokość kosztów. 

 
 

b) Rozdział X – Załączniki 
 
Dotychczasowe strony o numerach od 313 do 474 otrzymują odpowiednio 
oznaczenia od numeru 327 do numeru 489 (numeracja stron uwzględnia 
Autopoprawkę Nr 2) 

 
 
 


