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1. Podstawowe dane o Grupie BROKER FM

Przedmiot dzialalnosci i spélki Grupy

Grupa BROKER FM jest wiodaca komercyjna grupa radiowa w Polsce, prowadzaca dziatalnos¢ w
branzy media i reklama. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie (za posrednictwem
spotki zaleznej ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie al. Waszyngtona 1)
ogoélnopolskiej stacji radiowej pod nazwa RMF FM, oraz sieci RMF Classic. Ponadto Grupa
BROKER FM S.A zajmuje sie posrednictwem sprzedazy czasu reklamowego innych rozgtosni
radiowych, internetowej powierzchni reklamowej, jak réwniez prowadzi dziatalnos¢ agencji
reklamowej.
W sktad Grupy Kapitatowej BROKER FM wchodza:

e BROKER FM S.A zsiedziba w Warszawie — jednostka dominujaca,
»,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
LART FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
,OPERA FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
~SCENA FM” Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»KONTO FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»RMF Classic” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna (wylaczona z
konsolidacji)
~ErEm.Ef” TzOW z siedziba we Lwowie — jednostka zalezna (wytaczona z konsolidacji)
e INTERIAPL” S.A zsiedziba w Krakowie — jednostka stowarzyszona.

Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja podstawowe dane finansowe Grupy BROKER FM za Il kwartat 2005
roku oraz za trzy kwartaty 2005. Zaprezentowane dane finansowe powinny by¢ czytane razem z
informacjami zawartymi w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
BROKER FM za 2005 rok.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE witys. 2

AEONHE BRIPY BROICER B 111 kwartal 2005 | 111 kwartal 2004 | zmiana
_I. Przyghqdy netto ze sprzedazy produktow, towarow 41,150 36.481 4669
I materialow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4.074 3.893 181
I11. Zysk (strata) brutto 3.648 3.052 596
IV. Zysk (strata) netto 3.739 2.907 832
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6.880 546 6.334
\_/I. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 184 20 204
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3.653 -1.342 -2.311
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3.043 =776 3.819
IX. Aktywa, razem 95.881 82.966 12.915
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 20.295 13.341 6.954
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 35.345 51.537 -16.192
XI1. Kapital wiasny 40.241 18.088 22.153
XIV. Kapitat zaktadowy 3.300 3.300 -
XV. Liczha akcji (w szt.) 3.300.000 3.300.00 -
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w zi 1,13 0,88 0,25

Zrédio: BROKER FM
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE wiys. 2

FINANSOWE GRUPY BROKER FM 3 kwartaly 2005 | 3 kwartaly 2004 | ..
_I. Przyghqdy netto ze sprzedazy produktow, towarow 121.227 106.315 14.912
I materialow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13.718 10.020 3.698
I11. Zysk (strata) brutto 15.212 5.387 9.825
IV. Zysk (strata) netto 13.359 4.928 8.431
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11.851 3.717 8.134
\_/I. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 2086 836 2150
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3.769 -5.313 1.544
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5.096 -2.432 7.528
IX. Aktywa, razem 95.881 82.966 12.915
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 20.295 13.341 6.954
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 35.345 51.537 -16.192
X111, Kapital wlasny 40.241 18.088 22.153
XIV. Kapitat zaktadowy 3.300 3.300 -
XV. Liczba akcji (w szt.) 3.300.000 3.300.000 -
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w zt 4.05 1,49 2,56

Zrodio: BROKER FM

e Zysk netto Grupy za trzy kwartaty 2005 roku wynidst 13.359 tys. zt i przekroczyt juz wynik
osiagniety w catym 2004 roku

e Przychody Grupy wyniosty ponad 121 min ztotych i wzrosty o 14% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a ponad 25% to przychody nie zwiazane ze sprzedaza
czasu reklamowego radia RMF FM

e Rynek reklamy radiowej, na ktérym dziata Grupa BROKER FM, w 1l kwartale 2005 wzrdst
0 okoto 12 %, w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2004 roku

e RMF FM jest nadal liderem na rynku radiowym, posiada najwyzszy udziat zarbwno w
stuchalnosci — 23%, jak i rynku reklamowym — 30%,

o Kapitaty wilasne wynosza 40.241 tys. zt i wzrosty o 22.153 tys. zt w stosunku do
skonsolidowanego sprawozdania Grupy BROKER FM sporzadzonego na 30 wrzesnia 2004
roku.

e Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej przekroczyty 11.800 tys. zt i byly
wyzsze 0 8.130 tys. zt w stosunku do trzech kwartatéw 2004 roku.

1. Istotne czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majace wplyw na wyniki |11
kwartatu 2005

Grupa Kapitatowa BROKER FM po raz szosty prezentuje kwartalne sprawozdanie finansowe jako
spétka publiczna notowana na WGPW i po raz szdsty - kolejny kwartat swojej dziatalnosci moze
zaliczy¢ do udanych. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Grupy strategia na 2005 rok Grupa skupia si¢ na
poprawie rentownosci zar6wno na poziomie operacyjnym, jak i wyniku netto. Przyjete zatozenia byty
konsekwentnie realizowane réwniez w 111 kwartale 2005. W ciagu trzech kwartatéw 2005 roku ulegta
znaczacej poprawie  struktura osiaganych przychodéw oraz wynik, zarbwno na poziomie
operacyjnym, jak i netto w stosunku do analogicznych okreséw 2004 roku. Te dobre wyniki Grupa
zawdziecza czynnikom zewngtrznym i wewnetrznym.




Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za 111 kwartat 2005
Komentarz Zarzadu

Czynniki zewnetrzne
Czynniki makroekonomiczne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej BROKER FM w znaczacej mierze zalezy od przychodéw
uzyskiwanych z tytutu sprzedazy reklam, ktére to uzaleznione sa od panujacej koniunktury
gospodarczej. Niesprzyjajace warunki gospodarcze moga mie¢ niekorzystny wplyw na branze
reklamowa, a w konsekwencji na przychody i wyniki Grupy. Wzrost PKB w Il kwartale, ktory
wynidst 2,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, zgodnie z oczekiwaniami
zarzadu Grupy przetozyt sie na rynek reklamy. Sprzyja mu réwniez spadek bezrobocia i wzrost
przecietnego wynagrodzenia, ktére w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku byto w
sektorze przedsigbiorstw 0 2,6 % wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, co sktania
obywateli do wigkszej konsumpcji, a co za tym idzie, do wigkszej aktywnosci reklamodawcow
promujacych swoje produkty i ustugi.

Rynek reklamy

Rynek reklamy wzrdst w 111 kwartale 2005 r. o ok. 15 %. Oznacza to, iz rynek ten wciaz rozwija si¢
niezwykle dynamicznie, potwierdzajac wczesniejsze prognozy analitykow. Dzieki kampanii
wyborczej wyrazny wzrost przychoddéw zanotowata telewizja (prawie 60% budzetow komitetow
wyborczych skierowano do tego medium). Podobnie w przypadku kampanii wprowadzajacej markg
Orange — gtébwnymi beneficjentami okazaty si¢ stacje telewizyjne, ktore staty sie tym samym
»,motorem napedowym” rynku w analizowanym okresie. Wskaznik dynamiki rynku reklamy ogétem
po 9 miesiacach roku zblizyt si¢ do poziomu 13%.

Rynek reklamy radiowej wzrést w 111 kwartale 2005 r. niemal 0 12% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2004. Zaréwno kampania wyborcza, jak i wprowadzenie na polski rynek marki Orange
nie mialo znaczacego wptywu na rynek reklamy radiowej. Wedtug szacunkéw Zarzadu Grupy
kampanie wyborcze stanowity nieco ponad 1% catosci kampanii radiowych w miesiagcu wrzesniu.
Okoto 90% tych budzetéw trafito do Radia Zet. Zarzad Grupy swiadomie i celowo, zgodnie z
wieloletnia strategia nie udzielat zadnych rabatéw na kampanie wyborcze, co spowodowato, ze Grupa
BROKER nie byta beneficjentem tych srodkéw. Polityka taka stosowana jest przez Radio RMF FM
od poczatku jego funkcjonowania. Pozwala to na zachowanie statusu radia niezaleznego, nie
popierajacego zadnej opcji politycznej, co przektada sie na poziom stuchalnosci zarébwno w
omawianym okresie jak réwniez w przysztosci. Grupa BROKER byfa natomiast istotnym
beneficjentem wprowadzenia na rynek marki Orange. Prawie 70% budzetu radiowego trafito wiasnie
do radia RMF FM, a ponadto spétka zalezna SCENA FM sp. z 0.0. byla organizatorem imprezy
eventowej — koncertu Stinga — ktora rozpoczynata promocje nowej marki.

Sezonowos¢, charakteryzujaca radiowy rynek reklamy réwniez w analizowanym okresie, znalazta
potwierdzenie. Po tradycyjnie najstabszym | kwartale, wartos¢ budzetow reklamowych kierowanych
do radia wyraznie wzrosta w kolejnym okresie, by w kwartale trzecim (obejmujacym okres
wakacyjny) ulec spodziewanej redukcji. Szczeg6lnie stabym miesiacem trzeciego kwartatu 2005 byt
miesiac sierpien, ktéry w latach poprzednich byt miesiacem odbicia po najstabszym lipcu, co w
omawianym okresie nie nastapito. Oczekiwania Zarzadu, szacujacego okoto 12-sto procentowy wzrost
rynku reklamy radiowej na koniec roku 2005 nie wymagaja weryfikacji przy dotychczasowej
dynamice rynku radiowego, wynoszacej w 3 kwartatach 2005 tacznie - ok. 13%.
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Czynniki wewnetrzne

Rozszerzenie zakresu dziafalnosci o posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego innych rozgfosni
jednym z celéw dywersyfikacji przychoddéw

Zgodnie zapowiedziami Zarzadu Grupy, rok 2005 jest rokiem w ktorym Grupa BROKER poza
sprzedaza czasu reklamowego radia RMF FM, wprowadzita do swojej oferty  posrednictwo w
sprzedazy czasu reklamowego innych rozgtosni. Rozszerzenie dziatalnosci byto niezbedne ze wzgledu
na wymogi rynku, ktory oczekuje kompleksowej obstugi w zakresie planowania i kupowania
najbardziej efektywnych z punktu widzenia reklamodawcy kampanii radiowych, przy zatozonych
przez niego parametrach. Przychody z tego tytutu wyniosty 3,265 tys. zt w 111 kwartale 2005 i byty
wyzsze 0 ponad 900% w stosunku do analogicznych przychodéw w Ill kwartale 2004 roku.
Poréwnujac przychody z tego tytutu za 3 kwartaty 2005 roku do analogicznego okresu 2004 roku
wzrost ten wynidst ponad 1300%.

Zgodnie z przyjeta strategia dziatalnos¢ ta w 2005 roku z zatozenia ma by¢ realizowana na minimalnej
marzy, gdyz celem jej prowadzenia jest zwigkszanie przychoddw i rentownosci w podstawowym
segmencie dziatalnosci, jakim jest dziatalnos¢ radiowa oraz zmiana struktury przychodoéw, tak, aby
przychody ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM stanowity maksymalnie 75% catosci
przychodow.

Konsekwentne realizowanie strategii nieangazowania si¢ w ryzykowne przedsiewzigcia w zakresie
dziafalnosci agencyjnej

Zarzad Grupy BROKER zapowiadat w strategii na 2005 rok, ze ze wzgledu na niestabilny rynek
koncertowy w Polsce i duze ryzyko finansowe biletowanych imprez koncertowych, realizowane beda
w tym segmencie dziatalnosci jedynie imprezy sponsorowane na zlecenie klientéw. Zatozenia te
spowodowaty, iz w pierwszym poétroczu 2005 roku nastapit gwattowny spadek - o ponad 72% w
stosunku do 2004 roku - w tym segmencie dziatalnosci. Trzeci kwartat 2005 roku, w ktérym to za
posrednictwem spotki zaleznej SCENA FM, Grupa BROKER byta organizatorem koncertu Stinga,
bedacego eventem promocyjnym przy wprowadzaniu na polski rynek marki Orange, dat wzrost
przychodéw w tym segmencie o ponad 400%. Pozyskanie tego bardzo istotnego budzetu, pozwolito
nadrobi¢ spadek przychodoéw z pierwszej potowy roku i w konsekwencji doprowadzito po trzech
kwartatach 2005 roku do wzrostu przychodéw o ponad 80% w tym segmencie w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Nalezy zaznaczy¢, iz przychody te w przeciwienstwie do
ubiegtego roku sa rentowne.

Kontrola kosztéw promocji i Zarzgdu

Analizujac inne czynniki wewngtrzne majace wplyw na wyniki Il kwartatu oraz trzech kwartatow
2005 roku, nalezy zaznaczy¢ ze Zarzad Grupy bardzo uwaznie monitoruje wydatki na promocje stacji
RMF FM. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami celem jest utrzymanie pozycji lidera przez RMF
na rynku stuchalnosci bez zwigkszania kosztow promocji. Trzeci kwartat 2005 przynidst zwigkszenie
kosztow promocji, ktdre w omawianym okresie wyniosty ponad 6,2 min zt i byty wyzsze o 24,2% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Taka sytuacja byta zapowiadana przez Zarzad przy
omawianiu wynikéw poprzednich okreséw sprawozdawczych. Analizujac koszty promocji za trzy
kwartaty 2005 roku mozna jednak zauwazy¢ ich spadek o ponad 13% w stosunku do trzech
kwartatow 2004 roku. Zgodnie z zapowiedziami Zarzadu Grupy, koszty te w catym 2005 roku
powinny pozosta¢ na poziomie roku ubiegtego, a zmianie ulegnie jedynie ich struktura w podziale na
koszty gotowkowe i barterowe. Jak dotychczas przyjeta polityka dotyczaca promocji stacji RMF FM
przynosi oczekiwane rezultaty. Wyniki stuchalnosci za 111 kwartat pokazuja najwyzsza, od ponad 2,5
roku réznice pomiedzy RMF FM, a kolejna stacja, wynoszaca na koniec kwartatu 6,5%.
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Zarzad Grupy zwraca rOwniez uwagg, ze realizujac polityke poprawy rentownosci Grupy zanotowano
spadek kosztow Zarzadu o prawie 1.000 tys. zt. za okres trzech kwartatow 2005 rok. Efektem tych
dzialan jest osiagnigcie zysku netto za trzy kwartaly 2005 roku w wysokosci 13.359 tys. zt w
porownaniu do 4.928 tys. zt w analogicznym okresie 2004 roku. Wzrost zysku netto o ponad 170%
jest bardzo dobra zapowiedzia przed IV kwartalem, ktéry w branzy reklamowej jest najlepszym
okresem roku.

Perspektywy

Zgodnie z wczesniejszymi prognozami Zarzad Grupy podtrzymuje swoje szacunki wzrostu rynku
reklamy radiowej o okoto 12% w okresie rok do roku. Mimo nie zdyskontowania w trzecim kwartale
2005 roku wzrostu rynku zwiazanego z kampaniami wyborczymi, nalezy zauwazy¢, iz za trzy
kwartaty 2005 roku Grupa zrealizowata strategiczny cel - wzrostu przychoddéw gotowkowych w
segmencie radiowym, co najmniej na poziomie wzrostu rynku. Zarzad Grupy ograniczajac mozliwosci
osiagnigcia przychodow z kampanii wyborczych oraz realizujac konsekwentnie zalozenia programowe
i promocyjne w radiu RMF FM doprowadzit do osiagnigcia przez RMF FM rekordowej — 6,5%
przewagi w zakresie stuchalnosci nad bezposrednim konkurentem. Dziatania te pozwola na
pozyskanie dodatkowych budzetow reklamowych w czwartym, najlepszym dla rynku reklamy
kwartale. Nalezy w tym miejscu przypomnie¢, ze ze wzgledu na sezonowos¢ rynku reklamy czwarty
kwartat jest najlepszy w calym roku, a $rednio w poprzednich latach Grupa BROKER realizowata w
tym wlasnie okresie 30% rocznych przychoddéw z dziatalnosci radiowej i prawie 40% rocznego zysku.
Ze wzgledu na bardzo wysoka dzwignig operacyjna, ten kwartat jest najbardziej rentownym okresem
w dziatalno$ci Grupy.

Zarzad Grupy zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami rozpoczal pierwsze inwestycje na rynku
ukrainskim. W dniu 25 pazdziernika 2005 roku zostalo zarejestrowane podniesienie kapitalu w
» L eleradiokompania Man” Sp. z 0.0., z siedziba we Lwowie gdzie 65% nowo utworzonych udziatow
w kapitale zakladowym objgta w 100% zalezna od ,,BROKER FM” S A. spétka ,,Er.Em.Ef” TzZOW z
siedziba we Lwowie. Na posiedzeniu w dniu 24 pazdziernika Rada Nadzorcza ,,BROKER FM” S.A.
pozytywnie ocenila dziatania Zarzadu Grupy zmierzajace do dalszych inwestycji na rynku ukrainskim
i zwracajac uwage na ryzyko zwiazane z mato stabilna sytuacja prawno - polityczna i ekonomiczna
rekomendowata podjecie dzialan zmierzajacych do pozyskania przez Zarzad ofert sprzedazy sieci
radiowych o zasiggu krajowym i regionalnym. Zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami decyzje o
ewentualnych znaczacych inwestycjach na rynku ukrainskim powinny zosta¢ podjete w perspektywie
kilku miesigcy i beda miaty wplyw na wyniki Grupy najwczesniej w 2006 roku.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej BROKER FM

Spoélki objete konsolidacja

Omawiajac wyniki finansowe Grupy Kapitalowej BROKER FM za III kwartat 2005 roku oraz za 3
kwartaty 2005 nalezy zaznaczy¢, iz poczawszy od I kwartatu 2005 Grupa BROKER FM prezentuje
wyniki skonsolidowane wg MSSF, co spowodowato objgcie konsolidacja dwoch spolek, ktore
dotychczas, zgodnie z ustawa o rachunkowosci jej nie podlegaty. Sa to spotki OPERA FM Sp. z o.0.
oraz KONTO FM Sp. z 0.0.

Sprawozdanie Grupy za III kwartat 2005 oraz 3 kwartaly prezentuje konsolidacj¢ nastgpujacych
spotek: BROKER FM S.A., OPERA FM Sp. z 0.0. , Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0., ART. FM Sp. z
0.0., SCENA FM Sp. z 0.0., KONTO FM Sp. z o.0., ktére sa konsolidowane metoda peina oraz
INTERIA.PL S.A., konsolidowana metoda praw wlasnosci. Wytaczona z konsolidacji jest nowo




Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za 111 kwartat 2005

Komentarz Zarzadu

utworzona spétka ,,Er.Em.Ef.” z siedziba we Lwowie, oraz wtaczona do Grupy BROKER (w 100%
zalezna od spoiki ,,Opera FM”) ,,RMF Classic” Sp. z 0.0 z siedziba w Krakowie ze wzgledu na brak
istotnosci z punktu widzenia wynikoéw tych podmiotow w catosci wynikow Grupy.

Rachunek Zyskéw i Strat Grupy Kapitalowej BROKER FM

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 111 kwartat 2005 roku oraz za 3 kwartaty 2005 roku w
poréwnaniu do analogicznych danych 2004 roku prezentuje ponizsza tabela.

tys. 21 111 kwartat 11l kwartal | zmiana | 3 kwartaly 3 kwartaly | zmiana
2005 2004 % 2005 2004 %
Przychody ze sprzedazy 41.150 36.481 12.8 121.227 106.315 14,0
EBIT 4.074 3.893 4,6 13.718 10.020 36,9
Marza operacyjna (%) 9,9 10,7 -7,5 11,3 94 20,2
EBITDA 5.861 5.555 55 19.420 15.235 27,5
Marza EBITDA (%) 14,2 15,2 -6,6 16,0 14,3 11,9
Zysk brutto 3.648 3.052 19,5 15.212 5.387 184,4
Zysk netto 3.739 2.907 28,6 13.359 4.968 168,9
Marza netto (%) 9,1 8,0 13,5 11,0 4,6 139,1

Zrédio: BROKER FM

Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2005 roku wyniosty 121.227 tys. zt i byty wyzsze o 14,0%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2004 roku. Przychody za Il kwartat 2005
wzrosty o0 12,8% w stosunku do Il kwartatu 2004 roku. Wynika to z dwdch podstawowych
czynnikow:

- najwiekszy wzrost zanotowano w segmencie posrednictwa, ktéry zgodnie ze strategia Zarzadu
Grupy jest w obecnym roku mocno rozwijany oraz w segmencie agencyjnym, a szczegolnie w
ramach dziatalnosci eventowej, co jest wynikiem pozyskania kontraktu na organizacje koncertu
Stinga w zwiazku z wprowadzeniem na polski rynek marki Orange.

- w segmencie dziatalnosci radiowej wzrost byt symboliczny i wyniost za trzy kwartaty zaledwie
2,11%. Wynika to ze znaczacego ograniczenia barterowych przychodéw z dziatalnosci radiowej
(ponad 26%), co jest efektem zapowiedzianej przez Zarzad zmiany polityki w stosunku do
wydawcOw piyt, ksiazek oraz dystrybutorow filmowych, ktéra ma na celu realizowanie takich
przychoddw wytacznie w korelacji z przychodami gotéwkowymi.

W tym miejscu Zarzad Grupy pragnie zwrdci¢ uwage, ze polityka ta doprowadzita do wzrostu
gotoéwkowych przychoddw z dziatalnosci radiowej o 12% w trzech kwartatach 2005 roku, w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest zgodne z przyjeta strategia, zmierzajaca do
wzrostu przychoddéw w tym segmencie wraz ze wzrostem rynku.

Zarzad Grupy w wypowiedziach o strategii na rok 2005 deklarowat migdzy innymi realizacj¢ zatozen
dotyczacych zmiany struktury przychodow ze sprzedazy, gdzie przychody ze sprzedazy czasu RMF
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nie przekrocza 75% sumy przychodéw. Analizujac przychody trzech kwartatdw 2005 roku mozna
zauwazy¢, ze okres ten w peini potwierdza plany Zarzadu dotyczace dywersyfikacji zrodet
przychodéw, gdyz udziat przychodéw ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM wyniost 70,8% w
stosunku do catosci przychoddw.

Koszty operacyjne Grupy zarébwno w trzech kwartatach oraz 111 kwartale 2005 roku zwiazane byty
gtéwnie z podstawowa dziatalnoscia, jaka jest prowadzenie stacji radiowej RMF FM. W zwiazku ze
znacznym udziatem w przychodach zaréwno dziatalnosci agencyjnej, jak i posrednictwa, nalezy
pamigta¢, ze w poréwnaniu do lat poprzednich w strukturze kosztéw coraz wigksze znaczenie maja
koszty zakupu czasu w innych stacjach radiowych i koszty realizacji dziatalnosci agencyjnej. Na
uwage zastuguje jednak fakt, ze koszty zarzadu catej Grupy BROKER FM w 11l kwartale 2005 roku
byty nizsze o ponad 700 tys. w stosunku do omawianego okresu roku ubiegtego.

Przy analizowaniu kosztéw Grupy BROKER, nalezy pamietaé, ze w segmencie dziatalnosci radiowej
wigkszos¢ kosztow, nie uwzgledniajac kosztow promocji i sprzedazy oraz kosztow praw autorskich,
jest kosztami statymi, niezaleznymi od osiaganych przychodéw. Koszty praw autorskich sa
procentowo uzaleznione od osiaganych przychodéw, natomiast koszty promocji wynikaja z
przyjetych zatozen promocyjnych na dany rok.

Dzieki zwiekszeniu przychodéw oraz redukcji kosztéw, Grupa BROKER zaréwno w okresie trzech
kwartatow 2005 roku, jak i w 11 kwartale 2005 roku wypracowata na poziomie operacyjnym zysk w
wysokosci odpowiednio 13.718 tys. zt oraz 4.074 tys. zt wobec zysku w wysokosci 10,020 tys. zt oraz
3,893 tys. zt w analogicznych okresach roku 2004. Marza operacyjna wyniosta za trzy kwartaty 2005 -
11,3% (trzy kwartaty 2004 - 9,4%) zas marza EBITDA 16,0% ( trzy kwartaty 2004 - 14,3%).

W wynikach za trzy kwartaty 2005 r. widoczne sa skutki decyzji zwiazanych z rozwiazaniem umowy
leasingu finansowego obiektow w Alwerni - koszty finansowe zmniejszyty sie odpowiednio w trzech
kwartatach 2005 roku o 2.206 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponadto
zanotowano dodatni wptyw na wynik jednostki stowarzyszonej ,Interia.PL” S.A. (547,8 tys. zt za
okres trzech kwartatow oraz 212 tys. zt w Il kwartale 2005 wobec ujemnej wartosci - 876 tys. za trzy
kwartaty 2004 oraz —325 tys. zt w I11 kwartale 2004).

Wszystkie wyzej wymienione czynniki poprawity wynik netto, ktory uksztattowat si¢ na poziomie
3.739 tys. zt w 111 kwartale 2005 w stosunku do 2,907 tys. zt w I11 kwartale 2004 co oznacza wzrost o
28,6%. Analizujac sume trzech kwartatéw 2005 roku zysk netto wyniost 13.359 tys. zt  wobec 4.968
tys. zt. w analogicznym okresie 2004 roku (wzrost o prawie 170%).
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Bilans Grupy Kapitalowej BROKER FM

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2005 roku prezentuje ponizsza tabela.

tys. zt 30.09.2005 30.06.2005 31.12.2004 30.09.2004
I. Aktywa trwale dtugoterminowe 61.381 61.525 61.153 59.229
udziaf w sumie bilansowej 64,0% 64,2% 68,4% 71,4%
1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 34.500 34.228 28.252 23.737
udziaf w sumie bilansowej 36,0% 35,8% 31,6% 28,6%
Aktywarazem 95.881 95.753 89.405 82.966
|. Kapitat wiasny 40.241 36.501 25.864 18.088
udziaf w sumie bilansowej 42,0% 38,1% 28,9% 21,8%
1. Zobowiazania dtugoterminowe 20.295 20.440 7.784 13.341
udziaf w sumie bilansowej 21,1% 21,3% 8,7% 16,1%
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 35.345 38.812 55.757 51.537
udziaf w sumie bilansowej 36,9% 40,6% 62,4% 62,1%
Pasywa razem 95.881 95.753 89.405 82.966

Zrédio: BROKER FM

W prezentowanym okresie w stosunku do stanu na 30.06.2005 nie nastapity istotne zmiany w
wielkosci sum bilansowych. Nie nastapita rowniez zmiana struktury aktywow, w ktdrej aktywa
diugoterminowe stanowia ponad 60% sumy bilansowej. Jedyna istotna zmiana jest dalsza
systematyczna poprawa struktury pasywow, przejawiajaca si¢ wzrostem kapitaldw wiasnych na
przestrzeni 3 kwartatu 2005 r. o kwote 3.740 tys. zt., wynikajacym z wygenerowanego zysku netto.

Przeplywy srodkéw pienieznych Grupy Kapitatlowej BROKER FM

Ponizsza tabela prezentuje przeptywy srodkéw pieni¢znych za trzy kwartaty 2005 roku.

Przeplywy pienigezne Grupy w tys. zk.
BROKER FM 3 kwartaty 3 kwartaty zmiana zZmiana
2005 2004 w %

Przeply\{vy-pieniqzne netto z dziatalnosci 11.851 3717 8.134 218.8
operacyjnej '
Ffrzeplywy'pie'niqzne netto z dziatalnosci -2 986 -836 2150 257 0%
inwestycyjnej ' ' '
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3.769 5313 1544 -29.1%
finansowej ' ' ' ’
Przeplywy pienig¢zne netto razem 5.096 -2.432 7.528 309,5%

Zarzad Grupy pragnie zwroci¢ szczeg6lna uwagg, iz w trzech kwartatach 2005 roku przeptywy
pieniezne w szczegdlnosci z dziatalnosci operacyjnej ulegty znaczacej poprawie w stosunku do roku
poprzedniego. Gtéwna przyczyna ich wzrostu o ponad 200% byta konsekwentna polityka skupiania
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sie na sprzedazy gotowkowej czasu reklamowego radia RMF FM i ograniczaniu do niezbednego
minimum realizacji kampanii barterowych.

3. Wyniki operacyjne w gltownych segmentach Grupy Kapitalowej BROKER
FM

Grupa BROKER FM w ramach prowadzonej dziatalnosci wydzielita trzy gtbwne segmenty:

e dziatalnos¢ radiowa — obejmujaca prowadzenie stacji radiowych (RMF FM, RMF Classic),

e dzialalnos¢ agencji reklamowej — obejmujaca kompleksowa obstuge reklamowa klientéw w
zakresie strategii i realizacji kampanii reklamowych jak rowniez dziatalno$¢ eventowa,

e dzialalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego w innych rozgtosniach
radiowych oraz internetowej przestrzeni reklamowej.

Poza podstawowymi segmentami w ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa BROKER wydzielita
pozostata dziatalnos$¢, do ktorej zalicza sie dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa, sprzedaz towarow i
materialow, najem i dzierzawe oraz pozostata sprzedaz. Ze wzgledu na mata istotnos¢ nie bedzie ona
szczeg6towo omawiana w niniejszym komentarzu Zarzadu Grupy.

Ponadto ze wzgledu na brak mozliwosci uzyskania okreslonych danych za 111 kwartat 2004 roku oraz
za trzy kwartaty 2004 dane poréwnywalne do okresu sprawozdawczego w poszczegolnych
segmentach dziatalnosci dotyczy¢ beda jedynie przychodoéw.

Dzialalnos¢ radiowa

Dziatalnos¢ radiowa jest podstawowym segmentem w jakim Grupa Kapitatowa BROKER FM
prowadzi dziatalnos¢ operacyjna. Dziatalnos¢ ta realizowana jest w ramach dwdéch przedsiewzie¢
biznesowych:
¢ RMF FM - program ogdlnopolski realizowany i nadawany przez spétke ,,Radio Muzyka
Fakty” Sp. z 0.0
e RMF Classic — program nadawany w pigciu miastach (Krakéw, Warszawa, Szczecin,
Gdansk, Wroctaw) realizowany przez trzy podmioty — spotke ,,OPERA FM” Sp. z 0.0,
»RMF Classic” Sp. z 0.0. (spdtka wytaczona z konsolidacji) oraz ,,ARCOLA” Sp. z 0.0.
(spbtka bedzie zalezna w 100% od spotki “OPERA FM” Sp. z 0.0. pod warunkiem
wyrazenia zgody przez KRRIT).
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki operacyjne segmentu dziatalnosci radiowej za Il kwartat 2005
oraz za 3 kwartaty 2005 roku.

Wynik na dziatalnosci radiowej 111 kwartat 2005 3 kwartaty 2005

Przychody z dziatalnosci radiowej 26.802 87.918
Koszty dziatalnosci radiowej, w tym: 24.100 77.160
e Kkoszty promocji 6.233 21.616

- gotowkowe 1.026 6.081

- barterowe 5.207 15.535
e amortyzacja 1.709 5.434
e pozostafe koszty 16.158 50.110
EBIT na dziatalnosci radiowej 2.703 10.758
marza EBIT na dziatalnosci radiowej 10,1% 12,2%
EBIDTA 4.412 16.193
marza EBIDTA 16,5% 18,4%

Zr6dfo: BROKER FM®

Pozycja RMF FM na rynku stuchalnosci

Wyniki badan stuchalnosci instytutu SMG/KRC A Millward Brown Company za Ill kwartat 2003
wskazuja na zdecydowane umocnienie pozycji radia RMF FM, jako radiowego lidera na rynku. Udziat
w rynku stuchalnosci RMF FM przekroczyt w 111 kwartale 2005 roku poziom 23%. R6znica pomigdzy
RMF FM a bezposrednim konkurentem tj. Radiem ZET byla najwyzsza od 2,5 roku i systematycznie
rosta w 111 kwartale, osiagajac rekordowo wysoki poziom 6,5%, co wskazuje, ze RMF FM ma wyniki
0 39% lepsze niz Radio ZET.

W 111 kwartale 2005 Radio RMF FM miato réwniez najwieksza liczbe stuchaczy, przecietnie kazdego
dnia stuchato tej stacji 8,1 min osob (zasi¢g dzienny), srednio przez 3 godziny i 3 minuty.

Analizujac grupe docelowa obejmujaca mieszkancdw miast w wieku 20-45 lat udziaty RMF FM byty
jeszcze wyzsze niz wsrdd wszystkich badanych, osiagnety w Il kwartale roku 2005 poziom 26,1%.
Radio ZET zanotowalo tutaj tylko 18,2%. Jest to szczegOlnie atrakcyjna grupa pod wzgledem
komercyjnym, gdyz wiasnie dotarcie do oséb w wieku 20-45, mieszkajacych w miastach, jest
najistotniejsze dla wielu reklamodawcéw.
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Pozycja RMF FM na rynku reklamy

Whyniki osiagane na rynku stuchalnosci, uzyskiwane dzigki atrakcyjnej dla stuchaczy konstrukcji
programu oraz audycjom kierowanym do pozadanych przez reklamodawcdéw grup stuchaczy,
pozwalaja radiu RMF FM na pozyskanie wysokich budzetow reklamowych, czego efektem jest
réwniez pozycja lidera na radiowym rynku reklamy. W Il kwartale 2005 roku udziat RMF FM w tym
rynku wyniést 29,9% (Ekspert Monitor, dane cennikowe, bez autopromocji), przy ponad 7 punktowej
przewadze nad najblizsza konkurencja. W tym miejscu nalezy przypomnie¢, iz RMF nie byt
beneficjentem budzetdw wyborczych, o czym wspomniano juz w niniejszym sprawozdaniu.
Podsumowujac 3 kwartaty biezacego roku, radio RMF FM utrzymato ponad 30% udziat w rynku
reklamy i z wynikiem 30,1% pozostaje na czele komercyjnego rankingu podmiotow radiowych,
powigkszajac jednoczesnie przewage do 4,9 pkt proc. w relacji do kolejnej rozgtosni.

Przychody ze sprzedaz czasu reklamowego radia RMF wyniosty w trzech kwartatach biezacego roku
85,905 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku o 1,7%. Osiagane
przychody dotycza zaréwno wptywow gotdwkowych, jak réwniez przychoddéw barterowych, ktore
Grupa uzyskuje w zamian za wykorzystywane przestrzenie reklamowe w innych mediach. Zgodnie z
przyjeta przez Zarzad Grupy polityka zmniejszania przychoddw barterowych, gtéwnie w segmencie
rozliczen z wytworniami ptytowymi, dystrybutorami filmowymi i wydawcami ksiazek, nastapit
spadek przychodéw barterowych w stosunku do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym wzroscie
przychodéw gotéwkowych, ktory wyniodst ponad 11% w trzech kwartatach 2005, ksztattujac sie na
poziomie wzrostu rynku reklamy radiowej. Szczegétowe dane zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przychody z dziatalnosci Il kwartat | 11l kwartat | zmiana]| 3kwartaly | 3kwartaly |zmiana
radiowej - RMF FM (w tys. zL.) 2005 2004 % 2005 2004 %

Przychody ze sprzedazy czasu 26.015 27.250 45 85.905 84.448 1,7
reklamowego RMF FM ’ '
w tym:

- przychody barterowe 5.920 6.932 -14,6 16.600 22.539 -26,3

- przychody gotowkowe 20.095 20.318 1.1 69.304 61.909 11,9
Przychody z SMS-6w 142 1.016 -86,0 681 2.791 -75,6
Pozostate przychody 385 97 296,9 612 432 41,7
Przychody razem 26.542 28.363 -6,4 87.198 87.671 -0,5

Zrédio: BROKER FM®

Pozycja RMF Classic na rynku sfuchalnosci

RMF Classic - projekt Grupy BROKER FM realizowany od grudnia 2003r., obecnie tworzy sie¢
sktadajaca sie z pieciu stacji nadajacych w Krakowie, Warszawie, Wroclawiu, Szczecinie i
Trojmiescie. Rozgtosnia o profilu muzyczno-literackim proponuje swoim odbiorcom muzyke
klasyczna i filmowa. Jest to stacja unitargetowa skierowana do o0séb wrazliwych na sztuke i
poszukujacych wyciszenia i fagodnej muzyki. Pomimo znacznie mniejszego zasiagu technicznego,
rozgtosnia stopniowo uzyskuje coraz lepsze wskazniki stuchalnosci; pod wzgledem zasiegu
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tygodniowego niewiele ustepuje swemu najwiekszemu konkurentowi, jakim jest Program 2 Polskiego
Radia.

W ciagu przecietnego tygodnia w 111 kwartale 2005, posiadajacego obecnie pie¢ czestotliwosci RMF
Classic, stuchato 511 tys. 0s6b, wobec 718 tys. Programu 2 Polskiego Radia (na obszarze nadawania
RMF Classic). W przypadku stacji niszowej mniej wazna jest ilos¢ stuchaczy, ale ich unikalny
charakter. RMF Classic umozliwia dotarcie do 0s6b, ktorych szczeg6lnie trudno zainteresowa¢ innymi
mediami, a to wiasnie ma olbrzymie znaczenie dla reklamodawcéw. Ponad 85% stuchaczy RMF
Classic posiada wyksztatcenie srednie lub wyzsze, a 62% to dyrektorzy, wolne zawody, wiasciciele
firm oraz pracownicy umystowi (struktura dzienna I-111 kwartat 2005).

Zarzad Grupy ztozyt do KRRIT stosowne pisma zmierzajace do poszerzenia zasiggu technicznego
stacji 1 ma nadzieje, iz w najblizszym czasie uda si¢ pozyska¢ czgstotliwosci w kilku nowych
miastach, co znacznie szybciej pozwolitoby uczyni¢ projekt rentownym na poziomie wyniku
operacyjnego. KRRIT uwaza projekt za bardzo interesujacy i dobrze stuzacy rozwojowi polskiej
radiofonii. Majac na wzgledzie, ze KRRIT wyrazita zgode na zmiang formatu muzycznego radia
Klasyka FM w Warszawie, z klasycznego na rockowy, nalezy domniemywac¢, iz pozyskanie nowych
czestotliwosci dla RMF Classic to tylko kwestia czasu, gdyz jest to w chwili obecnej jedyny
komercyjny projekt radia grajacego muzyke klasyczna i filmowa.

Koszty dziafalnosci radiowej

W 111 kwartale 2005 koszty operacyjne dziatalnosci radiowej wyniosty 24.100 tys. zi, w tym 6,233 tys.
zt stanowity koszty promocji. Poréwnujac je do | kwartatu 2005 roku, kiedy to przychody z
dziatalnosci radiowej byty na bardzo zblizonym poziomie (26.775 tys. zt), mozna zaobserwowa¢, ze
dziatalno$¢ radiowa, jak wielokrotnie podkreslat Zarzad Grupy, charakteryzuje si¢ bardzo wysokim
wskaznikiem kosztéw statych. W obu tych okresach byty one na poziomie niecatych ok. 18.000 tys.
zt. Sktadaja si¢ na nie przede wszystkim koszty emisji, wynagrodzenia dla przygotowujacych i
prowadzacych audycje radiowe, koszty telekomunikacyjne, koszty badan marketingowych oraz koszty
najmu. Natomiast do kosztéw zmiennych, uzaleznionych od wartosci przychodow nalezy zaliczy¢
koszty praw autorskich oraz koszty sprzedazy reklamy, co powoduje, ze w Il kwartale 2005 kiedy
przychody byty wyzsze o ponad 7.300 tys, a koszty dziatalnosci radiowej bez uwzgledniania kosztow
promocji byly wyzsze o okoto 1.900 tys. zi.

Wynik operacyjny na dziafalnosci radiowej

Mimo faktu, ze przychody z dziatalnosci radiowej stanowia zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Grupy
zatozeniami okoto 75% wszystkich przychodéw Grupy, to dziatalnosé ta w okresie trzech kwartatow
2005 wygenerowata prawie 80% zysku na poziomie operacyjnym (EBIT) — 10.758 tys. zt , zas na
poziomie EBITDA ponad 83% wyniku Grupy (EBITDA z dziatalnosci radiowej wyniosta 16,2 min
ztotych za trzy kwartaty 2005 r).

Dzialalnos¢ agencyjna

Dziatalnos¢ agencji reklamowej obejmuje kompleksowa obstugg reklamowa klientdw w zakresie
strategii i realizacji kampanii reklamowych, jak réwniez dziatalnos¢ eventowa, polegajaca na obstudze
i organizacji imprez na zamodwienie klientéw. Prowadzenie tej dziatalnosci z punktu widzenia Grupy
BROKER FM jest istotne, gdyz pozwala ona na wykorzystanie profesjonalnego zespotu nie tylko do
dziatan promocyjnych prowadzonych przez sp6iki Grupy, ale réwniez do osiagania przychodéw nie
zwiazanych bezposrednio z radiowym rynkiem reklamowym.
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Przychody z dziafalnosci agencyjnej
Przychody te podzieli¢ mozna na dwie gtéwne grupy:

- przychody z kompleksowej obstugi promocyjnej klientow zewnetrznych,
- przychody z dziatalnosci eventowo-koncertowej.

Przychody z dziatalnosci agencyjnej osiagane przez Spotki ,,ART. FM” oraz ,,SCENA FM” w trzech
kwartatach 2005 roku wyniosty 18.637 tys. zt. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o ponad 40%., zas w samym |1l kwartale 2005 roku wzrost wyniost ponad 100% w
stosunku do analogicznego okresu 2004 roku. Tak znaczacy wzrost przychodéw w Il kwartale Grupa
zawdzigcza pozyskaniu kontraktu na organizacje koncertu Stinga w Warszawie, bedacego eventem
promocyjnym wprowadzajacym marke Orange na polski rynek. Strategia przyjeta przez Zarzad w tym
segmencie dziatalnosci zaktada nieangazowanie si¢ w ryzykowne pod wzgledem rentownosci
biletowane imprezy koncertowe, a skupienie si¢ na imprezach sponsorowanych, takich wtasnie jak
zrealizowany we wrzesniu koncert. Spowodowato to wprawdzie obnizenie przychodéw w pierwszej
potowie roku, ale w skali trzech kwartatow przyniosto oczekiwane efekty.

Przychody zwiazane z kompleksowa obstuga promocyjna klientéw zewnetrznych w 11l kwartale
obnizyly si¢ 0 41%. Spowodowane jest to gtownie nie zakonczona kampania na rzecz jednego z
klientow ,,ART. FM”, ktdra zostanie zafakturowana w czwartym kwartale i wowczas bedzie miata
odzwierciedlenie w przychodach i kosztach Grupy.

Ponizsza tabelka prezentuje zmiany w przychodach w poszczeg6lnych grupach tego segmentu w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przychody z dziatalnosci agencyjnej | 111 kwartat 1l kwartal | zmiana 3 kwartaty 3 kwartaly [ zmiana
(w tys. z1.) 2005 2004 % 2005 2004 %
Przychody z kompleksowej obstugi 1.925 3.263 41,0 9.827 8.404 16,9
promocyjnej klientdw zewnetrznych
ErzyChOdy z dzialalnosci eventowo- 7.898 1573 402,1 8.810 4.884 80,4
oncertowej
Pozostate przychody 0 0 - 0 0 -
Przychody razem 9.823 4.836 103,1 18.637 13.288 40,3

Zrédio: BROKER FM®

Koszty operacyjne dziafalnosci agencyjnej

Koszty operacyjne dziatalnosci agencyjnej za trzy kwartaty 2005 wynosity 17.530 tys. zt., a w Il
kwartale 2005 — 8.802 tys. zt. W przewazajacej wigkszosci sa to koszty zmienne zwiazane z realizacja
koncertu Stinga w Warszawie oraz zakupu mediow w ramach kampanii reklamowych dla klientow
zewnetrznych.

Wynik operacyjny na dziafalnosci agencyjnej
Wynik operacyjny EBIT osiagnigty za okres trzech kwartatéw 2005 roku na dziatalnosci agencyjnej

wyniost 1.686 tys. zt a w Il kwartale 2005 roku 1.146 tys. zt., co stanowito ponad 12 % wyniku
operacyjnego wypracowanego w catej Grupie. Dziatalnos¢ agencyjna, jak wspominano w poprzednich
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Komentarz Zarzadu

komentarzach Zarzadu, nie jest bardzo rentowna, ze wzgledu na to, ze znaczna cze$¢ przychodow, a
rownoczesnie kosztow stanowi posrednictwo w zakupie medidw dla klientow zewnetrznych, gdzie
marza ksztaltuje si¢ na poziomie 2%. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Grupa z kwartatu na kwartat
stopniowo poprawia rentownos¢ w tym segmencie. Za pierwszy kwartal wynosita (marza EBIT)
2,52%, za dwa kwartaty 5,83%, a za trzy kwartaty wynosi 8,77%. Tendencja ta pozwala mieé¢
nadzieje, ze przyjgte zatozenie osiagnigcia rentownosci na poziomie EBITDA w wysokosci 10%
bedzie mozliwe do osiagniecia.

Dzialalnos¢ w zakresie posrednictwa

Trzecim segmentem dziatalnosci Grupy jest posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego w innych
rozgtosniach radiowych i powierzchni reklamowej w portalu INTERIA.PL. Jak wspomniano powyzej,
omawiajac czynniki wewnegtrzne majace wpltyw na wyniki prezentowanego okresu, zgodnie z
wczesniejszymi zapowiedziami Zarzadu, Grupa w znacznym stopniu rozszerzyla dziatalnos¢ w
zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu antenowego innych rozgtosni. Jest to wynikiem wymagan
rynku, ktory oczekuje kompleksowej obstugi w zakresie planowania i zakupu najbardziej efektywnych
z punktu widzenia reklamodawcy kampanii radiowych.

Przychody z dziafalnosci w zakresie posrednictwa

Przychody w zakresie posrednictwa w trzech kwartatach 2005 roku wyniosty 12.793 tys. zt, a w |11
kwartale 2005 roku 3.851 tys. zt i byty wyzsze od przychodéw analogicznych okreséw roku
poprzedniego odpowiednio o0 628,5% i 441,6%. Przychody te stanowity w omawianym okresie ponad
10% og6tu przychoddéw Grupy. Mozna je podzieli¢ na dwie podstawowe kategorie:
- przychody ze sprzedazy czasu reklamowego pozostatych rozgtosni radiowych (nie
bedacych w Grupie BROKER FM),
- przychody ze sprzedazy internetowej przestrzeni reklamowej.

Dynamike przychodéw w poszczeg6lnych grupach tego segmentu pokazuje ponizsza tabela

Przychody z posrednictwa 1l kwartat | 11l kwartal | zmiana 3 kwartaly 3 kwartaly | zmiana
(w tys. z1.) 2005 2004 % 2005 2004 %

Przychody ze sprzedazy czasu
reklamowego pozostatych innych 3.300 323 921,7 10.992 761 1344,4
rozgtosni radiowych
Przychody_ ze sprzedaz_y internetowej 505 382 322 1596 989 614
przestrzeni reklamowej
Pozostate przychody 46 6 666,7 205 6 3 316,7
Przychody razem 3.851 711 441,6 12.793 1.756 628,5

Zrodfo: BROKER FM®

Koszty operacyjne dziafalnosci w zakresie posrednictwa

Podstawowym kosztem tego segmentu dziatalnosci jest zakup czasu reklamowego od innych stacji
radiowych oraz koszty sprzedazy zaréwno czasu reklamowego jak i internetowej powierzchni
reklamowej. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, elementem najistotniejszym nie jest generowanie marzy
w tym segmencie przychodéw - ma on stuzy¢ gtéwnie maksymalizacji przychoddw z dziatalnosci
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radiowej, poprzez pakietowanie RMF FM z innymi stacjami, w zaleznosci od parametrow zatozonych
przez klienta przy realizacji kompleksowej kampanii radiowej. Koszty w segmencie posrednictwa w
trzech kwartatach 2005 roku wyniosty 12.486 tys. zt., a w 11 kwartale 2005 roku 3.722 tys. zi.

Wynik operacyjny na dziafalnosci posrednictwa

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa powinna sie samofinansowaé, co
potwierdzaja wyniki zarowno za trzy kwartaty, jak i 11l kwartatu 2005 roku. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej EBIT wynidst za trzy kwartaty 2005 - 308 tys. zi., a w I11 kwartale 2005 roku 130 tys. zt. i
nie wptywa znaczaco na wyniki Grupy.

W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, ze klasyfikowana w tym segmencie sprzedaz powierzchni
reklamowej spotki stowarzyszonej INTERIA.PL ma wptyw na wyniki Grupy nie tylko na poziomie
operacyjnym, ale takze dodatkowo na poziomie wyniku finansowego netto, co jest zwiazane z
prezentowaniem w sprawozdaniu finansowym Grupy, udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej.

Zarzad Grupy zaklada, ze przy zrealizowaniu planu przychoddéw w tym segmencie zgodnie z
zawartymi porozumieniami, w ostatnim kwartale roku moze uzyska¢ dodatkowe prowizje od
niektorych stacji radiowych (zwiazane ze zrealizowaniem zatozonych limitéw sprzedazy), co powinno
poprawi¢ rentownosé segmentu.

5. Podsumowanie komentarza Zarzadu do Raportu za trzeci kwartal 2005
roku.

Po trzech kwartatach 2005 roku Grupa ,,BROKER FM” realizujac z petna konsekwencja strategie
poprawy rentownosci, wypracowata wynik na poziomie netto przekraczajacy zysk netto za caty 2004
rok. Jest to wynik nie tylko efektywnej sprzedazy czasu reklamowego gtéwnego produktu grupy jakim
jest radio RMF FM, ale takze rozwoju innych produktéw Grupy. Przychody z dziatalnosci radiowej
nie przekraczaja 75% catosci przychodéw, a ponad 20% zysku na poziomie operacyjnym
wypracowaly pozostate segmenty. Pamigtajac o tym, ze czwarty kwartat na rynku reklamy jest
najlepszym okresem w catym roku, a w poprzednich latach wtasnie w tym kwartale Grupa realizowata
prawie 30% przychodow i ponad 35% rocznego zysku, Zarzad Grupy z duzym optymizmem ocenia
mozliwosci osiagniecia na koniec 2005 roku wynikow satysfakcjonujacych nie tylko Zarzad Grupy,
ale przed wszystkim jej akcjonariuszy.
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GRUPA BROKER FM

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA TRZECI KWARTAL ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2005
ROKU SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005

Skonsolidowany bilans

BILANS wtyszt
30 wrzesien 2005 | 30czerwiec 2005 | 31 grudzien 2004 | 30 wrzesien 2004
AKTYWA
1. Aktywa trwale diugoterminowe 61 381 61 525 61 153 59 229
1. Wartosci firmy 579 579 579 579
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 19 319 19 953 21081 21801
3. Rzeczowe aktywa trwate 20770 21289 21991 21404
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 12 650 11 945 11989
5. Inwestycle w jednostkach stowarzysgonych 3670 3458 2128 2972
konsolidowanych metoda praw wiasnosci
6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0
7. Inne aktywa finansowe 1362 1267 1219 1184
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3031 2329 2210 0
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 34 500 34228 28 252 23737
1. Zapasy 1948 1505 1234 2037
;. N.::llt.éznOSCI z tytutu dostaw i ustug i pozostate 24215 28796 24 883 19 697
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 8 15 13
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
5. Rozliczenia migdzyokresowe 1865 498 752 1007
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 464 3421 1368 983
111. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 95 881 95 753 89 405 82 966
PASYWA
|. Kapitat wiasny 40 241 36 501 25 864 18 088
1. Kapitat akcyjny 3300 3300 3300 3300
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 0 0 0 0
ujemna)
3. Kapitat zapasowy 33338 33338 32481 32481
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 117 117 117 117
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 898 -9 898 -22 780 -22 780
7. Zysk (strata) netto 13377 9637 12744 4968
!a. Kaplt'al Wla}sny prz'ypadajqcy akcjonariuszom 40234 36 494 25 862 18 086
jednostki dominujacej
8. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 7 7 2 2
11. Zobowigzania dtugoterminowe 20 295 20 440 7784 13341
1. Diugoterminowe kredyty i pozyczki 15 000 15 000 2051 8 066
' 2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 394 514 797 1095
finansowego
3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 67 67 0 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegq 4325 4350 4451 3544
5. Inne zobowiazania DT 509 509 555 636
11 a. Zobowigzania zwiazane z aktywami trwatymi 0 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
111. Zobowigzania krétkoterminowe 35345 38812 55 757 51 537
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 6213 9281 20850 16 118
' 2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 552 655 922 993
finansowego
3. ;obowlqzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 896 23831 32 349 33 458
zobowiazania
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 305 1059 677 12
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 685 699 438 565
6. Rezerwy krotkoterminowe 4694 3287 521 391
Pasywarazem 95 881 95 753 89 405 82 966
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Raport za 111 kwartat 2005
Skonsolidowany bilans

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys zt

30 wrzesien 2005

30 czerwiec 2005

31 grudzien 2004

30 wrzesien 2004

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowiazania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

o|o|o|o|o|o|lo|o|o|o

oO|o|o|o|o|o|lo|o|o|o

o|o|o|o|o|o|lo|o|o|o

oO|o|o|o|o|o|lo|o|o|o

3. Inne (z tytulu)

6 446

9537

23499

18 838

- weksle wiasne in blanco

6 446

9537

23499

18 838

Pozycje pozabilansowe, razem

6 446

9537

23499

18 838
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Raport za |11 kwartat 2005

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wty

s zk

111 kwartal / 2005
okres od 2005-07-01
do 2005-09-30

3 kwartaly / 2005
okres od 2005-01-01
do 2005-09-30

111 kwartal / 2004

okres od 2004-07-01

do 2004-09-30

3 kwartaly / 2004
okres od 2004-01-01
do 2004-09-30

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 40 817 120 272 34 329 103 861
11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 333 955 2152 2454
111. Koszty wiasny sprzedazy 33941 98 658 30 456 92 868
V. Zysk brutto ze sprzedazy 7209 22 569 6 025 13 447
V. Pozostate przychody operacyjne 163 1829 1416 12 148
V1. Koszty sprzedazy 557 712 88 271
VII. Koszty og6lnego zarzadu 1349 5033 2057 6008
VI1I. Pozostate koszty operacyjne 1392 4935 1403 9296
IX. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4074 13718 3893 10 020
X. Przychody finansowe 114 2971 317 575
XI. Koszty finansowe 752 2025 833 4332
XI1. Amortyzacja wartosci firmy 0 0 0 0
XI11. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 212 548 -325 -876
XIV. Zysk brutto 3648 15212 3052 5387
XV. Podatek dochodowy -91 1853 145 419
XVI. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 3739 13359 2907 4968
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVII. Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 3739 13359 2907 4 968
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3739 13377 2907 4968
Akcjonariuszy mniejszosciowych 0 -18 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 21095 21095 5485 5485
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3300 000 3300 000 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 6.30 6.30 166 166
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 6,39 6,39 1,66 1,66
w tys zi
Wybrane koszty rodzajowe 111 kwartal / 2005 3 kwartaly / 2005 111 kwartal / 2004 3 kwartaly / 2004
okres od 2005-07-01 | okres od 2005-01-01 | okres od 2004-07-01 | okres od 2004-01-01
do 2005-09-30 do 2005-09-30 do 2004-09-30 do 2004-09-30

Amortyzacja 1787 5702 1662 5215
Wynagrodzenia 3200 9577 3080 9310
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys z1)

Raport za 111 kwartat 2005
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z aktualizacji

Pozostale kapitaty

Zysk (strata) z lat

Kapital wlasny bez

Kapital wiasny z

1 styczen 2004 Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy wyceny ——— ubieglych Wynik netto udziatéw mniejszosci Udzialy mniejszosci ud'zi'alanjiv

mniejszosci
Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 -39 996 3007 5354 2 5 356
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -40 935 3007 4415 2 4417
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 0 -7 488 0 16 231 0 8743 0 8743
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 -24 704 3007 13158 2 13 160
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 1924 -3007 -40 0 -40
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 12744 12744 12744
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0 0 0
31 grudzien 2004 3300 32481 0 117 -22 780 12744 25 862 2 25 864
. B . . Kapital wiasny z

1 styczen 2004 Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy Kapltal“z,yact;l;allzaql Poziit;:m(:v?’:my Zysl;ésiz;al;zz)hz It Wynik netto u';;’;;;t‘ﬂi?;i;z; Udzialy mniejszosci ’:Jd'zi'alanr]ivy

mniejszosci
Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 -39 996 3007 5354 2 5 356
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -40 935 3007 4415 2 4417
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 -7 488 0 16 231 0 8743 0 8743
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 -24 704 3007 13158 2 13 160
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 1924 -3007 -40 0 -40
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 4968 4968 4968
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/ przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0 0 0
30 wrzesien 2004 3300 32481 0 117 -22 780 4968 18 086 2 18 088
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Raport za 111 kwartat 2005
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapital z aktualizacji

Pozostale kapitaty

Zysk (strata) z lat

Kapital wlasny bez

Kapital wiasny z

1 lipiec 2005 Kapitat zaktadowy Kapital zapasowy wyceny ——— ubieglych Wynik netto udzialéw mniejszosci Udzialy mniejszosci ud'Z|'alanr1|V

mniejszosci
Stan na poczatek okresu 3300 33338 0 117 -9 898 9637 36 494 7 36 501
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 33338 0 117 -9 898 9637 36 494 7 36 501
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 33338 0 117 -9898 9637 36 494 7 36 501
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 3739 3739 3739
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 1 1 0 1
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30 wrzesien 2005 3300 33338 0 117 -9 898 13377 40 234 7 40 241
. B . . Kapital wiasny z

1 styczen 2005 Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy MEPTENEMETEY]) || (PR B ey 2 (s:trata) gt Wynik netto Ka.plt’al wla§n'y be'z. Udzialy mniejszosci udziatami

wyceny rezerwowe ubieglych udziatéw mniejszosci mniejszosci
Stan na poczatek okresu 3300 32481 0 117 -22780 12744 25 862 2 25 864
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32481 0 117 -22 780 12744 25 862 2 25 864
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 32481 0 117 -22.780 12744 25 862 2 25 864
Zysk ze zmiany struktury kapitatu podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 995 0 995 0 995
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 857 0 0 11887 -12 744 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 13377 13377 5 13382
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30 wrzesien 2005 3300 33338 0 117 -9 898 13377 40 234 7 40 241
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W

s zt

111 kwartat / 2005 okres
od 2005-07-01 do 2005-

3 kwartaly / 2005 okres
od 2005-01-01 do 2005-

111 kwartat / 2004 okres
od 2004-07-01 do 2004-

3 kwartaly / 2004 okres
od 2004-01-01 do 2004-

09-30 09-30 09-30 09-30
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 3739 13377 2907 4968
11. Korekty razem 3141 -1526 -2361 -1251
1. Zyski mniejszosci 0 -18 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -212 -548 325 876
3. Amortyzacja 1787 5702 1662 5215
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -35 -43 =77 -199
5. Odsetki 144 1388 480 3264
6. Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 0 0
7. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 84 273 -29 -2 502
8. Zmiana stanu rezerw 1550 4146 -366 -700
9. Zmiana stanu zapasow -375 -684 -51 249
10. Zmiana stanu naleznosci 4098 -673 9452 -1572
11. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2 607 -6 550 -13 167 -13113
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -165 -756 -478 1454
13. Ptatnosci z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych -1326 -3179 -274 -496
14. Inne korekty 198 -584 162 6273
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6 880 11 851 546 3717
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 230 392 771 940
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 176 335 465
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 429 429
3. Z aktywow finansowych, w tym: 216 216 7 46
a) w jednostkach powiazanych 200 200 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 200 200 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 16 16 7 46
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 16 16 7 46
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
11. Wydatki 414 -3378 -751 -1776
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -89 -3001 -675 -1660
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 -76 -76
3. Na aktywa finansowe, w tym: -300 -300 0 0
a) w jednostkach powiazanych -300 -300 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe -300 -300 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -25 -77 0 -40
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -184 -2 986 20 -836
C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0 15 688 1066 7344
1 Wp{ywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0 0 0 0
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 15688 1066 7344
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
11. Wydatki 3653 -19 457 2408 -12 657
1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -2556 -16 668 -1520 5322
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -172 -586 -396 -3373
8. Odsetki -903 2123 -413 -3106
9. Inne wydatki finansowe 22 -80 -79 -856
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -3653 -3769 -1342 .5313
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 3043 5096 -776 2432
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 3043 5096 776 2432
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 3421 1368 1759 3415
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 464 6 464 983 983
115 115 115 115

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie BROKER FM

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ w branzy media i reklama. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest prowadzenie (za posrednictwem spoiki zaleznej ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie, al. Waszyngtona 1) ogdlnopolskiej stacji radiowej pod nazwa RMF FM.
Ponadto Grupa BROKER FM S.A zajmuje si¢ posrednictwem w sprzedazy czasu reklamowego
innych rozgtosni radiowych, internetowej powierzchni reklamowej oraz prowadzi dziatalnos¢ agencji
reklamowej.

Grupe Kapitatowa BROKER FM tworza: BROKER FM S.A — jednostka dominujaca, ,,Radio Muzyka
Fakty” Sp. z 0.0., ,ART FM” Sp. z 0.0., ,,OPERA FM” Sp. z 0.0. ,,SCENA FM” Sp. z 0.0., ,KONTO
FM” Sp. z 0.0., ,,RMF Classic” Sp. z 0.0. (wytaczona z konsolidacji) ,,,Er.Em.Ef” TzOW z siedziba
we Lwowie (wylaczona z konsolidacji) — jednostki zalezne oraz ,,INTERIA.PL” S.A — jednostka
stowarzyszona.

W dniu 10 listopada 2005 r. Zarzad jednostki dominujacej zatwierdzit niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

BROKER FM S.A. od 1 stycznia 2005, jako spotka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na WGPW
zobowiazana jest zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.U. z 2002 r Nr 76 poz.694 z pdbzniejszymi zmianami), do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,,MSR”). Dane poréwnawcze w sporzadzonym sprawozdaniu zostaty przeksztatcone zgodnie z MSSF
nr 1. Korekty zwiazane z przejsciem na MSSF na dzien 01 stycznia 2004 zostaty zaprezentowane w
pkt 17 raportu Grupy kapitatowej BROKER FM za | kwartat 2005.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od
jednostki dominujacej). Kontrola wystepuje wdwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej
dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywOw netto jednostki jest ujmowana jako wartosé¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow
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i kapitatbw. W kolejnych okresach straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatdw pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki  finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigedzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw
wiasnosci, z wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob.
ponizej). Inwestycje w podmiot stowarzyszony sa wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o
utratg wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty podmiotéw stowarzyszonych przekraczajace
warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktdrym nastapito nabycie.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek

akcyzowy).
Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i sa
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe
zostaty podzielone na czgs¢ odsetkowa oraz czgsé kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
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zobowiazania byta wielkoscia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat,
chyba ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow - wéwczas sa kapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi  zadtuzenia, przedstawionymi
ponizej.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedtug
kursu obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one
wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej
odnosi sig bezposrednio na kapitat.

Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztoéci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe 0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego Sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa
okreslane jako rdznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i
Sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychodéw z czynszdw lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. ZyskKi i
straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty.

Koncesje i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Koncesja jest amortyzowana w okresie, na jaki zostata udzielona.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. OdwroOcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strona wigzacej umowy.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
watpliwych.  Naleznosci niesciagalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

Naleznosci uznane jako instrumenty finansowe wyceniane sa wg wartosci godziwej.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w
wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytdw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
wartosci nominalnej. Zobowiazania uznane jako instrumenty finansowe wyceniane sa wg wartosci
godziwej.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woweczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.
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3. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na EUR

Poszczegoblne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wg sredniego kursu obowiazujacego w dniu
30.09.2005, natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowiazujacego w dniu 30.09.2004 r.,

ogloszonego przez NBP.

Poszczegblne pozycje rachunku zysk6w i strat oraz rachunku przeptywOw pienigznych zostaty
przeliczone na EUR wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP z ostatnich
dni trzech miesiecy roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy za 1 EUR:
e na 30.09.2005 — kurs 3,9166
na 30.09.2004 — kurs 4,3832

[ ]
e zal pébtrocze 2005 — kurs 4,0583
e zal pdbtrocze 2004 — kurs 4,6214

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpisach aktualizacyjnych wartosci

skladnikdéw aktywow.

Odpisy aktualizujace aktywa Stan na Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie | Stan na
(w tys. zt.) 31.12.2004 30.09.2005
Naleznosci krotkoterminowe 7.127 309 726 497 6.213
Zapasy 41 8 25 0 24
Pozyczki krétkoterminowe 260 3 0 0 263
Udziaty 818 0 0 0 818
Razem 8.246 320 751 497 7.318
Rezerwy i aktywa (w tys. zL.) Stan na Stan na Zmiana
31.12.2004 30.09.2005
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.210 3.031 821
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.451 4.325 -126
Rezerwy pozostate 521 4.694 4.173
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5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2005 roku nie wystapity zadne zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowaé do zdarzen
o charakterze nietypowym dla danego okresu sprawozdawczego.

6. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialania

Rynek reklamowy, na ktérym dziata Grupa BROKER FM cechuje sezonowos$é. Trzeci kwartat jest
najstabszym okresem na rynku reklamowym. Najlepszy okres to kwartaty Il, a zwilaszcza 1V, ktéry
generuje prawie 30% rocznych przychoddw ze sprzedazy reklam.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci

Grupa BROKER FM w ramach prowadzonej dziatalnosci wydzielita trzy gtdwne segmenty:

- dziatalno$¢ radiowa — obejmujaca prowadzenia stacji radiowych (RMF FM, RMF Classic),

- dziatalnos¢ agencji reklamowej — obejmujaca kompleksowa obstuge reklamowa Klientow w
zakresie strategii i realizacji kampanii reklamowych jak réwniez dziatalnos¢ eventowa,

- dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego w innych rozgtosniach
radiowych oraz internetowej przestrzeni reklamowej.

Poniewaz Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ na terenie catej Polski, a posiadane aktywa poza
jej granicami nie maja istotnego znaczenia dla wynikdéw Grupy, nie zaprezentowano danych w ujeciu
geograficznym.

Ze wzgledu na brak mozliwosci przedstawienia porownywalnych danych za analogiczny okres roku
ubiegtego, w poszczegblnych segmentach zaprezentowano poréwnywalne dane jedynie dotyczace
przychodow. Poszczegblne segmenty dziatalnosci zostaty bardziej szczegétowo omoéwione w
komentarzu Zarzadu Grupy, dlatego tez ponizej prezentowane sa jedynie dane w ukladzie
tabelarycznym.

Segmenty dzialalnosci Grupy BROKER FM - 111 kwartal 2005

Dzialalnos¢ | Dzialalno§¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnosé¢ (dane
w tys. z1. skonsolidowane)
Przychody 26.802 0.948 3.852 711 41.313
Udziat w % 64,9% 24,1% 9,3% 1,7% 100%
EBIT 2.703 1.145 130 95 4.074
EBITDA 4.412 1.189 151 108 5.860
Marza EBIDTA 16,5% 12,0% 3,9% 15,2% 14,2%

Zrédio: BROKER FM®
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Segmenty dziatalnosci Grupy BROKER FM - 3 kwartaty 2005

Dzialalnos¢ | Dzialalnosé¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnos¢ (dane
w tys. zk skonsolidowane)
Przychody 87.918 19.216 12.794 3.128 123.056
Udziat w % 71,5% 15,6% 10,4% 2,5% 100%
EBIT 10.758 1.686 308 966 13.718
EBITDA 16.196 1.796 365 1.065 19.419
Marza EBIDTA 18,4% 9,3% 2,9% 34,4% 15,8%

Zrédio: BROKER FM®

Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w segmentach dzialalnosci Grupy BROKER FM

Dzialalnos¢ | Dzialalno§¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnosé¢ (dane
w tys. zi skonsolidowane)
111 kwartat 2005 26.802 9.948 3.852 712 41.313
111 kwartat 2004 28.453 4.836 711 2.481 36.481
Wzrost/spadek -1.651 5.112 3.141 -1.769 4.832
Procent wzrostu/spadku -5,8% 105,7% 441,7% -71,3% 13,3%
Dzialalnos¢ | Dzialalno§¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnos¢ (dane
w tys. zi skonsolidowane)
3 kwartaty 2005 87.918 19.216 12.794 3.128 123.056
3 kwartaty 2004 87.884 13.229 1.756 3.386 106.315
Wozrost/spadek 34 5.927 11.038 -258 16.740
Procent wzrostu/spadku 0,04% 44,6% 628,5% -7,6% 15,6%

Zrédio: BROKER FM®
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8. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 listopada 2005 roku BROKER FM powziat informacije o:

1.

zarejestrowaniu w dniu 13 wrzesnia 2005 r., przez Komitet Wykonawczy Lwowskiego
Urzedu Miasta nowo utworzonej Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Er.Em.Ef” z
siedzibg we Lwowie, 0 ktorej zawiazaniu Emitent informowat w raporcie biezacym nr
22/2005. W zwiazku z powyzszym Emitent, bedacy jedynym cztonkiem (wspdlnikiem) Spétki
~Er.Em.Ef”, objat z dniem 13 wrzeénia 2005 r. 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
,Er.Em.Ef”, 0 tacznej wartosci nominalnej 800.000,00 hrywien (osiemset tysiecy hrywien), co
odpowiada kwocie 511.120,00 ztotych (piecset jedenascie tysiecy sto dwadziescia ztotych),
zgodnie z Tabela kursow NBP nr 177/A/NBP/2005 z dnia 2005-09-13. Objety udziat w
kapitale zaktadowym Spotki ,,Er.Em.Ef” daje Emitentowi 100 gtoséw na walnym
zgromadzeniu cztonkdw Spétki ,,Er.Em.Ef” (1% udziatu w kapitale zaktadowym daje 1 gtos
na walnym zgromadzeniu cztonkéw), co stanowi 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu cztonkéw Spoétki ,,Er.Em.Ef’. Objety przez Emitenta udziat zostat pokryty
cze$ciowo, gotdwka w kwocie 90.000,00 USD (co odpowiada kwocie 288.207,00 ztotych
(dwiescie osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie siedem ztotych), zgodnie z Tabela kurséw
NBP nr 177/A/NBP/2005 z dnia 2005-09-13). Pozostata czgs¢ kapitatu zaktadowego zostanie
pokryta, zgodnie z postanowieniami statutu Spétki ,,Er.Em.Ef’, w ciagu pierwszego roku
dziatalnosci tej Spotki.

Zrédtem finansowania nabytych aktyw6w sa srodki wiasne Emitenta.

Nabyte aktywa maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej.

zarejestrowaniu w dniu 25 pazdziernika 2005 r., przez Komitet Wykonawczy Lwowskiego
Urzedu Miasta, uchwalonych przez Walne Zgromadzenie Cztonkéw , Teleradiokompania
Man” Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie z dnia 17 pazdziernika 2005 r., zmian w statucie Spoiki
,» Teleradiokompania Man”. Wprowadzenie zmian do statutu wskazanej spotki byto zwiazane
z podpisana Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2005 r. (pomigdzy Emitentem /Inwestor/
a ,,Teleradiokompania Man” Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie /nadawca radiowym/ oraz
Wiascicielami  88,3% korporacyjnych praw do tej Spoétki), odnosnie ktorej Emitent
informowat w raportach biezacych nr 14/2005 i nr 20/2005.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami statutu Spéiki ,, Teleradiokompania Man™:

a. Kapital zaktadowy Spoiki ,, Teleradiokompania Man” zostat podwyzszony do kwoty
1.120.000,00 hrywien (jeden milion sto dwadziescia tysiecy hrywien), co odpowiada
kwocie 725.872,00 ztotych (siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset
siedemdziesiat dwa ztote), zgodnie z Tabela kursow NBP nr 207/A/NBP/2005 z dnia
2005-10-25.

b. Nowym cztonkiem (wspolnikiem) Spoétki ,, Teleradiokompania Man” zostata Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Er.Em.Ef” z siedziba we Lwowie (jednostka
zalezna od Emitenta - BROKER FM S.A. posiada 100% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki ,,Er.Em.EF”), ktéra objeta, z dniem 25 pazdziernika 2005 r., 65%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki ,, Teleradiokompania Man”, o tacznej wartosci
nominalnej 728.000,00 hrywien (siedemset dwadziescia osiem tysigcy hrywien), co
odpowiada kwocie 471.816,80 ztotych (czterysta siedemdziesiat jeden tysiecy
osiemset szesnascie ztotych i 80/100), zgodnie z Tabela kurséw NBP nr
207/A/NBP/2005 z dnia 2005-10-25. Objety przez Spotke ,,Er.Em.Ef” udzial zostat
pokryty czgsciowo, gotowka w kwocie 300.000,00 hrywien, co odpowiada kwocie
194.430,00 ztotych (sto dziewiecdziesiat cztery tysiace czterysta trzydziesci ztotych),
zgodnie z Tabela kurséw NBP nr 207/A/NBP/2005 z dnia 2005-10-25.0bjety udziat
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w kapitale zaktadowym Spétki ,, Teleradiokompania Man” daje Spotce ,,Er.Em.Ef” 65
gtosow na walnym zgromadzeniu cztonkdéw Spdiki ,, Teleradiokompania Man” (1%
udziatu w kapitale zaktadowym daje 1 gtos na walnym zgromadzeniu cztonkéw), co
stanowi 65% o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu czionkéw Spoiki
,» eleradiokompania Man”.

Zrédtem finansowania nabytych aktywow sa srodki wiasne Spotki ,,Er.Em.Ef”.

Nabyte aktywa maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej.

9. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowiazan warunkowych oraz aktywow warunkowych Grupy Kapitatowej BROKER FM,
ktore nastapity od zakonczenia ostatniego roku obrotowego znajduja sie w tabeli ,,Pozycje
pozabilansowe”. Dotycza one jedynie weksli wiasnych in blanco oraz poreczen weksli, ktére stanowia
zabezpieczenie kredytow udzielonych spétkom Grupy. W stosunku do zakonczenia ostatniego roku
obrotowego czyli 31 grudnia 2004, ulegty one zmniejszeniu 0 14.054 tys. z1, do kwoty 9.445 tys. zi.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych
wczesniej prognoz finansowych

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
BROKER FM oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
w stosunku do danych opublikowanych w raporcie za Il kwartal 2005 roku

Zgodnie z najlepsza wiedza sp6tki BROKER FM S.A., akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BROKER FM S.A., na dzien 10 listopada 2005 roku sa:

Udziat w Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gloséw liczbie gloséw na
zakladowym WZA
Stanistaw Tyczynski (bezposrednio) 952 659 28 87% 2063 217 38.14 %
U-Insure-U.com. S.a.r.l. (podmiot
zalezny od p. Stanistawa 245071 7,43% 245071 4,53 %
Tyczynskiego)
Stanisfaw Tyczynski (bezposrednio
| posrednio prée; EI';”S”re'U'Com' 1197 730 36,30% 2308 288 42.67%
Anna Koztowska-Kalbarczyk 190 520 577 % 412 618 7,63 %
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Aleksandra Zieleniewska 190 520 577 % 412 618 7,63 %
Marek Jodtowski 190 850 5,78 % 412 948 7,63 %
TEAM FM Sp. z 0.0 190 520 577 % 412 618 7,63 %
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 275 241 8,34% 275 241 5,09%
RAZEM 2235051 67,73% 4234 331 78,28%

Zrédio; BROKER FM

W 11l kwartale 2005 roku nie nastapity zmiany w strukturze witasnosci znaczacych pakietow akcji
spotki BROKER FM S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji BROKER FM S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace w stosunku do danych opublikowanych w raporcie za Il kwartat 2005 roku.

Zgodnie z najlepsza wiedza spotki w 111 kwartale 2005 roku nie nastapily zadne zmiany w stanie
posiadania akcji BROKER FM S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w stosunku do danych
opublikowanych w raporcie za Il kwartat 2005 roku. Tabela ponizej przedstawia stan posiadania akcji
spbtki na dzien 10 listopada 2005 roku.

Imie i nazwisko Pelniona Liczba akeii Udziat w ogélnej | Udzial w og6lnej liczbie
¢ funkcja J liczbie akcji (%0) glosdw na WZA (%)
Stanistaw Tyczynski Prezes Zarzqdu 952 659 28.87% 38.14%
Marek Dworak Wiceprezes
Zarzgqdu 101561 3,08% 3,93%
. Czionek Rady
Marek Jodiowski Nadzorczej 190 850 5,78% 7,63%
L Czionek Rady
Aleksandra Zieleniewska |\ - 17076 190 520 5,77 % 7,63%
Anna Koztowska- Czionek Rady
Kalbarczyk Nadzorczej 190 520 5,77 % 7,63%

Zrédio: BROKER FM

12.Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 111 kwartale 2005 roku BROKER FM S.A. ani zadna sp6tka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej
nie wystapita z powddztwem ani nie byta pozwana w postgpowaniu spetniajacym kryteria okreslone w
8§ 91 ust. 6 pkt 7a i 7b Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).
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13.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych 1laczna
wartos¢ od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i
rutynowymi).

Nie wystapity

14.Informacje o wudzielonych przez BROKER FM i podmioty zalezne
poreczeniach oraz gwarancjach.

W Il kwartale 2005 roku BROKER FM S.A. ani zadna inna sp6tka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitalowej nie udzielity poreczen oraz gwarancji, o ktéorych mowa w § 91 ust. 6 pkt 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

15. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez BROKER FM S.A. i Grupe Kapitalowa
BROKER FM.

W dniu 4 listopada 2005 roku BROKER FM otrzymat informacje o:

e zarejestrowaniu w dniu 13 wrzesnia 2005 roku Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia
»Er.Em.Ef.” z siedziba we Lwowie, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 800.000 hrywien
(524.400 ztotych). BROKER FM jest jedynym wspdlnikiem spotki

e zarejestrowaniu w dniu 25 pazdzernika 2005 roku zmienionego statutu spdtki z ograniczona
odpowiedzialnoscia ,,Teleradiokomania Man” z siedziba we Lwowie; w efekcie zmian
»Er.Em.Ef” objal udzialy w podwyzszonym kapitale spdtki o wartosci 728.000 hrywien
(réwnowarto$¢ ok. 480.000 ztotych), stajac sie tym samym wiascicielem 65% kapitatu
zaktadowego spoétki. Wyzej wymienione zmiany sa efektem zawartej w dniu 30 czerwca 2005
roku roku umowy inwestycyjnej pomiedzy BROKER FM a ,, Teleradiokompania Man”.

Poza powyzszymi, w trzecim kwartalne nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej finansowej BROKER FM lub Grupy Kapitatowej BROKER
FM.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie BROKER FM S.A. beda mialy wplyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ na rynku reklamy, gtéwnie reklamy radiowej. Istotnym
czynnikiem majacym wptyw na osiagane wyniki jest dynamika wzrostu tego rynku. Zarzad
podtrzymuje zatozenia, ze wzrost tego rynku powinien w 2005 roku wynies¢ ok. 12%. Nalezy
przypomnieé¢, ze jest to rynek sezonowy i IV kwartat jest kwartatem najlepszym dla podmiotow
dziatajacych na rynku mediéw. W zwiazku z tym nalezy spodziewaé sie znacznego polepszenia
wynikéw w stosunku do obecnego okresu sprawozdawczego.
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17.Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywdw, pasywow i pomiaru
wyniku finansowego oraz wplyw tych zmian na wynik finansowy i kapital
wilasny

BROKER FM S.A. od 1 stycznia 2005 jako spétka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na WGPW
zobowiazana jest zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.Uu z 2002 r Nr 76 poz.694 z pbzniejszymi zmianami) do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(»MSR”). Grupa BROKER FM do dnia 31.12.2004 r. stosowata zasady rachunkowosci oraz metody
wyceny i klasyfikacji zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Na dzien 1.01.2004 r., ktéry jest dniem przejscia na MSSF Grupa zidentyfikowata wszystkie istotne
obszary roznic pomiedzy stosowanymi przez niag wczesniej zasadami rachunkowosci a MSSF. Rdznice
te wystapity zarbwno w zakresie prezentacji poszczegolnych pozycji jak i ich wartosci.

1. Réznice wartosciowe

e Z wartosci firmy wyodrgbniono na dzien przejscia wartos¢ znaku towarowego RMF i w
zwiazku z tym skorygowano odpisy amortyzacyjne wartosci firmy oraz naliczono amortyzacjg
znaku towarowego wg stawki zgodnej z przyjetym okresem uzytkowania, wynoszacym 20 lat.

o Zweryfikowano okres uzytkowania sktadnikéw majatku trwatego (w tym réwniez rzeczowych
aktywow trwatych umarzanych do tej pory jednorazowo w 100% w momencie przyjecia do
uzytkowania) i w zwiazku z tym dokonano korekty naliczanych do tej pory odpisow
amortyzacyjnych w poszczegélnych okresach. W wiekszosci przypadkéw okres amortyzacji
zostat wydtuzony, co wptyneto na zwiekszenie wartosci bilansowych sktadnikéw majatku
trwatego i nierozliczonego wyniku z lat ubiegtych. Do tych zmian dostosowano odpowiednio
zmiany w wyliczeniu rezerwy i aktywu z podatku odroczonego.

e Zidentyfikowano pozycje nie spetniajace definicji aktywu (rozliczenia migdzyokresowe
czynne z tyt. oplaty prolongacyjnej) i uwzgledniono je w wyniku finansowym okresu, w
ktérym powstaty

¢ Naliczono nie uwzgledniony wczesniej aktyw z tyt. podatku odroczonego dotyczacy leasingu
zwrotnego.

2. R6znice prezentacyjne

e Przeniesiono kapitat z aktualizacji wyceny nieruchomosci dokonanej w poprzednich okresach
do niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych

e Woyodrebniono naleznosci i zobowiazania z tytutu podatku dochodowego w odrebnej pozycji
sprawozdania

e Rezerwy na zobowiazania o duzym stopniu prawdopodobienstwa przeniesiono z rezerw do
zobowigzan

e Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy przeniesiono z pozostatych
kosztow i przychod6w operacyjnych do kosztu wiasnego sprzedazy

e Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci przeniesiono z pozostatych
kosztow i przychodow operacyjnych do kosztow zarzadu

o Niektdre elementy jednorodne pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych dotyczacych
tego samego okresu (np. koszty i przychody z refaktur, utworzenie i rozwiazanie rezerw)
zaprezentowano w szyku zwartym (per saldo)
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

18. Roéznice miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach za I, Il kwartal
oraz | poélrocze 2005 roku, a danymi prezentowanymi w niniejszym
sprawozdaniu

Réznica migdzy prezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu danymi a sprawozdaniami za I,
Il kwartat oraz za | potrocze 2005 roku dotyczy dwoch pozycji bilansowych: ,,zysk netto” i
,»ZYsK z lat ubiegtych”, wedtug stanu na 31 grudnia 2004 r.

Réznica ta wynika z biednego ujecia kwoty 939 tys. zt. w momencie przeksztatcania
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2004 roku zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci na sprawozdanie sporzadzane zgodnie z MSSF.

W wyniku btgdu w momencie przeksztatcania kwota ,,zysku netto” na 31.12.2004 r. zostata zawyzona
0 939 tys. z1, za$ a kwota ,,zysku z lat ubiegtych” zanizona o t¢ sama kwotg.

W biezacym sprawozdaniu btad ten zostat skorygowany.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BROKER FM S.A. ZA TRZECI KWARTAL 2005 ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2005 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWEJ
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005
Skrécone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

w tys zt
BILANS - - - -
30 wrzesien 2005 | 30 czerwiec 2005 | 31 grudzien 2004 | 30 wrzesien 2004

AKTYWA
1. Aktywa trwale diugoterminowe 95 765 95 047 94 179 94 417

1. Wartosci firmy 0 0 0 0

2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 176 185 199 313

3. Rzeczowe aktywa trwate 1536 1611 1443 1184

4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 12 650 11 945 11989

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

. o 0 0 0 0
konsolidowanych metoda praw wiasnosci

6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 80 605 80 594 80 521 80931

7. Inne aktywa finansowe 0 0 53

8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 798 7 18 0
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 20 429 24716 21 408 14 421

1. Zapasy 427 580 475 508

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosc 16 860 21963 20 558 13561

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0

4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0

5. Rozliczenia migdzyokresowe 330 106 209 277

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2812 2067 166 75
111. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 116 194 119 763 115 587 108 838
PASYWA
|. Kapitat wiasny 46 226 45514 44 085 43 692

1. Kapitat akcyjny 3300 3300 3300 3300

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna)

3. Kapitat zapasowy 33338 33338 32481 32481

4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

5. Pozostate kapitaty rezerwowe 117 117 117 117

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7330 7330 6 797 6 797

7. Zysk (strata) netto 2141 1429 1390 997
la. K'apl.tal \{vlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostkij 46 226 45514 44085 43 692
dominujacej

8. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0
11. Zobowigzania dtugoterminowe 23185 23185 8085 8168

1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 15 000 15 000 0 0

2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 0 0 0 0
finansowego

3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 10 0 0

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 666 7 666 7530 7547

5. Inne zobowiazania DT 509 509 555 621
11 a. Zobowigzania zwiazane z aktywami trwatymi 0 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
111. Zobowigzania krétkoterminowe 46 783 51 064 63 417 56 978

1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 267 1867

2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 0 0 0 0
finansowego

3. ;obowlqzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41330 47517 62 339 54 860
zobowiazania

4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 111 252 363 12

5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 20 0 0

6. Rezerwy krotkoterminowe 5322 3275 448 239
Pasywarazem 116 194 119 763 115 587 108 838
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005

Skrécone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

POZYCJE POZABILANSOWE wiysa
30 wrzesien 2005 30 czerwiec 2005 31 grudzien 2004 30 wrzesien 2004

1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

2. Zobowiazania warunkowe 0 0 0 1500
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 1500

- udzielonych gwarancji 0 0 0 1500
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0

- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 4000 4000 6 600 2600
- weksle wtasne in blanco 4000 4000 6 600 2600
Pozycje pozabilansowe, razem 4000 4000 6 600 4100
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005
Skrécone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W ty

s zt

111 kwartat / 2005
okres od 2005-07-01
do 2005-09-30

3 kwartaly / 2005
okres od 2005-01-01
do 2005-09-30

111 kwartat / 2004
okres od 2004-07-01
do 2004-09-30

3 kwartaly / 2004
okres od 2004-01-01
do 2004-09-30

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 23606 81282 21160 63 256
11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1013 2698 2564 3508
111. Koszty wiasny sprzedazy 22045 73885 21374 61 452
1V. Zysk brutto ze sprzedazy 2574 10 095 2350 5312
V. Pozostate przychody operacyjne 995 1132 2233 12 344
VI. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
VII. Koszty ogélnego zarzadu 1058 3065 1332 3466
VII1. Pozostate koszty operacyjne 2148 5091 2464 10 266
IX. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 363 3071 787 3924
X. Przychody finansowe 35 808 191 243
XI. Koszty finansowe 303 1347 296 2744
XI1. Amortyzacja wartosci firmy 0 0 0 0
XII1. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0
X111 Zysk brutto 95 2532 682 1423
XIV. Podatek dochodowy -617 391 178 426
XV. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 712 2141 504 997
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 712 2141 504 997
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2534 2534 1101 1101
Srednia wazona liczba akji zwyklych (w szt.) 3300 000 3300 000 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) z dziatalnosci kontynuowanej 077 077 0,33 0,33
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 0,77 0,77 0,33 0,33
w tys zt
111 kwartat / 2005 3 kwartaly / 2005 111 kwartat / 2004 3 kwartaly / 2004

Wybrane koszty rodzajowe

okres od 2005-07-01
do 2005-09-30

okres od 2005-01-01
do 2005-09-30

okres od 2004-07-01
do 2004-09-30

okres od 2004-01-01
do 2004-09-30

Amortyzacja

113

330

94

253

Wynagrodzenia

795

2602

795

2054
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (w tys zt)

Raport za 111 kwartat 2005
Skrécone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

Kapitat z aktualizacji

Pozostale kapitaly

Zysk (strata) z lat

1 styczen 2004 Kapitat zakladowy | Kapital zapasowy wyceny rezZErWOWe ubiegtych Wynik netto Kapitat wiasny
Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 0 1043 43 386
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -939 1043 42 447
Korekty z tytutu przeksztalcenia na MSSF 0 0 -7 488 0 7736 0 248
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 6 797 1043 42 695
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
wilasny
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 0 -1043 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 1390 1390
0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0
31 grudzien 2004 3300 32481 0 117 6 797 1390 44 085
1 styczen 2004 Kapitat zakladowy | Kapital zapasowy Kapltalv\fyi::;ahzaq' Poziztzaelfv\lz)a\llfl)étaly Zyslfjk()si;;e;;i)hz L2 Wynik netto Kapitat wiasny
Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 0 1043 43 386
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -939 1043 42 447
Korekty z tytutu przeksztalcenia na MSSF 0 0 -7 488 0 7736 0 248
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 6797 1043 42 695
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
wilasny
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 0 -1043 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 997 997
0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/ przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0
30 wrzesien 2004 3300 32481 0 117 6 797 997 43692




Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 111 kwartat 2005
Skrécone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

Kapitat z aktualizacji

Pozostale kapitaly

Zysk (strata) z lat

1 lipiec 2005 Kapitat zakladowy | Kapitat zapasowy wyceny rezZErWOWe ubiegtych Wynik netto Kapitat wiasny
Stan na poczatek okresu 3300 33338 0 117 7330 1429 45514
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 33338 0 117 7330 1429 45514
Korekty z tytutu przeksztalcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 33338 0 117 7330 1429 45514
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
wilasny
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 712 712
0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
30 wrzesien 2005 3300 33338 0 117 7330 2141 46 226
1 styczen 2005 Kapital zakladowy | Kapital zapasowy Kapltalv\fyi::;ahzaq' Poziztzaelfv\lz)a\llfl)étaly Zyslfjk()si;;e;;i)hz L2 Wynik netto Kapitat wiasny
Stan na poczatek okresu 3300 32481 0 117 6 797 1390 44 085
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32481 0 117 6797 1390 44085
Korekty z tytutu przeksztatcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 32481 0 117 6797 1390 44 085
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
wilasny
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 857 0 0 533 -1390 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 2141 2141
0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
30 wrzesien 2005 3300 33338 0 117 7330 2141 46 226
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Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za 111 kwartat 2005
Skrdcone sprawozdanie finansowe BROKER FM S.A.

W tys zi
“ . 111 kwartat / 2005 3 kwartaly / 2005 111 kwartat / 2004 3 kwartaly / 2004
RS EN 2SS AN AAI ) AN okres od 2005-07-01 do | okres od 200;1-01-01 do | okres od 2004-07-01 do | okres od 2003—01-01 do
2005-09-30 2005-09-30 2004-09-30 2004-09-30
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 712 2141 504 997
11. Korekty razem 435 -12 074 -1551 2230
1. Zyski mniejszosci 0 0 0 0
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
3. Amortyzacja 113 330 94 253
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -6 -6 0 0
5. Odsetki 73 871 20 1927
6. Udzialy w zyskach (dywidendy) 0 0 0 0
7. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 14 -1 51 -2361
8. Zmiana stanu rezerw 1119 4058 -509 -582
9. Zmiana stanu zapaséw 152 -16 -61 13
10. Zmiana stanu naleznosci 5086 3118 8271 595
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -5 464 -17 387 -10 095 -4 703
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -535 -1246 -187 324
13. Platnosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych -315 -1288 -275 -487
14. Inne korekty 198 -507 1140 7251
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1147 -9933 -1047 3227
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 0 94 599 599
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 94 170 170
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 429 429
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
11. Wydatki 94 -1349 -103 -1 058
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -69 -1273 -27 -292
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 -76 -76
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 -250
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 -250
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 -250
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -25 -76 0 -440
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -94 -1255 496 -459
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0 15000 551 1867
1. WplyV\(y netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 15 000 551 1867
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
11. Wydatki -308 -1166 -30 -6 017
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 0 -267 0 -1052
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0 -2441
8. Odsetki -308 -899 -30 -1954
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 -570
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -308 13834 521 -4 150
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 745 2646 -30 -1382
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 745 2646 -30 -1382
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2067 166 105 1457
G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2812 2812 75 75
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 13 13 13
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za Zarzad Spotki Dominujacej:

Data: 10 listopada 2005 roku

Stanistaw Tyczynski - Prezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Marek Dworak — Wiceprezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Kazimierz Grédek — Cztonek Zarzadu BROKER FM S.A.
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