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Ostrow Mazowiecka, pazdziernik 2005



1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz 7 okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug
dla ich grup, w sprzedazZy emitenta ogolem, a takZie zmianach w tym zakresie w okresie
sprawozdawczym;

Tradycja Dobrych Mebli — pod takim haslem Grupa FORTE prezentuje klientom swoja ofertg
handlowa. Strategia ta taczy w sobie nasza tradycje, wysoka jako$¢ produktow, a
jednoczes$nie cieckawe wzornictwo, profesjonalna obstuge i dostgpne ceny. Marka FORTE to

jedna z najpopularniejszych marek meblowych na rynku, ktéra zapewnia klientom:

e systemowe rozwigzania zapewniajace ,,meble do kazdego wnetrza na kazda kieszen”
e wysoka jako$¢

e rozwiazania nadajace wne¢trzom niekonwencjonalny charakter

e dostepna ceng

e cstetyke

e funkcjonalnos¢

e szeroka dostepno$¢ na rynku

W ofercie Grupy FORTE znajduja sig:

- meble skrzyniowe, przeznaczone do pomieszczen mieszkalnych /pokoje dzienne, gabinety,
sypialnie, jadalnie, przedpokoje, pokoje dziecigce, mtodziezowe, meble do aranzacji biur,
stanowisk pracowniczych (komputerowych), sal konferencyjnych.

- meble kuchenne: popularne i niedrogie kuchnie do samodzielnego montazu, dostgpne dla
szerokiego kregu klientow oraz markowe meble kuchenne o wysokim standardzie,
produkowane na indywidualne zaméwienie klienta.

- meble tapicerowane: kanapy, sofy, fotele, ktére doskonale komponuja si¢ z meblami
skrzyniowymi.



Przychody ze sprzedazy i wynik Grupy kapitalowej FORTE (w tys. zl)
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Sprzedaz warto$ciowa w poszczegdlnych asortymentach:

I potrocze 2005 rok
Asortyment Wartos$¢ (w tys. zt) Udziat w sprzedazy ogdlem
Meble skrzyniowe 145 029 80,1%
Kuchnie FORTE 2112 1,2%
Meble tapicerowane 3550 2,0%
Sprzedaz towarow 21 340 11,8%
Sprzedaz pozostata 9120 4,9%

2. Informacje o zmianach rynkow zbytu, 7 uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne oraz informacje o zmianach Zrodel zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ustugi z okresleniem uzaleinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedaiy ogolem — nazwa (firmy) dostawcy lub odbiorcy,
Jjego udzial w sprzedaZy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiqzania 7 emitentem.

Strategicznym dostawca Grupy Kapitatowej FORTE. jest PFELEIDERER GRAJEWO
S.A.. Obroty z tym dostawca w I potroczu 2005 roku przekroczyty 10% przychodéw ze
sprzedazy 1 wyniosty 15,7%.

Grupa Kapitalowa FORTE nie jest uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcéw. Udziat w
obrotach zadnego z odbiorcow nie osiagnat 10% przychodow ze sprzedazy ogodtem. Nie
odnotowano réwniez w I poétroczu 2005 roku znaczacych zmian w rynkach zbytu.



3. Informacje o umowach znaczqcych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji;

Znaczace umowy ubezpieczenia zawarte w 2005 roku przez Grupeg Kapitalowa emitenta z

TUIR "WARTA S.A. obejmuja:

- ubezpieczenie mienia od wszelkich ryzyk - suma ubezpieczenia 298 min zt,

- ubezpieczenie utraty zysku - suma ubezpieczenia 152 min zi

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk - suma ubezpieczenia 22
min zt.

Dodatkowo Emitent dnia 29 czerwca 2004 roku zawart z Korporacja Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A. umoweg ubezpieczenia dotyczaca ubezpieczenia inwestycji
bezposredniej za granica . Inwestycja bezposrednia dotyczy wniesienia naktadow
pieni¢znych na rzecz zalozonej spotki FORTE RUS ( Federacja Rosyjska) — suma
ubezpieczenia 300 tys. USD. Dnia 12 lipca 2005 roku sporzadzono aneks do ww. umowy
zmieniajac sumg ubezpieczenia na 900 tys. USD.

4. Informacje o zmianach w powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
( papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne orag
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupq kapitalowq
oraz opis metod ich finansowania.

Zarzad FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, ze w dniu 14 marca 2005 roku Spoétka nabyta od Howelpa GmbH z siedziba
w Baar (Szwajcaria) 64 akcje imienne FORTE Mdbel AG z siedziba w Baar (Szwajcaria),
ktoérych warto§¢ nominalna wynosi 64.000 CHF (frankoéw szwajcarskich), za ceng
101.000 CHF tj. ok. 257.842,90 ztotych. Po nabyciu wyzej wymienionych akcji
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. posiadaja 99% akcji w kapitale zaktadowym Spotki
FORTE Mobel AG o warto$ci nominalnej 99.000 CHF co stanowi 99% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoltki. Nabycie akcji zostato sfinansowane ze §rodkéw wlasnych
Emitenta. Aktywa te maja charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej. Kryterium
stanowiace podstawe uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci stanowi fakt, iz
aktywa te stanowia 99% kapitatu zaktadowego Spotki FORTE Mdébel .

30 marca Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, ze w dniu 29 marca 2005 r. powziat wiadomos¢, iz Ministerstwo Federacji
Rosyjskiej ds. podatkéw i optat panstwowych w dniu 23 marca 2005 roku zarejestrowato
podwyzszenie kapitatu zakladowego w Spotce z ograniczona odpowiedzialnoscia
»FORTE RUS” z siedziba w Wielikim Nowgorodzie (Federacja Rosyjska) o kwotg
3.000.000 (trzy miliony) rubli (tj. 344.100 ztotych). Po podwyzszeniu kapital zaktadowy
w Spotce z ograniczong odpowiedzialno$cia ,,FORTE RUS” wynosi 6.000.000 (sze$¢
milionéw) rubli (tj. 688.200 ztotych). FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. sa jedynym
udzialowcem w ,,FORTE RUS” Spoéltce z ograniczona odpowiedzialno$cia 1 posiadaja
100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow tej Spotki.

29 kwietnia Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi
Mazowieckiej informowal, ze Ministerstwo Federacji Rosyjskiej ds. podatkéw 1 optat
panstwowych w dniu 27 kwietnia 2005 roku zarejestrowato podwyzszenie kapitatu
zakladowego w Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia ,,FORTE RUS” z siedziba w

4



Wielikim Nowgorodzie (Federacja Rosyjska) o kwote 8.000.000 (osiem milionow) rubli
(tj. 944.800 ztotych). Po podwyzszeniu kapital zaktadowy w Spotce z ograniczona
odpowiedzialno$cia ,,FORTE RUS” wynosi 14.000.000 (czternascie milionow) rubli (t;.
1.653.400 ztotych). FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. sa jedynym udzialowcem w
,»FORTE RUS” Spoélce z ograniczona odpowiedzialnos$cia 1 posiadaja 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki.

04 maja Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, Ze w dniu 2 maja 2005 roku powziat wiadomos¢, iz ,,FORTE RUS” Sp. z o.
0. z siedziba w Wielikim Nowogrodzie (Rosja) — spotka zalezna od Emienta, zawarla w
dniu 29 kwietnia 2005 roku z Wiadimirskim Kombinatem Meblowym ZAO we
Wiadimirze umowe¢ kupna obiektow fabrycznych po bylej fabryce mebli w miescie
Wiadimir (Rosja). Cena zakupu wyniosta 59.644.000 RUB (ok. 7.079.743 PLN).
Komentarz Zarzadu: Zawarcie umowy przyspieszy realizacj¢ celu emisji Akcji serii E,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 stycznia
2004 roku. Zmiana lokalizacji inwestycji na Wtadimir niesie za sobg lepsze potozenie tak
wobec rynkow zbytu, jak i dostawcoéw surowcodw. Natomiast zmiana sposobu pozyskania
obiektu umozliwia przyspieszenie rozpoczg¢cia produkcji, obniza naklady na substancje
budowlana i zwigksza mozliwo$¢ efektywniejszego zainwestowania w park maszynowy.
Szacowane naklady zwiazane z inwestycja w Rosji wyniosa ok. 11 min EUR.
Rozpoczgcie produkeji planowane jest na pazdziernik/listopad 2005. Oczekiwana
zdolno$¢ produkcyjna fabryki to 20 mln EUR rocznie w perspektywie trzech lat.
Powyzsza transakcja bedzie miala pozytywny wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych
Emitenta.

Ministerstwo Federacji Rosyjskiej ds. podatkow i optat panstwowych w dniu 23 maja
2005 roku zarejestrowato podwyzszenie kapitalu zakladowego w Spoélce z ograniczona
odpowiedzialnoscia FORTE RUS z siedziba w Wielikim Nowgorodzie (Federacja
Rosyjska) o kwote 74.479.945,15 rubli (siedemdziesiat cztery miliony czterysta
siedemdziesiat dziewig€ tysigcy dziewigcset czterdziesci pigc rubli pigtnascie kopiejek) tj.
ok. 8.878.009 ztotych. Po podwyzszeniu kapital zaktadowy w Spoétce z ograniczona
odpowiedzialnoscia FORTE RUS wynosi 88.479.945,15 rubli (osiemdziesiat osiem
milionow czterysta siedemdziesiat dziewigé tysigey dziewigcset czterdziesci pigc rubli
pigtnascie kopiejek) tj. ok 10.546.809 ztotych. FABRYKI MEBLI FORTE S.A. sa
jedynym udziatowcem w FORTE RUS Spéice z ograniczona odpowiedzialnoscia i
posiadaja 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki.

. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeieli jednorazowa Ilub lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie 1 potrocza 2005r.
przekracza wyraionq w zlotych rownowartosé kwoty 500 000 EURO

Transakcje ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi nie objetymi konsolidacja zostaty
zawarte w nocie 42 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



. Informacje o zacigqgnietych kredytach, umowach pozyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Zadluzenie z tytutu krotkoterminowych kredytow i poZyczek bankowych na dzien
30.06.2005 roku wynosito 29 574 tys. zI, w tym 2 065 tys. zi konwersja z
dlugoterminowych

1.

W dniu 25.10.2002 roku Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. zawarly umowg¢ o
wielocelowa wielowalutowgq linie kredytowa z Bankiem Przemystowo — Handlowym
PBK S.A. z siedziba w Krakowie. Kwota kredytu 6 750 tys. EUR. Termin spfaty
kredytu uptywa z dniem 30 wrzesnia 2005 roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku
zadtuzenie z tytutu w/w kredytu wynosi 4 777 tys. EUR .

Biatostockie Fabryki Mebli zawarty umoweg kredytowa z Kredyt Bank S.A. Biatystok
Kredyt w Kredyt Banku S.A. w Bialymstoku na sume¢ 198 tys.EUR. Oprocentowanie
kredytu wynosi wedlug stawki EURIBOR powigkszonej o marzg banku 1%. Umowa
kredytowa obowiazuje do 31.08.2005 roku. Kwota kredytu pozostata do sptaty to 198
tys.EUR

Kredyt na rachunku biezacym w Kredyt Banku S.A. w Bialymstoku na sume 425
tys.zt. Umowa z dnia 01.06.2005 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi wedtug
stawki EURIBOR powigkszonej o marz¢ banku 1%. Umowa kredytowa obowiazuje
do 07.06.2006 roku. Kwota kredytu pozostata do sptaty to 425 tys.zt

Kredyt na rachunku biezacym w BPH S.A. w Warszawie na sumg 496 tys.zth
Oprocentowanie kredytu wynosi wedlug stawki EURIBOR powigkszonej o marze
banku 0,85%. Umowa kredytowa obowiazuje do 31.10.2005 roku. Kwota kredytu
pozostata do splaty to 496 tys.zt.

FURNEL S.A. zawarl umowg kredytowa z Bankiem PKO S.A. BP oddzial Hajnéwka
w dniu 14 lipca 2004 roku na sume¢ 6 700 tys. zt. Termin sptaty kredytu uptywa z
dniem 14 lipca 2005 roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku zadluzenie z tytulu w/w
kredytu wynosi 3 208 tys. zl.

Zadluzenie z tytutu diugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych na dzien
30.06.2005 roku wynosito 31 605 tys. zi.

1. Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Bialymstoku. W
dniu 18.06.2001 roku Spotka zawarla umowe pozyczki z W.F.O.S. i GW. w
wysokosci 300 tys. zt z terminem sptaty do 30.12.2006 roku. Na dzien 30 czerwca
2005 roku zadtuzenie z tytutu w/w pozyczki wynosi 90 tys. PLN- z tego 60 tys. PLN
jako zadtuzenie krotkoterminowe.

2. Fabryki Mebli FORTE S.A. w dniu 06 listopada 2003 roku podpisaly trzy umowy

kredytowe refinansujace w 85 % zakup maszyn 1 urzadzen do produkcji mebli z IKB
Deutsche Industriebank AG z siedziba w Diisseldorfie (Niemcy) na laczna kwote
2.510 tys. EUR. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 07 sierpnia 2008 r. Na
dzien 30 czerwca 2005 roku zadtuzenie z tytutu w/w kredytu wynosi 1 737 tys. EUR-
z tego 496 tys. EUR jako zadtuzenie krétkoterminowe.

3.ING Bank Slaski S.A. Oddziat w Warszawie. Spotka korzysta z kredytu

odnawialnego w wysokosci 2.556 tys. EUR. Na dzien 30 czerwca 2005 roku
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zadhuzenie z tytulu w/w kredytu wynosi 2.556 tys. EUR. Umowa kredytowa
obowiazuje do czasu wypowiedzenia kredytu przez FM Forte S.A. Zarzad Spotki
nie zamierza wypowiadzie¢ umowy kredytowej w przeciagu najblizszych 12
m-cy.

4. Raiffesisen Bank Polska S.A. w Warszawie Emitent korzysta z kredytu w wysoko$ci
2.000 tys. EUR. W dniu 22.11.2003 roku zawarto nowa umowe¢ uzupeiniajaca , ktéra
przesungta termin splaty do 30.11.2007 roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku
zadhluzenie z tytutu w/w pozyczki wynosi 1 588 tys. EUR

5. Kredyt w BPH S.A. w Warszawie na sumg 661 tys .EUR. Umowa zawarta w dniu
03.08.2004 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi wedlug stawki EURIBOR
powigkszonej o marz¢ banku 0,85%. Umowa kredytowa obowiazuje do 31.10.2006
roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku zadluzenie wynosi 661 tys.EUR

6. Kredyt w Kredyt Banku S.A. w Bialymstoku na sume 213 tys. EUR..Oprocentowanie
kredytu wynosi wedtug stawki EURIBOR powigkszonej o marzg banku 1%. Umowa
kredytowa obowiazuje do 2007 roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku zadtuzenie
wynosi 213 tys.EUR.

7. Umowa kredytowa z Bankiem PKO S.A. BP oddziat Hajnowka zawarta w dniu 23
marca 2005 roku na sumg¢ 20 000 tys. zt. Termin sptaty kredytu uptywa z dniem 30
marca 2009 roku. Na dzien 30 czerwca 2005 roku zadtuzenie z tytutu w/w kredytu
wynosi 8 777 tys. zt, z tego 2 500 tys. zt jako zadtuzenie krotkoterminowe.

Zobowiagzania warunkowe 1 zabezpieczenia na majatku emitenta zawarte sa w notach
objasniajacych do skonsolidowanego bilansu (zobowiazania warunkowe).

Dodatkowe informacje dotyczace kredytow dlugoterminowych i krotkoterminowych
zawieraja odpowiednio noty 21 i 22 do skonsolidowanego bilansu.

7. Informacje o udzielonych poiyczkach, 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom grupy kapitatowej emitenta.

Informacje na ten temat zawarte sq w notach objasniajacych do skonsolidowanego bilansu
(zobowigzania warunkowe).

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.

Nie dotyczy.
9. Objasnienie roinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok, jezeli co najmniej jedna 7

pozycji sktadajqcych sie na wynik finansowy roZni si¢ w znacznym stopniu w stosunku
do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie.

Emitent nie publikowat prognozy wynikow finansowych
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10. Ocena wraz 7 jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie 7 zaciqgnietych zobowiqzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa Kapitalowa emitenta
podjela lub zamierza podjqé w celu przeciwdziatania tym zagroZeniom.

Ocena rentownosci

I pol. 2005 I pol. 2004
Zysk operacyjny (tys. zlotych) 6 369 13 626
Marza zysku operacyjnego 3,5% 7,8%
Zysk brutto (tys. ztotych) 8 389 17 656
[Rentownos¢ sprzedaZzy brutto 4,6% 10,1%
Zysk netto (tys. ztotych) 6 445 15 084
[Rentownos¢ sprzedaZzy netto 3,6% 8,6%
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego 2,8% 7,0%
Stopa zwrotu z aktywow 1,7% 4,1%

Wynik finansowy w I potroczu tego roku jest konsekwencja umocniania si¢ ztotego
wzgledem EUR. Umacnianie si¢ zlotego miato istotny wpltyw na warto$¢ sprzedazy
eksportowe] wyrazonej w zt. Sprzedaz eksportowa w I potowie 2005 roku stanowita 63,9
% przychodow ze sprzedazy ogdtem.

Analiza ptynnosci

I pol. 2005 I pol. 2004
Plynno$¢ biezaca 1,98 2,42
Plynnos¢ szybka 1,14 1,46
Rotacja naleznosci w dniach 67 60
Rotacja zapasow w dniach 103 103

W analizowanych okresach nastapito pogorszenie wskaznikéw biezacej 1 szybkiej
ptynnosci finansowej Grupy Kapitatlowej FORTE w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. W 2004 roku na wskazniki biezacej i szybkiej ptynnosci miat wzrost
aktywow obrotowych migdzy innymi z emisji akc;ji.

Analiza zadluzenia

I pét. 2005 I pél. 2004
Zadluzenie ogotem 127 129 129 978
'Wskaznik zobowiazan do kapitalu wlasnego 0,56 0,60

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy Kapitatowej FORTE na dzien 30 czerwca 2005
roku wyniosty 34,9 min zt i sktadatly si¢ na nie w gtownej mierze zobowiazania z tytutu
kredytow i pozyczek (stanowily one 91% zobowiazan dtugoterminowych).

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosty 92,2 min zt i
sktadaty si¢ na nie w glownej mierze z kredyty i pozyczki (stanowily one 32%
zobowiazan krétkoterminowych), oraz zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug (stanowity
one 38% zobowiazan krotkoterminowych)



Nie wystepuja zagrozenia zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnig¢tych zobowiazan
Grupa Kapitalowa FORTE ma pokrycie finansowe na sptaty zadluzenia zgodnie z
harmonogramem.

11. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem
moZzliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Poniesione w I potroczu 2005 roku naktady inwestycyjne wyniosty 25 918 tys. zi, w
tym:na ochrong §rodowiska 45 tys.zl, na finansowe aktywa trwate 257 tys.zl, na warto$ci
niematerialne i prawne 1 985 tys.zl oraz na rzeczowe srodki trwate 23 631 tys.zt

Na wymienione wydatki inwestycyjne Grupa Kapitalowa emitenta posiada $rodki
finansowe. Grupa Kapitalowa emitenta nie przewiduje zmian w strukturze finansowania
wymienionych inwestycji.

12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik z dzialalnosci za
okres objety raportem z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych
zdarzen na osiqgnigty wynik.

Drugi kwartat 2005 roku podobnie, jak pierwszy charakteryzowat si¢ niekorzystnym
przebiegiem kursu EUR. Zanotowali$my wysoki przyrost sprzedazy eksportowej wyrazone;j
w EUR. Sprzedaz ta wyrazona w ztotych zostata zdyskontowana nizszym kursem EUR w
stosunku do roku ubiegltego. Kurs $redni EUR za I pdtrocze 2005 roku byt nizszy o 13,7% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004. Natomiast zanotowalismy spadek sprzedazy
krajowej, charakterystyczny dla wigkszosci branz artykutow trwatego uzytku. Spadek ten
spowodowany byt z jednej strony wzmozonymi zakupami w roku 2004 przed akcesja do UE,
a pogorszeniem nastrojow konsumenckich w roku 2005, z drugiej strony. Wptyw na wynik I
potrocza miat rowniez wzrost cen ptyty widrowe;.
W trakcie I poirocza ponieslismy naktady na rozpoczgcie dziatalnos$ci handlowej na nowych
rynkach eksportowych Wielkiej Brytanii 1 Hiszpanii, a takze na rozszerzenie dzialalnosci na
rynku niemieckim. Naktady te oraz przebiegajace zgodnie z planem procesy inwestycyjne w
Grupie FORTE stwarzaja nam warunki na poprawg sytuacji w II potroczu 2005 r.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci, co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujqcego po okresie, za ktory sporzqdzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie potrocznym, 7 uwzglednieniem strategii rynkowej
przez niego wypracowanej.

Do gtownych czynnikow zewngtrznych istotnych dla rozwoju Grupy kapitatlowe;j
emitenta nalezy zaliczy¢:

Wzrost gospodarczy

Produkt Krajowy Brutto zwigkszyt si¢ realnie wg danych GUS o 2,1% w I kwartale
2005 roku. Prognoza Ministerstwa Finansow za caty rok 2005 szacuje poziom wzrostu
na 3,7%. Utrzymujacy si¢ rozwoj gospodarczy powinien w dtugim okresie pozytywnie
wptyna¢ na rynek meblowy.




Inflacja i stopy procentowe

Poziom inflacji w Polsce nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalno$ci Grupy
TP. Skumulowany wzrost cen za okres do czerwca 2005 wynidst 2,9% 1 byt nieznacznie
wyzszy niz w pordéwnywalnym okresie roku 2004 (2,5%).

Obnizanie si¢ tempa wzrostu cen konsumpcyjnych sktonito Radg Polityki Pienigznej w
2005 roku do pigciokrotnego zmniejszenia poziomu podstawowych stop procentowych
w Polsce (ostatnia obnizka miata miejsce 31 sierpnia 2005 roku) w sumie o 2,00 pp.

Bezrobocie

Stopa bezrobocia na koniec czerwca 2005 roku nadal byta bardzo wysoka i wyniosta
18,0% (rok wczesniej 19,4%). Jest to najwyzszy wskaznik wsrdd krajow Unii
Europejskiej. Wysoki poziom bezrobocia moze negatywnie wpltywaé na wysokos¢
wydatkow ludnos$ci na zakupy konsumpcyjne. Oczekuje sig, ze w $rednim okresie
pozytywne tendencje zwiazane z szybkim wzrostem gospodarczym znajda
odzwierciedlenie w poprawie sytuacji na rynku pracy.

Ryzyko kursowe

Kurs $redni EUR za I potrocze 2005 roku byt nizszy o 13,7% w poroéwnaniu z
analogicznym okresem roku 2004. Negatywny wptyw na wyniki finansowe maja
gwattowne wahania kursu PLN w stosunku do EUR niz jego stabilny rozwdj, zaréwno
rosnacy jak i malejacy. Jednak zmiany te maja zazwyczaj charakter krotkoterminowy.

W zwiazku z realizowang strategia, majaca na celu zwigkszenie sprzedazy eksportowe;,
w najblizszych latach nalezy spodziewac si¢ znaczacego wzrostu wolumenu sprzedazy
realizowanej poza granicami kraju, tym samym Emitent jak i Grupa FORTE narazona
bedzie w wigkszym niz dotychczas stopniu na ryzyko walutowe, co bedzie wywierato
réwniez wplyw na osiagane przez Grupg Kapitalowa emitenta wyniki finansowe.

Do czynnikoéw wewngtrznych nalezy zaliczy¢ podj¢te nastepujace dziatania:

Restrukturyzacja Grupy Forte S.A. majaca na celu wzmocnienie kapitatu ,,Mebli
Polonia” - spotki zalezne;.

Rozwdj Grupy FORTE:

a. zakup fabryki w Rosji

b. powstanie spotki handlowej w Wielkiej Brytanii
c. tworzenie nowych spotke we Francji 1 Hiszpanii
d. wzmocnienie sprzedarzy detalicznej w Polsce

Redukcja kosztow, a w tym obnizenie kosztow osobowych, likwidacja nierentownych
wydzialow, wprowadzenie nowego systemu realizacji zamowien

Zmiana struktury sprzedazy, polegajaca na koncentracji na uzyskiwanych marzach z
kontraktow oraz wilaczenie do oferty markowego asortymentu z drewna, zwigkszenie
sprzedazy krajowej. Dotarcie z oferta do klienta indywidualnego oraz od$wiezenie
wizerunku FORTE.

Rozw@j platformy informatycznej, czyli objecie systemem SAP R3 wszystkich fabryk
Grupy FORTE w Polsce

Rozw¢j parku maszynowego — podniesienie zdolnosci produkcyjnych poprzez zakup
nowych maszyn.
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14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupq kapitatowaq.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania skoncentrowane sa od dawna na
rozwoju Grupy Kapitatowej FORTE, redukcji kosztow 1 zmianie struktury sprzedazy. W
zwiazku z tym w I polowie 2005 roku zostaty podj¢te miedzy innymi takie dziatania jak:

— zakup fabryki w Rosji we Wladimirze

— rozw0j dzdziatalno$ci handlowej FORTE RUS w oparciu o przedstawicielstwo we
Wiadimirze 1 Wielikim Nowgorodzie

— wejscie na nowe rynki europejskie — Hiszpania, Portugalia, Wielka Brytania,
Irlandia, Francja

— rozszerzenie dziatalnosci na rynku niemieckim

— Inwestycja w FURNEL S.A. ( nowa hala produkcyjna, nowy park maszynowy,
nowa jako$¢, nowe rozwiazania technologiczne w procesie barwienia i
lakierowania)

15. Posiadane przez Grupe Kapitatowq emiitenta oddzialow ( zakladow)

Informacje te zostaly opisane w informacjach ogélnych w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
— rygyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow
pieniginych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazony jest emitent
— pryjetych przez emitenta celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym,
lqcznie 7 metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji,
dla ktorych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen

Informacje te zostaly opisane w informacjach ogélnych w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych emitenta w ciqgu roku.

Informacje te zostaly opisane w informacjach ogdlnych w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci, w tym wynikajqcych 7 programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjachz; prawem pierwszenstwa, zamiennych, warantyach
subskrypcyjnych( w pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiekinnej formie), wyptaconych,
naleinych, odrebnie dla o0sob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wigledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly 7 podziatu zysku.
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Informacje te zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w nocie 45.

19. W przypadku spotek kapitatowych — okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, bedqcych w posiadaniu osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych
(dla kaZdej osoby oddzielnie); (stan na dzien przekazania raportu potrocznego)

* Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji (liczba akcji nie
ulegla zmianie)

* Andrzej Korzeb - Czlonek Zarzadu - 42 861 akcji (liczba akcji nie ulegta zmianie).

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu posiada 1 309 udziatéw w spodtce z ograniczona
odpowiedzialnoscia Kwadrat z siedziba w Bydgoszczy ( 1 udziat = 1000,00 z}), co

stanowi 27,48% kapitatu zaktadowego spotki "KWADRAT". Spotka jest stowarzyszona z
emitentem.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym, wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu,

* MaForm Holding AG - 5.625.186 akcji, stanowiacych 23,75% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do 5.625.186 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 23,75%
ogolnej liczby glosow,

* Alexander Nothdurft - 1.333.549 akcji, stanowiacych 5,63 % kapitatu zaktadowego,

uprawniajacych do 1.333.549 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,63%
ogolnej liczby glosow,

* Oliver Artur Nothdurft - 1.217.666 akcji, stanowiacych 5,14 % kapitalu zakladowego

uprawniajacych do 1.217.666 glosow na na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,14%
ogolnej liczby gltosow.

* Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"- 1.239.413 akcji,stanowiacych 5,23%
kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 1.239.413 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,23% glosow

* Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny - 1 202 598 akcji, stanowiacych 5,08% kapitalu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 1 202 598 glosow na Walnym Zgromadzeniu

21. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym rownie; zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktorych mogq w przyszlosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada takich informacji.
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22. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowycho dokonanie badania lub przeglqdu sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta umowa i tqcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikajqcego 7 umow.

— Umowa zawarta w dniu 15 lipca 2005 roku na przeprowadzenie przegladu
sprawozdania fonansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 roku. Przegladu dla celow konsolidacji
pakietow konsolidacyjnych spotek zaleznych za okres 6 miesigcy zakonczonych 30
czerwca 2005 roku

— Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy za ww. prace stanowi
réwnowartos¢ 21 000 EUR wg. $rednich kursow NBP ogtaszanych w dniach
poprzedzajacych dzien wystawienia poszczegdlnych faktur VAT, plus podatek VAT
w wysokosci 22% .

— Dla poprzedniego roku obrotowego taczna warto§¢ wynagrodzenia wynikajacego z
umowy za przeprowadzenie przegladu sprawozdania fonansowego 1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy zakonczonych 30
czerwca 2004 roku. stanowi rownowarto$¢ 12 750 EUR wg. $rednich kursow NBP
na dzien wystawienia poszczegdlnych faktur VAT, plus podatek VAT w wysoko$ci
22% .

23. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych.

Wskazniki analizy aktywow bilansu:

Wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym

I p6t. 2005 % I pot. 2004 %
Aktywa trwate 194 971 51,6 164 514 443

Wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym

I p6t. 2005 % I pét. 2004 %
Aktywa obrotowe 182652 48,4 206 929 55,7

Wskaznik obrotowos$ci zapasow wyrazony w dniach (przecigtny stan zapaséw x okres /
koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow)

I p6t. 2005 dni I p6t. 2004 dni
Przecigtny stan 75 905 103 68 246 103
Zapasow

13



Wskaznik obrotowos$ci naleznosci wyrazony w dniach (przecigtny stan naleznosci x okres /
przychody ze sprzedazy netto)

1 p6t. 2005

dni

1 p6t. 2004

dni

Przecigtny stan
nalezno$ci

67 543

67

58717

60

Wskazniki analizy pasywow bilansu :

Wskaznik udziatu kapitatu obcego w kapitale catkowitym (kapitat obcy / kapital catkowity)

1 p6t. 2005

1 p6t. 2004

wskaznik

0,39

0,42

Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w kapitale catkowitym (kapitat wtasny / kapitat
catkowity)

1 pot. 2005

1 pot. 2004

wskaznik

0,61

0,58

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia (Srodki pieni¢zne / zobowiazania krotkoterminowe)

1 pot. 2005

1 pot. 2004

wskaznik

0,16

0,09

Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia (Srodki pieni¢zne, papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu, nalezno$ci krétkoterminowe / zobowiazania krétkoterminowe)

1 pot. 2005

1 pot. 2004

wskaznik

1,14

1,46

Wskaznik ptynnosci finansowe;j I1I stopnia (aktywa obrotowe/ zobowiazania
krétkoterminowe)

1 p6t. 2005

1 p6t. 2004

wskaznik

1,98

2,42
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24. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej emitenta.

Gwaltowne umocnienie si¢ ztotego wzgledem EUR, przy znacznym udziale sprzedazy
eksportowe] przetozylo si¢ w duzej mierze na stabszy wynik operacyjny emitenta. Mocny
ztoty spowodowal réwniez przeszacowanie kredytow zaciagnigtych w euro, a tym samym
poprawe¢ wyniku finansowego netto.

Gltéwnym celem Grupy FORTE jest utrzymanie jednej z wiodacych pozycji na rynku

producentéw mebli. Grupa bedzie si¢ koncentrowac na:

— znacznym rozwoju nowo pozyskanych rynkéw eksportowych

— osiagnieciu zdolnosci produkcyjnych przez FORTE RUS 1 wzrostu sprzedazy w Rosji

— osiagnigciu zdolnosci produkcyjnych przez FURNEL — Hajnoéwka 1 zwigkszeniu
sprzedazy w segmencie mebli z drewna litego

— zwigkszeniu sprzedazy na rynku krajowym

— dalszym rozwoju na rynku niemieckim

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Andrzej Korzeb

Ostrow Mazowiecka, dnia 24 pazdziernika 2005
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