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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez spotke
Ceramika Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang, jako spotka akcyjna, na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym grupy
kapitatowej, ktorej dotyczy sprawozdanie.

Podmiot dominujacy wobec Ceramika Nowa Gala SA
Ceramika Nowa Gala SA nie ma podmiotu dominujgcego.

Opis dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz
gresowych ptytek ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych
(kopalin). Produkcja grupy odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w
Konskich.

Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcéw, wytwarzane granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czesci produktow) i
wypalenie. Produkcja odbywa sie w procesie ciggtym i jest zautomatyzowana. Czes¢
ptytek jest polerowana. Z ptytek wytwarzane sg rowniez elementy dekoracyjne,
uzupetniajgce kolekcje.

Sprzedaz produktéw odbywa sie gtéwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych z Nowag
Galg hurtowni, zarbwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych. Produkty grupy
wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny
elewacyjne i scienne.

Podpisy
Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano w dniu 26 pazdziernika 2005 r.

Zarzad Gtéwny ksiegowy
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Skonsolidowany rachunek wynikow
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I p6irocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2005 2004

Przychody ze sprzedazy [1] 38 832 44 588
Koszt wtasny sprzedazy [2] 26 868 27 460
Wynik brutto ze sprzedazy 11 964 17 128
Pozostate przychody operacyjne [3] 252 79
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 10 598 9345
Pozostate koszty operacyjne [4] 725 326
Wynik operacyjny 893 7 536
Przychody finansowe [5] 841 985
Koszty finansowe [6] 1484 1365
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspolnych przedsiewziec
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 250 7 156
Podatek [7] 851 1539
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -601 5617
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto -601 5617
Przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -601 5617
-udziatowcom mniejszo$ciowym 0 0
-601 5617
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktag z dziatalnosci [8]
kontynuowanej (kwota w ztotych):
- podstawowy 0,1100 0,3600
- rozwodniony 0,1480 0,3876
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Skonsolidowany bilans
na dzien 30 czerwca 2005 (pé6iroczny).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne [9] 159 122
Rzeczowe aktywa trwate [10] 111492 108 600
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosSci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne aktywa finansowe 26 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [11] 1993 2529
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa trwate razem 113 670 111 277
Aktywa obrotowe

Zapasy [12] 27 323 23520
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 25703 20717
Naleznos$¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 1
Inne aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 2 366 16 135
Pozostate aktywa obrotowe 660 240
Aktywa obrotowe razem 56 052 60 613
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 0

sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 169 722 171 890

(Pasywa na nastepnej stronie.)
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Bilans (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy [15a] 36 944 36 944
Kapitat zapasowy [15b] 73 264 58 941
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] 0 0
Akcje wiasne 0 0
Niepodzielone wyniki [15¢] -6 822 7077
Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki 103 386 102 962
dominujacej

Udziaty mniejszosci [15€] 0 0
Kapitaty wiasne ogotem 103 386 102 962

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 32 007 25412
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [18] 5 381 5 066
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 37 388 30 478

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [19] 11 965 11702
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 22
dochodowego

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 14 191 18 989
Inne zobowigzania finansowe [17] 1144 3 906
Rezerwa na swiadczenia pracownicze [21] 522 2128
Pozostate rezerwy [20] 1226 1703
Zobowiazania krétkoterminowe razem 28 948 38 450
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi 0 0

jako dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 66 336 68 928
Suma pasywow 169 722 171 890
Wartos¢ ksiegowa 103 386 102 962
Liczba akgiji (tysigce sztuk) 36 944 36 944
Warto$é ksiegowa na jedng akcje 2,80 2,79
Rozwodniona liczba akcji (tysiace sztuk) 37 824 37 824

Rozwodniona warto$é ksiQiowa na jedng akc'iQ 2,73 2,72
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I péirocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2005 2004

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto -601 5617
Amortyzacja 5173 3902
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Przychody i koszty z tytutu odsetek 906 1 301
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -82 -1513
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 0 0
wartosci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen -2 503 1597
miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 851 1539
Inne korekty 1025 840
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku 4769 13 283
obrotowego

Zmiana stanu zapaséw -3 803 -2 272
Zmiana stanu nalezno$ci -5 329 -4 574
Zmian stanu zobowigzan 2 095 895
Przeplyw operacyjny brutto -2 268 7 332
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 440 1
Zapfacone odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j -8 -60
Zapfacony podatek dochodowy -21 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 851 7 273

Dziatlalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Otrzymane zwroty pozyczek i doptat 0 0
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -11 126 -7 607
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Udzielone pozyczki i doptaty 0 0
Nabycie aktywéw finansowych 0 -1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 126 -7 608

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Rachunek przeptywow pienieznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2005 2004

Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akcji 0 2870
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4 597 4 362
Wptywy z innych zrodet finansowania 16 727
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 0
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek -2 732 -5 386
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Spfata innych zrédet finansowania -1 317 559
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -1 352 -1443
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -788 1689
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 13771 1354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 135 637
Efekt zmiany kurséw walut 2 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 2 366 1991
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 1824 1991
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 542 0
2 366 1991
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I péirocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spotki dominujacej

Udziaty Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje Niepo- Razem (e 4o wiasny
podsta- | zapasowy aktualizacji  wiasne dzielone R ogétem
wowy wyceny wyniki
Stan na 1 stycznia 2004 r. 24 074 19 441 0 0 3047 46 562 0 46 562
Skutki przejscia na MSR 0 7 289 0 0 -3 057 4232 0 4232
Korekta btedu fundamentalnego 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 1.1.2004 po przeksztatceniu 24 074 26 730 0 0 -10 50 794 0 50 794
Przychody i koszty odniesione 0 840 0 0 0 840 0 840
bezposrednio na kapitat
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 5617 5617 0 5617
Podziat zysku 0 3047 0 0 -3 047 0 0 0
Emisje akgc;ji 5870 0 0 0 0 5870 0 5870
Wyemitowane opcje na akcje wiasne 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.6.2004 29 944 30 617 0 0 2560 63 121 0 63 121
Stan na 1 stycznia 2005 r. 36 944 58 941 0 0 7077 102 962 0 102 962
Przychody i koszty odniesione 0 1025 0 0 0 1025 0 1025
bezposrednio na kapitat
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 -601 -601 0 -601
Podziat zysku 0 13 298 0 0 -13 298 0 0 0
Emisje akgc;ji 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.6.2005 36 944 73 264 0 0 -6 822 103 386 0 103 386
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Zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala
SA, obejmujgce spotke dominujgcg Ceramika Nowa Gala SA i podmioty od niej
zalezne, sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Wymagane MSSF 1
ujawnienia dotyczace przejscia z Polskich Standardow Rachunkowosci (PSR)
zaprezentowane zostaty w nocie [25].

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego w ktérym funkcjonuje grupa
stanowi ztoty polski. Ksiegi spotek grupy prowadzone sg w tej walucie. Sprawozdania
finansowe podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej sporzadzone zostaty
w ztotych i nie wymagaty przeliczenia.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za podstawe wyceny przyjmuije sie
koszt historyczny.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe grupy jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki
dominujgcej: Ceramika Nowa Gala SA, oraz sprawozdanie kontrolowanej przez
jednostke dominujacqa spotki zaleznej Ceramika Nowa Gala Il spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Ceramika Nowa Gala Il zostata utworzona w pierwszym
potroczu 2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA posiada wszystkie udziaty w tej spoétce
(100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty objete bezposrednio, w wyniku szeregu
emisji udziatéw. Sprawozdania obu spétek zostaty skonsolidowane metodg petng, z
uwzglednieniem stosownych wytaczen.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Konskich, (45% udziat) oraz Ceramika Nova spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych
podmiotach stowarzyszonych ujete w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ceny nabycia, a zysKi i straty na transakcjach z tymi spétkami nie zostaty
wyeliminowane w proporcji do posiadanego udziatu. Konsolidacja tych podmiotow
metodg praw wtasnosci miataby znikomy wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe. Wartosc¢ bilansowa udziatéw w spotce Energo-Gaz wynosi 24 tysigce
ztotych, a udziatu Ceramika Nowa Gala w jej kapitale wiasnym wynosi okoto 99
tysiecy ztotych. Transakcje z tg spotkg pokazane sg w nocie [23], i dotyczg gtownie
obstugi bocznicy kolejowej — sama bocznica jest wlasnoécig Ceramika Nowa Gala i
niepowigzanego z nig podmiotu (wspétwitasnosé). Z kolei wartos¢ bilansowa 50%
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udziatu w Ceramika Nova wynosi 2 tysigce ztotych, a sama spétka nigdy nie podjeta
dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i nie prowadzi sie
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej transakcje w walucie obcej zostaty przeliczone wedtug kursu
obowigzujgcego na dzieh dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone zostaty
wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice
kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa
niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczone zostaty na dzieh bilansowy
wedtug kursu, jaki obowigzywat na dzieh dokonania transakciji.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg
lub kosztem wytworzenia odpowiedniego aktywu wymagajacego dtugiego okresu
czasu przygotowania do uzytkowania powiekszajg wartos¢ poczatkowg danego
skfadnika, przez okres jego przygotowania. Odnoszone na powiekszenie wartosci
poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego pomniejszane sg
o uzyskane przychody, wynikajgce z tymczasowego zainwestowania srodkow
przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychodéw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajacych na warto$¢ poczatkowg aktywu, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéow dziatalnosci

Podstawowa segmentacja polega na podziale dziatalno$ci wg geograficznego
umiejscowienia klientow: krajowych i eksportowych. Wynik finansowy danego
segmentu zawiera przypisane do niego przychody i koszty. Do przychoddw
przypisanych do segmentu geograficznego zalicza sie przychody ze sprzedazy do
klientow z tego segmentu, a do kosztéw koszt wiasny (wytworzenia lub zakupu)
sprzedanych tym klientom produktéw, towardw i ustug. Koszty ogolne (administracji i
sprzedazy), pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe nie sg przypisywane do
segmentow.

Do aktywéw mozliwych do przypisania segmentom geograficznym zaliczono
naleznos$ci od klientéw z danego segmentu. Inne aktywa obrotowe i aktywa trwate
nie dajg sie w logiczny sposob przypisa¢ do zadnego z segmentow geograficznych.

Transakcje wewnetrzne miedzy tymi segmentami nie wystepuja.

Drugi (pomocniczy) podziat polega na oddzieleniu produkcji i sprzedazy ptytek
ceramicznych (gresu) od pozostatej dziatalnosci. Do aktywow przypisanych
segmentom w tym podziale zalicza sie wszystkie aktywa, za wyjatkiem aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu biezgcego
podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, budowle, maszyny i urzgdzenia
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktéw i swiadczenia ustug lub w
celach zarzadzania i inne, podobne Srodki trwate wycenione zostaty na dzien
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bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego $rodka do
uzytkowania.

Grunty stanowigce wtasnos¢ grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia i nie sg
umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do srodkow trwatych i
podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntéw tworzy sie odpisy z tytutu utraty ich
wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF, nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) wycenione zostaty wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako
warto$¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych
odpisow amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny a dniem przejscia oraz nakfady
zwiekszajgce wartos¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy
z tytutu utraty wartosci nie wystapity). Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi
podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych wedtug przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikdw majgtkowych wytworzonych we wtasnym zakresie zawiera
koszty materiatow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikow
majatkowych powiekszane sg 0 uzasadniong czes¢ kosztow finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczgce kosztéw finansowania).

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania, od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Sprzet
komputerowy, zaliczony do grupy maszyn i urzgdzen amortyzowany jest metodq
degresywna, ze stawkg 30% i wspotczynnikiem podwyzszajagcym 2. Grunty nie
podlegajg umorzeniu, za wyjatkiem gruntow w wieczystym uzytkowaniu, ktore
umarzane sg liniowo do momentu zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez
uwzgledniania wynikajacego z przepiséw prawa do wydtuzenia tego okresu. Srodki
trwate umarzane sg od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploataciji.
Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegodlnych grup rodzajowych
sktadnikdéw majatku trwatego sg nastepujace:

— Grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%
— Budynki i budowle od 1,75% do 10 %
— Maszyny i urzgdzenia techniczne od 4,5% do 33,33%
— Inne $rodki trwate od 10% do 25%

Do rzeczowych srodkow trwatych zaliczone zostaty naktady na wykonczenie
dzierzawionego budynku biura handlowego. Sg one umarzane liniowo przez okres,
na ktéry zawarto umowe dzierzawy (4 lata).

Koszty rutynowych napraw, remontéw, wymiany mniejszych czesci i tym podobne
koszty, nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaty one poniesione. W przypadku
wiekszych napraw, wymagajacych wymiany kosztownych elementow, zastosowane
zostang zasady opisane w MSR 16, polegajace na wycofaniu z wartosci srodka
trwatego nie umorzonej wartosci wymienianego elementu i wprowadzenia na to
miejsce ceny nabycia czesci nowej. Koszty ulepszen zwiekszajace wartos¢ srodka
trwatego, w stosunku do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg

10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

amortyzowane. Dotyczy to takze remontdw i adaptacji zakupionych budynkow i
budowli, gdy zostaty one nabyte w stanie wymagajacym poniesienia takich nakfaddw.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia
nastepujacych warunkdéw:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w
przysztosci korzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowg przez
okres ich uzytkowania.

Wartosc firmy nie wystepuje, gdyz spétka zalezna zostata zatozona przez podmiot
dominujacy, ktory objat w niej wszystkie udziaty.
Zastosowane okresy umorzeniowe dla poszczegoélnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

— koszty prac rozwojowych 3 lata
— programy komputerowe 2 lata
— Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, z
wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych skfadnikdéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséow
aktualizujacych obnizajg wartosc¢ bilansowg aktywu, ktérego dotycza i odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat.

Zapasy

Zapasy zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z
dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy surowcow i materiatow do produkcji sg wycenione na dzienh bilansowy wg
ceny nabycia, chyba Ze zostanie stwierdzone, ze nie mogg by¢ uzyte w produkcji lub
jest to nieoptacalne (koszty wytworzenia produktéw z tych surowcéw i materiatéw
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene netto tych produktow). W takim przypadku
wartosc takich surowcow i materiatdw zostaje obnizona, najczesciej do ceny netto ich
odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byta nizsza. Zapasy surowcéw i materiatéw
produkcyjnych rozchodowane sg metoda sredniej wazonej.

Zapasy materiatdw technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane sg
w cenie nabycia. Jesli utracity przydatnos¢ lub ulegty uszkodzeniu, ich wartosc¢ jest
odpowiednio obnizana.
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W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkdw,
cta (jesli wystepuja) i inne koszty zwigzane z dostawa.

Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniana jest wedtug ich technicznego
kosztu standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztéw
posrednich, ustalony przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy
produkcyjnych. Koszt standardowy obejmuje réwniez normalny poziom odpadow.
Odchylenia od kosztu standardowego (na przykfad wynikajace z niewykorzystania
mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik okresu, korygujac
pozycje koszty wytworzenia produktdéw. Koszt standardowy podlega zmianom, na
przyktad w przypadku zmiany kosztéw czynnikow produkcji lub procesu wytwarzania.
Jako metode rozchodu zapaséw produktéw gotowych i towardéw jednostka przyjmuje
metode Sredniej wazone;.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktow i pétproduktow nie sg zaliczane
koszty ogdlnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani koszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw, ktore odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 60 do 90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty
naleznos$ci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. Utrzymujgce sie salda nie sptaconych kredytow w rachunkach
biezgcych wykazywane sg jako kredyty krotkoterminowe.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery dtuzne wykazywane sg w bilansie w
osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych srodkéw
pienieznych, lub wartosci godziwej aktywdéw uzyskanych w zamian za wydane
papiery dtuzne (dotyczy weksli wydanych jako zaptata za zakupiony srodek trwaty)
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub
wystawieniem papieru wartosciowego. W nastepnych okresach, kredyty, pozyczki sg
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wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczgce
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub
jej wymagalnosc nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (na
przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualny rynkowy koszt oraz ewentualnego ryzyka
zZwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata
przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w
rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

Leasing
Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z leasingu.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spétkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagrod
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisdbw prawa pracy
pracownikom przechodzacym na emeryture przystugujg odprawy w wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia, ktérych zdyskontowana wartos¢ oczekiwana jest
pomijalna.

Transakcje rozliczane w postaci przyznanych instrumentéw kapitatowych

W spoice realizowany jest program motywacyjny dla kadry zarzadzajace;j
polegajacy na przyznaniu akcji po ich cenie nominalnej, po spetnieniu okreslonych
programem warunkéw. Poniewaz w przypadku transakcji z pracownikami ustalenie
wartosci godziwej $wiadczonych ustug w odniesieniu do poszczegdlnych skfadnikéw
wynagrodzenia nie jest mozliwe, skutki programu wycenia sie w wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Wartos¢ godziwa otrzymywanych swiadczen ujmowana jest jako koszt ogolnego
zarzadu oraz zwiekszenie kapitatu wtasnego w wysokosci przyznanych instrumentow
kapitatowych. Zaréwno koszt jak i zwiekszenie kapitatu wkasnego ujmowane jest
systematycznie w okresie nabywania praw do przyznanych instrumentow
kapitatowych.

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spétka nie posiada i nie emitowata pochodnych instrumentéw finansowych, innych
niz opisane wyzej instrumenty kapitatowe zwigzane z programem motywacyjnym.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke sg ujmowane wedtug
otrzymanych wptywdw netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez
spotke sg akcje i naliczone koszty z tytutu programu motywacyjnego.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
podmioty grupy uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw, produktow, potproduktow, materiatow oraz
ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Spdtki grupy nie swiadczg ustug, ktére
wymagaty by rozliczenia z uwzglednieniem stopnia zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek uymowane sg metodg memoriatowg, sukcesywnie w
miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika
aktywow.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, tagcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnosg¢, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajgcy wspoétmiernosc¢ z
odnosnymi kosztami lub naktadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie
aktualnie obowigzujgcych przepiséow podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
roznice za wyjatkiem sytuacji gdy:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz pasywow przy transakcjach nie stanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowag ani aktywa netto; oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdélnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w
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bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione rdéznice ulegng odwrdceniu i osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgceniu ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez podmioty grupy korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuaciji, kiedy skutki
finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Spotki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnien przystugujacych z
tytutu dziatalnosci w strefie. Dla potrzeb obliczen odroczonego podatku
dochodowego dziatalnos¢ zwolniona jest traktowana jak nie opodatkowana, do
momentu wyczerpania limitu pomocy publicznej.

15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

[1] Struktura przychodéw ze sprzedazy za | pétrocze.

Przychody Koszty Wynik brutto
1 P 2005 1P 2004 | 1P2005 1P2004 |IP 2005 1P 2004
Produkty i pétprodukty 38 568 43 691 26 694 26 607 11 874 17 084
Towary 224 823 157 751 67 72
Surowce i materiaty 0 72 0 101 0 -29
Pozostata sprzedaz 40 2 17 1 23 1

38 832 44 588 26 868 27 460 11 964 17 128
dane w tysigcach ztotych

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych, nie objetych niniejszym sprawozdaniem
skonsolidowanym, patrz nota [23].

[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow

| pétrocze
2005 2004

Surowce i materiaty 27 323 21110
Gaz i energia elektryczna 6 900 5225
Amortyzacja 5173 3902
Wynagrodzenia z narzutami 8 501 5271
Ustugi obce 6 209 4 425
Koszty reprezentacji i reklamy 1867 1096
Podatki i optaty 780 422
Pozostate 332 207
57 085 41 658
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 711 26 607
Koszty administracji i sprzedazy 10 598 9 345
Zmiana stanu aktywow i pasywow 853 -2 043
Koszt produktow zuzytych na potrzeby wtasne jednostki 18 923 7749
57 085 41 658

dane w tysigcach ztotych

Koszt produktéw zuzytych na potrzeby wtasne jednostki obejmuje gtownie
produkty podlegajace dalszemu przetworzeniu. Ich koszty zaliczane sg do kosztéw
surowcow i materiatow.
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami

| pétrocze
2005 2004

Biezace wynagrodzenia 7 021 4271
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne 1480 1 000
Sswiadczenia na rzecz pracownikéw
8 501 5271
Rezerwa urlopowa (nota [21]) 158 -164
Instrumenty kapitatowe (nota [24]) 1025 840
9 684 5947

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych.

| péirocze
2005 2004

Zysk ze zbycia niefinansowych sktadnikédw maj. trwatego 0 0
Z tytutu roznic inwentaryzacyjnych 0 34
Przedawnione zobowigzania 0 20
Otrzymane odszkodowania 201 16
Pozostate 51 9

252 79

dane w tysigcach ztotych

[4] Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych.

| pétrocze
2005 2004

Strata ze zbycia niefinansowych skfadnikéw majatku trwatego 0 0
Rezerwa na naleznos¢ z tytutu know-how (opis na stronie 32) 442 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 142
Darowizny 1 13
Koszty sgdowe 34 7
Koszty z tytutu zdarzen losowych 194 8
Likwidacja wyrobdéw 39 31
Odpis aktualizujacy wycene zapaséw 0 94
Pozostate 15 31

725 326

dane w tysigcach ztotych
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[5] Struktura przychodéw finansowych.

| pétrocze
2005 2004

Odsetki uzyskane 267 2
Dywidendy uzyskane 0 0
Zysk z tytutu réznic kursowych 575 980
Inne -1 3

841 985

dane w tysigcach ztotych

[6a] Roéznice kursowych odniesione na wynik finansowy

| pétrocze
2005 2004

Réznice kursowe zaliczone do przychodéw operacyjnych 0 0
Réznice kursowe zaliczone do przychoddéw finansowych 575 980
Réznice kursowe zaliczone do kosztéw operacyjnych 0 0
Rdéznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych 0 0

575 980

dane w tysigcach ztotych

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaty wiasne
Nie wystgpity.

[6] Struktura kosztéw finansowych.

| péirocze
005 2004

2005
Odsetki 1484 1351
Straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Inne koszty finansowe 0 14
1484 1365

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadluzenia zwiekszajace wartos¢ aktywow

| pétrocze
005 2004

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce warto$¢ aktywow 591 25

dane w tysigcach ztotych

Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego
inwestowania uzyskanych srodkéw finansowych.

N
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[7] Podatek dochodowy

| pétrocze
2005 2004

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 0 0
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 335 517
-réznic kursowych 89 389
-zmiany stanu rezerw i odpisow kosztowych -38 -388
-wykorzystania strat z lat ubiegtych 597 1029
-zmiany stawek podatkowych 0 0
- opodatkowane zyski wewnatrzgrupowe -137 0
-innych tytutow 5 -8

851 1539
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wtasne 0 0

851 1539

dane w tysigcach ztotych

[7a] Zwiazek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym w
rachunku wynikow

| pétrocze
2005 2004

Zysk brutto przed opodatkowaniem 250 7 156

Koszty reprezentaciji i reklamy, trwale nie stanowigce kosztow 1422 616

uzyskania przychodu

Koszty dotyczace wyceny programu motywacyjnego 1025 840

Opodatkowane marze na transakcjach wewnetrznych, podlegajace 1368 0

wytgczeniu

Inne trwate réznice 414 -512
4479 8100

Stawka podatku x19% x19%

Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikéw 851 1539

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku (straty)
zannualizowanego (suma zysku straty za ostatnie 12 miesiecy) oraz sredniej ilosci
akcji w okresie ostatnich 12 miesiecy. Zwréci¢ nalezy jednak uwage, ze na
zannualizowany zysk pokazany w danych poréwnywalnych sktada sie wynik |
potrocza 2004 ustalony zgodnie z MSR oraz wynik Il potrocza 2003 ustalony w
oparciu o zasady ustawy o rachunkowosci (data przejscia na MSR-y to 01.01.2004).

W przypadku obliczania zysku rozwodnionego za akcie rozwadniajgce przyjmuje
sie potencjalne akcje serii T zwigzane z programem motywacyjnym. W liczniku
utamka znajduje sie zysk zannualizowany obliczony tak jak dla podstawowego zysku
na jedng akcje, ale koryguje sie go in plus o zawarte w nim koszty wynikajgce z
wyceny programu motywacyjnego. W danych okresu koszty te wyniosty 1.680 tys. zi,

19



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

a w danych poréwnywalnych 840 tys. zt. W mianowniku utamka stuzgcego ustaleniu
rozwodnionego zysku na jedng akcje znajduje sie $rednia ilos¢ akcji z
uwzglednieniem akcji rozwadniajgcych obliczona zgodnie z MSR 33.

| péirocze
2005 2004

Zysk (strata) netto (zannualizowany, tys. zt) 3917 9112
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 36 906 25573
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,11 0,36
Zysk (strata) netto (zannualizowany) po skorygowaniu o skutki programu 5 597 9952
motywacyjnego (tys. zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 37 824 25676
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,1480 0,3876

[9] Wartosci niematerialne

Oprogra- Prace
mowanie rozwo-
jowe

Wartos¢ netto na 01.01.2004 17 49 0 66
Zwiekszenia z tytutu nabycia 7 0 0 7
Wytworzone we wiasnym zakresie
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 97 0 97
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty wiasne
(MSR 36)
Odwrécenie skutkdw utraty wartosci 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -16 -13 0 -29
Inne zmiany 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2004 8 133 0 141
Wartos¢ netto na 01.01.2005 13 109 0 122
Zwigkszenia z tytutu nabycia 16 0 56 72
Wytworzone we wltasnym zakresie 0
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty wiasne
(MSR 36)
Odwrdécenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -6 -25 -4 -35
Inne zmiany 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.6.2005 23 84 52 159
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Oprogra- Prace
mowanie rozwo-
jowe
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 23 84 52 159
w wartosci przeszacowane;j 0 0 0 0

Stan na 01.01.2005

Wartos$¢ brutto 167 146 1 314
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 154 37 1 192
wartosci

Wartos¢ netto 13 109 0 122
Stan na 30.06.2005

Wartos¢ brutto 183 146 57 386
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 160 62 5 227
wartosci

Wartos¢ netto 23 84 52 159
Kwoty zastawow i hipotek stanowigcych 0 0 0 0
zabezpieczenie kredytéw

Zobowigzania kontraktowe do nabycia 0 0 0 0

wartosci niematerialnych

dane w tysigcach ztotych

[10] Rzeczowe aktywa trwate

Grunty,  Maszyny Srodki

budowle i urza- trwate w Inne

i budynki dzenia budowie
Wartos¢ netto na 01.01.2004 18 031 52 743 2475 1051 74 300
Zwiekszenia 214 3909 6 226 182 10 531
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata warto$ci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)
Odwrdécenie skutkow utraty wartoSci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 0 0 -6 -6
Amortyzacja za okres -463 -3 251 0 -157 -3 871
Przyjecie Srodkdw trwatych 0 0 -4 305 0 -4 305
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.06.2004 17 782 53 401 4 396 1070 76 649
Wartos¢ netto na 31.12.2004 20 199 50 852 36 011 1538 108 600
Zwiekszenia 4 652 33 077 8 993 583 47 305
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata warto$ci 0 0 0 0 0

odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)

Odwrocenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 -796 0 -59 -855
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Grunty,  Maszyny Srodki

budowle i urza- trwate w Inne Razem

i budynki dzenia budowie
Amortyzacja za okres -596 -4 445 0 -205 -5 246
Przyjecie Srodkdw trwatych -38 312 -38 312
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.6.2005 24 255 78 688 6 692 1857 111492
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 24 255 78 688 6 692 1857 111 492

w wartosci przeszacowane;j

Wartos¢ brutto i umorzenie

Stan na 31.12.2005

Wartos$¢ brutto 23 338 69 598 36 011 2602 131 549
Skumulowane umorzenie i trwata 3139 18 746 0 1 064 22 949
utrata wartosci

Wartos¢ netto 20 199 50 852 36 011 1538 108 600
Stan na 30.06.2005

Wartos¢ brutto 27 990 101 272 6 692 3126 139 080
Skumulowane umorzenie i trwata 3735 22 584 0 1269 27 588
utrata wartosci

Wartos¢ netto 24 255 78 688 6 692 1857 111 492

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawéw i hipotek 22 000 56 155 0 0 78 155
stanowigcych zabezpieczenie kredytow
Zobowigzania kontraktowe do nabycia 0 0 0 0 0

srodkéw trwatych

dane w tysigcach ztotych

[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa podatkowe z tytutu:

-strat podatkowych do odliczenia 926 1521
-réznic kursowych 7 142
-utworzonych rezerw i odpisow 860 803
- opodatkowane zyski wewnatrzgrupowe 200 63
- inne 0 0

1993 2529

dane w tysigcach ztotych

Spoétce zaleznej przystuguje zwolnienie z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Wysokos¢ pomocy publicznej z tego
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tytutu nie moze przekroczy¢ 50% wydatkéw inwestycyjnych, ktére na 30.06.2005
wynosity 35 min zt. Grupa nie tworzy aktywdw na odroczony podatek dochodowy.

[12] Zapasy

[12a] Struktura zapaséw

Produkty i potprodukty 20 232 15 485
Towary 124 194
Surowce i materiaty 6 949 7819
Inne 18 22

27 323 23 520
Warto$¢ zapasow wycenianych wg wartosci godziwe;j 0 0

pomniejszonej o koszt sprzedazy

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 9 500 4 500
dane w tysigcach ztotych

[12b] Dodatkowe informacje

| pétrocze
2005 2004

Koszt sprzedanych zapaséw 26 851 27 459
Zapasy odpisane w ciezar kosztéw 0 94
Odwrdécenie odpiséw zaliczone do przychodoéw 0 0

26 851 27 553

dane w tysigcach ztotych

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 845 18 834
Pozostate naleznosci 1858 1883

25703 20717
Naleznosci wymagalne 7731 7 092
Nalezno$ci z odroczonym terminem ptatno$ci 17 972 13625

25703 20 717
Naleznosci w ztotych 17 401 14 750
Naleznosci w euro 2676 1664
Naleznos$ci w dolarach amerykanskich 5626 4 303

25703 20717
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow i faktoringu 4 544 4 347

dane w tysigcach ztotych
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub
90 dniowy termin ptatnosci. Cze$¢ naleznosci zagranicznych jest ubezpieczona.

| pétrocze
2005 2004

Odpisy dotyczace naleznosci odniesione na koszty operacyjne 0 146
Odwrdécenie odpiséw na nalezno$ci odniesione na przychody 0 2
operacyjne

0 -144

dane w tysigcach ztotych

[14] Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadajg sie jedynie srodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie srodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczace srodkow zaktadowego funduszu $swiadczen socjalnych 72 tys. zt
oraz $rodki stanowigce czesciowe zabezpieczenie akredytywy otwartej na rzecz
dostawcy surowca mineralnego — kwota 470 tys. zt.

[15] Skiadniki kapitatow wlasnych

[15a] Kapitat akcyjny

Na wartos¢ kapitatu akcyjnego sktadajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych, w ilosci: 36.944 tysiecy sztuk. Cena
nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie te akcje zostaty optacone. Zadne akcje
nie byty emitowane w trakcie okresu sprawozdawczego. Spétka dokonata ponadto
warunkowego podwyzszenia kapitatu o 1.100 tysiecy sztuk akcji zwyktych, ktére
bedg obejmowane w ramach programu motywacyjnego opisanego w nocie [24]
(zadne z nich nie zostaty jeszcze objete).

[15b] Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Na
kapitat ten sktadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitaty wtasne zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do
innej grupy, w tym skutki netto przejscia na MSR odniesione na bilans otwarcia roku
2004, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Ponadto w kapitale zapasowym
uwzgledniane sg skutki wyceny programu motywacyjnego. Kapitat zapasowy tworzy
sie miedzy innymi na pokrycie przysztych strat.

[15¢c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski ubiegtych
lub straty lat ubiegtych, ktére nie zostaty podzielone uchwatg walnego zgromadzenia,
w tym skutki przejscia na MSR,.
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[15d] Aktualizacja wyceny

Odnoszone sg tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR-y , zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitata zapasowy.

[15e] Kapitat mniejszosci

Podmiot dominujacy jest 100% udziatowcem konsolidowanego podmiotu
zaleznego
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Ostateczny Stan zadluzenia (tys. zl)

termin
splaty 30.6.05 31.12.04

Efektywna stopa

procentowa

Bank Pekao SA EUR EURIBOR3M +1,9%  29.12.2006 7016 8 096 Rowne raty kwartalne
Bank Pekao SA EUR EURIBOR 3M + 1,9% 11.02.2005 0 308 Rowne raty miesieczne
KREDTYT BANK S.A. PLN WIBOR 1M + 1,5% 31.12.2005 1071 2143 Rowne raty miesieczne
KREDYT BANK S.A. PLN WIBOR 1M + 1,1% 31.08.2007 9 800 8 800
BRE BANK S.A PLN WIBOR 1M + 1,45% 17.09.2007 5000 4 000
BRE BANK S.A PLN WIBOR 1M + 1,0% 08.12.2005 3815 1809
BRE BANK S.A EUR EURIBOR 1M +1,95%  22.01.2007 1037 1377
BPH S.A. PLN WIBOR 1M + 1,3% 31.08.2009 18 448 17 857 CNG I, réwne raty miesieczne
Obligacje serii A PLN nie oprocentowane 31.12.2006 11 11 Program motywacyjny

46 198 44 401

W przypadku kazdego z kredytéw bankowych istnieje mozliwos¢ ich wczesniejszej sptaty. Banki majg prawo postawic¢ kredyty w
stan wymagalnosci przed terminem, w przypadku naruszenia przez spotki grupy podstawowych warunkéw uméw kredytowych lub
pogorszenia sytuacji spotek grupy, zagrazajacej sptacie kredytéw.

[17] Inne zobowigzania finansowe

Ostateczny  Stan zadluzenia (tys. zl)
Waluta SRl SR termin
procentowa 30.6.05 31.12.04
splaty —_—

Weksle EUR 4,62% 05.07.2005 652 1981

Weksle EUR 4,89% 03.2005 0 140

Faktoring krajowy PLN WIBOR 1M+ 1,95% 03. 2005 0 1317
Faktoring eksportowy B%Fé/ Stozisbézﬁgﬁ*;;é% T nieokreslony 492 468 Przyznany limit odnawiany co roku.

1144 3906
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[18] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 5227 4 892
- réznic kursowych 108 153
-utworzonych rezerw i odpisow 19 0
-odsetek 27 21

5381 5066

dane w tysigcach ztotych

[19] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9743 10 575
Inne zobowigzania 2222 1127

11 965 11 702
Zobowigzania wymagalne 6 215 3609
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 5750 8 092

11 965 11 702
Zobowigzania w ztotych 7705 7 999
Zobowigzania w euro 3 297 3 683
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 963 20

11 965 11 702

dane w tysigcach ztotych

Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni, od momentu powstania.

[20] Pozostate rezerwy

Bonusy
nalezne
odbiorcom

Wartos¢ na 01.01.2005 165 0 781 757 1703
Utworzone 0 580 206 0 786
Wykorzystane -79 0 -535 -749 -1 363
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.06.2005 86 580 452 8 1126

dane w tysigcach ztotych
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[21] Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Premie

roczne
Wartos$¢ na 01.01.2005 364 1764 2128
Utworzone 423 0 423
Wykorzystane -265 -1764 -2 029
Rozwigzane 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0
Wartos¢ na 30.06.2005 522 0 522

dane w tysigcach ztotych

[22] Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Gtowny podziat dziatalnosci grupy na segmenty jest dokonywany wg potozenia
odbiorcow.

Kraj Eksport Razem
1P05 IP04 | IP0O5S P04 IPO5S 1P04
Przychody ze sprzedazy 27886 30205 10946 14383 38832 44588
Koszt wtasny sprzedazy 19218 18 667 7 650 8793 26868 27460
Wynik segmentu 8668 11538 3296 5590 11964 17128
Koszty nieprzypisane 0 0
Wynik brutto ze sprzedazy 11964 17128

Aktywa:
Naleznosci handlowe 16376 13609 7 469 5226 23845 18835
Pozostate naleznosci (nieprzypisane) 1858 1882

25703 20717

dane w tysigcach ztotych

Grupa jest wyspecjalizowana w produkgji ptytek gresowych i elementow
uzupetniajgcych sprzedawanych w ramach tagcznej oferty.

Pozostata Razem
sprzedaz
1P 05 1P 04 1P 05 1P 04
Przychody ze sprzedazy do klientéw 38792 44 514 40 74 38832 44588
zewnetrznych
Nabyte aktywa trwate 9678 6 339 0 0 9678 6 339

Aktywa przypisane do segmentu 167 729 169 360 0 0 167729 169 360

dane w tysigcach ztotych
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[23] Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Podane tu transakcje i rozrachunki nie dotyczg podmiotow objetych niniejszym
sprawozdaniem skonsolidowanym.

[23a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi, nie objetymi
niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym

Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotéw wobec podmiotow

powiazanych powigzanych
1P 05 IP04 |1PO05 30.6.05 31.12.05 30.6.05 31.12.05
Spoétka zalezne 0 0 0 0 0 0 -1 0
Spotki 0 0 64 184 0 0 27 96

stowarzyszone

0 0 64 184 0 0 26 96

dane w tysigcach ztotych
Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpdzniej 90 dni od daty

transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz zostaty
pokazane ponizej.

[23b] Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi, nie objetymi
niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym

Podmiot L . Spotki Czlonkowie
s Spotki zalezne
dominujacy ——————— stowarzyszone zarzadu

IP05 1P04| I1P05 1P04 | IP0O5 1P04 [1PO05 1PO04
Objecie akcji CNG przez 0 2400 0 0 0 0 0 4420
podmioty powigzane
Objecie udziatow w 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotach powigzanych i
doptaty
Pozygzki’ otrzymane od 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotéw powigzanych
Odset.ki zapiaco_ne 0 147 0 0 0 0 0 39
podmiotom powigzanym
Pozyczki zwrécone 0 2400 0 0 0 0 0 600
podmiotom powigzanym
Pozyqzki udzielc_me 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotom powigzanym
Pozyczki zwrdcone przez 0 0 0 0 0 0 0 0

podmioty powigzane

dane w tysigcach ztotych
Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [23a]
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[23c] Stan pozostatlych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi, nie
objetymi niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym

Podmiot Spolki zalezne Spotki Czlonkowie

dominujacy stowarzyszone zarzadu

Akcje CNG w posiadaniu

gy X 0 0 0 0 0 0 6261 6180
podmiotow powigzanych
(tys. szt.)
Akcje i udziaty podmiotow 0 0 0 0 o5 o5 0 0

powigzanych w posiadaniu
CNG

dane w tysigcach zitotych

Powyzsze dane nie obejmujg podanych punkcie [23a] rozrachunkéw wynikajgcych z
transakcji handlowych.

Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.

[23d] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Zarzad Rada nadzorcza
1 P 2005 1P 2004 1 P 2005 1P 2004
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 2327 421 85 82
Koszt przysztych wyptat w akcjach 923 756 0 0
Zmiana stanu rezerw -1 764 2127 0 0
Obciazenie wyniku okresu 1486 3304 85 82

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto. Koszt przysztych wyptat w akcjach,
pokazuje skutki programu motywacyjnego opisanego w nocie [24].

[24] Przyszie wyptaty w akcjach

Realizujgc postanowienia programu motywacyjnego w 2004 roku Ceramika Nowa
Gala SA wyemitowata 11.000 obligacji serii A, z prawem pierwszenstwa objecia akcji
serii T tej spofki, z wytgczeniem prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Wyemitowane obligacje uprawnia¢ bedg wskazanych przez walne
zgromadzenie pracownikow spotki (osoby uprawnione) do objecia do korica 2006
roku do 1.100.000 akcji. Wszystkie obligacje serii A tymczasowo zostaty objete przez
powiernika, ktéry dokonuje stopniowego ich przydziatu osobom uprawnionym, w
ilosciach opisanych w regulaminie programu motywacyjnego. Kazda z obligacji
uprawnia do objecia 100 akcji po cenie 1 zt za sztuke. Nieprzydzielone przez
powiernika obligacje podlegajg wykupowi przez spotke.

llos¢ obligacji serii A przyznanych osobom uprawnionym wynosita:

— nadzien 1 stycznia 2005 - 2.000

— nadzien 30 czerwca 2005 - 2.698
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W okresie sprawozdawczym przyznano 698 obligacji. Do dnia 30 czerwca 2005
zadne z uprawnien do nabycia akcji nie wygasto ani nie zostato wykonane.
Teoretyczna wartosc opcji przydzielonych w okresie objetym sprawozdaniem, wg ich
wyceny na dzien uchwalenia programu motywacyjnego (moment wyceny) wynosita
289.939 zt. Do wyceny uzyto modelu dwumianowego z nastepujgcymi parametrami:
cena akcji na moment wyceny 5 zt, cena wykonania 1 zt, stopa procentowa
6,9%,zmiennos¢ 30%, ostateczne wykonanie w grudniu 2006 roku, z
uwzglednieniem mozliwosci wczesniejszego wykonania, zaleznie od transzy. Ze
wzgledu na brak wczesniejszych notowan akcji (przed datg wyceny) parametr
zmiennosci zostat przyjety wg typowej wartosci, gdyz wrazliwos¢ modelu na te
wartos¢ jest niewielka.

[25] Réznice wynikajace z przejscia na MSSF

[25a] Uzgodnienie kapitatu

01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004
Stan wg ustawy o rachunkowosci 46 562 58 912 98 601
- korekta btedu rachunkowego 0 0 59
Stan po korekcie btedu 46 562 58 912 98 660
- nieruchomosci 7 289 7 236 7202
- pozostata rzeczowe aktywa trwate -2 547 -2 329 -2 127
- koszty zakupu -510 -698 =773
Stan wg MSR 50 794 63 121 102 962

dane w tysigcach ztotych

[25b] Uzgodnienie wyniku

Stan wg ustawy o rachunkowosci 6 480
- nieruchomosci -53
- pozostata rzeczowe aktywa trwate 218
- program motywacyjny -840
- koszty zakupu -188
Stan wg MSR 5617

dane w tysigcach ztotych

Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Ceramika Nowa Gala jest uzalezniona od popytu i podazy na rynku ptytek
ceramicznych w Polsce i w otaczajacych jg krajach. Rynek ptytek ceramicznych jest
czescig sektora budowlanego, ktory wykazuje wahania koniunkturalne. Sytuacja na
omawianym rynku moze wptyna¢ na mozliwos¢ wykorzystania przez Nowg Gale
posiadanych aktywow, ceny sprzedazy posiadanych zapaséw, a takze na kondycje
finansowa jej klientow i ich zdolnosci do sptaty zobowigzan.
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Ryzyko prawne

Regulacje prawne w Polsce zmieniajq sie bardzo czesto. Dodatkowo, przepisy nie
zawsze sg jednoznaczne w interpretacji. Kazda zmiana przepisow moze
spowodowac koniecznos¢ ponoszenia dodatkowych kosztéw. Dotyczy to miedzy
innymi, ale nie wytgcznie, uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych. W ich
przypadku skutkiem moze by¢ naliczenie wstecz obcigzen podatkowych wraz z
odsetkami, i kar. Niestabilnos¢ przepisow moze powodowac trudnosci w ocenie
skutkéw podjetych decyzji.

Nowa Gala jest strong pozwang w postepowaniach sgdowych opisanych nizej. Sg
to najwazniejsze znane roszczenia sporne wobec spotek grupy.

Sprawy sporne

Know-how i pomoc techniczna. Przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie zakohczyta sie sprawa przeciwko Ceramika Nowa Gala
SA z powoddztwa zagranicznej firmy Certekno o zaptate 4.386.904 ziotych z
odsetkami z tytulu uméw o dostarczenie know-how i pomocy technicznej. Sad oddalit
w zasadniczej czesci roszczenie Certekno, zasgdzajgc na rzecz tej firmy kwote
500.000 zt z odsetkami (kwota odsetek na 30.06.2005 to 138 tys. zt), przyznajac
jednoczesnie na rzecz Nowej Gali od Certekno zwrot kosztéw postepowania w
kwocie 57.660 zt zt. Wyrok ten jest prawomocny, ale stronom przystuguje mozliwosc
jego kasacji. Rezerwa na zasgdzong kwote, pomniejszong o zwrot kosztow, zostata
utworzona.

Leasing. W 2001 zostata wypowiedziana Ceramice Nowej Gali SA przez
leasingodawce umowa dotyczaca stosunkowo niewielkiej czesci eksploatowanego
przez spotke sprzetu. Spotka postawita urzadzenia do dyspozycji wtasciciela
wyznaczajgc termin ich odbioru, zastepujac je jednoczesnie nowymi urzgdzeniami.
Mimo uptywu terminu urzgdzenia te nie zostaty odebrane i sg przechowywane
(zmagazynowane) przez spotke. W roku 2002 leasingodawca przestat spoétce
wezwanie do zaptaty 1.027.108 ztotych tytutem kary umownej. W opinii spofki, ze
wzgledu na przyczyne i tryb wypowiedzenia umowy leasingu, a takze w swietle
orzeczenh sadow, podana kara umowna leasingodawcy nie przystuguje i jego zadanie
zostato przez spotke odrzucone. W tej sprawie nie toczy sie obecnie zadne
postepowanie sgdowe.

W 2004 roku Bank BPH Spdtka Akcyjna w Krakowie wnidst przeciwko Ceramice
Nowej Gali SA pozew o zaptate kwoty 608.417 ztotych z ustawowymi odsetkami od
dnia 7 pazdziernika 2004r. Powodowy Bank jest nastepca prawnym Powszechnego
Banku Kredytowego S.A., ktéry byt bankiem finansujacym wymieniong wyzej firme
leasingowg i indosatariuszem weksla in blanco wystawionego przez Ceramike Nowg
Gale SA na zabezpieczenie wykonania umowy leasingowej. Ceramika Nowa Gala
SA podniosta, zarzuty nieprawidtowego wypetnienia weksla, przedawnienia
wierzytelno$ci oraz braku podstaw do jego wypetnienia ze wzgledu na sposob
rozwigzania umowy. W 2005 roku sad pierwszej instancji uznat roszczenie banku,
powotujgc sie na abstrakcyjny charakter weksla. Jednak sad odwotawczy uwzglednit
zarzuty Nowej Gali i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Termin rozprawy
nie zostat jeszcze wyznaczony.

W ocenie spotki prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia
wymienionych spraw, biorgc pod uwage analize przepiséw i orzecznictwo, jest mate i
spotka nie utworzyta na nie rezerwy, ale kwota 1.027 tys. zt jest elementem
zobowigzan warunkowych spétki.
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Kursy walut

Nowa Gala prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych,
przede wszystkim w dolarze amerykanskim i euro, na znaczacg skale. Czesé¢
zobowigzan, w tym tytutu kredytéw, i naleznosci jest wyrazona w walucie. Wahania
kurséw mogq wptywac na wyniki finansowe Nowej Gali i wycene wyrazonych w
walutach aktywow i pasywow finansowych (pienieznych).

Stopy procentowe

W chwili obecnej aktywa i pasywa bilansu nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na
zmiany stop procentowych. Jednak ze wzgledu na zadtuzenie grupy i
wykorzystywanie kredytow o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost stop bazowych
spowodowatby zwiekszenie kosztow finansowych.

Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientéw wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czes¢
naleznos$ci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce).

Poreczenia i gwarancje

Ceramika Nowa Gala SA udzielita spotce zaleznej Ceramika Nowa Gala Il
poreczenia kredytu do kwoty 14,9 milionéw ztotych.

Ponadto spoétki grupy wydajg instytucjom finansowym weksle in blanco
zabezpieczajgce roszczenia tych instytucji wobec spotek grupy z tytutu udzielonych
kredytéw i factoringu.

Dziatalnos¢ w specjalnej strefie ekonomicznej

Zwolnienie podatkowe z tytutu dziatalno$ci w Starachowickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej naktada na spétke zalezng Ceramika Nowa Gala Il pewne
ograniczenia i zobowigzania (miedzy innymi do utrzymania okreslonego poziomu
zatrudnienia i nie zbywania aktywow). Nieprzestrzeganie warunkéw zwolnienia moze
doprowadzi¢ do jego utraty badz zmniejszenia kwoty wolnej od podatku.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko walutowe. Wahania kurséw dolarow amerykanskich i wptywajg na wynik
finansowy grupy poprzez:

— zmiany przeliczonej na ztotowki wartosci sprzedazy eksportowej,

— zmiany przeliczonych na ztotéwki kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej
importowanych surowcéw , materiatéw, czesci zamiennych i ustug,

— zmiany kosztu kupowanych w kraju surowcéw, materiatéw i ustug, ktérych
cena zalezy od kursow walut,

— zrealizowane roznice kursowe powstate wskutek réznicy miedzy datg
sprzedazy lub zakupu, a odpowiednio datg otrzymania kwoty naleznosci lub
zaptaty zobowigzania,

— zrealizowane roznice kursowe przy sptatach kredytow,

— niezrealizowane réznice powstate w zwigzku z wyceng rozrachunkéw oraz
kredytéw walutowych na dzien bilansowy,

— natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek importowanych na
rynku krajowym,
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— konkurencyjnos¢ wyrobdw spétki na rynkach zagranicznych.

Powyzsze czynniki czesciowo sie kompensujg, co ogranicza globalne ryzyko
kursowe. W chwili obecnej spotka nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem kursowych. Ekspozycja przysztych przeptywow pienieznych na kursy
walut w duzej czesci wynika z dokonywanych w sposob ciggty operacji eksportu i
importu, a dostepne mozliwosci jej zabezpieczenia sg ograniczone.

Ryzyko stép procentowych. Kredyty zaciggniete przez grupe oprocentowane sg
wg zmiennych stép procentowych. Grupa nie korzysta z instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Ryzyko kredytowe. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od klientow jest
ograniczane poprzez:

— limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

— dywersyfikacje, poprzez wspotprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujacej,

— ubezpieczenie czesci naleznosci zagranicznych,

— inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne)

Zadtuzenie poszczegodlnych klientow jest monitorowane i w przypadku wystgpienia

problemow podejmowane sg dziatania majgce na celu sciggniecie naleznosci.

Przy ustalaniu zasad ograniczaniu ryzyka kredytowego sg brane pod uwage

réwniez utracone korzy$ci, wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego

klienta, w skutek przyjetych ograniczen.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA za | péirocze 2005 r.

Niniejsze sprawozdanie stanowi zatgcznik do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z | pétrocze 2005.

Jednostkowy rachunek wynikow
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I p6irocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| péirocze
2005 2004

Przychody ze sprzedazy 44 864 44 588
Koszt wtasny sprzedazy 32 904 27 460
Wynik brutto ze sprzedazy 11 960 17 128
Pozostate przychody operacyjne 436 79
Koszty administracyjne i sprzedazy 9 605 9335
Pozostate koszty operacyjne 725 326
Wynik operacyjny 2066 7 546
Przychody finansowe 738 985
Koszty finansowe 1150 1364
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspolnych przedsiewzie¢
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1654 7167
Podatek 901 1539
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 753 5628
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto 753 5628
Przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujace;j 753 5628
-udziatowcom mniejszosciowym 0 0
753 5628

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta z dziatalnosci
kontynuowanej (kwota w ztotych):

- podstawowy 0,1600 0,3600
- rozwodniony 0,2019 0,3880
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Jednostkowy bilans
na dzien 30 czerwca 2005 (pé6iroczny).
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 115 122
Rzeczowe aktywa trwate 77 061 78 405
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne aktywa finansowe 17 035 15029
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1713 2 360
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa trwale razem 95 924 95 916

Aktywa obrotowe

Zapasy 26 906 23 486
Naleznosci handlowe oraz pozostate 26 477 21 277
Naleznos$¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Inne aktywa finansowe 2114 2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 096 9972
Pozostate aktywa obrotowe 596 237
Aktywa obrotowe razem 58 189 56 987
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 0

sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 154 113 152 903

(Pasywa na nastepnej stronie.)
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Bilans (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy 36 944 36 944
Kapitat zapasowy 73 264 58 941
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Akcje wiasne 0 0
Niepodzielone wyniki -4 780 7765
Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki 105 428 103 650
dominujacej

Udziaty mniejszosci 0 0
Kapitaly wiasne ogotem 105 428 103 650

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 17 187 8 764
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5318 5 064
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 22 505 13 828

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 12 848 9 886
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 22
dochodowego

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 10 564 17 780
Inne zobowigzania finansowe 1142 3 906
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 500 2128
Pozostate rezerwy 1226 1703
Zobowiazania krétkoterminowe razem 26 180 35425
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi 0 0

jako dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 48 685 49 253
Suma pasywow 154 113 152 903
Wartos¢ ksiegowa 105 428 103 650
Liczba akg;ji 36 944 36 944
Warto$é ksiegowa na jedng akcje 2,85 2,81
Rozwodniona liczba akcji 37 824 37 824

Rozwodniona warto$é ksiQiowa na jedng akc'ie 2,79 2,74
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I péirocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2005 2004

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto 753 5628
Amortyzacja 4412 3902
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Przychody i koszty z tytutu odsetek 833 1242
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -89 -1513
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i -189 0
wartosci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen -2 464 1597
miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 901 1539
Inne korekty 1025 840
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku 5182 13 235
obrotowego

Zmiana stanu zapasow -3 420 -2 272
Zmiana stanu nalezno$ci -5 748 -4 574
Zmian stanu zobowigzan 4515 895
Przeplyw operacyjny brutto 529 7 284
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 79 1
Zapfacone odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j -4 0
Zapfacony podatek dochodowy -22 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 582 7 285

Dziatlalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 206 0
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Otrzymane zwroty pozyczek i doptat 0 0
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -5 620 -7 607
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Udzielone pozyczki i doptaty -1 500 0
Nabycie aktywow finansowych -506 -51
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 420 -7 658

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienigznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2005 2004

Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akcji 0 2 869
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4 006 4 362
Wptywy z innych zrodet finansowania 16 727
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 0
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek -2 730 -5 388
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Spfata innych zrédet finansowania -1 317 559
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -1 022 -1443
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 047 1686
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -7 885 1313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9972 637
Efekt zmiana kurséw walut 9 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 2 096 1 950

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 1596 1950
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 500 0
2096 1950
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 (I péirocze 2005).

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spotki dominujacej

Udziaty Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje Niepo- Razem (e 4o wiasny
podsta- | zapasowy aktualizacji  wiasne dzielone R ogétem
wowy wyceny wyniki
Stan na 1 stycznia 2004 r. 24 074 19 441 0 0 3047 46 562 0 46 562
Skutki przejscia na MSR 0 7 289 0 0 -3 058 4 231 0 4 231
Korekta btedu fundamentalnego 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 1.1.2004 po przeksztatceniu 24 074 26 730 0 0 -11 50 793 0 50 793
Przychody i koszty odniesione 0 840 0 0 0 840 0 840
bezposrednio na kapitat
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 5627 5627 0 5627
Podziat zysku 0 3047 0 0 -3 047 0 0 0
Emisje akgc;ji 5870 0 0 0 0 5870 0 5870
Wyemitowane opcje na akcje wiasne 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.6.2004 29 944 30 617 0 0 2 569 63 130 0 63 130
Stan na 1 stycznia 2005 r. 36 944 58 941 0 0 7765 103 650 0 103 650
Przychody i koszty odniesione 0 1025 0 0 0 1025 0 1025
bezposrednio na kapitat
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 753 753 0 753
Podziat zysku 0 13 298 0 0 -13 298 0 0 0
Emisje akgc;ji 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.6.2005 36 944 73 264 0 0 -4 780 105 428 0 105 428
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Skrécona informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu uproszczonego jednostkowego raportu
péitrocznego

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
listopada 2004r podjeta w oparciu o art. 45 ust. 1a i ust. 1c oraz art. 55 ust. 6a i ust.
6d znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci nasza spotka stosuje zasady
rachunkowosci zgodne z MSR (rozumiane zgodnie z definicjg okreslona §2 ust. 1 pkt
16 lit. a) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych). W zwigzku z powyzszym pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym (zgodnie z definicjg zawartg w zatgczniku A do MSSF 1) jest
sprawozdanie finansowe za rok 2005. Ponadto zgodnie z MSR (w szczegdlnosci
MSR 34 i MSSF1 pkt 45 i 46) oraz w oparciu o regulacje wynikajace z
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
sporzadzane sg Srodroczne sprawozdania finansowe. Zasady okreslone w MSSF1
pkt 36 wymagaja, aby w sprawozdaniu finansowym prezentowane byty dane
poréwnywalne z roku poprzedniego. Powyzsze oznacza, ze datg przejscia na MSR w
naszej spotfce jest 01.01.2004r. (data przejscia rozumiana zgodnie z definicjg
zawartg w zatgczniku A do MSSF 1).

Skutki przejscia na MSR

Opis zakresu przejscia na MSR zostat ujawniony w informacji dodatkowej do
sprawozdania skonsolidowanego. Ponizej prezentujemy ponadto liczby dotyczace
jedynie danych jednostkowych.

01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004

Stan wg ustawy o rachunkowosci 46 562 58 922 99 374
- nieruchomosci 7 289 7 235 7 203
- pozostata rzeczowe aktywa trwate -2 547 -2 329 -2 154
- program motywacyjny 0 0 0
- koszty zakupu -510 -698 -773
Stan wg MSR 50 794 63130 103 650

dane w tysigcach ztotych

Uzgodnienie wyniku
| péirocze 2004

Stan wg ustawy o rachunkowosci 6 490
- nieruchomosci -53
- pozostata rzeczowe aktywa trwate 219
- program motywacyjny -840
- koszty zakupu -188
Stan wg MSR 5628

dane w tysigcach ztotych
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Sezonowos¢ dziatalnosci gospodarczej emitenta

W branzy ptytek ceramicznych, podobnie jak w innych sektorach przemystu
budowlanego istnieje sezonowos¢ popytu na sprzedawane wyroby. Najmniejszy
popyt obserwowany jest w miesigcach zimowych (I kwartat oraz ostanie dwa
miesigce roku), a najwiekszy w miesigcach letnich. Tym niemniej patrzac na dane
poréwnywalne za rok 2004 nalezy zwrdci¢ uwage, ze w ubiegtym roku sezonowosé
sprzedazy | potrocza zostata zaburzona poprzez jednorazowy wzrost popytu wigzacy
sie z planowanym wzrostem stawki VAT na materiaty budowlane.

Wplyw zdarzen nietypowych na sprawozdanie finansowe

W | pétroczu 2005r. zdarzenia nietypowe, ktore miaty wptyw na wyniki finansowe
emitenta to:

— obcigzajaca wynik finansowy wyceny programu motywacyjnego kwota
1.025 tys. z,

— poniesienie naktadow inwestycyjnych w kwocie 4.251 tys. zi,

— zbycie srodkow trwatych na rzecz spoitki zaleznej w kwocie 924 tys. zt

— obcigzenie wyniku finansowego kwotg 470 tys. zt w zwigzku z wyrokiem Sadu
Arbitrazowego w sporze spétki z firmg Certekno, (szerszy opis zobacz punkt
dotyczacy zobowigzan pozabilansowych),

— obcigzenie wyniku finansowego kwotg 200 tys. zt z tytutu kosztoéw planowanej
emisji akcji serii U, ktora zostata odwotana.

Informacja o istotnych korektach z tytutu rezerw, w tym rezerwie i aktywach z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

— Utworzono aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego — kwota 603 tys. zt

— Rozwigzano aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego — kwota 1.249
tys. zt,

— Utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy — 312 tys. zi.

— Utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania— kwota 1.187 tys. zi,

— Wykorzystano rezerwy na przyszite zobowigzania spotki — kwota 3.392 tys. zt,

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym dotyczag spraw spornych i ujawniono je w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zmiany w pozycjach pozabilansowych w stosunku do raportu rocznego za rok
2004

W zwigzku z realizacjg projektu inwestycyjnego polegajacego na uruchomieniu
wydziatu produkcji dekoracji i rozbudowg wydziatu przerobowni mas kwota
zobowigzan pozabilansowych zwigzanych z zawartymi umowami zmniejszyta sie o
1.892 tys. zt do zera.

Pozostate kwestie dotyczgce zobowigzan pozabilansowych omdéwiono w
sprawozdaniu skonsolidowanym.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

(a) Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Naleznosci Zobowiazania
wobec podmiotow
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotéw powigzanych powiazanych
1P 05 1P 04 1P 05 1P 04 30.6.05 31.12.04 30.6.05 31.12.04
Spoétka zalezne 9513 0 1161
Spoiki stowarzyszone 64 184 0
9 578 184 1161

dane w tysigcach ztotych

Podmiot dominujacy Spotki zalezne - Spotki stowarzyszone Czlonkowie zarzadu
| P 05 1P 04 1P 05 1P 04 | P05 1P 04 | P 05 1P 04

Objecie akcji CNG przez podmioty powigzane 0 2400 0 0 0 0 0 4 420
Objecie udziatéw w podmiotach powigzanych i doptaty 0 0 2000 50 0 0 0 0
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0
Odsetki zaptacone podmiotom powigzanym 0 147 0 0 0 0 0 39
Pozyczki zwrécone podmiotom powigzanym 0 2400 0 0 0 0 0 600
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozyczki zwrécone przez podmioty powigzane 0 0 0 0 0 0 0 0

dane w tysigcach ztotych
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(c) Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Podmiot dominujacy Spotki zalezne  Spotki stowarzyszone Cztonkowie zarzadu
30.6.05 31.12.04 30.6.05 31.12.04 30.6.05 31.12.04
Akcje CNG w posiadaniu podmiotéw powigzanych 0 0 0 0 0 0 6 261 827 6180 582
(szt.)
Wartos¢ udziaty podmiotéw powigzanych w posiadaniu 0 0 15 500 15 000 25 25 0 0
CNG
Doptaty wniesione do spotki zaleznej 0 0 1500 0 0 0 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0 2000 2 000 0 0 0 0
Poreczenia kredytow zaciggnietych przez podmioty 0 0 14 906 6 984 0 0 0 0

powigzane
dane w tysigcach ztotych

(d) Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Rada nadzorcza

1 P 2005 1 P 2004
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezace

Koszt przysztych wyptat w akcjach
Zmiana stanu rezerw
Obcigzenie wyniku okresu

dane w tysigcach ztotych
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