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Grupa Cersanit

Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientow i Pracownikoéw Grupy Cersanit

Szanowni Panstwo,

Zwracam sie do Was, podsumowujqc I potrocze 2005 r. w Cersanicie. Byt to z pewnosciq
kolejny, bardzo pomysiny okres dla naszej Firmy, w ktorym osiqgnelismy wszystkie przyjete przez nas
cele.

W I pétroczu 2005 r. Grupa Cersanit zrealizowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
283.618 tys. zi oraz zysk netto w kwocie 56.860 tys. zI, co oznacza wartosci zblizone do kwot
uzyskanych za analogiczny okres 2004 r., kiedy to mielismy do czynienia z boomem na rynku
budowlanym zwiqzanym z akcesjq Polski do Unii Europejskiej.

Kontynuujqc starania o podnoszenie poziomu satysfakcji naszych Klientow, wprowadzilismy
do sprzedazy w I potroczu 2005 r. wiele nowosci produktowych, m.in.: nowe kolekcje plytek
ceramicznych, nowq lini¢ ceramiki sanitarnej, a takze nowe wzory mebli tazienkowych, wanien
akrylowych oraz kabin prysznicowych.

Jestem przekonany, ze spotkajq sie one z bardzo wysokq ocenq nabywcow naszych wyrobow.

Jak informowalismy Panstwa w lipcu b.r., sfinalizowana zostata budowa fabryki mebli
tazienkowych w starachowickiej SSE oraz uruchomiona zostala peilna produkcja tej fabryki.
Zakonczenie ww. projektu pozwoli Grupie w wigkszym stopniu sprosta¢ popytowi zglaszanemu na
cersanitowskie produkty.

Wspomniany zaktad jest jednym z najnowoczesniejszych tego typu obiektow w Europie.

Drodzy Panstwo, strategia dla Cersanitu zaktada dalsze, systematyczne umacnianie
pozycji Firmy, jako komplementarnego dostawcy wyposazenia tazienek, zarowno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym.

Pragne po raz kolejny zapewni¢ wszystkich naszych Akcjonariuszy, ze w przysztosci, podobnie jak
dotychczas, podejmowac bedziemy usilne starania, aby kapital zainwestowany w Firme przynosit
satysfakcjonujqce Panstwa korzysci.

Mirostaw Jedrzejczyk

Prezes Zarzqdu Cersanit S.A.

Kielce, dnia 22 wrzesnia 2005 r.
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1. Wstep
1.1. Grupa Kapitalowa Cersanit

Cersanit S.A. jest najwigkszym krajowym dostawca kompleksowego wyposazenia tazienek.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach Grupy Kapitatowe;.
Cersanit S.A. prowadzi dystrybucje produktow wytworzonych w zaleznych spotkach produkcyjnych
oraz innych towarow stuzacych wyposazaniu lazienek. Kazda ze spotek zaleznych produkuje inny
asortyment wyrobow. Organizacja Grupy sprzyja m.in. oszcz¢dno$ciom kosztowym oraz umozliwia
budowanie jednolitego wizerunku marki CERSANIT, jako synonimu ,WSZYSTKIEGO DO
LAZIENKI”.

Grupe tworza:

v' Cersanit S.A. z siedziba w Kielcach — spotka matka, podmiot dystrybucyjny; lider na
krajowym rynku kompleksowego wyposazenia tazienek.

v Cersanit I Sp. z 0.0. w Krasnymstawie (podmiot w 100% zalezny od Cersanit S.A.) -
najwigkszy polski producent ceramiki sanitarne;j.

v Cersanit II S.A. w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Starachowicach (spotka w 99,99%
zalezna od Cersanit S.A.) — producent mebli tazienkowych, kabin prysznicowych, brodzikow
oraz wanien akrylowych.

v Cersanit III S.A. w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Watbrzychu (spotka w 99,99% zalezna
od Cersanit S.A.) - jeden z najwigkszych i najnowocze$niejszych zakladow w Europie
produkujacych ptytki ceramiczne i gresy.

v" Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Korosteniu na Ukrainie (spotka w 99,99% zalezna od
Cersanit S.A.) — potencjalny producent wyrobéw wyposazenia tazienek.

Spoiki produkcyjne nie posiadaja jednostek zaleznych ani stowarzyszonych
Cersanit S.A. posiada przedstawicielstwa handlowe w Rosji 1 na Ukrainie.
1.2. Kapitaly

1.2.1. Cersanit S.A. jest przedsigbiorstwem z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 13.294.629
zt., obejmujacym:

- 5.632.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda,
- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zl. kazda,
- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda,
- 1.661.829 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda.

1.2.1.1. W I pétroczu b.r. Spotka nie nabywata wlasnych akc;ji.

1.2.2. Kapitat zaktadowy Cersanit I Sp. z 0.0. wynosi 101.789.000 zt i dzieli si¢ na 203.578
udziatow po 500 zt. kazdy.

1.2.3. Cersanit Il S.A. jest spotka z kapitatem zakladowym w wysokosci 30.000.000 zt.,
obejmujacym:

- 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
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1.2.4. Kapital zaktadowy Cersanit IIT S.A. wynosi 90.000.000 zt. i obejmuje:

- 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
- 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
- 45.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

1.2.5. Kapitat zaktadowy Cersanit Ukraina Sp. z. 0.0. wynosit na dzien 30.06.2005 r. 23.700
UAH, co stanowito rownowarto$¢ 15.746,28 PLN (wedtug kursu sredniego UAH/PLN NBP,
ogloszonego w dniu 30.06.2005 r.)

W dniu 7 wrzes$nia 2005 r. Zarzad Cersanit S.A. powziat informacj¢ o zarejestrowaniu w dniu 1
wrzesnia 2005 r. przez Rade Miasta Korosten w Obwodzie Zytomierskim podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. do kwoty 1.791.200 UAH, co stanowi réwnowarto$¢
1.157.294,32 PLN (wedtug kursu $redniego UAH/PLN NBP, ogloszonego w dniu 1 wrzesnia 2005 r.)

1.3. Struktura akcjonariatu

1.3.1. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na WZA Cersanit S.A. na dzien 30.06.2005 r. byli:

v' Michatl Sotowow — 6.494.615 akcji i glosdéw na WZA,
v" ING Nationale Nederlanden Polska OFE — 690.767 akcji i glosow na WZA,
v" OFE PZU Zlota Jesien — 685.750 akcji 1 gtosow na WZA.

Procentowy udzial akcjonariuszy w kapitale zakladowym
oraz udzial w ogélnej liczbie gloséw na WZA Cersanit S.A.

INGNN OFE OFEPZU
5,20% 5,16%

Pozostali
40,79%

Michat Solowow
48,85%

1.3.2. Wykaz 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych na dzien 30.06.2005 r. akcje
Cersanit S.A.:
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v' Artur Kloczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki: 111.213 akeji i gloséw na
WZA Cersanit S.A., stanowiacych 0,84 % ogolnej liczby glosow na WZA Spotki.

1.3.3. Wykaz osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki posiadajacych na dzien 30.06.2005 r.
akcje podmiotow zaleznych od Cersanit S.A.:

v' Cersanit Il S.A.:
- Artur Kloczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cersanit S.A. posiada 1 akcjg o
warto$ci nominalnej 1 zt.

v' Cersanit III S.A.:
- Artur Kloczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cersanit S.A. posiada 3 akcje o
warto$ci nominalnej 1 zt.

v Cersanit Ukraina Sp. z 0.0.
- Andrij Smetana — Dyrektor Generalny, posiada 0,5% udziat w kapitale zaktadowym.

1.3.4. Jedynym udzialowcem Cersanit [ Sp. z 0.0. jest Cersanit S.A.

1.3.5. Akcjonariuszem posiadajacym min. 5% glosow na WZA Cersanit Il S.A. jest Cersanit
S.A. - 29.999.998 akcji i glosow na WZA. Pozostali akcjonariusze to dwie osoby fizyczne posiadajace
Tacznie 2 akcje i 2 glosy na WZA.

1.3.6. Akcjonariuszem, ktoéry posiada minimum 5% glosow na WZA Cersanit III S.A. jest
Cersanit S.A. - 89.999.994 akcje i glosy na WZA. Pozostali akcjonariusze to dwie osoby fizyczne
posiadajace tacznie 6 akcji i 6 glosow na WZA.

1.3.7. Akcjonariuszem, ktory posiadat na dzien 30.06.2005 r. minimum 5% glosow na WZW
Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. byt Cersanit S.A., ktéry posiadat 99,5% kapitalu oraz glosow na WZW
Spotki. Pozostaly udzial w kapitale zakladowym, wynoszacy 0,5%, nalezal na ww. dzien do jednej
osoby fizycznej.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego Cersanit S.A. posiada obecnie 99,99% udzial w kapitale
zakltadowym Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. Pozostaty udzial nalezy do jednej osoby fizyczne;.

1.4. Zarzady i Rady Nadzorcze
1.4.1. Sktad organu zarzadzajacego i nadzorczego Cersanit S.A. na dzien 30.06.2005 r.:

v Zarzad Spokki:
- Mirostaw Jedrzejczyk — Prezes Zarzadu
- Grzegorz Saniawa - Cztonek Zarzadu
- Piotr Mrowiec — Czlonek Zarzadu

v" Rada Nadzorcza:
- Artur Kloczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Mariusz Gromek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Kwapisz - Cztonek Rady Nadzorczej
- Robert Oskard - Cztonek Rady Nadzorczej
- Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4.1.1. Zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego i nadzorujacego w I potroczu 2005 r.
W I potroczu b.r. nie bylo zmian w sktadzie zarzadu i rady nadzorcze;.

1.4.2. Sktad zarzadu Cersanit [ Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2005 r. byt nastepujacy:

- Piotr Mrowiec - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Zebrowski - Cztonek Zarzadu
- Pawetl Szewczyk - Czlonek Zarzadu

- Dariusz Wojtkowski — Czlonek Zarzadu
Spotka nie posiada organu nadzorczego.

1.4.2.1. Zmiany w sktadzie zarzadu w I potroczu 2005 r.
W dniu 15.04.2005 r. powotano do zarzadu Pana Dariusza Wojtkowskiego.

1.4.3. Sktad organu zarzadzajacego i nadzorczego Cersanit II S.A. na dzien 30.06.2005 r.:

v Zarzad Spokki:
- Tomasz Kwiecien — Prezes Zarzadu

v" Rada Nadzorcza Spoiki:

- Artur Ktoczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Gromek — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostaw Jedrzejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4.3.1. Zmiany w sktadzie zarzadu i rady nadzorczej w I potroczu 2005 r.

W dniu 12.01.2005 r. Pan Zbigniew Lange zostal odwotany z Rady Nadzorczej Cersanit II
S.A. W tym samym dniu do Rady Nadzorczej zostal powolany Pan Mirostaw Jedrzejczyk.

1.4.4. Sktad organu zarzadzajacego i nadzorczego Cersanit III S.A. na dzien 30.06.2005 r.:

v’ Zarzad Spokki:

- Marcin Rybarczyk — Prezes Zarzadu

- Karol Chmielewski — Czlonek Zarzadu
- Pawel Kaluzny — Cztonek Zarzadu

v Rada Nadzorcza Spoiki:

- Artur Ktoczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Gromek — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostaw Jedrzejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4.4.1. Zmiany w sktadzie zarzadu i rady nadzorczej w I potroczu 2005 r.

W dniu 12.01.2005 r. Pan Zbigniew Lange zostal odwotany z Rady Nadzorczej Cersanit III
S.A. W tym samym dniu do Rady Nadzorczej zostal powolany Pan Mirostaw Jedrzejczyk.

1.4.5. Sktad organu zarzadzajacego Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2005 r.:

v" Rada Dyrektorow:
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- Andrij Smetana — Dyrektor Generalny
- Artur Ktoczko — Cztonek Rady
- Piotr Mrowiec — Czlonek Rady

Spotka nie posiada organu nadzorczego.
1.4.5.1. Zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego w I potroczu 2005 r.

Brak zmian z | pétroczu b.r.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa na dzien 30.06.2005 r. zamkngla si¢ kwota 903.114 tys. zk., co stanowi 14,5%
wzrost w poréwnaniu ze stanem na dzien 30.06.2004 r.

Aktywa

Aktywa trwale na dzien 30.06.2005 r. wynosilty 454.159 tys. zt., i wzrosty o 7,0% w poréwnaniu
z koncem 1 poétrocza 2004 r., stanowiac 50,3% majatku ogélem Grupy; rzeczowe aktywa trwate
stanowily 99,3% aktywow trwatych ogotem.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2005 r. wyniosty 448.955 tys. zt. i stanowity 49,8% aktywow
ogblem; aktywa obrotowe wzrosly o 29,1% w porownaniu z koncem I poétrocza 2004 r. Zapasy
stanowily 30,5% aktywow obrotowych ogotem i wzrosty do kwoty 136.740 tys. zl., co stanowi 49,8%
wzrost w poréwnaniu z koncem I potrocza 2004 r. Naleznosci krotkoterminowe stanowity 41,8%
aktywow obrotowych ogdtem i wzrosty 0 26,8% w porownaniu z koficem I potrocza 2004 r.

Pasywa

Kapitat wlasny Grupy na dzien 30.06.2005 r. wynosit 448.843 tys. zl., co oznacza 29,5% wzrost
w porownaniu z koncem I poirocza 2004 r.; kapitat wlasny stanowit 45,5% pasywow ogolem.

Zobowiazania i1 rezerwy na zobowiazania wynosity 454.271 tys. zl. i wzrosty o 6,7% w
porownaniu z koncem I potrocza 2004 r. Zobowiazania dlugoterminowe stanowity 35,4%
zobowiazan i rezerw na zobowiazania ogotem i zwigkszyly si¢ w poroéwnaniu z koncem I pdtrocza
2004 r. o 16,5%. Zobowiazania krotkoterminowe stanowity 62,3% ogotu zobowiazan i rezerw na
zobowiazania i wzrosly 0 5,5% w poréwnaniu z koncem I potrocza 2004 r.

Warto$¢ ksiegowa na akcje zdecydowanie wzrosta i wyniosta 33,76 zt. wobec 26,07 zt. na dzien
30.06.2004 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 283.618 tys. zk., co stanowi 97,4% kwoty przychodow
netto za [ pdtrocze 2004 r.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 63.179 tys. zt. i byt nizszy w poréwnaniu z I
potroczem 2004 1. 0 6,7%.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wyniost 62.469 tys. zt., co stanowi 97,1 % kwoty zysku na
dziatalno$ci gospodarczej za analogiczny okres 2004 roku. Na takim samym poziomie uksztattowal

si¢ zysk brutto.

Zysk netto wyniost 56.860 tys. zt. i byl nizszy o0 3,3% od zysku netto za I poirocze 2004 r.

Zysk netto na akcje (zannualizowany) wyniost 8,55 zt. przy 8,85 zt uzyskanym w analogicznym
okresie 2004 r.

2.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rok obrotowy rozpoczeto stanem Srodkow pienieznych 141.944 tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 34.335 tys. zt. Najwigksze
znaczenie dla ww. przeptywdéw mialy: zysk netto (56.860 tys. zt), wzrost stanu naleznosci (-31.118
tys. zt), amortyzacja (26.353 tys. zl) oraz wzrost stanu zapasow (-17.923 tys. zt).

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wyniosty -33.641 tys. zi
Najwazniejszymi pozycjami w tym zakresie byly po stronie wptywéw - wplywy z aktywow
finansowych (1.074 tys. zt) oraz po stronie wydatkow - wydatki zwiazane z nabyciem wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (-36.019 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosly -23.842 tys. zl. Najwigksze
znaczenie dla tej grupy przeptywow miaty: wpltywy z kredytow i pozyczek (39.132 tys. zl) oraz
wydatki z tytulu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych (-30.389 tys. zl), wydatki z tytutu sptat
kredytow i pozyczek (-21.234 tys. zt) i wydatki z tytutu odsetek (-11.409 tys. zt).

Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 118.796 tys. zi.

3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na dzialalno$¢ i osiagniete wyniki finansowe Grupy Cersanit w I poélroczu 2005
roku oraz do dnia sporzadzenia Sprawozdania.

Strategia dla Cersanitu zaklada systematyczne umacnianie pozycji Spolki, jako
komplementarnego dostawcy wyposazenia tazienek, zarowno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

I polowa b.r. byla kolejnym okresem obrotowym, w ktérym Cersanit umocnit pozycjg
niekwestionowanego lidera branzy kompleksowego wyposazenia tazienek na krajowym rynku.
Dziatalnos¢ Grupy w I potroczu b.r. koncentrowata si¢ przede wszystkim na sprzedazy, wzbogacaniu
wachlarza oferowanego asortymentu towarow oraz dziataniach na rzecz wigkszej rozpoznawalnos$ci
marki ,,CERSANIT”, jako synonimu ,,WSZYSTKIEGO DO LAZIENKI”, jak rowniez na realizacji
projektu inwestycyjnego w SSE Starachowice.

Konsekwentnie rozwijano kanaly dystrybucji w kraju. Spétka kontynuowata réwniez z powodzeniem
strategi¢ umigdzynaradawiania dziatalnos$ci poprzez eksport.

Realizujac strategi¢ rozwoju, w 1 polowie 2005 r. Cersanit wprowadzil do oferty nowe wyroby. Sa
wsrdd nich bogate wzorniczo ptytki ceramiczne i gresy, produkty ceramiki sanitarnej, wanny, kabiny
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prysznicowe, brodziki oraz meble lazienkowe, doskonale komponujace si¢ z wnegtrzem lazienki.
Wszystkie nowosci rynkowe, podobnie jak reszta bogatej oferty handlowej Spotki, charakteryzuja si¢
m.in. wysokimi walorami jako$ciowymi oraz uzytkowymi.

Jak informowano w lipcu b.r.,, sfinalizowana zostala budowa fabryki mebli tazienkowych w
starachowickiej SSE oraz uruchomiona zostata pelna produkcja tej fabryki. Zakonczenie ww. projektu
pozwoli Grupie w wigkszym stopniu sprosta¢ popytowi zglaszanemu na cersanitowskie produkty.
Wspomniany zaktad jest jednym z najnowocze$niejszych tego typu obiektow w Europie.

Obecne moce produkcyjne Grupy Cersanit w segmencie mebli tazienkowych wynosza ok. 200 tys. szt.
mebli rocznie.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i uslugach, wraz z ich
okreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup w
sprzedazy Cersanit S.A. ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w I poélroczu 2005 r.

Oferta handlowa Spoétki w I potroczu 2005 r. obejmowata:

v' plytki ceramiczne
v ceramike sanitarng
v’ pozostate artykuly tazienkowe

Plytki ceramiczne

W I pétroczu b.r. Grupa Cersanit podjeta produkcje nowych serii ptytek ceramicznych. Nowe
serie to przede wszystkim: Adrenalina, Adagia, Sevilla, Catania, Carla, Languna, Libra oraz Wenga.
W omawianym okresie wprowadzono réwniez do sprzedazy nowe linie gresow.

Seria ptytek ceramicznych Adrenalina charakteryzuje si¢ bardzo nasycona i dynamiczna kolorystyka
oraz duza liczbg dekorow. W sktad kolekcji wchodza zaréwno ptytki $cienne, jak i podlogowe oraz
listwy, inserta, londony, cygara i mozaiki. W sktad kolekcji oprocz plytek Sciennych i podtogowych
wchodzi cate bogactwo dekoréw. Adrenalina to propozycja, ktdéra z pewnos$cia znajdzie uznanie
klientow, ktorzy nie boja si¢ odwaznej kolorystyki, dajacej mozliwosci roznorodnych, zaskakujacych,
czesto nietypowych potaczen.

Adagia to ptytki gladkie, blyszczace, nawiazujace swoja struktura do rysunku szlachetnego marmuru.
Dostepne sa w dwoch odcieniach blekitu oraz delikatnego lazuru. Ponadto w kolekcji dostepne sa dwa
rodzaje dekorow. Obok listew lub inserto z tradycyjnym ros$linnym motywem, znajduja si¢ rowniez
proste, geometryczne wzory, nadajace pomieszczeniu bardzo dynamiczny oraz nowoczesny wyglad.
Kolekcja Sevilla posiada nieprzemijajacy urok klasyki. W kolekcji dostgpne sa dwa rodzaje dekoroéw —
bardzo delikatnych, z zaznaczonym wyraznie motywem kwiatowym. Kolekcja dostgpna jest w
odcieniach blekitu oraz jasnego, cieptego brazu.

Kolejna kolekcja - Catania nawiazuje swoja stylistyka do trendu minimalistycznego. W tej serii
dostepne sa dwa rodzaje dekoréw — jeden z motywem lilii wodnej, drugi z motywem roslinnym.
Rézny charakter dekorow pozwala na nadanie wnetrzu oryginalnego wygladu. Plytka podstawowa
dostepna jest w formacie 25x35 w odcieniach: beige, grys oraz nero, natomiast ptytka podtogowa
dostgpna jest w kolorach grafit oraz brown.

Carla to ptytka przypominajaca swoja kolorystyka i faktura drewno. To nietypowe zestawienie
materialow daje efekt ciepta, co dotad byto domena tylko wnetrz drewnianych. W kolekcji dostepne sa
trzy rodzaje dekoréw, w tym, na co warto zwroci¢ szczegdlng uwage - wielobarwna mozaika.
Kolekcja Laguna powstata z inspiracji delikatnosci arkusza papieru. Plytka jest bardzo subtelna, jej
powierzchnia przypomina chinski papirus zapisany drobnym, starannym pismem, kolekcja zawiera
dwa rodzaje dekoracji.
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Libra to kolekcja, dla ktdrej inspiracja byt rysunek naturalnego kamienia. W kolekcji dostgpne sa dwa
rodzaje dekorow: Libra Classic oraz Modern. Libra — ptytki w tej kolekcji dostepne sa w formacie
25%40 w odcieniach: beige, brown, grys oraz grafit, ptytka podtogowa natomiast wystepuje w
formacie 33,3%33,3 i dwoch odcieniach — brown oraz grafit. Libra to kolekcja, ktora poprzez ciepta
kolorystyke nadaje wngtrzu wrazenie przytulnos$ci, charakterystycznej dla wnetrz drewnianych.
Kolekcja Wenga nawiazuje do minimalizmu, ktéry cechuja barwy utrzymane w palecie naturalnych
kolorow ziemi, takich jak beze czy ciemne brazy. Trend ten charakteryzuje takze mata liczba oraz
wielka prostota dekoracji. Taka wlasnie jest Wenga — naturalna, przypominajaca swoim rysunkiem
piaskowiec. Dodatkowo wszystkie ptytki dostgpne w kolekcji sa matowe, co jeszcze bardziej
upodabnia je do naturalnego kamienia.

W I potowie 2005 r. wprowadzono do sprzedazy réwniez nowe linie gresow. Sa to przede wszystkim:
Vento/Wega, Bretania Beige/Canaria Marfil, Rodesia Zefir/Rodesia Verde, Puerto Nero/Puerto Verde,
Sicilia Beige, Oviedo cotto/Oviedo brown, Olimp citron/giallo/brown, Wengo giallo, brown, ochra,
Caserto giallo/brown. Gresy zdobione charakteryzuja si¢ bogatym wzornictwem oraz niezliczona
wprost iloscia zdobien, pozwalajacych na tworzenie wysmakowanych kompozycji. Dodatkowo
najnowsza oferta gresow nawigzuje swoja barwa do trendu czerpiacego inspiracj¢ z natury. W nowej
palecie kolorow odnajdziemy wigc plytki imitujace naturalne kamienie. Ceramika przypomina czgsto
granit, piaskowiec oraz marmur. Trend ten jest bardzo che¢tnie wykorzystywany przez dekoratorow,
ktorzy tacza kamien z drewnem, tworzac naturalne i petlne ciepta wnetrza.

Obecnie oferta handlowa Cersanit S.A. obejmuje 45 kolekcji plytek ceramicznych, 11 linii
gresow szkliwionych, 11 linii gresow zdobionych oraz 9 odmian kolorystycznych gresu technicznego.

Wysokie parametry techniczne sprawiaja, ze cersanitowskie ptytki moga by¢ wykorzystywane
roéwniez w budynkach uzytecznosci publiczne;.

Wyroby watbrzyskiej fabryki plytek ceramicznych produkowane sa zgodnie z certyfikatem
jako$ci migdzynarodowej normy jakosci ISO 9001: 2000.

W I potowie 2005 r. Cersanit S.A. sprzedat 7.223 tys. m” ptytek ceramicznych.
Ceramika sanitarna

W I pétroczu 2005 r. Cersanit S.A. wprowadzit do sprzedazy nowa lini¢ ceramiki sanitarnej o
nazwie Venezia. Wspomniana seria oprocz wyjatkowego wzornictwa posiada réwniez dogodne
rozwiazania zaréwno jesli chodzi o montaz — mozliwo$¢ zastosowania w zalezno$ci od potrzeb
odptywu poziomego lub pionowego, jak i funkcjonalno$¢ — mozliwos¢ zdjecia miski zamontowanej na
stalowych uchwytach, co pozwala na utrzymanie nieskazitelnej czystosci. Ponadto zastosowany
system splukiwania — tzw. sptukiwanie deszczowe dodatkowo udoskonala parametry serii, pozwala
bowiem na bardziej doktadne oraz ciche sptukiwanie. Uzupelieniem kolekc;ji jest deska duroplastowa
o wlasciwos$ciach antybakteryjnych. Venezia jest seria, ktéra zdecydowanie mozna poleci¢ zar6wno
osobom preferujacym nowoczesne rozwiazania, jak i prosty i przejrzysty sposob aranzacji przestrzeni.
W sktad ww. serii wchodza nastepujace elementy: umywalka z potpostumentem, umywalka meblowa,
miska ustgpowa zawieszana, bidet stojacy, bidet zawieszany oraz WC kompakt.

Kolejnymi nowosciami wprowadzonymi w I potowie b.r. sa dwie linie umywalkowe: Roma i Sicilia.

Obecnie oferta handlowa Cersanit S.A. obejmuje 7 serii ceramiki sanitarnej: Venezia, Libra,
Edera, Meteor, Eko, President i Lotos. Na serie sktadaja si¢ umywalki, WC kompakty, miski ustgpowe
i bidety stojace lub zawieszane, zbiorniki, postumenty i akcesoria do ich montazu. Catosci dopetnia
oferta umywalek nablatowych, naszafkowych, podblatowych, meblowych i naroznych, oraz pisuardéw.
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Wyroby produkowane przez krasnostawska fabryke ceramiki sanitarnej produkowane sa
zgodnie z certyfikatem jako$ci migdzynarodowej normy jakosci ISO 9001: 2000.

W I potroczu 2005 r. Cersanit S.A. sprzedat 1.235 tys. szt. ceramiki sanitarne;j.
Pozostale artykuly lazienkowe

W ofercie handlowej, poza wspomnianym wyzej asortymentem, ktory generuje blisko 90%
przychodow Spotki, znajduja si¢ rowniez inne artykuly stuzace wyposazeniu tazienki, m.in.: meble
lazienkowe, wanny akrylowe i kabiny prysznicowe.

W I potowie 2005 r. oferta Spotki zostata wzbogacona m.in. o nowe wzory mebli tazienkowych.
Nowa seria Como to komplet szafek podwieszanych. W sktad serii wchodzi: szafka pod umywalke
Libra, szafka pod umywalke Aga oraz szafka pod umywalke Omega. Caly zestaw ma rowniez
dopasowana, w zaleznosci od modelu zastosowanej umywalki - szafke z lustrem oraz tzw. stupek z
praktycznym koszem na bielizng.

Roéwnie ciekawa seria jest kolekcja mebli tazienkowych Venezia. Stanowi ona wraz z ceramika
kompletna, bardzo interesujaca oferte. Rozwiazania, polegajace na pelnym dopasowaniu
poszczegolnych elementow sprawiaja, ze jest to propozycja dla najbardziej wymagajacego klienta.
Dodatkowym atutem serii, oprocz atrakcyjnego wzornictwa, sa ciekawe rozwiazania techniczne.
Jednym z nich jest system samodomykajacych si¢ szuflad. Dzigki jego zastosowaniu sila uzyta
podczas zamykania zostaje wyhamowana, a szuflada jest dociagana w pozycje zero. Ponadto w szafce
z lustrem w serii Venezia zastosowano unikalne rozwiazanie pozwalajace na przesuwanie lustra po
specjalnej prowadnicy.

Roéwnie ciekawa propozycja w zakresie mebli tazienkowych jest seria Calabria. Meble w tej kolekcji
dostepne sa w odcieniach naturalnego drewna. Fronty szafek zostaty tutaj pokryte naturalna okleina.
W sktad serii Calabria wchodza zarowno szatka pod umywalke Gamma, szafka pod umywalke Libra
oraz szafka pod umywalk¢ Omega. Uzupehieniem jest lustro oraz tzw. stupek z praktycznym koszem
na bielizne.

Nowos$ciami handlowymi sa takze szafki serii Madea oraz Ibiza pod umywalki Roma oraz Sicilia.

Obecnie oferta Cersanit S.A. obejmuje 7 kolekcji mebli tazienkowych. Sa to: Venezia, Como,
Calabria, Ibiza, Madea, Selena oraz Classic.

W minionym okresie wprowadzono do sprzedazy rowniez nowe wzory wanien akrylowych, w
tym z mozliwo$cia zamontowania w kazdej z nich hydromasazu, a takze nowe modele kabin
prysznicowych oraz brodzikéw akrylowych.

Warto w tym miejscu wspomnie¢ o wannie akrylowej o handlowej nazwie Carmen. Projekt ten zostat
oparty na pomysle polaczenia dwoch elips. Idea okazata si¢ nad wyraz trafna. Powstalo urzadzenie o
migkkich, tagodnych ksztaltach, ktérych przestrzenno§¢ dodatkowo podkresla niebanalny panel.
Najwigkszym, oprocz atrakcyjnego wzornictwa, atutem wanny Carmen jest bezpieczenstwo
uzytkowania. Dzigki zastosowaniu nowoczesnych rozwigzan udato si¢ znacznie zminimalizowaé
mozliwos¢ poslizgu oraz nieprzyjemne uczucie chlodu, tak dobrze znane uzytkownikom wanien
wykonanych z tradycyjnych materiatow — stali i zeliwa. Wykorzystanie akrylu do produkcji wanien
oznacza takze koniec problemoéw z szybko stygnaca kapiela.

Wszystkie cersanitowskie wanny dostgpne sa w $nieznobiatym kolorze, charakterystycznym réwniez
dla ceramiki sanitarnej za znakiem CERSANIT. Odcien akrylu nawiazuje do barwy kolekcji ceramiki
sanitarnej zapewniajac kolorystyczna spdjnos¢ tazienki.

Nowoscia handlowa sa rowniez kabiny prysznicowe bezprofilowe, montowane tylko na zawiasach.
Obecnie dostgpne sa dwa modele tych kabin: kwadratowa Madea oraz podtokragla Venezia. Ich
wypetnienie stanowi szkto hartowane o duzej grubosci — 8 mm w cze$ci statej, oraz 6 mm w czgsci
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ruchomej. Nowos$ciami sg rowniez ciekawe wzory wypetnien, ktére nawiazuja do najpopularniejszych
wzoréw znajdujacych sig¢ na dekoracjach oferowanych przez Cersanit ptytek ceramicznych.
Oferte akrylowa uzupetniaja brodziki akrylowe.

Oferta handlowa Cersanit S.A. obejmuje obecnie:
- w segmencie wanien akrylowych - 28 modeli,
- w segmencie kabin prysznicowych — 13 modeli,

- w segmencie brodzikow akrylowych — 5 modeli.

Wyroby starachowickiej fabryki wyposazenia tazienkowego, tj. meble tazienkowe, wanny,
kabiny oraz brodziki akrylowe produkowane sa zgodnie z certyfikatem jako$ci migdzynarodowe;j
normy jakosci ISO 9001: 2000.

Oferte rynkowa Spotki uzupeiniaja inne akcesoria tazienkowe, wszystkie w roznorodnych
wzorach, dobrej jakosci oraz o wyjatkowych walorach wizualnych.

Struktura sprzedazy
Cersanit S.A. w I pétroczu 2005 r.

Wyszczegolnienie Wartozslc. )(W tys. U;)z;;z(ﬁg;gzl;:&a(c;) )Z ¢
Ptytka (z dekoracjami) 154 207 54,4%
Ceramika 93 909 33,1%
Pozostale 35502 12,5%

Oferta Grupy Cersanit skierowana jest w przewazajacej wigkszosci do sredniozamoznego
Klienta. Aby =zaspokoi¢ jego oczekiwania i1 ulatwi¢ zaopatrywanie si¢ w towary Spoiki,
wspolpracowano z siecia dealeré6w na terenie catego kraju. Dealerami sa znane i renomowane na
rynku budowlanym firmy handlowe, posiadajace swoje siedziby, oddzialy isklepy firmowe w
najwigkszych miastach Polski. Produkty ze znakiem Cersanit znalazty si¢ réwniez w ofercie znanych
supermarketow.

5. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, w podziale na Kkrajowe i
zagraniczne oraz zmianach w zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcow i dostawcow.

W 1 potroczu 2005 r. Spotka kontynuowala sprzedaz towardéw na rynku krajowym oraz na
licznych rynkach zagranicznych.

Na terenie kraju Cersanit posiada bardzo dobrze rozwinigta sie¢ dystrybucji, na ktora sktadaja
si¢ znane i renomowane na rynku budowlanym firmy handlowe, posiadajace swoje siedziby, oddziaty
i sklepy firmowe w najwigkszych miastach Polski. Produkty ze znakiem CERSANIT znajduja sig
rowniez w ofercie znanych sieci supermarketow, co wzmacnia mozliwosci docierania do szerokich
grup konsumentow.

W zwiazku z realizacja strategii umigdzynaradawiania dziatalno$ci poprzez eksport, Spotka
prowadzita w I potowie b.r. dziatania w kierunku zwigkszenia sprzedazy eksportowej. W minionym
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potroczu udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogdtem Spotki wyniost 34,3%, wobec 31% w 1
potowie 2004 r.

Geograficzna struktura sprzedazy
Cersanit S.A. w I potroczu 2005 r.

kraj
65,7%

Struktura sprzedazy eksportowej
Cersanit S.A. w I pétroczu 2005 r.

Wyszczegolnienie Udziat %
Ukraina, Rosja, Biatorus 36,6%
Litwa, Lotwa, Estonia 23,3%
C;echy, Wegry, Stowacja, 20.3%
Niemcy
Wielka Brytapla, Irlandia, kraje 15.0%
skandynawskie
Pozostate 4,8%
Razem 100,0%

Zgodnie z przyjeta, przejrzysta struktura organizacyjna Grupy, Cersanit S.A. jest bezpos$rednim
odbiorca wyrobow oraz towarow zaleznych spotek produkcyjnych. Sprzedaz wyrobow i towarow,
realizowana przez spéiki produkcyjne na rzecz Cersanit S.A., nast¢puje automatycznie w momencie
dokonania sprzedazy tych wyrobow i towarow przez Cersanit S.A. Zadaniem podmiotow zaleznych
jest utrzymywanie odpowiedniego pod wzgledem ilosci i struktury zapasu wyrobow i towarow.

Zestawienie najwigkszych dostawcow
Cersanit S.A. w I polowie 2005 r.

. . Udzial w przychodach ze
Spotka Obrot (w tys. zl.) sprzedazy ogétem (%)
Cersanit IIT S.A. 164 986 46,7%
Cersanit I Sp. z 0.0. 108 601 30,7%
Cersanit I S.A. 20811 5,9%

W 1 polowie 2005 r. nie zaszty zmiany w zrodlach zaopatrzenia w surowce i materiaty do
produkcji Grupy Cersanit. Zaden z dostawcow Grupy Cersanit nie posiadal udziatu min. 10% w
przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy za I pétrocze 2005 r.
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6. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej Grupy
Cersanit, w tym znanych Spolce umowach zawartych pomi¢dzy akcjonariuszami oraz
umowach ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji zawartych w I pétroczu 2005 r.

6.1. Umowy znaczace

Cersanit S.A. podpisat:

w dniu 18 stycznia 2005 r. aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z dnia 04 lutego
1998 1. (z pdzniejszymi zmianami) o limit wierzytelno$ci do maksymalnej kwoty 30 min zt.
Zgodnie z podpisanym aneksem strony zdecydowaly o przedluzeniu terminu udzielenia
limitu do dnia 31 stycznia 2007 r. Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci moze by¢
wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezacym w PLN, kredytu rewolwingowego
w USD lub EUR, oraz czg$ciowo w formie transakcji terminowych typu forward. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

w dniu 21 lutego 2005 r. aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z dnia 04 lutego
1998 r. o limit wierzytelnosci (z pozniejszymi zmianami) do maksymalnej kwoty 30 mln zt.
Zgodnie z podpisanym aneksem strony zdecydowaly o podniesieniu limitu do 50 min zt.
oraz ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen w zwiazku z ww. podwyzszeniem, tj.: zastaw
na zapasach Cersanit I o warto$ci 12 mln zt i cesj¢ naleznosci Cersanit S.A. na kwotg 12
mln zt. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

w dniu 15 kwietnia 2005 r. aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji z Credit Lyonnais
Bank Polska S.A. (poprzednio Credit Lyonnais Bank Polska S.A.) z dnia 27 grudnia 2002 .
Zgodnie z przedmiotowym aneksem, termin obowiazywania Programu przedtuzono do 15
czerwca 2005 r. Pozostate warunki umowy pozostaly bez zmian.

w dniu 29 kwietnia 2005 r. aneks do umowy kredytowej z Calyon Bank Polska S.A.
(poprzednio Credit Lyonnais Bank Polska S.A.) z dnia 21 lipca 2003 r. Zgodnie z ww.
ancksem kwota kredytu podwyzszona zostala do 20.000.000 PLN (stownie zlotych:
dwadziescia miliondw), a ostateczny termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 31 maja
2006 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dzialalno$ci Spotki. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

Cersanit [ Sp. z 0.0. podpisat:

w dniu 10 stycznia 2005 r. aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z dnia 20
grudnia 2001 r. o limit wierzytelno$ci do maksymalnej kwoty 20 mln zl. (raport biezacy nr
37 z dnia 21 grudnia 2001 r. oraz raporty biezace: nr 31 z dnia 5 listopada 2002 r. i nr 22 z
dnia 25 czerwca 2003 r.). Zgodnie z podpisanym aneksem termin udzielenia limitu zostat
przedhuzony do dnia 31 stycznia 2007 r. Ponadto, strony ustality, ze limit wierzytelnosci
moze by¢ wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezacym w PLN, kredytu
rewolwingowego w USD lub EUR, akredytyw bez "pokrycia z gory" w PLN lub innej
walucie, gwarancji bankowych w PLN lub w innej walucie oraz czg$ciowo w formie
transakcji terminowych typu forward.

Cersanit II S.A. podpisat:

Brak znaczacych umow.

Cersanit III S.A. podpisat:

Brak znaczacych umow.

14

Sprawozdanie z dziatalnosci - SA- PSr /2005



Grupa Cersanit

6.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zarzad Cersanit S.A. nie posiada wiedzy w przedmiotowym zakresie.

6.3. Umowy ubezpieczenia

Cersanit S.A. posiada polisy ubezpieczeniowe w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji
Warta S.A. Umowy zawierane sa na okres jednego roku. Firma ubezpiecza rowniez $rodki transportu
na zasadzie AC, OC i NW w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A.

W I pétroczu b.r. Cersanit S.A. nie zawieral umow ubezpieczenia.

Cersanit 1 Sp. z 0.0. posiada polisy ubezpieczeniowe w Towarzystwie Ubezpieczen i

Reasekuracji Warta S.A. Umowy zawierane sa na okres jednego roku. Spotka ubezpiecza takze srodki
transportu na zasadzie OC, NW, i AC w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji ,,WARTA” S.A

W I pétroczu b.r. Cersanit I Sp. z 0.0. nie zawieral umow ubezpieczenia.

Cersanit II S.A. posiada polisy ubezpieczeniowe w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji
»WARTA” S.A. Umowy zawierane sa na okres jednego roku. Firma ubezpiecza réwniez $rodki
transportu na zasadzie AC, OC i NW w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A.

W I potroczu b.r. Cersanit II S.A. nie zawieral umow ubezpieczenia.
Cersanit III S.A. posiada polisy ubezpieczeniowe w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji

Warta S.A. Umowy zawierane sa na okres jednego roku. Firma ubezpiecza rowniez $rodki transportu
na zasadzie AC, OC i NW w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A.

W I potroczu 2005 r. Spotka wykupita nastepujace polisy:

- odpowiedzialno$ci cywilnej — suma ubezpieczenia — 1.000 tys. zt.,
- ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych — suma ubezpieczenia — 393.543

tys. zt.,

- ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk - suma ubezpieczenia — 1.460
tys. zt.,

- ubezpieczenia mienia od kradziezy z wltamaniem i rabunku — suma ubezpieczenia — 400 tys.
z1.,

- ubezpieczenie silnikow elektrycznych od szkod elektrycznych — suma ubezpieczenia — 200
tys. zt.

7. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

z innymi podmiotami oraz wskazanie gldéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w
tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub glownych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach Grupy Cersanit w I pélroczu b.r.

W 1 potroczu 2005 r. nie zaszly zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych
Cersanit S.A. z innymi podmiotami.
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Grupa nie dokonywata w [ potowie b.r. inwestycji w instrumenty finansowe.

Grupa nie dokonywata w [ potowie 2005 r. inwestycji w nieruchomosci.

8. Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ Kkilku transakeji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12
miesigcy stanowi wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000 Euro.

8.1. Transakcje podmiotoéw tworzacych Grupe Cersanit

Zgodnie ze struktura organizacyjna Grupy, Cersanit S.A. jest bezposrednim odbiorca wyrobow
oraz towarow zaleznych spotek produkcyjnych. Cersanit S.A. zawierat w I pétroczu 2005 r. transakcje
z podmiotami tworzacymi Grupg Cersanit. Przeprowadzane one byly na warunkach rynkowych i
dotyczyty typowych i rutynowych operacji, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalno$ci
operacyjnej prowadzonej przez Grupg Cersanit.

8.2. Transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi

Patrz pkt 22 Sprawozdania.

9. Informacje o wumowach kredytowych i umowach pozyczek =z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalnos$ci oraz umowach poreczen i gwarancji Grupy
Cersanit.

9.1. Kredyty
Patrz noty: 17d i 18c Informacji dodatkowe;j.
9.2. Instrumenty dluzne

Patrz nota 18d Informacji dodatkowe;.

9.3. Pozyczki

W I potowie 2005 r. nie zaciagnicto i nie udzielano pozyczek.
9.4. Por¢czenia

W I pétroczu 2005 r. nie udzielono porgczen.

9.5. Gwarancje

W I potroczu 2005 r. nie udzielono gwarancji.
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10. W przypadku emisji papierow wartoSciowych w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym — opis wykorzystania wplywow z emisji.

W okresie od 01.01.2005 r. do 30.06.2005 r. Spotka emitowata dtuzne papiery warto§ciowe w
celu finansowania biezacych potrzeb finansowych. Laczna warto$¢ nominalna emisji obligacji
przeprowadzonych w ww. okresie wyniosta 1.007.240 tys. PLN.

Wszystkie obligacje przypadajace do wykupu w I potroczu 2005 roku zostaty wykupione w terminie.
Na dzien 30.06.2005 r. warto$¢ nominalna obligacji wynosita 89.550 tys. PLN.

11. Wyjasnienie roéznic pomiedzy osiagnigtymi wynikami finansowymi a
publikowanymi wczesniej prognozami.

Cersanit S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2005 r.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami
finansowymi Grupy Cersanit, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie
Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Pierwsze potrocze 2005 r. to kolejny, bardzo pomys$lny okres dla Grupy Cersanit. Przychody
netto ze sprzedazy wyniosty 283.618 tys. zl, co bylo wynikiem zaledwie o 2,6% nizszym niz uzyskany
w analogicznym okresie 2004 r., kiedy to mieliSmy do czynienia z boomem na rynku budowlanym
zwiazanym z akcesja Polski do UE. Grupa wypracowata zysk netto w kwocie 56.860 tys. zt, co
rowniez jest wynikiem bliskim (-3,3%) do uzyskanego w pierwszych 6 miesiacach 2004 r. Wartos¢
majatku Grupy osiagneta na 30.06.2005 r. warto§¢ 903.114 tys. zt, co stanowi wzrost o 16,9% w
stosunku do 30.06.2004 r.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 2002 r. 2003 r. 2004 r. (I pétr. 2004 |1 potr. 2005
Wskaznik zysku operacyjnego 16,5% 19,2% 23,1% 23,3% 22,3%
Wskaznik zysku na dziatalnosci gospodarczej 10,1% 14,7% 19,1% 22,1% 22,0%
Wskaznik zysku brutto 10,1% 14,7% 19,1% 22,1% 22,0%
Wskaznik zysku netto 8,9% 13,2% 17,9% 20,2% 20,0%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,6% 9,9% 12,1% 15,2%* 12,6%*
Stopa zwrotu kapitatu wlasnego (ROE) 22,0% 23,7% 26,6% 33,9%* 25,3%*

* dane zannualizowane

Marza operacyjna uzyskana przez Grupeg uksztaltowala si¢ na poziomie zblizonym do
uzyskanego w pierwszym péiroczu 2004 r.
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej oraz zysk brutto i netto ksztattowaly si¢ réwniez na poziomie
zblizonym do uzyskanych w analogicznym okresie roku 2004.
Wskaznik zwrotu z aktywow ogdtem uksztattowat si¢ na poziomie nizszym niz przed rokiem, jednak
jest to poziom zdecydowanie wyzszy niz w latach 2002-2003. Podobnie uksztattowal si¢ wskaznik

zwrotu z kapitatow wlasnych.
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Wskazniki plynnosci

Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r. 2004 r. |1 potr.2004 | I potr. 2005
ngazmk ptynnosci biezacej (current 1,09 1.30 134 1.30 1,59
ratio)
;Ztsilg;lzmk podwyzszonej ptynnosci (quick 0,73 0,94 0,96 0,96 1,10
Wskazmk natychmiastowej plynnosci 0,07 0,34 0,44 0,40 0,43
(cash ratio)

Wskazniki ptynno$ci uksztattowaly sig¢ na poziomie wyzszym w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2004 r. i znajduja si¢ na bezpiecznych poziomach. Grupa osiagneta to m.in. dzigki
uzyskaniu dodatnich przeplywow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej oraz realizacji strategii
finansowania inwestycji zobowiazaniami dtugoterminowymi.

Wskazniki zadluzenia

Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r. 2004 r. |I péir. 2004 (1 pétr. 2005

Wskaznik pokrycia majatku kapitalem wiasnym 29.91% 41.65% 45.53% 44.87% 49.70%

'Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem

wlasnym 47,64% 76,38% 87,57% 81,63% 98,83%
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 69,47% 58,01% 54,41% 52,59% 49,13%
Wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych 232,29% 139,28% 119,51% 117,22% 98,85%

Wskazniki pokrycia majatku i majatku trwatego wzrosty w stosunku do 30.06.2004 r.
Jednoczesnie zaobserwowa¢ mozna spadek wskaznikow zadluzenia. Powyzsze wynika glownie z
wysokich pozioméw wypracowanego przez Grupe zysku netto w ostatnich latach i co za tym idzie,
sukcesywnego zwigkszania kapitatow wlasnych.

13. Informacja nt. instrumentow finansowych w zakresie:
- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,
- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow pieni¢znych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

Grupa dokonuje biezacej analizy ryzyka finansowego zwiazanego z prowadzona przez siebie
dziatalnos$cia, takiego jak ryzyko zmian stopy procentowej, czy ryzyko wahan kursu walut.
W zaleznosci od oceny sytuacji panujacej na rynkach finansowych oraz prognoz dotyczacych tych
rynkow Grupa podejmuje decyzje odnosnie dzialan ograniczajacych ww. ryzyka, takich jak np. wybor
odpowiedniej stawki referencyjnej dla oprocentowania kredytow, czy tez ustalanie terminowego kursu
wymiany walut.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych Srodkéw z uwzglednieniem
mozliwos$ci zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Grupa Cersanit posiada pelng zdolno$¢ finansowania ewentualnych projektow inwestycyjnych.
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15. Ocena nietypowych czynnikow i zdarzenm majacych wplyw na wyniki
finansowe osiagnigte w I polroczu 2005 roku, z okresleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagnig¢te wyniki.

Czynnikiem majacym znaczacy wplyw na osiagnigty w [ potroczu 2005 r. wynik finansowy
Grupy byty zmiany kursu ztotego w stosunku do USD, EUR i GBP, tj. gtéwnych zagranicznych walut
rozliczeniowych Grupy (na 30.06.2005 r. bilans Grupy wykazywat nastepujace stany ww. gtownych
zagranicznych $rodkow pienieznych 16.564 tys. USD, 1.600 tys. EUR, 552 tys. GBP).

Réznice kursowe Grupy za I potrocze 2005 r. wyniosty per saldo (nadwyzka roznic dodatnich nad
ujemnymi) 9.408 tys. zt.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Spoélki. Perspektywy rozwoju dzialalnosci gospodarczej Grupy Cersanit.
Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen. Przewidywany rozwoj Grupy.
Charakterystyki polityki w zakresie kierunkéw rozwoju gr. kapitalowe;j.

W opinii Zarzadu, glownymi zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Cersanit S.A. i
Grupy Cersanit sa:

Czynniki pozytywne:

v' tempo wzrostu PKB

v' wzrost dochodow osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia
odbiorcoéw krajowych

v’ lepsze perspektywy popytu zagranicznego

v’ lepsze perspektywy popytu krajowego w zwiazku z ciagle niezaspokojonymi potrzebami
lokalowymi oraz ztym stanem technicznym istniejacej infrastruktury

v' wzrost chlonno$ci rynku dzigki wykorzystaniu przez odbiorcow indywidualnych
kredytéw mieszkaniowych.

Jako czynnik negatywny, cho¢ o niewielkim znaczeniu, nalezy wskaza¢ ograniczenie ulg
podatkowych dla o0s6b fizycznych, dotyczacych wydatkow ponoszonych na cele zwiazane z
budownictwem mieszkaniowym.

Do najwazniejszych czynnikow wewngtrznych, wplywajacych na rozwo6j Cersanit oraz Grupy
Cersanit nalezy zaliczy¢:

Czynniki pozytywne:

v' stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentna polityke wilascicielska wobec Spotki

v konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategie rozwoju Spotki

v' ugruntowana pozycje lidera na krajowym rynku branzy kompleksowego wyposazenia
fazienek

v' bardzo dobre jako$ciowo produkty, potwierdzone migdzynarodowymi certyfikatami
jakosci ISO

v' wykwalifikowana kadra, posiadajaca szerokie do§wiadczenia branzowe

v’ stosowanie najnowszych rozwiazan technologicznych, przynoszace niskie koszty
produkcji (fabryki Emitenta sa jednymi z najnowoczesniejszych tego typu obiektow w
Europie oraz na $wiecie)

v' ustabilizowane zrodta zaopatrzenia
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skuteczna dystrybucja produktoéw i towaréw na terenie kraju i poza jego granicami
stabilne kanaly dystrybucji

korzystna sytuacja finansowa

korzy$ci podatkowe, odnoszone dzigki usytuowaniu zakladéow produkcyjnych w
Specjalnych Strefach Ekonomicznych

obnizki stop procentowych, co bedzie skutkowaé ponoszeniem przez Grupg Cersanit
nizszych kosztow finansowych.

DN NI NN

AN

Czynnikiem mogacym negatywnie wplywaé¢ na wysokos¢ wynikow Grupy Cersanit jest
znaczaca kwota kosztow obstugi zadluzenia kredytowego.

Strategia dla Cersanitu zaklada systematyczne umacnianie pozycji Grupy, jako

komplementarnego dostawcy wyposazenia tazienek, zarowno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Cersanit S.A. oraz Grupa
Cersanit. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej i ich przyczyny.

W I péiroczu 2005 r. nie bylo zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Cersanit S.A. oraz
Grupa Cersanit, jak rowniez w organizacji Grupy.
18. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.
Trwajace aktualnie prace badawczo-rozwojowe mozna podzieli¢ na dwa gtowne rodzaje:
- prace konstrukcyjne nad wprowadzeniem nowych serii produktow,
- prace modernizacyjne poprzednio produkowanych wyrobdéw, majace na celu przystosowanie

produktéw do produkcji na nowoczesnych urzadzeniach.

Nowe serie wyrobow projektowane sa zgodnie z trendami i kierunkami obowiazujacymi we
wzornictwie §wiatowym oraz normami spetniajacymi wszelkie wymogi jakosci i funkcjonalnosci.

19. Informacje o znanych Cersanit S.A., zawartych w ciagu 2005 r. umowach,
w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzadowi Cersanit S.A. nie s znane umowy zawarte w ciagu 2005 r., w wyniku ktorych moga

w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
1 obligatariuszy.

20. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i warto$ciowym.

Patrz tabela pod nota 35a Informacji dodatkowe;.
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21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod, korzysci wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

Informacja o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych w I pétroczu 2005 r.:

1. Rada Nadzorcza Cersanit S.A.

- Artur Ktoczko: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 24.000,00 PLN, kwota otrzymana ze
spotek zaleznych od Cersanit S.A. — 0 PLN,

- Wojciech Ciesielski: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 0,- PLN, kwota otrzymana ze spotek
zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN.

- Mariusz Gromek: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 1.190,44 - PLN, kwota otrzymana ze
spotek zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN

- Krzysztof Kwapisz: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 0,- PLN, kwota otrzymana ze spotek
zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN

- Robert Oskard: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 0,- PLN, kwota otrzymana ze spotek
zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN

- Mariusz Waniotka: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 0,- PLN, kwota otrzymana ze spotek
zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN

2. Zarzad Cersanit S.A.

- Mirostaw Jedrzejczyk: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 176.332,74 PLN, kwota otrzymana
ze spotek zaleznych od Cersanit S.A. — 57.150,94 PLN,

- Piotr Mrowiec: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 0,- PLN, kwota otrzymana ze spotek
zaleznych od Cersanit S.A. — 168.000,00 PLN

- Grzegorz Saniawa: kwota otrzymana z Cersanit S.A. — 144.500,90 PLN, kwota otrzymana ze
spotek zaleznych od Cersanit S.A. — 0,- PLN

3. Osoby inne niz wymienione w pkt. 11 2. bedace cztonkami:

- zarzadow spotek zaleznych od Cersanit S.A.: kwota otrzymana ze spotek zaleznych od
Cersanit S.A. — 506.051,60 PLN

- rad nadzorczych spotek zaleznych od Cersanit S.A.: kwota otrzymana ze spolek zaleznych od
Cersanit S.A. - 0,- PLN

22. Informacja nt. zasad sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego.

Patrz Informacja dodatkowa.

23. Oswiadczenia.

Zarzad Cersanit S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za I potrocze 2005 r. i dane porownywalne, jak rowniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | potrocze 2005 r. i dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Cersanit S.A. i Grupy Kapitalowej Cersanit.
Potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Cersanit
S.A. i Grupy Kapitatowej Cersanit, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Zarzad Cersanit S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, dokonujacy przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I poétrocze 2005 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli dokonujacy
przegladow spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

d)
e)

2

24. Informacja nt. umow z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Nazwa podmiotu: Doradca Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0. Grupa Finans-
Servis.

Data zawarcia umowy o dokonywanie przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych i badania
rocznych sprawozdan finansowych: 20 maja 1998 r. (umowa ta zostala zawarta na czas
nieokreslony).

Aneksem do ww. umowy z dnia 18 sierpnia 2003 r. ustalono, ze ww. podmiot dokonywac¢ bedzie
rowniez przegladu potrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i badania rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych I potrocza 2005 r.: 21.000,- PLN
Wynagrodzenie z innych tytulow dotyczace I potrocza 2005 r.: 6.200,- PLN

Wynagrodzenie za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 2004 r.: 67.100,- PLN
Wynagrodzenie z innych tytutow dotyczace 2004 r.: 11.795,- PLN.

Mirostaw Jedrzejczyk
Prezes Zarzqdu

Piotr Mrowiec Grzegorz Saniawa
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Kielce, dnia 22 wrzesnia 2005 r.
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