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Skonsolidowany Srédroczny rachunek zyskow i strat
za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2005

Nota
w tysiqcach zlotych

Przychody z dziatalnosci restauracji 2

Koszty dziatalnosci restauracji: 4
Zuzycie artykulow zywnosciowych

Bezposrednie koszty reklamy i marketingu

Bezposrednie koszty amortyzacji

Koszty wynagrodzen oraz $wiadczen na rzecz pracownikow

Koszty optat licencyjnych (franczyzowych)

Koszty najmu oraz pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci restauracji razem
Zysk brutto na sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Koszty amortyzacji (koszty ogolnego zarzadu)

Pozostate przychody operacyjne

(Strata)/zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4,8
Aktualizacja wartosci aktywow 4,8
Amortyzacja wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 4
Koszty emisji akcji na rynku pierwotnym 4,16

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe 6
Przychody finansowe
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7
Zysk/(strata) netto
Przypadajacy na:
Udziaty mniejszo$ci
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk/(strata) netto

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w zlotych 23

2005

2004

(po przeksztalceniu)

227863 226 808
(76 851) (78 533)
(12 515) (12 962)
(14 025) (14 503)
(42 247) (40 409)
(13 583) (13 506)
(39 726) (39 746)

(198 947) (199 659)

28916 27 149
(18 602) (21773)
(658) (878)
2252 3024
(717) 441
(911) (635)

- 480
(1937) -
8 343 7808
(5 790) (6 782)
1917 36
99 -
4569 1062
3422 (1 346)
7991 (284)
24 72
7967 (356)
7991 (284)
0,71 (0,04)

Skonsolidowany srodroczny rachunek zyskow i strat nalezy analizowac¢ {qcznie z notami, ktore
stanowiq integralng czesc¢ skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany $rédroczny bilans
na dzien 30 czerwca 2005 oraz 31 grudnia 2004

w tysiqcach zlotych

Aktywa

Rzeczowy majatek trwaly, netto

Ujemna warto$¢ firmy

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych

Inne aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych

Aktywa trwale razem

Krotkoterminowe inwestycje finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Pozostate aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital whasny
Kapitat podstawowy
Kapitaty zapasowe
Straty z lat ubiegtych
Zysk netto

Roznice kursowe z przeliczenia

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mniejszosci
Kapitaly razem

Zobowigzania

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen oraz §wiadczen na rzecz pracownikow

Rezerwy
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Noty 2005 2004
(po przeksztalceniu)
8 170 172 168 796
10 - (4 549)
9 15 904 6 854
199 688
11 9059 6721
7 7053 3943
202 387 182 453
- 42
12 5635 5819
13 10 026 8 940
3043 -
14 4923 5626
15 18 628 11 486
42255 31913
244 642 214 366

16
519 373
217 087 138 773
(117 198) (133 481)
7967 11734
(525) 141
107 850 17 540
60 36
107 910 17 576
17 68 327 20 682
18 1395 3204
19 1958 1482
98 16
71778 25384
17 13 996 119 094
20 50 958 52306
- 6
64 954 171 406
136 732 196 790
244 642 214 366

Skonsolidowany srodroczny bilans nalezy analizowaé lqcznie z notami, ktore stanowiq integralng czesé

skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany Srédroczny rachunek przeplywéw pieni¢znych

za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2005

w tysiqcach zlotych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Amortyzacja ujemnej wartosci firmy

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Koszty odsetek, netto

Niezrealizowane (zyski)/straty z tytulu réznic kursowych
Zysk/(strata) ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow

Koszty dotyczace ptatnosci w formie akcji whasnych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowiazan oraz pozostatych zobowiazan

Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytutu wynagrodzen oraz

$wiadczen na rzecz pracownikow

Podatek dochodowy zwrocony/(zaptacony)

Zaptacone odsetki

Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy §rodkow pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych po odjgciu nabytych srodkéw pienigznych

Zbycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej

Doptaty do kapitatu

Wptywy z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Wplywy z wydania akcji

Sptaty kredytow i pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Skutki zmian kursu wymiany waluty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty

4,8,9
4,8
18

O 0 O o0 W

16

2005

2004

(po przeksztalceniu)

4569 1062

99) -

- (480)

1051 749

13 632 14 632

4307 3413

(1 369) 1203

717 (441)

911 635

66 -

79 1306

251 964

(7 583) 1123

(2 978) 4707

(1 340) (415)

2648 (4 634)

(3 406) (2 657)

394 (720)

11 652 20519

(6 581) (1427)

1932 2838

6 -

(16 282) (14 959)

(3 604) (996)

(24 529) (14 544)

- 1 656

154 344 5423
77 866

(212 402) (10 277)

19 808 (3 198)

7129 2849

11486 8 558

13 26

18 628 11433

Skonsolidowany srodroczny rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowaé tqcznie z notami, ktore

stanowiq integralng czes¢ skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2005

w tysiqcach zlotych

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Roéznice
Kapitat  Kapitaty Straty zlat  kursowe z Udziaty
podstawowy zapasowe ubieglych przeliczenia Razem mniejszosci Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2004,
] . 373 136593 (132371) 3362 7 957 - 7 957
opublikowany w raporcie
Wpt t kt
LYW TCLospeXiywhego - - (1110 - (110 - (1110
zastosowania MSSF 2 (nota 1(0))
Stan na dzien 1 stycznia 2004 (po
. 373 136593 (133 481) 3362 6 847 - 6 847
przeksztalceniu)
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - (239) (239) - (239)
Zysk/(strat 1t k
ysk/(strata) r.1e o za rok (po i i (356) i (356) 7 (284)
przeksztatceniu)
Doptaty do kapitalu 1656 - - 1 656 - 1656
Stan na 30 czerwiec 2004 (po
. 373 138249 (133 837) 3123 7908 72 7 980
przeksztalceniu)
Stan na 1 styczen 2005 373 138773 (121 747) 141 17 540 36 17 576
Zmiana zasad rachunkowosci
- - 4 549 - 4 549 - 4 549
(nota 10)
Stan na 1 styczen 2005 (po
. L. 373 138773 (117 198) 141 22 089 36 22125
zmianach zasad rachunkowosci)
Zobowi ia z tytutu ptatnosci
0 .0w1.a(zan1.a z tytutu pta ‘nosc1. i 58 i i 58 i 58
akcjami przejgte przez akcjonariuszy
Platno$ci akcjami wlasnymi - 66 - - 66 - 66
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - (666) (666) - (666)
Zysk za okres - - 7967 - 7967 24 7991
Emisja akeji 146 77 720 - - 77 866 - 77 866
Stan na 30 czerwea 2005 519 217087 (109 231) (525) 107850 60 107910

Srodroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tqcznie z notami,
ktore stanowiq integralng czes¢ skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Noty do skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

1 Informacje dotyczace Grupy Kapitalowej oraz znaczace zasady rachunkowosci
(a) Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Amrest Holding N.V. (“Spolka”) zostata zatozona w Holandii, gdzie znajduje si¢ siedziba Spotki, w
pazdzierniku 2000 r.

27 kwietnia 2005 r. akcje Amrest Holding N. V. zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych (,,GPW”) w Warszawie (patrz nota 16).

Przed 27 kwietniem 2005 r., na podstawie Umowy Wspolnego Przedsigwzigcia (,,Umowa Wspolnego
Przedsiewzigcia”), wspotakcjonariuszami  Spolki oraz podmiotami wykonujacymi prawa z
posiadanych w niej akcji byly International Restaurants Investments, LLC (,,IRI”) z siedziba w
Stanach Zjednoczonych oraz Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,,KFC BV”) z siedziba
w Holandii. Jedynym wiascicielem spolki IRI jest spotka American Retail Concepts, Inc. z siedziba
w Stanach Zjednoczonych (,,ARC”), natomiast podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla
spotki KFC BV jest spotka Yum! Brands, Inc. (,,YUM!”) z siedziba w Stanach Zjednoczonych.
W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zbyt wszystkie swoje akcje w Spolce i
nie jest juz jej akcjonariuszem. ARC pozostaje najwigkszym akcjonariuszem Spotki posiadajac na
dzien 30 czerwca 2005 r. 39,87% akcji w Spotce.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki, jest prowadzenie poprzez spotki zalezne w Polsce
i Republice Czeskiej na podstawie umoéw franczyzy restauracji Kentucky Fried Chicken (,,KFC”)
oraz Pizza Hut, a takze, wytacznie w Polsce, lodziarni pod marka ,,Ice*Land”. Na dzien 30 czerwca
2005 r. Spotka prowadzila dziatalno$¢ w 163 restauracjach. Restauracje istniejace na dzien
zawarcia Umowy Wspdlnego Przedsigwzigeia prowadzone sa przez Spotke na podstawie Ramowej
Umowy Franczyzy (,Ramowa Umowa Franczyzy”) z dnia 6 pazdziemika 2000 r., zawartej
pomiedzy Spotka a YUM! Restaurants International Switzerland, Sarl (,,YRIS”) bedaca podmiotem
zaleznym YUM!. Dla restauracji otwartych po dacie Ramowej Umowy Franczyzy, Spotka zawarta
dalsze, odrgbne umowy franczyzy z YRIS, na warunkach zblizonych do ramowej Umowy Franczyzy
(niniejsze umowy franczyzy wraz z Ramowa Umowa Franczyzy zwane sa dalej “Umowami
Franczyzy”). Kazda Umowa Franczyzy obejmuje okres dziesigciu lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia
przez Spolke na okres kolejnych dziesigeiu lat, co jest uzaleznione od spehienia okreslonych
warunkéw opisanych w umowach.

Ponadto, Spotka, poprzez podmioty zalezne, prowadzi dzialalno$¢ na podstawie Umowy Rozwoju
(,,Umowa Rozwoju”) z dnia 25 wrze$nia 2003 r., zawartej z franczyzodawca, KFC International
Holdings (,,KFCIH”) oraz Pizza Hut International, LLC (,,PHILLC”), bedacymi spotkami zaleznymi
YUM!, ktoéra przyznaje Spotce prawo oraz naklada na nig obowiazek budowy i rozwoju nowych
punktow KF oraz Pizza Hut w Polsce oraz w Republice Czeskiej. Pod warunkiem wywiazywania si¢
przez Spotke z obowiazkéw wynikajacych z zapisOw powyzszej umowy, ma ona prawo
pierwszenstwa do uruchomienia lub uzyskania prawa franczyzy dla nowych restauracji KFC lub
Pizza Hut w Polsce oraz Republice Czeskiej proponowanych przez franczyzodawcg. Umowa
Rozwoju wygasa w dniu 31 grudnia 2005 r. W odniesieniu do przysziosci, Spotka uzyskala
informacjg, iz w odniesieniu do ustabilizowanych rynkéw, w tym réwniez w odniesieniu do Polski i
Czech, YUM! nie stosuje juz podobnych umoéw. W rezultacie istniejaca Umowa Rozwoju nie bedzie
wymagata przedluzenia lub =zastapienia jej nowa ustalono po 31 grudnia 2005 r. YUM!
zasygnalizowal, iz obecnic nie ma zamiaru zawiera¢é uméw z innymi potencjalnymi
franczyzobiorcami w Polsce lub Republice Czeskiej ani tez otwiera¢ nowych restauracji
samodzielnie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres szesciu miesigcy konczacy sig 30 czerwca
2005 r. obejmuje Spoétke, podmioty zalezne od niej (razem zwane “Grupa Kapitatlowa™) oraz
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Noty do skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

udziaty Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 31 pazdziernika 2005 r.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. w sklad Grupy Kapitatlowej wchodza nastepujace podmioty

zalezne:
Udzial w
kapitale
oraz ogodlnej
Adres oraz liczbie Data objgcia
Nazwa spotki  kraj siedziby  Glowny obszar dziatalno$ci  Nazwa podmiotu dominujacego glosow kontroli
American Restaurants Wroctaw, Prowadzenie restauracji Pizza ~AmRest Holdings N.V. 100.00 % grudzien|
Sp. z 0.0. Polska Hut i KFC w Polsce 2000
American Restaurants Praga, Prowadzenie restauracji Pizza ~AmRest Holdings N.V. 100.00 % grudzien|
S.I.0. Republika Hut i KFC w Republice 2000
Czeska Czeskiej
International Fast Food ~ Wroctaw, Najem powierzchni uzytkowej American Restaurants Sp. z 0.0. 100.00 % styczen
Polska Sp. z 0.0. Polska i wyposazenia restauracji 2001
Delta Creator Sp. zo.0o. ~ Wroctaw, Prowadzenie jednej restauracji American Restaurants Sp. z 0.0. 100.00 % grudzien
Polska KFC w Polsce 2000
. . L . American Restaurants s.r.o. .
Pizza Hut s.r.o. Praga, Brak biezacej dziatalnosci 99.973% grudzien
Republika American Restaurants Sp. z 0.0. 2000
Czeska 0.027%
Fried Chicken s.r.o. Praga, Obecnie Spotka nie prowadzi  Pizza Hut s.r.o. 100.00% maj
(dawniej miklik’s food Republika dzialalnosci 2005
$.1.0.) Czeska
. . wrzesien
Grifex 1 Sp. 7 0.0. Wroclaw, Ot?s}qga centrum r.ozrywkl dla American Restaurants Sp. z o.0. 48.00 % 2003
Polska dzieci w Warszawie, takze
restauracji KFC
Galeria Arka Sp. z 0.0. Warszawa, Nelrjel?lca powierchhni, na American Restaurants Sp. z 0.0. 100.00 % marzec
Polska ktorej planowane jest otwarcie 2005
restauracji
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Noty do skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

W sktad Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2005 r. wchodza nastepujace podmioty
stowarzyszone ujgte w sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci:

Udziat w
kapitale
oraz ogodlnej
Adres oraz Nazwa podmiotu liczbie
Nazwa spotki  kraj siedziby  Gloéwny obszar dziatalno$ci dominujacego glosow Data nabycia
Worldwide Nevada, Dziatalno$¢ marketingowa dla  American Restaurants 33,339%  pazdziernik
Communication Services USA podmiotéw Grupy Sp. z 0.0. 2003
LLC Kapitatowe;j
Global Communication ~ Warszawa, Brak biezacej dziatalnosci Worldwide 33,33 % maj
Services Sp. z 0.0. W Polska Communication 2002
likwidacji Services LLC
Synergy Marketing Warszawa, Dziatalno$¢ marketingowa dla  Worldwide 26,66% maj
Partners Sp. z o0.0. Polska podmiotéw Grupy Communication 2002
Kapitatowej Services LLC.
Red 8 Communications ~ Warszawa, Dzialalno$¢ marketingowa dla  Worldwide 17,33% maj
Group Sp. z o0.0. Polska podmiotéw Grupy Communication 2002
Kapitatowej Services LLC
Synergy Marketing Praga, Dziatalno$¢ marketingowa dla  Synergy Marketing 24,00%  Utworzona w
Partners s.r.o. Republika podmiotéw Grupy Partners Sp. z 0.0. lutym 2005
Czeska Kapitatowej
SCM Sp. z o.0. Chotomow,  Ustugi dostawcze $wiadczone ~ American Restaurants 35,00% kwiecien
Polska Grupie Kapitatowej Sp. z 0.0. 2005

Worldwide Communication Services LLC (WCS) oraz jej podmioty zalezne, Global
Communication Services Sp. z 0.0., Synergy Marketing Partners Sp. z 0.0. oraz Red 8
Communications Sp. z 0.0. byly konsolidowane przez Spotke w okresie od stycznia 2004 r. do
30 grudnia 2004 r., w zwiazku z kontrola, ktoéra sprawowala nad WCS w tym okresie z racji
posiadanych udziatow. W dniu 30 grudnia 2004 r. American Restaurants Sp. z o.0. zbyla
podmiotowi niepowiazanemu 33,33% udziatow w WCS, obnizajac tym samym swe udzialy w
WCS do 33%.

Biura Grupy Kapitalowej mieszcza sie¢ we Wroctawiu, w Polsce. Restauracje prowadzone przez
Grupe Kapitatowa sa zlokalizowane w Polsce oraz w Republice Czeskie;.

(b) Oswiadczenie o zgodnoS$ci sprawozdania z Miedzynarodowymi Standardami
SprawozdawczoS$ci Finansowej

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,,MSSF”) oraz ich interpretacjami
przyjetymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), w formie
zaakceptowanej do uzytku na terytorium Unii Europejskie na mocy Rozporzadzenia w sprawie
MSSF (Komisja Europejska 1606/2002).

Spotka przygotowata po raz pierwszy swoje sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w roku 2003. Przygotowujac
swoje sprawozdania finansowe zgodne z MSSF w poprzednich okresach do przygotowania
sprawozdan finansowych Spotka zastosowata ponizsze MSSF przed data wejscia ich w zycie:
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Noty do skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

e MSR 21 (zaktualizowany w 2003 r.), Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
e MSR 32 (zaktualizowany w 2003 r.), Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja
e MSR 39 (zaktualizowany w 2003 r.), Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zastosowanie standardow wchodzqcych w zycie 1 stycznia 2005 r.

Na dzien 1 stycznia 2005 r. Spoétka zastosowata ponizsze MSSF, odnoszace si¢ do jej
dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe podlegato przeksztalceniom zgodnie z wymaganiami
poszczegdlnych standardow.

e MSR 1 (zaktualizowany w 2003 r. i poprawiony w marcu 2004 r.), Prezentacja sprawozdan
finansowych

e MSR 2 (zaktualizowany w 2003 r.), Zapasy

e MSR 8 (zaktualizowany w 2003 r.), Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow

e MSR 10 (zaktualizowany w 2003 r. i poprawiony w marcu 2004 r.), Zdarzenia nastepujqce
po dniu bilansowym

e MSR 16 (zaktualizowany w 2003 r. i poprawiony w marcu 2004 r.), Rzeczowe aktywa trwate

e MSR 17 (zaktualizowany w 2003 r. I poprawiony w marcu 2004 r.), Leasing

e MSR 24 (zaktualizowany w 2003 r.), Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powiqzanych

e MSR 27 (zaktualizowany w 2003 r. i poprawiony w marcu 2004 r.), Skonsolidowane i
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe

e MSR 28 (zaktualizowany w 2003 r. i poprawiony w marcu 2004 r.), Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych

MSR 33 (zaktualizowany w 2003 t.), Zysk przypadajqcy na jedng akcje

MSR 36 (zaktualizowany w 2004 r.), Utrata wartosci aktywow

MSR 38 (zaktualizowany w 2004 r.), Wartosci niematerialne

MSSF 2 (wydane w 2004 r.), Platnosci w formie akcji wlasnych

MSSF 3 (wydane w 2004 r.), Polqczenie jednostek gospodarczych

MSSF 5 (wydane w 2004 r.), Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé

zaniechana

Zastosowanie MSR 1, 2, 8, 10, 16, 17, 24, 27, 28 i 33 oraz MSSF 5 nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki. Podsumowujac:

e MSR 1 wptynal na sposob prezentacji réznych informacji i objasnien.

e MSR 2, 8, 10, 16, 17, 27, 28 1 33 nie mialy znaczacego wpltywu na polityke rachunkowosci
stosowang przez Spotke.

e MSR 24 wplynat na identyfikacj¢ podmiotow powiazanych oraz inne informacje i
objasnienia dotyczace jednostek powiazanych.

Zastosowanie MSSF 2 wptyneto na zmiang polityki rachunkowosci w zakresie ptatnosci w
formie akcji. Przed zastosowaniem MSSF 2, zobowiazanie bylo ujmowane w oszacowane]
wartosci jednostek uczestnictwa przyznanych pracownikom na mocy planu udziatu w zyskach,
do ktérych nabyli uprawnienia do dnia bilansowego. Warto$¢ zobowiazania zostala oszacowana
w oparciu o warunki planu, jak opisano w nocie 18. Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. zgodnie z
wytycznymi MSSF 2, warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa lub opcji przyznanych jako
ptatnos¢ w formie akcji jest wyznaczana na dzien ich przyznania oraz zaliczana w koszty przez
okres nabywania uprawnien zgodnie z polityka rachunkowosci. W zwiazku z faktem, Zze plan
udziatlu w zyskach stanowi $wiadczenie pracownicze regulowane w formie S$rodkow
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pienigznych, warto$¢ godziwa zobowiazania wynikajacego z planu podlega wycenie na kazdy
dzien bilansowy oraz na dzien rozliczenia.

Zastosowanie MSSF 2 wplyngto na:

2005 2004
Zwigkszenie straty z lat ubieglych (1422) (1110)
(Zmniejszenie)/zwigkszenie zobowigzania z tytutu
swiadczen pracowniczych (297) 1422
Zwigkszenie kosztow ogolnego zarzadu (596) (124)
Zwigkszenie przychodow/(kosztow) finansowych
(zmiana warto$ci godziwej) 1721 (411)
Zmiana podstawowego i rozwodnionego
zysku/(straty) na jedna akcje 0,10 (0,06)

Zastosowanie MSSF 3, MSR 36 (zaktualizowanego w 2004 r.) i MSR 38 (zaktualizowanego w
2004 r.) spowodowato zmiang polityki rachunkowosci Spétko w odniesieniu do wartosci firmy i
ujemnej wartosci firmy. Przed 31 grudnia 2004 r. warto§¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy
podlegaly amortyzacji metoda liniowa w przewidywanym okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.
Na kazdy dzien bilansowy wartos¢ firmy podlegata ocenie pod katem istnienia przestanek
swiadczacej o utracie wartosci. Zgodnie z warunkami MSSF 3 (jak opisano w Nocie 10):

- 0Od 1 stycznia 2005 r. Grupa zaprzestata amortyzacji wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy;

- Warto$¢ umorzenia warto$ci firmy na dzien 31 grudnia 2004 r. zostatla wyksiggowana,
pomniejszajac o t¢ sama kwotg warto$¢ firmy;

- Wartos$¢ bilansowa ujemnej wartosci firmy na dzien 1 stycznia 2005 r. zostata wylaczona z
ksiag, rownocze$nie korygujac bilans otwarcia strat z lat ubiegltych; oraz

- Poczawszy od roku konczacego si¢ dnia 31 grudnia 2005 r., kazdego roku, jak réwniez w
momencie wystapienia przestanek §wiadczacych o utracie wartosci, wartos¢ firmy bedzie
przedmiotem testow pod katem utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Grupa wykazywala ujemng warto$¢ firmy w wysokosci 4 549 tys.
zt, odnoszaca si¢ do naby¢ z lat poprzednich. Zastosowanie MSSF 3 wptyngto na wytaczenie z
ksiag ujemnej warto$ci firmy na dzien 1 stycznia 2005 r. oraz wzrostu warto$ci aktywow
dlugoterminowych i zyskow zatrzymanych w kwocie 4 549 tys. zi. Zastosowanie MSSF 3 nie
miato wptywu na bilans otwarcia strat z lat ubieglych na dzien 1 stycznia 2004 r.

Wszystkich zmian polityki rachunkowos$ci dokonano zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w poszczegélnych standardach. Wszystkie standardy zastosowane przez Spotke
wymagaja stosowania retrospektywnego, za wyjatkiem:

e MSR 16: rzeczowe aktywa trwate nabyte w transakcjach wymiany aktywow rozliczane sa
wedlug wartosci godziwej prospektywnie;

e MSR 21: prospektywne ujmowanie warto$ci firmy oraz korekt do wartosci godziwej
aktywow lub pasywow powstatych w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granica;

e MSSF 2: podejscie retrospektywne do wszystkich transakcji rozliczanych w akcjach
wlasnych przyznawanych po dniu 7 listopada 2002 r. a, w stosunku do ktorych nabycie prawa
do instrumentdw nie nastapito przed 1 stycznia 2005 r.
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e MSSF 5: ksiggowanie prospektywne aktywow dlugoterminowych (lub grup do zbycia)
spetniajacych kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy oraz do dziatalnosci
spetniajacych kryteria klasyfikacji jako dziatalnosci zaniechane;

(©) Forma prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w polskich zlotych (zb),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencjg
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych (w tym
instrumentéw pochodnych) podlegajacych przeszacowaniu do wartosci godziwej z odzwierciedleniem
wplywu przeszacowania w rachunku zyskow 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zalozen, dokonania ocen i szacunkow, ktére maja odzwierciedlenie w stosowanej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywow
oraz pasywow, przychodow oraz kosztow. Wyniki szacunkow oraz zwigzanych z nimi zalozen
bedacych rezultatem do$wiadczenia oraz rdznorodnych czynnikow uwazanych za uzasadnione w
danych okolicznos$ciach sa podstawa dokonywania oceny wartosci skladnikow aktywow oraz
zobowiazan, ktore nie wynikaja wprost z innych Zrodet. Rzeczywiste wyniki finansowe moga si¢
r6zni¢ od przyjetych szacunkow.

Szacunki oraz bedace ich podstawa zalozenia sa poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli
dotyczy zarowno biezacego jak i przysztych okresow.

Najbardziej znaczace szacunki i zatozenia wystapily w obszarze wyceny rzeczowych aktywow
trwalych (patrz nota 8), wartosci niematerialnych, w tym warto$ci firmy (patrz nota 9), odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci (patrz zasady rachunkowos$ci punkt (j) ponizej), zapaséw
(patrz zasady rachunkowos$ci punkt (k) ponizej)oraz korekty wyceny aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego (patrz zasady rachunkowosci punkt (t) ponizej).

Za wyjatkiem zmian opisanych zasadach rachunkowosci przedstawionych powyzej, zasady
rachunkowos$ci opisane ponizej stosowane byly w sposob ciagly we wszystkich okresach,
zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly przez wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

(d) Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Podmioty zalezne

Podmioty zalezne sa to jednostki kontrolowane przez Spotke. Przez kontrole rozumie si¢ zdolnosé¢
Spotki do kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna jednostki zaleznej
w celu czerpania korzysci wynikajacych z jej dziatalnosci. Dla celow ustalenia kontroli uwzglednia sig
obecne oraz potencjalne prawa glosu. Sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu rozpoczgcia sprawowania kontroli przez
Spétke do momentu jej ustania.

Spotki stowarzyszone

Spotki stowarzyszone sa to jednostki, na ktérych polityke finansowa i operacyjna Spotka
wywiera znaczacy wplyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia udzial Grupy w skumulowanych zyskach lub stratach
spotek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wlasno$ci, od momentu uzyskania znaczacego
wplywu do momentu jego ustania. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach podmiotu
stowarzyszonego przewyzsza warto$§¢ biezaca, przyjmuje sig, iz udzial w skumulowanych
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zyskach lub stratach spolek stowarzyszonych wynosi zero, za$ pozostate straty sa rozpoznawane
przez Grupg do wysokosci ewentualnych zaciagnigtych zobowiazan.

Korekty konsolidacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia sald, obrotow
wewnatrzgrupowych a takze niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach pomigdzy
podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej. Niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji, ktorych strona byly podmioty stowarzyszone zostalty wyeliminowane do wysokosci udziatu
Grupy w tych podmiotach. Grupa Kapitalowa stosuje niniejsza zasadg rowniez w odniesieniu do
niezrealizowanych strat, pod warunkiem, iz nie zachodzi utrata warto$ci inwestycji.

(e) Transakcje w walutach obcych
Waluta funkcjonalna

Kazdy z podmiotow Grupy prowadzi sprawozdawczos¢ finansowa w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym prowadzi on swoja dziatalno$¢ operacyjna (,,waluta
funkcjonalna”). Waluta funkcjonalna podmiotéw Grupy prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce jest
zloty, natomiast waluta funkcjonalng podmiotow prowadzacych dziatalno§¢ w Republice
Czeskiej jest korona czeska.

Ze wzgledu na fakt, iz wigkszo$¢ operacji i transakcji jest przeprowadzana w zlotych polskich,
Grupa Kapitatlowa uznata polskie ztote za swoja walute funkcjonalng oraz zaprezentowala
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w zlotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje zawarte w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowiazujacego w dniu
zawarcia transakcji. Aktywa 1 pasywa pieni¢zne wyrazone w walutach obcych na dzien
bilansowy zostaly przeliczone na polskie ztote wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien.
Réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych na
polskie ztote zostatly wykazane w rachunku zyskow i strat. Aktywa i pasywa niepieni¢zne
wyrazone w walutach obcych, wykazywane wedlug kosztu historycznego, wycenia si¢ wedlug
kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Sprawozdania finansowe jednostek dziatajqcych za granicq

Wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa wszystkich podmiotéw zaleznych, ktorych waluta
funkcjonalna jest inna niz waluta prezentacji, nalezy przeliczy¢ na inna walut¢ prezentacji z
zastosowaniem nastepujacych procedur:

- aktywa i pasywa, w tym warto$¢ firmy oraz korekty doprowadzajace do wartosci godziwej dokonane
w trakcie konsolidacji przeliczane sa po kursie zamknigcia na dzien bilansowy;

- przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica przeliczane sa po $rednim kursie wymiany w
danym okresie, co odpowiada w przyblizeniu przeliczeniu po kursach wymiany na dzien zawarcia
transakcji;

- wszystkie powstale roéznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Waluta funkcjonalna zadnego z podmiotow zaleznych nie jest waluta gospodarki hiperinflacyjnej.
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® Franczyza, umowy licencyjne oraz pozostale oplaty

Tak jak to opisano w Nocie 1(a), Grupa prowadzi restauracje na podstawie umoéw franczyzy oraz
Umowy Rozwoju zawartych ze spotka YUM! oraz podmiotami od niej zaleznymi. Zgodnie z
Umowami Franczyzy Grupa ma obowiazek zaplaty bezzwrotnej optaty wstgpnej przy uruchomieniu
kazdej nowej restauracji oraz dalszych optat w okresie obowigzywania umowy w wysokosci 6%
przychodéw, a takze przeznaczania 5% przychodéw na dziatania reklamowe okreslone w
odpowiednich umowach. Ponadto, po zakonczeniu wstepnego okresu umowy franczyzy Grupa moze
odnowi¢ umowg franczyzy po poniesieniu optaty przedtuzajacej jej waznos¢.

Oplaty wstepne sa zaliczane do pozostalych wartoSci niematerialnych oraz amortyzowane przez okres
od pigciu do dziesigeiu lat. Dalsze optaty ponoszone w okresie obowigzywania umowy sa odnoszone
w rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Oplaty przedluzajace waznos¢ umow sa
amortyzowane poczawszy od wejscia w zycie danej umowy przedtuzajace;.

(€] Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale stanowiqce wiasnosé¢ Grupy

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (patrz ponizej) a takze o ewentualne
odpisy z tytulu utraty ich wartosci (patrz punkt (m) zasad rachunkowosci ponizej). Wartos¢
poczatkowa aktywow wytworzonych we wiasnym zakresie obejmuje koszt materiatow, koszt
robocizny bezposredniej, oraz gdy jest istotny, wstepny szacunek kosztu demontazu i usunigcia
aktywow oraz przywrocenia dawnego ksztattu miejscu, w ktorym si¢ one znajdowatly, a takze narzut
posrednich kosztow produkcyjnych.

W przypadku, gdy rzeczowe aktywa trwate zawieraja istotne elementy sktadowe o réoznym okresie
ekonomicznej uzytecznosci, poszczegolne elementy uznaje si¢ za odrgbne aktywa trwale.

Aktywa zwiqzane z uruchomieniem restauracji

Koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem lokalizacji oraz uruchomieniem restauracji w danej
lokalizacji, w tym koszty wynagrodzen pracownikow 1 $wiadczen na rzecz pracownikow
bezposrednio zaangazowanych w uruchomienie danej lokalizacji sa zaliczane do wartoSci aktywow.
Grupa zalicza do wartosci restauracji koszty rozwoju poniesione od momentu, gdy realizacja
przedsigwzigcia w danej lokalizacji jest uznana za prawdopodobna. W przypadku pdzniejszego
spadku prawdopodobienstwa uruchomienia przedsigwzigcia w danej lokalizacji wszystkie
aktywowane uprzednio koszty sa odnoszone do rachunku zyskow i strat. Koszty rozwoju restauracji
sa amortyzowane w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci restauracji.

Aktywa w leasingu

Leasingi w przypadku, ktorych Grupa przyjmuje zasadniczo cate ryzyko i pozytki zwiazane z tytutem
prawnym sa klasyfikowane jako leasing finansowy. Nieruchomos$ci zajmowane przez wiasciciela
nabyte w formie leasingu finansowego wykazywane sa w kwocie rownej nizszej z dwoch wartosci:
wartosci godziwej i biezacej wartosci minimalnych oplat leasingowych na dzien rozpoczegcia leasingu,
pomnigjszonej o umorzenie (patrz ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (patrz punkt (1(m))
zasad rachunkowosci ponizej). Platnosci leasingowe sa ujmowane w ksiggach w sposéb omowiony
ponizej w punkcie 1(s) zasad rachunkowosci.

Koszty poniesione po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania

Wydatki poniesione w celu wymiany poszczegolnych elementow sktadowych rzeczowych aktywow
trwatych o r6znym okresie uzyteczno$ci ekonomicznej, uznawanych za odrgbne aktywa trwale, w
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przypadku, gdy spowodowaly one zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
tytutu posiadania danego Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, sa zaliczane do
wartosci aktywow. Koszty niespetniajace powyzszych kryteriow sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwale, w tym ich istotne elementy sktadowe, amortyzowane sa metoda liniowa
w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow/elementow sktadowych.
Grunty wlasne oraz srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane. Przewidywane okresy
ekonomicznej uzytecznosci aktywow sa nastgpujace:

o Budynki 30 - 40 lat
o Koszty poniesione na rozwdj restauracji (w tym inwestycje w obcych

srodkach trwatych oraz koszty rozwoju restauracji)
o Maszyny i urzadzenia 4 - 8 lat
o Srodki transportu

o Inne rzeczowe aktywa trwate 4 - 8 lat

Wartos$¢ koncowa, o ile nie jest nieistotna, podlega co roku weryfikacji.
(h) Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Wartos¢ firmy (oraz ujemna
warto$¢ firmy) stanowi roznice pomigdzy cena nabycia udziatéw, a odpowiadajaca im czgscia
nabytych aktywow netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy powstata w ramach potaczenia nabycia jednostek gospodarczych ujmuje si¢ w
ksiggach jako warto$ci niematerialne i wycenia wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Wartosci firmy nie amortyzuje sie.
Zamiast tego jest ona alokowana do osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne i corocznie
nastgpuje sprawdzenie czy nie nastgpita utrata wartosci tego sktadnika majatku (patrz punkt (m)
zasad rachunkowosci). Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu jednostek stowarzyszonych jest ujeta w
lacznej wartosci ksiggowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Ujemna warto$¢ firmy powstata przy nabyciu jednostek gospodarczych jest wykazywana w rachunku
zyskow 1 strat.

Korzystne umowy najmu

Korzystne umowy najmu zostaly przejete w zwiazku z zakupem jednostek zaleznych i
przewiduja nizsze niz rynkowe optaty z tytutu najmu. Korzystne umowy najmu sa ujmowane w
ksiggach wedlug kosztu nabycia, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (patrz ponizej) oraz
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartos$ci (patrz punkt (m) zasad rachunkowosci).

Inne wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne inne niz wartos¢ firmy, nabyte przez Grupg, ujmuje si¢ w ksiggach
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (patrz
ponizej), a takze o ewentualne odpisy z tytulu utraty ich wartosci (patrz punkt (m) zasad
rachunkowosci ponizej).
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Wydatki poniesione na zwigkszenie wartosci firmy wytworzonej we wilasnym zakresie oraz
wytworzenie we wlasnym zakresie znakow towarowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie ich poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa w przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow o ile okres ten jest okreslony. Warto$¢ firmy oraz
inne wartos$ci niematerialne, ktorych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci nie moze
by¢ okreslony podlegaja corocznej ocenie czy nie nastapita utrata wartosci danego sktadnika
majatku (patrz punkt (m) polityki rachunkowos$ci ponizej) oraz nie sa amortyzowane. Pozostate
wartos$ci niematerialne sg amortyzowane od daty ich oddania do uzytkowania.

Przewidywane okresy ekonomicznej uzytecznosci sa nastgpujace:

e Oprogramowanie 4-5lat

o Korzystne umowy najmu 10 lat

e Znak towarowy 5lat

e Pozostale warto$ci niematerialne i prawne 5-10lat
@) Inwestycje

Spotka klasyfikuje inwestycje do nastgpujacych kategorii, w zaleznosci od celu, w ktorym
zostaly one nabyte: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inwestycje przeznaczone do
sprzedazy, pozyczki i nalezno$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Klasyfikacji inwestycji do jednej z powyzszych kategorii dokonuje si¢ przy poczatkowym ich
ujeciu w bilansie, jednakze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest
ponowna ocena prawidlowosci dotychczasowej klasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe niezaliczane do
instrumentow pochodnych, ktore sa przeznaczone do tej kategorii lub te inwestycje, ktore nie sa
kwalifikowane do zZadnej z grup opisanych ponizej. Grupa nie utrzymuje inwestycji
klasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na koniec kazdego z okresow
objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Inwestycje przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
odsprzedazy w krotkim okresie czasu. Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ réwniez pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem
przypadku, gdy uznane sa one za instrumenty zabezpieczajace. Aktywa finansowe zaliczone do
tej kategorii sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwej, przy czym
skutki ich wyceny sa wykazywane w rachunku zyskow i strat. Powyzsze aktywa wykazywane sa
jako aktywa krotkoterminowe, jezeli ich rozliczenie przewidywane jest w okresie
nieprzekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien 30 czerwca 2004 r. oraz 31
grudnia 2004 r. Zzadne z aktywow finansowych Spotki nie zostato sklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne sa to aktywa finansowe o statych lub mozliwych do
ustalenia kwotach wymaganych sptat, nieb¢dace instrumentami pochodnymi oraz niestanowiace
przedmiotu obrotu na aktywnym rynku,. Aktywa te powstaja poprzez wydanie przez Grupg
dluznikowi $rodkéw pienigznych, towarow lub realizacje na jego rzecz ushug, z wyjatkiem
pozyczek i naleznosci, ktére udzielone zostaty z zamiarem ich przeznaczenia do sprzedazy w
krotkim terminie. Pozyczki udzielone i1 nalezno$ci wilasne wykazywane sa jako aktywa
krotkoterminowe, w pozycji bilansu ,,Naleznosci z tytutlu dostaw i1 uslug oraz pozostale
naleznosci” (patrz punkt (j) zasad rachunkowosci ponizej), jezeli sa one wymagalne w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci zalicza sig, niebgdace instrumentami
pochodnymi, aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalno$ci
splaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych o statych lub mozliwych do ustalenia kwotach, pod warunkiem, ze
Grupa zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Grupa jest
w posiadaniu obligacji skarbowych, ktore wykazywane sa jako inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy
sa rozpoznawane/usuwane przez Grupg na dzien, w ktorym Grupa zobowiazuje si¢ do zakupu /
sprzedazy danej inwestycji. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa
rozpoznawane/usuwane na dzien, w ktorym taki sktadnik aktywow jest przekazany do/z Grupy.

Gg) NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Do naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci zalicza sig, niebgdace
instrumentami pochodnymi oraz niestanowiace przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa
finansowe o stalych lub mozliwych do ustalenia kwotach wymaganych sptat. Aktywa te
poczatkowo ujmowane sa w ksiggach wedlug ich wartosci godziwej, a nastepniec w
zamortyzowanej cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujace. (patrz punkt (m) polityki
rachunkowosci).

(k) Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych jednak niz
mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest to
szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzialalno$ci gospodarczej,
pomniejszona o koszty zwiazane z przystosowaniem zapasoéw do sprzedazy i doprowadzenia jej
do skutku. Rozchdd zapasow wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo. Cena
nabycia zapasOw zawiera koszty bezposrednio zwiazane z zakupem zapaséw oraz
przystosowaniem ich do sprzedazy.

a Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych
dostepnych na zadanie.

(m)  Ustalanie utraty wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji warto$ci bilansowej aktywow, innych
niz zapasy (patrz punkt (k) zasad rachunkowosci) oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (patrz punkt (t) zasad rachunkowosci), w celu okre$lenia, czy aktywa te nie
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wykazuja oznak utraty warto$ci. W przypadku, gdy pojawiaja si¢ oznaki utraty wartosci,
ustalana jest warto§¢ mozliwa do odzyskania z danych aktywow. W przypadku aktywow, w
ktorych okres ekonomicznej uzytecznosci nie jest okreslony oraz aktywow, ktore nie zostaly
przyjete do uzytkowania oraz wartosci firmy, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana na kazdy
dzien bilansowy. Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
przypadku, gdy wartos¢ biezaca sktadnika aktywow lub grupy aktywow generujacej okreslone
strumienie pieni¢zne przewyzsza ich warto$¢ mozliwa do odzyskania. Odpis z tytutu utraty
warto$ci odnoszony jest do rachunku zyskow i strat.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostatych naleznosSci
dokonuje si¢ w przypadku, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie mogla
odzyska¢ catosci naleznych jej z ich tytulu kwot. Jezeli istnieja takie dowody, odpisy
aktualizujace warto$¢ ujmowanych w zamortyzowanej cenie nabycia naleznos$ci ustala si¢ jako
roéznice pomigdzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i
wartoscia  biezaca  oczekiwanych  przysztych  przeplywow  $rodkdw  pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
Straty z tytutu odpiséw aktualizujacych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Naleznosci
krotkookresowe nie sa dyskontowane.

Warto$¢ mozliwa do odzyskania ze pozostatych sktadnikow aktywow jest szacowana w
wysokosci wyzszej sposrdd ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej aktywow. Za wartos¢
uzytkowa uznaje si¢ sumg zdyskontowanych przyszlych strumieni pieni¢znych, ktore
przyniesie dany sktadnik aktywow przy zastosowaniu rynkowej stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem, odzwierciedlajacej wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyka charakterystyczne
dla danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci
przysztych strumieni pieni¢znych dla danego skladnika aktywow, dla potrzeb ustalenia
wartosci uzytkowej uwzglednia si¢ grupg aktywow generujaca okreslone strumienie pienigzne,
do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Za potencjalng oznake utraty wartos$ci w przypadku restauracji uwaza si¢ fakt poniesienia straty
operacyjnej przez dany obiekt w roku obrotowym. W takim przypadku ustalana jest
zdyskontowana suma przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany obiekt.
Ewentualna utrata wartosci jest ustalana w oparciu o zdyskontowana warto$¢ strumieni
pieni¢znych z dziatalnosci podstawowej do dnia zamknigcia obiektu z uwzglednieniem
wartosci rezydualne;.

Ponadto, z chwila podjgcia decyzji o zamknigciu restauracji, wartos¢ odpowiednich aktywow
podlega przegladowi pod katem ewentualnej utraty przez nie wartosci, po czym nastgpuje
zmiana ekonomicznego okresu uzytkowania tych aktywow. Jednoczesnie Grupa ujmuje w
ksiggach ewentualne zobowiazania zwiazane z kosztami wypowiedzenia umow najmu dla
danego obiektu.

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci

Odpis z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do papierow warto§ciowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci lub naleznosci wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu jest
odwracany, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany
do wydarzenia, ktore wystapito po uprzednim rozpoznaniu utraty warto$ci.

Odpis z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do wartosci firmy nie jest odwracany. W
przypadku innych aktywow, odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku zmiany
szacunkow zastosowanych do okres$lenia wartosci odzyskiwalne;.
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Odpis z tytutu utraty warto$ci jest odwracany jedynie w zakresie, w ktorym warto$¢ bilansowa
aktywa nie przekracza wartosci bilansowej, jaka aktywo miatoby po pomniejszeniu o
amortyzacje, w przypadku gdyby nie rozpoznano utraty wartosci.

(n) Kredyty i pozyczki

Poczatkowo kredyty i pozyczki sa wykazywane w ksiggach wedlug kosztu, ktory jest
odpowiednikiem warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie, kredyty i
pozyczki sa ujmowane w ksiggach w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy czym
jakakolwiek roznica pomigdzy kwota tego kosztu a wartoscia danego instrumentu finansowego
w terminie wymagalno$ci rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat w okresie do terminu
wymagalnosci, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Jesli pozyczka zostaje splacona przed data jej wymagalnosci, wynikte réznice pomigdzy
ustalonymi jej kosztami a kosztami biezacymi sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

(o) Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Plan Udziatu w Zyskach

Do 27 kwietnia 2005 r. w Grupie funkcjonowat Plan Udziatu w Zyskach (,,Plan”), stosownie do
ktorego uprawnieni pracownicy otrzymywali jednostki uczestnictwa o okreslonej wartosci. Po
spelnieniu okre§lonych warunkéow badZz zaistnieniu okreslonych zdarzen oraz zgodnie z
uzgodnionym harmonogramem, tak jak to opisano w Nocie 18, pracownicy objeci Planem byli
uprawnieni do otrzymania $wiadczenia stanowigcego roznic¢ pomigdzy ustalona z gory
warto$cia jednostek uczestnictwa, do ktorych nabyli prawo oraz wartoscia niniejszych
instrumentow na dzien spetnienia warunkoéw uprawniajacych do nabycia powyzszych praw.
Plan Udziatu w Zyskach zostal rozwiazany z dniem 27 kwietnia 2005 r. Zgodnie z opisem w
nocie 18, wszystkie wydane jednostki uczestnictwa, ktore nabyly juz prawo do wyptaty na dzien
27 kwietnia 2005 r. zostaly rozliczone przez Spoétke, podczas gdy pozostate wydane jednostki
uczestnictwa, ktdre nie nabyly jeszcze prawa do wyplaty beda rozliczane zgodnie z ustaleniami
zawartymi w “Planie” i zostana wyptacone przez ARC, akcjonariusza Spotki.

Zgodnie z opisem w Nocie 1b powyzej, zastosowanie MSSF 2 spowodowato zmiang w
zasadach rachunkowosci dotyczacych ujgcia Planu. Przed zastosowaniem MSSF, zobowiazanie
bylo ujmowane w oszacowanej wartosci jednostek uczestnictwa wydanych pracownikom
zgodnie z Planem, ktore na dzien bilansowy nabyly prawo wyptaty. Wartos¢ powyzsza byta
oszacowana na podstawie warunkéw Planu opisanych w nocie 18. Poczawszy od 1 stycznia
2005 r. zgodnie z wytycznymi MSSF 2, warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa lub opcji
przyznanych jako ptatnos¢ w formie akcji jest wyznaczana na dzien ich przyznania oraz
zaliczana w koszty przez okres nabywania uprawnien stosownie do zasad rachunkowosci.
Ponadto, w zwiazku z faktem, Zze Plan Udzialu w Zyskach jest uznany za $wiadczenie
pracownicze regulowane w S$rodkach pienigznych, warto$¢ godziwa zobowiazania
wynikajacego z Planu jest korygowana na kazdy dzien bilansowy oraz na dzien rozliczenia.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 2 do planéw obejmujacych transakcje
dotyczace platnosci w formie akcji istniejacych na dzien 1 stycznia 2005, Spotka zastosowala
MSSEF 2 retrospektywnie.

Plan Opcji Pracowniczych

W kwietniu 2005 r. Spotka ogtosita swoim pracownikom zasady Planu Opcji Pracowniczych
(,,Plan Opcji”). Powyzszy Plan umozliwia pracownikom Grupy zakup akcji Spotki. Wartosé
godziwa przyznanych opcji jest ujmowana jako koszt wynagrodzen z odpowiadajacym mu
wzrostem w kapitale wlasnym. Warto$¢ godziwa jest okreslona na dzien przyznania opcji oraz
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roztozona przez okres do momentu, w ktorym pracownicy stang si¢ bezwarunkowo uprawnieni
do tych opcji. Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest okreslana za pomoca modelu
trojmianowego, biorac pod uwage warunki oraz okoliczno$ci, na podstawie ktorych opcje
zostaly przyznane. Kwota rozpoznana jako koszt jest korygowana tak, aby okreslata faktyczna
liczbe opcji, ktére nabyly uprawnienia, wylaczajac opcje, ktore moga zosta¢ umorzone ze
wzgledu, iz cena akcji nie umozliwia ich wykorzystania.

Diugoterminowe swiadczenia na rzecz pracownikow uzaleznione od stazu pracy

Warto$¢ netto zobowiazan zwiazanych z dhugoterminowymi $wiadczeniami na rzecz pracownikow
jest kwota przysztych $wiadczen, ktore zostaly uzyskane w zwiazku z wykonywaniem pracy w
okresach biezacym i poprzednich. Zgodnie z warunkami zbiorowego ukladu pracy, pewna grupa
pracownikow posiada prawo do otrzymania nagrod jubileuszowych uzaleznionych od stazu pracy.
Uprawnieni pracownicy maja prawo do otrzymania jednorazowej kwoty stanowiacej rownowartos¢
300 dolaréw amerykanskich, przeliczonej na walutg krajowa po uplywie pigciu lat pracy oraz kwoty
stanowiacej rownowarto$¢ 1,000 dolaréw amerykanskich po uptywie 10 lat pracy.

Grupa utworzyla rezerwe¢ na nagrody jubileuszowe na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz 31 grudnia
2004 r. w kwocie 492 tys. ztotych. Niniejsze kwoty stanowia zdyskontowane wartosci przewidywane
w przysziosci do wyptaty, przy czym kwoty na dany dzien bilansowy uwzgledniaja prawa nabyte
przez pracownikow za lata ubiegle oraz za rok biezacy.

(p) Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane w bilansie wowczas, gdy na Grupie ciazy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, iz wypehienie
tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne. Jezeli wpltyw utraty wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ rezerwy
ustalana jest jako przewidywana kwota przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowana przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej warto$¢ pieniadza
w czasie oraz ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika zobowiazan.

Rezerwy na zobowiazania spowodowane restrukturyzacja tworzone sa wowczas, gdy Grupa
posiada szczegotowy, formalny plan restrukturyzacji i restrukturyzacja taka rozpoczeta si¢ lub
informacja o niej zostata podana do publicznej wiadomosci. Nie tworzy si¢ rezerwy na przyszie
koszty operacyjne.

Koszty doprowadzenia obiektu do stanu sprzed podpisania umowy najmu
Zamiarem Zarzadu, podobnie jak to si¢ dzialo w przesziosci, jest dalsze przedtuzanie umow
najmu restauracji w dlugim horyzoncie czasowym. W rezultacie, Spolka nie przewiduje

poniesienia znaczacych kosztoéw doprowadzenia tych obiektow do stanu sprzed podpisania
umow najmu i nie utworzyla rezerw na tego rodzaju koszty.

Umowy rodzqce obciqzenia
Rezerwy na umowy rodzace obciazenia sa tworzone wowczas, gdy spodziewane przychody Grupy

wynikajace z tych umoéw sa nizsze niz nieuniknione koszty wynikajace z obowiazkow okreslonych
w umowach.

Q) Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania ujmowane sa w kwocie wymagajacej
zaplaty. Zobowiazania krotkoterminowe nie podlegaja dyskontowaniu.
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(r) Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$ci godziwe korzys$ci ekonomicznych uzyskanych ze
sprzedazy produktow, pomniejszone o podatek od towardow i ustug. Przychody ze sprzedazy
produktéw wykazywane sa przez Grup¢ w momencie ich wydania nabywcy. W wigkszo$ci
przypadkow, zaptata za produkty dokonywana jest gotowka badz z wykorzystaniem Kkart
kredytowych.

(s) Koszty
Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci dokonywane w ramach leasingu operacyjnego sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa w okresie trwania umowy leasingu. Otrzymane upusty udzielone przez
leasingodawcow rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat w ten sam sposob jako integralna
czg$¢ catosci optat z tytutu leasingu.

Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowiazania. Koszty finansowe sg rozliczane na poszczeg6élne okresy
objete okresem leasingu w taki sposob by uzyskac stala okresowa stopg procentowa w stosunku
do niesptaconego salda zobowiazania.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja wykazywane w rachunku zyskow i strat koszty odsetek
zwiazane z obstuga zadluzenia ustalane metoda efektywnej stopy procentowej, przychody z
tytutu odsetek oraz dodatnie i ujemne roznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek sg ustalane
metoda efektywnej stopy procentowej oraz rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie,
ktorego dotycza. Koszty z tytutu odsetek w leasingu finansowym sa wykazywane w rachunku
zyskow 1 strat metoda efektywnej stopy procentowe;.

(t) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czgsc
odroczong. Warto$¢ biezacego podatku dochodowego zawiera podatek obliczony na podstawie
dochodu do opodatkowania za biezacy rok, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych, lub =zasadniczo obowiazujacych na dzien bilansowy, oraz korekty
zobowigazania z tytutu podatku dochodowego za lata poprzednie.

Podatek dochodowy wykazywany jest w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, w przypadku ktérych wptyw podatku odnosi si¢ bezposrednio
na kapitat wlasny.

Warto$¢ odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ metoda bilansowa, na podstawie rdznic
przejsciowych pomigdzy wartoscia aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a
ich wartoscia dla celow podatkowych. Nastgpujace roznice przejsciowe nie sa uwzgledniane przy
ustaleniu  warto$ci odroczonego podatku dochodowego: wartos¢ firmy niebgdaca kosztem
uzyskania przychodu dla celéw podatku dochodowego, transakcje, w ktorych poczatkowe ujecie w
ksiggach wartoSci aktywow i pasywow nie powoduje zadnych skutkéw dla wyniku finansowego
ani podatkowego Grupy oraz roznice przejsciowe dotyczace warto$ci inwestycji w podmiotach
podporzadkowanych w zakresie, w ktorym ich warto$ci nie stana si¢ przychodem / kosztem dla
celéw podatku dochodowego w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Warto§¢ wykazanego podatku
odroczonego uwzglgdnia planowany sposob realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowej
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sktadnikow aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych, lub zasadniczo obowiazujacych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszioSci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego z uwzglednieniem zasady ostroznos$ci, tj. wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego jest obnizana w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazanie podatkowe wynikajace z ptatnosci dywidend jest uyymowane w sprawozdaniu
finansowym w momencie wykazania w ksiggach zobowiazania z tytutu dywidendy.

(u)  Finansowe instrumenty pochodne

Grupa okresowo wykorzystuje instrumenty pochodne celem zabezpieczenia przed ryzykiem
zmiany kurséw walutowych w transakcjach dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. Zgodnie z
przyjeta polityka finansowa, Grupa nie posiada instrumentéw pochodnych przeznaczonych do
obrotu. Ponadto, na koniec kazdego z okresow objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym, Grupa nie posiadata instrumentow pochodnych, ktore spetniatyby kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty pochodne sa poczatkowo ujmowane w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia.
Nastepnie wykazywane sa w wartosci godziwej, przy czym wszystkie zyski i straty zwigzane ze
zmianami warto$ci godziwej tych instrumentéw pochodnych, ktore nie spelniaja kryteriow
rachunkowosci zabezpieczen, sa wykazywane w rachunku zyskow i strat.

) Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentow

Segment dziatalnosSci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy
zajmujacy si¢ dystrybucja wyrobow lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy
w okreslonym $rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia ktdrego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalno$ci Grupy.
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2 Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Segmenty geograficzne

Pomimo zcentralizowanego sposobu zarzadzania Grupa, jej dziatalno$¢ operacyjna koncentruje
si¢ w Polsce oraz w Republice Czeskie;.

Zaprezentowany podzial na segmenty geograficzne przychodow generowanych przez Grupeg
oparty zostal na geograficznym potozeniu klientow Grupy. Podziatl aktywow Grupy na segmenty
geograficzne powstal w oparciu o polozenie geograficzne aktywow Grupy.

Warto$¢ transakcji pomigdzy segmentami zostala ustalona na zasadach rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentow geograficznych za okres sze$ciu miesigcy
konczacy sie 30 czerwca 2005 r. oraz okres porownawczy konczacy si¢ 30 czerwca 2004 r.:

Polska Czechy Pozostale Razem
2005
Przychody ze sprzedazy 163 416 64 447 - 227 863
Zysk/(strata) netto 9181 1136 (2 326) 7991
Aktywa segmentu 155 959 75 656 13 027 244 642
Zobowiazania segmentu 43 164 88 038 5530 136 732
Amortyzacja 10 455 4228 - 14 683
Naktady inwestycyjne 12 973 5472 18 445
Aktualizacja wartosci aktywow 630 281 - 911
2004
Przychody ze sprzedazy 159 444 67 364 - 226 808
Zysk/(strata) netto (3384) 3076 24 (284)
Aktywa segmentu® 145 020 64 187 5159 214 366
Zobowiazania segmentu* 99 588 99 364 (2162) 196 790
Amortyzacja 11260 4121 - 15 381
Naktady inwestycyjne 14 929 4701 - 19 630
Aktualizacja wartos$ci aktywow 635 - - 635

* aktywa i zobowiqzania wykazane sq wg stanu na 31 grudnia 2004

Kolumna ,,nieprzypisane” dotyczy sald i transakcji AmRest Holding N.V. oraz sald i transakcji
pomigdzy segmentami Grupy oraz AmRest Holding N.V.

3 Nabycie i zbycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych

Daty nabycia jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych zostaty przedstawione w Nocie 1. Pozostate
szczegOly zostaly przedstawione ponizej. Wszystkie transakcje nabycia zostaly ujete w ksiggach
metoda nabycia.

Nabycie spotki Galeria Arka Sp. z o.0. (,,Arka”’) przez American Restaurants Sp. z o.0. (,,Amrest”)
23 marca 2005 Spotka, poprzez jednostke zalezna, American Restaurants Sp. z 0.0., zawarla umowe

nabycia 100% pakietu akcji spotki Galeria Arka Sp. z 0.0. Arka dzierzawi powierzchni¢ handlowa w
Warszawie, ktora postuzy Spoétce do uruchomienia restauracji.
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Wartos$¢ godziwa przejetych aktywow i pasywow przedstawiata si¢ nastgpujaco (w tys. zb):

Wartosci niematerialne (korzystne umowy najmu) 1731
Zapasy 68
Srodki pienigzne i inne aktywa 264
Zobowigzania oraz bierne rozliczeni: (1 272)
migdzyokresowe kosztow

Przejete aktywa netto 791
Ogotem cena nabycia 791
Pomniejszona o nabyte $rodki pienig¢zne (263)
Kwota zaplacona przy nabyciu pomniejszona « 528

nabyte $rodki pienigzne

Zwazywszy na fakt, ze lokal, w ktdeym uruchomina bedzie restauracja podlegat adaptacji pod przyszte
potrzeby, Arka nie wygenerowata w tym okresie zadnych przychodow i poniosta strate netto w
wysokosci 64 tys. zt.

Nabycie aktywow spotki miklik’s food s.r.o. (,, miklik’s food”) przez Pizza Hut Czech s.r.o.

W dniu 31 maja 2005 r. Spotka, poprzez jednostke zalezna, Pizza Hut Czech s.r.o., zawarla umowe
nabycia 100% akcji spotki miklik’s food s.r.o. Miklik’s food posiadat sie¢ dziewigciu restauracji
typu “chicken fast-food” w Republice Czeskiej pod nazwa “Big Food”. Cena nabycia wyniosta
6 053 tys. zt (45 000 000 CZK) i zostata uregulowana gotowka. Spotka przeksztalcita osiem z
dziewigciu lokalizacji na restauracje KFC, ktore rozpoczely dziatalnos¢ pod marka KFC w
czerwcu 2005 r. Warto$¢ godziwa przejetych aktywow 1 pasywow przedstawiata si¢ nastgpujaco
(w tys. z1):

Wartosci niematerialne (znak towarowy) 1 000
Rzeczowe aktywa trwale 2 285
Podatek odroczony 158
Naleznosci 465
Pozostate aktywa obrotowe 8
Zobowiazania oraz bierne rozliczenia (1 847)
mig¢dzyokresowe kosztow

Przejete aktywa netto 2 069
Warto$¢ firmy 3984
Ogotem cena nabycia (w gotdwce) 6 053

Poczatkowe rozliczenie nabycia miklik’s food zostalo ustalone prowizorycznie, jako Zze wartos¢
godziwa znaku handlowego pozostaje przedmiotem dalszych prac zmierzajacych do jej wyceny.

W zwiazku z nabyciem powstata warto$¢ firmy, jako rezultat zwigkszonego udzialu w rynku oraz
poprawy wizerunku marki, jak réwniez przewidywanego efektu synergii wynikltego z ekspansji
nalezacej do Grupy sieci KFC w Republice Czeskiej, ktore nie spetniaja warunkow uznania ich za
odrebne wartosci niematerialne.
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Miklik’s food odnotowata w okresie po nabyciu strate w wysokosci 154 tys. zb. Jesli nabycie
nastapitoby 1 stycznia 2005 r., szacowane skonsolidowane przychody oraz zysk netto w biezacym
okresie wyniostyby odpowiednio 236 530 tys. zt oraz 8 383 tys. 7.

Biorac pod uwage, ze sprawozdania finansowe miklik’s food oraz Galerii Arka nie byly
przygotowywane w oparciu 0 MSSF, w praktyce nie bylo mozliwe ustalenie wartosci ksiggowe;j
aktywow i zobowiazan tych spotek wedtug MSSF bezposrednio przed ich zakupem.

Nie poniesiono zadnych znaczacych kosztow za ustugi zwiazane z powyzszymi transakcjami nabycia.
Pozostale nabycia i zbycia spotek

W dniu 28 kwietnia 2005 r. Spotka, poprzez jednostke zalezna, American Restautants Sp. z 0.0., nabyta
18% udzialow w nowo utworzonej spotce SCM Sp. z 0.0. za kwote 18 tys. zt. Pozostali udzialowcy
SCM Sp. z 0.0. to byli pracownicy Spotki. 29 kwietnia 2005 r. American Restaurants Sp. z 0.0. zawarta
umow¢ z SCM Sp.zo.0. dotyczaca ustlug zaopatrzenia restauracji oraz negocjacji warunkow
wspotpracy z dostawcami.W dniu 10 maja 2005 r. Spotka nabyta dodatkowe 17% udziatow za kwote
17 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2005 r. Spotka posiadata 35% udziatéw w SCM Sp. z 0.0.

Dnia 3 czerwca 2005 r. American Restautants Sp. z 0.0. sprzedata 100% udziatow w Surf & Sip
Eastern Europe Sp. z 0.0. za kwotg 50 zl. Spotka ta nie prowadzi dzialalnosci i jest w trakcie procesu
likwidacji. Spotka nie osiagngla zysku ani nie poniosta straty w wyniku tej transakcji.

W dniu 16 marca 2005 r. Spdtka rozpoczeta postepowanie likwidacyjne spotki Globar Communication
Services Sp. z 0.0. Postgpowanie likwidacyjne nadal jest w toku a jego zakonczenie przewidywane jest
na rok 2005.

4  Koszty operacyjne
Koszty operacyjne przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

6 miesigcy 6 miesiecy
konczacych si¢ konczacych sie
30 czerwca 200530 czerwca 2004

Koszty amortyzacji 14 683 14 901
Zuzycie artykulow zywnosciowych 80 754 81921
Zuzycie medidow 8 187 7 897
Koszty ustug obcych 16 238 17 311
Koszty wynagrodzen 41 794 40013
Koszty $wiadczen na rzecz pracownikow 8 851 8 816
Koszty najmu (Nota 21) 18 511 19 248
Koszty reklamy 1 marketingu 12 678 12 962
Koszty optat franczyzowych 13 583 13 506
(Zysk)/strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych 717 (441)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 911 635
Koszty ubezpieczenia 1072 1139
Koszty podrdzy stuzbowych 806 1099
Koszty umow niosacych obciazenia 77 737
Koszty emisji akcji na rynku pierwotnym (Nota 16) 1937 -
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Pozostate 973 2280
221772 222 024

5 Pozostale przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

6 miesigcy 6 miesigcy
konczacych si¢ konczacych sie

30 czerwca 200530 czerwca 2004

Optaty zarzadcze 964 1015
Przychody z tytutu podnajmu 947 1209
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto 341 800

2252 3024

6  Przychody/(Koszty) finansowe

6 miesiecy 6 miesigcy

konczacych si¢
30 czerwca 2005

konczacych sie
30 czerwca 2004

Koszty odsetek (4 503) (3 449)

Przychody z tytulu odsetek 196 36

Straty z tytulu réznic kursowych, netto (779) (2 500)

Prowizje gwarancyjne dotyczace Kredytow

bankowych (496) (549)

Zmiana wartos$ci godziwej zobowiazan z tytutu

ptatnosci w formie akcji 1721 (411)

Pozostate (12) 127
(3 873) (6 746)

7  Podatek dochodowy

Spotka podlega przepisom podatkowym obowiazujacym w Holandii, Polsce i Republice
Czeskiej.

Przepisy podatkowe obowiqzujqce Grupe:

Wysokosé¢ podstawy opodatkowania dla Spotki ustalana jest zgodnie z przepisami podatkowymi
obowiazujacymi w Holandii oraz, dla spotek zaleznych, zgodnie z przepisami obowigzujacymi
odpowiednio w Polsce i w Republice Czeskiej.

Struktura podatku dochodowego przedstawia si¢ nastepujaco:

6 miesiecy 6 miesigcy

konczacych si¢ konczacych si¢

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Podatek za biezacy okres (480) 1474
Podatek odroczony

Rozpoznane straty podatkowe (3204) -
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Powstanie i odwrocenie rdznic przejsciowych 460 (128)
Spadek stawki podatkowej w Republice Czeskiej (198) -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i
strat (3422) 1 346
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Stawki podatku dochodowego obowiazujace w Grupie Kapitalowej sa nastepujace:

. Republika Stany

Holandia Polska Czeska Zjednoczone

2005 34,5% 19% 26% -
2004 34,5% 19% 28% 35%

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego =zostaly obliczone przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

Polska Czechy
30 czerwiec 2005 r. 19% 26%/24%
31 grudzien 2004 r. 19% 28%

Ponizej przedstawiono uzgodnienie podatku dochodowego wedlug stawki podatkowe]
obowiazujacej w Holandii do rzeczywistego podatku dochodowego wykazanego w rachunku
zyskow 1 strat:

6 miesiecy 6 miesigcy
konczacych si¢ konczacych si¢
30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk przed opodatkowaniem 4569 1 062

Podatek dochodowy wedtug stawki podatkowe;j

obowiazujacej w Holandii 1576 366
Wplyw stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (791) 427
Wplyw stawki podatkowej obowiazujacej w

Czechach (76) (280)
Wpltyw stawki podatkowej obowiazujacej w USA - 2
Wplyw roznic trwatych 803 1 089

Wplyw aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nierozpoznanego na roznicach

przejsciowych 329 -
Wykorzystanie roznic przejsciowych

(nierozpoznanych we wczesniejszych okresach) - 271)
Wykorzystanie strat podatkowych

nierozpoznanych w poprzednich okresach (1679) (106)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego rozpoznane na stratach
podatkowych (nierozpoznane we wczesniejszych

okresach) (3204) -
Wptyw pozostatych réznic (380) (119)
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat (3422) 1346
Oszczednosci z tytutu poniesionej straty

podatkowe;j (56) (445)
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ na podstawie rdéznic przejsciowych pomigdzy
warto$cia aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a ich warto$cia
podatkowa, przy zastosowaniu przewidywanej stawki podatku dochodowego w roku realizacji
roznicy przejsciowej dla celow podatku dochodowego. Realizacja aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego uzalezniona jest od mozliwosci realizacji dochodu do
opodatkowania w wysokosci pozwalajacej na przewidywana realizacje aktywow z tytutu
podatku odroczonego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa wykazywane w
zakresie, w jakim zrealizowanie korzysci podatkowych poprzez przyszite zyski podatkowe jest
prawdopodobne.

Rozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza nastepujacych
pozycji:

Aktywa Zobowigzania Netto
30 czerwiec 31 grudzien 30 czerwiec 31 grudzien 30 czerwiec 31 grudzien
2005 2004 2005 2004 2005 2005

Rzeczowe aktywa trwate (2 189) (1 805) 2 6 (2187) (1799)
Naleznosci (25) (29) - - (25) (29)
Rezerwy (257) (709) - - (257) (709)
Straty podatkowe z lat
ubieglych (4 564) (1360) - - (4 564) (1360)
Pozostale roznice (80) (46) 60 - (20) (46)
Podatek odroczony
(aktywa)/rezerwy (7115) (3949) 62 6 (7 053) (3 943)
Podatek odroczony netto
(aktywa) (7 053) (3943)

Straty podatkowe z lat ubieglych oraz nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Straty podatkowe z lat ubieglych wyniosty w Polsce i w Republice Czeskiej odpowiednio
46 542 tys. zt i 4 225 tys. zk. Mozliwos¢ odliczenia strat podatkowych wygasa w nastgpujacych
okresach:

Data wygasniecia Kwota
2005 5161
2006 22 500
2007 16 561
2008 2392
2009 1 609
2010 2 544
50 767

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa wykazala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od kwot 22 947 tys. zt oraz 783 tys. zl, dotyczacych nierozliczonych strat
podatkowych z lat ubieglych pozostajacych do rozliczenia odpowiednio w Polsce i w Czechach.
Wysokosé¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparta zostata na prognozach
stabilnego przysziego zysku podatkowego w okresie umozliwiajacym rozliczenie strat z lat
ubieglych. Nie wykazano aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
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do pozostalych strat podatkowych z lat ubiegtych pozostajacych do rozliczenia, ze wzgledu na
niepewno$¢ co do mozliwosci ich rozliczenia. Dodatkowo, polskie jednostki zalezne na dzien
30 czerwca 2005 r. oraz 31 grudnia 2004 r. posiadaty roznice przejSciowe netto odpowiednio w
kwocie 27 174 tys. zt oraz 27 087 tys. zi, ktére jesli bylyby mozliwe do realizacji,
spowodowalyby powstanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
5163 tys. zti 5 147 tys. zt odpowiednio na kazdy kolejny wyzej wymieniony dzien bilansowy.
W zwiazku z niepewno$cia realizacji r6znic przejsciowych netto, odnoszace si¢ do nich aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostaly wykazane.

8 Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela prezentuje zestawienia zmian wartosci rzeczowych aktywow trwalych za okresy
szesciu miesigcy konczace si¢ 30 czerwca 2005 oraz 2004 roku:

Budynki i Inne )
koszty ) rzeczowe Srodki
rozwoju Maszyny i Srodki aktywa trwale w
2005 Grunty  restauracji urzadzenia  transportu trwale budowie Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 1/1/2005 1310 212 882 107 540 860 5635 9755 337982
Zwigkszenia (Nota 3) - 1429 856 - - - 2285
Dodatkowe zwiekszenia - 1302 3789 - 3388 10926 19405
Zmniejszenia S (1192) (1899)  (133) (3604) - (6828)
Przeniesienia 5364 3186 (11781) (3 231)
Roznica kursowe - 64 71 - 34 169
Stan na 30/06/2005 1310 219849 113 543 727 5419 8934 349 782
Umorzenie
Stan na 1/1/2005 - 91353 64811 490 4037 - 160 691
Zwigkszenia - 7964 5469 48 151 - 13632
Zmniejszenia ~(500) (1796) (38) (1037) - (3371
Roznice kursowe - 29 30 - 1 - 60
Stan na 30/06/2005 - 98846 68514 500 3152 171 012
Odpisy aktualizujace
Stan na 1/1/2005 - 6766 - - - 1729 8495
Zwigkszenia - 792 12 - - 107 911
Zmnigjszenia - (808) - - - - (808)
Stan na 30/06/2005 - 6750 12 - - 1836 8598
Warto$¢ netto 1/1/2005 1310 114763 42729 370 1598 8026 168 796
Warto$¢ netto 30/06/2005 1310 114 253 45017 227 2267 7098 170172
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Budynki i

Inne

koszty ) rzeczowe Srodki

rozwoju  Maszyny i Srodki aktywa trwale w
2004 Grunty  restauracji urzadzenia transportu trwale budowie Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 1/1/2004 306 212160 104 624 874 5735 4063 327762
Zwickszenia 1004 2128 128 - 415 - 3675
Dodatkowe zwiekszenia 132 2262 7 813 62 193 4475 14937
Zmniejszenia ~ (3000) (1130)  (65) (9) - (4204
Roznice kursowe - (598)  (586) - (61) (89) (1334)
Stan na 30/06/2004 1442 212952 110 849 871 6273 8449 340836
Umorzenie
Stan na 1/1/2004 - 78218 61523 395 4344 - 144 480
Zwigkszenia - 8620 5667 66 279 - 14632
Zmniejszenia - (790) (342 (21) (33) - (1186)
Roznice kursowe - (197  (276) - - - (473)
Stan na 30/06/2004 - 85851 66572 440 4590 - 157453
Odpisy aktualizujace
Stan na 1/1/2004 - 7253 135 - - 1299 8687
Zwigkszenia - 357 - - - 278 635
Zmniejszenia - (356) - - - (265) (621)
Stan na 30/06/2004 - 7254 135 - - 1312 8701
Warto$¢ netto 1/1/2004 306 126 689 42 966 479 1391 2764 174595
Warto$¢ netto 30/06/2004 1442 119847 44142 431 1683 7137 174 682

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie straty na sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatlego oraz podsumowanie dotyczace odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
sktadnikow majatku trwatego w okresach szesSciu miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2005 i

2004 roku:
6 miesiecy 6 miesiecy
konczacych sie konczacych si¢
30 czerwca 2005 30 czerwca 2004
Przychody ze sprzedazy rzeczowych sktadnikoéw
majatku trwatego 1932 2 838
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych
sktadnikow majatku trwatego (3457) (3018)
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych
sktadnikow majatku trwatego 808 621
Strata na sprzedazy rzeczowych sktadnikow
majatku trwatego (717) (441)
Odpisy aktualizujace 911) (635)
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Odpisy aktualizujace ujgte w ksiggach za sze$¢ miesiecy do 30 czerwca 2005 r. i1 2004 r. dotycza
aktywow nierentownych restauracji, co do ktorych podjeto decyzje o zamknigciu lub na
podstawie analizy zdyskontowanych przewidywanych przeplywow pienig¢znych stwierdzono, iz
warto$¢ aktywow lub ich czeg$ci (gldwnie inwestycji w obcych §rodkach trwatych) nalezacych do
nierentownych restauracji nie sq mozliwe do odzyskania. Oszacowanie warto$ci mozliwej do
odzyskania oparto na wartos$ci uzytkowej restauracji okreslonej przy uzyciu stopy dyskonta w
wysokosci okoto 7%.

Wykaz rzeczowych aktywow trwalych bedacych zabezpieczeniem pozyczek bankowych
znajduje si¢ w nocie 22. Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych uzytych jako
zabezpieczenie pozyczek bankowych wynosi 16 492 tys. zt.

9 Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie zmian wartosci niematerialnych za okres 6 miesigcy do 30
czerwca 2005 oraz 2004 roku:

Znaki Korzystne i
umowy Inne warto$ci

2005 towarowe najmu_ Warto$¢ firmy Licencje niematerialne Razem
Wartos$¢ brutto
Stan na 1/1/2005 - - - 424 18854 19278
Zwigkszenia (Nota 3) 1 000 1731 3984 - - 6715
Dodatkowe zwigkszenia - - - - 380 380
Zmniejszenia - - - - (142) (142)
Przeniesienia - - - 2131 1100 3231
Réznice kursowe - - - - 2) (2)
Stan na 30/06/2005 1 000 1731 3984 2555 20190 29460
Umorzenie
Stan na 1/1/2005 - - - 424 12000 12424
Zwigkszenia - 43 - - 1 008 1051
Zmniejszenia - - - - (19) (19)
Roéznice kursowe - - - - 5 5
Stan na 30/06/2005 - 43 - 424 12994 13 461
Odpisy aktualizujace
Stan na 1/1/2005 - - - - - -
Zwigkszenia - - - - 95 95
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 30/06/2005 - - - - 95 95
Wartos$¢ netto 1/1/2005 - - - - 6 854 6 854
Warto$¢ netto 30/06/2005 1 000 1 688 3984 2131 7101 15904
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Inne warto$ci
2004 Licencje niematerialne Razem

Wartos$¢ brutto

Stan na 1/1/2004 424 17601 18025
Zwigkszenia (Nota 3) - 15 15
Zmniejszenia - 1032 1032
Zmniejszenia - - -
Réznice kursowe - (69) (69)
Stan na 30/06/2004 424 18579 19003
Umorzenie

Stan na 1/1/2004 413 10156 10569
Zwigkszenia 7 742 749
Zmniejszenia - - -
Réznice kursowe - (33) (33)
Stan na 30/06/2004 420 10865 11285
Warto$¢ netto z 1/1/2004 11 7 445 7 456
Warto$¢ netto z 30/06/2004 4 7714 7718

Pozostale wartosci niematerialne zawieraja przede wszystkim wstepne oplaty franczyzowe (patrz
nota 1 (f)). Zwiazane z nimi umorzenie uj¢te zostato w bezposrednich kosztach amortyzacji w
rachunku wynikow.

Wartos¢ firmy w kwocie 3 984 tys. zt i znak towarowy o wartosci 1 000 tys zt. odnosi si¢ do nabycia
miklik’s food s.r.o. w maju 2005 (opis w nocie 3).

Korzystne umowy najmu (okre$lone na warunkach korzystniejszych niz rynkowe), wynikaja z
faktu nabycia tych umow podczas przejecia Galerii Arka (opis w nocie 3)

Testy na utrate wartosci dla osrodka wypracowujqcego srodki pieniezne zawierajqce wartosé¢
Sirmy

Jak wspomniano powyzej, dodatnia warto$¢ firmy wynika z nabycia przez firm¢ w biezacym
okresie spotki miklik’s food. W zwiazku z tym, Ze restauracje nabyte podczas przejgcia sa
przeksztatcane w restauracje KFC i beda zarzadzane wspdlnie z pozostalymi restauracjami KFC
w Republice Czeskiej, dziatalno$¢ restauracyjna w Republice Czeskiej rozpatruje si¢ je jako
grupe osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktora odniesie korzysci z efektu synergii w
zwiazku z tym nabyciem. Grupa os$rodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne jest spdjna z
zasadami sprawozdawczosci wedlug segmentow, jakie zostaly okreslone zgodnie z MSR 14 ,
Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow.

Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest oparta na kalkulacji
wartos$ci uzytkowej. Kalkulacja ta wykorzystuje przewidywane przeptywy pienigzne oparte na
rzeczywistych wynikach z dziatalno$ci operacyjnej oraz dane z 5 letniego biznes planu. Zaktada
sig, ze przeplywy pieni¢zne generowane w kolejnych latach po okresie objetym biznes planem
pozostana na poziomie ostatniego roku uwzglednionego w biznes planie. Do dyskontowania
przewidywanych przeplywow pienigznych wykorzystano stopg dyskontowa wynoszaca w
przyblizeniu 7% przed opodatkowaniem.
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Zwazywszy na fakt, iz nabycie miato miejsce w nieodleglej przesztosci brak jest przestanek
wskazujacych na mozliwos$¢ wystapienia utraty warto$ci w odniesieniu do kwoty wartosci firmy.

10 Ujemna warto$¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy w kwocie 4 549 tys. zt wykazana na dzien 31 grudzien 2004 r. powstata
w zwiazku z nabyciem w okresach wcze$niejszych International Fast Foods Polska Sp. z o.o.
oraz Kids Play. Jak opisano w nocie nr 1, przyjecie MSSF 3 doprowadzito do usunigcia z bilansu
ujemnej warto$ci firmy na dzien 1 stycznia 2005 r.

11 Pozostale aktywa dlugoterminowe

Stany pozostatych aktywow dlugoterminowych na 30 czerwca 2005 r. i 31 grudnia 2004 r.
zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.:

2005 2004
Przeptacone czynsze 3341 3331
Zaliczki na dostawy 618 -
Depozyty na poczet czynszu 3996 2579
Pozostate 1104 811
9 059 6721

12 Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2005 oraz 31 grudnia 2004 r. zapasy obejmuja gltownie artykuty
zywno$ciowe oraz opakowania uzywane w restauracjach. Zapasy przedstawione sa w warto$ci
netto z uwzglednieniem odpisoéw aktualizujacych, Wielkos¢ odpisow aktualizujacych wynosi
160 tys. zt zarowno na dzien 31 grudnia 2004 jak i na 30 czerwca 2005. Nie wystapily zapasy
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan.

13 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 30 czerwca 2005 oraz 31
grudnia 2004 przedstawione sa w tabeli ponize;j:

2005 2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow
niepowigzanych 7929 6 884
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek
powiazanych 456 929
Inne naleznosci podatkowe 3124 2211
Pozostate 979 841
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (2 462) (1925)
10 026 8 940

Odpisy aktualizujace w kwocie 537 tys. zt zostaly dokonane w biezacym okresie na podstawie
dokonanej prze Spotke oceny $ciagalnosci naleznosci od poszczegdlnych odbiorcow.
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14 Pozostale aktywa obrotowe

Pozostale aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2005 oraz 31 grudnia 2004 przedstawione sa w
tabeli ponize;j:

2005 2004
Przedptacone koszty ubezpieczen majatkowych 1306 1520
Przedptacone koszty najmu 817 1242
Przedptacone koszty ustug profesjonalnych - 1766
Przedptacone koszty z tyt. dostaw mediow 142 85
Ubezpieczenia kredytow 423 291
Przedptacone koszty marketingowe 1 603 57
Program lojalnos$ciowy - 234
Pozostate 632 431

4923 5626

Koszty ustlug profesjonalnych na 31 grudnia 2004 r. obejmuja koszty wynagrodzenia
ksiggowych, bieglego rewidenta oraz doradztwa prawnego poniesionych do 31 grudnia 2004 r.,
zwiazanych z planowanym debiutem na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Jak
opisano w Nocie 16 akcje Spotki byly notowane na GPW od 27 kwietnia, a zwiazane z tym
koszty ustug profesjonalnych pomniejszyly wpltywy ze emis;ji akcji.

15 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 30 czerwca 2005 oraz 31 grudnia 2004
przedstawione sa w tabeli ponizej:

2005 2004

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 15577 8120
Srodki pieniezne w kasie 3051 3 366
18 628 11 486

16 Kapital whasny
Kapitat akcyjny i kapital zapasowy

Kapitat akcyjny i kapital zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien 30
czerwca 2005 i 31 grudnia 2004 zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

2005 2004
Kapitat akcyjny 519 373
Kapitat zapasowy 217 087 138 773

W dniu 30 wrzes$nia 2004 r. zarejestrowano nowa umowe Spotki w Holandii, ktory uwzglednia
kwestie zwiazane z oferta publiczng akcji na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.
Kwestie te obejmuja podziat akcji w stosunku 100 do 1 w celu zwigkszenia liczby akcji
zwyktych z 100.000 do 10.000.000 oraz zmniejszenia jednostkowej warto$ci nominalnej z EUR
1 do EUR 0,01 za akcje. Kapital docelowy wzrost z 150.000 do 15.000.000 akcji.
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W dniu 21 lutego 2005 r. akcje firmy za zgoda Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Dnia
27 kwietnia 2005 r. firma wyemitowata 3,5 mln akcji po cenie 24 zt za sztukg. Calkowity
przychod z tytulu emisji akcji wyniost 84 000 tys. zt. W zwiazku z tym, Ze emisja obejmowata
zardwno istniejace jak i nowe udzialy, koszty emisji w kwocie 8 217 tys. zt zostaty rozliczone
proporcjonalnie, co doprowadzito do redukcji przychodow z tytutu emisji o kwotg 6 134 tys. zi,
a pozostala kwota 2 437 tys. zt zostala ujeta w rachunku zyskow i strat w momencie jej
powstania.

Na dzien 30 czerwca 2005 firma posiada 13 500 000 wyemitowanych akcji w petni optaconych.
Na kapitat zapasowy sktadaja si¢ nastepujace pozycje:

e wartos¢ aktywow wniesionych do wspolnego przedsiewzigcia przez KFC BV 1 IRI zgodnie z
warunkami Umowy Wspolnego Przedsiewzigcia, ktora przedstawiono w Nocie 1 oraz
dodatkowe wptaty dokonane przez kazdego z partnerow wspolnego przedsigwzigcia do dnia
publicznej oferty na GPW,

e nadwyzka z tytulu sprzedazy akcji w dniu 27 kwietnia 2005 r. powyzej ich wartosci
nominalne;j,

e kapital zapasowy wynikajacy z pracowniczych opcji na akcje firmy, wprowadzonych w
kwietniu 2005 roku.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymania okresowych przychodow z tytulu
dywidendy jak rowniez do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na ktérym
kazda akcja reprezentuje 1 glos.

Roznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia obejmuja catos¢ roznic kursowych wynikajacych z przeliczenia
sprawozdan finansowych podmiotéw zagranicznych Spotki na PLN.

17  Kredyty i pozyczki

Ponizsza tabela prezentuje terminy wymagalno$ci kredytow i1 pozyczek od podmiotéw
niepowiazanych oraz spotek powiazanych na dzien 30 czerwca 2005 i 31 grudnia 2004 r.:

2005 2004
Biezace 13 996 119 094
Termin wymagalnosci od 1 do 2 lat 38 090 15308
Termin wymagalnosci od 2 do 5 lat 30 237 5374
Kredyty i pozyczki razem 82 323 139 776

Ponizsza tabela przedstawia pozyczki i kredyty krotkoterminowe i dlugoterminowe na dzien 30
czerwca 2005 i 31 grudnia 2004 r.:

(A) Dlugoterminowe

Stopa procentowa % 2005 2004

W polskich ztotych  BRE Bank 3,20% - 4,60% + 1M LIBOR - 15 396
BPH-PBK 2,5% + 1M WIBOR 1450 1 660

ABN Amrobank 1,8% + 1M WIBOR 4000 -

W koronach czeskich Commerzbank 3,00% + 3M PRIBOR - 14 520
ABN Amrobank 1,8% + 1M PRIBOR 73 753 -

79 203 31576
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Pozyczki — jednostki powigzane 8% 2503 2236
Pomniejszone o krétkoterminow3q cze¢$¢ dlugoterminowych kredytéw i pozyczek

W polskich ztotych  BRE Bank 3,20% - 4,60% +1M LIBOR - 8 965

BPH-PBK 2,5% + 1M WIBOR 420 420

ABN Amrobank 1,8% + 1M WIBOR 667 -

W koronach czeskich Commerzbank 3,00% + 3M PRIBOR - 3745

ABN Amrobank 1,8% + 1M PRIBOR 12292 -

13379 13 130

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 68 327 20 682

(B) Krotkoterminowe Stopa procentowa % 2005 2004

Krotkoterminowa cze$¢ pozyczek i kredytow dlugoterminowych 13 379 13130

Krétkoterminowe kredyty bankowe

W polskich ztotych BPH-PBK 1,75% + 1M WIBOR 199 206

Citibank 0,75% + 1M EURIBOR - 38 227

Rother 66 -

W koronach czeskich Citibank 0,75% + 1M PRIBOR - 67318

Raiffeisenbank 1,00% + 3MPRIBOR 352 213

617 105 964

Pozyczki i kredyty — krotkoterminowe 13 996 119 094

Zgodnie z umowa pozyczki z ABN Amro Bank N.V. (,,ABN Amro”) z dnia 4 kwietnia 2005 r.
Spotka jest zobowigzana do utrzymania pewnych wskaznikow finansowych na poziomie
okreslonym w umowie. Obejmuja one wskaznik naleznos$ci netto, (stosunek naleznosci netto do
EBITDA), wskaznik pokrycia odsetek oraz wskaznik struktury bilansu (wskaznik warto$ci
aktywow trwatych netto definiowany jako skonsolidowany kapital pomniejszony o wartos¢
warto$ci niematerialnych netto i ujemnej wartosci firmy do sumy bilansowe;j).

Zgodnie z warunkami umowy, stopa odsetkowa oparta jest na indeksiec WIBOR/PRIBOR
powigkszonym o marz¢ oparta na wskazniku naleznosci netto i waha si¢ od 0,95% dla
wskaznika naleznosci netto ponizej 0,95 do 1,8% dla wskaznika naleznosci netto
przekraczajacego wartosc 2,0.

Zabezpieczenia dla kredytow i1 pozyczek bankowych zostaty opisane w Nocie 22.

18 Zobowigzania z tytulu wynagrodzen oraz §wiadczen na rzecz pracownikow

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen oraz $wiadczen na rzecz pracownikow obejmuja rezerwy
na premie i nagrody dla pracownikow (patrz Nota 1 (0)) oraz wydatki dotyczace Planu Udziatu
w Zyskach oraz Planu Opcji Pracowniczych, ktore zostaly bardziej szczegdlowo opisane
ponizej:

Do dnia 27 kwietnia 2005 r. Grupa stosowala Plan Udzialu w Zyskach opisany ponizej. Od
kwietnia 2005 Grupa wprowadzita Plan Opcji Pracowniczych zgodnie z ponizszym opisem.
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Plan Udziatu w Zyskach

W 1999 roku Spoétka wprowadzita w zycie Plan Udziatu w Zyskach (,,Plan”). Zgodnie z jego
zatozeniami, Spotka zobowiazana jest, miedzy innymi, do okre$lenia ktorzy z jej pracownikow
zostana objeci Planem, ilo$ci jednostek uczestnictwa przystugujacych kazdemu pracownikowi,
wartosci jednostki uczestnictwa oraz harmonogramu zapadalnosci jednostek uczestnictwa.
Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest ustalana kazdorazowo w momencie ich przyznania przez
Zarzad Spotki w oparciu o wielokrotno$¢ zysku za rok obrotowy, w ktorym jednostki
uczestnictwa przyznane s pracownikom, skorygowany o czynniki przewidziane zasadami
Planu. Zgodnie z zasadami Planu, jednostki uczestnictwa zapadaja rownomiernie w okresie
pieciu lat (w nielicznych przypadkach w okresie trzech lat). Zgodnie z zasadami planu, po
zakonczeniu procesu dopuszczania akcji Spotki do obrotu publicznego na uznanej gieldzie
papierow wartoSciowych, Spotka ma obowiazek wyptaty pracownikom wartosci zapadtych
jednostek uczestnictwa na dzien dopuszczenia akcji Spotki do obrotu publicznego. Warto$¢ tych
jednostek stanowi réznica pomigdzy z gory ustalong wartoscia jednostek uczestnictwa na dzien
ich wydania oraz warto$cia niniejszych instrumentdéw na dzien dopuszczenia akcji Spétki do
obrotu publicznego, obliczona w sposob przewidziany w zasadach Planu.

Dnia 27 kwietnia 2005 r. w zwiazku z wejsciem Spoltki na Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie, jednostki uczestnictwa przyznane zgodnie z zasadami Planu Udzialu w Zyskach
zostaly skorygowane o efekt podziatu akcji w roku 2004 oraz przeliczone z dolaréw
amerykanskich na zlote wedlug kursu wymiany 3.2 zI za dolara. Posiadacze jednostek
uczestnictwa Planu Udzialu w Zyskach, ktore nabyly prawo do realizacji na dzien 27 kwietnia
2005 r. zostali uprawnieni do ich spienig¢zenia do dnia 15 sierpnia 2005 r. wlacznie, w kwocie
odpowiadajacej nadwyzce ceny emisyjnej wynoszacej 24 PLN na akcj¢ ponad odpowiadajaca jej
cen¢ wykonania jednostki. Jednostki uczestnictwa, ktore nabyly prawo realizacji a nie zostaly
spieni¢zone do tej daty, podlegaty umorzeniu. Platnosci za jednostki, ktore nabyly prawo do
realizacji, wynioslty 694 TPLN. Jednostki uczestnictwa, ktore zgodnie z Planem zostaly
przyznane pracownikom przed pierwsza emisja akcji na GPW, beda nabywac prawa do realizacji
przez pierwotny pigcioletni okres (trzyletni okres w niektorych przypadkach). Pracownicy moga
spienigzy¢ jednostki, ktore nabgda prawo realizacji w dowolnym momencie przed ich data
wygasnigcia, tj. w okresie 10 lat od daty ich przyznania. Zgodnie z umowa z ARC,
akcjonariuszem Spotki, ARC, przejela odpowiedzialno$¢ za wykup wszystkich jednostek, ktore
nie posiadaty prawa do realizacji na dzien 27 kwietnia 2005r.

Jak opisano w nocie 1b, oraz z zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 2, warto$¢ godziwa
jednostek uczestnictwa lub opcji przyznanych jako ptatnos¢ w formie akcji jest wyznaczana na
dzien ich przyznania oraz zaliczana w koszty przez okres nabywania uprawnien zgodnie z
polityka rachunkowos$ci. Zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi w MSSF 2, ktore
wymagaja zastosowania wytycznych z MSSF 2 w stosunku do platnosci w formie akcji
istniejacych na moment przyjmowania standardu, warto$¢ godziwa na moment przyznania
jednostek uczestnictwa zostata obliczona dla wszystkich przyznanych jednostek oraz rozliczana
w koszty przez okres nabywania przez te jednostki prawa do realizacji. Ponadto, w zwiazku z
faktem, ze Plan Udzialu w Zyskach jest uznany za $wiadczenie pracownicze regulowane w
srodkach pienig¢znych, warto$¢ godziwa zobowiazania wynikajacego z Planu jest korygowana na
kazdy dzien bilansowy oraz na dzien rozliczenia. Wplyw zastosowania wytycznych zawartych w
MSSF 2 zostal przedstawiony w nocie 1b. Na dzien 31 grudnia 2004 r., warto$¢ godziwa
zobowiazania w zwiazku z Planem Udzialu w Zyskach wyniosta 2 714 TPLN. Na dzien 30
czerwca 2005 r. wartos¢ godziwa pozostalego, niewyplaconego zobowiazania wyniosta
odpowiednio 694 TPLN.
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W zwiazku z tym, iz ARC zobowiazal si¢ do zaptaty za pozostale jednostki uczestnictwa, ktore
nie uzyskaty prawa do realizacji na dzien 27 kwietnia 2005 r. na dzien 30 czerwca 2005 r. nie
bylto jednostek uczestnictwa Planu Udzialu w Zyskach, ktére nie uzyskaly prawa do realizacji.
Na dzien 27 kwietnia 2005 r. wartos¢ godziwa zobowiazania dotyczacego jednostek
uczestnictwa Planu, ktére nie nabyly jeszcze prawa do realizacji, wyniosta 1 222 TPLN, w tym
528 TPLN w odniesieniu do jednostek jeszcze nieprzystugujacych. Kwota tego zobowigzania
zostala ujgta jako wptlata na kapital wlasny w momencie przejecia przez ARC.

Plan Opcji Pracowniczych

W kwietniu 2005 r., Grupa wprowadzila Plan Opcji Pracowniczych z mysla o kluczowych
pracownikach. Catkowita liczba akcji, do ktorych wydawane moga by¢ opcje, jest ustalana przez
Zarzad, nie moze jednak przekroczy¢ 3% wszystkich akcji znajdujacych si¢ w obrocie, po
uwzglednieniu zmian ilo$ci akcji w zwiazku z ich podzialem (splitem) lub jakimkolwiek innym
podobnym zdarzeniem powodujacym zmiang wartosci opcji. Ponadto, liczba akcji nabytych
przez pracownikow poprzez wykorzystanie opcji jest ograniczona do 200.000 rocznie. Zgodnie z
postanowieniami Planu, Spotka, po uprzednim zatwierdzeniu przez Zarzad, ma prawo do
okreslenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw uprawnionych do uczestniczenia w Planie oraz
ilosci przyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cena wykonania opcji bedzie zasadniczo
rowna cenie rynkowej akcji Spotki z dnia przyznania opcji, natomiast okres nabywania
uprawnien do opcji wyniesie 3 lub 5 lat. Plan Opcji Pracowniczych wymaga zgody
akcjonariuszy.

Warunki przyznanych jednostek uczestnictwa przedstawia ponizsza tabela:

Data przyznania Tlos¢ warunki nabycia prawa do  okres waznosci
realizacji

Jednostki uczestnictwa:

30 kwietnia 1999 75250 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
30 kwietnia 2000 53750 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
30 kwietnia 2001 76 300 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
30 kwietnia 2002 74 600 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
30 kwietnia 2003 55100 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
30 kwietnia 2004 77 800 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat
Suma przyznanych 412 800

jednostek uczestnictwa

Opcje pracownicze
30 kwietnia 2005 100 000 5 lat, stopniowo, 20% na rok 10 lat

Suma przyznanych 100 000
opcji pracowniczych
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Liczby i1 warto$ci Sredniowazonej ceny wykonania opcji oraz jednostek uczestnictwa
przedstawione sa ponizej za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2005 r. oraz za rok

konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.:

2005 2004

Sredniowazona Liczba Sredniowazona Liczba

cena wykonania Liczba jednostek cena wykonania jednostek

opcji opcji  uczestnictwa opcji  uczestnictwa

Stan na poczatek okresu PLN 17,7 - 342 210 PLN 18,4 289110
Przyznane w okresie PLN 18,6 - (14 120) PLN 17,9 (24 700)
Przyznane w okresie PLN 24,0 57 950 - PLN 20,7 77 800
Stan na koniec okresu PLN 19,3 57 950 328 090 PLN 18,9 342210
Dostepne do wykorzystania PLN 18,4 - 240 523 PLN 17,7 177 370

na koniec okresu

Opcje przyznane na dzien 30 czerwca 2005 maja ceng wykonania mieszczaca si¢ w przedziale
od 6,4 do 25,6 zl oraz §redniowazony okres waznosci wynoszacy 7 lat.

Wartos¢ godziwa ustug otrzymanych w zamian za wydane opcje na akcje jest mierzona za
pomoca wartosci godziwej przyznanych opcji. Oszacowana warto$¢ godziwa ustug otrzymanych
jest mierzona za pomoca modelu trojmianowego. Jedna z danych wejsciowych uzywanych w
powyzszym modelu jest okres waznosci opcji (10 lat). Mozliwo$¢ wczesniejszego wykonania

opcji jest uwzgledniona w modelu tréjmianowym.

Wartos¢ godziwa opcji oraz jednostek uczestnictwa wraz z zalozeniami zostata przedstawiona

ponizej:

Warto$¢ godziwa na dzien wyceny

Cena akcji

Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ ceny akcji (wyrazona jako
$redniowazona zmienno$¢ ceny akcji wykorzystana w
trojmianowym modelu)

Okres waznos$ci opcji (wyrazony jako sredniowazony okres
waznosci opcji wykorzystany w trojmianowym modelu)
Oczekiwane dywidendy (poczawszy od 2008 r.)

Stopa procentowa wolna od ryzyka (oparta na bonach
skarbowych)
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2005 2004
Plan Udzialu Plan Opcji  Plan Udziatu
w zyskach pracowniczych w zyskach
PLN 6,8 PLN 8,9 PLN 6,6
PLN 24 PLN 25,7 PLN 24
PLN 18,6 PLN 24 PLN 24
40% 40,67% 40%
6,5 roku 9,9 lat 7,0 lat
19,4% 19,4% 19,4%
4,5% 4,5% 5,8%
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W zwiazku z faktem, iz Spolka nie posiada historii notowan na publicznej gietdzie papierow
warto$ciowych, oczekiwana zmiennos$¢ ceny akcji zostata oparta na historycznej zmiennos$ci cen
akcji poroéwnywalnych spotek notowanych na GPW w Warszawie (obliczona na podstawie
sredniowazonego pozostalego okresu wazno$ci opcji), skorygowanej o wszelkie oczekiwane
zmiany w przyszlej zmiennosci ceny akcji wynikajacej z publicznego udostepnienia informacji o

Spotce.

Opcje sa przyznawane po wypetnieniu warunkow dotyczacych okresu zatrudnienia. Plan nie
przewiduje zadnych dodatkowych warunkéw rynkowych, od ktérych uzalezniona bytaby

realizacja opcji.

Koszty oraz przychody rozpoznane w zwiazku z planami dotyczacymi platnosci akcjami za
okres szesciu miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2005 oraz 2004 roku zostaty przedstawione

ponizej:

Jednostki Planu Udzialu w Zyskach przyznane we wczesniejszych
latach
Opcje pracownicze przyznane w 2005 r.

Wplyw zmian warto$ci godziwej jednostek

Calkowity (zysk)/strata rozpoznana

Calkowita warto$¢ biezaca zobowiazan wynikajacych z transakcji
regulowanych w $rodkach pieni¢znych*

Calkowita warto$¢ wewngtrzna zobowiazania zwiazanego ze
$wiadczeniami z nabytym prawem do realizacji

2005 2004
266

(1721) 411
(1426) 677
2714

1292

*Wartos¢ biezqca zobowiqzan wynikajqcych z transakcji regulowanych w srodkach pienieznych zostaly

przedstawione na 30 czerwca 2005 r. oraz na 31 grudnia 2004 r.

19 Rezerwy

Zmiany dotyczace sald rezerw przedstawione sa w ponizszej tabeli:

30 czerwca 2005 B.O. Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie B.Z.

Umowy rodzace obciazenia 1482 625 - 178 1929

Inne - 29 - - 29
1 482 654 - 178 1958

31 grudnia 2004

Rezerwa na koszty

zamknigcia restauracji 200 - - (200) -

Rezerwa na koszty

podatkowe 238 - (238) - -

Rezerwa na koszty sadowe 2523 - (675) (1 848) -

Umowy rodzace obciazenia - 1482 - - 1482

Inne 110 - (110) - -
3071 1482 (1023) (2 048) 1 482
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Okresowo Grupa jest zaangazowana w spory oraz postgpowania prawne wynikajace z normalnej
dziatalnosci Grupy. Jak zostalo to przedstawione w powyzszej tabeli, na dzien bilansowy Grupa
wykazata rezerwe na koszty postgpowan sadowych, ktora przedstawia najbardziej wiarygodny
szacunek prawdopodobnych strat spodziewanych jako rezultat wspomnianych sporow i
postgpowan prawnych.

20 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania na dzien 30 czerwca 2005 i
31 grudnia 2004 obejmuja nastgpujace pozycje:

2005 2004
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 26 816 26 723
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 2901 3634
Zobowiazania wobec pracownikow 3526 3177
Otrzymane depozyty 227 295
Fundusz spoteczny 558 573
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 996 1170
Rezerwa na niezaptacone odsetki - 192
Rezerwy na premie dla pracownikow 1972 2234
Zobowiazania z tytulu niezafakturowanych optat
najmu, oraz dostaw artykutow zywnosciowych 3911 4157
Rezerwa na ustugi marketingowe 512 22
Zobowiazanie z tytulu zabezpieczen socjalnych 2 494 586
Przychody przysztych okresow 2967 1 898
Pozostate zobowiazania z tytutu podatkow 1433 3026
Zobowiazania wekslowe 694 694
Zarachowane koszty ustug profesjonalnych 659 882
Pozostate rezerwy i zobowiazania 1292 3043
50 958 52 306

21 Leasing operacyjny

Grupa zawarta wiele nieodwolywalnych umow leasingu operacyjnego, gtownie dotyczacych
najmu restauracji oraz sprzgtu uzywanego w restauracjach. W przypadku restauracji, umowy
najmu zawierane sg przecigtnie na okres 10 lat i podlegaja minimalnemu okresowi
wypowiedzenia w przypadku zakonczenia umowy.

Na 30 czerwca 2005 r. przewidywane minimalne optaty leasingowe dotyczace umow leasingu
operacyjnego pozbawionych mozliwosci wezesniejszego wypowiedzenia wynosza:

Minimalne oplaty
leasingowe

Platne w okresie do 1 roku 40 265
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 153 534
Ptatne w okresie powyzej 5 lat 86 849
Razem minimalne optaty leasingowe 280 648
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W przypadku wielu restauracji (zwlaszcza mieszczacych si¢ w centrach handlowych) optaty
najmu sktadajq si¢ dwoch sktadnikéw: ustalonej stalej optaty oraz optaty warunkowej zaleznej
od przychodow restauracji. Optata warunkowa stanowi przewaznie od 2,5% do 9% przychodéw
restauracji.

Koszty najmu dotyczace leasingu operacyjnego za okresy szes$ciu miesigcy konczacych si¢ 30
czerwca 2005 oraz 30 czerwca 2004 przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

6 miesigcy
konczacych sig 6 miesigcy
30 czerweca  konczacych sie
2005 30 czerwca 2004

Republika Czeska 6011 5662

Polska 12 500 13 586

Razem 18 511 19 248
22 Zabezpieczenie kredytow

Srodki pieniezne otrzymane z kredytow bankowych, opisanych w Nocie 17, zostaly
wykorzystane na sfinansowanie otwarcia nowych restauracji jak rowniez na biezaca dziatalnos¢
operacyjna. Zabezpieczenie kredytow stanowia rozne formy zastawu, glownie na
nieruchomosciach i rzeczowym majatku trwalym, weksle oraz gwarancje dotyczace polis
ubezpieczeniowych, ze strony spotek zaleznych bedacych bezposrednimi beneficjentami
powyzszych kredytow.

Ponadto, w zwiazku z zawarta umowa kredytowa z 4 kwietnia 2005 r. z ABN AMRO Bank
N.V., dnia 25 kwietnia 2005 r., Spétka ustanowila zabezpieczenia kredyt poprzez zastaw na
maszynach 1 wyposazeniu zlokalizowanym w restauracjach w Polsce oraz hipoteke¢ na
nieruchomosciach w Warszawie, Sopocie, Krakowie i Rybniku w wysokosci 143.000.000 PLN
na rzecz ABN AMRO.

Nabycie Kids Play w 2004 zostalo sfinansowane kredytem bankowym zaciagnigtym przez
spotke zalezna Grifex 1 Sp. z 0.0. Pozyczka zostata zabezpieczona hipoteka na nabytej przez
Grifex nieruchomosci, obejmujacej grunt oraz budynek oraz gwarancja udzielona przez
American Restaurants Sp. z 0.0. i American Restaurants a.s.

23 Zysk/(strata) na jedna akcje zwykla

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla obliczony jest w nastgpujacy sposob:

2005 2004
Zysk netto przypisany zwyklym akcjonariuszom 7967 (356)
Akcje zwykte na dzien 01 stycznia 10 000 000 10 000 000
Wptyw emisji akcji 1256 906 -

Wplyw udzielonych opcji na akcje - -

Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych na 30 czerwca 11 256 906 10 000 000

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla 0,71 (0,04)
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Wplyw potencjalnego pojawienia si¢ akcji zwyktych wynikajace z udzielonych opcji na akcje jest
antyrozwodniajacy. W zwiazku z tym, przy wyliczeniu rozwodnionego zysku/(straty) na jedna akcje
zwykla nie uwzgledniono przydzielonych opcji na akcje przyznanych pracownikom Spolki.

24 Przyszle zobowiazania oraz zobowiazania warunkowe

Umowy Franczyzy (patrz Nota 1 (a)) zawierane sa na okresy dziesigciu lat, z ktorych
najwczesniejszy rozpoczat si¢ w 2000, przy czym Spotka moze je przedtuzy¢ na okres kolejnych
dziesigciu lat, zgodnie z postanowieniami Umow Franczyzy. Oplaty wstgpne wynosza obecnie
39,600 USD dla kazdej z restauracji, podczas gdy optaty zwigzane z odnowieniem umowy ustalone
zostaty jako 50% optaty wstegpnej dla kazdej restauracji, indeksowane w okresie obowiazywania
danej umowy franczyzy wskaznikiem cen konsumenckich w Stanach Zjednoczonych (,,US
Consumer Price Index”).

Zgodnie w Umowa Franczyzy, Spotka zobowiazana jest, poprzez podmioty zalezne, do
okresowego podnoszenia standardu, modyfikacji, renowacji oraz wymiany wszystkich lub czesci
swoich restauracji lub ich instalacji, oznakowania lub jakiegokolwiek wyposazenia, systemow
lub zapasow uzywanych w restauracjach, w celu dostosowania ich do biezacych standardow.
Wymagany jest przy tym, zgodnie z Ramowa Umowa Franczyzy, nie wigcej niz jeden
gruntowny remont wszystkich instalacji, oznakowania, wyposazenia, systemoéw i zapasow
znajdujacych si¢ na zapleczu kazdej restauracji Spotki w celu dostosowania do biezacych
standardow, jak rowniez nie wigcej niz dwa gruntowne remonty wszystkich instalacji,
oznakowania, wyposazenia, systemoOw 1 zapasow znajdujacych si¢ w sali jadalnej kazdej
restauracji podczas okresu obowiazywania danej umowy franczyzy lub okresu, na ktory dana
umowa zostala ewentualnie przedtuzona. Indywidualne umowy franczyzy, zawarte po dacie
Ramowej Umowy Franczyzy, nie zawieraja powyzszej klauzuli. Przewidywane przez Spotke
wydatki na ten cel wynosza 1,5% rocznej sprzedazy z dziatalno$ci restauracji w przysztych
okresach.

25 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W wyniku emisji na rynku pierwotnym na GPW w dniu 27 kwietnia 2005, udziat wtasno$ciowy

ARC’s zmalat z 50% do 39,87%, natomiast YUM! nie jest juz akcjonariuszem Spotki.

Zatozycielami spotki ARC byli: Donald M. Kendall, Sr., Donald M. Kendall, Jr. oraz Christian R.
Eisenbeiss, ktorzy obecnie wchodza w sktad jej Rady Nadzorczej, jak rowniez Henry J. McGovern,
ktory jest cztonkiem zarzadu oraz peli funkcje Dyrektora Wykonawczego w Polsce i Republice
Czeskie;.

Obecna struktura wtasnosci spotki ARC przedstawia si¢ nastepujaco

Procent udziatu wlasno$ci

Donald M. Kendall, Sr. 30,00%
Donald M. Kendall, Jr. 18,25%
Christian R. Eisenbeiss 28.36%
Henry J. McGovern 22,49%
David A. Bobilya 0,90%

Poza posiadanym udziatem w Spotce, ARC jest zaangazowana w dziatalno$¢ zwiazana
z nieruchomos$ciami poprzez swoja spotke zalezna, ARS. Spdtka wynajmuje 9 restauracji od
ARS na warunkach rynkowych zblizonych do warunkéow umow najmu zawieranymi z osobami
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trzecimi. Biura Zarzadu Spotki we Wroctawiu rowniez znajduja si¢ w budynkach bgdacych
wlasnoscia ARS. Natomiast apartament i centrum szkolenia, znajdujace si¢ w budynkach
bedacych do tej pory wlasnoscia ARS, zostaly sprzedane w czerwcu 2004 r. firmie nalezacej do
Henry’ego McGovern’a. Apartament i centrum szkolenia sa wciaz wykorzystywane przez
Spotke oraz jej spotki zalezne. Koszty wynajmu i pozostate koszty, poniesione przez Spotke oraz
spotki od niej zalezne, zwiazane z tymi budynkami wynosily, odpowiednio, 1 410 tys. zt oraz 1
481 tys. zl za sze$¢ miesigey konczacych si¢ odpowiednio 30 czerwca 2005 r. oraz 30 czerwca
2004 r. Oplaty za wynajem i inne optaty zaptacone firmie Henry’ego McGovern’a wynosilty
odpowiednio, 118 tys. zt oraz 17 tys. zt za sze$¢ miesigcy konczacych si¢ odpowiednio 30
czerwca 2005 r. oraz 30 czerwca 2004.

Poczawszy od 27 kwietnia 2005 r. jedynie ARC odpowiada za rekompensatg i wypetnienie
wszelkich zobowiazan Spotki w zwiazku z Planem Udziatlu w Zyskach, jesli tylko takie
zobowigzania stana si¢ nalezne i wymagane do zaptaty.

Jak opisano w nocie 28, Spolpep Sp. z 0.0. (,,Spolpep”) zostala nabyta przez Spdtke w lipcu
2005 r. Do 12 marca 2004 r. wspolnikami Spolpepu byt podmiot zalezny grupy YUM! i ARC,
przez posiadany w catosci podmiot zalezny ARS. Dnia 12 marca 2004 r. ARS nabyt 100%
udziatéw w spotce Spolpep. Spolpep jest wlascicielem dwoch restauracji Pizza Hut i dwoch
restauracji KFC w Polsce oraz prowadzi ich dziatalnos¢. Do 30 czerwca 2005 r., Grupa
$wiadczyta ustugi marketingowe oraz ustugi zarzadzania na rzecz Spolpep Sp. z 0.0. Oplaty za
swiadczone ustugi wyniosty 1 572 tys. zt oraz 1 656 tys. zt za okres kolejnych szeSciu miesigcy
konczacych si¢ odpowiednio 30 czerwca 2005 r. oraz 2004 r. Przychody z optat zarzadczych
zostaly wykazane w pozostatych przychodach, natomiast przychody z uslug marketingowych
wykazane sa jako pomniejszenie bezposrednich kosztow marketingu.

Jak wspomniano powyzej, YUM! przestal by¢ jednostka powiazana w dniu 27 kwietnia 2005 r.
Do 27 kwietnia 2005 r., spotki Grupy miaty znaczace transakcje ze spotkami z Grupy YUM!,
zawierajace pozyczki i zwiazane z nimi odsetki jak tez optaty wstepne, oplaty za kontynuacje
umowy franszyzy i optat za odnowienie franszyzy. Na rzecz Grupy $wiadczono rowniez ushugi
zarzadcze i doradcze, dostarczane przez ARC na warunkach nie na wylacznos¢ dla jednostki
czeskiej oraz polskich jednostek na podstawie zawartych umoéw z kazda z jednostek. Glownym
obowiazkiem ARC jest $wiadczenie ustug zarzadczych, wiaczajac w to wyptatg pensji i innych
wydatkdw niektorym czlonkom Zarzadu Spoéiki. Podmioty zalezne Spotki otrzymuja
comiesi¢cznie faktury z tytulu powyzszych pensji i wydatkow.

Ponizsze zestawienie przedstawia optaty dla spotek z Grupy YUM!, w tym optaty w roku 2005
do 27 kwietnia 2005 r. 1 za sze$¢ miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2004 r. oraz optaty dla
ARC za sze$¢ miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2005 r. 1 2004 r.

6 miesigcy 6 miesigcy
konczacych si¢ konczacych sig¢
30 czerwca 30 czerwca

2005 2004
Opfaty wstepne (poréwnaj Nota 1(f)) 119 718
Optaty za okres kontynuacji uméw franczyzy
(poréwnaj Nota 1 (f)) 8 705 13 506
Odsetki 285 70
Optaty za ustugi profesjonalne 1945 2 689
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Worlwide Communication Services LLS i jej podmioty zalezne (,,WCS”), inwestycja Spotki
rozliczana metoda praw wlasnosci, jak opisano w nocie 1(a), dostarczaja Spolce ushugi
marketingowe. Optlaty za §wiadczone ustugi marketingowe wyniosty 7 993 tys. zt za sze$é
miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2005 r. W roku 2004 nie zanotowano podobnych
wydatkéw gdyz grupa WCS byla kontrolowana przez Spotke i kwoty zaptacone w 2004
podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym.

Transakcje z kadrq kierowniczq/Zarzqdem

Jak wspominano powyzej, niektorzy cztonkowie kierownictwa Spotki wynagradzani sa
bezposrednio prze ARC, ktére refakturuje Spotke tymi kosztami zgodnie z okreslonymi
umowami. Rekompensaty dla kadry kierowniczej ksztattowaty si¢ nastepujaco:

6 miesigcy 6 miesigcy

konczacych sie konczacych sie

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Kroétkoterminowe korzysci pracownicze 352 205

Kadra kierownicza bierze rowniez udziat w programie opcyjnym (patrz nota 1(o0) oraz nota 18).

26 Szacunki i oceny ksiegowe
Kluczowe zZrodta watpliwosci dotyczqce szacunkow

Nota 9 zawiera informacje odnosnie zatozen oraz czynnikow ryzyka dotyczacych analizy utraty
warto$ci przez warto$¢ firmy, a nota 9 zawiera informacje dotyczace analizy utraty warto$ci
srodkow trwatych. Nota 7 zawiera informacje dotyczace oceny realizowalnosci aktywa z tytulu
podatku odroczonego a Nota 27 zawiera informacje o ekspozycji Spotki na ryzyko kursowe oraz
ryzyka zwigzane ze zmianami kurséw walut.

27 Instrumenty finansowe

Grupa ponosi w zwiazku ze swoja dziatalnoscia szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko
zmian rynkowych (obejmujace ryzyko walutowe i ryzyko zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa. CaloSciowy program zarzadzania
ryzykiem wprowadzony przez Spotke oparty jest na zalozeniu nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz shluzy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnych negatywnych
czynnikow na wyniki finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwierdzonych przez Zarzad.

Ryzyko kredytowe

Do instrumentow finansowych, szczegolnie narazonych na ryzyko kredytowe naleza Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Grupa lokuje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodno$ci finansowej. Nie istnieje znaczaca
koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznos$ci, ze wzgledu na fakt, iz sprzedaz oparta jest w gldwnej mierze na ptatnosciach
gotowkowych oraz przy uzyciu kart kredytowych

Ryzyko zmian stop procentowych

Pozyczki i1 kredyty bankowe zaciagane przez Grupg najczeSciej oparte sa na zmiennej stopie
procentowej (patrz Nota 17). Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa nie stosuje zabezpieczen
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ograniczajacych zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian w przeptywach pieni¢znych
wynikajacych ze zmiennych stop procentowych.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe zwiazane z transakcjami w walutach innych niz jej
waluta pomiaru operacji gospodarczych, takich jak dolary amerykanskie, Euro oraz korony
czeskie. Ryzyko walutowe wynika z przyszlych transakcji gospodarczych, rozpoznanych
aktywow i1 pasywow oraz udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych.

W celu ograniczania ryzyka walutowego Grupa, migdzy innymi, stara si¢ redukowaé wplyw
krotkookresowych wahan kurséw walutowych. Jednakze w dtuzszym okresie czasu, trwate
zmiany kursow walutowych oraz stop procentowych mialyby wptyw na skonsolidowane wyniki
Spotki.

Grupa posiada udzialy w spolkach zaleznych dzialajacych w Republice Czeskiej, ktorych
aktywa netto narazone sa na ryzyko walutowe.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq finansowq

Ostrozne zarzadzanie ptynnoscia finansowa zaktada utrzymywanie wystarczajacych zasobow
srodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentow oraz dostepnos$¢ dalszego finansowania poprzez
zagwarantowane srodki z linii kredytowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych
instrumentow.

e Naleznosci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia
migdzyokresowe kosztow. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

e Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania.

28 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2005 r. Spdtka poprzez jednostke zalezna American Restaurants Sp. z 0.0. zawarta
umowe z American Retail Concepts Inc. dotyczaca nabycia 100% akcji Spolpep Sp. z 0.0. za 13 133
686 PLN. Spolpep Sp. z o0.0. prowadzi w Warszawie 2 restauracje Pizza Hut oraz dwie restauracje
KFC . Jak przedstawiono w nocie 25, Spolpep Sp. z 0.0. byl wczesniej w 100% wiasnoscia ARC,
akcjonariusza Spotki.
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Warto$¢ godziwa nabytych aktywow i przejetych zobowiazan przedstawiata si¢ nast¢pujaco
(kwoty w tysiacach zlotych):

Wartosci niematerialne (korzystne umowy najmu) 4161
Rzeczowe aktywa trwale 5498
Inne aktywa dtugoterminowe 416
Zapasy 147
Naleznosci 3309
Srodki pieniezne i inne aktywa biezace 1 868
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe (2 265)
Nabyte aktywa netto 13134
Catkowita cena nabycia 13134
Pomniejszona o objete $rodki pieni¢zne (1563)
Srodki pienigzne zaptacone za zakup pomniejszone 11571

o objete srodki pienig¢zne

Cztery restauracje prowadzone przez Spolpep sa dzierzawione od podmiotu niepowiazanego.
Umowy najmu zawarta sa na korzystnych warunkach, zgodnie, z ktorymi czynsz okreslony jest
ponizej stawek rynkowych. Korzystne umowy najmu zostaly rozpoznane jako wartos¢
niematerialne o warto$ci rdwnej oszacowanej wartosci godziwej tych korzystnych warunkoéw
umow najmu (umowy najmu wygasaja w dniu 15 pazdziernika 2007 r.).

Od 16 pazdziernika 2007 r., ARS, podmiot zalezny ARC, uzyskal prawo do najmu tych lokali z
wilascicielami obiektow na dziesig¢ lat. W lipcu 2005 Spotka zawarta umowe poddzierzawy z
ARS, wedlug tej umowy firma poddzierzawi 4 restauracje Spolpep przez okres dziesigciu lat
poczawszy od 16 pazdziernika 2007.

Gdyby nabycie Spolpep Sp. z 0.0. miato miejsce w dniu 1 stycznia 2005 r., biorac pod uwage ten
zakup, jak réwniez nabycie miklik’s food opisane w Nocie 3, skonsolidowane szacunkowe
przychody i zysk za okres to odpowiednio, 249 143 tys. z i 8 668 tys. zl.

29 Ostatnio opublikowane Standardy Rachunkowosci

Przygotowujac niniejsze skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF,
nie uwzgledniono nowych standardow, zmian do standardow oraz interpretacji, ktore jeszcze nie
obowiazuja. Z posrdd ogloszonych przepisow, ponizsze moglyby potencjalnie wplyna¢ na
sprawozdanie finansowe Spofki:

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie bgdzie wymagal bardziej szczegotowych
ujawnien w odniesieniu do instrumentéw finansowych Spotki. Zmiany te oczekuja na
parafowanie mozliwosci stosowania w Unii Europejskiej. Bedzie on obowiazywal dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia 2007 r. Spotka nie dokonata
jeszcze analizy wptywu nowego standardu.

e Poprawka do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Ujawnienia Kapitatowe.
Niniejszy standard bedzie wymagal wigcej ujawnien w odniesieniu do kapitatu Spotki.
Zmiany te oczekuja na parafowanie mozliwosci stosowania w Unii Europejskiej. Bedzie ona
obowiazywata dla okresow rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia 2007 r.
Spotka nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowego standardu.

e Poprawka do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- Zyski i straty aktuarialne, plany grupowe i
ujawnienia. Ta poprawka zawiera opcj¢ rozpoznania w catosci aktuarialnych zyskow i strat,
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gdy one powstang, poza rachunkiem wynikéw w o$wiadczeniu o rozpoznanych przychodach
i kosztach. Zmiany te oczekuja na parafowanie mozliwosci stosowania w Unii Europejskie;.
Bedzie ona obowiazywata dla okreséw rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia
2006 r. Nie przewiduje si¢, aby miata ona znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena- Ksiegowosé
zabezpieczen  dla  przephywow  pienieznych  w  przewidywanych  transakcjach
wewngqtrzgrupowych. Poprawka ta pozwala, pod warunkiem spetienia okreslonych
kryteridw, na ujgcie ryzyka walutowego dla wysoce prawdopodobnych transakcji
wewnatrzgrupowych zgodnie z rachunkowoS$cia zabezpieczen. Zmiany te oczekuja na
parafowanie mozliwosci stosowania w Unii Europejskiej. Bedzie ona obowiazywata dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia 2006 r. Nie przewiduje sig,
aby miala ona znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena — Wartos¢ godziwa
opcji. Powyzsza poprawka ogranicza zaliczania instrumentow finansowych do kategorii
,wedlug wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow 1 strat”. Powyzsza poprawka oczekuje
na parafowanie mozliwos$ci stosowania w Unii Europejskiej. Bedzie ona obowigzywata dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia 2006 r. Nie przewiduje sig,
aby miala ona znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 4 Kontrakty
Ubezpieczeniowe — Gwarancje Finansowe. Zgodnie z poprawka, gwarancje, ktore nie sa
umowami ubezpieczenia winny by¢ wyceniane w wartosci godziwej w chwili pierwotnego
rozpoznania. Powyzsza poprawka oczekuje na parafowanie mozliwosci stosowania w Unii
Europejskiej. Bedzie ona obowiazywata dla okresow rocznych rozpoczynajacych w dniu lub
po 1 stycznia 2006 r. Nie przewiduje sig, aby miala ona znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe Spotki.

e Interpretacja Migdzynarodowego Komitetu ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC 4) pod tytutem Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu.
Interpretacja wymaga by pewne umowy byly ujmowane w ksiggach jako leasing nawet jesli
konstrukcja prawna umowy nie definiuje jej jako umowy leasingu. Powyzsza poprawka
oczekuje na parafowanie mozliwosci stosowania w Unii Europejskiej. Bedzie ona
obowiazywata dla okresow rocznych rozpoczynajacych w dniu lub po 1 stycznia 2006 r. Nie
przewiduje sig, aby miata ona znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
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