»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. SA-P 2005

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

a) "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Obrzeznej 3, zarejestrowany
w Sadzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy, XX Woydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000012899 jest spétkg prawa handlowego, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest wg PKD 4521 A - Wykonywanie robét ogolnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem
budynkow.

Papiery wartosciowe Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym i nalezg do branzy
budownictwo.

b) Czas dziatalnosci emitenta jest nieoznaczony.

c) Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01 - 30.06.2005 r., poréwnywalne
dane finansowe obejmujg okres od 01.01 - 30.06.2004 r.

d) Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,
Skfad Zarzadu emitenta:

Michat Skipietrow - Prezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej emitenta:
Eugeniusz Wawrzyniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Niels Bonn - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Helmut Stefan Floeth - Czlonek Rady Nadzorczej - powotanie 30.06.2005 r.
Krzysztof Loth - Czlonek Rady Nadzorczej
Fritz Horst Melsheimer - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Mroczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — wygasniecie kadencji 30.06.2005 r.

e) W skfad przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

f) Emitent jest jednostkg dominujaca i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

g) W biezacym roku obrotowym nie nastapito potagczenie emitenta z inng spétka.

h) Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Niski poziom sprzedazy w | p6troczu 2005 roku jest wynikiem nie zrealizowania zaktadanych wielko$ci
sprzedazy w Rosiji, tj. opdznienia w realizacji dwdch kontraktéw o wartosci 16 min.USD.

Inne czynniki niezalezne od Spoétki skomentowane w Komentarzu Zarzadu w dalszej czesci
sprawozdania, w tym i przejscie na sprawozdawczos¢ wg MSR i utworzone rezerwy w wysokosci
7,4 min.zt spowodowaty, ze wynik netto zamknat sie stratg 14,2 min.zt. Mimo tego pierwsze pétrocze
nie mozna uznac za stracone.

Prowadzony proces restrukturyzaciji Spotki, ktérego podstawowym zatozeniem byta poprawa ptynnosci,
przyniost pozytywne efekty. W ostatnich latach przeprowadzono szereg dziatan od redukgciji
zatrudnienia do sprzedazy rzeczowych i finansowych aktywéw trwatych. Wyniki tych dziatan,
0szczednos$¢ kosztéw i sprzedaz w maju br. CB-LUBICZ Sp. z 0.0. zdecydowanie odmienito sytuacje.
Wskaznik ptynnosci szybkiej obrazujacy zdolnos¢ do wywigzywana sie z biezacych zobowigzan wzrést
z poziomu 0,69 w | pétroczu 2003 r. do 1,37 w pierwszym pétroczu 2005 r.

Droga do uczestnictwa w przetargach zostata dla Spétki otwarta, a nowe kontrakty i mozliwo$¢ wzrostu
sprzedazy stata sie realna.

Podpisane kontrakty w Rosji jaki i prowadzona na szerokg skale akwizycja na wschodzie (Litwa,
Biatorus, Ukraina i Armenia) dobrze rokujg na najblizszy okres a szczegdlnie w 2006 roku.
Ustabilizowana sytuacja finansowa Spétki otworzyta szereg mozliwosci, co juz w czwartym kwartale br.
powinno zaowocowac nowymi kontraktami réwniez w kraju.
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Podstawowe cele procesu restrukturyzacji zostaty osiagniete.
,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. bedzie kontynuowat przyjeta strategie orientacji na eksport i na
eksporcie bedzie budowat strategie na przysztosc.

i) Sprawozdania finansowe nie podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych.

i) W przedstawionym sprawozdaniu finansowym "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. lub poréwnywalnych
danych finansowych nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania w okresach poprzednich.

k) Segmenty branzowe dziatalnosci Spoétki

Podziat dzialalnosci gospodarczej na segmenty.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Segment ustug Wykonanie Udziat procentowy w| Dynamika
budowlanych wynikach pétrocza zmian
1p.2004 | 1p.2005 1 p. 2004 1 p. 2005 (4/6) (57) (5/4)
1 3 4 5 6 7 8 9 10

L \I;rg/y;hody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, 81393,0 15879,2 85138,0| 21966,0 96% 72% -80%

Przychody netto ze sprzedazy produktow 81 393,0 15 879,2] 81347,0] 16719,0 100% 95% -80%

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 379101 52470 0% 0% 0%

. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 77728,0 17 889,8 81107,0] 22 494,0 96% 80% -T7%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 77728,0 17 889,8| 77 982,0] 18 280,0 100% 98% -77%

. |Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 312501 42140 0% 0% 0%

. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 3 665,0 (2010,6) 4031,0 (528,0) 91% 381% -155%

Iv. Koszty sprzedazy 1035,0] 1006,0 0% 0% 0%

V. Koszty ogdinego zarzadu 5732,3 3433,0 5996,01 47490 96% 2% -40%

VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (Ill-IV-V) (2 067,3) (5443,6) (3000,0)| (6283,0) 69% 87% 163%

VII. Pozostate przychody operacyjne 4 077,7 1502,2 4 667,0 2239,0 87%)| 67% -63%

VALA Pozostate koszty operacyjne 839,6 2325 2801,0] 74330 30% 3% -72%

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1170,8 (4173,9) (1134,0)] (11 477,0) -103% 36% -456%

X. Przychody finansowe 2578,0 231,0 6 194,0 729,0 42% 32% -91%

XL Koszty finansowe 2303,0 585,0 47810 37650 48% 16% -75%

Xl Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czes$ci udziatéw jednostek 307,0 0% 0% 0%
podporzadkowanych

XIIL. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) 144538 (4 527,9) 279,0] (14 206,0), 518% 32% -413%

XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0%) 0%

XV, Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 14458 (4 527,9) 279,0] (14 206,0), 518% 32% -413%

XVI. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) 1 445,8 (4 527,9) 279,0] (14 206,0), 518% 32% -413%

Podstawowym segmentem dziatalnosci gospodarczej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest segment
ustug budowlanych. W zwigzku z faktem, iz rozpoczecie dwéch kontraktéw o wartosci przerobu w 2005
r. 16 mIin.USD przesuneto sie z pierwszego potrocza na drugie i wartos¢ sprzedazy w segmencie ustug
budowlanych nie osiagneta (zgodnie z MSR 14 par. 37) 75% tylko 72% sprzedazy ogotem, segment
ustug budowlanych rozszerzono o segment dziatalnoéci handlowej. Dziatalnos¢ w segmencie ustug
budowlanych jest realizowana sitami obcymi. Naktady na srodki trwate stanowig symboliczne kwoty.
W | pétroczu 2004 r. zakupiono gtéwnie sprzet komputerowy i drobne narzedzia za kwote 49 tys.zh.
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natomiast w analogicznym okresie 2005 r. za 19,5 tys.zt. Amortyzacja srodkéw trwatych wyniosta
odpowiednio w porownywanych okresach 29 i 32 tys.zt.

Jak wynika z zestawienia przychody segmentu w pierwszym poétroczu 2005 r. w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego obnizyty sie o 80% z poziomu 83,3 min.zt. do 15,8 min.zt. O ile
w pierwszym potroczu sprzedaz w segmencie stanowita w sprzedazy ogétem 98% to w pierwszym
potroczu 2005 r. obnizyta sie do 72%.

Dziatalnos¢ handlowa w kraju prowadzona przez dwie hurtownie w Bydgoszczy i Warszawie
zrealizowata sprzedaz w wysokosci 873,6 tys.zt. tj. 3,97% sprzedazy ogétem.

Dziatalnos¢ w segmencie ustug budowlanych prowadzona jest zaréwno w kraju jak i w eksporcie.
Struktura sprzedazy w poréwnywalnych okresach przedstawia sie nastepujgco:

w tys.zt
Lp. Wyszczegolnienie I p 2004 Struktura | p. 2005 Struktura
1 Kragj 17.716,5 21,76% 5.757,8 36,26%
2 Eksport 63.676,5 78,24% 10.121,4 63,74%
3 Razem 81.393,0 100,00% 15.879,2  100,00%

Z zestawienia wynika, ze w pierwszym poéfroczu nastgpity zmiany w strukturze sprzedazy. Eksport
obnizyt sie z poziomu 78,24% do 63,74%. Gtéwne kierunki sprzedazy to Rosja, Niemcy i Irlandia.
Sprzedaz w kraju zwiekszyta sie z poziomu 21,76% do 36,26%. Nominalnie obie kategorie wykazujg
tendencje spadkowa.

Rentownos¢ brutto na sprzedazy obnizyta sie z poziomu 4,5% w pierwszym poétroczu 2004 r. do minus
12,7% w pierwszym potroczu 2005 r. Rentownos¢ brutto na sprzedazy w handlu wyniosta minus
6,66%. Strata brutto na sprzedazy segmentu ustug w pierwszym pétroczu 2005 r. w zasadniczy sposob
wptynefa na strate osiggnietg w pierwszym potroczu 2005 r. O ile wynik na dziatalno$ci operacyjne;j
w pierwszym potroczu 2004 r. zamknat sie kwotg 1,17 min.zt. zysku osiggajac rentownosé¢ 1,4%, to
w pierwszym potroczu 2005 r. osiggnieto strate 4,17 min.zt. przy rentownosci minus 26,3% co stanowi
36,35% straty na dziatalnosci operacyjnej pierwszego pétrocza 2005 r. Strata operacyjna w handlu
wyniosta 246,7 tys.zt, rentownosé minus 28,2%. Dziatalnos¢ finansowa nie wywarta wiekszego wptywu
na osiggniety wynik netto. Strata netto w segmencie ustug w pierwszym pétroczu 2005 r. 4,52 min.zi.
stanowi 31,86% straty osiggnietej w pierwszym poétroczu 2005 14,2 min zt. Strata netto w segmencie
handlu uksztattowata sie na poziomie wyniku operacyjnego.

Z powyzszych danych wynika, ze wyniki osiggniete w segmencie ustug budowlanych, decydujaco
wplynety na wyniki pierwszego pétrocza 2005 r. natomiast dziatalno$é w segmencie handlu stanowi
wartos$ci marginalne w dziatalnosci Spétki.

Spotka nie alokuje aktywéw i pasywow na segmenty jak rowniez nie sporzadza przeplywow
pienieznych na segmenty dziatalnosci.

I) Opis przyjetych wazniejszych zasad rachunkowosci:

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej z uwzglednieniem przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Stosowane zasady rachunkowosci i wyceny.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci sprawozdania finansowego z MSSF

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany szacunkéw

Ponizsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym

dotyczacym okresu objetego pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie
z MSSF.
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Zasady rachunkowosci opisane ponizej zostaty zastosowane przy przygotowaniu $rodrocznych
sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku, a takze danych
poréwnawczych za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, oraz danych
poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 roku oraz bilansu otwarcie MSSF na
1 stycznia 2004 roku (data przejscie na MSSF).

Przygotowujac bilans otwarcia MSSF, dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30
czerwca 2004 roku oraz danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 roku
Spotka dokonata przeksztatcenia wartosci zaraportowanych poprzednio w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami).

Powyzsze przeksztatcenie miato nastepujacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spofki:
Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji

Gospodarka polska byta uwazana za gospodarke hiperinflacyjng w okresach od 1982 r. do 1984 r.
oraz od 1988 r. do konca 1996 roku. Na skutek pierwszego zastosowania MSSF Spétka dokonata
przeszacowania sktadnikéw kapitatu wtasnego. Do przeszacowania zastosowano wskaznik ogdlnego
wzrostu cen za okres hiperinflacji.

Skutkiem przeszacowania bilans otwarcia MSSF na dzieh 1 stycznia 2004 roku kapitatu zaktadowego
Spoiki ulegt podwyzszeniu o 33.926 tysiecy ztotych, kapitatu zapasowego ulegt podwyzszeniu o 32.619
tysiecy ziotych, kapitatu rezerwowego ulegt podwyzszeniu o 29.910 tysiecy ztotych, kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny ulegt obnizeniu o 30 tysiecy ztotych a zysku (straty) z lat ubiegtych
i roku biezgcego ulegt obnizeniu 0 96.425 tysiecy ztotych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka stosuje model wartodci godziwej dla nieruchomo$ci inwestycyjnych. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci skutki przeszacowania nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane byty w kapitale
z aktualizacji wyceny. Spoétka dokonata przeksztatcenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 40
i ujeta skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Skutkiem przeksztatcenia bilans otwarcia MSSF na dzien 1 stycznia 2004 roku kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny ulegt obnizeniu o 8.229 tysiecy ztotych a zysku (straty) z lat ubiegtych i roku
biezacego ulegt podwyZszeniu o 8.229 tysiecy ztotych.

Wplyw zastosowania MSSF na 1 stycznia 2004 roku

Kapitat wtasny
zgodnie z ustawq
o rachunkowosci

Efekt
przeksztatcenia

33.926

Kapitat wtasny
zgodnie z MSSF

Kapitat zaktadowy 45.684 79.610
Kapitat zapasowy 68.773 32.619 101.392
Pozostate rezerwowy z aktualizacji wyceny 8.259 -8.259 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 38.960 29.910 68.870
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego -54.909 -88.196 -143.105
Razem 106.767 0 106.767
Whplyw zastosowania MSSF na 30 czerwca 2004 roku
Kapital wiasny Efekt Kapitat wiasny

zgodnie z ustawq
o rachunkowosci

przeksztatcenia

33.926

zgodnie z MSSF

Kapitat zaktadowy 45.684 79.610
Kapitat zapasowy 19.417 32.619 52.036
Pozostate rezerwowy z aktualizacji wyceny 8.259 -8.259 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 38.960 29.910 68.870
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego -5.274 -88.196 -93.470
Razem 107.046 0 107.046
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Wplyw zastosowania MSSF na 31 grudnia 2004 roku

Kapitat wtasny
zgodnie z ustawq
o rachunkowosci

Efekt
przeksztalcenia

33.926

Kapitat wtasny
zgodnie z MSSF

Kapitat zaktadowy 45.684 79.610
Kapitat zapasowy 19.417 32.619 52.036
Pozostate rezerwowy z aktualizacji wyceny 8.259 -8.259 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 38.960 29.910 68.870
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego -4.203 -88.196 -92.399
Razem 108.117 0 108.117

Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow finansowych, ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.
Przyjete zasady sg spodjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych. Spétka przyjeta standardy
rachunkowosci celem stworzenia "stabilnej platformy", ktéra ma obowigzywaé na lata rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2005 roku.

W okresie sprawozdawczym wystgpity znaczne réznice wplywajace na wynik finansowy wynikajgce
z szacunkéw rezerw na przewidywane zdarzenia gospodarcze, ktére opisano w ,Dodatkowych notach
objasniajacych”.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spoétki jest ztoty polski. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej na dzien zawarcia
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazane w walutach obcych sg przeliczane po kursie
waluty funkcjonalnej obowigzujacym na dzieh bilansowy. Wszystkie réznice kursowe ujmowane sg
rachunku zyskow i strat. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztéw historycznych w walucie
obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia wartosci
godziwe;j.

|. Aktywa diugoterminowe

1. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spoétka wycenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2. Rzeczowe Aktywa Trwale

Rzeczowe Aktywa Trwate oraz wartosci niematerialne i prawne sg wykazywane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o0 skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywoéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania dokonywany jest przeglad tych sktadnikéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, moze zostac
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie sg spodziewane Zzadne korzysci
ekonomiczne wynikajgce z dalszego ich uzytkowania pomniejszonego o skumulowang amortyzacje
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania dokonywany jest przeglad tych sktadnikéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, moze zosta¢
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie sg spodziewane zadne korzysci
ekonomiczne wynikajgce z dalszego ich uzytkowania.
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Odpisy amortyzacyjne od rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg na podstawie planu amortyzaciji.

Amortyzacja jest dokonywana metodag liniowa.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,5%-10 %
- urzagdzenia techniczne i maszyny 10 %-20%
- $rodki transportu 14 % -20%
- pozostate srodki trwate 10 %-25%

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza: 30 % - 33,3 %

Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych ujete sg w rachunku zyskéw i strat w pozyciji
.Koszty ogélnego zarzadu”.

Opisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe.

3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci wykazywane sg wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci wykazywane sg wedtug warto$ci godziwej. Skutki
przeszacowania w wysokosci 8.259 tys.zt, uyymowane sg w rachunku zyskow i strat.

4. Dlugoterminowe Aktywa Finansowe

Spodtka klasyfikuje dtugoterminowe aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e Pozyczki i naleznosci
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajace kwotowa cen rynkowych z aktywnego rynku,
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, wyceniane sg wedtug kosztu.

W przypadku istnienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywéw finansowych Spétka
dokonuje odpowiednich odpiséw na podstawie formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow finansowych przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Skutki przeszacowania ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat (1.397 tys.zt
w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.).

Il. Aktywa krotkoterminowe

1. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia /kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania wartosci netto. Wartoscig netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku zwykitej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposob:

- materialy i towary - w cenie nabycia ustalonej metoda "pierwsze weszto pierwsze wyszio",
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- produkcja w toku - wedlug kosztu nabycia ,rozliczanej wedlug MSR-11 stanowigcym
o rozliczaniu kontraktéw budowlanych dtugoterminowych.

2. Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 60 dni, sg
ujmowane i wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe
oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

3. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazywane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
na rachunkach bankowych oraz w kasie, a takze lokaty krotkoterminowe o okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

W $rodkach pienieznych znajdujg sie réowniez kwoty o ograniczonej mozliwosci dysponowania na
0golng sume 483 tys.zt. Saldo Srodkéw pienieznych w rachunku przeptywow nie zawiera niesptaconych
kredytéw.

4. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Krétkoterminowe aktywa finansowe zawierajg pozyczki udzielone spétkom zaleznym Wycena
bilansowa zostata dokonana zgodnie z MSR-39 wg kosztu zamortyzowanego.

W badanym pétroczu udzielono pozyczek nizej wymienionym podmiotom zaleznym: Kapitat
Inwestycyjny Alpha S.A. — 200 tys.zt. z czego sptacono 160 tys.zt

Ponadto na zmiane stanu pozyczek wplyneta sptata kapitatu w wysokosci — 37 tys. zi, oraz odsetek
w wysokosci 9 tys. zt. od spétki ,MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A..

lll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania.

1. Kapitaly

Kapitaty wiasne zostaty skorygowane wskaznikiem hiperinflacji jaka miata miejsce w latach 1991-1994.
W wyniku korekty ulegly zwiekszeniu nastepujace kapitaty:

- kapitat akcyjny - 033.926 tys. zt
- kapitat zapasowy - 032.619tys. zt
- kapitat rezerwowy - 029.910 tys. zt

Skutki skorygowanych kapitatow zostaty rozliczone z wynikiem z lat ubiegtych.

2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania.

2.1. Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z prawdopodobnymi
odsetkami z tytutu opdznionej zaptaty.

2.2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne przedstawiono wg metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

2.3. Rezerwy tworzone sg w spotce gdy:

- na spotce cigzy obecny obowigzek prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych, skutki z tego tytutu
zaprezentowane w bilansie i w rachunku wynikéw wyniosty 3.450tys.zt.,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu sSrodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne — kwota z tego tytutu zaprezentowana
w sprawozdaniu wynosi 3.240 tys.zt.,
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- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku tego obowigzku.

3. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Roéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg réwniez
na kapitat wtasny,

IV. Rachunek zyskow i strat.

1. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow oraz towaréw i materiatdw ujmowane sg w wartoSci
zaptat otrzymanych lub naleznych, pomniejszonych o rabaty oraz nalezny podatek od towardw i ustug.
Momentem sprzedazy jest wykonanie ustug oraz przekazanie produktéw lub towaréw odbiorcy
i przekazanie znaczacego ryzyka.

2. Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane ze zwykta dziatalno$cig spétki, za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztéw finansowych.

2.2. Kontrakty dtugoterminowe.

Przychody z wykonania nie zakonczonych kontraktéw budowlanych, objetych umowami, wykonanych
na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi
na podstawie obmiaru wykonanych prac. Jezeli stopien zaawansowania nie zakonhczonej ustugi
budowlanej nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w
wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztéw,
ktérych pokrycie w przyszitosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Bez wzgledu na zastosowany sposoéb ustalania przychodéw na wynik finansowy jednostki wptywajg
przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze
zwyktg dziatalnoscig produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

4. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono za

wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika
aktywow.

V. Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia.

[) W I pétroczu 2005 roku - poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO
wg sredniego kursu obowigzujacego na dzien 30.06.2005 r., ogtoszonego przez NBP 1 EUR —
4,0401 zt (Tab. Nr 125/A/NBP/2005 z 30.06.2005 r.),
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- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wg kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP a obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem za 2005 rok

Srednia arytmetyczna z 6 miesiecy 2005 r. wynosi 1 EUR — 4,0805 zt.

W | p6troczu 2005 r. kurs max. EURO wynidst 4,2756 zt, kurs min. EURO 3,8839 zt.

W | potroczu 2004 roku - poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg
Sredniego kursu obowigzujgcego na dzieh 30.06.2004 r. , ogtoszonego przez NBP 1 EUR - 4,5422 7
(Tab. Nr 126/A/NBP/2004 z 30.06.2004 r.),

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP a obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem za 2004 r.

Srednia arytmetyczna z 6 miesiecy 2004 r. wynosi 1 EUR - 4,7300 zt.

W | p6troczu 2004 r. kurs max. EURO wynidst 4,9149 zt, kurs min. EURO 4,5420 zt.

m) Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw Srodkow
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczono na
EURO i przedstawiono na stronie 1 w tabeli "Wybrane dane finansowe"
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