»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. SA-P 2005

Do

datkowe noty objasniajace do pétrocznego sprawozdania finansowego SA-P 2005

i odpowiednio danych poréwnywalnych:

1.

1.1

1.2.

5.1

Informacje o instrumentach finansowych

. Informacje zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Informacje dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych zostaly przedstawione w nastepujacych
notach objasniajacych: 3A, 3B, 3C, 3D, 3E, 3F, 3G, 3H, 3J, 6A, 6B, 6C, 6D, 6E, 6F, 7A, 7B, 7C,
7D, TE, 7F, 13A, 13B, 13C.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie inwestowata w instrumenty finansowe” oraz inne prawa
pochodne od praw majatkowych. W | pétroczu 2005 roku "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. udzielit
pozyczek spoétkom zaleznym na kwote 200 tys.zt. Od udzielonych pozyczek naliczane sg odsetki
wedtug stép procentowych wynikajgcych z zawartych uméw. Wartos¢ naliczonych odsetek
w okresie sprawozdawczym wyniosta 85 tys.zt, wartos¢ sptaconych 197 tys.zi.

Pozyczki wraz z odsetkami ujmowane sg w krotkoterminowych aktywach finansowych oraz
finansowym majatku trwatym. Sptata pozyczek dokonywana jest w ratach zgodnie z zasadami
okreslonymi w umowach, nierozliczona rata w roku nastepujacym po roku obrotowym
przenoszona jest do finansowych aktywéw trwatych.

Spoétka nie posiadata na dzien bilansowy zobowigzahh wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowili.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania
zadnego rodzaju dziatalno$ci.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie ponosita kosztéw wytworzenia Srodkéw trwatych
w budowie, ani srodkéw trwatych na wtasne potrzeby. W okresie sprawozdawczym spotka zakupita
nowg wersje oprogramowanie do systemu finansowo-ksiegowego i rachunkowosci zarzadcze;.

. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace transakcje emitenta z podmiotami

powigzanymi, dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan.

5.2

. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych:

a) naleznosci brutto od jednostek powigzanych w | pétroczu 2005 r. wyniosty 5.433 tys.zt, rezerwy
wyniosty 2.943 tys.zt, kwota netto nalezno$ci 2.490 tys.zt, zobowigzania z tytutu dostaw robét
i ustug wyniosty 4.425 tys.zt., natomiast z pozostatych tytutdw 1.622 tys.zt.,

b) przychody z wzajemnych transakcji 365 tys.zi,

c) spoétka wykazuje w sprawozdaniu naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych z tytutu
otrzymanych gwarancji i poreczen na kwote 143 tys.zt. oraz zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczeh na rzecz ,MOST-BUD” Sp. z 0.0. w wysokosci 663 tys.zh.
Poreczenie dotyczy kredytu bankowego.

Spoétka nie prowadzita wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym przecietne zatrudnienie w kraju wynosito 88 os6b, w tym na
stanowiskach robotniczych i pokrewnych 6, na stanowiskach nierobotniczych 82 osoby; przecietne
zatrudnienie za granicg wynosito 192 osoby, w tym na stanowiskach robotniczych i pokrewnych
162, na stanowiskach nierobotniczych 30 oséb.

W | potroczu 2004 roku przecietne zatrudnienie w kraju wynosito 123 osoby, w tym na
stanowiskach robotniczych i pokrewnych 7, na stanowiskach nierobotniczych 116 o0soéb;
przecietne zatrudnienie za granicg wynosito 142 osoby, w tym na stanowiskach robotniczych
i pokrewnych 111, na stanowiskach nierobotniczych 31 oséb.
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10.

11.

12.

13.

14.

taczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej w | potroczu 2005 roku wyniosta 215.650,25 zt.,
w tym:

Eugeniusz Wawrzyniak - 54.449,11 zt
Niels Bonn -49.416,96 zt
Krzysztof Loth -40.831,20 zt
Fritz Horst Melsheimer - 41.355,58 zt
Grzegorz Mroczkowski - 29.597,40 zt

taczna wartos¢é wynagrodzenh Zarzadu w Spétce w | pétroczu 2005 roku wyniosta 887.813,82 zt.,
w tym:

Michat Skipietrow - 887.813,82 z

Wynagrodzenie Zarzgdu "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych
spotek zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych wyniosto 110 tys.zt.

Michat Skipietrow - 110 tys.zh

Za wyjatkiem Pana Helmuta Stefana Floetha - wybranego 30 czerwca 2005 r. do Rady
Nadzorczej Spotki, ktory jest jednoczesnie czionkiem Rady Nadzorczej ZEG S.A. w Tychach,
osoby nadzorujgce Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie petnig funkcji we wiadzach spétek
zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

taczne wynagrodzenie o0sob zarzgdzajgcych spdtkami  zaleznymi, wspétzaleznymi
i stowarzyszonymi w okresie sprawozdawczym wyniosto 1.486 tys.zt.

taczne wynagrodzenie czionkéw organdw nadzorujgcych spotek zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych w okresie sprawozdawczym wyniosto 499 tys.zt.

W okresie sprawozdawczym "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. nie udzielit zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Spétkg, réwniez nie miato to
miejsca w spotkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
nalezatoby ujaé w sprawozdaniu za | pétrocze 2005 roku.

Po dniu bilansowym nie nastgpity wydarzenia, ktére nie bytyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

"MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. powstat w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy panstwowej -
Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa "Mostostal-Export".

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zostaly skorygowane wskaznikiem
inflacji co ujawniono w bilansie Spofki i opisano we Wstepie do sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym wystgpity réznice majace istotny wpltyw na wynik finansowy
prezentowany w sprawozdaniu wynikajgce z szacunku rezerw.
Ogodlna kwota rezerw ujemnie wpltywajgca na wynik finansowy wynosi 8.502 tys.zt. i obejmuje:
- wycene dtugoterminowych aktywéw finansowych metoda zdyskontowanych przeptywow —
1.397 tys.zt.,
- wycene naleznosci wg kosztu zamortyzowanego — 415 tys.zi.
- rezerwe na oczekiwane korzysci ekonomiczne — 3.240 tys.zt,
- rezerwe na przyszte zobowigzania — 3.450 tys.zt,
Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 3.450 tys.zl. na czesSciowe pokrycie zobowigzania
budzetowego spotki zaleznej. Wartos¢ rezerwy odzwierciedla przewidywang wartosé srodkow,
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15.

16.

17.

18.

jakie przekaze Spotka, spoéice zaleznej na sptate zobowigzania budzetowego. Catosé
zobowigzania budzetowego spotki zaleznej na dzien 30.06.2005 r. wynosi 5.912 tys.zt.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego zostaty opisane we ,Wstepie do sprawozdania finansowego”.

Spotka zawarta diugoterminowa umowe na wynajem powierzchni biurowe;j.
Przyszte minimalne optaty z tytutu umowy przedstawiajg sie nastepujaco:
w okresie do roku — 758 tys.zi,
w okresie od 1 roku do 5 lat — 3.691 tys.zt,
w okresie powyzej 5 lat — 1.807 tys.zth.
Jednoczesnie ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. refakturuje koszty. Spodziewane efekty z tego
tytutu:
w okresie do roku — 25 tys.zi,
w okresie od 1 roku do 5 lat — 123 tys.zt,,
w okresie powyzej 5 lat — 56 tys.zt.
Malejace koszty jak i przychody wynikajg z zamknietego okresu zawartych uméw, tj. do dnia 30
marca 2013 roku.

W | potroczu 2004 r. Spétka zaptacita z tego tytutu 348 tys.zt., a w okresie sprawozdawczym 397
tys.zh

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedéw podstawowych.

W pierwszym potroczu 2005 r. osiagniety poziom sprzedazy 21,9 min.zt. w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego jest o 63,17 min.zt. mniejszy tj. o 74,19%. W ostatnich
latach ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przy kurczacym sie rynku budowlanym w kraju, budowat
swojq strategie w zakresie sprzedazy w oparciu o eksport. Gtdéwne przyjete kierunki eksportu to
Rosja i Niemcy. Przyczyng nie wykonania zaktadanych wielkosci sprzedazy jest nie wykonanie
sprzedazy w Rosji gdzie z powodu wydiluzajgcych sie formalnosci miedzy inwestorami
a administracjag Moskwy nie rozpoczeto realizacji dwoch kontraktéw o wartosci przerobu
w 2005r. 16 mIn.USD. Spadek sprzedazy przetozyt sie na osiagniete wyniki na wszystkich
poziomach rachunku. Kluczowe znaczenie miato tez wprowadzenie zmian w zasadach wyceny
aktywéw dostosowujgcych do wymogdéw MSR. Utworzone rezerwy na kwote 7,4 min.zt. pogtebity
strate do 14,2 min.zt.
W okresie postepujacej dekoniunktury w branzy budowlanej, Spotka miata ktopoty z ptynnoscig
finansowa w latach ubiegtych..
Konsekwentna realizacja rozpoczetego w koncu 2002 r. procesu restrukturyzacji ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. przyniosta jednak poprawe.
Dokonano restrukturyzacji stanu jak i struktury zatrudnienia do aktualnych potrzeb. Poprzez
sprzedaz zbednych rzeczowych i finansowych aktywow, uwolniono zamrozone srodki, ktére
przeznaczono na obstuge zobowigzan zaréwno wobec instytucji finansowych jak i partnerow
handlowych. Zmiana siedziby Spétki w zasadniczy sposob ograniczyta koszty wynajmu.
Sprzedaz w pierwszym potroczu 2005 r. 100 % udziatéw w Spétce CB-LUBICZ Sp. z o0.0., byto
ukoronowaniem prowadzonego procesu restrukturyzaciji.
Dzisiejsza sytuacja ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest zgota odmienna od tej jeszcze z przed
dwach lat.
1. Koszty ogdlnego zarzadu wykazujg wyrazng tendencje spadkowg z poziomu 6 min.zi.
w | pétroczu 2004 r. do 4,8 min.zt. tj. spadek o 20,8%.
2. Poprzez sptate zobowigzan wobec instytucji finansowych i pozyczkodawcéw, obnizono
koszty odsetek 0 2,78 min.zt. tj. 67,5%.
3. Poprawiono strukture aktywow i pasywow biezacych, co w zasadniczy sposob wptyneto na
ptynno$¢ finansowa. Wskaznik ptynnosci szybkiej sukcesywnie rést z poziomu 0,69
w | pétroczu 2003 r. do 1,37 w | pétroczu 2005 r.

Dzisiejszym problemem Spdtki jest sprzedaz. Przyjeta strategia ukierunkowania na eksport bedzie
mimo przejsciowych probleméw w Rosji kontynuowana. Aktualny portfel zlecen w Rosji wynosi
56,8 mIin.USD. Prowadzona na szerokg skale akwizycja w wielu tematach jest bardzo obiecujaca.
W Niemczech przyznany kontyngent jest zdecydowanie wiekszy od zrealizowanego w poprzednim

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 3/4



»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. SA-P 2005

19.

20.

roku obrotowym. Prowadzone sg prace akwizycyjne w celu zapetnienia portfela pod przyznany
kontyngent. W ostatnim kwartale 2004 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zaistnial na rynku
irlandzkim gdzie dat sie pozna¢ jako sprawny wykonawca. Przetarcie $ciezek powinno
zaowocowaé nowymi kontraktami. Czynione sg starania wejscia na rynek norweski, litewski
i armenski.

Poprawa ptynnosci w Il kw. 2005 r. pozwolita na zintensyfikowanie akwizycji w kraju gdzie jeszcze
do niedawna brak ptynnosci byt przeszkodg w uczestnictwie w przetargach. Istotng sprawg jest
fakt, ze branza budowlana zaczeta nabiera¢ dynamiki o czym swiadczy rosngcy poziom inwestycji
rozpoczetych w | pétroczu 2005 r.

Zarzad ocenia, ze poczynione dziatania w ostatnich trzech latach stworzyty dobre podwaliny pod
przyszta dziatalnosé. Podstawowym celem dla Zarzadu jest zdynamizowanie sprzedazy i temu
zagadnieniu zostanie poswiecona uwaga w najblizszej przysztosci

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie spotek.

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ze skonsolidowanego
sprawozdania wytgczono spotki oznaczone w Nocie 3D z uwagi na nie spetnianie warunkéw
okreslonych w art. 58 ust.1 pkt 1 i 3 Ustawy o rachunkowosci.
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