Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

za okres 01.01.2005 roku - 30.06.2005 roku



STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (,,Grupa Kapitalowa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (“Spotka”, ,Jednostka Dominujaca™) z
siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska 11A, obejmujacego:

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 554.036 tysigcy zlotych,

« skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30
czerwca 2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 17.875 tysigcy zlotych,

+ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
22.053 tysigcy ztotych,

« skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwote 20.235 tysigcy ztotych oraz

« informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki

3. Przeglad, za wyjatkiem kwestii, o ktorych mowa w punktach 5-10 ponizej, przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci bylo przedmiotem naszego badania i z
dniem 12 maja 2005 roku wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi zagrozenia
realizowalnosci aktywa z tytulu podatku odroczonego, zagrozenia realizowalnosci naleznosci od
jednego z kontrahentow, braku wyceny instrumentéw wbudowanych w jednej z jednostek
zaleznych, braku o$wiadczen ze strony niektorych Czlonkow Zarzadu oraz z objasnieniami
dotyczacymi niepewnosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz dwoch jednostek zaleznych,
niepewnosci co do realizowalnosci naleznosci w jednej z jednostek zaleznych, zakresu badanych
jednostek oraz kwestii ujawnienia réznic migdzy danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowosci a danymi zgodnymi z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF").

5. Ponizej prezentujemy okolicznosci wskazujace na istnienie istotnego zagroZenia kontynuacji
dziatalnosci przez Jednostke¢ Dominujaca oraz niektore podmioty Grupy:

- dotyczace Jednostki Dominujacej:



e Za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku oraz za lata obrotowe zakonczone 31
grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku Spétka poniosta straty netto w wysokosci
odpowiednio 24.304 tysigcy zlotych, 49.809 tysigcy zlotych oraz 37.405 tysigcy zlotych.
Jednoczesnie za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2004 roku Spotka poniosta znaczace straty operacyjne odpowiednio w kwotach
26.806 tysigcy ztotych oraz 57.259 tysigcy zlotych, a takze poniosta badZ rozpoznata straty na
wigkszosci realizowanych przez siebie kontraktow.

e Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka wykazuje ujemna warto$¢ aktywow obrotowych netto
w wysokosci 35.021 tysigcy ztotych po uwzglednieniu salda rezerw na straty na kontraktach.

e Wstepny plan Spotki na 2005 rok wykazuje strate netto. Dodatkowo, plan ten zaklada
przychody i dodatnie marze z realizacji kontraktow, ktérych prawdopodobiefistwo realizacji w
2005 roku nie moze by¢ na chwilg obecna wiarygodnie oszacowane. Nie otrzymali$my budzetu
Spotki na rok 2006.

* Nie zostaly nam przedstawione szczegbtowe plany wskazujace jak Spoétka zamierza zarzadzaé i
finansowa¢ swoja dziatalno$¢ oraz sytuacje plynnosciowa w latach 2005-2006 oraz w latach
nastepnych.

dotyczace innych podmiotéw Grupy:

e W dniu 13 lutego 2004 roku Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydal postanowienie o upadlosci
z mozliwos$cia zawarcia uktadu Mieleckiego Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A. Jednoczesnie
na dzien 30 czerwca 2005 roku jednostka ta prezentowala ujemne kapitaty w wysokosci 3.123
tysigcy zlotych. Zobowiazania biezace spdtki przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 3.690
tysigcy zlotych. Obecna sytuacja finansowo — operacyjna zostala szerzej opisana w nocie nr 5.1
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzej wskazane okolicznosci wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci przez Jednostk¢ Dominujaca oraz wymieniona powyzej jednostke
zalezna w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitalowej i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow 1 zobowiazan, ktére bylyby konieczne, gdyby Jednostka Dominujaca oraz wyzej
wymieniona spétka zalezna nie mogly kontynuowal swojej dzialalnoéci. Zarzad Spoiki
przedstawit w nocie nr 5.1 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki i powyzej opisanej jednostki zaleznej oraz podjete
dla zapobiezenia im dziatania.

6. Szacunek marz na realizowanych kontraktach ulegal znaczacym zmianom w stosunku do
budzetéw, co moze wskazywa¢ na wady systemu budzetowania kontraktéw Spétki i w zwiazku z
tym ryzyko dalszego zwigkszania strat przy ostatecznym rozliczeniu realizowanych obecnie
kontraktéw. Nie jestesmy w stanie oceni¢ ewentualnego wptywu powyzszej kwestii na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. W zwiazku z faktem zastosowania MSSF po raz pierwszy, Grupa skorzystata z przepiséw MSSF 1
»Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” i
wycenila niektére z posiadanych srodkow trwatych wedlug wartosci godziwej. W stosunku do
czgsci $rodkow trwatych Spotka nie przedstawita nam peilnej dokumentacji pozwalajacej na
weryfikacj¢ prawidtowosci zalozen przyjetych przez Spotke do wyceny i zakresu wycenianych



srodkéw trwatych oraz uzyskanych w wyniku wyceny ich wartoéci. Jednocze$nie nie
przedstawiono nam udokumentowanej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci $rodkow
trwalych uzywanych przez Spétke.

8. W 2004 i 2005 roku sktad Zarzadu Spétki ulegat zmianom. Obecny Zarzad przekazat nam swoje
pisemne oswiadczenie dla potrzeb przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska nie otrzymali$my takiego
os$wiadczenia od bylych czlonkéw Zarzadu Spotki, w tym bylego Prezesa Zarzadu Spéiki,
dotyczacego prezentowanych okreséw do dnia zakoficzenia petnienia przez nich funkcji. W
zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowiazania, zobowiazania
warunkowe oraz transakcje zawarte przez Spétke zostaly ujete w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan,
zobowiazan warunkowych oraz transakcji ich wptyw na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie moze zosta¢ okre$lony.

9. Spotka jest strong kontraktow dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, z ktérych
wydzielane i oddzielnie wyceniane sa wbudowane instrumenty finansowe. Dla tego typu
kontraktéw Spotka oszacowuje oczekiwane przychody ze sprzedazy wedtug kursu spot z dnia
zawarcia kontraktu. Naszym zdaniem szacunek przychodéw operacyjnych dla tego typu
kontraktéw powinien by¢ dokonywany wedtug kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzien
realizacji oczekiwanych przeptywow z tytutu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie
byliSmy w stanie oceni¢ wptywu powyzszej kwestii na zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

10.Jak przedstawiono w notach nr 10 oraz nr 37 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa posiadata jednostki zalezne z zamiarem ich zbycia. Jednostki te zgodnie z
MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana” spehniaty
kryteria zaklasyfikowania ich jako dzialalno$¢ zaniechana. Grupa nie dokonala odpowiedniej
prezentacji 1 klasyfikacji w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat kwot dotyczacych dzialalnosci
zaniechanej Grupy. Jednoczes$nie Grupa nie przedstawila wszystkich wymaganych ujawnien
zwiazanych z dziatalnosci zaniechana. W ramach naszych prac nie byliémy w stanie ocenié
wplywu wyzej wymienionej kwestii na zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11.Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grupa wykazuje aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie
25.468 tysigcy zlotych oraz rezerwe z tytulu podatku odroczonego w wysokosci 23.736 tysiecy
ziotych. Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego dotyczace Jednostki Dominujacej wynosza
13.729 tysigcy zlotych. Spotka poniosta znaczne straty bilansowe i podatkowe za okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca 2005 roku oraz za lata obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2004 roku oraz 31
grudnia 2003 roku. Ponadto, Zarzad Spétki przedstawil nam plan na rok 2005 wykazujacy
planowanga strat¢ podatkowa. Jednoczesnie Zarzad Spoiki nie posiada projekcji finansowych na
kolejne lata wykazujacych dochéd do opodatkowania. Biorac pod uwage powyzsze, naszym
zdaniem Spétka powinna obja¢ odpisem aktualizujacym aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ponadto, Grupa nie dokonala skompensowania sald aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zgodnie z wymogami MSR 12 "Podatek dochodowy".

12.Jak przedstawiono w nocie nr 17 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku Spétka nabyta udzialy w dwoch
jednostkach. Spoétka zastosowata przepisy MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” w
odniesieniu do ustalenia prowizorycznych wartosci aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych nabytych spotek, ktore odpowiadaly ich warto$ciom ksiggowym netto na dzien
nabycia. W zwiazku z tym ostateczne rozliczenie wyzej opisanych transakcji moze odbiegaé od
ujetego w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



13.Biorac pod uwage istotnos¢ kwestii przedstawionych w punktach 5-11 powyzej nie mozemy
sformutowa¢ raportu z przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 9946/7392 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 28 pazdziernika 2005 roku



Warszawa, dn. 28.10.2005

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa. Potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢,
ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

Oswiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa — Emest & Young Audit Sp. z o0.0. dokonujacy przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2005 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jarostaw Popiolek L,
Manuel Abella Gomez =~ ..o,
Wiodzmierz Wozniakowski  ..cc.oovveviveininiiiceceene
Andrzej Sitkiewicz =~ e
Jerzy Binkiewicz =~ L

Grzegorz Owczarski .o,
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.05 -
L.p Wyszczegélnienie Nota 30.06.05 01. z{eg:l ;;1 a :16;)04
(nieaudytowane)

1 Przychody ze sprzedazy 8.5 353 969 299 527
Przychody ze sprzedazy robot budowlanych, towaréw i materiatow 344 335 286 755
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 9 634 12 772

11 Koszt wlasny sprzedazy 8.4 338 198] 272 823

III__ |Zysk brutto ze sprzedazy 15771 26 704

IV |Pozostate przychody operacyjne 8.1 10 700] 16 243

\4 Koszty sprzedazy 705) 759

VI |Koszty ogdlnego zarzadu 25 762 23 875

VII__|Pozostate koszty operacyjne 8.2 11 006 13 664

VIII_|Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej -11 002] 4 649

IX  [Koszty finansowe 8.3 7 874 15 539

X Przychody finansowe 8.3 4 627, 13 207

XI___|Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 16] 183 561

XII__|Zysk brutto -14 066 2 878

XIII _|Podatek dochodowy 9) 3 809 3 099

XIV_[Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej -17 875 -221

Dzialalno$¢ zaniechana
XV__|[(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 10} Of Of
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy (przypisany akcjonariuszom jednostki
XVI |dominujgcej i akcjonariuszom mnejszo$ciowym) -17 875 =221
Przypisany: -17 875 -221]
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 -19 660} -2 398]
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1785 2177
Zysk/strata na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w zt 11
— podstawowy z zysku za rok obrotowy -1,97, -0,24
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej -1,97 -0,24
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy -1,97, -0,24]
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej -1,97, -0,24]
Skonsolidowany bilans
LP AKTYWA Nota 3'0. 06.2005 31.12.2004 3_0. 06.2004
(nieaudytowane) (nieaudytowane)

1 Aktywa trwale (dlugoterminowe) 183 959 179 867 200 561

1.1 Rzeczowe aktywa trwale 13| 152 866 151 817 173 056

1.2 Nieruchomosci inwestycyjne 14 452 550 439

L3 [Wartoéci niematerialne 15 1423 1 488 4 009

14 |Inwestycje w jednostkach stowarzysz. wycenianych metoda praw wlasnosci 16) 2 342 2 158 1 683

1.5 |Aktywa finansowe 20 1348 830 1 899

1.6 |Inne inwestycje dlugoterminowe 20| 60} 388] 60

L7 [Aktywa z tytulu podatku odroczonego 9| 25 468 22 636] 19 415

Il |Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 370 077 325 578] 344 611

1.1 |Zapasy 22 53 718] 47231 49 658

I1.2 _ [Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci 23 214 994 182 083 218 996|

1.3 [Rozliczenia miedzyokresowe 24 63 556 37132 35 408,

I1.4__|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 34 462 54 697 35 670)

115 |Kotkoterminowe aktywa finansowe 26) 3 347 4 435 4 879

I1.6 | Aktywa dhugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1 0) 0) 0)

SUMA AKTYWOW 554 036 505 445 545 172
PASYWA

1 Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujjcej) 27| 97 836 117 386 162 039

1.1 Kapitat podstawowy 27.1 10 000 10 000 10 000

12 [Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0) 0| 0)

1.3 Akcje wlasne 0) 0| 0

1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 27.2 65 701 105 050 105 228]

L5 [Réznice kursowe z przeliczenia oddzialdw zagranicznych 27.3 -16] -281 -52|

1.6 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 274 22 151 2 617 46 863
w tym: wynik za okres (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) -19 660 -46 800 -2 398

1I Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 27.5 64 070 66 573 63 864

111 Kapital wlasny ogélem 161 906 183 959 225 903

IV |Zobowigzania dlugoterminowe 61 983 48 632 40 469)

IV.1 |Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28] 21 858, 12 132 3 755

IV.2 |Rezerwy 29 8 964 4752 4 813

IV.3 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9, 23 736 21 958 22 525

1V.4 |Zobowiazania dugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 28 7 425 9 790 9 376

\ Zobowijzania krétkoterminowe 330 147 272 854 278 800

V.1 |Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 30) 222 015 186 169 177 861

V.2 |Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 28| 13 319 10 768 31 725

V.3 |Zobowiazania krotkoterminowe z tytuhu leasingu finansowego 28| 3922 3213 4123

V.4 |Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 2292, 1 788] 1322

V.5 |Rozliczenia miedzyokresowe 31 57928 39 119 59 988|

V.6 |Rezerwy krotkoterminowe 29 30 671 31 797 3781

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami dtugoterminowymi 10|
V.7 _|sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0} 0) 0)
VI Zobowigzania razem 392 130 321 486 319 269
SUMA PASYWOW 554 036 505 445| 545 172
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

01.01.05 -
L.P Wyszczegolnienie Nota 30.06.05 o1 (0n{e 30:3 ;i?v :i.)w
(nieaudytowane)

1 Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej i
1.1 akcjonariuszom mnejszo$ciowym) -14 066 2 878
1.2 Korekty o pozycje: -25 624 -18 040

Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
12.1 wlasnosci -183 -561
12.2 Amortyzacja 8 269 7 670|
1.2.3 Odsetki i dywidendy, netto -3 965 -116
12.4 Roéznice kursowe netto 509 -358
1.2.5 (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -151 -3 821
1.2.6 (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -33 333 -11 115
12.7 (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -6 319 -6 671
1.2.8 Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 11 517, -1269
1.2.9 Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -7 045 -4 168
1.2.10 Zmiana stanu rezerw 5061 936|
12.11 Podatek dochodowy zaptacony -4 159 -938
1.2.12 Pozostate 4175 2371
1 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -39 690) -15 162,
11 Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
11.1 Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 456] 7 986
11.2 Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -9 447 -6 748
11.3 Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0)
11.4 Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 472
1.5 Sprzedaz aktywow finansowych 98 20
1.6 Nabycie aktywow finansowych -518] -55
11.7 Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkow pienieznych 17 -880) 0|
11.8 Dywidendy i odsetki otrzymane 0] 10
11.9 Splata udzielonych pozyczek 0] 0]
11.10 Udzielenie pozyczek Of Y
1111 Pozostate * 26 567, -95
11 |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 16 276 1.590)
III__ |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej
1111 Wplywy z tytutu emisji akeji 0 0]
111.2 Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 212 -2 258
111.3 Wplywy z tytuhu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 23 140 22 381
111.4 Splata pozyczek/kredytow -11 331 -5 486
I11.5 Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0) 0)
111.6 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym 12 -5 118 -211
111.7 QOdsetki zaptacone -1 344 -939
111.8 Pozostate 44 39
II__ |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 3179 13 526
1A% Zwigkszenie netto stanu $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -20 235 -46
\4 Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 697 35 716
VI Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 25) 34 462, 35 670]

O ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 621 3781]

* Na dziefi 30.06.2005 saldo w pozycji pozostate $rodki pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 26.567 tys.zt wynika w znacznym stopniu z zaliczki
otrzymanej na poczet ceny sprzedazy spotki Mostostal Invest Sp. z 0.0., ktéra wyniosta 26.611 tys.zt.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - sa to $rodki pienigzne zablokowane pod gwarancje.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Wyszczegoblnienie (nieaudytowane) (nieaudytowane)
L. Kapital wlasny jednostki DOMINUJACEJ na poczatek okresu (BO) 117 386 165 412 165 412
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0) 0
b) korekty bledow podstawowych 0) -325 0
La. Kapital wlasny jednostki DOMINUJACEJ na poczatek okresu (BO), po
godnieniu do danych poréwnywalnych 117 386 165 087 165 412
1. Kapital pod wy na poczgtek okresu 10 000 10 000 10 000
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0| 0] 0)
a) zwiekszenia (z tytutu) 0| 0 0
b) j ia (z tytutu) 0 0 0]
1.2. Kapital podst: g0 na koniec okresu 10 000 10 000 10 000
2. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0] 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wlasnych 0| 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0) 0 0)
b) iej ia (z tytutu) 0| 0| 0)
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0) 0
3. Kapital zapasowy/rezerwowy na poczatek okresu 105 050 139 359 139 359
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego/rezerwowego -39 349 -34 309 -34 131
a) zwigkszenia (z tytutu) 11 808 6 408 6398
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0| 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 11 760 5182 5182
- z podziatu zysku (ponad wy ustawowo minimalng warto$¢) 0] 1209 1209
- inne 48 17 7|
b) zmniejszenie (z tytutu) 51157 40717 40 529
- pokrycia straty 51126 40303 40303
- inne 31 414 226
4.2. Kapital zapasowy/rezerwowy na koniec okresu 65 701 105 050 105 228
4. Réznice kursowe z przeli ia oddzialéw zagranicznych na pocz. okresu -281 52 52
a) zwigkszenia (z tytutu) 265 0) 0
b) iej ia (z tytutu) 0| 333 104
4.1. Réznice kursowe z przeli ia oddzialéw zagranicznych na koniec okresu -16| -281 =52
5. Zyski zatrzymane/niepokryte straty na poczatek okresu 2617 16 001 16 001
5.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu 49 417 50 342 50 342
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 58 048 54 194 54 194
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0| 0|
5.3. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 58 048 54 194 54 194
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 624 12 175 11892
- podziatu zysku z lat ubiegtych 15 596 11 666 11 666
- aktualizacji wyceny - §rodkow trwatych 28 509 226
- inne 0 0 0
b) ) ia (z tytutu) 15613 8321 8310
- przeniesienie na kapital zapasowy 11 760 6391 6391
- przeniesienie na kapital zapasowy zysku z lat ubiegtych 0| 0] 0
- na pokrycie straty 3836 1882 1882
- inne 17| 48 37
5.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 58 059 58 048 57776
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -8 631 -3 852 -3 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0) 0
b) korekty bledow podstawowych 0| -325 -291
5.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych -8 631 -4 177 -4 143
a) zwigkszenia (z tytutu) -62 579 -46 639 -46 557
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -62 396 -46 008 -46 008
- aktualizacji wyceny - zbycie $rodkéw trwatych -183 -786) -549
- korekty btedow zasadniczych 0| 155 0
b) iej ia (z tytutu) 54 962 42 185 42 185
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 51126 40303 40303
- pokrycie straty 3 836 1882 1882
- aktualizacji wyceny - zbycie $rodkéw trwalych 0 0) 0
- inne 0) 0) 0)
5.7. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -16 248 -8 631 -8 515
5.8. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 41811 49417 49 261
5.9. Wynik netto -19 660 -46 800 -2 398
a) zysk netto 0 0| 0,
b) strata netto -19 660 -46 800 -2 398
c) odpisy z zysku 0) 0 0]
5.10. Zyski zatrzymane/niepokryte straty na koniec okresu 22151 2617 46 863
L. Kapital wlasny jednostki DOMINUJACEJ na koniec okresu (BZ) 97 836 117 386 162 039
I1. Kapital wlasny udzialowcéw jszosciowych na p tek okresu 66 573 61 534 61 534
a) zwigkszenia (z tytutu) 0) 5039 2330
b) zmniejszenia (z tytutu) 2503 0 0]
IL. Kapital wlasny udzialowcéw mniejszo$ciowych na koniec okresu 64 070 66 573 63 864
IIL. KAPITAL WEASNY OGOLEM 161 906 183 959 225903

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym nalezy rozpatrywac tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa skiada si¢ ze Spotki dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek zaleznych (patrz punkt 2).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy 2005 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy
2004 roku.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 11a.

Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000008820.

Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 012059053.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej sa specjalistyczne prace budowlane ujgte w PKD w dziale 4525.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych, branza: budownictwo.

Sprawozdanie finansowe dwdch Spotek zaleznych, tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zawieraja dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
Podmiotem dominujacym spotki Mostostal Warszawa jest Acciona. Podmiotem dominujacym catej Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa

jest Mostostal Warszawa S.A.

2. Skiad Grupy
W I poétroczu 2005 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzit Mostostal Warszawa S.A. oraz
nastepujace spoiki zalezne:

. Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa .
o . ) . . S.A. w kapitale
Lp. Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wihasciwy sad S.A. w glosach
.| podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.06.2005)
(30.06.2005)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. - -
Warszawa S.A.- Warszawy XX Wydziat
jednostka Gospodarczy Krajowego
dominujaca Rejestru Sadowego pod
numerem 8820
2 | Mostostal Putawy Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
S.A. Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 51433
3 Mostostal Kielce Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
S.A. Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 37333
4 |AMK Krakéow S.A.[  Krakow ushugi inzynieryjskie, projektowanie, zarzadzanie | Sad Rejonowy w Krakowie XI 60,00% 60,00%
projektami w zakresie budownictwa, realizacja Wydziat Gospodarczy
obiektow "pod klucz" Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 53358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo i ustugi ogolno budowlane Sad Rejonowy w Rzeszowie 88,64% 88,64%
Przedsigbiorstwo XII Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A. KRS pod nr. 52878
6 [Mostostal Invest Sp.| Warszawa Budownictwo mieszkaniowe Sad Rejonowy dla m.st. Udziat Udziat
Z0.0. Warszawy XX Wydziat bezposredni bezposredni
Gospodarczy Krajowego 81,36%, 81,36%,
Rejestru Sadowego pod udziat posredni | udziat posredni
numerem 24958 100% 90,43%
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WPBP nr 2 Wrobis| Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroctawia - 98,05% 98,05%
S.A. Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
numerem 32628
Mostostal Plock Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 49,99% 48,66%
S.A. Warszawy XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
numerem 53336
Przedsigbiorstwo Opole Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VIII Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Wydziat Gospodarczy bezposredni bezposredni
Urzadzen Ustugi budowlane Krajowego Rejestru Sadowego 39,31% 39,31%
Energetycznych pod numerem 21123 udziat posredni | udziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,18%

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 9,99% udziatu (tj. 299.999 szt. akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak S.A. oraz 18,64%
udziatu w kapitale podstawowym Spétki Mostostal Invest Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy 30.06.2005 r. spotka Mostostal Putawy S.A. po raz pierwszy sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W
sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Putawy na dzien 30.06.2005 roku wchodza nastepujace podmioty: Spétka dominujaca Mostostal Putawy
S.A. i spotki zalezne: Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (tj. 6.935 sztuk udziatoéw) w kapitale podstawowym Spotki Mezap Sp. z 0.0. oraz 92,29%
udziatow w kapitale podstawowym Spotki Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.375 sztuk udziatow).

W okresie sprawozdawczym, tj. w I potroczu 2005 roku objeta konsolidacja byta réwniez Grupa Kapitatowa Mostostal Invest, gdzie
podmiotem dominujacym jest Mostostal Invest Sp. z 0.0., a spotka zalezna Osiedle Lesne Sp. z 0.0. Mostostal Invest Sp. z 0.0. posiada 100
% udziatow (tj. 100 sztuk udziatéw) w kapitale podstawowym Spotki Osiedle Lesne Sp. z o.0.

Na dzien 30.06.2005 roku Spétka Mostostal Invest Sp. z 0.0. byta kontrolowana przez Spotke Mostostal Warszawa S.A.

W I p6troczu 2005 roku spétka MPB Mielec S.A. byta konsolidowana metoda petna. Zarzad Spotki dominujacej uwaza, ze posiada kontrole

operacyjna nad ta Spotka, pomimo postanowienia sadu o jej upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu z wierzycielami.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wiascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udziatu w kapitale tej spotki, co
stanowi 39,31% ogolnej liczby gloséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spotka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada
9,99% udziat w kapitale Remak S.A., uprawniajacy do 9,99% ogodlne;j liczby glosow tej spotki. Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny
Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezna, tj. Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie taka
liczba glosow, ktora zapewnia ponad 80% ogolne;j ich liczby, majac tym samym mozliwo$¢ wyboru Rady Nadzorczej tej spotki, a zatem
rowniez powolywania organow zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Mostostal Warszawa S.A. posiadajac wszystkie glosy w Radzie Nadzorczej Remak S.A.,
ktora jest uprawniona do powolywania i odwotywania czlonkow organéw Zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwage praktyczny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spétki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spotce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remak S.A., objat te spotke

konsolidacja metoda petna.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz 49,99% ogolnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A.
Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Mostostal Ptock S.A., Mostostal Warszawa S.A. na walnych zgromadzeniach Mostostal Plock
S.A. dysponuje taka liczba glosow ktéra zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, majac tym samym mozliwoéé wyboru

wigkszoéci cztonkéw Rady Nadzorcz;j tej spotki, a zatem powolywania rowniez organéw zarzadzajacych.



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wg MSSF

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Mostostal Warszawa S.A. posiadajac trzy spo$rod pigciu gloséw w Radzie Nadzorczej
Plock S.A., ktora jest uprawniona do powolywania i odwolywania cztonkow organéw Zarzadzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage
praktyczny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spotki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spéice Mostostal Plock
S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dtugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Mostostal Plock S.A., objat t¢ spotke
konsolidacja metoda petna.

Pozostate Spotki Mostostalu Warszawa wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na brak sprawowania kontroli nad ich dziatalnoscia:
1. 3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. udziat 80,97% w glosach i 80,97% w kapitale,

2. MMA j.v. S.A. udziat 40,00% w glosach i 40,00% w kapitale,

3. Multi Parking Sp. z 0.0. udziat 64,59% w glosach i 64,59% w kapitale,

4. Brylowska Sp. z 0.0. udziat 51,25% w glosach i51,25% w kapitale,

5. Wigry Projekt S.A. udziat28,00% w glosach i 28,00% w kapitale,

6. Mostostal Piotrkow Sp. z 0.0. (w upadtosci) udziat 100% w glosach i 100% w kapitale,

7. Uni — Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) udziat 49% w glosach i49% w kapitale,

8. Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. (w upadtosci) udziat 100% w glosach i 100% w kapitale,

9. Mostostal Ukraina Sp. z 0.0. udziat 100% w glosach i 100% w kapitale.

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa sprzedat udziaty w Spotkach: Mostostal Pomost Sp. z 0.0. i Mostostal Olsztyn Sp. z 0.0.
Spotki te nie sa objete konsolidacja ze wzgledu na brak kontroli spowodowany:

- postawieniem ich w stan upadtosci, likwidacji,

- lub nie podjgciem przez nie statutowej dziatalnosd,

- lub brakiem przedstawicieli Mostostalu Warszawa w Radach Nadzorczych i w Zarzadzie ww. Spolek.

3. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien 30.06.2005 roku wchodzili:

Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu, Manuel Abella Gomez — Wiceprezes Zarzadu, Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu,
Andrzej Sitkiewicz — Czlonek Zarzadu, Grzegorz Owczarski — Czlonek Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2005r. wchodzily nastgpujace osoby:

Juan Ignacio Entrecanales Franco — Przewodniczacy Rady, Neil Balfour — Czlonek Rady, Leszek Wystocki — Cztonek Rady, Gloria Alonso
Martinez - Czlonek Rady, Piotr Gawrys - Czlonek Rady.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej w okresie od 01.01.2005r do 30.06.2005r:

18 stycznia 2005 r. rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Spolki ztozyl p. Santiago de la Fuente Ramirez, a z funkcji Czlonka Zarzadu
zrezygnowat p. Ricardo Ruben Rios; jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu, ktére odbylo sie w dniu 18.01.2005 r., powolata
na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki p. Juana Pedro Alonso Salmerona, powotata rowniez p. Manuela Abella Gomez oraz p. Wiodzimierza
Wozniakowskiego na Czlonkow Zarzadu.

29 marca 2005 r. rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt p. Juan Pedro Alonso Salmeron; jednocze$nie Rada Nadzorcza na posiedzeniu,
ktére odbyto si¢ w tym samym dniu powotata p. Jarostawa Popiotka na Prezesa Zarzadu.

16 czerwca 2005 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu zlozyl p. Tadeusz Szymanski. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu, ktére odbyto si¢ w tym samym dniu, powotata w sktad Zarzadu Sp6tki panoéw: Andrzeja Sitkiewicza, Grzegorza Owczarskiego

oraz Jerzego Binkiewicza, powierzajac im funkcje Cztonkoéw Zarzadu.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28.10.2005 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i
zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sa
zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych (PLN™), o ile nie wskazano inaczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynwowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Ponizej przedstawiono komentarz Zarzadu dotyczacy kontynuacji dziatalnosci w Spotce dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i spotce
zaleznej MPB Mielec S.A.

W latach obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku oraz w I potroczu 2005 r. Spoétka Mostostal
Warszawa poniosta straty netto w wysokosci odpowiednio 49.809 tys. zt, 37.405 tys. zt oraz 24.304 tys. zt.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki juz w 2004 roku podjat nastgpujace kroki w celu zapewnienia finansowania i kontynuacji

dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci:

e w ciagu 2004 roku dokonano sprzedazy posiadanych udzialéw w spotce Towarowa Park Sp. z 0.0. a takze czgsci zbgdnych $rodkow
trwatych,
e podpisano aneks do pozyczki z Necso Entrecanales Cubiertas S.A. o/Polska przedtuzajacy splat¢ pozyczki udzielonej Spotce przez ta

jednostke do grudnia 2006 roku (na dzien bilansowy saldo tej pozyczki wyniosto 9.320 tys. zt),

W 2005 r. realizowano dziatania w celu zapewnieniakontynuacji dziatalno$ci poprzez:

e otrzymanie dalszej cz¢$¢ wspomnianej wyzej pozyczki — co wptyngto na poprawe ptynnosci (na dzien bilansowy spotka wykorzystata
9.320 tys. zt z 16.320 tys. zt objetych umowa pozyczki, po dniu bilansowym Spotka otrzymata pozostata cz¢s¢ pozyczki— 7.000 tys. zt),

e kontynuowanie procedury sprzedazy udziatéw spotki zaleznej Mostostal Invest Sp. z 0.0.,

® zaciagnigcie nastgpnej pozyczki od Necso Entrecanales Cubiertas S.A. o/Polska w kwocie 8.000 tys. zt.

Mimo podjgcia powyzszych krokow, Spotka wykazata w bilansie na 30 czerwca 2005 roku ujemny majatek obrotowy netto w wysokosci
35.021 tys. zt (po uwzgkdnieniu salda rezerw na straty na kontraktach budowlanych).

Zarzad Mostostalu Warszawa jednakze jest przekonany, ze Spotka bgdzie kontynuowata swoja dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci uzasadniajac to nast¢pujacymi argumentami:

o Spotka podpisata szereg nowych kontraktow w 2005 r.,

e Spotka sklada liczne oferty na wykonanie roboét budowlano — montazowych, ktérych ewentualna realizacja wptynie pozytywnie na
przyszte przychody i wyniki finansowe,

o Spotka posiada nieruchomosci w Warszawie oraz inne aktywa o znaczacej wartosci rynkowej, ktore moze przeznaczy¢ do sprzedazy,

e wspolpraca z gléwnym akcjonariuszem.

Biorac pod uwagg powyzsze, sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzoneprzy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W dniu 13.02.2004r Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydat postanowienie o upadio$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu Mieleckiego
Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A. w zwiazku z tym spétka podjeta dziatania w celu zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 4 lipca 2005r. zostata zatwierdzona przez S¢dziego Komisarza lista wierzytelnosci na taczna kwotg 4.925 tys.zt.

Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane przedstawito wierzycielom propozycje uktadowe.

W celu pozyskania gtosow wierzycieli do glosowania zauktadem podj¢to nastgpujace dziatania:

- wyselekcjonowano wierzycieli, ktorych tacza zwiazki handlowe z firmami grupy kapitatowej - z ktérymi bezposrednie rozmowy podieli
przedstawiciele Mostostalu Warszawa

- wyselekcjonowano tych wierzycieli, ktorzy wczesniej juz deklarowali gotowos¢ gltosowania za uktadem-sprawy formalne zwiazane z
prawidtowym oddaniem glosow powierzono profesjonalnej firmie, ktora specjalizuje si¢ w prowadzeniu praw zwiazanych z upadto$cia.

- z pozostalymi wierzycielami sa prowadzone rozmowy przez w/w wymieniona firme, przy udziale Mostostalu Warszawa
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- w celu ugruntowania ekonomicznych warunkéw sprzyjajacych sptacie zadtuzenia glowny akcjonariusz podjat decyzjg¢ na podstawie ktorej
MPB Mielec S.A., bedzie moglo realizowac¢ roboty budowlane jako podwykonawca innych podmiotéw grupy na wybranych kontraktach
m.in.: Akademia Medyczna we Wroctawiu, TBS w Le$nicy, Zaktad Gérniczo - Hutniczy Bolestaw Recycling S.A. w Bukownie.

Mozna ocenié, ze podjete dziatania daja wiarygodno$¢ firmie, a zatem i znacznie zwigkszaja szansg na zawarcie ukladu z wierzycielami.
Sprawozdania finansowe ww. Spéiki objetej konsolidacja w I potroczu 2005 roku sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
jednostki i nie zawieraja korekt, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne gdyby Spotka nie byla w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

Biorac pod uwage powyzsze wyjasnienia, Zarzad Spotki dominujacej nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci przez jednostki Grupy

Kapitalowej objete konsolidacja w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszosci.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa natozyla na Grupg obowiazek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowo$ci nie
ma réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretaciji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Grupa zastosowala MSSF wedtug stanu obowiazujacego na 30.06.2005 roku i przewiduje, ze beda one w tym ksztalcie obowiazywaé na
dzien 31 grudnia 2005 roku.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

5.3 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozen, ktore wpltywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziata i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

5.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej i waluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku ustawa o rachunkowosci natozyta na Grupg obowiazek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 17)
Zastosowanie Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pozniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktore
przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek, ktore stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowato si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem peinej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Spétka dominujaca planuje, ze jej dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnego
z MSSF bedzie 31 grudnia 2005 roku. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejécia na
stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie fnansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak
gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa zastosowata wszystkie obowiazkowe i nastepujace fakultatywne zwolnienia

dotyczace wymogow MSSF 1:
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* wycena wybranych rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej lub wartosci przeszacowanej jako zaktadany koszt ustalony na
dzien przejscia na MSR (Grupa dokonata oszacowania wybranych $rodkéw trwatych na dzien 01.01.2004 i ustalita nowe okresy ich
uzytkowania.)

* potaczenia jednostek gospodarczych — Grupa zastosowata zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce przed 1 stycznia 2004 roku.

Szczegbty dotyczace wptywu tych korekt na sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w nocie 6.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Pierwszym sprawozdaniem opublikowanym
zgodnie z MSSF byl sprawozdanie za 1 kwartat 2005 roku.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Ustawa bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok

zakoniczony 31 grudnia 2004 roku.

Zestawienie roznic pomigdzy danymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdanami finansowymi

w tys. zt
Dane zgodnie z RAP .
Dane za I potrocze 2005 Raport QS 2-2005 Roéznica
obecnym
1. Przychody netto ze sprzed: roduktow,
Y . Y . przecazy p 353.111 353.968 857
towarow i materiatow
11 Zysk (strata) netto -20.795 -17.875 2,920
III. Aktywa razem (30.06.2005) 546.347 554.036 7.689
Dane zgodnie z RAP .
Dane za I potrocze 2004 Raport QS 2 -2004 Roznica
obecnym
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
Y . Y P P 299.527 299.527 0
towarOw i materiatow
II. Zysk (strata) netto 856 =221 -1.077
1II. Aktywa razem (30.06.2004) 538.066 545.172 7.106

Roznice w stosunku do zaprezentowanych danych w raporcie po II kwartatach 2005 roku wynikaja gléwnie z dokonanego przeszacowania
wybranych srodkéw trwalych przez Spotki Grupy na dzien 01.01.2004 i ustanowieniu nowych okresow ich uzytkowania.

5.6 Korekta bledu

W sprawozdaniu roku biezacego nie dokonano korekt bigdu.

5.7 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz sprawozdania finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesi¢gcy 2004/2005 zakonczony odpowiednio dnia 30.06.2004 roku i 30.06.2005
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transake;ji i
zdarzeni gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza si¢ korekty.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétk¢ dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby glosow na WZA w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka
wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wptywania na
polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozicza si¢ metoda nabycia.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej

warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki (uwzgledniajacych warto$é godziwa zobowiazan
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warunkowych) jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie. Udzial wlascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywow i kapitatow.
W kolejnych okresach, straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow, pomniejszaja kapitaly jednostki
dominujacej, o ile whasciciele udzialow mniejszo$ciowych nie maja wiazacego zobowiazania do pokrycia strat.
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

» kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed objgciem kontroli,

» warto$¢ udziatlow posiadanych przez jednostke¢ dOominujaca i inne jednostki objgte konsolidacja w jednostkach zaleznych,

* wzajemne nalezno$cii zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych midzy jednostkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych mig¢dzy jednostkami objetymi konsolidacja,

a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza

dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego skladnika aktywow,

« dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom objetym konsolidacja.

Konsolidacja metoda peina jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:
* wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostek zaleznych i jednostki dominujacej zostaly zsumowane w pelnej
wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgsci jednostka dominujaca jest whascicielem jednostki zaleznej, po dokonaniu sumowania
dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,
* wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej zostaty zsumowane w pelnej
wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej, po dokonaniu sumowania

dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto podlega podzialowi pomigdzy akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz akcjonariuszy

mniejszosciowych.

5.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktore Spotka dominujaca bezposrednio lub
poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Spétk¢ dominujaca udzialow metoda praw wiasnosci. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w
Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powigkszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spotki
dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomnigjszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci. Rachunek zyskow i strat
odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym.

5.9 Udzial we wsp6lnym przedsigwzigciu

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy we wspolnych przedsigwzigciach.

5.10 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji, lub kursu okre§lonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych

lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
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Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakeji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walutg polska w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na kazdy dzief koficzacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane
bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik.

5.11 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia’kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powiekszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Grupa dokonata wyceny czesci srodkow trwatych wedlug wartosci godziwej i uznata te wartosé za zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF (patrz punkt 6).

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych dokonywane sa w Grupie wedtug nastepujacych zasad:

e dla $rodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa, zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci $rodka
trwatego

® odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwatych o wartosci poczatkkowej nie mniejszej niz 350,00 z1 i nie wickszej niz 3.500,00 zt dokonuje
si¢ W sposob uproszczony, poprzez jednorazowy, petny odpis wartosci poczatkowej w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktérym nastapito
oddanie ich do uzytkowania

o sktadniki majatkowe o wartosci jednostkowej mniejszej niz 350,00 zt oraz srodki ochrony indywidualnej, odziez i obuwie robocze zalicza
si¢ do materiatow.

e grodki trwate, z wyjatkiem gruntow sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j

uzytecznosci, ktory ksztattuje sig nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-60 lat

urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze warto$é bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartoci.
Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢
odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci: ceny sprzedazy
netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposob znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usunigcia danego skiadnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto
a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa ujimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
5.12 Koszty finansowania zewng¢trznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejicia przedstawionego
w MSR 23.
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5.13 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym
ujeciu nieruchomodci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartodci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomodci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usuni¢cia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usunigcia.

5.14 Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazaf i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartodé firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Test na utratg wartosci przeprowadza sig raz na rok.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ fimy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, ktore moga skorzystaé z
synergii potaczenia. Utrata warto$ci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego rodki pienigzne,
ktorego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartoé¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartoéé firmy stanowi cze$é osrodka Wwypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosd w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnodci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach
sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnoéci i wartosci zachowanej czesci oérodka
wypracowujacego $rodki pieniezne.

5.15 WartoSci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa aktywa spelniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekaza¢, licencjonowaé lub odda¢ do odptatego uzytkowania
osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powiazanymi z rimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub

- wynikaja z tytuldw umownych lub innych tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac przeniesieniu lub wyodrebnieniu z
jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielne;j transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte
w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedtug wartoéci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujgciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony iuznany za ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartoéci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktorym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane weryfikacji
pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne. W przypadku pozostatych wartoéci niematerialnych ocenia sig co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie
ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Wartosci niematerialne i prawne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, gdy w ciagu okresu

sprawozdawczego pojawi si¢ przestarka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j

uzytecznosci, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
inne warto$ci niematerialne i prawne S lat

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej nie wigkszej niz 3.500,00 zt dokonuje si¢ w
sposob uproszczony, poprzez jednorazowy, petny odpis wartosci poczatkowej w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przekazano je

do uzytkowania.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami ze sprzedazy

netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momende jego wyksiggowania.

5.16 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztoéci odzyskane.
Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z
danego przedsigwzigcia.

5.17 Odzyskiwalna warto§¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos$é
bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje sie
utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z
dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartoécia uzytkowa
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodkipienigzne.

5.18 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa nanastgpujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  Pozyczki i naleznosci

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnodci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich wartod¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach
lub kosztach finansowych.

Pozyczki i nalezno$ci uyjmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartoéci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnia i ujemna réznicg pomigdzy wartoécia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi si¢ na zyski zatrzymane. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci

odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci kwalifikowane sa jako aktywa dilugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowa¢ je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument
finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane

danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

13



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwea 2005 roku wg MSSF

5.19 Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych

warunkow sa spetnione:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cile zwiazane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w
ktora dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby definicj¢ instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sa odnoszone do
rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie sa uznane za

instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sa

$cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje

gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakcji.

5.20 Instrumenty zabezpieczajjce

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze zmiana stop procentowych i
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych (forward) wystepujacych
przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana w odniesieniu do
warto$ci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed
ryzykiem zmian wartoéci godziwej ujetego skiadnika aktywoéw lub zobowiazania, albo jako zabezpieczenie przeptywow srodkow
pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywoéw srodkéw pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanego z ujetym sktachikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spelniaja warunki umozliwiajace stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedlug warto$ci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w
rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktorym jednostka pragnie si¢
zabezpieczy¢, koryguja warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest
warto$¢ bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar wyniku finansowego
netto w sposob umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalno$ci / zapadalno$ci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywow srodkow pienigznych, ktore spelniaja warunki umozliwiajace stosowanie specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen, czg$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast cz¢$¢ uznana za nieskuteczna jest uymowana w zysku lub stracie netto.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego,
zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujgciem skladnika aktywow niefinansowych lub zobowiazania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢
uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, do ktorego bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym, przenoszone sa do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
nabyty sktadnik aktyw6w niefinansowych lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie speiniaja warunk6w umozliwiajacych
stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, saujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostal sprzedany, jego
wykorzystanie dobiegto korica lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie
wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,

ktore byly poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej
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transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub
strata netto sa odnoszone na wynik fmansowy netto za biezacy okres.

5.21 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszejz dwéch wartosci: ceny nabycia(kosztu wytworzenia) i mozliwej do uzyskani ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zar6wno w odniesieniu do biezacego,

jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut poérednich kosztow
produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z

wylaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego.

Towary W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcéw i przeznaczone do dalszej

odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne dodoprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.22 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne
naleznodci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Naleznosci nie$ciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie swierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienig¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.23 Srodki pienig¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkotermnowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych
powyzej $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.24 Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazaniaz bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

5.25 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana
zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy,
gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest

ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.
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5.26 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolek Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okre$lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa
wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworza rezerwg na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okre$lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

5.27 Leasing

Spétki Grupy sa strona umow leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki
trwale lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z
tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly wedlug
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okre$lony dla wiasnych srodkow trwatych.
Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przej$cia prawa wlasno$ci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytulu umow, ktoére nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.28 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwiazane z dang
transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po ppmniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione porizej.

5.28.1 Sprzeda? towardw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnoéci do towaréw i produktow zostaly przekazane

nabywcy oraz gdy kwotg¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

5.28.2 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi,
mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania
ustugi.

W przypadku wystapienia réznicy pomigdzy wartoscia zafakturowanych przychodow, a wartoscia przychodoéw obliczona metoda stopnia
zaawansowania na danym kontrakcie spotki odpowiednio koryguja wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwiazane z realizacja kontraktu przekrocza laczne przychody,
przewidywana strata (nadwyzka kosztdw nad przychodami) obciaza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztow,
ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa prezentuje w aktywach kwote brutto nalezna od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich umow w
trakcie realizacji, z tytutu ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza
kwoty naliczone za prac¢ wykonana w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za pracg wykonana w ramach
umowy prezentowane sa W pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci”, natomiast kwoty zatrzymane przez
odbiorcow - w pozycji ,.kaucje z tytutu uméw o budowe”.

Grupa prezentuje w zobowiazaniach kwot¢ brutto nalezna klientom z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich
umoéw w trakcie realizacji, z tytutu ktorych kwoty naliczone za pracg wykonana w ramach umowy przewyzszaja wypadkowa kwote
poniesionych kosztéw i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty). Nieuregulowane kwoty nalezne odbiorcom, na ktore Grupa
otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania”, natomiast kwoty

zatrzymane dostawcom - w pozycji ,.kaucje z tytutu uméw o budowe”.
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5.28.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe.

5.28.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania

5.28.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych

umow.

5.29 Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutupodatku dochodowego od 0sob prawnych sanaliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

(] z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

° w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we
wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i
gdy prawdopodobnejest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejéciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez

niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w

chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

° w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéow we
wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty
zostanie doch6d do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu

obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeéciowego lub

catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podaku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek

podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych

obowiazywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezpo$rednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku

zyskow i strat.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia
spofeczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow
prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zar6wno migdzy organami panstwowymi, jak i mi¢dzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazaf musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec

zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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5.30 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace
potencjalne akcje zwykle.
6  Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Rodzaje korekt, ktore musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy i kapitaly wlasne
przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej okresu porownywalnego zostaty przedstawione ponizejw tysiacach ztotych:

Kapitaly wlasne  Kapitaly wlasne  Kapitaly wlasne  Zysk netto za rok Zysk netto za

na dzien 31 na dzien 30 na dzien 1 zakonczony 31 okres 6 miesigcy
grudnia 2004 czerwca 2004 stycznia 2004 grudnia 2004 zakonczony 30

czerwca 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym

i

sprawozdani wym sporzadzonym 80.090 123.537 122.920 -42.391 1.042

zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci

6.1. Efekt zastosowania MSSF 1: 37.296 38.502 42.492 -4.409 -3.440
Wycena $rodkow trwatych 13.126 13.373 16.924 -3.011 -3.001
Ujawnienie prawa wieczystego uzytkow. gruntéw 23.853 23.853 23.853 0 0
Wycena kaucji -683 -581 -590 -93 9
Odpisy wartosci firmy (cofnigcie odpiséw warto$ci

firmy i spisanie ujemnej wartoci firmy) 1.000 1857 2308 1308 448

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym 117.386 162.039 165.412 -46.800 -2.398

zgodnie z MSSF

Podane kwoty korekt zawieraja wplyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wzrosta 0 12,7 min zt, 12,5 min zt oraz 012,4 min zt odpowiedniona 1 stycznia 2004, 30 czerwca 2004, 31 grudnia 2004.

W wyniku wprowadzenia ww. korekt suma aktywow Grupy wzrosta o 65,7 min. zi, 61,8 min oraz o 62,0 min odpowiednio na 1 stycznia
2004, 30 czerwca 2004, 31 grudnia 2004.

W efekcie wprowadzenia do sprawozdania ww. korekt kapital wiasny przypisany udzialowcom mniejszosciowym ulegt zmianie, co

przedstawia ponizsza tabela:

Kapitaly wlasne na Kapitaly wlasne na Kapitaly wlasne na
dzien 31 grudnia 2004 dziei 30 czerwca 2004 dzien 1 stycznia 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

47.669 45.254
sporzgdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci 50.270
. 16.195 16.279
Efekt zastosowania MSSF 1: 16.303
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
66.573 63.864 61.533

r3 q

Wym sporza ym zgodnie z MSSF
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6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa
ujeta wszystkie aktywa i zobowiazania, ktore spelniaja kryteria ujgcia wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF.
Dniem przejs$cia na MSSF bedzie 1 stycznia 2004 roku. Spétka sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z
tych postanowien kazdego z MSSF, co do ktorych przewiduje, ze bgda obowiazywaé, w zakresie w ktorym pozostawiony zostat jej wybor na
dzien 31 grudnia 2005 roku. Ze wzgledu jednak na to, ze Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci jest w trakcie dokonywania
zmian w standardach oraz opracowywania nowych standardow, jak tez ze wzgledu na ciagle trwajacy proces zatwierdzania MSSF przez
Uni¢ Europejska, zakres rozwiazan, ktore bgda obowiazywaé¢ na 31 grudnia 2005 r. moze si¢ rozni¢ od rozwiazan przyjetych do

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30czerwca 2005 r.

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny $rodkow trwalych do wartoéci godziwej i

uzna¢ ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt nate date.

Grupa ustalita warto§¢ godziwa wybranych $rodkow trwatych jako ich zakiadany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, czyli dzief
zastosowania MSSF po raz pierwszy. W ramach polskich standardow rachunkowo$ci (,,PSR”) Grupa dokonata po raz ostatni przeszacowania
$rodkow trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutkow inflacji poprzez zastosowanie wskaznikow

przeszacowania ustalonych przez Gtéwny Urzad Statystyczny dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych.

Zgodnie z ,Zatozeniami Koncepcyjnymi Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych” opracowanymi przez RMSR, sktadnik
aktywow jest to zasob kontrolowany przez jednostke w wyniku zdarzen z przeszto$ci, z ktérego, wedtug przewidywan, jednostka osiagnie w
przyszto$ci korzysci ekonomiczne. Grunty przejgte w wieczyste uzytkowanie przez Spotke spetniaja definicj¢ aktywow, jednak nie byly one
dotychczas ujmowane, poniewaz koszt historyczny tych aktywow nie mogl by¢ wiarygodnie oszacowany. Zgodnie z MSSF 1, Grupa
rozpoznata warto$¢ godziwa tych aktywow i ujeta t¢ warto$¢ w ksiggachjako zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF warto$¢ rozpoznanych aktywow zwigksza zyski zatrzymane jednostki, natomiast odpisy amortyzacyjne odnoszone sa w
cigzar rachunku zyskoéw i strat. Zgodnie z PSR warto§¢ rozpoznanych aktywow jest ujmowana w przychodach przysztych okresow i
rozliczana w czasie rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych aktywow. Rozpoznanie praw wieczystego uzytkowania nie wptywa na

podatek odroczony zgodnie z PSR.

6.2 Zmiana szacunkow

Grupa dokonata zmiany okreséw uzyteczno$ci dla wybranych $rodkoéw trwatych. Wplyw tej zmiany jest nieistotny z punktu widzenia
prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.3 Amortyzacja warto$ci firmy

Poczawszy od 01.01.2004 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie amortyzuje si¢ wartosci firmy powstalej na dzien
nabycia spotek.

6.4 Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wyzej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR zmienia si¢ warto$¢ podatku
odroczonego.

Ponadto pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PSR oraz MSSF moga si¢ istotnie rozni¢. Zakres
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest rozny od zakresu przewidzianego
wymogami MSSF.

6.5 Dyskonto kaucji dlugoterminowych

Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku podlegaja dyskontowaniu.

Efektywne stopy procentowe na 30 czerwca 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku, 30.06.2004 roku zastosowane do dyskontowania kaucji

diugoterminowych:

Wyszczegolnienie 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow | WIBOR 1M 4,60 WIBOR 1M 6,57 WIBOR 1M 6,91
(naleznosci)
Kaucje zatrzymane WIBOR 1M 4,60 WIBOR 1M 6,57 WIBOR 1M 6,91
podwykonawcom (zobowiazania)
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2za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wediug MSSF

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Pod y wzor podzial d; sci Grupy oparty jest na h branzowych, a uzupelniajacy na h fi h. Organizacja i d.
przedsigbiorstwem odb) \\aquw w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa zazmcm_; rozhcm transakc_;e migdzy segmentami w taki sposob,
Jjakby dotyczyly one podmi powiazanych - przy iu biezacych cen rynkowych.

Segmenty branzowe

‘W ponizszych tabelach przed ione zostaly dane dotyczace przychodéw i wynikow oraz niektérych aktywoéw i zobowiazan p olnych 6w branzowych Grupy za okres 6
miesigecy zakonczony dma 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwea 2004 roku oraz odpowiednio na dzien 30 czerwca 2005 roku lub na dzien 31 grudnia 2004 roku.

‘W ramach dzialalnosci konty ) Wystepuja puj

1. Segment inzynieryjno-przemyslowy - §wiadczenie uslug inzyniery] Jno przem\slo“\ch realizowanych przez Spolki: Mostostal Warszawa S.A. GK Mostostal Pulawy, Mostostal Kielce

S.A. AMK Krako\v S. A Mostostal Plock S.A., Remak S.A.

2.8 ol y - dczeni uslug 6lnobudowlany reallzowan)ch przez Spolki: Wrobis S.A., MPB Mielec S.A.
3. Seg deweloperski - $wiadczenie uslug deweloperskich i zar § i, realizowanych przez Spolki: GK Mostostal Invest i do 30.11.2004 Towarowa Park Sp. z 0.0.
Dzialalno$¢ kontynuowana Dzia.lalnoéé
' zaniechana
Przychody .
Okres zakoiczony 30 czerwca 2005 roku v Se‘f‘me’v” Segmentogéino | Segment A k:‘m l[ydy . Dz;agl;llg:'ﬁ
inzynieryjno - I e .. | nieprzypisane i Razem Segment
przemyslowy ° PersKt wyle i
Przychody (ze sprzedazy)
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 281 133| 42 814 36 491 -6 469 353 969| 353 969
Sprzedaz migdzy i 10 491 17 352 72 -27 915 0| 0|
Przychody segmentu ogolem 291 624 60 166| 36 563 -34 384 353 969| 0f 353 969
Wynik - 4 i 4 4 4
fys"a is'.':"&) e iem przychoddw i kosztow 2397 4810) 8259) 15 466 15 466
Koszty nieprzypisane (k.. mm\du i k.sprzedazy) - 4 B 26 468 26 468 26 468|
Zysk Gtrata) 2 daialatnokel i preed i 2397 4810 8259 26468 -11002] o -11 002
Koszty finansowe netto E - B 7 874f 7 874 7 874
Przychody finansowe E - E 4 627| 4 627| 4 627|
Wynik na sprzedazy inwestycji - B - 0| 0|
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonc_] 183 0f 183 183
Zysk (strata) przed op i it i 2 580| 4 810 8 259| -29 715 -14 066| 0| -14 066|
Podatek dochodowy B - E 3 809 3 809 3 809
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 580 4810 8 259 -33 524 -17 875| o -17 875
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 515175 61 528 69 253 -119 730 526 226| 526 226
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 2 342] of 0l 2 342 2 342
Aktywa nieprzypisane 0| 25 468| 25 468 25 468|
Aktywa ogolem 517 51 61 528 69 253 -94 262 554 036| 554 036|
bowiazani 281 375 43 203 28 465 -33 466 319 577| 319 577
Zobowiazania nieprzypisane 0f 0| 72 553 72 553 72 553
Kapitaly wlasne 194 431 16 76 39 048] -88 342| 161 906| 161 906|
Zobowiazania i kapitaly ogolem 475 806| 59 972} 67 513 -49 255 554 036 0f 554 036|
Pozostale informacje dotyczace segmentu
[Naktady inwestycyjne: | 9230] 130] 87] o 9447 o 9447
Inecznwe aktywa trwale i wartosci ni ialne i prawne | 9 230| 130[ 87| | 9 447' [ 9 44—7|
Amortyzacja rzeczowych aktywéow trwalych -7 148 -366| -274) 0 -7 788] -7 788
A ja wartosci ni i -454| -7 -20f 0 -481 -481
Odpisy izujace z tytulu utraty wartosci 0f [ of 0f o 0f
Odpisy izujace warto$¢ ni i inwestycyjnych 0f 0f of 0f of
Dziatalno$é¢ kontynuowana ez:‘;:”cl;:jﬁ
Okres zakoficzony 30 czerwca 2004 roku Segment . P’Z)’;’:’;‘iy Dz‘i;al:’l::jé
inzynieryjno - Seg;’nenl ogslno Segment . | nieprzypisane i Razem Segment &
przemystowy - budowlany | deweloperski wylaczenia
konsolidacyjne
Przychody (ze sprzedazy)
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewngtrznych 218 141 58 099 24 833 -1 546| 299 527, 299 527
daz migdzy i 3 482 471 0f -3 953 0f 0|
Przychody segmentu ogolem 221 623 58 570] 24 833 -5 499 299 527, 0f 299 527|
‘Wynik - E g | | B g
fys"af‘.':"&) @ ien iem przychodéw i kosziéw 20411 4172 4700 29283 29283
Koszty nieprzypisane (k. mmdu i k.sprzedazy) - - - 24 634 24 634 24 634
f::‘t::ﬁ_::).;o il i preed of fem i 20411 4172 4700 24634 4649 o 4649
Koszty finansowe netto 4 - - 15 539| 15 539 15 539
Przychody finansowe - B - 13 207 13 207 13 207
Wynik na sprzedazy inwestycji - - - 0)
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 561 0| 0f 561 561
Zysk (strata) przed op: iem i iejszos 20972 4172 4700| -~26 966/ 2 878 0| 2 878
Podatek dochodowy E B 3 099 3 099 3099
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 20972 4172 4700| -30 065 -221] -221
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 515 065 62 805 78 285 -132 081 524 074 524 074]
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 1683 0| 1683 1 683
Aktywa nieprzypisane 0f 0f 19 415 19 415 19 415
Aktywa ogolem 516 748 62 805 78 285) -112 666| 545 172} 545 172|
Zobowiazani: 200 362 46 446| 45 495| -45 859| 246 444} 246 444|
Zobowiazania nieprzypisane o o o 72 825 72 825| 72 825
Kapitaly wlasne 270 193 14 419| 33 262 -91 971 225 903 225 903}
Zobowigazania i kapitaly ogélem 470 555 60 865 78 757| -65 005 545 172} 545 172}
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za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Pozostale infa ji yczye
[Naktady inwestycyjne: | 5 267] 89| 1 397] of 6 748 of 6 743|
|Rzeczowe aktywa trwale i wartosci ni i prawne 1 5 267‘ 89! 1 392| 0| 6 748| | 6 748|
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych -6 444 -382} -579| 0 -7 405 -7 405
Amortyzacja wartosci ni -214| -1 -50] 0f -265| -265]
Odpisy izujace z tytulu utraty wartosci 403| 0f 0f 403| 403
Odpisy izujace warto$¢ nieruch i tycyjnych 0f 0f 0| 0f [ 0|

Segmenty geograficzne

hodo Snvek - -

W p vch tabelach przed: ly dane dotyczacepi
6 miesigcy 2005 roku i 6 miesigcy 2004 roku.

, nakladow oraz niektorychaktywow dotyczacych p

- o 2005
Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku Elfz rp‘:{;e_/l'fl:'i'ej pozostale 2
azem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 353 969 0f 353 969
Pomnicj 0 sprzedaz przypisana dzialal
Przychody z dzi; i kontynuowanej 353 969 353 969
daz migdzy of
Przychody segmentu ogolem 353 969 0| 353 969
j i 2005
Pozostale informacje dotyczace segmentu m;qz:;’ej pozostale 2
\azem
Aktywa segmentu 526 226 0| 526 226
Aktywa nieprzypisane 25 468| 0f 25 468|
ja w jed j 2 342 0l 2 342
Aktywa ogolem 554 036 554 036|
LNaklady inwestycyjne: I 9 447‘ 0| | 9 447|
|£zeczowe aktywa trwale i wartoéci ni i prawne | 9 447i 0| | 9 447|
e i 004
Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku m;;_z::_;j pozostale RZ
azem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 299 527| 299 527
F iej o sprzedaz przypisan dzialalnosci 0]
Przychody z dzialalnosci konty j 299 527 0| 299 527
Sprzedaz migdzy o
Przychody segmentu ogolem 299 527| 299 527
j i 2004
Pozostale informacje dotyczace segmentu E’i rrni;ejlfl?i’ej pozostale 2
azem
Aktywa segmentu 524 074 0f 524 074
Aktywa nieprzypisane 19 415 0of 19 415
ycja w jed 1 683 1 683
Aktywa ogolem 545 172 545 172|
[Naklady inwestycyjne: | 6748 q [ 6743
|meczowe aktywa trwale i wartosci ni i prawne l 6 748[ Oi l 6 748[

Uwaga, poszczegolne pozycje skladaja sig z:

ych Grupy za okres

|Aktywa |aktywa obrotowe, rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne |

|Aktywa nieprzypisane |aktywa 2 tyt.podatku |

Zobowiazania segmentu zobowigzania z tyt.(!ostaw 1 ushug, le zob 1 ia migdzyokresowe bieme, zaliczki,
rezerwy na gwarancje

Zobowiazania nieprzypisane zobowiazania z tyt.pozyczek, kredytow, i inne zobowiazani w zwiazku z dzialal

21
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za okres 6 miesicey od 1 stycznia do 30 czerwea 2005 roku wedlug MSSF

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Przychody i koszty

8.1. Pozostale przychody operacyjne

01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegblnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane) |
Rozwiazanie rezerwy na naleznosci 3765 1576]
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 212] 760)
Rzozwiazanie pozostalych rezerw 1 648 1 466]
Kary i odszkodowania 1 126| 11 641
Nabycie Spolek zaleznych-spisanie ujemne;j wartosci firmy 3 420 0f
Inne 529 800f
Razem 10 700} 16 243
8.2, Pozostale koszty operacyjne
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nieaudytowane)
Utworzenie rezerwy na naleznosci 3 984 10 894f
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 31 3]
Pozostale rezerwy 4257 1 058]
Kary i odszkodowania 1 240| 655
Inne 1494 1054
Razem 11 006 13 664|
8.3. Koszty finansowe netto
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegonienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane)
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 1304 9001
Odsetki od leasingu finansowego i innych zobowiazan 1110 887|
Ujemne roznice kursowe 1155} 213
Opcje walutowe Y 7 733
Instrumenty wbudowne 3151 5 149|
Inne 1154 657}
Koszty finansowe ogélem 7 874 15 539
Przychody finansowe netto
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
{ \
Przychody z tytulu odsetek 1235 1536
Zysk z inwestycji of 0
Dodatnie roznice kursowe 89| 93|
Pr ie do wartosci godziwej kredytu zabezpi kontraktem na a a
|zamiang stop procentowych swap
Opcje walutowe 0 8 074
Instrumenty wbudowne 2 146] 3 043
Dywidendy i udzialy w zyskach of 661
Inne 115 395
Przychody finansowe ogélem 462 13 207]
84. Koszty wedlug rodzaju uj¢te w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane
a) amortyzacja 8 269 7 670,
b) zuzycie materialow i energii 75 098] 49 292
c) ushigi obce 164 363 143 569
d) podatki i oplaty 3714 3534
€) wynagrodzenia 79 107} 57 462]
f) ubezpi i k iinne $wiadczenia na rzecz pr iké 19 810§ 15 545|
g) pozostale koszty rodzajowe 11 557| 10 576|
|_Koszty wedlug rodzaju, razem 361 918 287 648
Amortyzacja
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegélnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nieaudytowane)
Pozycje ujgte w koszcie wlasnym sprzedazy: 6 945 6 541
Amortyzacja srodkéw trwalych 6 669 6 489
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 276| 52|
Pozycje ujete w k o) zarzadu: 1324 1129
Amortyzacja srodkéw trwalych 1119 916|
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 205 213
Amortyzacja razem 826 7 67!
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8.5. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nieaudytowane)
Przychody ze sprzedazy robot budowlanych (kontraktéw dhugoterminowych) 340 127] 273 741
Przychody ze sprzedazy pozostatych uslug 9 634 12 772
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 4 208] 13 014
Razem przychody 353 969 299 527
Spolki Grupy rozpoznaja przychody z tytulu wyk h dl inowych k ktow budowl: h zgodnie z metoda stopnia zaaw: ansowama ushugi, mlerzonego udzialem kosztow poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przy chodu w calkowi itych kosztach uslugi. W przypadku wystapienia réznicy pomigdzy fal vch przychodéw, a wartoscia przychodé

obliczona metoda stopnia ia na danym k spolki odpowiednio koryguja wartosé przychodow ze sprzcdaiy.

‘Wybrane dane skonsolidowane z rachunku zyskéw i strat

01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nieaud
Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych (kontraktéw dlugoterminowych) 340 127 273 741
Koszt wytworzenia robét budowlanych 325 526 248 817
Wynik 14 601 24924
‘Wybrane dane skonsolidowane z bilansu
30.06.2005 30.06.2004
Aktywa (nicaudytowane) | (nieaudytowane)
Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt.uméw o budowe (kontraktow dlugoterminowych) 188 682} 201 074
Zaliczki 5 247 1987
Rozli i z tyt. wyceny k w (kwoty brutto nalezne od 42 343 29179
zamawiajacych z gxtulu uméw o budowe)
Pasywa 30.06.2005 30.06.2004
YW (nicaudytowane) | (nicaudytowane)
Kwoty nalezne odbiorcom z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dlugoterminowych) 142 928 150 511
Zaliczki 6 746| 3 574
z tyt. wyceny k (kwoty brutto nalezne 23 364] 247551
zamawiajacym z tyt. uméw o budowe)

Kaucje z tyt. uméw budowlanych o okresie zaplaty powyzej jednego roku podlegaja dyskonlowamn Ponizsza tabela wskazu_)e skutki dyskontowania ujete w bilansie i rachunku zyskéw i strat Grupy w

poszczegolnych okresach. Podane kwoty dysk obnizaja od wartosé I} leznosci i zobowia;

Kaucja dlugoterminowa z tyt. uméw o budowe zatrzymanych przez odbiorcéw (naleznosci)

RTINS 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie P ceaud
¢ y )| ¢ y )
Wartos¢ nominalna 20 085 29 787
dyskonto 2409 4544
‘Wartos¢ godziwa ujeta w bilansie 17 676 25243

Kaucja dlugoterminowa z tyt. uméw o budowe zatrzymanych dostawcom (zobowiazania)

RTINS 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie - M
R 3 L
Wartos¢ nominalna 19518 25 859
{dyskonto 2264 3932
Wartos¢ godziwa ujeta w bilansie 17 254 21927
‘W rachunku zyskéw i strat dyskonto kacji dlugoterminowych powigl lub iejsza wynik na dzialalnosci fi j
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nieaudytowane)
Przychody / koszty fianansowe 380 21
‘Wplyw na wynik netto Grupy 380 21
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Podatek dochodowy
01.01.05 - 01.01.04 -
Gléwne skladniki obciazenia podatk 8 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 4159 886
Odroczony podatek dochodowy -350 2213
Obciazenie podatk wykazane w sk li hunku zyskéw i strat 3 809 3099
Podatek dochodowy biezacy
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczeg6lnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudy )| (nicaudyf )
1. Zysk (strata) brutto -14 066| 2 878
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstaw g opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytuléw) 11692 13232
- rozwiazanie RMB z lat ubieglych -5 954f -11 457
- utworzenie RMB na koszty 15 33 12 678
- rezerwy na naleznosci 4749 10 798|
- odpisy aktuali wartosé f g0 majatku trwalego -1 of
- rozwiazanie odpisow aktalizuj h fi 'y majatek trwaly 24 o
- wydatki nieprawidlowo udokumentowane 944] 344]
- wylaczenia z przychodéw podatkowych z tyt. wyceny kontraktéw dlugoterminowyth -5 296 -3 865
- wylaczenia z przychodéw podatkowych z tyt. wyceny instrumentu wbudowanego -2 147 -2 617
- wylaczenia z przychodéw podatkowych z tyt. wyceny opcji 0ol -6 676
- wylaczenia z przychodéw podatkowych z tyt. wyceny odsetek -1141 of
- wylag ia z przychodéw podatkowych iazanie odpisu na kary -920f o
- wylaczenia z przychodéw podatkowyct igzanie odpisu na naleznosci -797| 0
- wylaczenia z przychodéw podatkowych - p 1 -1911 -1745
- strata z lat ubieglych -5719| -7 757
- koszty ni iace kosztow kania przychodé Y o
- odpisy /jne od ulg i /jnych 344 2 269
- darowizny 89| 138
- zwrot ulgi inwestycyjnej 13| o
- T€ZETwy na straty 3211 -2 498
- uprawdopodobnione niesciagalne naleznosci - upadlosci -95} -58
- PFRON 894 505
- réznice kursowe 354 -26|
- nie podjgte wynagrodzenia z tytulu uméw zlecen 6 386 78|
- wycena k ktow dh inowych 6 335 -8 312
- ja od kosztow ia S.A. o o
- 16znice kursowe niezrealizowane 452] -161
- odsetki od lokat i weksli roku ubieglego 473 48
- przychody przyszlych okresow -3 420 0
- zmiana produkcji toku -2 740, 0
- wycena instrumentow finansowych 2 665] 4154
- wycena opcji 0 1 406f
- inne -430] -478|
3. Podstawa opodatk ia podatki h ym -2 374 -10 354
4. Odliczenia od podstawy opodatkowania -24 851 -11 766|
5. Podstawa opodatkowania po odliczeniach (w pelnych zlotych) 22 479 1412
4. Podatek dochodowy wedlug stawki : 19% 4271 268
5. Zwigk i iechania, Inienia, odliczenia i obnizki podatku 0 57|
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wyk y) w deklaracji pod 2j okresu, w 4271 126
|tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 4159 886
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly kapital wlasny o of
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyly wartos¢ firmy lub ujemna a
wartosé firmy
* Pozycja w tabeli powyzej "odliczenia od podstawy opodatkowania" sklada si¢ z nastgpujacych pozycji: ujemna pod: datk ia Spélki dominujacej oraz korekty konsolidacyjne
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zyskéw i strat
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczeg6lnienie 30.06.05 30.06.04
(nieaudytowane) | (nicaudytowane)
E-rze]'s'ciowzch ) . 2o odwrs sieromie -5 909 4359
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych o of
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio nieujete;j straty podatkowej, ulgi a o
podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- iejszenie (zwiek ie) z tytulu odpisania aktywow z tytulu odroczonego -1581 a
|podatku dochodowego
- inne skladniki podatku odroczonego (wg tytulow) 7 140; -2 142}
odsetki 198 125]
saldo rezerw i rozliczen z tytulu dh uméw budowl. 1 326 2 800)
ktualizacja wartosci naleznosci 471 -1 861
bierne migdzyokresowe rozliczenia kosztow 2 052 -2 028
rezerwy na przewidywane straty 848 525
odpisy aktuali; finansowy majatek trwaly 53 of
utworzenie rezerw na podatek dochodowy w roku 2004 0f -245]
ulgi inwestycyjne -14{ =21
inne -297] -1 548
utworzenie rozliczen na podatek dochodowy w roku 2004 1 996 -32f
wycena i pochodnych 1507 143]
Podatek dochodowy odroczony, razem -350f 2213
Dodatkowo nalezy ujawni¢ laczna kwotg podatku odroczonego o 0
- ujetego w kapitale wlasnym 113] o
- ujgtego w niepodziel wyniku lat ubieglyct o
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Odroczony podatek dochodowy

Od y podatek dochodowy wynika z pujacych pozycj bilansu:

Aktywo z tytulu odr 20 podatku dochodoweg
Wyszczegélnienie (niig.lf:).'fzine) 31.12.2004 (niig‘\z:).'f\g:nc)
:ki:::""“v‘l’:w Z tytulu odr 20 podatku dochodowego na : 22 636) 18917 18917
a) odniesionych na wynik finansowy 22 495 18 776 18 776|
) izacja naleznosci 5 884 2 580f 2 580f
aktualizacja finansowego maj.trwalego 139 405 405
aktualizacja wartosci materialow 123 116| 116|
prac.zwalniani, urlopy 478 548 548
roznice kursowe 204 208 208
migdzyokresowe rozliczenie kosztow 2451 2083 2083
niezaplacone odsetki 487| 447| 447|
od straty podatkowej 869 5431 5431
koszty zarzadu 364) 364 364
kontrakty dlugoterminowe 7 162 3 798| 3 798|
rezerwy na przewidywane straty 1 244 483 483
nie wyplaconych uméw zlecen 401 19| 19|
koszty rozszerzenia spolki 0of 0 L
aktuariat 160} 393 393
inne 2 890| 1901 1901
b) odniesionych na kapital wlasny 141 141 141
c) odniesionych na wartosé firmy lub ujemna warto$¢ firmy of of o
2. Zwigkszenia 26 062] 313001 12 941
airzgosion;?azwyni:‘)fmansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 25 653} 31 300 12 941
aktualizacja naleznosci 2201 4 036f 1 854
aktualizacja finansowego maj.trwalego 0 77, 53
k ja wartosci materialow 26 32| 24
prac.zwalniani, urlopy 158] 245 140
roznice kursowe 3001 232 178
migdzyokresowe rozliczenie kosztow 7 468 4081 3117
niezaplacone odsetki 121 64 74
od straty podatkowej 472 [\ 0l
koszty zarzadu 1 364 o o
kontrakty dhigoterminowe 11 029 17 973 5197
rezerwy na przewidywane straty 111 951 224
nie wyplaconych uméw zlecen 1 051] 26| 17
koszty rozszerzenia spélki 7 o o
i 0 [, [\
inne 3 326f 3 583 2063
b) odniesionych na kapital wlasny 409| 0 0
c) odniesionych na wartosé firmy lub ujemna warto$¢ firmy of o 0f
3. Zmniejszenia 23 230) 27 581 12 443
a) oc?niesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 23230 27 581 12 443

przejsciowymi (z tytuhu)
aktualizacja naleznosci 557 732 221
aktualizacja finansowego maj.trwalego 1761 343 188
aktualizacja wartosci materialow 17] 25 15]
prac.zwalniani, urlopy 152] 315 231
roznice kursowe 204{ 236 219
mi¢dzyokresowe rozliczenie kosztéw 4 897| 3713 2 644
niezaplacone odsetki 214] 24 24
od straty podatkowej 961 4562] 1359
koszty zarzadu 0f 0f
kontrakty dlugoterminowe 12 219 14 609| 5773
rezerwy na przewidywane straty 470 190] 44
nie wyplaconych uméw zlecen 15] 5| 3
koszty rozszerzenia spolki 0 [y 0of
aktuariat L 233 221
inne 1763 2 594 1 501
b) odniesionych na kapitat wlasny of of 0
c) odniesionych na wartosé firmy lub ujemna warto$¢ firmy Y o o
:,ZS:::‘ :k:y'v::iw z tytulu odr podatku dochodowego na koniec okresu, 25 468 22 636 19 415
a) iesil na wynik y* 24918 22 495 19 274
aktualizacja naleznosci 2006 i 2007 5 547 5 884 4213
ktualizacja fi g0 maj.trwalego -1 622} 139 270
aktualizacja wartosci materialow 132] 123 125
prac.zwalniani, urlopy 2005 484) 478 457|
roznice kursowe 2006 300) 204} 167,
migdzyokresowe rozliczenie kosztéw 2006 5022 2451 2 556|
niezaplacone odsetki 2006 394 487 497|
od straty podatkowej 2004, 2005 i 2006 3801 869 4072
koszty zarzadu 2005 1728 364 364
k kty db inowe 2006 5972 7162 3 222]
rezerwy na przewidywane straty 2006 885 1 244 663
nie wyplaconych umoéw zlecen 2006 1 076| 4 33
koszty rozszerzenia spotki 7| 0o o
aktuariat 2006 i 2007 160| 160) 172]
inne 2006 4 453 2 8901 2463
b) odniesionych na kapital wlasny 550f 141 141
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy o
* W pozycji stan aktywéw z tytulu od go podatku dochodowego na koniec okresu odni h na wynik fi 'y, zostaly zap: okresy ich reali

za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Grupa wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego, w opinii Zarzadu realizowalnosé tego aktywa nie jest zagrozona.
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za okres 6 miesigcy od | stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Rezerwa z tytulu odr 2o podatku dochodoweg
Wyszczegolnienie (niigtig‘l?xjnc) 31.12.2004 (nii‘:f:&f:::ne)
—lw'Sﬁ rezerw z tytulu odr g0 podatku dochodowego na k okresu, 21958 19 958 19 958
a) odniesionej na wynik finansowy 21958 19 958] 19 958
srodki trwale 12 461 12 673 12 673
ulga inwestyjna 335 795 795
odsetki 988 956 956
kontrakty dlugoterminowe 6713 3 640| 3 640)
inne 1461 1894 1 894
b) odniesionej na kapital wlasny o of o
c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy o 0f o
2. Zwigkszenia 16 745 23 361 11 033
;)Lt::lun)iesione na wynik finansowy okresu z tytul: dodatnich réznic przejéciowych (z 16679 23361 11033
srodki trwale 32 68| 35|
ulga inwestyjna o o
odsetki 123 656 209
kontrakty dlugoterminowe 14 247| 19 846 8 436
inne 2277 2791 2353
b) odniesione;j na kapital wlasny 66| o [
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy of 0 of
3. Zmniejszenia 14 967 21 361 8 466|
aizo:::?:im:l?azwy:li:l;'mansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami 14901 21 361 8 466
srodki trwale 110 280f 169]
ulga inwestyjna 29| 4601 420)
odsetki 324 624 106|
kontrakty dlugoterminowe 13 587 16 773 5927
inne 851 3 224 1 844
b) odniesione;j na kapital wlasny 66| o 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy o of o
:“S:;:n rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 23734 21 958 22 528
a) odniesionej na wynik finansowy 23 736 21 958 22 525
srodki trwale 12383 12 461 12 539
ulga inwestyjna 2006 - 2008 306] 335 375
odsetki 2004 i 2005 787 988 1059
kontrakty dlugoterminowe 2005 7373 6713 6 149,
inne 2005 2 887 1461] 2 403
b) odniesionej na kapital wlasny 0f o
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy of o
10. Dzialalnos¢ zaniechana
Infc ja dodatk w sprawie dzialalno$ci zaniechanej znajduje si¢ w punkcie 37.
Na dzien 30.06.2004 Grupa posiadala udzialy w Spolce Towarowa Park Sp. z 0.0. Spélka ta byla objeta k lidacja do sprzedazy udzialéw t. li da 2004 roku.
Na dzien 30.06.2005 Grupa posiadala udzialy w Spolce Mostostal Invest Sp. z 0.0. Spolka ta byla objeta k lidacja w p h ok h sp d h. W pazdzierniku br. podmiot

dominujacy Grupy sprzedal wszystkie posiadane udzialy Spotki.
Informacja dotyczaca ww transakcji oraz o danych finansowych (bilans, rachunek wynikéw) ww Spolek znajduje si¢ w punkcie nr. 37.

11. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednia
wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenic zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozadniajacych

umarzalnych akcji uprzywilej h na akcje zwykle).

Ponizej przed zostaly dane d ace zysku oraz akcji, ktére poshizyly do wyli ia pod: g0 1 dni zysku (straty) na jedna akcje:
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegbnienie 30.06.05 30.06.04
(ni lytowane) | (nicaudytowane)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci k ) * -19 6601 -2 398
Strata na dzialalnosci zaniech
Zysk (strata) netto -19 660| -2 398

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle

Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spélki dominujacej , _19 660 2308
y do obli iar dni zysku na jedng akcje
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegélnienie 30.06.05 30.06.04

(nicaudytowane) | (nicaudytowane

Srednia wazona liczba w i h akeji zwyklych do obli

podstawowego zysku na jedna akcje

Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Ui Ine akcje uprzywileje

10 000 000,00f 10 000 000,00{

Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ przypisanego akcjonariuszom Spélki 10 000 000{ 10 000 000|
dominujacej

* Powyzsze tabele zawieraja zysk na | akcje przypisany akcjonariuszom Spolki dominujacej

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

01.01.05 - 01.01.04 -
30.06.05 30.06.04
(nieaudytowane) | (nicaudytowane)

Zadeklarowane i wyplacone w okresie X
Dywidendy z akcji zwyklych: 5118 211
dywidenda koficowa za rok 2004 i 2003 5118] 211,
zaliczka na poczet dywidendy za rok 2005 i 2004
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13. Rzeczowe aktywa trwale
30 czerwca 2005 roku (nicaudytowane) Grunty i budynki :’s;zz ,_';7 Sro-jlz;;::lzzrhl SrmZA:;;:ﬂe v Ogolem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku, 111 8504 25 523 13 312 1132 151 817]
Zwigk ia stanu 3228 3929 2109 163 9 429

ia stanu -171 -293)| -1 861 -211 -2 536|
Aktualizacja wartosci 0 L L 0 0
Nabycie jednostki zaleznej -54 -183| -79| 0 -316|
Przypisane do dzialalnosci zaniechanej 0 o o of o
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoscil 0 0f o 0f of
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 346 283 1631 0 2260
Amortyzacja biezaca -1 198| -3 866| -2 724 o -7 788
Korekta z tytuhu réznic kursowych 0f of 0 0 0f
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2005 roku, 114 001 25393 12 388 1084 152 866
Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto 117 802 49 864 40 855 1 440 209 961
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -5 952} -24 341 -27 543 -308| -58 144]
Wartos¢ netto 111 850 25 523 13 312 1132] 151 817
Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grunty i budynki uM:;z:i ii1 Srmjl:;:::)::;:rm Srmg:;::’ze v Ogolem
Warto$¢ brutto 120 859 53 5001 41103 1392 216 854
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -6 858 -28 107] -28 715 -308] -63 988
Wartos¢ netto 114 001 25 393 12 388 1084 152 866
31 grudnia 2004 roku Grunty i budynki quZz:i l,; Srmjkpv‘;::;::;grm S’D'gz;:?;f ¥ Ogolem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku, 132 366 30 737 13 432} 363 176 898
Zwick ia stanu 8801 8 882 5418 1792 16 972
ia stanu -19 441 -18 8201 -3 033] -715) -42 009}

Aktualizacja warto$ci 0O 0 0 0 0
Nabycie jednostki zaleznej [L o 0 0 o
Przypisane do dzialalnogci zaniechanej o o o of o
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 24 1 006] 379 o 1 409
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 176| 10 080} 1504 -308 11 452f
Amortyzacja biezaca -2 155§ -6 362 -4 388 o -12 905
Korekta z tytuhu roznic kursowych [\ o o o o
Wartos$¢ netto na dzief 31 grudnia 2004 roku, 111 850 25 523 13 312 1132 151 817
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Wartos¢ brutto 136 363 59 802] 38470 363 234 998
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytuhu utraty wartosci -3 997| -29 065 -25 038 o -58 100|
Warto$¢ netto 132 366| 30 737 13 432 363 176 898|
Na dzien 31 grudnia 2004 roku Grunty i budynki Z:Zg:’: il;7 Sro«:’l;'olzrztg;zrm S’O‘Zk;;:::?f v Ogolem
Wartos¢ brutto 117 802 49 864 40 855 1 440 209 961
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -5 952 -24 341 -27 543 -308| -58 144
‘Wartos¢ netto 111 850 25 523 13 312} 1132] 151 817,
30 czerwca 2004 roku (nicaudytowane) Grunty i budynki xza;g'g’ ,_:; Sm'j’;‘(::;g;:”u s’”‘;’z‘;:;ze v Ogolem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku, 132 366} 30 737, 13 432} 363 176 898]
Zwigh ia stanu 1067} 3 698 3 552] 3167 11 484
Z ia stanu -899| -16 924 -1719| -764] -20 306}
Aktualizacja wartosci [y [ of o o
Nabycie jednostki zaleznej [y Y 0 0 0
Przypisane do dzialalnosci zaniechanej o L of o
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 24 192 186 o 402}
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 946} 9631 1 406| 0 11 983
Amortyzacja biezaca -1 5001 -3 372 -2 533 v -7 405}
Korekta z tytulu réznic kursowych 0 o o 0 o
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2004 roku, 132 004 23 962| 14 324| 2 766| 173 056)
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Wartos¢ brutto 136 363 59 802 38 470 363 234 998
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytuu utraty wartosci -3 997 -29 065 -25 038 of -58 100|
Wartosé netto 132 366] 30 737, 13 432} 363 176 898
Na dzien 30 czerwca 2004 roku Grunty i budynki quzaj[z:;V, ,,; Srotjl;:’;;::g;grm SFD!Z:‘;;:{’VZE v Ogolem
Warto$é brutto 136 531 46 576 40 303| 2 766 226 176]
Ui ie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -4 527 -22 614 -25979| 0 -53 120f
Wartos¢ netto 132 004 23 962 14 324 2 766 173 056

Warto$¢ godziwa wybranych srodkéw trwatych ktore zostaly pr do zaklad kosztu na podstawie MSSF 1 na dzien 01.01.2004 r. wyniosla 87.560 tys.zl. Grupa dokonala zmiany

okresow uzytkowania przszacowanych srodkéw, co nie mialo i wplywu na p wartosci w ksiggach.

Wartos¢ bil maszyn i dzen uzyth h na dzien 30 czerwca 2005 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 14.372 tysigcy zlotych (2004:

15.863 tysigcy zlotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostal iony zastaw pod zabezpi i a; h z nimi zobowiazan

z tytulu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 15.190 tysigcy zlotych (2004: 24.977 tysigcy zlotych) objete sa hipoteka iona w celu zabezpi ia kredytow bankowych Grupy (patrz punkt 32.3).
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14, Nieruchomosci inwestycyjne
Afeiant 30.06.2005 30.06.2004
2
Wyszczegolnienie (nicaudytowanc) 31.12.2004 (nicaudytowanc)
Bilans otwarcia na dzien | stycznia 550) 975 975
Zwigk ia stanu 0f 145 [
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) -98| -570} -536]
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej 0 o of
Bilans zamknigcia na dzien 30 czerwca/ 31 grudnia 452 550) 439|
Na dzien 30.06.2005 Nieruchomosci inwestycyjne skladaly sig z: lokali uzytkowych, miejsc parkingowych (razem te dwie pozycje 232 tys.zl.) oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow 220 tys.
2. Grupa nie posiada operatu kowego w.w pozycji, jednakze Zarzad ocenia ze na bazie cen rynkowych nie ma istotnych réznic migdzy wartoscia godziwa a wartoscia ujeta w ksiggach w cenie
nabycia.
15. Wartoséci niematerialne
30 czerwca 2005 roku (nicaudytowane) Kosz’).’ prac Patenty i licencje | Wartos¢ firmy Pozostale Ogolem
rozwojowych
Wartosé netto na | stycznia 2005 roku o 557 569 362} 1 488
Zwigkszenia stanu o 418 o 0 418
Zmniejszenie stanu o -10| [« o -10|
Przypisane do dzialalnosci zaniech o o o o o
Nabycie jednostki zaleznej 2] o 0 -2
Odpis aktualizujacy z tytuhu utraty wartosci 0 o of 0f 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) of 10| o 0f 10]
Amortyzacja biezaca of -421 o -60] -481
Na dzien 30 czerwca 2005 roku 0o 552 569 302 1423
Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ brutto 15 3390 569| 604 4578
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytuhu utraty wartosci -15) -2 833 o -242| -3 090)
Wartos¢ netto L 557| 569 362 1488
Na dziei 30 czerwca 2005 roku
Wartos¢ brutto 15 3 798 569 604] 4 986
U, ie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -15] -3 246| o -302] -3 563
Wartos¢ netto 0 552) 569 302} 1423
31 grudnia 2004 roku Ko:zl,\f prac Patenty i licencje | Warto$¢ firmy Pozostale Ogoblem
rozwojowych
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2004 roku 0 605 3073 483 4161
Zwigk ia stanu o 293 o 0 293
Zmniej ie stanu 0 [L -2 5044 [ -2 504
Przypisane do dzialalnosci zaniech L -88| 0 [y -88]
Nabycie jednostki zaleznej o o o [\ 0f
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci o 0 of o [L
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) L -26| 0 0 -26|
Amortyzacja biezaca o -227| o -121 -348|
Na dzien 31 grudnia 2004 roku [ 557 569 362 1 488
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Wartos¢ brutto 15 3 185 3 073 604 6 877
U, ie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -15) -2 580) 0 -121 -2 716
Wartosé netto 0 605 3073 483 4161
Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Wartosé brutto 15 3390 569| 604 4578
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -15] -2 833 [\ -242] -3 090
Wartos¢ netto o 55 569 362 1488
30 czerwca 2004 roku (nicaudytowane) Ko:zt}f prac Patenty i licencje | Wartos¢ firmy Pozostate Ogolem
rozwojowych
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2004 roku L 605 3073 483 4161
Zwick ia stanu v 113 0 0l 113]
Zmniejszenie stanu 0 o 0 0 0
Przypisane do dzialalnosci zaniech 0f 0f o of
Nabycie jednostki zaleznej [\ o o 0 0f
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci o [y [ of o
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) o o o of o
Amortyzacja biezaca o -205 0 -60] -265
Na dzien 30 czerwca 2004 roku L 513 3073 423 4 009
Na dzief | stycznia 2004 roku
Wartosé brutto 15| 3 185 3 073 604 6 877
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -15) -2 580 0 -121 -2 716|
Wartos¢ netto of 605} 3073 483 4161
Na dzien 30 czerwca 2004 roku
Wartos¢é brutto 15 3 298] 3073 604 6 990)
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -15) -2 785 o -181 -2 981
Wartos¢ netto 0f 513 3073 423 4 009
W Grupie Kapitalowej nie wystepuja zastawy wartosci ialnych tytulem zab ia zobowiazan.
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16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci
Grupa posiada 50%-owy udzial w spélce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, ktérej pod: ym dmi dzialalnosci jest dzialalno$¢ ushug
Tabela ponizej przed: ia skré infc je dotyczace i tveji w spotke C Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. zo.0.
e . 30.06.2005 30.06.2004
2.2
Wyszezegdlnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)

Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 34 323 11 545 13 054

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 1 636 1329 1027

Zobowiazania krotkoterminowe 33 428 10 661 12 3201

Zobowiazania dlugoterminowe 189 55 78

Aktywa netto 2342| 2158 1 683

01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane)

Udzial w sprzedazy jednostki stowarzyszonej: 15 143 12 272

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej: 183 561
Wartoéci w tabelach zostaly zgodnie z posiadanym udzial ym Grupy w aktywach i pasywach Spélki (fj. wartoéci ogélem ze sp dan fi ych zostaly zone 50%
udzialem).
17. Polaczenia jednostek gospodarczych

‘Warto$¢ firmy z konsolidacji

Wyszczegblnienie (“il:'ﬁ)f:zjne) 31.12.2004 (nijezfdd).’f:\g:ne)
Wartoé bilansowa wartosci firmy z k lid
Mostostal Invest Sp. z 0.0. 569} 569 569
Towarowa Park Sp. z 0.0. [\ o 2 504
Razem warto$¢ bilansowa 569| 569| 3 073]

W okresie zakoniczonym dnia 30 czerwca 2004 i 2005 roku oraz 31 grudnia 2004 roku wystapily nast¢pujace zmiany wartosci firmy z konsolidacji:

Wyszczegolnienie 3 0.06.2005 31.12.2004 3 0.06.2004

(nieaudytowane) (nieaudytowane)
Wartosé firmy z & lidacji na p k okresu 569 3073 3073
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia [V o 0
Réznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej o o of
Zmniejszenia wartosci firmy z tytuhu dok h odpisow o o of
Zmniejszenia wartosci firmy z tytulu sprzedazy udzialow 0 -2 504 [
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 569| 56! 3073

Zarzad firmy uwaza, ze warto$¢ firmy nie jest aktywem dla ktérego korzysci ek i wystapia w okresl dziale czasu. Wartos¢ firmy powstala w wyniku nabycia jednostek

gospodarczych zostala zbadana w zakresie utraty wartoéci na dzien bilansowy:
30.06.2004, 31.12.2004, 30.06.2005 - Mostostal Invest Sp. z 0.0.;
30.06.2004 - Towarowa Park Sp. z 0.0.

Poczawszy od 01.01.2004 roku wartos¢ firmy w soknolid daniu fi ym nie podlega umarzaniu.
Odzyskiwalna wartos¢ zostala ustalona na podslawne wanoscl uzylkowej przy wykorzystaniu pmgnoz przeplywow srodkow pienigznych opartych na ierd przez kadre ki
budzetach finansowych obejmuj h okres pigciol Do prognoz pruplywéw srodkow pieni stope dysk a na poziomie 10% (2004: 10%). Slopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji przeplywow srodkow pienigznych wyk acych poza pigcioletni okres jest na poziomic 8 % (2004: 8%).
Wartos¢ bil wartosci ni ialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
PP 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie (nicaudytowanc) 31.12.2004 (nicaudytowane)

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy 569 569| 3073

Mostostal Invest 569 569| 569

Towarowa Park 0 o 2 5044

Odpisy z tytuhu utraty wartosci o 0 0f

Mostostal Invest q 0 0

Towarowa Park 0 O

\Yartofé bl.lansowa innych wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie 56901 569 3073
Gléwne zal i przy obli iu warto§ci uzyth j jed k na dzien 30 czerwca 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 czerwca 2004 roku.
Ponizej przed ione sa glowne zalozenia, na ktérych opieralo sig ki i , sporzadzaj; przeplywow srodkow pienigznych w celu przep: dzenia badania utraty wartosci w
odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieok okresie k i
Pl marza brutto - pod: lenia wartosci przypisanej planowanej marZy brutto stanowi $rednia marza brutto osiagnigta w okresie bezposrednio poprzedzaj okres budz Y,

podwyzszona o spuduewany wskazmk poprawy efektywnosci.

Stopa dyskontowa — wykorzystywana j jesl stopa dyskonta oparta o remownosc 10%, a wanosc przyplsana tej glowne;j zakladanej wielkosci jest zgodna z informacjami pochodzacymi ze zrédet
zewnetrznych. Wartosci przypisywane gl i z dnich okreséw, z ledni kaznika poprawy efektywnosci, szacowanego
na 8% rocznie.

Nabycie jednostek gospodarczych

Spolka zalezna Mostostal Pulawy S.A. naybyla w dniu 09.05.2005 roku dwie spolki: Mezap Sp. z o.0. i Energezap Sp. zo.o.
- Kapital zakladowy Spolki Mezap wynosi 3.467.500 z1 i dzieli si¢ na 6 935 udzialow po 500 1. Udzialy w Spélce posiadaja na dzien przejecia oraz na 30 06. 2005 Mostoslal Pulawy 6.727 po 500

zlipr icy spolki 208 udzialéw po 500 zl. Przedmi dzialal) i Mezap jest produkcja i remonty aparatury chemlcznej, budowa i remont instal , P

czgsci zamiennych do maszyn i urzadzen, oraz remont, konserwacja d#wignic, wag i obrabiarek oraz uslugi antyk yjne.

- Kapital zakladowy Spétki Energezap Sp 20.0. wynosi 745.000 z1 i dzieli sne na l. 491 udznalow po 500 zl. Udzialy w Spélce posiadaja na dzien przejecia oraz na 30.06.2005: Mostostal Pulawy
1376 po 500 zl i udzial i 115 udzialow po 500 zl. Przed dzialal i Energezap jest remont maszyn i urzadzen energetycznych.

Daty nabycia:

Mezap Sp. zo.o - 09.05.2005

Energezap Sp. zo.o. - 09.05.2005

Udzial procentowy nabytych udzialéw Spolek Mezap i Energezap z prawem glosu:

Mostostal Pulawy S.A. posiada w spolkach Mezap i Energezap udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu:
a) Mezap 97%,

b) Energezap 92,3%
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Koszty nabycia

L . . Razem koszty
Spolki Cena nabycia Koszty nabycia nabycia
Mezap Sp. z 0.0. 2782 49| 2 831
Energezap Sp. z 0.0. 998 32 1 030f
Razem 3780 81 3861

Spolki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz nowo nabyte Spolki Mezap i Energezap nie planuja sprzedaé oraz zlikwidowaé zadnej ze swojej dzialalnosci.
Przejgcie praw do udzialow w Spolkach Mezap i Energezap i tym samym przejecie kontroli nad spélkami nastapilo z dniem 09.05.2005 r. Jednakze ze wzgledu na nieistotnosé okresu od 09.05.2005
do 30.06.2005 r. zakup udzialéw w. spotkach ujeto w ksi h i dok K lidacji spélek na dzien 30.06.2005r.

Zestawienie aktywow, zobowiazan i zobowiazan kowych jest ponizej w tabeli "Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiazania Spolek Mezap i Energezap

Motliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiazania spélek Mezap i Energezap na dzien 30.06.2005 przedstawia sie nastgpujaco:

Wyszczegélnienie Mezap Energezap

Aktywa 11 547| 2 998
Zobowiazania 5478 1 469|
Zobowiazania warunkowe 18 L
Razem Zobowigzania 5 496 1 469
Warto$¢ aktywow netto 6051 1529

Cena nabycia:

Cena nabycia 2782 998
Koszty poniesione w zwiazku z przejgci 4 32|
Zaplata ogélem 2 831 1030
[ udzial w kapitate [ 97,00%] 92,35%)
|Udzial Mostostal Pulawy w aktywach netto Spolek | 5 869] 1412
INadwyﬂ(a wartosci (mozliwej do zidentyfikowania) aktywow netto nad cena nabyci4 3 OSBI 381'
Nadwyzka wartosci aktyww netto nad cena nabycia zostala zap w sk it hunku zyskow i strat w pozycji pozostale przychody operacyjne.
Poczatk i ie pol: ia jedi k di h zostalo przep: d na bazie wartosci ksiggowych prowizorycznie i bedzie skorygowane (zgodnie z MSSF 3) , gdy Grupa
przeprowadzi wyceng (do wartosci godziwych) aktywéw i zobowiazan przeji h jeds k w sp daniu finansowym na koniec roku 2005.

Podstawowe dane finansowe spélek Mezap i Energezap za okres I pélrocza 2005 przedstawia si¢ nastepujaco:

Mezap Energezap
W, Glnieni

Jszezegomicnic 30062005 | Ipolrocze 2005 |  30.06.2005 | I pélrocze 2005
Przychody ze sprzedazy ogélem 20555 2718
‘Wynik finansowy netto 1048 165
Aktywa trwale 4393 715
Aktywa obrotowe 7 154 2283
Kapital wlasny ogélem 6 069 1529
Zobowiazania razem 5478 1469
Suma bilansowa 11 547 2 998|

Wyplyw $rodkéw pienigznych z tytulu przejecia przedstawia si¢ nastepujaco: Mezap Energezap Razem

Srodki pieni¢zne netto przejete wraz z jednostka zalezng 1142 1 839 298]
Srodki pieni¢zne zaplacone 2 831 1 030f 3861
Wyplyw srodkow pieni¢znych netto -1 689 80! -88

W przypadku gdyby polaczenie mialo miejsce na poczatku roku, zysk dla Grupy nie zmienilby si¢ ze wzgledu na to, ze nadwyzka wartosci godziwej aktywow netto nad cena nabycia jest ujgta w
przychodach operacyjnych, a zatem znajduje si¢ w wyniku netto.

18. Udzial we wspélnym przedsiewzigciu

Na dzief 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku oraz za okresy zakoficzone 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku, Grupa nie reali 1a wspolnych przedsi

19. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Grupa nie posiada krotk inowych aktywow fi ych dostepnych do sprzedazy.

20. Aktywa finansowe i inne inwestycje finansowe

P 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegdlnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)

Udzialy lub akcje 1 348} 830y 1 899
Pozyczki udzielone q [ o
Obligacje pozyczkowe 0f 0f [y
Pozostale naleznosci [ o o
Pozyczka Zarzadu o o of
Inne inwestycje finansowe 60] 388 6
Razem 1 40! 121 1959

21. Swiadczenia pracownicze - $wiadczenia emerytalne oraz inne §wiadi ia po okresie zatrudi

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spélki na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalna firmg aktuarialng tworzy rezerwg na wartos¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w
ciagu okresu ot g0 przed iono w ponizszej tabeli:

Wyszczeg6lnienie (niil:ﬁ}"gizjm) 31.12.2004 (nii‘:ﬁ;oovov:ne)
Na dzien 1 stycznia 201¢| 1981 1981
Utworzenie rezerwy 419| 234 94
Koszty wyplaconych swiadczen -37| -88} -52]
Rozwiazanie rezerwy -27| -111 -61]
Razem: 2 371 2016 196
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Gléwne zalozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastgpujace:

P 30.06.2005 30.06.2004
6 2.2
Wyszczegblnienic (nieaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)
Stopa dyskontowa (%) 6% 6% 5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2% 2% 2%
‘Wskaznik rotacji pracownikéw 5% 5% 5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3% 3% 3%
22. Zapasy
FORrI 30.06.2005 30.06.2004
2
Wyszczegolnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)
Materialy (wedlug ceny nabycia) 4761 4719 8 356)
Towary - zaliczki 17 292| 18 481 18 592|
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 26 03 22 346 19 949
Zaliczki na poczet dostaw 5 247| 1451 1987
Produkty gotowe: 388 234 774
‘Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 388| 234 774
Zapasy ogélem, wedlug ngzcj z dwéch wartosci: ceny .nabycla (kosztu 53718 47231 49 65
wytworzel oraz wartosci netto mo; do uzyskania
Zadna kategoria zapaséw nie ila zabezpi ia kred; Iub pozy w roku 2005 i 2004. Na dzien 30 czerwca 2005 ani na dzien 31 grudnia 2004 roku nie bylo zapaséw wycenianychw cenie
sprzedazy netto.
23. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
ORI 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (icaudytowane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 682 156 922§ 201 074
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych of 0f 40
Naleznosci budzetowe 11 810y 12 948 3 839
Pozostale naleznosci od 0séb trzecich 14 502 12213 14 042]
Pozostale naleznosci od podmi powiazanych [y Y 1
Nalezno$ci ogélem (netto) 214 994| 182 083 218 996
Odpis aktualizujacy naleznosci 67 968 68 174 53 741
Naleznosci brutto 282 962 250 257 272737
Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfik ym kli Zdaniem ki i nie istnieje dodath ryzyko kredy , ponad poziom okreslony
rezerwa na niesciagalne naleznosci.
24. Rozliczenia migdzyokresowe
PO 30.06.2005 30.06.2004
N .2004 N
Wyszezegblnicnie (nicaudytowane) 31.12.200 (nieaudytowane)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 6917 7797 4750)
gwarancje dobrego wyk.robot 188 139 111
koszty pozyskania kontraktu o 7 0
wykonanie niezakonczonych uslug 2 456| 5 626 o
pozostale, ubezpieczenia 4273 2025 4 639
b)p i! 1i ia migdzyok , W tym: 56 639 29 335 30 658]
koszty przygotowania kontraktow o o 1071
) rozliczenia z tyt. kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytuly 42343 28 6571 29 179)
uméw o budowe) ad. Nota 8.5
gwarancje i prowizje 7| 3 3
pozostale 14 289| 675 405
Rozliczenia migdzyokresowe 63 55 37132 35 408
25. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
P 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowanc)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 29 495 40 626| 20 998]
Lokaty krétkoterminowe 4967 14 071 14 672]
Razem 34 462 54 697] 3567
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 53 op wedlug zmi h stop p! yech. Lokaty krotk inowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w
leznosci od aktual zapotrzet ia Grupy na $rodki pienigzne i sa op wedh, \! h dla nich stép p rych.
Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grupa dysp: la niewykor ipr ymi $rodkami kred ymi w wysokosci 11.290 tysigcy zlotych (31 grudnia 2004 roku: 8.988 tysigcy zlotych), w
odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spelnione.
Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sk lid y b przeplywow pi h skladalo si¢ z nastepujacych pozycji:
PO 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegdlnienie o co
\ Y )| )
Srodki pienigzne w banku i w Kasie 29 495 20 998|
Lokaty krotkoterminowe 4967 14 672§
Kredyty w rachunkach biezacych o
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypi dzialalnosci zaniechanej o
Razem 34 462)| 35 67
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26. Krotkoterminowe aktywa finansowe

2

Wyszczegolnienie (“iigﬁ);:g':“c) 31.12.2004 (niigﬁ)',io‘e:nc)
Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspdlzaleznyc 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jed d jacej 0 0 [
f) w pozostalych jednostkach 3347 3439 4879
- udzialy lub akcje o 0 563
- naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach o 0 o
- dluzne papiery wartosciowe L 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 15 0 0
wycena instrumentow pochodnych 15] o of
- udzielone pozyczki 3332 3439 2 049
- inne krotk aktywa (wg rodzaju) 0 0| 2267
opcje walutowe 0of o o
instrumenty wbudowane 0f 0o 2 267
wycena instrumentow finansowych 0 0 o
Razem 3347 3439 4879
- instrument wbudowany o 996 o
Inne inwestycje krotkoterminowe L 996| [
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 3347 4435 4 879
27. Kapitaly

Kapital podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

27.1. Kapital podstawowy

Liczba akcji (szt) 10 000 000
Kapital podstawowy (tys.zt) 10 000
Wartos¢ nominalna 1 akcji 121
Emisje: Liczba akcji wartosci Data rejestracji dywn;il:f:y od
nominalnej s
seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk] 3 500 31.01.1991 01.01.1991
seria II - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1 000 15.09.1994 01.01.1994
seria I1I - akcje zwykle 1.500.000 sztuk] 1500, 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk{ 4 000| 09.06.1998 01.01.1998
Liczba akcji razem 10.000.000 sztuk!
Jednostka dominujaca nie posiada akcji wlasnych. Jednostki zalezne lub stowarzyszone nie posiadaja akcji jednostki dominujacej. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytulu
realizacji opcji i uméw sprzedazy.
Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 30.06.2005:
PO 30.06.2005 30.06.2004
Wyszezegblnicnic (nicaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)
Acciona S.A.
udzial w kapitale 49,00% 49,00% 49,00%
udzial w glosach 49,00% 49,00%| 49,00%
WBK AIB Asset S.A.
udzial w kapitale 6,43% 6,43% E
udziat w glosach 6,43% 6,43%) -
27.2. Kapital zapasowy/rezerwowy
P 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegdinienie (nieaudytowane) 31.12.2004 (nicaudytowane)
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci inalnej 37 369| 87 178| 87 178
Pozostaly kapital zapasowy/rezerwowy 28 332 17 872 18 0501
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 65 701 105 050| 105 228
27.3. Réznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych
Pozycja w bilansie roznice kursowe z pr ddzialé h wynika z przeliczania spi dan finansowych h oddzialow Grupy.

27.4. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Pozycja w bilansie zyski zatrzymane/niepokryta strata zawiera: wynik za okres (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej), wyniki lat poprzednich (przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujace;j), wartosci zwi z aktualizacja Srodkéw trwalych, pozostale.
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275. Kapital akcj iuszy ych
30.06.2005 30.06.2004
zegolnienie . 12,21 .
Wyszczegdinienie (nieaudytowane) 31.12.2004 (nieaudytowane)
Na dzien 1 stycznia 66 573 61 534 61534
Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne -5 118 -147 -147)
Nabycie udzialéw spolek Mezap i Energezap 300f 0 o
Korekty wyniku z lat p ich 0 -34) -29
Sprzedaz akcji i udzialow 236| 465| 425
Réznice kursowe oraz przeszacowanie majatku 294 -3361 -96|
Zmiany w strukturze udzi w jednostkach zaleznych L o o
Udzial w wyniku jednostek zaleznych 1785 5091 2177
Razem 64 070) 66 573 63 864
Kapital Sci stanowi czgs¢ kapi lasnych jed, k zaleznych objetych k lidacja pelna, ktora nalezy do innych udzial (akej iuszy) niz jednostki wchod
Zysk (strata) netto jed k zaleznych w czgsci nalezacej do udzial (akcjonariuszy) innych niz jednostki wchodzace w sklad Grupy stanowi zysk (stratg) mniejszosci.
28. Opr kredyty bank , pozyczKi i zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
P 30.06.2005 30.06.2004
W 0 N .12.2004 N
yszezegdlnienic (nicaudytowane) 31122 (nieaudytowane)
Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 3922 3213 4123
Inne (emisja dluznych papieréw wartosciowych) o 0 Y
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 13 319 10 768 31 725
Razem 17 241 13 981 35 848
Diugoterminowe
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 7 425 9 790| 9 376|
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 21 858| 12 132] 3755
Razem 29 283 21 922 13 131
Informacja dodatkowa o kredytach i pozyczkach w zalaczniku Nota 28. na stronie 42 i 43
29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na
Rezerr‘:;y na Rezerwa Swiadczeniapo | ;7{;’)‘;‘_’
Wyszczegélnienie naprawy restrukturyzacyjn okresie Juiie . Ogolem
gwarancyjne a atrudnienia urlopy, sprawy
oraz zwroty sadowe i inne
rezerwy
Na dzien 01.01.2004 roku 235) 315 1981 7 821 10 352
Nabycie jednostki zaleznej 0f 0 0 of o
Utworzone w ciagu roku obrotowego 51 L 94} 1762 1 907
Wykorzystane -66| -315 -524 -1 308} -1 741
Rozwiazane o -61 -1 863 -1924|
Korekta z tytulu réznic kursowych 0f 0 o 0of [\
Korekta stopy dyskontowej 0f o 0 0 0f
Na dzien 30.06.2004 roku 2204 1962} 641 8 594
[Krétoterminowe 30.06.2004 roku 20]] q 19¢[ 3 384] 3781
[Dhugoterminowe 30.06.2004 roku 19] of 1766 3028 4813
Rezerwy na
R:‘z]e:‘;/y na Rezerwa Swiadczenia po | l:_[afm'jy
Wyszczegolnienie prawy restrukturyzacyjn okresie J uszowe, Ogolem
gwarancyjne a Zatrudnienia urlopy, sprawy
oraz zwroty sadowe i inne
rezerwy
Na dzien 01.01.2004 roku 235 315 1981 7821 10 352
Nabycie jednostki zaleznej 0 of o 0f 0f
Utworzone w ciagu roku obrotowego 62) [y 234 32 465 32761
‘Wykorzystane -85 -315| -88 -2 741 -3 229|
Rozwigzane -22) 0f -111 -3 202} -3 335
Korekta z tytutu roznic kursowych o of o o 0
Korekta stopy dyskontowej of 0f | of
Na dzien 31.12.2004 roku 19 2016 34 343 36 54
[krétkoterminowe 31.12.2004 roku [ 199 o 181 31 424 31797]
|Dhugoterminowe 31.12.2004 roku | of 1835 2917 475
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwa Swiadczeniapo | n.agrody
it naprawy . . Jubileuszowe, .
Wyszczegblnienie A restrukturyzacyjn okresie Ogdlem
gwarancyjne a satrudnienia urlopy, sprawy
oraz zwroly . sadowe i inne
rezerwy
Na dzien 0/.01. 2005 roku 1901 0 2016| 34 343 36 549
Nabycie jednostki zaleznej 0 155 1307 1 462
Utworzone w ciagu roku obrotowego 3379 o 264 7 788 11 431
Wykorzystane 0 [y -37| -1 515 -1 552
Rozwiazane -72| 0f -26) -8 157 -8 255
Korekta z tytulu réznic kursowych o 0f o 0f [
Korekta stopy dyskontowej of o of
Na dzien 30.06.2005 roku 349 2372 33 76 39 63
[Krétkoterminowe 30.06.2005 roku 3497] o 195] 26 979) 30671
{Dhugoterminowe 30.06.2005 roku of of 2177 6787 8964
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29.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Gmpa tworzy rezerwe na koszty przemdywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz w oparciu o szacowane koszty napraw gwarancyjnych spodziewane w

prz) i. Przewiduj sng, iek ¢ tych koszw\\ zostame pomeslona w naslqpn)m roku obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte
zostaly na biezacych h sprzedazy i ab 1y epny
29.3. Rezerwa restrukturyzacyjna

Na dzien 30.06.2005 roku Grupa nie tworzyla rezerw zwiazanych z restrukturyzacja.

29.4.  Innerezerwy.

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniej bowiazek (prawny lub zwyczaj kiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wy ie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomlczmch oraz mozna dokona¢ wiarygodneg ia kwoty tego zob ia. Spolki tworza rezerwe na przyszle zobowiazania z
tytulu odpraw emerytalnych i nagréod jubil ych w celu przyporzadk ia kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wartosé biezaca tych zobowiazan jest obli przez niezalez

aktuariusza. Zyski i straty z obliczen ak ialnych sa w rachunku zyskow i strat.
30. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania (krotkoterminowe)
2

Wyszczegénienie (niig::).'f:fr—:ne) 31.12.2004 (niigl.:?;:\‘zne)

Zobowiazania z tytul: dostaw i ushug 142 928 151 710 150 511
-Wobec jednostek powigzanych 2772 1619 5092
-Wobec jednostek pozostatych 140 156| 150 091 145 419|
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, pil I h i innych 15 264 15 304 13272}
- Podatek VAT 7 075 4254 2690
- Podatek zryczaltowany u zrédia [y 0 o
- Ubezpieczenia spoleczne 629 681 548|
- Pozostale (w tym CIT) 7 560) 10 369| 10 034
Zobowiazania finansowe 11 098] 10 640 1916
- Zobowiazania z tytulu odsetek o of of
- Odroczone zyski z tytutu kontraktow walutowych 11 098] 10 640] 1916|
- Kontrakt opcyjny na waluty obce o 0o 1 490)

- Kontrakt opcyjny na papiery wartosciowe of 0 o

- bud w 11 098] 10 6401 426
Pozostale zobowiazania 52 725 8515 12 162]
- Zobowiazania wobec pr ikow z tytuhu w dzen 8 296| 4279 5 845
- Zobowiazania wobec podmiotdw powiazanych 0f o 0o
- Zobowiazania wobec wspol przedsigwzigci 0 0 [\
- Inne zobowiazania * 44 429| 4 236| 6317
Razem zobowiazania krétkoterminowe 222 015 186 169| 177 861,

Na dzien 30.06.2005 pozycja " Pozostale zobowiazania-inne zobowiazania" zawiera zaliczke zwiazana ze sprzedaza udzialow Spolki Mostostal Invest Sp. z 0.0. w wysokosci 26.611 tys.z

31. Rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczeg6lnienie (nii‘zg&fxsine) 31.12.2004 (niii::}f:z:ne)

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 25151 9 866 22954
- dlugoterminowe (wg tytulow) 0 0 o
0 0 o

- krotkoterminowe (wg tytulow) 25 151 9 866 22954
fakxyr;(zr;a;; : :;Ie(z:lf:‘tt:;:l\;vane roboty budowlane (rezerwy na nieotrzymane 21283 7653 20832
rezerwa na koszty podwykonawcow 3379 1547 o
liczenie z tyt. kontraktow dhy inowych o o

pozostale 489 666; 2122

b) rozliczenia miedzyok przychod 32777 29 253 37034
- dlugoterminowe (wg tytulow) 600 900! 905
z tyt.sprzedazy sr. trwalych 600y 0 900]
pozostale [y 900) 5|

- krotk i (wg tytulow) 32177 28 353 36 129
uma::iz:?cze::azmi:dxl;r‘:sz\;z dzot‘yv;)wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne 23 366) 26 330 247551
zaliczki na roboty budowlane . 6 746 218 3574

z tyt.sprzedazy M.Chelm 510) o 2 060f
doplaty do PFRON 0o o 9
przychody niezrealizowane z tyt.weksli o o o

i ie z tytulu robot gwarancyjnych 1.460] 0 o

réznica w wartoéci aportu do spolki zaleznej o 0 1460|
pozostale 95 1 805 4271
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 57928 39119 59 988

32. Zobowiazania warunkowe

32.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
R 30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegolnienie (nicaudytowanc) 31.12.2004 (nicaudytowane)
W okresie 1 roku 76| 76)
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 L
Powyzej 5 lat 0f of 0f
Razem o 76| 76)
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32.2.

Grupa uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzadzenia na mocy uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu. Umowy te nie
przedluzenia lub opcji zakupu ani klauzul dotyczacych indeksacji cen.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

za okres 6 miesigcy od | stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

)4 p

Ww

32.3.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytuh tych uméw oraz wartoé¢ biezaca vch oplat leasingowych netto pr iajq sig puj
30 czerwca 2005 (nieaudyrowane) 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
Wyszczegdlnienie § 2 7
y 24 Oplaty minimalne Wartos¢ biezqca Oplaty minimalne ) Wartosé lea/y ) Wartos¢
oplat_ bietqca oplat | minimalne | biezqea oplar_|
W okresie 1 roku 4 407| 3922 3811 3213 5073 4123
W okresie od 1 do 5 lat 7 825 7 425 10 317 9 7901 10 261 9 376|
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 12 232 11 347 14 128 13 003 15 334 13 499|
Minus koszty finansowe 885 of 1125} o 1835 o
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 11 347] 11 347| 13 003 13 003 13 499 13 499
kwoty wartosci biezacych oplat sa ujimowane w bilansie Grupy.
Inne zobowiazania i nalezno$ci warunkowe
Zobowigzania warunkowe
30.06.2005 30.06.2004
Wyszczegdlnienie N 12, .
yszczegdlnienie (nicaudytowane) 31.12.2004 (nieaudytowane)
Porgczenie splaty kredytu 513 737| 513
Porgczenie splaty weksla 0o o o
Zobow?qznma. ztytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej mierze jako 5 545 3881 2376
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
P ia kredytu bankowego udziel stronom trzecim o o 0
Porgczenie splaty gwarancji bankowych of of 3702]
Inne porgczenia 0 o 4151
Zobowiazanie umowne z tytulu umowy licencyjnej 0l o 0
Zobowiazania z tytulu pozwow sadowych of
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 18 346| 23 099 25 707
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 45 818 31 053] 34 244
Zobowi: ia dotyczace nierozstrzygnigtych sporéw w wiad ymi of of o
Hipoteki 16 1901 25 977, 43 576|
Inne zobowiazania warunkowe 367 122] 2639
Razem zobowiazania warunkowe 86 779 84 869) 116 90
Naleznosci warunkowe
e 30.06.2005 30.06.2004

Wyszczegoinienie (nicaudytowanc) 31.12.2004 (nicaudytowane)
Otrzymanych gwarancji 9119 9 373 12 424
Otrzymanych weksli 3204 2763 3 642
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej mierze jako a a a
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Inne porgczenia L 0f o
Naleznosci umowne z tytulu umowy licencyjnej o o o
Naleznosci z tytulu pozwéw sadowych o o o
Inne naleznosci warunkowe 494 644 894
Razem zobowigzania warunkowe 12 817 12 780f 16 960)

Zarzad Grupy ocenia, ze naleznosci ' sa reali . Nie jestesmy w stanie i wartosci naleznosci i zobowiazan ze wzgledu na brak wycen rynkowych.

Zobowiazana i naleznosci warunkowe z tyt. : porgczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli , gwarancji z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych i inne sa zwiazane z
dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi
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324, Sprawy sadowe

q

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

W okresie sp!

'm Grupa Kap

zobowiazan o lacznej wartosci 40.388 tys. zI.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spolki Grupy Kapitalowej przeciwko:

2za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

ych wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ wyniosla 44.246 tys. zl oraz w postgpowaniach dotyczacych

Przedmiot sporu

Pozwany

opis

Naleznosci za wykonane roboty budowlane

4.956|

S.A.

MERATRONIK

Pozcw o zaplatg z tytulu wykonanych robét. Pozwany wystapil z
o zaplalq \ar Zdamcm

po\\éd swoimi
budowy. Sad zbadal dekumcnty przestuchal smad.kéw a obecnie zasi¢ga
opinii ekspertow. Roszczenie Spolki znajduje nalezyte oparcie w materiale
dowodowym. Powolany przez Sad biegly wydal opini¢ pozytywna dla
Spolki. Aktualizacja wartosci tej nall i zostala przep d: w
latach 2000-2001.

Zaplata wynagrodzenia

4.708Bauwit Sp. zo.0.

Zostal wydany wyrok Sadu Arbil g0 korzystny dla M 1

SA.- jacy cala dochod; kwote wraz z odsetkami -
ale pozwany skarzy wyrok celem niedopuszczenia do nadania mu klauzuli
wykonalnosci i wszczgeia egzekucji. Ponadto pozwany nie posiada majatku
2z ktorego mozna by dokona¢ egzekucji. Wyrokiem z dnia 29.04.2005r. Sad
Okrggewy w Kielcach oddalil skargg Bauwitu o uchylenie wyroku sadu

Bauwit prawdopodobnie zlozy apelacje od tego wyroku.

Jednoczesme Bauwit upmponowll zawarcie umowy przelewu na rzecz
Mostostal Warszawa wierzytelnosci, jakq posiada w stosunku do spotki
Karpaty S.A. -z mocy wyroku Sadu Arbitrazowego - i zawarcie ugody.
Spolka Karpaty z kolei posiada wierzytelnosé w stosunku do EuroPolGaz-u.
Negocjacje trwaja.

Pozew o zwrot kaucji gwarancyjnej

1.2901

Mostostal Eksport|
S.A.

Pozew o zwrot kaucji gwarancyjnej po uplywie okresu gwarancyjnego.
Pozwany nie chcc zwrécié kauc_]l gwarancyjnej po uplywie okresu
ymana Kaucj¢ z rzekoma utrata wartosci

budynku na skulck usterek, ktore wystapily w okresie gwarancyjnym i
ktére zostaly usunigte przez Mostostal Warszawa. Wyrok sadu I instancji
zapadl w dmu 15.02. 2005 r. Sad zasadzil cala dochodzong kwote wraz z

ymi i kosztami postep ia na rzecz powoda. Wyrok
jest nieprawomocny. W dniu 17 marca 2005 r. pozwany wni6s! apelacjg.

Kara umowna

1.419

Instal Bialystok
SA.

Roszczenie dotyczy zaplaty kary umownej za opéznione roboty
podwykonawcze na budowie siedziby Polityki w Warszawie. Powodztwo
zostalo wniesione pod koniec listopada 2004 r. Po zawarciu ugedy
sadowej z Polityka i SAP Projekt jest zawarcie odpx iej
ugody z Instal Bialystok S.A.

Zaplata wynagrodzenia

1.9

8

DSD Dillinger
Stahlbau

Przeciw DSD Dillinger Stahlbau. Spér przed sadem niemieckim prowadzi
w imieniu wlasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.: Elektrim
Megadex S.A. Pozwany odmawia uznania roszczenia zglaszajac zarzuty.

Zaplata wynagrodzenia

1.900

Stahlbau Plauen

Przeciw Stahlbau Plauen. Spér przed sadem niemieckim prowadzi w
imieniu wlasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.: Elektrim
Megadex S.A. Pozwany zaproponowal poczatkowo ugodg na poziomie
200.000 EURO. Powad zglosil gotowosé obnizenia roszczenia do
poziomud50.000 EURO. Pozwany zaproponowal ostatnio 400.000 EURO
- na co Mostostal wyrazil zgode. Ugoda jeszcze nie zostala zawarta.

Zaplata wynagrodzenia

2.291

PRO URBI Sp. z
0.0.

W dniu 13.06.2002 AMK Krakéw S.A. oraz Przedsigbiorstwa Projektowo Ushugowego
PRO URBI Sp. z 0.0 zawarly umowg o wykonanie prac projektowych, zadania
inwestycyjnego pod nazwa , Projekt budowlany, dokumentacja wykonawcza, dostawa i
montaz i roznuch Zakladu Produkcyjnego Biopaliwa o wydajnosci 40 tys. ton/rok z
lokalizacja w Strzegomiu”.
W zwiazku  realizacia przedmiotowej umowy, AMK Krakéw S.A. wystawil w dniu
10.09.2002r. na rzecz PRO URBI Sp. z 0.0. fakturg na kwotg 3.561 tys. 21, zaskceptowany
przez dhuznika oraz wyplacil dhuznikowi kwotg 800 tys. z} tytulem kaucji dobrego
wykonania kontraktu, kiérej zwrot byl zabezpicczony w postaci hipoteki na nieruchomosci
prywatnej oséb zwiazanych z PRO URBI Sp. z 0.0.
AMK Krakéw S.A. na dzieh 31.12.2004 posiada wymagalne naleznosci w wysokosci
bilansowej 3.407 tys. z1 oraz naleznoci objgte odpisem w wysokosci 954 tys. z} od
Przedsigbiorstwa Projektowo Ushigowego PRO URBI” Sp. z o.0., wobec kibrego jak i
niezaleznie wobec czlonksw Zarzadu PRO URBI Sp. z 0.0. tocza si postgpowania sadowe
i egzekucyjne. W .1..... 20.01.2004 Sad Okregowy we Wroclawiu Wydzial I Cywilny
wydsl da poprzez zajgcie przyshugujacych
pozwanym udzialéw w spamh Przedsigbiorstwa Projektowo Ushugowego PRO URBI
$p.20.0.2 siedziba we Wroclawiu oraz , Biopal” Sp. z 0.0.  siedzibg we Wroclawiu,
pozostaje ie zwrotu kaucji z tytutu dobrego

‘wykonania kontraktu w wysokodci 800 tys. zI. W dniu 01.07.2005 roku Komomik
Sadowy przelal na rzecz AMK Krakéw S.A. kwotg 1.027,5 tys.zL. informujac o
ukoriczeniu postgpowania egzekucyjnego na skutek zaplaty dhugu przez diuznika, W
Zwiazku 2 tym stan naletnosei niepokrytej ezerwa wynosi 2291 tys.2l.
W swiele ieczen na majatku 0s6b p . popartych

i i icglych dla okreslenia

i 0 przebiegu
procesow sadowych, Zarzad AMK Krakéw S.A. nie widzi zagrozenia w odzyskaniu
naleznosci w pehnej wysokodci.

kar

dowl

Naleznosci za wykonane roboty t

przez

1.785)

Sap-Projekt Sp. z
0.0.

Zdaniem Emitenta pozwany spowodowal opéznienie oddania obiektu.
Stad j Jego roszzenie o zaplalq kary umowncj i dokenamc kempensnty z
Powoda jest w
wysokosci 892 tys. zl. zostala przeprowadzona w 2002 oraz w 2004 r. w
wysokoci 1.349 tys. zI

Zaplata wynagrodzenia

4.062f

Miasto Stoleczne
Warszawa (ZDM)|

Wspdlne z Budimex-Dromex powédztwo o zaplate réznych dodatkowych
roszczen w tym o zap-lalq wynagrodzenia za Wymiang gmntéw pod
podpor 6w na Trasie Siekit 5.

[

Zmiana wysokosci wynagrodzenia

6.147

Plockie
Przedsigbiorstwo
Robot Mostowych|

Na dzien 30.06.2005 r. toczy si¢ postgpowanie z powédzlwa Spollu
Zaleznej Mc I Plock S.A. przeciwk Pleckncmu F

Robot N ych o zmiang wy i $wiads poprzez
podwy i i g0 0 kwote 6.147 tys. PLN.
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Postepowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przeciwko Spélkom Grupy Kapitalowej:

Przedmiot sporu | Wartos¢ sporu_| Powod opis
(tys. z1.)
. . . . A INIK  |Powddzt ji broni d roszczeniami Emitenta.
Dochodzone kary umowne i odszkodowania za nieterminows realizacjg 9.6404 z‘:RATRO Zz; iem“é‘:n\;i:ﬁ":ne Woczo:erw oobronie pf‘zzzcr;i j:sl La N e
BIG Bank

Dochodzona kwota z tytulu udzielonego porgczenia kredytu dla upadlej spolki zalezrej 650 tys. USDY Wedlug Emitenta powddztwo jest bezzasadne i powinno zosta¢ oddalone.

Gdanski S.A.

Emitent dolozy! nalezytej starannosci celem przekazania roszczen
Dochodzona zaplata za roboty dodatkowe i koszty zmiany technologii 8.337|MPRD S.A. Inwestorowi, ktory nie uznal robot dodatkowych i odméwil zaplaty.
Wedlug Emitenta pow6dztwo jest bezzasadne.

Wedlug Emitenta ia powoda sq W
naduzyciem prawa, ktéry wobec grozacych mu kar umown)ch ztyt
JT Zaklad zwloki w realizacji k ktu zazadal g ji zaplaty i nieotrzy
Dochodzona zaplata za wykonane zdaniem powoda roboty 3.613| Budowy Jej odstapil od umowy. Emitent utworzy! rezerwe w kwocie 1.614 tys. z!
13806 na w/iw ia z uwagi na duzy stopien skomplikowania sprawy.

Sprawa ZBI Konin s.c. przeciwko MPB Mielec S.A. o kwotg 1.429.tys.zl.

Firma ZBI Konin s.c. uzasadnia kwot¢ tym podajag iz jest to nalezne im
grodzenie z tytulu robot na budowie Szkoly Podstawowej

Nr | w Pruszkowie. MPB Mielec S.A. uwaza roszczenie za bezzasadne:

a) gdyz brak wierzytelnosci wobec MPB Mielec z tytulu wAv robét,

b) MPB Mielec musial okolo 60% wartosci umownej wykona¢ zastgpezo,

€O P wzrost kosztow i tenze koszt obcigza w calosci

ZBI Konin

¢) MPB Mielec S.A. dokonal potracenia naleznych kar umownych,

d) MPB Mielec dokonal potracenia z tytulu wad w robotach wykonanych

przez ZBI Konin.

W wyniku dokonanych potracen ZBI Konin nie ma zadnych wierzytelnosci
wobec MPB Mielec S.A., bowiem ich wierzytelnosci jako nizsze ulegly
umorzeniu w calosci. ZBI Konin nie bral udzialu w sprawie i do tej pory
nie ustosunkowal si¢ merytorycznie do rozliczenia MPB Milec S.A. (pozew
2z dnia 15.04.2003).

Dochodzona zaplata z tyt. Umowy 1.429|ZBI Konin S.C.

32.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegaj i} (na przyklad sprawy celne czy dcw:zowc) moga by¢ przedmi kontroli organéw admini jnych kto're
sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwal h i p h w Polsce powoduje wystep w obowiazujacych isach niej sci i niespoj Czqslo
wystqpujqcc rozmcc w oplmach co do interpretacji prawnej przepisow podalkowych zaréwno wewnatrz organéw pan rych, jak i pomigd: i ym dsigbi , powoduja
P sci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz lsmqucc zwykle w kra_]ach o bardziej rozwnmqtym systemie
podalkowym.
datk moga by¢ dmi kontroli przez okres plgcm lat poczawszy od korica roku w ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku pr d; h kontroli dotych
rozliczenia podatkowc Grupy moga zostaé powigk 0 dodatk iazania podatk . Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozp i
policzalne ryzyko podatkowe.
33. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przed ia laczne kwoty kcji ych z podmi i powia; i za dany rok obrotowy:
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od ZM&:;?::" ia
Podmiot powiqzany rzecz px , P ". iot6 i P J' ioto i podmiotow
e e o powigzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Grupg:
__ 30.06.05 0 0 0 0
31.12.04 - - 0 o
30.06.04 0 0 0 L
Jednostka stowarzyszona:
Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. 30.06.05 495 0 133 656|
31.12.04 - - 66| 1725}
30.06.04 366} 40 1151
'Wspdlne przedsigwzigcia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspolniki
B 30.06.05 o o of o
31.12.04 - - 0 0
30.06.04 0 0 [/ 0
Gléwna kadra kierownicza Grupy:
. 30.06.05 o o of o
31.12.04 - - 0 0
30.06.04 0 0 0 &
Ti kcje z udzialem innych czlonkéw Zarzadu
30.06.05 0 0 0o 0
31.12.04 - - 0
30.06.04 0 0 0

33.1. Jednostka dominujaca calej Grupy.

ACCIONA S.A. jest posiadaczem 49.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Mostostal Warszawa S.A., zapewniajacych 49,00% udzial w kapitale oraz 49,00% ogélnej liczby glosow Mostostal
Warszawa S.A.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby rep ych glosow, zapewniajac tym samym mozliwosé wyboru wigkszosci czlonké
Rady Nadzorczej tej spolki, a zatem powolywama rowniez organow zarzqdzajqcych

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publi i warunkach wp! fi ych do i 20 systemu obrotu oraz o spolkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
ACCIONA S.A. posiadajac trzy sposréd pigciu glosow w Radzne Nadzorczej Moslos\al Warszawa S.A., bedac uprawmomm do powolywama i odwolywama lonko Zar h, jak
réwniez wzi pod uwagg prak wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i fi a spolki powoduja, ze jest on pod j w spolce M 1 Warszawa S.A, za$ Moslos\al

Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitalowej ACCIONA S.A. jest jednoczesnie jej spolka zalezna,.
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33.2. Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 50%-owy udzial w spélce Centomost Stocznia Rzeczna w Plocku

33.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Jednostka powiazana dla Grupy Kapitalowej M | Warszawa jest spolka zalezna ACCIONY Necso Entrecanales Cubiertas S.A. Oddzial w Polsce. Ponizsza Tabela przedstawia obroty w okresach
sprawozdawczych
Sprzedaz na Zakupy od Nalenosci od Zobowiqzania
Jednostka powiazana Okres rzecz podmioto dmiotd dmiolo wobec
° powiaz sprawozdawczy |~ © N o ; o 5 podmioiow
T - - R powiqzanych
30.06.05 16 955 153 9 398 43 096
Necso Entrecanales Cubiertas 31.12.04 - - 20 127, 10 071
30.06.04 42 074 2 145 41 563 431
Warunki kcji Grupy Kapitalowej z Necso E 1 Cublenas S.A. Oddzial w Polsce
Sprzedaz na rzecz oraz zakup od Necso dokonywane sa na kach rynkowych. Nalez i od Necso sa niezabezpi irozli gotowh Tub K iz zbowi iami. Na koniec

okresow sprawozdawczych Grupa nie utworzyla zadnych rezerw na naleznosci z Necso,

334. ‘Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane
Kroth inowe $wiads ia p icze (W dzenia i narzuty) 2913 2 248
Swiad ia po okresie dnieni
Swiad ia z tytulu iazani ku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej 2913 2 248
Wynagrodzeni pk: lonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nad! j Spotki (jednostki dominujace;j) oraz jednostkom powiaz Grupy przed ialo sig
01.01.05 - 01.01.04 -
Wyszczegolnienie 30.06.05 30.06.04
(nicaudytowane) | (nicaudytowane)
Zarzad 606 515
Rada Nadzorcza 145 147]
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 2 307 1733
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub stowarzyszone 392} 270
Razem 3 450) 2 665
Czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nad j Jednostki Dominujacej zarowno na dzieh 30 czerwca 2005 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2004 roku nie posiadali niesplaconych pozyczek,
kred; ani gwarancji udziely h przez M | Warszawa SA omz jednostki od niego zalezne, wspolzalezne iz nim stowarzyszone, jak rowniez nie byli stronami innych uméw
bowiazujacych do swiadczen na rzecz M | Warszawa SA k od niego zalez leznych i z nim stowarzyszonych.
Cztonkowie zarzadow spolek zaleznych Grupy oraz czionk rad nad h na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz 30 czerwca 2004 roku nie posiadali niesplaconych pozyczek, kredytéw ani
gwarancji udzielonych przez te spolki.
34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fi ym
Do gléwnych instrumentow fmansowych z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe umowy leasingu finansowego i dznerzawy z opcjq zakupu srodki pienigzne i lokaty krotk inowe.
Glo celem tych i fi h jest p kani srodkow ych na dzialalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne , takie jak naleznosci i zobowiazania z
tytulu dostaw i uslug, ktore 1ja bezposrednio w toku p: d przez ma ialal i
Grupa w pr ! kcje z udzialem instr 0 d h, przede kim k kty na zamiang stop p ych (swapy p ) oraz wal k |
typu (opcje PUT i CALL). Celem tych kcji bylo zarzadzani ryzyklem stopy p >j oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych
przez nia zrodel finansowania.
Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy ps j, ryzyko zwiazane z ply Scia, ryzyko wal oraz ryzyko kred: . Zarzad
weryﬁkuje l uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
d h przez niq instr ow finansowych.
34.1. Ryzyko stopy procentowej
Udzialy w Spétkach iadane przez podmioty Grupy nie sa podatne na ryzyko procentowe

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dugoterminowych zobowiazan finansowych, w tym przede wszystkim kredytow i pozyczek
diugoterminowych.
Ryzyko zwiazane z istniej dluzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wplywu na wyniki Grupy, dlatego tez w obecnej chwili zarzqdzame ryzykiem slop procentowych

granicza si¢ do b ia sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadhizenia Grupy z tytulu kredytow bankowych zostana podjete dzialania w celu od
przed zmiang stop procentowych.
34.2. Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko wal z tytutu ieranych umow na k kty budowlane. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w

walutach innych niz jej waluta wyceny. Instrumenty pochodne z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczeniem sig przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace wartosé
godziwa) to walutowe konu'akty terminowe (opcje PUTi CALL)
Grupa stara si¢ negocj ¢ warunki zabezp h instr hodnych w taki sposob, by odpowiadaly one k bezp j pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalna

skutecznos¢ zabezpieczenia.
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34.3. Ryzyko cen towarow

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze w: cen najczgsciej k ych malcnalo“ , takich jak: stal i beton, a takze materialow ropopochodn\ch takich jak: benzma
olej napedowy, asfalty oraz olej opalowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen matcnalow moga aé ceny uslug iad h na rzecz Grupy przez firmy podwyk . Ceny w

zawartych z inwestorami sa stale przez caly okres realizacji kontraktu ~ najczesciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sa w terminach pozniejszych, w miarg postepu
poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa na biezaco itoruje ceny j K h materialéw budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dop Y,

dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji r\nko\\c_;

34.4. Ryzyko kredytowe

Gmpa zawiera nansakc_;c z firmami o dobrcj zdolnosci kredytowej. Wszys: kllcncl, klorzv pragna korzystaé z kredytow kupieckich, podd sq proced ¢pnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
iu stanow nalez ie Grupy nary 1y i jest ni W przypadkach gd\ kontrahenci sa niewyplacalni Grupa jest zmuszona tworzy¢

rezerwy, ktére obciazaja wynik okresu sprawozdawczego

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pienigzne i ich ek lenty, aktywa fi d do dazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe

Grupy p je w wyniku ni i doh ia zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksy; malna ekspozs cja natory Z\ko rowna Jcst wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 30.06.2005 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy wynosi 216.402 tys. z} i jest zwi z pujacymi pozycjami: sci kroth i , dlugoterminowe aktywa finansowe, inne

inwestycje dlugoterminowe

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Kazdy kontrahenl, przed podpisaniem umowy, jest ocemanv pod katem mozlmoscn wvquama sigz zobowlazan finansowych. W przypadku negaty ‘wnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta,
prz do k Jjest uzaleznione od p ych lub majatkowych. Ponadto, w h z i zawierane sa klauzule przewidujace prawo

do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opoznienie w znosci za wykonane ushigi. W miar¢ mozliwosci tworzy si¢ réwniez zapisy umowne warunkujace dokonywanie
platnosci podwykonawcom od wplywu srodkéw od inwestora.

34.5. Ryzyko zwigzane z plynnoScig

Celem Grupy jest utrzymanie ré i igdzy ciagloscia a el $cia fi ia, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu ﬁnansowcgo oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu

3. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

d h 1

Ponizsza tabela pr ie wartosci bil ych i wartosci godziwy ich instrumentow fi ych Grupy. Sk lid spr danie fi zawiera pr
do wartosci godziwej (zg. z pomzszq tabela) dane w podziale na poszczegolne kategorie aktywow i pasywow.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegolnienie -
30 czerwea 2005 | 31 grudnia 2004 | 30 czerwea 2004 | 30 e 31 %‘:n'a 30 Graea
| Aktywa finansowe - - - -
Srodki pienigzne 34 462 54 697, 35670 34 462 54 697| 35 670)
Naleznosci 214 994 182 083 218 996| 214 994 182 083 218 996
Obligacje pozyczkowe

Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy
Aktywa fi dh i +inne i je dlugoterminowe 1408] 1218 1959 * * *
Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Zobowiqzania finansowe - - . - - -

Zobowiazania 222 015} 186 169| 177 861 222 015} 186 169 177 861
Op! kredyty bank i pozyczki - - - . . .

Zot ia z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 11 347| 13 003 13 499 11 347| 13 003 13 499
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 35177 22 900 35 4801 35177 22 9001 35 480]

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykle
Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Kontrakty na zamiang stop procentowych (swap)

* Dla pozycji aktywa fi dh i +inne i je dlugoterminowe nie istnieje aktywny rynek na podstawie, ktorego mozna by bylo wyceni¢ te aktywa w zwiazku z tym Grupa nie
jest w stanie okreslic ich wartosci godziwej.
36. Struktura zatrudnienia

W I pétroczu 2004 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wynioslo ogélem w kraju i zagranica 2.708 osob, z czego przypada na zatrudnionych na stanowiskach
robotniczych / pracownicy fizyczni — 1.861 osob, tj. 69% i na stanowiskach nierobotniczych 847 osoby, tj. 31%.

W 2004 roku przecigtne dnienie w Grupie Kapitalowej M | Warszawa wynioslo ogélem w kraju i zagranica 2.706 oséb, z czego przypada na zatrudni h na iskach robotni h
/pracowmcy fizyczni - 1.860 oséb, tj. 69% i na stanownskach nlcrobotmczych 846 osoby, tj. 31%.
WIp 2005 roku p i dnienie w Grupie Kapitalowej iosto ogolem w kraju i zagranica 3.352 os6b, z czego przypada na zatrudnionych na stanowiskach

rohotmczych / pracowmcy fizyczni — 2.388 osob, tj. 71% i na slanownskach nierobotniczych 964 osoby, tj. 29%.

37. Zdarzenia pujace po dniu bit ym

W dniu 29 wrzesnia 2005 roku zostala zawarta pomigdzy M | Plock S.A., a M | Invest Sp. z 0.0. z siedziba w Wi ie umowa przeniesienia wl sci 11 000 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 z} kazdy i tacznej wartosci inalnej 5,5 mln z1 , nalezacych do M | Plock S.A. w celu ich umorzenia . Udzialy te stanowily 18,64 % kapitatu zakladowego Mostostal Invest
Sp. z 0.0. oraz 18,64 % glosow na Zgromadzeniu Wspolmkow u:; Spollu W, dzeni tugujace M 1 Plock S.A. z tytuls umorzenia udzialéw wyniosto 7,4 min zt (za wszystkie udzialy).
Wartosé ewidencyjna ndzmlow W cenie nabycia w ksi ych M 1 Plock S A. wynosila 6,8 mln zL. Zbywane aktywa stanowily dlugotrwala lokatg kapitalowa emitenta nabyta w
ramach umowy o wspélny iu z M lem Warszawa S.A. a umowa przeniesienia wlasnosci udzialéw w celu umorzenia jest wykonaniem ustalen zawartych w Umowie Spolki Mostostal

Invest Sp. z o.0.

W dniu 14 pazdziernika 2005 roku Mostostal Warszawa S.A. zawarl z ACCIONA INMOBILIARIA S.L. spélka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie umowg zbycia udzialéw spolki zaleznej
Mostostal Invest Sp. z 0.0. Mostostal Warszawa S.A. (sprzedajacy) oraz ACCIONA INMOBILIARIA S.L. (Kupujacy) nalezna do Gmpv Kapltalowcj hiszpanskiej spotki ACCIONA S.A.

Przedmiotem sprzedazy jest 48.000 (czterdziesci osiem tysigcy) udzialéw Mostostal Invest Sp. z 0.0. tj. wszystkich udzialé h przez M | Warszawa S.A. o wartosci nominalnej 500 z1.
kazdy, stanowiacy lacznie 81,36% kapitatu zakladowego Mostostal Invest Sp. z 0.0. Ceng sprzedazy ustalono na 30 mln z}. Wartos¢ Mostostal Invest Sp. zo.0. w ksiggach Mostostalu Warszawa S.A.
wynosila 24 mln z1.

Po przep dzeni kicji przez N | Warszawa S.A. i Mostostal Plock S.A. Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nle poslada udzialow w Spolcc Mostostal Inest Sp. z 0.0.

Sprawa rozhczcn mledzy Mostostal Kielce S.A. a Warbud S.A.: w raporcie niezalez bieglego rewid lad fi g0 za I p 2005 roku znajduje si¢ stwierdzenie o
pr znosciach od Warbud S.A. powyzej 6 miesigcy w kwocie 389 tys.zl., ktore spotka Moslostal Klelce S.A. nie objela odplsem akmallznjqcym Informujemy, ze w dniu 19.09.2005
roku zostala zawarta ugoda p d mlqdzy 1 chlce S.A., M 1 Warszawa S A.aWarbud S.A. lujaca wszelkie platnosci migdzy Wk § ji ugody Warbud S.A.
zaplacil Mostostal Kielce S.A. wszystkie wymag Sci, W tym pr nie objeta odpisem aktualizujacym.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
2za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Mostostal Invest Sp. z o.0.

Towarowa Park Sp. z o.0.

BILANS BILANS
Aktywa 30.06.2005 | 31.12.2004 | 30.06.2004 Aktywa 30.06.2004
L. Aktywa trwale (dlug i ) 13154 14 409 14 360 L Aktywa trwale (dlugoterminowe) 19 485
1. Rzeczowe aktywa trwale 11 975} 12 352] 12 409 1. Rzeczowe aktywa trwale 19 037
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 o o 2. Nieruchomosci inwestycyjne 0
3. Wartosci niematerialne o o 3 3. Wartosci niematerialne [\
4.1 veje w jednostkach stow.wy ych metod4 4. je w jednostkach stow.wycenionych
praw wlasnosci o o o metoda praw wlasnosci [y
5. Aktywa finansowe 456 of 53 5. Aktywa finansowe of
6. Inne inwestycje dlugoterminowe of of 6. Inne inwestycje dlugoterminowe q
7. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 723 2 057, 1 895 7. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 448
IL. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 56 821 52 031 46 479 IL. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 304
1. Zapasy 41 826 37412 35362 1. Zapasy of
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale 2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
naleznosci 7979 5970 3591 leznosci 279
3. Rozliczenia migdzyokresowe 139| 193] 348 3. Rozliczenia migdzyokresowe 2
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 877 8 456| 6615 4. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 1 563 5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0
6. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako 6. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako
rzeznaczone do sprzedaz o [y 0 rzeznaczone do sprzedaz o
Pasywa 30.06.2005 | 31.12.2004 | 30.06.2004 Pasywa 30.06.2004
I. Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom I. Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 39 048 34591 32435 jednostki dominujacej) 827
1. Kapital podstawowy 29 500 29 500 29 5001 1. Kapital podstawowy 7150
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosé 2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢
ujemna) of o 0 ujemna) of
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) [y o 0 3. Akcje (udzialy) wlasne (wiclkos¢ ujemna) o
4. Kapital zapasowy / rezerwowy 5129 811 811 4. Kapital zapasowy / rezerwowy o
5. Réznice kursowe z przeliczenia oddzialow 5. Réznice kursowe z przeliczenia oddzialow
zagranicznych 9 9 9 zagranicznych 9
6. Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 4419 4 280) 2124 6. Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -6 323
w tym wynik za okres 4 456| 4638 2 444 w wynik za okres -952|
1L Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 0o o of IL. Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych o
IIL Kapital wlasny ogélem 39 048 34 591 32 435 111 Kapital wlasny ogélem 827
1V. Zobowiazania dlugoterminowe 3189 2323 2149 IV. Zobowiazania dlugoterminowe 0
1. Oprocentowane kredyty 8] 23] 413 1. Oprocentowane kredyty [\
2. Rezerwy 1109] 433 323 2. Rezerwy o
3. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
3. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegp 2029 1799 1359 dochodowego o
4. Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. leasingu 43| 68| 54 4. Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. Icasinu 0
V. Zobowiazania krétkoterminowe 27738 29 526 26255 V. Zobowigzania krétkoterminowe 18962
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz
zobowigzania 8871 10 446 7 405 pozostale zobowiazania 18 962
2. Biezaca czgsé oprocentowanych kredytow 2. Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek 39 30 405| bankowych i pozyczek q
3. Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. leasingu 41 51 53] 3. Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. leasingu o
4. Podatek dochodowy 319 0 0 4. Podatek dochodowy o
5. Rozliczenia migdzyokresowe 17 480) 17 309 18 237| 5. Rozliczenia migdzyokresowe [
6. Rezerwy krétkoterminowe 997} 1690, 155 6. Rezerwy krotkoterminowe o
7. Zobowiazania bezposred: z aktywami 7. Zobowiazania bezposrednio zwi: z aktywam|
d inowymi sklasyfik ymi jako pr dt inowymi sklasyfik ymi jako pr
|do spreedazy 9 9 9 |dosprzedazy 9
VL Zobowigzania razem 30927 31849 28 404 VL Zobowiazania razem 18962
Pasywarazem 69 975 66 440 60 839 Pasywarazem 19 789
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Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
2a okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wedlug MSSF

Mostostal Invest Sp. z o.0.
Rachunek zyséw i strat

Towarowa Park Sp. z o.0.
Rachunek zysow i strat

wynik Grupy za I pétrocze 2005

Grupy, przyjgto zasade, ze tego typy hale sa umarzane przez 40 lat. Wystapila korekta k

[Mostostal Invest amortyzuje Hale przy ul. Krakowiakéw do kofica 2008 roku, W skonsolidowanym sprawozdaniy

)1 P
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Wyszczegolnienie 01.01.05- | 01.01.04- [ 01.01.04- Wyszczegolnienie 01.01.04-
30.06.2005 | 31.12.2004 | 30.06.2004 30.06.2004

|Przychody ze sprzedazy 36562 56199 24766 Przychody ze sprzedazy 67
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 36 535 53 366f 23 288| Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 67|
Przychody ze sprzedazy uslug 27| 2 833 1478 Przychody ze sprzedazy ustug o
Koszt wlasny sprzedazy 28 445| 46 011 20 104 Koszt wlasny sprzedazy o
Zysk brutto ze sprzedazy 8117 10188 4662 Zysk brutto ze sprzedaiy 67
Pozostale przychody operacyjne 2202] 2487] 394 Pozostale przychody operacyjne 6|
Koszty sprzedazy 430 846 195) Koszty sprzedazy 294
Koszty ogolnego zarzadu 1799 3327 1535 Koszty ogdlnego zarzadu 384
Pozostale koszty operacyjne 2 060 3 255} 429 Pozostale koszty operacyjne o
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej 6030 5247 2897 Zysk z dzialalnosci kontynuowanej -605
Koszty finansowe 136] 539 381 Koszty finansowe 429
Przychody finansowe 126| 624) 310 Przychody finansowe 9
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej o [\ Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej q
Zysk brutto 6 020 5332 2 826 |Zysk brutto -1034
Podatek dochodowy 1 564 694 382] Podatek dochodowy -82)
Zysk netto z dzialal i kontynuowanej 4456 4638 2444 |Zysk netto z dzialal i kontynuowanej 952
Dzialalnos¢ zaniechana - - - Dzialalnos¢ zaniechana -
Strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechancj o o o |(Strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zanicchanej q
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy 4 456 4638 2444 Zysk /(strata) netto za rok obrotowy -952
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wg MSSF

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy za I pélrocze 2005 r.

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W I pétroczu 2005 r. odnotowano pierwsze efekty podjetych dziatan przez nowy zarzad w celu dywersyfikacji prowadzonych inwestycji.
Grupa Kapitalowa zanotowata wzrost sprzedazy, przy spadku udziatu sektora drogowego w przychodach z jednoczesnym wzrostem
sprzedazy w sektorze budownictwa mieszkaniowego. Grupa Kapitalowa odzyskuje powoli utracona pozycj¢ w réznych dziedzinach
budownictwa, czego przykladem sa pozyskane kontrakty. Odzyskanie wiodacej pozycji na rynku ustug budowlano montazowych bedzie
glownym celem Grupy Kapitalowej w nastgpnych latach. Cel ten Grupa Kapitalowa zamierza zrealizowaé poprzez:

- pozyskiwanie kontraktow z réznych segmentéw rynku budowlano - montazowego, w tym budownictwa przemystowego i mieszkaniowego,
- usprawnienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowe;j,

- wspolpraca przy ofertowaniu i realizacji kontraktow ze spotkami z grupy Acciona(inwestor strategiczny).

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krgowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

I pétrocze 2005 I péirocze 2004
Wyszczegélnienie
tys. zt udz. % 2004 = 100 tys. z udz. %

Przychody ze sprzeda:

“ yzese &4 353.969 100,0 118,2 299.527 100,0
ogb6lem
Na rynek krajowy w tym: 257.535 72,8 106,2 242.547 81,0
- produkcji budowlano — montazowej 243.693 112,4 216.761
- pozostalych ustug 9.634 75,4 12.772
- materiatow i towaréw 4208 32,3 13.014
Na eksport 96.434 27,2 169,2 56.980 19,0

Zgodnie z zalozeniami strategii Grupy Kapitatlowej glownym Zrédtem przychodow ze sprzedazy w I potroczu 2005 roku byt rynek krajowy.
Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy wyniost 27,2%.

2.  Sektory rynku i gléwne kontrakty.

W I pétroczu 2005r. Grupa Kapitatowa koncentrowata swoja dziatalnos¢ w nastgpujacych sektorach rynku budowlanego:
- obiektach i instalacjach przemystowych (w tym sektora energetycznego) oraz instalacjach ochrony srodowiska,
- obiektach uzytecznosci publiczne;j takich jak: budynki biurowe, obiekty handlowe,

- mostach, wiaduktach i obiektach infrastruktury komunikacyjne;.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow w podziale na sektory rynku przedstawia si¢ nastgpujaco w tysiacach zlotych:

I pétrocze 2005 I potrocze 2004
Wyszczegolnienie
tys. zt % 2004=100 tys. zt %
1. Przychody ze sprzedaz
i yesp Y 349.760 100,0 122,9 286.513 100,0
produktow i ustug w tym:
- obiekty i instalacje przemystowe (w tym sektor
. . i 185.599 53,1 162,6 114.138 39,8
energetyczny) oraz instalacje ochrony $rodowiska
- obiekty uzytecznosci publicznej 37.550 10,7 0,6 59.792 20,9
- mosty, wiadukty i obiekty
30.626 838 0,8 36.028 12,6
infrastruktury komunikacyjnej
- pozostata dziatalnos¢ 95.985 27,4 128,9 76.555 26,7
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Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w I péiroczu 2005 roku w poszczegdInych sektorach rynku byly:

a)

Obiekty i instalacje przemystowe (w tym sektora energetycznego i instalacje ochrony srodowiska)

- Zespot Elektrocieptowni Turéw dla Foster Wheeler Energia Polska
- Hala Mrozonek dlaSVZ Poland
- Zaklady Azotowe Pulawy

- Montaz kottéw w Alington dla Rafako

- Dostawy i montaz konstrukcji dla Elstal AB w Szwecji

- Modernizacja Wydziatu Huty Tlenku Cynku na Terenie Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. w Bukownie
- Montaz dla PKN Orlen

- Montaz rurociagdéw na instalacji Poliestelu dla Polimex— Mostostal Siedlce

b)

Obiekty uzytecznosci publicznej

- Budynek Biurowy w Warszawie przy Rondzie ONZ dla Hochtief Polska

- Przejscie graniczne kolejowe w Terespolu

- Nowa Akademia Medyczna we Wroctawiu

- Centrum Naukowo Badawcze Politechniki Wroctawskie;j

)

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej

- Remont ulicy Rokicinskiej w Lodzi

- Trasa Tranzytowa we Wioctawku

d)

Pozostale dziatalno$¢

- Osiedle Mieszkaniowe Iskra w Warszawie

- Osiedle Mieszkaniowe Le$ne w Warszawie

- TBS Koszarowa we Wroctawiu

- Osiedle Mieszkaniowe Cztery Pory Roku Jagodno

3.

Znaczace umowy dla dzialalno$ci Grupy Kapitatowej zawarte w 1 p6troczu 2005 roku.

12 kwietnia 2005 Spotka Zalezna Mostostal Putawy S.A. zawarla umowg¢ z Regionalnym Centrum Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa we Wroctawiu na realizacj¢ w charakterze Generalnego Wykonawcy inwestycji pod nazwa ,,Rozbudowa i
modernizacja gtéwnego pawilonu (budynku) dzialow Dawcow wraz z obiektami towarzyszacymi”. Wartos¢ kontraktu wynosi

15,3 min PLN netto powigkszona onalezny podatek VAT. Termin realizacji kontraktu maj 2005 — luty 2006 t.;

14 kwietnia 2005 Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta umowg z Inter IKEA Centre Polska S.A. na wykonanie
catosci prac zwiazanych z inwestycja budowy wiaduktu drogowego nad Trasa Torufiska w rejonie Parku Handlowego Targéwek
wraz z niezbedna infrastruktura drogowa, techniczna i przebudowa istniejacych sieci za kwote 18,1 min PLN powigkszona o

nalezny podatek VAT;

12 maja 2005 roku Spétka Zalezna Wrobis S.A. zawarla kontrakt z Towarzystwem Budownictwa Spotecznego Wroctaw Sp. z
0.0. na wybudowanie 3 wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych wraz z niezb¢dna infrastruktura oraz zagospodarowaniem
terenu we Wroclawiu Lesnicy przy ul. Brzezinskiej i Dolnobrzeskiej. Warto§¢ kontraktu to 20,1 min PLN. Termin realizacji

kontraktu czerwiec 2005 — sierpien 2006 roku.

13 maja 2005 Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Miastem Stolecznym Warszawa umowe na budowe z

projektowaniem parkingu strategicznego ,,Parkuj i jedz” Wilanowska zakwot¢ 8,3 min PLN brutto;
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18 maja 2005 roku Spotka Zalezna Mostostal Putawy S.A. podpisata umowe z TEZET Sp. z 0.0. na rozbudowg terminala
przetadunkowego gazow ptynnych w Brzeznie. Warto$¢ kontraktu wynosi 10,3 min PLN netto powigkszona o nalezny podatek
VAT. Termin realizacji 18 maja 2005 —28 grudnia 2005 r.

9 czerwca 2005 Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. podpisata z EKO-PARK S.A. z siedzibag w Warszawie umowe na
budowe pn.: ,,Budynki mieszkalne wielorodzinne — EKO PARK etap D6” za kwot¢ 16,6 min PLN powigkszona o nalezny
podatek VAT;

29 czerwca 2005 roku Spotka Zalezna Wrobis S.A. podpisata dwa kontrakty:

- z Instytutem Upraw Nawozenia i Gleboznawstwa na budowg parterowego budynku o przeznaczeniu badawczo — rozwojowym w
Oddziale IUNG we Wroctawiu. Warto$¢ kontraktu 3,2 min PLN netto. Termin realizacji czerwiec 2005 — sierpien 2006 roku.

- z Akademia Wychowania Fizycznego we Wroctawiu na budowg specjalistycznej hali do sportow walki. Warto$¢ kontraktu 3,2

min PLN netto. Termin realizacji czerwiec 2005 — pazdziernik 2006 roku.

30 czerwca 2005 Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta dwie znaczace umowy o tacznej wartosci 17,4 min PLN:
- Umowg z Mostostal Invest Sp. z 0.0. na wykonanie catosci robot budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkow
mieszkalnych ,,Fort Bema — Osiedle Lesne — etap II”’; za kwote 15,3 min PLN powigkszona o nalezny podatek VAT;

- Umowg z Towarowa Park Sp. z 0.0. na wykonanie prac rozbiérkowych budynkéw poprodukcyjnych znajdujacych si¢ na dziatce

gruntu przy ul. Prostej 69 rog Towarowej; za kwotg 2,1 mln PLN powigkszona o nalezny podatek VAT;

W I polroczu 2005 Spotka Zalezna Remak S.A. podpisata znaczace umowy:

a) z Foster Wheeler Energie GmbH na montaz kotta w Biomasseheizkraftwerk w Emlichheim — Niemcy o wartosci 4 min PLN,

b) aneks z Alstom Power Boiler Service GmbH Neumarkna montaz i demontaz kanatéw spalin w Mannheim — Niemcy o wartosci

2,1 min PLN,

c) z Alstom Power Conversion GmbH na montaz 2 kottéw 3 i 4 w MHKW Rothensee Magdeburg — Niemcy o wartosci 8,4 min

PLN,

d) z Fabryka Kotlow Rafako S.A. na montaz 3 kottéw odzyskowych dla spalami $mieci w Allington w Meidstone — Wielka

Brytania o wartosci 14,4 min PLN.

e) z Austrian Energy & Environment AG montazu kotta wraz z konstrukcja i urzadzeniami pomocniczymi w mKW. Hallein —

Austria o wartosci 4,9 min PLN.

f) z Rafako S.A. na wykonanie prac montazowych 2 wytwornic paru wraz z montazem przynaleznego osprzg¢tu dla Spalarni

Odpadéw Afval Energie Bedrif Amsterdam w Azieen Haven w Holandii. Wartos$¢ kontraktu 12,8 min PLN

g) z CSI Indudtrievertretung GmbH Niemcy w zakresie prac montazowych urzadzen energetycznych o tacznej wartosci 3,5 min

PLN;

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. w I pétroczu 2005 roku podpisata:

a) z Przedsigbiorstwem Eksploatacji Rurociagéw Naftowych ,,Przyjazn” aneksow do umowy na modernizacj¢ zbiornika w BS
Plebanka. Zgodnie z ustaleniami aneksoéw wartos$ci wynagrodzenia umownego wzrosta o 2,2 min PLN tj. do kwoty 14,6 min
PLN.

b) z Naftoremonten Sp. z 0.0. umowg na wykonanie rob6t branzy mechaniczno- montazowe;j i antykorozyjnej o wartosci 7,1 min
PLN.

¢) w dniu 15.02.2005r. z PKN ORLEN S.A. umowy na wykonanie rob6t mechaniczno- montazowych zwiazanych z budowa
zbiornikow na Instalacji Komponowania Olejow o wartosci 8,3 min PLN.

d) z Polimex- Mostostal Siedlce S.A.:

- aneks do umowy na wykonanie montazu rurociagéw technologicznych dla potrzeb modernizacji Olefin II w PKN ORLEN S.A.

Zgodnie z ustaleniami aneksu warto$ci wynagrodzenia ulegta zwigkszeniu z 1,3 mln EUR do kwoty 2,7 min EUR,

- aneks do umowy na wykonanie robot w zakresie prefabrykacji i montazu rurociagéow dla instalacji Polipropylenu oraz

Polietylenu w PKN ORLEN S.A. Warto$ci wynagrodzenia ulegta zwigkszeniu z 1,7 mln EUR do kwoty 2,9 min EUR (plus 0,3

min EUR premii za osiagnigcie terminowego zakonczenia prac);

e) aneks do umowy o generalnym wykonawstwie zawartej z firma IVG Terminal Silesia Sp. z 0.0. w Radzionkowie na

wykonanie w ramach Il etapu kolejnej dostawy i wykonanie ,,pod klucz” zbiornika magazynowego. Warto$¢ podpisanego aneksu

wynosi 1,1 min EUR.
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II. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1.  Inwestycje kapitalowe

Poniesione naktady inwestycyjne w I poiroczu 2005 r. w Grupie Kapitatowej

Inwestycje w $rodki trwate i warto$ci niemaerialne

Pozostale

Razem

2.  Sklad Grupy Kapitalowej

4.819 tys.zt
99 tys.zt

4.918 tys.zt

W I pélroczu 2005 r. w skiad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidicja wehodzity nastepujace spotki

- spotka dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.

- jednostki zalezne: Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy, Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Grupa Kapitatowa Mostostal Invest,
Wrobis S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB Mielec S.A.

W dniu 13.02.2004r. Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydat postanowienie o upadtosci z mozliwoécia zawarcia ukladu Mieleckiego

Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A. Spotka podjgta dziatania w celu zawarcia uktadu z wierzycielami. MPB Mielec S.A. W zwiazku z

kontynuowaniem dziatalnosci spotka jest nadal konsolidowana metoda petna w I pétroczu 2005 .

9 maja 2005 Spotka Zalezna Mostostal Putawy S.A. nabyta dwa podmioty: Mezap Sp. z 0.0. i Energezap Sp. z 0.0. Na dzien 30.06.2005

sporzadzono po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Putawy.

3.  Transakcje powyZej 500 tys. EURO z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w pierwszym

pélroczu 2005:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogolem oraz obrotow wewnatrz Grupy w I pétroczu 2005 roku.

w tys. zt
. Przychody netto ze sprzedazy Sprzedaz zrealizowana wewnatrz | Skonsolidowane przychody netto
Spotki Grupy
ogbtem Grupy ze sprzedazy
1 2 3 4
Spoétka Dominujaca 64.521 10.474 54.047
Pozostate Spotki 323.833 23911 299.922
RAZEM 388.354 34.385 353.969

Suma przychodéw netto ze sprzedazy Spétek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w I pétroczu 2005 roku 388.354 tys. zi. Obroty

wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowily kwotg 34.385 tys. z1., tj. 8,85% przychodow ze sprzedazy ogétem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach rynkowych.

4. Kredyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za I p6trocze 2005 roku taczna kwota zaciagnietych kredytow

bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krétkoterminowych kredytow i pozyczek
- diugoterminowych kredytow i pozyczek

—13.319 tys. zt
—21.858 tys. zt
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek Stan na 30.06.05
a) do 1 miesiaca 0
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 0
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2.644
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 10.675
Razem 13.319

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek Stan na 30.06.05
a) powyzej 1 roku do 3 lat 19.408
b) powyzej 3 do 5 lat 0
c) powyzej 5 lat 2.450
Razem 21.858

Doktadne informacje na temat zaciagnigtych kredytow i pozyczek znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach

5. Zobowiazania warunkowe

Ogolem zobowiazania warunkowe udzielone przez Grupg Kapitatowa Mostostal Warszawa wg stanu na dziefi 30.06.2005r. wynosity
86.779 tys. zt. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 51.876 tys. zi,

Weksle wlasne i poreczenia wekslowe — 18.346 tys. zt.

Hipoteki — 16.190 tys. zt.

Inne — 367 tys. zt.

6. Emisje papiero6w wartosciowych.

W I pétroczu 2005 Spotka Dominujaca emitowata weksle o wartoéci 9.000 tys. zt., ktore byly w catosci obejmowane przez spotke zalezna,
Mostostal Plock S.A. Srodki uzyskane z emisji przeznaczono na zwigkszenie kapitatu obrotowego Spotki.

Srodki te zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu zostaly wyeliminowane z pozycji bilansowe;.

7. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnkow ryzyka i zagrozen dla Spotek Grupy Kapitatowej naleza:
a) ryzyko zmiany kursu walut w zwiazku z faktem, ze cz¢$¢ realizowanych kontraktow jest denominowana w EURO
b) duza konkurencja na rynku ustug budowlano — montazowych,

¢) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargow publicznych zwiazane z licznymi protestani bioracych w nich udziat podmiotow.

8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej oraz perspektyw

rozwoju.

Zewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Grupy Kapitatowej jest naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski oraz
zwigkszone naktady na inwestycje budowlane w sektorze prywatnym w Polsce.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacj¢ realizowanych kontraktow,
wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie Zrodet finansowania umozliwiajacych sprawna
dziatalnos¢ Spotek.

Realizacja powyzszych zalozen powinna spowodowag, ze Grupa Kapitalowa w niedtugim czasie odzyska utracong pozycje rynkowa oraz

poprawi wyniki finansowe.
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9.  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W I pétroczu 2005 Grupa Kapitatowa zachowata ptynno$¢ finansowa, co pozwolilo jej realizowaé wymagalne zobowiazania.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za I potrocze 2005 r.

w tys. zi
Wyszczegolnienie Warto$¢

Przychody ze sprzedazy 353.969
Zysk brutto na sprzedazy 15.771
Koszty zarzadu i sprzedazy 26.467
Saldo na dziatalno$ci operacyjnej -306
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej -11.002
Saldo na dziatalnosci finansowe;j -3.247
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 183
Wynik brutto -14.066
Podatek dochodowy 3.809
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej -17.875
Wynik z dziatalno$ci zaniechane;j 0
Wynik netto za rok obrotowy 17875
(przypisany Akcjonariuszom jednostki dominujacej i Akcjonariuszom mniejszo$ciowym)
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom spotki dominujace;j -19.660

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1.785

W I pétroczu 2005t. zysk brutto Grupy na sprzedazy wyniost 15.771 tys. zt., a wynik z dziatalno$ci kontynuowanej byt ujemny i wyniést —
11.002 tys. zk. Przyczyna straty z dziatalnosci kontynuowanej byly rezerwy na straty na czgsci realizowanych kontraktow oraz zbyt niska
sprzedaz, przy wysokich kosztach ogélnych zarzadu i sprzedazy. Dodatkowo Spotki Grupy musiaty dokona¢ aktualizacji nalezno$ci i innych

aktywow niefinansowych oraz utworzy¢ rezerwy na sprawy sadowe. Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej byto wynikiem spadku kursu

EURO oraz kosztami obstugi kredytow i leasingu.

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci i dostgpu do zewngtrznych zrodet finansowania nie stwarza zagrozen

dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne, spotki grupy kapitalowej planuja finansowaé $rodkami wiasnymi, kredytami

bankowymi i leasingiem.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w_Spolce Dominujacej i Spotkach Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zarowno w Spotce Dominujacej jak i spotkach zaleznych

objetych konsolidacja.

11. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawanie publikowata wczesniej prognoz dotyczacych wynikéw I pétrocza 2005 roku.
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IIL. Pozostale informacje

1. Zmiany w skladzie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych w I pélroczu 2005r.:

18 stycznia 2005 r. rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. zlozyt p. Santiago de la Fuente Ramirez z funkcji
Cztonka Zarzadu zrezygnowat p. Ricardo Ruben Rios. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. na posiedzeniu w dniu
18.01.2005 r., powolata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki p. Juana Pedro Alonso Salmeron, powotata réwniez p. Manuela Abella

Gomez oraz p. Wiodzimierza Wozniakowskiego na Cztonkow Zarzadu.

29 marca 2005 r. rezygnacjg z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt p. Juan Pedro Alonso Salmeron; jednocze$nie Rada Nadzorcza na posiedzeni,

ktore odbylo si¢ w tym samym dniu powolata p. Jarostawa Popiotkana stanowisko Prezesa Zarzadu.

16 czerwca 2005 r. rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Zarzadu zlozyt p. Tadeusz Szymanski. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu, ktore odbylo si¢ w tym samym dniu, powolata w sktad Zarzadu Spotki panéw: Andrzeja Sitkiewicza, Grzegorza Owczarskiego
oraz Jerzego Binkiewicza, powierzajac im funkcje Cztonkow Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2005 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Manuel Abella Gomez — Wiceprezes Zarzadu, Wiodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu,
Andrzej Sitkiewicz — Czlonek Zarzadu, Grzegorz Owczarski — Czlonek Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien30.06.2005 r. wchodzily nastepujace osoby:

Juan Ignacio Entrecanales Franco — Przewodniczacy Rady, Gloria Alonso Martinez - Czlonek Rady, Neil Balfour — Cztonek Rady, Leszek
Wystocki — Cztonek Rady, Piotr Gawrys — Czlonek Rady.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostalu Warszawa S.A. powotato w dniu 25.05.2004 r. w sktad Rady Nadzorczej V kadencji pania
Glori¢ Alonso Martinez oraz pana Piotra Gawrysia.

W tym samym dniu rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotkiztozyt pan Santiago de la Fuente Ramirez.

2. Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu w I pétroczu 2005 r. wynioslo:

- w spotce dominujacej 606 tys. zt
- w spotkach zaleznych 124 tys. z
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto 145 tys. zi

3. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej. Jedna akcj¢ posiada Czlonek Zarzadu p. Wtodzimierz Wozniakowski.

4. Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gloséw na WZA Spoélki Mostostal Warszawa S.A. na dzieh

sprzedzenia sprawozdania.

Podmiot Liczba Akcji Liczba % Kapitatu % Glosow

Gloséw
Acciona S.A. 4.900.000 4.900.000 49,00 % 49,00 %
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 642.598 642.598 6,43 % 6,43 %
Robert Bibrowski 507.538 507.538 5,07 % 5,07 %
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Podpisy:

Jarostaw Popiolek

Manuel Abella GOmMEZ oo

Wiodzmierz WozniakoWsKi  .......c.ocooveveveveeeveeieeeiieeeeeseean.

Andrzej Sitkiewicz =~ L,

Jerzy Binkiewicz e

Grzegorz Owezarski - e
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