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Skrécony bilans

Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca grudnia
Nota 2005 2004
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7490 7 303
Wartosci niematerialne 904 108
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 117 414 112 315
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2435 2129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 888 1334
129 131 123 189
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 77 704 99 864
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5 252 552 256 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 82
330 675 356 091
Razem aktywa 459 806 479 280
KAPITAL WELASNY
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Kapitat zaktadowy 7958 7 958
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 25925 25925
Zysk zatrzymany 158 195 157 839
Razem kapitat wiasny 192 078 191 722
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 241 848 276 983
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania 8 25 511 10 334
Pochodne instrumenty finansowe 267 139
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 102 102
267 728 287 558
Razem zobowiazania 267 728 287 558
Razem pasywa 459 806 479 280
Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2005 r.

Noty przedstawione na stronach 7-15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 3



Skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrécony rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw
Zysk brutto

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody i zyski operacyjne — netto
w tym przychody z tytutu dywidend

Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Zysk na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

— podstawowy/rozwodniony

Catos¢ przychodow i kosztow dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j.

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2005 r.

Okres obrotowy zakonczony

30 czerwca
Nota 2005 2004
755 685 644 772
9 -739 629 -620 188
16 056 24 584
-12 314 -11 166
9 -2 643 -4 364
-29 364
428 0
1070 9418
747 -765
323 8 653
10 33 2111
356 6 542
11 0,04 0,82

Ralph Mandemaker
Czlonek Zarzadu
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Skrécone zestawienie zmian w kapitale witasnym

Nota Przypadajace na akcjonariuszy Spétki Eazin;
Kapitat Nadwyzka ze Zysk wiasny
zakladowy  sprzedazy akcji zatrzymany
powyzej wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2004 r. 7 958 25925 151 481 185 364
Zysk netto okresu obrotowego 6 542 6 542
Suma ujetych przychodéw 6 542 6 542
Stan na 30 czerwca 2004 r. 7958 25925 158 023 191 906
Stan na 1 stycznia 2005 r. 7 958 25925 157 839 191 722
Zysk netto okresu obrotowego 356 356
Suma ujetych przychodéw 356 356
7958 25925 158 195 192 078

Stan na 30 czerwca 2005 r.

Cata warto$c¢ zysku zatrzymanego za okres do 31 grudnia 2004 r. zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2005 r.
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Skrécony rachunek przeplywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie akcji w spoétce zaleznej

Wplyw z rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym

Sptata pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym
Dywidendy otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2005 r.

Noty przedstawione na stronach 7-15 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego

Okres obrotowy zakonczony

30 czerwca
Nota 2005 2004
12 -17 303 -47 596
-844 -1742
-18 147 -49 338
-1778 -478
33 241
-5 400 0
301 0
10 023 0
0 -140
455 0
428 0
4062 =377
15477 42 623
-320 0
-735 -733
14 422 41 890
337 -7 825
82 8 268
419 443
Ralph Mandemaker
Czilonek Zarzadu
6
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Noty do skréconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Przedmiotem dziatalnosci ORFE S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,Spotkq”) jest sprzedaz lekow i
produktéw OTC . Spétka prowadzi sprzedaz gtdwnie na terenie kraju.

ORFE S.A. miesci sie¢ w Warszawie przy ul. Chetmzynskiej 249. ORFE Spotka Akcyjna zostata wpisana do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy, pod numerem RHB 52504. W dniu 10.09.2001 r., zgodnie z obowigzujacym
prawem, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000042088.

ORFE S.A. jest jednostkg dominujaca wobec innych podmiotéw i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest opublikowane tgcznie z niniejszym sprawozdaniem. Niniejsze sprawozdanie
powinno by¢ czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest OPG Groep N.V. z siedzibg w Holandii.

ORFE S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie hurtowym zdefiniowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
na dzien sporzadzenia sprawozdania, tj. 30 czerwca 2005 r. sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji % gtosow na WZA
Orphe Holdings Limited 5806 000 74,35%
Bank Austria AG 520 893 6,21%
Banca Arner S.A. 426 000 5,07%
OPG Groep N.V. 410 000 4,89%
Pozostali 795 107 9,48%
Razem 7 958 000 100,00%

Struktura akcjonariatu zmienita sie¢ w dniu 9 wrzesnia 2005 roku co jest opisane w punkcie 32 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

2. Podstawa sporzadzenia

W dniu 15 grudnia 2004 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito przyjecie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR”) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie ,zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej” lub ,MSSF”) do sporzgdzania sprawozdawczosci finansowej Spotki. Na dzien
30 czerwca 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepuja zadne réznice, ktére miatyby wptyw na zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke.

Niniejsze pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczosci
Srodrocznej zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujacymi na dzien
niniejszego sprawozdania finansowego oraz z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” (,MSR 34”) i jest objete MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, jako ze jest to
sprawozdanie za okres stanowiacy czes$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktory Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF, tj. roku konczacego sie 31 grudnia 2005 r. Data przeksztatcenia jest 1 stycznia 2004 r. i Spotka
przygotowata bilans otwarcia na ten dzien.

Do 31 grudnia 2004 r. jednostkowe sprawozdania finansowe ORFE S.A. byly sporzgdzane zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w obowigzujacej w Polsce Ustawie o rachunkowosci. Te zasady réznig sie od MSSF. Przy
sporzadzeniu niniejszego skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego Zarzad zmienit dotychczasowe zasady
rachunkowosci i wyceny, aby byty one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze dotyczace roku 2004 zostaty przeksztatcone, aby
odzwierciedlaty te zmiany. Uzgodnienie i opis wptywu obecnie stosowanych zasad rachunkowosci na kapitat, wynik netto i
przeptywy pienienie znajduje sie w Nocie 24 ,Objasnienia dotyczace przejscia na MSR”.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami i interpretacjami
wydanymi i obowigzujacymi do czasu jego sporzadzenia. Standardy i interpretacje, ktore beda obowigzywaty oraz te, ktére
bedzie mozna zastosowac¢ opcjonalnie na 31 grudnia 2005 r., tj. na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
nie sg znane z pewnosciag na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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3. Szczegétowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg identyczna, jak te opisane
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. za wyjatkiem zasad dotyczacych
inwestycji w jednostki zalezne, opisanych w punkcie 3.2.

3.1 Szacunki ksiegowe

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen
co do przysziych zdarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na wartos¢ aktywow i zobowigzan prezentowanych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz przychodéw i kosztéw dotyczacych okresu sprawozdawczego. Pomimo, iz szacunki takie
oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu o biezacej sytuacji Spétki, mogg one zawieraé pewien margines btedu i rézni¢ sie od
rzeczywistych wynikow finansowych.

3.2 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty w spotkach objetych konsolidacja. W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zaliczane sg do aktywow trwatych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Inwestycje w jednostkach zaleznych podaje sie testom na utrate wartosci, jesli wystapig przestanki, ze
ich wartos$¢ bilansowa nie zrealizuje sie. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa
danego skfadnika przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana ustalana jest jako nizsza z wartosci godziwej i
wartosci uzytkowej ustalonej metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Odpis z tytutu utraty warto$ci odwraca sie w
momencie ustania tych przestanek.

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Wartosé¢ Wartosé

Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Nazwa jednostd udlz)ii;?gvsvo/v;icji zakladowym % udlz)iizg\:lo/v;icji zakladowym %

ACP Pharma S.A. 43 812 100,00% 43812 100,00%
Cefarm Slaski Katowice S.A. 0 100,00% 0 100,00%
Cefarm Rzeszéw S.A. 33395 51,00% 33 395 51,00%
Prodlekpol Sp. z o.0. 1405 100,00% 1405 100,00%
ORBIT Agencja Celna Sp. z 0.0. w likwidacji 50 100,00% 50 100,00%
Better Business Solutions Sp. z 0.0. w likwidacji 420 100,00% 420 100,00%
Cefarm Zielona Goéra S.A. 15832 73,05% 10 432 51,00%
Dr Pokorowski S.A. 6 655 100,00% 6 956 100,00%
Cefarm Slaski Hurtownia Sp. z 0.0. w likwidagji 5 100,00% 5 100,00%
Cefarm Slaski Sp. z 0.0. 15 840 100,00% 15 840 100,00%
Razem 117 414 112 315

Udziat w kapitale zaktadowym jest rowny ilosci gloséw na walnym zgromadzeniu udziatowcéw/akcjonariuszy.

Spétka Cefarm Rzeszéw S.A. posiada udziaty w:
= CEFARM RZESZOW Sp. z 0.0. — 100%
= FARMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie — 100%
= FARMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 100%
= QUANTUM PHARMACIA Sp. z 0.0. — 100%
= APTEKA MEDI FARM Sp. z 0.0. — 100%
= VITA Sp. z 0.0. — 100%
= FARM 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — 100%

Spétka Cefarm Zielona Géra S.A. posiada udziaty w:
= CEFARM ZIELONA GORA Sp. z 0.0. — 100%

Spoétka CEFARM ZIELONA GORA Sp. z 0.0 posiada udziaty w:
= KOSMA-FARM Sp. z 0.0. — 100%
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Spétka ACP PHARMA S.A. posiada udziaty w:
= DISFAPOL-KRAKO Sp. z 0.0. — 100%

Wzrost bilansowej wartosci akcji w spétce Cefarm Zielona Géra S.A. o 5.400 tys. zt wynika z nabycia akcji od mniejszosci, jak
opisano w nocie 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek bilansowej wartosci akcji w spotce Dr Pokorowski S.A. wynika z korekty ceny nabycia akcji od poprzedniego
wiasciciela w zwigzku z ujawnionym w okresie zobowigzaniem spétki wobec organéw podatkowych w kwocie 301 tys. zt.

5. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Krotkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 122 916 118 883
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 92 73
Naleznosci od podmiotéw powigzanych (nota 13) 133732 129 082
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 10 004
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 724 445
innych $wiadczen
Inne naleznosci niefinansowe 612 2 351
258 076 260 838
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -5 524 -4 693
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 252 552 256 145
netto

Diugoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 52 147

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (nota 13) 829 1187

Inne nalezno$ci finansowe 7 0
888 1334

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Diugoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 888 1334

;?zt:m naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto 253 440 257 479

W odniesieniu do naleznosci krotko i dlugoterminowych warto$¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowe;.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych poniewaz Spoétka posiada duza liczbe klientow.
Pozyczki udzielane sa przecigtnie na okres do 1 roku. Efektywne stopy procentowe naleznosci dtugoterminowych
wynosity:10,19% w roku 2004 i 9,94% w 2005.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych naleznosci
30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu -4 693 -3 387
Utworzony (koszty ogdlnego zarzadu) -986 -2 905
Odwrocony ( koszty ogolnego zarzadu) 149 401
Wykorzystany 6 1198
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu -5 524 -4 693




Skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Zapasy

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Towary 77 704 99 864
Zapasy netto 77 704 99 864
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1300 732
Zapasy w cenie nabycia 79 004 100 596

Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu -732 -432
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) - 637 - 300
Wykorzystany 69 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec okresu -1300 - 732

Odwrécenie odpisu w Grupie spowodowane jest sprzedazag zapasow

7. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Krotkoterminowe zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug 238 787 275 985
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (nota 13) 200 102
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 2795 541
Inne zobowigzania niefinansowe 23 329
Fundusz specjalny (ZFSS) 43 25
Razem 241 848 276 982

W odniesieniu do zobowigzan krétko i dtugoterminowych wartos¢ godziwa jest rowna warto$ci bilansowe;.

8. Kredyty i pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym 14 306 2830
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych (nota 13) 11 205 7 504
25511 10 334
Razem 25 511 10 334

Spétka zaciaga kredyty w rachunku biezacym o okresie zapadalnosci do 1 roku. Srednia efektywna stopa procentowa za okres
| pétrocza 2005 wynosita 6,41%. Warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek jest rowna wartosci bilansowe;j.
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Skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
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ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Koszty wedtug rodzaju

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 817 1121
Koszty $wiadczen pracowniczych 7 664 8 168
Zuzycie materiatéw i energii 910 857
Ustugi obce 4 586 4 960
Podatki i optaty 141 363
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 35 76
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 154 116
Odpisy aktualizujace 837 -135
Inne koszty rodzajowe -187 4
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 739 629 620 188

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i

f . 754 586 635718
marketingu oraz koszty ogoélnego zarzadu.

10. Podatek dochodowy

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Podatek biezacy 273 1629
Podatek odroczony -306 482
-33 2111

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty,
ktorg uzyskano by stosujac srednig wazong stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow konsolidowanych spotek:

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk przed opodatkowaniem 323.00 8 653
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 61 1644
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu -165 1
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 71 466
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -33 2111

Organy podatkowe moga w dowolnym czasie dokonac¢ kontroli rozliczen z budzetem panstwa w odniesieniu do transakcji majacych
miejsce do 5 lat podatkowych wstecz. W wyniku kontroli Grupa moze zosta¢ obcigzona dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi
lub/i karami. Zarzad jednostki dominujgcej nie jest Swiadomy istnienia zadnych okolicznosci, poza ujawnionymi w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego za 2004 r., ktére mogtyby stanowi¢ w przysztosci podstawe do zaistnienia takich
zobowigzan wobec budzetu panstwa.

Szczegoty sg opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie okresu.

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 356 6 542
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 7 958 7 958
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 0,04 0,82

Nie wystepujg czynniki rozwadniajace kwote zysku przypadajaca na akcje.
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12. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk netto okresu obrotowego 356 6 542
Korekty:
— Podatek dochodowy 33 2111
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 817 1121
— Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej .32 -119
— Przychody z tytutu odsetek 625 1498
— Przychody z tytutu dywidend 428
— Koszty odsetek 747 -765
— Pozostate korekty 652 -733

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy 22 159 10752
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6394 1102
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35134 -47 601
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 303 47 596

13. Pozycje warunkowe

Zobowiazania zabezpieczajgce (poreczenia kredytéow) wynikajace z podpisanych na dziehA bilansowy uméw, a nie
odzwierciedlone w skroconym potrocznym sprawozdaniu finansowym Spotki, wynosity na dzieh 30 czerwca 2005 r.
89 100 zt, a na 31 grudnia 2004 r. 94 600 zi.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug:
- jednostki zalezne 352 216 270 420
352 216 270 420

b. Zakupy towaréw i ustug

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zakup towarow:

- jednostki zalezne 0 86
0 86

Zakup ustug:
- jednostki zalezne 171 195
171 195
171 281
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c. Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych:

- jednostki zalezne 41 0

41 0

d. Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug/aktywéw trwatych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych (nota 3):

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

- jednostki zalezne 133732 129 082
133732 129 082

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (nota 5):
- jednostki zalezne 200 102
200 102

e. Pozyczki otrzymane

Pozyczki dtugoterminowe

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Stan na poczatek okresu 1187 1549
Sptaty pozyczek -385 -390
Odsetki naliczone 27 28
Stan na koniec okresu 829 1187

Pozyczki krétkoterminowe

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Stan na poczatek okresu 7 504 7 504
Udzielone pozyczki 3701 0
Stan na koniec okresu 11 205 7 504

f. Pozyczki udzielone

Pozyczki krétkoterminowe

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Stan na poczatek okresu 10 004 10 004
Sptaty pozyczek 10 004 0
Stan na koniec okresu 0 10 004

W raportowanym okresie spotki Grupy ORFE nie dokonaty zadnych transakcji ze spétkami grupy OPG.

W raportowanym okresie nie wystapity zadne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej. taczne wynagrodzenia

cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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15. Objasnienia dotyczace przejscia na MSR

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi
zasadami rachunkowosci a kapitatem wtasnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSR.

Kapitat wiasny na Wynik finansowy Kapitat wiasny na

1.01.2004 r. za okres 6 30.06.2004 r.
miesiecy
zakonczony
30.06.2004 r.
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wedtug polskich 185 515 6367 191 882
zasad rachunkowosci
Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej (a) -151 151 0
Pozostate 0 24 24
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wedlug MSR 185 364 6 542 191 906

Kapitat wiasny na Wynik finansowy Kapitat wiasny na

1.01.2004 r. za okres 12 31.12.2004 r.
miesiecy
zakonczony
31.12.2004 r.
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wedtug polskich 185 515 6 160 191 675
zasad rachunkowosci
Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej (a) -151 151 0
Pozostate 0 48 48
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wediug MSR 185 364 6 359 191 723
Objasnienie korekt
(a) Koszty rozszerzenia spétki akcyjnej
Wg polskich zasad rachunkowosci Wg MSR (korekta)
- Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej - Zgodnie z MSR 38 koszty poniesione przy powstaniu lub
kapitalizowane jako czynne rozliczenia rozszerzeniu spotki akcyjnej rozliczane sg do rachunku zyskow i
migdzyokresowe kosztow. strat w okresie w ktérym zostaty poniesione;

- Korekta wyniku obejmuje odwrécenie odpisu kosztéw ujetego w
wyniku okresu, zas korekta kapitatu nie odpisang warto$¢ kosztow.

Zastosowanie pozostatych MSR oraz MSSF nie spowodowato istotnych zmian zasad rachunkowosci Grupy.
MSR 32 oraz 29 zastosowano wytgcznie do okresu rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2005 r.

Postanowienia MSSF 3 stosowane sg prospektywnie od 31 marca 2004 r.

Grupa nie dokonata zadnych zwolnien z przeksztatcenia danych dopuszczalnych przez MSSF 1.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okresow uzytkowania swoich wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw
trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.
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16. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skroconego sprawozdania finansowego na walute euro

(EUR).
w tys. zt w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 2005 r. 2004 r. 2005 . 2004 r.
|- Przychody ze sprzedazy 755 685 644 772 185 196 136 283
Il. Zysk operacyjny 1070 9418 262 1991
lll. Zysk brutto 323 8 653 79 1829
IV. Zysk netto 356 6 542 87 1383
\/. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18 147 49 338 -4 447 10 428
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4062 377 995 80
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 422 41 890 3534 8 854
VIIl. Zwiekszenia(zmniejszenia) netto Srodkéw pienieznych 337 7825 83 1654
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2005r. 2004 r. 2005r. 2004 r.
IX. Aktywa, razem 459 806 479 280 113 811 117 499
X. Zobowigzania 267 728 287 558 66 268 70 497
XI. Kapitat wiasny 192 078 191 722 47 543 47 002
XIIl. Liczba akeji (w szt.) 7 958 000 7 958 000 7 958 000 7 958 000
XIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0.04 0.82 0.01 017
XV. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 24 14 24.09 5.97 5.91

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na euro przy zastosowaniu $rednich kurséw walut opublikowanych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na dzien bilansowy. Na dzien 30 czerwca 2005 r. $redni kurs euro wynosit 4,0401 zt. Na dzien 31

grudnia 2004 r. $redni kurs euro wynosit 4,079 zt.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na euro przy zastosowaniu $rednich kurséw walut opublikowanych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych w danym okresie. W okresie 6 miesigecy zakorczonych 30 czerwca 2005 r. $redni kurs
EURO wynosit 4,0805 zt. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2004 r. sredni kurs euro wynosit 4,7311zt.
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