Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ORFE S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ORFE S.A. (zwanej dalej ,Grupg”) sporzadzonego przez
Zarzad ORFE S.A. (zwang dalej ,Jednostkga dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chetmzynskiej 249, obejmujgcego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 595.397 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 6.617 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym ogétem za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 979 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2005 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 2.191 tys. zi;

(e) informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnosc,
ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy droga analizy wyzej wymienionego pétrocznego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, wgladu w  ksiegi rachunkowe
oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki dominujacej
i pracownikéw Grupy.
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Zakres wykonanych prac byt znaczgaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w  zalgczonym  polrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  tak,
aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 r. zgodnie z dotyczgacymi sprawozdawczosci srodrocznej standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note 33 tego sprawozdania objasniajaca
przejscie Grupy na standardy rachunkowosci obowigzujgce w Unii Europejskiej oraz fakt,
ze niniejsze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie ze standardami i interpretacjami wydanymi i obowigzujacymi do czasu jego
sporzadzenia. Standardy i interpretacje, ktére bedg obowigzywaty oraz te, ktére bedzie
mozna zastosowac¢ opcjonalnie na 31 grudnia 2005 r., tj. na dzien sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sg znane na dzien sporzadzenia
niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 wrzesnia 2005 r.



