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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL. WEASNY

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej
Zysk zatrzymany

Udzialy mniejszosci
Razem kapitat wiasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiazania
Razem pasywa

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2005 r.

Noty przedstawione na stronach 7-32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

17
10

11
10
12

13

14

15
18

15

16

18
19

Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca grudnia

2005 2004
54 932 55 369
63 053 60 731
504 504
3352 2275
7 487 3387
129 328 122 266
165 500 194 359
292 044 271 152
8 525 6 334
466 069 471 845
595 397 594 111
7 958 7 958
25925 25925
116 608 111 790
150 491 145 673
41754 45 593
192 245 191 266
170 179
750 726
920 905
321173 364 613
74100 31244
267 139
1128 546
5 564 5398
402 232 401 940
403 152 402 845
595 397 594 111

Ralph Mandemaker
Czilonek Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres obrotowy zakonczony

30 czerwca

Nota 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 20 1 056 185 940 307
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 21 -962 820 -848 360
Zysk brutto 93 365 91 947
Koszty sprzedazy i marketingu 21 -68 469 61137
Koszty ogolnego zarzadu 21 -16 558 -16 081
Pozostate przychody i zyski operacyjne — netto 23 481 -575
Zysk operacyjny 8 819 14 154
Koszty finansowe — netto 24 -1 950 -2 297
Zysk przed opodatkowaniem 6 869 11 857
Podatek dochodowy 25 -252 -2623
Zysk netto okresu obrotowego 6 617 9234
Z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4818 7 839
przypadajgcy na udziaty mniejszosci 1799 1395

6617 9234

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w trakcie
okresu (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy/rozwodniony 26 0,61 0,99
Catos$¢ przychodoéw i kosztow dotyczy dziatalnosci kontynuowanej.
Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Czitonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2005 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Nota Przypadajace na akcjonariuszy Spétki Przypzdz.aj'qce Eaz.e;n1
- : na udziaty apita
Kapitat Nadwy;ka ze" Zysk mniejszosci wiasny
zakladowy  sprzedazy akcji zatrzymany
powyzej wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2004 r. 7 958 25925 101 066 43 082 178 031
Zysk netto okresu obrotowego 7 839 1395 9234
Suma ujetych przychodow 7 839 1395 9234
Stan na 30 czerwca 2004 r. 7 958 25925 108 905 44 477 187 265
Stan na 1 stycznia 2005 r. 7958 25925 111 790 45 593 191 266
Zysk netto okresu obrotowego 4818 1799 6 617
Suma ujetych przychodéw 4818 1799 6 617
Nabycie kapitatow mniejszosci 14 -5 638 -5 638
Stan na 30 czerwca 2004 r. 7 958 25925 116 608 41754 192 245
Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2005 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostek gospodarczych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywow finansowych

Nabycie udziatéw mniejszosci

Wptyw z rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym

Sptata pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym
Odsetki otrzymane

Pozostate wplywy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pozostate wpltywy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienigznych na poczatek roku

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2005 r.

Noty przedstawione na stronach 7-32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Okres obrotowy zakonczony

30 czerwca
Nota 2005 2004
28 -26 559 -23 585
-1 605 -2 162
-28 164 25 747
7 -2 200 -2 194
6,7 -4 906 -12 203
1019 699
-900 -3972
14 -5 400 0
306 170
-4 195 -6 299
4980 3765
467 404
147 1
-10 682 -19 629
44 574 57 780
-888 -20 505
-1 971 -2 348
-600 -600
-257 0
179 88
41 037 34 415
2191 -10 961
6 334 30 788
8 525 19 827
Ralph Mandemaker
Czlonek Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogélne

Przedmiotem dziatalnosci ORFE S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,Spoétkg”) oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupq”) jest sprzedaz lekéw i produktéw OTC poprzez hurtownie i apteki zaréwno wtasne jak i
obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie na terenie kraju.

Jednostkg dominujaca jest ORFE S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chetmzynskiej 249. ORFE Spodtka Akcyjna zostata
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy, pod numerem RHB 52504. W dniu 10.09.2001 r.,
zgodnie z obowigzujacym prawem, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000042088.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest OPG Groep N.V. z siedzibg w Holandii.
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagty, o ile nie podano inacze;j.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej. Wszystkie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zostaty przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w procesie ustanowionym
przez Komisje Europejska, za wyjatkiem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (,MSR”) 39 — ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”, MSSF 6, MSSF 7 oraz ostatnio opublikowanych korekt MSR 19 i MSR 39. Zgodnie z decyzja Komitetu
Regulacyjnego ds. Rachunkowos$ci Komisja Europejska przyjeta Rozporzadzeniem 2086/2004 z dnia 19 listopada 2004 r. do
stosowania przez spotki gietdowe od 1 stycznia 2005 r. MSR 39 za wyjatkiem niektorych przepiséw dotyczacych opcji wyceny
aktywdw i zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej i niektérych przepiséw dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen
portfelowych.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy zastosowaniu tych
samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego UE nie przyjeta zadnych nowych standardéw, ktére
obowigzywatyby na date bilansowa. IASB wydat nastepujace standardy i interpretacje, ktére bedg obowigzywac¢ od 1 stycznia
2006 r.: MSSF 6 (Poszukiwanie i wycena surowcéw mineralnych), MSSF 7 (Instrumenty finansowe — prezentacja) wraz z
zwigzanymi z nim zmianami do MSR 1, zmiany do MSR 39, zmiany do MSSF 4, IFRIC 4 (okreslanie leasingu w umowach),
IFRIC 5 (prawo do odsetek z niektérych funduszy celowych) i zmiany do SIC-12 (konsolidacja jednostek specjalnego
przeznaczenia). Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie jest wiadome, ktére standardy zostang zatwierdzone przez
UE. W zwiagzku z tym nie dokonano oceny wptywu tych przepiséw na sprawozdanie finansowe.

Niniejsze poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami i interpretacjami
wydanymi i obowigzujacymi do czasu jego sporzadzenia. Standardy i interpretacje, ktére beda obowiazywaty oraz te, ktére
bedzie mozna zastosowacC opcjonalnie na 31 grudnia 2005 r., tji. na dzien sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie sg znane z pewnoscig na dzieh sporzadzenia niniejszego potrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacq sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy
jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggnigcia
korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowaé¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia
powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki (uwzgledniajacych wartos¢
godziwg zobowigzan warunkowych) jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywdw i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:

. kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e warto$¢ udziatdow posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach
zaleznych,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

. przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

. niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze niezrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metodq petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

e wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej zostaty zsumowane
w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

e  po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

o wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujaca jest wiascicielem jednostki
zaleznej,

. po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

. uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udziatowcéw/akcjonariuszy wiekszosciowych i mniejszo$ciowych.

W przypadku, gdy po uzyskaniu kontroli nabyto udziaty mniejszosci, nadwyzka ceny zakupu nad wartoscig bilansowg udziatow
mniejszosci ujmowana jest jako zwiekszenie wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa
nabywanych udziatéw mniejszosci jest wyzsza niz cena zakupu, réznice ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie ktérym
dokonano zakupu.

2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zaréwno sprawozdania finansowe poszczegdélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy, jak i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sg prezentowane w PLN. PLN jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Zyski i straty z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty to $Srodki trwate utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu wykorzystania ich w dtugo-
terminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje sie w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie podlegajg amortyzacji,
amortyzowane sg nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Budynki wykazuje sie wg kosztu historycznego
pomniejszonego o umorzenie. Kosztem historycznym istniejacego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego
nabyciem). Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia powiekszony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty dajace sie
bezposrednio przypisa¢ do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowania miejsca pod budowe oraz koszty techniczne i
instalacyjne, zalicza sie do kosztu nabycia.

Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg od momentu oddania skfadnika majatku trwatego do uzywania. Przyjmuje sie
nastepujace okresy amortyzaciji:

Rodzaj Okres
. komputery i drukarki 3 lata
. inny sprzet komputerowy, taki jak serwery 5 lat

. budynki 33 lata
. inne $rodki trwate, takie jak wyposazenie (w tym sprzet biurowy), 5 lat

transport wewnetrzny i pojazdy

. urzadzenia techniczne i maszyny 10 lat
. nabyte wieczyste prawa wieczystego uzytkowania gruntow 33 lata

2.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania dtugoterminowych przychodéw z tytutu najmu i nie sg
uzywane na potrzeby wtasne Grupy. Nieruchomosci inwestycyjne traktowane sa jako inwestycje diugoterminowe i sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu modelu kosztowego. Nieruchomosci inwestycyjne sg amortyzowane metodg
liniowa. Nieplanowa amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych moze byé spowodowana faktem, iz jej warto§¢ mozliwa do
odzyskania jest nizsza od wartosci ksiegowej. Warto$¢ sktadnikow aktywdw pomniejszonych o nieplanowg amortyzacje jest
przywracana, jesli ustaty okolicznosci bedace przyczyna dokonania nieplanowej amortyzacji w latach poprzednich.
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2.6 Wartosci niematerialne
a) wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad
wartoscig godziwa identyfikowalnych skfadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdw, nie podlega amortyzaciji, lecz przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega
odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.

Wartosc¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSR ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang wedtug
wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na MSR. Ponadto
warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartosé firmy
alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Osrodkami tymi sg pojedyncze spdtki posiadajgce sieci aptek
a takze poszczegodlne hurtownie.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadajg ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sg w bilansie wg kosztu
historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa.

c) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup. Amortyzacje nalicza sie metodag
liniowa. Okres amortyzowania 3 — 5 lat.

2.7 Leasing

W sensie ekonomicznym wiasnos¢ sktadnika aktywow jest przypisywana leasingobiorcy, jesli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania sktadnika aktywoéw na rzecz leasingobiorcy (leasing finansowy). W
takim przypadku przedmiot leasingu jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym jako sktadnik aktywow w kwocie réwnej
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Analogicznie do poréwnywalnych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
zakupionych przez Spoétke, skiadniki aktywéw objete umowa leasingu finansowego powinny sg amortyzowane przez krétszych
z dwoch okresow: okres uzytkowania lub okres leasingu. Zobowiazanie do zaptaty przysztych optat leasingowych jest
wykazywane w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie finansowe. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego sg alokowane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzan finansowych tak, aby zachowa¢ state obcigzenie na niesptaconej czesci
zobowigzania.

2.8 Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie testowane sg pod katem utraty
wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji poddaje sie testom na utrate wartosci jesli wystapiag przestanki, ze ich warto$¢
bilansowa nie zrealizuje sie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana.

2.9 Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii:
e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat — wyceniane wg wartosci godziwej,
. pozyczki i naleznosci — wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej, skutek wyceny ujmowany jest w kapitale
z aktualizacji wyceny.

Jako instrumenty finansowe Grupa posiada jedynie naleznosci handlowe, pozyczki zakwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci oraz kontrakty forward zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

2.10 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w wartosci nizszej z ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy. Koszt ustala sie z
zastosowaniem metody $redniej wazone;j.

2.11 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe i pozyczki wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) za wyjatkiem
naleznosci krétkoterminowych ktérych wartos¢ zdyskontowana odpowiada wartosci bilansowej, metoda efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie jesli istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw rachunku
zyskow i strat.
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2.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

2.13 Kapitat akcyjny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokos$ci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej dotyczy spétki dominujacej ORFE S.A.

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcéw ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w
ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.14 Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu.
2.15 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

W zwigzku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywoéw, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

2.16 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to nagrody jubileuszowe, ktdrych obowiazek wyptaty wynika z zaktadowego uktadu zbiorowego pracy
oraz odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytutu korekt zatozer aktuarialnych ex post oraz innych zatozeh aktuarialnych
powiekszajg koszty lub przychody w rachunku zyskoéw i strat przez przecietny przewidywany pozostaty okres zatrudnienia
pracownikow.

2.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na:

. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny
oszacowac, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwaranciji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;

. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w
sposob wiarygodny oszacowac¢ wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

2.18 Ujmowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i

korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto,
tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatéw.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko walutowe

Jedna ze spotek Grupy narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci franka szwajcarskiego i EURO. Ryzyko
zmiany kursu walut wynika z przysziych transakcji handlowych oraz ujetych aktywow i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut

powstaje wowczas gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta
funkcjonalna jednostki.
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Dla potrzeb zarzgdzania ryzykiem zmiany kursu walut spotka zawiera kontrakty terminowe. Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane ze stopg procentowg

Grupa zaktada depozyty oprocentowane statg stopg procentowg w catym okresie trwania lokaty. Grupa nie zabezpiecza sie
przed ryzykiem warto$ci godziwej zwianej z tymi depozytami.

W przypadku instrumentéw finansowych, jakimi sg pozyczki, Grupa stosuje zasade udzielania pozyczek wg zmiennej stopy
procentowej opartej na wskazniku WIBOR 1M z odsetkami ptatnymi na koniec miesigca od realnego salda pozyczki. Zasada ta
dotyczy zaréwno pozyczek udzielanych wewnatrz grupy jak i pozyczek udzielanych kontrahentom zewnetrznym.

Stosowanie oprocentowania wg zmiennych stép procentowych opartych na rynkowym wskazniku WIBOR 1M prowadzi do
zmiany wartosci instrumentu finansowego, jakim sg udzielone pozyczki w okresie ich trwania. Zmiana ta doprowadza warto$¢
instrumentu do wartosci rynkowej (godziwej) w catym okresie trwania pozyczki. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem
zmiennej stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanie wydtuzonych terminéw ptatnosci za sprzedane
towary. W szczegdlnosci dotyczy to dziatalnosci hurtowej Grupy. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest
nieodzownym elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek.

Procedury funkcjonujgce w Grupie majg na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym przez
Grupe. Grupa stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegélnych odbiorcow. Stosowane limity
kredytowe przyznawane poszczegdlnym kontrahentom maja na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego
nadmierna koncentracjag sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Grupe wyznaczany jest indywidualnie dla kazdego
klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowa wspotprace, historie dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu
kredytowego wymaga przedtozenia dodatkowych zabezpieczen przez kontrahenta niwelujacego w ten sposob przyrost ryzyka
kredytowego.

Ryzyko kredytowe powstajace w wyniku udzielania pozyczek kontrahentom zewnetrznym (aptekom) ograniczane jest poprzez
stosowanie zabezpieczen sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub aktu notarialnego o poddaniu sie egzekuciji jak
réwniez jednego z zabezpieczen rzeczowych w postaci:

umowy cesji refundaciji,

umowy przywtaszczenia na lekach,

wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na | miejscu,
gwarancji bankowej,

depozytu bankowego

Pozyczki udzielane kontrahentom zewnetrznym oprocentowane sg zaréwno wedtug statej jak i zmiennej stopy procentowe;j.
Wystepuje wiec ryzyko zmiany stopy procentowej oraz ryzyko zmiany wartosci godziwej. Grupa nie zabezpiecza sie przed tymi
ryzykami.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientow.

Ryzyko ptynnosci

Grupa utrzymuje optymalny poziom s$rodkéw pienieznych w skali poszczegodlnej apteki (kasy aptecznej), oraz w skali
poszczegdlnych Spoétek Grupy tak, aby minimalizowac¢ ryzyko chwilowej utraty ptynnosci.

Spoétki Grupy majg wystarczajgcy ilos¢ srodkow pienieznych do terminowego regulowania wszelkich zobowigzan. Nadwyzki
gotowki lokowane sg w postaci depozytow bankowych. Minimalizacja ryzyka ptynnosci w dtuzszej perspektywie czasu
realizowana jest poprzez dostepnos$¢ kredytow bankowych. Grupa moze w kazdej chwili skorzysta¢ z wystarczajacego
finansowania, uruchamiajac srodki z przyznanych linii kredytowych w bankach.

Ryzyko przeptywow pienieznych zwigzane ze stopg procentowg.

Ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z udzielonymi
przez Grupe pozyczkami dla kontrahentéw zewnetrznych. W przypadku spadku stop procentowych udzielone pozyczki
narazajg Grupe na ryzyko mniejszych wptywoéw z tytutu odsetek. Oprocentowanie zmienne pozyczek oparte jest bazie WIBOR
1 M. Zmiana poziomu wskaznika jest zmiang rynkowa. Ryzyko zmiany wptywow z tytutu odsetek jest akceptowalne przez
Grupe i odzwierciedla aktualng sytuacje rynkowa kosztéw pozyskania pienigdza.
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4. Wazne oszacowania i osady

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Zastosowanie majg ponizsze wazne oszacowania ksiegowe:
- okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
- wartos¢ firmy.

Gdyby zmienione oszacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych okazaty sie
krétsze niz przyjete w oszacowaniach, Grupa musiataby obnizy¢ warto$¢ bilansowa tych aktywow.

Jak opisano w punkcie 2.6 zasad rachunkowosci, warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem trwatej utraty
wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne zostata oszacowana w oparciu o wyliczenia
wartosci uzytkowe;.

Wyliczenia te wymagaja oszacowan opisanych w nocie 7. Wynik obliczen dokonanych przy zatozeniach przyjetych przez
Zarzad przekracza wartos¢ firmy ujeta w bilansie. W przypadku gdyby faktyczna marza brutto okazata sie nizsza lub stopa

dyskonta przed opodatkowaniem okazafa sie wyzsza albo stopa wzrostu rynku okazata sie nizsza, Grupa musiataby obnizy¢
odpowiednio warto$¢ bilansowg wartosci firmy.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

. Podstawowy ukiad sprawozdawczy — segmenty branzowe
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
Dziatalnos¢ hurtowa
Dziatalno$¢ hurtowa obejmuje handel hurtowy wszelkimi artykutami farmaceutycznymi, sanitarnymi, kosmetykami i odzywkami,
preparatami ziotowymi, preparatami i urzadzeniami leczniczymi, medycznymi, ochrony zdrowia ochrony weterynaryjnej, ochrony
Srodowiska, paralekami, chemikaliami, urzadzeniami i preparatami na potrzeby lecznictwa, szpitalnictwa, przemystu
farmaceutycznego.
Dziatalnosc detaliczna
Dziatalno$¢ detaliczna obejmuje handel detaliczny wszelkimi artykutami farmaceutycznymi, sanitarnymi, kosmetykami i
odzywkami, preparatami ziolowymi, preparatami i urzadzeniami leczniczymi, medycznymi, ochrony zdrowia ochrony

weterynaryjnej, ochrony srodowiska, paralekami, chemikaliami, urzgdzeniami i preparatami na potrzeby lecznictwa, szpitalnictwa,
przemystu farmaceutycznego.
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (cd.)

. Podstawowy uklad sprawozdawczy - segmenty branzowe (cd.)

Wyniki segmentow za | potrocze 2005 r. przedstawiajq sie nastepujaco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozycje nie Wyltaczenia Wartosé
hurtowa detaliczna przypisane skonsolidowana

Sprzedaz na zewnatrz 902 199 153 986 0 1056 185
Sprzedaz miedzy segmentami 91134 0 -91 134 0
Przychody og6tem 993 333 153 986 0 91134 1056 185
Wynik segmentu 3201 6 350 200 -932 8819
Zysk operacyjny 3201 6 350 200 -932 8819
Koszty finansowe netto (nota 24) -3783 1833 -1 950
Zysk przed opodatkowaniem 5968 901 6 869
Podatek dochodowy 118 134 252
Zysk netto okresu obrotowego 5850 767 6 617
W | pétroczu 2005 roku w Grupie nie wystapita dziatalno$é zaniechana.
Wyniki segmentow za | potrocze 2004 r. przedstawiajq sie nastepujaco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozycje nie Wyltaczenia Wartosé

hurtowa detaliczna przypisane skonsolidowana

Sprzedaz na zewnatrz 815 550 124 757 0 940 307
Sprzedaz miedzy segmentami 77 523 29 0 -77 552 0
Przychody og6tem 893 073 124 786 0 -77 552 940 307
Wynik segmentu 9424 4 804 294 -368 14 154
Zysk operacyjny 9424 4804 294 -368 14 154
Koszty finansowe netto (nota 24) -2 029 -268 -2297
Zysk przed opodatkowaniem 12 494 -637 11 857
Podatek dochodowy 2715 -92 2623
Zysk netto okresu obrotowego 9779 -545 9234

W | pétroczu 2004 roku w Grupie nie wystapita dziatalno$é zaniechana.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (cd.)

I. Podstawowy ukiad sprawozdawczy — segmenty branzowe (cd.)

Pozostate informacje dotyczace segmentdw za | pétrocze 2005 r. przedstawiajg sie nastgpujaco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozycje nie Wytaczenia Wartos¢
hurtowa detaliczna przypisane skonsolidowana
Aktywa segmentu 755 962 144 634 8775 -313 974 595 397
Zobowigzania segmentu 478 074 21137 73633 -169 692 403 152
Wydatki inwestycyjne na wartosci 2998 3912 6910
niematerialne i Srodki trwate
Amortyzacja $rodkow trwatych 2040 1877 3917
(nota 6)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 313 268 581
(nota 7)
Pozostate informacje dotyczace segmentéw za | pétrocze 2004 r. przedstawiajg sie nastepujaco:
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozycje nie Wyltaczenia Wartosé
hurtowa detaliczna przypisane skonsolidowana
Aktywa segmentu 743 797 110 538 20 077 -278 301 596 111
Zobowigzania segmentu 441 580 20 834 88 580 -142 148 408 846
Wydatki inwestycyjne na wartosci 1937 12 271 14 208
niematerialne i sSrodki trwate
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2391 1656 4047
Amortyzacja wartosci niematerialnych 983 293 1276

Za podstawe ustalania cen transferowych pomiedzy segmentami dziatalno$ci przyjmuje sie metode poréwnywanej ceny
niekontrolowanej (CUP), polegajaca na ustaleniu ceny transferowej w oparciu o cene stosowang w poréwnywalnej transakcji

pomiedzy podmiotami niezaleznymi, zawartej w porownywalnych okolicznosciach.

W bardzo ograniczonym zakresie stosowana jest réwniez metoda ,koszt plus”, polegajaca na okresleniu ceny transferowej na
podstawie kosztéw poniesionych przez dostawce towaréw lub ustug powiekszonych o narzut odpowiedni dla wykonywanych

funkgcji, ponoszonych ryzyk, zaangazowanych aktywéw i warunkéw rynkowych.

Grupa nie wprowadzita zmiany zasad rachunkowosci dotyczacych sprawozdawczos$ci segmentow dziatalnosci..

Il. Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium kraju.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2005 poza Polske wyniosty 763 tys. zt, co stanowi 0,07% ogétu przychoddéw ze
sprzedazy.

Grupa nie posiada aktywow poza terytorium kraju.
Grupa poniosta naktady inwestycyjne wytgcznie na terytorium kraju.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie prezentuje segmentéw geograficznych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Wartos$¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci)

Wartos¢ netto

Zmiany w roku 2004 r.

Przeniesienia

Nabycie

Nabycie w drodze potgczenia jednostek gospodarczych

Zbycie

Amortyzacja

Odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Wartos$¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci)

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty i nabyte Budynki i Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate w Ogotem
prawa wieczystego budowle techniczne i transportu trwale budowie
uzytkowania maszyny
gruntéw
5799 43 392 19 326 6 931 8079 3762 87 289
-447 -8 323 -11 900 -3 481 -5 272 -29 423
5352 35069 7 426 3450 2 807 3762 57 866
5 2881 282 73 498 -3 739 0
16 969 1841 602 797 3959 8184
0 374 63 0 68 0 505
0 -59 -33 =277 0 -1 965 -2 334
-179 -3 247 -2 926 -1 063 -937 0 -8 352
0 0 0 0 0 -500 -500
5820 47 398 20 866 6016 9577 2017 91 694
-626 -11 411 -14 213 -3 231 -6 344 -500 -36 325
5194 35987 6 653 2785 3233 1517 55 369

Utrata wartosci srodkow trwatych w budowie dotyczy braku mozliwosci odzyskania naktadéw poniesionych przez jednostke dominujaca.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Grunty i nabyte Budynki i budowle Urzadzenia Srodki Inne srodki  Srodki trwate w Ogoélem
prawa wieczystego techniczne i transportu trwale budowie
uzytkowania maszyny
gruntéw

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Wartos¢ brutto 5820 47 398 20 866 6016 9577 2017 91 694
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci) -626 -11 411 -14 213 -3 231 -6 344 -500 -36 325
Wartos¢ netto 5194 35987 6 653 2785 3233 1517 55 369
Zmiany w | pétroczu 2005 r.
Przeniesienia 0 1053 511 309 222 -2 095 0
Nabycie 3 69 295 163 53 3732 4315
Zbycie -174 -218 -5 -31 -3 -404 -835
Amortyzacja (nota 21) -89 -1 503 -1 387 -435 -503 0 -3 917
Stan na 30 czerwca 2005 .
Wartos$¢ brutto 5649 48 302 21669 6 457 9 849 3250 95176
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci) -715 -12914 -15 602 -3 666 -6 847 -500 -40 244
Wartos¢ ksiegowa netto 4934 35 388 6 067 2791 3002 2750 54 932
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Grupa jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwate:

30 czerwca 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Wartos¢ Umorzenie Wartos¢ Wartos¢ Umorzenie Wartos¢

brutto netto na brutto netto na

koniec koniec

okresu okresu
Budynki, lokale 3368 -2115 1253 3 368 -1 946 1422
Urzadzenia .techniczne i maszyny 247 -212 35 267 -219 48
Srodki transportu 150 -21 129 9 -3 93
Pozostate srodki trwate 103 -103 0 104 -104 0
3868 -2 451 1417 3835 -2 272 1563
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Warto$¢ brutto

Skumulowane umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci)

Wartos¢ netto

Zmiany w roku 2004
Potaczenia jednostek
Nabycie

Amortyzacja

Stan na 31 grudnia 2004 r.
Wartos¢ brutto
Skumulowane umorzenie (w tym

skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci)

Wartos¢ netto

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Wartos¢ brutto

Skumulowane umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci)

Wartos¢ netto

Zmiany w | pétroczu 2005
Potaczenia jednostek

Nabycie
Przeniesienia

Zbycie

Amortyzacja (nota 21)

Stan na 30 czerwca 2005 .
Wartos¢ brutto
Skumulowane umorzenie (w tym

skumulowane odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci)

Wartos¢ netto

Wartos¢ OprogramowaniNabyte koncesje, Pozostate Ogoétem
firmy e komputerowe patenty, licencje
30768 3916 4 853 3472 43 009
-3 143 -3 308 -526 -6 977
30 768 773 1545 2946 36 032
1989 0 0 0 1989
24 458 198 273 47 24 976
0 -644 -1497 -125 -2 266
57 215 4005 5129 3515 69 864
-3678 -4 808 -647 -9 133
57 215 327 321 2868 60 731
Wartos¢ firmy Oprogramowani Nabyte Pozostate Ogotem
e komputerowe koncesje,
patenty, licencje
57 215 4 005 5129 3515 69 864
-3678 -4 808 -647 -9 133
57 215 327 321 2868 60 731
2047 0 0 0 2047
0 548 0 0 548
0 333 0 0 333
0 -1 -14 -10 -25
0 -301 -272 -8 -581
59 262 4 851 5208 3524 72 845
-3 945 -5173 -674 -9 792
59 262 906 35 2850 63 053

Catos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych ujeta jest w pozycji kosztéw ogolnego zarzadu.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ firmy

6 miesiecy Rok 2004 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2005 roku 2004 roku

Wartos¢é brutto na poczatek okresu 57215 42288 30768
Zwiekszenia: 2047 14 927 11 520
Wartos¢ brutto na koniec okresu 59 262 57 215 42 288
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Wartos$é firmy netto na koniec okresu 59 262 57 215 42 288

Wartos¢ firmy wykazana w bilansie na dzien 30 czerwca 2005 roku dotyczy nastepujacych podmiotow:

Spotka 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2005 roku 2004 roku 2004 roku

Dziatalnos¢ hurtowa

Prodlekpol Sp. z 0.0. 118 118 118
Cefarm Slaski S.A. 2711 2711 2711
Dr Pokorowski S.A. 3872 3872 3872
Razem dziatalnos¢ hurtowa 6701 6701 6701
Dziatalnos¢ detaliczna

Cefarm Rzeszow S.A. 5324 5324 5324
Cefarm Slaski Sp. z 0.0. 21189 21189 14 438
Farma Rzeszéw Sp. z 0.0. 5332 5332 5332
Quantum Pharmacia Sp. z 0.0. 2495 2495 2 495
Cefarm Zielona Gora Sp. z o.0. 4582 2535 2535
Farma Warszawa Sp. z 0.0. 2999 2999 2999
Apteka-Medifarm Sp. z 0.0. 801 801 801
Vita Sp. z 0.0. 1663 1663 1663
Kosma Farm Sp. z o0.0. 4 592 4 592 0
Farma 3 Sp. z 0.0. 3584 3584 0
Razem dziatalnos¢ detaliczna 52 561 50 514 35 587
Razem wartos¢ firmy netto 59 262 57 215 42 288

Zwigkszenie wartosci firmy w okresie dotyczy nabycia apteki przez spétke Cefarm Zielona Géra Sp. z 0.0.

Cena zakupu Wartos¢ bilansowa aktywoéow Wartosé¢ firmy
netto na date zakupu
2200 153 2 047

Wartos¢ firmy powstata na tej transakcji odzwierciedla udziat nabytej apteki w rynku oraz oczekiwany efekt synergii.
Analogicznie w roku 2004 spotki Grupy nabywaty apteki, zarébwno w postaci spotek jak i zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa. W wyniku tych transakcji w pierwszej potowie 2004 roku powstata warto$c¢ firmy o wartosci 11.520 tys. zt. a w
catym roku 2004 o wartosci 14.927 tys. zt.

Test na trwalq utrate wartosci przez wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przyporzadkowuje sie do osrodkéw Grupy wypracowujgcych srodki pieniezne w sposéb przedstawiony powyzej.
Testy na trwatg utrate wartosci zostaty przeprowadzony dla poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej.
Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywow pienieznych przyjetych w 3-letnich budzetach zatwierdzonych przez Zarzad.
Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres trzyletni ekstrapoluje sie przy uzyciu oszacowanej stopy wzrostu w wysokosci
nominalnej 2%. Stopa wzrostu nie przewyzsza dtugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla branzy farmaceutycznej, w
ktorej funkcjonuje osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. Zarzad ustalit budzetowang marze brutto na podstawie wynikow

19



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

historycznych oraz przewidywan co do rozwoju rynku. Marza brutto oparta jest na wartosciach budzetowanych na podstawie
wynikéw historycznych oraz przewidywan co do rozwoju rynku i wynosi 5% (dla dziatalnosci hurtowej) i 26% (dla dziatalnosci
aptecznej). Srednie wazone przecietne stopy wzrostu zgodne sg z prognozami przedstawionymi w analizach bankowych dla
branzy dystrybutoréw farmaceutycznych. Zastosowana stopa dyskonta jest to stopa przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentéw i wynosi 9,4%.

Na podstawie testu na trwatg utrate wartosci przez wartos¢ firmy Zarzad stwierdzit, ze nie ma potrzeby dokonania odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci.

8. Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa posiada nieruchomos¢ inwestycyjng (grunt) o wartosci bilansowej 504 tys. zt (w poprzednim okresie 504 tys. zt.) Warto$¢

godziwa nieruchomosci inwestycyjnej jest rowna wartosci bilansowej. Nie wystgpity zmiany w okresie. Nieruchomos$¢ nie
zostata poddana wycenie niezaleznego rzeczoznawcy.

9. Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Kontrakty typu forward 0 267 0 139
Razem 0 267 0 139
Czes$¢ krotkoterminowa 0 267 0 139

Wedtug stanu na 30.06.2005 r. Grupa posiada 39 otwartych kontraktéw forward na zakup EUR z terminem realizacji do dwéch
miesiecy. Warto$¢ bazowa wynosita 2.744 tys. EUR (po kursie forward 11.112 tys. zl). Natomiast wediug stanu
na 31.12.2004 r. Grupa posiada 15 otwartych kontraktéw forward na zakup EUR z terminem realizacji do dwéch miesiecy.
Warto$¢ bazowa wynosita 1.088 tys. EUR (po kursie forward 4.450 tys. zt). Warto$¢ godziwa ustalana jest przez bank (wycena
bankowa).

10. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Krotkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 305 229 277 553
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 3861 7 530
Z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 5653 7702
Inne nalezno$ci finansowe 41 60
Inne nalezno$ci niefinansowe 8391 10 578

323175 303 423
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -31 131 .32 271
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug 202 044 271 152
oraz pozostate naleznosci netto
Diugoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 6 950 3271
Inne naleznosci finansowe 537 116

7 487 3387

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Dlugoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 7 487 31387
pozostate naleznosci netto
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto 299 531 274 539
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W odniesieniu do naleznosci krotko i dlugoterminowych warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;.
Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych poniewaz Grupa posiada duza liczbe klientéw.

Pozyczki udzielane sg przecietnie na okres do 1 roku. Efektywne stopy procentowe naleznosci dtugoterminowych wynosity
10,19% w roku 2004 i 9,94% w 2005 roku.

W zwiazku z udzielaniem pozyczek w Grupie wystepuje ryzyko kredytowe oraz ryzyko zmiany stopy procentowej. Znaczacym
ryzykiem jest ryzyko kredytowe. W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kredytowym, stosuje nastgpujgce zabezpieczenia:
weksel lub akt notarialny oraz dodatkowo:

umowy cesiji refundacji,

umowy przewtaszczenia,

wpis do ksiegi wieczystej hipoteki na | miejscu,
gwarancje bankowe

depozyty bankowe.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany z uwzglednieniem wielu szczegétowo analizowanych warunkéw oraz 6 miesiecznej
historii wspotpracy.

Zdecydowana wiekszos$¢ pozyczek oparta jest na zmiennej stopie procentowej. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej.

Nie wystepuje ryzyko koncentracji ze wzgledu na rozdrobnienie klientow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych naleznosci

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu -32 271 .37 446
Utworzony (koszty ogélnego zarzadu) -2 962 -4 809
Odwrécony ( koszty ogélnego zarzadu) 1681 4236
Wykorzystany 2421 5748
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 231131 -32 271

11. Zapasy

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Materiaty 92 168
Towary 165 408 194 191
Zapasy netto 165 500 194 359
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 2 858 2299
Zapasy wedtug kosztu nabycia 168 358 196 658

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu 2299 1928
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) 957 1450
Odwrécony (koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow) 288 1013
Wykorzystany -110 -66
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow na koniec okresu 2 858 2299

Odwrocenie odpisu w Grupie spowodowane jest sprzedaza zapasow.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Srodki pieniezne w kasie i w banku w tym: 8 525 6 334
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania(ZFSS) 738 822
8 525 6 334

Srednia efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 4,02% (w 2004 r. 5,33%). Przecietny
termin wymagalnos$ci depozytéw wynosi 30 dni.

13. Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy Spotki dominujacej wynosi 7.958 tys. zt i sktada sie z: 108 000 akcji serii A, 7.000.000 akcji serii B i 850.000 akcji
serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi, na kazdg akcje przypada 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Na kazdg akcje serii B i C przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstata w wyniku emisji akcji serii C. Cena emisyjna akcji serii C
zostata ustalona na poziomie 31,50 zt. Wyemitowano 850.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt.
Kapitat docelowy rowny jest kapitatowi wyemitowanemu.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne nie dokonaty wyptaty dywidendy z zysku okresu objetego sprawozdaniem
finansowym.

14. Udziaty mniejszosci

W | pdiroczu 2005 r. ORFE S.A. zwiekszyta swdj udziat w kapitale CZG S.A. nabywajac od Skarbu Panstwa 45.000 (22,05%) akc;ji
za cene 5.400 tys. z. W wyniku tej transakcji ORFE S. A. Posiada 73,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Cefarm Zielona Goéra S.A.

Cena zakupu Wartos¢ bilansowa nabytego Réznica ujeta w rachunku
udziatu mniejszosci zyskow i strat
5400 5638 238

15. Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Dilugoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Inne zobowigzania niefinansowe 170 179

170 179

Krotkoterminowe zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 309 586 355 647
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 5395 4 099
Inne zobowigzania niefinansowe 4088 3312
Fundusz specjalny (ZFSS) 2104 1555

321173 364 613
Razem 321 343 364 792

W odniesieniu do zobowigzan krétko i dtugoterminowych wartos¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowej.
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16. Kredyty i pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 73633 29 826
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 467 1418
Razem 74100 31244

Grupa zaciaga kredyty w rachunku biezacym o okresie zapadalnosci do 1 roku. Srednia efektywna stopa procentowa za okres
| pétrocza 2005 r. wynosita 6,41%. Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek jest réwna wartosci bilansowej.

17. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do realizacji
po uptywie 12 miesiecy 0 0
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do realizacji w 6 361 5052
ciggu 12 miesiecy

6 361 5052

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajaca do
uregulowania po uptywie 12 miesiecy 0 0
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajaca do

uregulowania w ciggu 12 miesiecy 3009 21t
3009 2777
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego po kompensacie 3352 2275

Catkowita kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z faktu, iz kazda ze spotek Grupy
wykazuje z tego tytutu aktywo netto.

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg sie w sposéb
nastepujacy:

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Stan na poczatek okresu 2 275 3630
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego 1077 -1 355
Stan na koniec okresu 3352 2275

Grupa posiada straty podatkowe w kwocie 2.037 tys. zt (w poprzednim okresie 321 tys. zt) oraz ujemne réznice przejsciowe w
kwocie 1.068 tys. zt (w poprzednim okresie 2.374 tys. zt) z tytutu ktérych nie rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z uwagi na mate prawdopodobienstwo jego realizaciji.
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2004 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu réznic
przejsciowych i straty podatkowej

Stan na 31 grudnia 2004 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcigzenie}wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu réznic
przejsciowych i straty podatkowej

Stan na 30 czerwca 2005 r. wedtug stawki 19%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2004 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu réznic
przejsciowych

Stan na 31 grudnia 2004 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmian stanu réznic
przejsciowych

Stan na 30 czerwca 2005 r. wedtug stawki 19%

Ujemne Koszty Odpisy Naliczone Premie dla Wynagro- Rezerwana Pozostale Ogoétem
réznice bierne aktualizujace odsetki od odbiorcow dzenia urlopy
kursowe z naleznosci kredytow
tyt. wyceny i zapasy i dostawcow
kont
walutowych
41 405 1859 2 765 539 224 712 4 547
-41 277 -4 9 585 -50 -20 -251 505
0 682 1855 1 1350 489 204 461 5052
51 80 304 4 -51 -59 76 904 1309
51 762 2159 15 1299 430 280 1365 6 361
Dodatnie réznice kursowe z tyt. wyceny Odsetki naliczone od Premie od Refundacja Pozostate Ogoétem
kont walutowych depozytéow dostawcow
27 56 747 79 8 917
127 -11 766 374 604 1860
154 45 1513 453 612 2777
-93 23 33 542 -273 232
61 68 1 546 995 339 3009
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18. Zobowiagzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych:

Odprawy emerytalno — rentowe

Nagrody jubileuszowe
W tym:

- czes¢ diugoterminowa

- cze$¢ krotkoterminowa

A. Odprawy emerytalno — rentowe

Zmiana stanu zobowigzania z tyt. odpraw emerytalno — rentowych

Warto$c¢ biezaca zobowigzania — saldo na poczatek okresu
Zobowigzanie przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
Koszy ujete w rachunku zyskéw i strat w kosztach $wiadczen pracowniczych

Wartos¢ biezaca zobowigzania — saldo na koniec okresu

W tym koszty Swiadczenh pracowniczych ujete w rachunku zyskoéw i strat w ramach:
- kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

- kosztéw ogodlnego zarzadu

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

1447 1106
431 166
1878 1272
750 726
1128 546

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

1106 2311
341 -1205
1447 1106
0 0
1447 1106

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne dla kalkulacji odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Stopa dyskonta
Przewidywana inflacja

Przewidywany przyszlty wzrost wynagrodzen

30 czerwca 2005

4%
2%
0%

31 grudnia 2004
6%
2%
3%

Ostatnia wycena aktuarialna warto$ci biezacej zobowigzan emerytalno-rentowych dokonana zostata na dzien 31 grudnia 2005 r.

B. Nagrody jubileuszowe

Zmiana stanu zobowigzania z tyt. nagréd jubileuszowych

Warto$c¢ biezaca zobowigzania — saldo na poczatek okresu
Koszy ujete w rachunku zyskéw i strat w kosztach $wiadczen pracowniczych

Wartos¢ biezaca zobowigzania — saldo na koniec okresu

W tym koszty swiadczenh pracowniczych ujete w rachunku zyskoéw i strat w ramach:
- kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

- kosztéw ogodlnego zarzadu

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

166 0
265 166
431 166

0 0
431 166
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19. Rezerwy na zobowigzania i inne obciazenia

Rezerwy na skutki Pozostate Ogotem w tym w tym
toczacych sie spraw diugoterminowe  krotkoterminowe

spornych
Stan na 1 stycznia 2005 r. 5377 21 5398 0 5398
Wptyw dyskonta rezerwy 170 0 170 0 170
Rozwigzane nie wykorzystane rezerwy -4 0 -4 0 -4
Stan na 30 czerwca 2005 r. 5543 21 5564 0 5564

OPIS SPRAW PODATKOWYCH

W latach 2002 - 2005 r. niektére spoétki Grupy podlegaty kontrolom podatkowym i czes$¢ z tych postepowan kontrolnych nie
zostata jeszcze zakonczona.

W spétkach branzy farmaceutycznej trwajg kontrole skarbowe dotyczace marz, cen, podatku od towardw i ustug oraz kontrole
celne majace na celu miedzy innymi sprawdzenie poprawnosci deklarowania wartosci celnej lekéw.

ORFE S.A. jako jedna z wielu spétek zostata objeta kontrolg w zakresie prawidtowosci stosowania cen lekéw za okres od
01.01.2001 r. do 31.12.2001 r. oraz zostata objeta kontrolg celng za okres od 01.01.1999 r. do 31.12.2001 r. Spotka otrzymuje
decyzje Il Urzgdu Celnego w Warszawie, w ktérych Naczelnik Urzedu Celnego uznaje za nieprawidtowe zgtoszenia celne SAD
w zakresie dotyczacym okreslenia wartosci celnej importowanych lekéw i wysokosci zobowigzania podatkowego z tytutu VAT.
Spotka ztozyta do Izby Celnej odwotania od ww. decyzji. Izba Celna w Warszawie utrzymata w mocy czes¢ decyzji organu
pierwszej instancji. Decyzje te zostaty zaskarzone. Orzeczenia NSA podtrzymujg dotychczasowe ustalenia organéw nizszych
instancji. W | potroczu 2004 r. Spotka otrzymata decyzje Urzedu Skarbowego umarzajace postepowania w sprawie zgodnosci
stosowanych cen urzedowych, marz handlowych za lata 1998 — 2001 wszczete na wniosek Spétki i na tej podstawie
zaniechata skfadania odwotan od decyzji Izby Celnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego uznajac toczace sie
postepowania za bezprzedmiotowe. W 2004 r. UKS wszczat a nastepnie zawiesit kontrole w zakresie prawidtowosci
stosowania cen za okres 2001 r. W styczniu 2005 r. UKS wznowit to postepowanie. Kontrola trwa. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego status i zakres kontroli nie ulegt zadnym zmianom. Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, dziatania
Spotki w zakresie deklarowania wartosci celnej, stosowanych rozliczen budzetowych oraz ustalania cen byly zgodne z
istniejgcymi przepisami prawnymi. Wobec powyzszego w sprawozdaniu finansowym nie wykazano rezerw na potencjalne
dodatkowe zobowigzania, jakie mogtyby powsta¢ w wyniku kontroli. Majac na uwadze niespojnosé i kontrowersyjno$é
przepisow prawa podatkowego i celnego, Spodtka wnikliwie analizuje przepisy prawa obowigzujgce w danym zakresie, zwraca
sie do organow podatkowych/celnych o interpretacje przyjetych rozwigzan, a takze powotuje ekspertéow prawa podatkowego i
celnego.

Kontrola prowadzona w spotce Dr Pokorowski S.A. zostata zakonczona i wynik tej kontroli nie wykazat istotnych
nieprawidtowosci w rozliczeniach spétki z budzetem z tytutu podatkéw objetych kontrola.

W jednej ze spotek Grupy zakonczyly sie kontrole podatkowe dotyczace prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku
dochodowego i podatku od towaréw i ustug za lata 1998-2003. W wyniku zakonczonych kontroli i wydanych decyzji Urzedu
Skarbowego dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych tacznie z odsetkami karnymi wyniosto
6.156 tys. zt, a zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug tacznie z odsetkami karnymi i sankcjami wyniosto 2.641 tys.
zt. kaczna kwota dodatkowego obcigzenia wyniosta 8.797 tys. zt i zostata czesciowo skompensowana z biezacymi
naleznosciami Spotki z tytutu nadptaty podatkéw oraz dodatkowo wptacona do Urzedu Skarbowego w ciggu 2004 r.,
stanowigc na 30 czerwca 2005 r. saldo wykazywanej w bilansie Spotki naleznosci z tytutu rozliczeh budzetowych. Spétka nie
uznajgc zasadnosci otrzymanych decyzji ztozyta odwotania do wtasciwych organéw skarbowych wyzszej instancji. W stosunku
do jednej decyzji sad drugiej instancji podtrzymat wyrok, Spétka ztozyta skarge do NSA i termin rozprawy zostat wyznaczony
na 12 pazdziernika 2005 r. Jednoczesnie, Zarzad Spoiki, biorgc pod uwage niepewnosé dotyczaca ostatecznych wynikow
odwotan, utworzyt w 2004 r. odpis aktualizujacy nalezno$¢ od Urzedu Skarbowego w kwocie 4 585 tys. zt .

Cefarm Slgski S.A prowadzi spér sadowy ze Skarbem Panstwa, powstaly w zwigzku z kompensatg w latach 1999-2000
zobowigzan Spotki za korzystanie z majgtku Skarbu Panstwa z naleznosciami od szpitali i zaktadéw opieki zdrowotne;.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 grudnia 2004 roku zasadzit na rzecz Skarbu Panstwa kwote 6.588 tys. zi,
lecz postanowieniem z dnia 15 lutego 2005 roku Sad sprostowat omytke pisarska w tytule wykonawczym i ostateczna wielko$¢
zasadzonego zobowigzania na rzecz Skarbu Panstwa wynosi 5.588 tys. zt.

Postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 15 lutego 2005 roku wstrzymano wykonanie wyroku.

25 stycznia 2005 roku Spétka ztozyta kasacje od wyroku Sadu Apelacyjnego do Sadu Najwyzszego w Warszawie.

Ponadto, 17 stycznia 2005 roku Spoétka otrzymata od Skarbu Panstwa potwierdzenie salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia
2004 roku, z ktérego wynika zasadzone zobowigzanie w kwocie 5.588 tys. zt. Spoétka utworzyta rezerwe do kwoty powyzszego
zasadzonego zobowigzania.

Zdaniem Zarzadu w istniejagcym stanie prawnym jest mato prawdopodobne zasadzenie dodatkowego zobowigzania w
wysokosci 1.000 tys. zi, wobec czego istniejaca na dzien 31.12.2004 roku rezerwa w wysokosci 5.588 tys. zt jest
wystarczajgca.

Rezerwa na zobowigzania spotki Cefarm Slaski S.A. wobec Skarbu Panstwa z tytutu toczacego sie postepowania sadowego

zostata zdyskontowana zgodnie z wariantem najbardziej ostroznym, tj. kasacja zostanie odrzucona w grudniu 2005, co
spowoduje natychmiastowg wymagalnos$¢ sptaty zobowigzania.
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20. Przychody ze sprzedazy

Catos¢ przychoddéw ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg lekdéw i innych artykutdw farmaceutycznych, sanitarnych i

kosmetycznych.

W roku 2004 nie zaobserwowano sezonowosci trendu przychodow ze sprzedazy, ktérych struktura wg kwartatéw ksztattowata

sie nastepujaco

| kwartat 25%
Il kwartat 25%
Il kwartat 26%
IV kwartat 24%
Razem 100%

21. Koszty wedtug rodzaju

30 czerwca 2005

30 czerwca 2004

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (nota 6 i 7) 4 498 5323
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 22) 44 073 41 220
Zuzycie materiatéw i energii 4776 4 341
Ustugi obce 27 105 25 664
Podatki i optaty 1272 1444
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 1281 475
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 304 470
Odpisy aktualizujace — netto 1269 174
Inne koszty rodzajowe 449 -1 893
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 962 820 848 360
taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, sprzedazy i 1047 847 925 578

marketingu oraz koszty ogoélnego zarzadu.

Ujemna wartosci w pozycji Inne koszty rodzajowe wynika gtéwnie z otrzymanych odsetek od przeterminowanych naleznosci.

22. Koszty swiadczen pracowniczych

30 czerwca 2005

30 czerwca 2004

Wynagrodzenia 35729 33 460
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7738 8799
Swiadczenia emerytalno — rentowe (nota 18) 341 -1 205
Nagrody jubileuszowe (nota 18) 265 166

44 073 41 220

23. Pozostale przychody i zyski operacyjne — netto

30 czerwca 2005

30 czerwca 2004

Przychody z tytutu odsetek 505 26
Przychody z tytutu dywidend 0 2
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 625 252
Rd&znice z nabycia ujete w rachunku zyskoéw i strat 238 430
Pozostate koszty operacyjne -887 -1 285

481 -575

27



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Grupa Kapitatowa ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Koszty finansowe — netto

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Koszty odsetek
- od pozyczek -1 882 -2 215
- od pozostatych zobowigzan -68 -82

-1 950 -2 297

25. Podatek dochodowy

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Podatek biezacy 1329 1781
Podatek odroczony (nota 17) -1 077 842
252 2623

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty,
ktorg uzyskano by stosujac $rednig wazong stawke podatku majgca zastosowanie do zyskow konsolidowanych spofek:

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk przed opodatkowaniem 6 869 11 857
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

1305 2253
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 752 377
Koszty nie stanowigce kosztoéw uzyskania przychodéw 9 505
Wykorzystanie uprzednio nie rozpoznanych strat podatkowych -126 -148
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywéw z tytutu odroczonego 387 61
podatku dochodowego
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywa 203 451
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 252 2623

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organy podatkowe mogg dokona¢ kontroli rozliczen z tytutu podatkéw w odniesieniu do
5 lat podatkowych wstecz. W wyniku kontroli spétki Grupy moga zostaé obcigzone dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi
i/lub karami. Zarzad jednostki dominujacej nie jest Swiadomy istnienia zadnych okolicznosci, poza ujawnionymi w niniejszym
sprawozdaniu, ktére mogtyby stanowi¢ w przysztosci podstawe do wystgpienia takich zobowigzan wobec budzetu panstwa.

Dodatkowy opis zamieszczono w nocie 19.
26. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie okresu.

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 4818 7839
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 7 958 7 958
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 0,61 0,99

Nie wystepujg czynniki rozwadniajace kwote zysku przypadajaca na akcje.

27. Dywidenda na akcje

Jednostka dominujaca w okresie objetym raportem nie dokonywata wyptaty dywidendy.
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28. Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Zysk netto okresu obrotowego 6617 9234
Korekty:

— Podatek dochodowy 252 2623
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (nota 6 i 7) 4 498 5323
— Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (nota 23) -625 -252
— Przychody z tytutu odsetek (nota 23) -505 -26
— Koszty odsetek (nota 24) 1950 2 297
— Pozostate -359 1280

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy 28 859 1584
— Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -23 806 12 248
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -43 440 _57 896
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 559 .23 585

29. Pozycje warunkowe

Spoétka dominujgca udzielita poreczenia sptaty kredytu w wysokosci 10 500 tys. zt.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W raportowanym okresie spétki Grupy ORFE nie dokonaty zadnych transakcji ze spétkami grupy OPG.

31. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych jednostki dominujgcej w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2005 r. i 30 czerwca 2004 r.
wyniosty odpowiednio 926 tys. zt i 1.038 tys. zt, w tym z tytulu zasiadania w Radach Nadzorczych jednostek zaleznych
77 tys. zti 87 tys. zt.

W raportowanym okresie nie wystapity zadne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 wrzesnia 2005 Cefarm Slaski Sp. z 0.0. nabyta od Polskich Kolei Panstwowych S.A. z siedzibg w Warszawie, 100%
udziatow w spoice Farmacja Kolejowa Sp. z 0.0. (35.997 udziatow o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazdy). ORFE S.A.
posiada 100% udziatéw spétki Cefarm Slaski Sp. z 0.0. i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcow.

Cena zakupu Wartos¢ bilansowa aktywow na Wartos¢ firmy
date zakupu
9 100 - 5869 14 969

Ze wzgledu fakt, ze transakcja zostata dokonana tuz przed sporzadzeniem niniejszego sprawozdania finansowego, nie
dokonano ujawnienia co sktada sie na wartosc¢ firmy powstatg przy tej transakc;ji.

W dniu 9 wrzesnia 2005 roku OPG Groep N.V. z siedzibg w Utrechcie, Holandia nabyta w wyniku publicznego wezwania
ogtoszonego w dniu 12 lipca 2005 roku 1.031.592 akcji ORFE S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérych procentowy udziat w
kapitale zaktadowym ORFE wynosi 12,96%, co daje prawo do wykonania 1.031.592 gtoséw stanowiacych 12,30% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ORFE S.A. W wyniku tego nabycia OPG aktualnie posiada 1.441.592
akcji ORFE S.A., ktorych procentowy udziat w kapitale zaktadowym ORFE S.A. wynosi 18,12%, co daje prawo do
wykonywania 17,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ORFES.A. tacznie z akcjami ORFE S.A. posiadanymi
przez spoétke zalezng OPG, Orphe Holdings Limited z siedzibg w Valletta, Malta, OPG kontroluje bezpos$rednio lub posrednio
7.247.592 akcje ORFE S.A., ktérych procentowy taczny udziat w kapitale zaktadowym ORFE S.A. wynosi 91,07%, co daje
prawo do wykonywania 7.679.592 gloséw stanowigcych 91,53% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Akcjonariuszy ORFES.A. Zamiarem OPG jest wycofanie akcji ORFE S.A. z publicznego obrotu.

33. Objasnienia dotyczace przejscia na MSR

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wlasnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi
zasadami rachunkowosci a kapitatem wtasnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSR.

Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wedtug polskich
zasad rachunkowosci

Odwrécenie amortyzacji warto$ci firmy (a)
Dyskonto zobowigzania wobec Skarbu Paristwa (b)
Spisanie ujemnej wartosci firmy (c)
Wyniki spbtek objetych konsolidacjg (d)
Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej (e)
Efekt podatku odroczonego (f)
Pozostate

Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wedtug MSR

Kapitat wiasny i wynik finansowy netto wedtug polskich
zasad rachunkowosci

Odwrécenie amortyzacji warto$ci firmy (a)
Dyskonto zobowigzania wobec Skarbu Paristwa (b)
Spisanie ujemnej wartosci firmy (c)
Wyniki spotek objetych konsolidacja (d)
Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej (e)
Efekt podatku odroczonego (9)
Pozostate (f)

Kapitat wtasny i wynik finansowy netto wediug MSR

Kapitat wiasny Wynik finansowy  Kapitat wiasny
przypadajacy na za okres 6 przypadajacy na
akcjonariuszy miesiecy akcjonariuszy
Spotki na zakonczony Spotki na
1.01.2004 r. 30.06.2004 r. 30.06.2004 r.

134 131 4379 138 510

0 2538 2538

643 -163 480

1384 430 1814

106 207 313

-151 151 0

0 -130 -130

-1 164 426 -738

134 949 7 839 142 788
Kapitat wlasny Wynik finansowy  Kapitat wiasny
przypadajacy na za okres 12 przypadajacy na
akcjonariuszy miesiecy akcjonariuszy
Spétki na zakonczony Spétki na
1.01.2004 r. 31.12.2004 r. 31.12.2004 r.

134 131 3519 137 650

0 7018 7018

643 -203 440

1384 430 1814

106 -78 28

-151 151 0

0 -210 -210

-1 164 97 - 1067

134 949 10 724 145 673

Wszelkie zmiany zasad rachunkowosci wprowadzono zgodnie z przepisami odpowiednich standardow.

Objasnienie korekt

Odwrdécenie amortyzacii wartosci firmy

(@)

Wg polskich zasad rachunkowosci

Wg MSR (korekta)

- Warto$¢ firmy amortyzowana stawka -
20%. -

Zaprzestanie amortyzacji wartos¢ firmy z dniem 1 stycznia 2004 r.;
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2003 r. zostato wyksiegowane
pomniejszajac o te sama kwote wartos¢ firmy brutto;

- Poczgwszy od roku obrotowego zakoniczonego 31 grudnia 2004 r.
warto$¢ firmy poddawana jest testowi pod katem mozliwej utraty
wartosci co roku a takze wowczas gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty warto$ci.

(b) Dyskonto zobowigzania wobec Skarbu Panstwa (nota 19)

Wg polskich zasad rachunkowosci

Wg MSR (korekta)

- Rezerwa wykazywana w warto$ci -
nominalnej potencjalnego
zobowigzania w kwocie 5.601 tys. zt.

Rezerwa w warto$ci
najbardziej ostroznym, fj.

zdyskontowane;j

wymagalnosé sptaty kwoty 5.601 tys. zt.

zgodnie z wariantem
kasacja od wyroku sadu zostanie
odrzucona w grudniu 2005 r.,, co spowoduje natychmiastowg
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(c) Spisanie ujemnej wartosci firmy

Wg polskich zasad rachunkowosci

Wg MSR (korekta)

- Ujemna warto$¢ firmy wykazywana w -
pasywach i rozliczana liniowo przez
okres 5 lat.

Zgodnie z MSSF 3 nadwyzka wartosci godziwych przejmowanych
aktywéw netto nad ceng przejecia w momencie jej powstania
jednorazowo odpisywana jest w przychody;

Korekta wyniku obejmuje odwrdcenie odpisu ujemnej wartosci firmy
ujetego w wyniku okresu oraz rozpoznanie w petni w rachunku
zyskow i strat nowo powstatej nadwyzki z transakcji w okresie;
Korekta kapitatu obejmuje nie odpisang warto$¢ ujemnej wartosci
firmy.

(d) Woyniki spétek objetych konsolidacja

Wg polskich zasad rachunkowosci

Wg MSR (korekta)

- Konsolidacjg objete tylko spdtki istotne -
z punktu widzenia wartosci aktywow
Grupy.

Zgodnie z MSR 27 poczawszy od 1 stycznia 2004 r. konsolidacjg
objeto wszystkie spétki Grupy.

(e) Koszty rozszerzenia spétki akcyjnej

Wg polskich zasad rachunkowosci

Wg MSR (korekta)

- Koszty rozszerzenia spotki akcyjnej -
kapitalizowane jako czynne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow.

Zgodnie z MSR 38 koszty poniesione przy powstaniu lub
rozszerzeniu spotki akcyjnej rozliczane sg do rachunku zyskow i
strat w okresie w ktérym zostaty poniesione;

Korekta wyniku obejmuje odwrécenie odpisu kosztéw ujetego w
wyniku okresu, zas korekta kapitatu nie odpisang warto$¢ kosztow.

(f) Efekt podatku odroczonego

Korekta dotyczy wptywu niektérych z powyzszych korekt (m. in. amortyzacji) na aktywo/rezerwe z tyt. odroczonego podatku

dochodowego

Zastosowanie pozostatych MSR oraz MSSF nie spowodowato istotnych zmian zasad rachunkowosci Grupy.

MSR 32 oraz 29 zastosowano wytgcznie do okresu rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2005 r.

Postanowienia MSSF 3 stosowane sg prospektywnie od 31 marca 2004 r.

Grupa nie dokonata zadnych zwolnien z przeksztatcenia danych dopuszczalnych przez MSSF 1.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania swoich warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.
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34. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego na walute

euro (EUR).
w tys. zt w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych|zakonczonych|zakonczonych|zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 2005r. 2004 r. 2005r. 2004 r.
|. Przychody ze sprzedazy 1056 185 940 307 258 839 198 749
Il. Zysk operacyjny 8819 14 154 2 161 2992
Ill. Zysk brutto 6 869 11 857 1683 2506
IV. Zysk netto 6617 9234 1622 1952
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 164 .05 747 -6 902 -5 442
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 682 -19 629 2618 -4 149
VI1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41 037 34 415 10 057 7 274
VIIl. Zwigkszenia (zmniejszenia) netto $rodkéw pienieznych 2191 210 961 537 2317
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2005 . 2004 r. 2005r. 2004 r.
IX. Aktywa, razem 595 397 594 111 147 372 145 651
X. Zobowigzania 403 152 402 845 99 788 98 761
XI|. Zobowigzania dtugoterminowe 920 905 228 292
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 402 232 401 940 99 560 98 539
XIIl. Kapitat wiasny 192 245 191 266 47 584 46 890
XIV. Kapitat zakladowy 7 958 7 958 1970 1951
XV. Liczba akeji (w szt.) 7 958 000 7 958 000 7 958 000 7 958 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0.83 1.16 0.20 0.25
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 24.16 24.03 598 5.89

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na euro przy zastosowaniu srednich kurséw walut opublikowanych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na dzieh bilansowy. Na dzien 30 czerwca 2005 r. $redni kurs euro wynosit 4,0401 zt. Na dzien 31

grudnia 2004 r. $redni kurs euro wynosit 4,079 zt.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na euro przy zastosowaniu $rednich kurséw walut opublikowanych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych w danym okresie. W okresie 6 miesigecy zakornnczonych 30 czerwca 2005 r. Sredni kurs
EURO wynosit 4,0805 zt. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2004 r. $redni kurs euro wynosit 4,7311zt.
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