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Informacja dodatkowa S.A. — PSr 2005

1. Format oraz podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgadimiedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécko
Finansowej oraz w zakresie nie uregulowanym preestandardy przepisami:

- ustawy z dnia 29 wrZaia 1994 roku o rachunkow@ (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku),

- rozporadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 rakusprawie szczegétowych warunkow,
jakimi powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U1R8, poz. 1921),

- rozporadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005r zmign&go rozporgdzenie w sprawie
szczeg6towych warunkow, jakim powinien odpowiadprospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz. U. Nr 50 poz. 464),

- rozporadzenia Rady Ministréw z dnia 16 fmiziernika 2001 roku w sprawie informacji kieych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@stasciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569;
ostatnia zmiana z 2003 roku Dz. U. Nr 220, poz. 916

- rozporadzenia Rady Ministrow z 21 marca 2005r w sprawiforimacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitiwvych (Dz. U. Nr 49, poz. 463),

- rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001lurek sprawie szczeg6towych zasad
sporzdzania przez jednostki innezrivanki i zaktady ubezpiecaesprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. Nr 152 poz.1729),

- rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200lurak sprawie szczeg6towych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i dpogwezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.
Nr 149, poz. 1674, ostatnia zmiana z 2004 r. DB1Jp0z.266).

2. Zastosowanie Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej po raz pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgiimax (zwanej dalej Gryp sporadzone zostato
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéctd-inansowej (MSSF). Przy jego spauizaniu
zastosowano MSSF 1 ,Zastosowaniectliynarodowych Standardéw Sprawozdavéczd-inansowej po raz
pierwszy". Niniejsze skonsolidowane sprawozdanigarisowe stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe
Grupy zgodne z MSSF.

Zasady rachunkowégi przedstawione popej stosowano przy zachowaniu zasadygidsci we wszystkich
prezentowanych okresach, z wikiem regut dotycacych klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Grupa skorzystata z zawartej w MSSF 1zivaosci wytaczenia z retrospektywnego stosowania standardéw i
postanowita zastosowaMSR 32 i MSR 39 dopiero od 1 stycznia 2005 r.

Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdamiansowe Grupy spogdzane byly zgodnie z ogdlnie
obowizujacymi zasadami rachunkodé@. R&nia sie one w pewnych aspektach od MSSF. Spdwapc
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zapohocze 2005 roku, zagd zmienit pewne metody
rozliczania, wyceny i konsolidacji w stosunku dorapozda sporzdzanych zgodnie ze stosowanymi
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dotychczas zasadami rachunkdeip aby osigna¢ zgodnd¢ z MSSF. Dane poréwnawcze za | pétrocze 2004
zostaty przeksztatcone w taki sposéb, aby odzweeltaty te korekty.

Uzgodnienia oraz opis wplywu prizeja na MSSF z dotychczas stosowanych zasad ractuadkop na
kapitat wtasny i wynik finansowy netto Grupy przexdsiono w ,Okrdleniu r@nic pomkdzy obecnymi
zasadami rachunkowoi a MSSF” oraz w ,, Uzgodnieniach jednostkowegoitedp i jednostkowego rachunku
zyskéw i strat”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzadmone zostato zgodnie z zagadkosztu
historycznego, z wygkiem aktualizacji wyceny aktywéw finansowych i zotiazan finansowych (w tym
instrumentéw pochodnych) wycenianych w waciagodziwej przez wynik finansowy.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF aggfo wykorzystywania pewnych
znacacych szacunkéw ksgowych, oraz zastosowania przez zdrawtasnego aglu przy stosowaniu
przyjetych przez Grup zasad rachunkowoi.

2.1 Bilans otwarcia na dzié przejscia na MSSF.

Grupa Emax sponriza swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodMtS38F poczwszy od 1 stycznia
20065r.

Zatem dniem przégia ma MSSF &dzie 1 stycznia 2004r, na ktory Grupa spdeta bilans otwarcia po
przeksztalceniu bilansu zamknia na 31.12.2003r spaidzonego wedtug ustawy o rachunkawio

Bilans otwarcia zgodny z MSSF:

- zawiera wszystkie aktywa i zobaygania wymagane przez MSSF,

- nie zawiera aktywow i zobowian, ktérych ugcia nie zezwalaj MSSF,
- klasyfikuje wszystkie aktywa i zobowdania zgodnie z MSSF,

- wycenia wszystkie pozycje zgodnie z MSSF.

Roéwnoczénie Grupa Emax korzystata z opcjonalnych aeykn i obligatoryjnych ugé zawartych w MSSF 1
.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Korekty wynikajca z zastosowania MSSF po raz pierwszgtouyv niepodzielonym wyniku finansowym.

Wplyw zastosowania MSSF 1 na bilans otwarcia zgodnyWISSF przedstawiono w ,Uzgodnieniach
jednostkowego kapitatu” i ,,Ok&beniu r&znic pomedzy obecnymi zasadami rachunkaisioa MSSF”.

Grupa Emax zostata zoboaygana do skonsolidowania spoétek, ktére nie byly ktidewane zgodnie z ustaw
o rachunkowséci.

Dotyczy to jednostek: Bl Com S.A. , Emtal Sp.z pigm Com Sp.z 0.0.

2.2. Wylgczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF.
Grupa Emax spogtizapc po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodndSSF zastosowata wybrane

wytaczenia:
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- polgczenia jednostek przed dniem péoégq na MSSF. Powygze podczenia nie zostaty przeksztalcone na
MSSF.

Wartas¢ firmy jest testowana na okoliczéioewentualnej utraty warfoi na dzié przegcia na MSSF.
Wartasci tej nie korygowano o dotychczasgamortyzagi,

- przyjeto podejcie wzorcowe oparte na koszcie historycznym (kosytworzenia, cena nabycia)
dotyczicym wartdci srodkow trwatych i wartéci niematerialnych,

- nie przeksztatlcono danych poréwnawczych zgodniéSR 32 i MSR 39, gdy uznano za prawidiowe
dotychczas stosowane zasady rachunkowoujmowanie, klasyfikag i wycere instrumentéw
finansowych,

- grupa Emax nie zastosowata MSSF 2 ,Ptathawiazane z akcjami”, gdyprawa do tych instrumentéw
finansowych nabyto przed 1 stycznia 2005r, a panagtupa Emax nie opublikowata informacji o
wartdici godziwej tych instrumentéw, ustalonej na daieyceny.

2.3. Obowhzkowe wykhczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

- grupa Emax nie wykorzystata obecnie posiadanydbrinacji w celu dokonania korekt szacunkow
sporzdzonych zgodnie z dotychczas stosowastave 0 rachunkowsci .

Nie zaistniata konieczri¢é korygowania hidow wynikapcych ze stosowania dotychczasowych zasad
rachunkoweci,

-z uwagi,ze grupa dysponowata informacjami o aktywach przezoaych do sprzedy zaprezentowata

stosowne dane w sprawozdaniach za okresbyei w sprawozdaniach za okres pordwnawczy.
Nie wystpity zaniechania dziatalsoi,

skorzystano z opcjonalnego wgtenia z retrospektywnego zastosowania MSSF, palsgo na nie
przeksztatceniu danych porownawczych dla potrz&RN82 i MSR 39 — stl nadal aktualneasdotychczasowe
zasady dotycre usuwania z bilansu aktywow finansowych i zob@afi finansowych. Tak wic aktywa i
zobowhzania ktére zostaly uswté z bilansu przed 1 stycznia 2004r nigtajw pierwszym sprawozdaniu
sporadzonym zgodnie z MSSF,

do okresOw poprzedzaych da¢ przegcia na MSR 32 i MSR 39 grupa zastosowata dotyclwzagzasady
odnoszce s¢ do rachunkowsri zabezpiecze

3. Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnéci wedtug dziatow europejskiej klasyfikacji
dziatalnosci (EKG).

Emax S.A. (Spotka) z siedzibprzy ul. Towarowej 35 w Poznaniu, powstat w wynikwzeksztatcenia
Emax Sp.z 0.0. w spaikakcyjma (akt notarialny z dnia 24 pdziernika 2000 r.) z zachowaniem statusu ZPChr.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 3@dgéernika 2000 r. w &izie Rejonowym w Poznaniu pod numerem
RHB 14235. Dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrdidowym pod numerem 0000004554 w dniu
03.04.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Grupy wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dza@hasci jest
dzialalng¢ w zakresie oprogramowania (PKD 7220Z), a wedlugopejskiej Klasyfikacji Dziatalnéci
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doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczepiegramowania (EKD 7220). Emitent zaliczany jest do
brarnzy: informatyka i telekomunikacja. Grupa jest ingrem systemoéw teleinformatycznych i automatyki.
Swiadczy specjalistyczne ustugi dotyce organizacji i automatyzacji proceséw zdeania: informagj,
dokumentem, gotéwk przedmiotem o standardowych gabarytach (systerogistyczne), a tate
bezpieczéstwem ludzi i mienia.

4. Czas trwania jednostek gospodarczych.
Czas trwania spotek grupy Emax jest nieoznaczony.
5. Okresy prezentacyjne.

Skonsolidowany bilans, zawiera dane finansowe wdrihjace zmiany wynikajce z MSSF i zostat
sporazdzony na nagpujace dni: 01.01.2004r; 30.06.2004r; 31.12.2004r; D2005r; 30.06.2005r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolaoyvrachunek przeptywow pieanych zawieraj dane
finansowe za | p6trocze 2004 po zmianach wyniggih z MSSF i | pétrocze 2005 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym zawiera danadive na 30.06.2004r po zmianach wyniksich z
MSSF i dane na 30.06.2005r.

6. Skiad osobowy Zaradu oraz Rady Nadzorczej Emax S.A.
Zarzd Spofki:

Piotr Kardach - Prezes Zadu
Wojciech Dziewolski - Cztonek Zagdu
Andrzej Kosturek - Cztonek Zagdu
Bogdan Kosturek - Cztonek Zadu
Pawet Nowacki - Cztonek Zagdu
Pawet Rozwadowski - Cztonek Zadu
Marcin Stawarz - Czlonek Zapdu

Rada Nadzorcza :

Pawetl Turno — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Janusz Samelak — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej
Henryk Mruk — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ogonowski — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Wewretrzne jednostki organizacyjne.
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W skiad grupy Emax nie wchoglzspéiki posiadajce wewrtrzne jednostki organizacyjne spmizapce

samodzielne sprawozdania finansowe

8. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami.

Emax S.A. jest jednosikdominupca sprawujca kontrok nad:

Winuel S.A.

Max Elektronik S.A.

Bi Com S.A.

Emtal Sp.z 0.0.

Jako znaczey inwestor Emax S.A. wygbuje w stosunku do Em Com Sp. z 0.0.

EMITENT

.~

&
WINUEL S.A.
90,97% udziat w gtosach
90,97% udziat w kapitale

Max Elektronik
90,7% udziat w gtosach
90,7% udziat w kapitale

Bi Com S.A
100 % udziat w gtosach
100 % udziat w kapitale

Em tal Sp.z o0.0.
50 % udziat w gtosach
50 % udziat w kapitale

=
EMCom Sp.z o.0.
41 % udziat w glosach
19 % udziat w kapitale

Winuel

Nazwa: Winuel

Forma: Spotka akcyjna
Siedziba: ul. Strzegomska 56a
53-611 Wroctaw

KRS: 38378

NIP: 894-12-77-407
REGON: 930854179
Kapitat akcyjny: 798.700 zi

Przedmiot dziatalnixi: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

Max Elektronik

Nazwa: Max Elektronik

Forma: Spétka akcyjna

Siedziba: ul. @Bbrowskiego 12
65-021 Zielona Goéra

KRS: 0000037912

NIP: 929-009-43-26
REGON: 970017044
Kapitat akcyjny: 3.025.920 z

Przedmiot dziatalnixi: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

EMCom Sp. z 0.0.

Nazwa: EMCom

Emax SA
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Forma: Spotka z ograniczgowdpowiedzialnécia
Siedziba: ul. Krakowska 11
33-100 Tarnow
KRS: 0000077686
NIP: 873-28-86-065
REGON: 852521558
Kapitat udziatowy: 1.480.000 zt
Przedmiot dziatalni: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

BI.COM

Nazwa: Bl.COM
Forma: Spétka akcyjna
Siedziba: ul. Towarowa 35
61-896 Pozna
KRS: 0000043457
NIP: 969-12-35-672
REGON: 276008573
Kapitat akcyjny: 570.000 zi
Przedmiot dziatalni: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

EMTAL

Nazwa: EMTAL
Forma: Spétka z ogranicze@mwdpowiedzialnécia
Siedziba: ul Chmielna 63/64
80-748 Gdask
KRS: 0000102795
NIP: 957-07-97-276
REGON: 192485570
Kapitat udziatowy: 65.000 z
Przedmiot dziatalnixi: DziataIng¢ w zakresie oprogramowania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarjednostki dominujcej okoto 42% akcji Emax S.A. posiada
na koniec | pétrocza 2005r. BB Investment Sp.az o

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera smd@dania finansowe wszystkich spotek 2zalgch
(metoda petna) i stowarzyszonych (metoda praw \eksngrupy Emax.

9. Forma sprawozda finansowych oraz zasady spoegizania sprawozda

Spotka dominujca stosuje metadkonsolidacji petnej poprzez sumowania odpowiedipichyciji:

- bilansu,

- rachunku zyskéw i strat,

- rachunku przeptywow pieginych,

- zestawienia zmian w kapitale wiasnym, jednostitnthujacej (Emax SA) i jednostek zaieych niezalenie od
wysokdici udziatu jednostki dominagej w jednostkach zataych oraz dokonuje odpowiednich korekt i
wytaczen konsolidacyjnych.

Na dzier objecia kontroli dotychczas nagtowato ustalenie warfoi firmy w oparciu o wart& ksiegowg

aktywéw netto jednostki zatae;.

Emax SA 7
Informacja dodatkowa SA-P Sr 2005



Obecnie zgodnie z MSSF 3: Waitofirmy bedzie pocatkowo wyceniana wg ceny nabycia stangeej
nadwyke kosztu padczenia nad udzialem jednostki przejaugj w wartdci godziwej netto maiwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowgzan warunkowych.

Kapitat podstawowy grupy kapitalowej Emax jest rovkaypitalowi podstawowemu jednostki domisgeg;.

Do kapitatu wlasnego grupy zalicza sitosowne axci kapitaltdw wlasnych jednostek zahgch, powstate po
objeciu nad spotkami zakmymi kontroli przez spo¥kdominupca.

Podczas konsolidacji sprawozdspoétek grupy kapitatowej wytza s¢:

- naleznosci | zobowizania z podmiotami konsolidowanymi,

- wyniki na transakcjach wzajemnych,

- nie zrealizowane przez grppyski lub straty na sprzeda

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat obejmujecwdpdnie pozycje przychodow i kosztéwzkiaj jednostki
od dnia obgjcia kontroli do dnia jej ustania.

Powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonywanwewratrz grupy kapitatowej przychody i koszty
ujete w sprawozdaniach jednostkowyehweytaczane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych otrzymujemy poprzez sumowanie stosownych pozycj
rachunku przeptywéw pieginych jednostek obfych konsolidagf oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych
eliminujacych wzajemne przeplywy piemine.

Zasady sporgizania sprawozdajednostkowych zawartea sv polityce rachunkowdzi, w ktérej szczegétowo
opisano wybrane, stosowane przez grkigpitalowy rozwiazania by spormizone sprawozdania rzetelnie i jasno
przedstawialy sytuagjmajtkows i finansows oraz wynik finansowy. W tym celu naptuje przypisywanie
zdarzé gospodarczych do odpowiednich okreséw obrachunkbwstosuje siinwentaryzagj standéw aktywéw

i pasywow, aktywa i pasywa wycenig siedtug ich rzeczywistej wartoi.

Zasady rachunkowéoi stosowanessw sposob cigly, by w kolejnych okresach jednakowo grupéwavycenia
operacje gospodarcze, aby sprawozdania finansotygbgdwnywalne.

Ponadto stany aktywOw i pasywéw wykazane w bilazsimknicia, ujmowane sw tej samej wysokii w
bilansie otwarcia przy otwieraniu kgi rachunkowych nagbnego roku obrotowego.

Polityka rachunkowsri zaktada kontynuowanie w dapj st przewidzi€ przyszigci dziatalngci w nie
zmniejszonym istotnie zakresie.

Spétki grupy Emax ujmuaj osiagniete i przypadajce na ich rzecz przychody i koszty dotyoz danego roku
obrotowego. Dlatego dla zachowania wspétmigch@rzychoddéw stosuje siksiggowania przychodéw z nie
zakaiczonych kontraktow 4@z rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw.

Z kolei wspéimierné kosztébw zachowana jest poprzez ewidengzynnych i biernych rozlicze
miedzyokresowych kosztow.

Poszczegblne skiadniki aktywow i pasywOw wycenia sosujc rzeczywdcie poniesione na ich nabycie
(wytworzenie) ceny (koszty), z zachowaniem zasaiyaenosci.

W szczegdlnéci nalezy w tym celu w wyniku finansowym uwzglnic:
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- zmniejszenia wartai uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywéw, w tym roiez dokonywane w
postaci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych,

- wylacznie niewtpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski naglzzajne,

- wszystkie poniesione pozostate koszty operadygteaty nadzwyczajne,

- rezerwy na znane jednostce ryzyka,zgoe straty oraz skutki innych zdafize

Zdarzenia powse] wymienione , $ uwzgkdniane take wtedy, gdy zostanone ujawnione midzy dniem

bilansowym a dniem, w ktdrym rzeczydwmie nastpuje zamkngcie ksiag rachunkowych.

Wartas¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywéw, ptoyaodw i zwihzanych z nimi kosztéw, jak e

zakupow i strat nadzwyczajnych ustala sddzielnie. Nie kompensujegsidznych co do rodzaju aktywow i

pasywow, przychodéw i kosztow zygianych z nimi oraz zyskoéw i strat nadzwyczajnych.

W spotkach dokonywana jest weryfikacja wetvana ewidencji kgigowej w ramach nadzoru wynikapgo z

odpowiedzialnéci za poszczego6lne obszary funkcjonalne.

10. Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresiezytkowania nie podlegajamortyzacji, lecz coroczniey destowane pod
katem maliwej utraty wartgci. Aktywa podlegajce amortyzacji analizuje sipod katem utraty wartéci,
ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okoliczéa wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich warfoi
bilansowej. Strat z tytutu utraty wartéci ujmuje sé w wysokdci kwoty, o jaky warta¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw przewysza jego wart&d odzyskiwaln. Wartai¢ odzyskiwalna to wgsza z dwoch kwot:
wartcéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgozeday i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod ktem utraty wartéci, aktywa grupuje gina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego
wystepuja dapce sé odrebnie zidentyfikowd przeptywy piengzne (cgrodki wypracowuice srodki
pienigzne).

11. Payczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platdgiach, nie notowane na aktywnym rynku. Zaliczg @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki i
naleznasci o terminie wymagalriei przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza slo aktywow
trwatych.

Pazyczki i nalenosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagéthowykazuje s¢ wediug

skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosmiejod, efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci finansowe wynikajce z udzielonych pgczek nie przeznaczonych do obrotu wycenig \si

wysokaici zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efehgyvetopy procentowej. Wycena w wyséko

zamortyzowanego kosztu age st m.in. ze zdyskontowaniem natexci z tytulu payczek na moment ich
pocztkowego ugcia i ujciem kosztu w wysokai réznicy pomedzy wart@cia nominalm, a kwoh

zdyskontowaa.

12. Pohczenia spotek handlowych.

W | péiroczu 2005r nie naglity zadne paczenia ani sprzedapotek handlowych w ramach Grupy.
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13. Zatazenie kontynuacji dziatalndsci gospodarczej.

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszyapoicie zostaly spogdzone przy zatzeniu
kontynuowania dzialalnigci gospodarczej przez jednostki z grupy Emax w sikrel2 miesicy po dniu
bilansowym czyli 30.06.2005 roku. Zatk Emax S.A. nie stwierdza na dzigpodpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okoliczém, ktére wskazywaltyby na zagrenia dla maliwosci kontynuowania
dziatalngci przez spoétki grupy Emax w okresie 12 mgegi po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniads istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakano

14. Poréwnywalnd¢ sprawozdai finansowych.

14.1.Informacje o znacgych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych gtych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Do dnia sporadzenia sprawozdania finansowego za | péirocze 2G0%to dnia 27 wrzéia 2005 roku nie

wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny liyete w ksegach rachunkowych roku obrotowego.

Jednoczénie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wysfa istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

14.2. Informacje o znacgych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie uwzglnionych w
sprawozdaniu finansowym.

Do dnia sporgdzenia sprawozdania finansowego za | p6trocze 2¢0%io dnia 27 wrzénia 2005 roku nie
wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny liyete w ksiegach rachunkowych | pétrocza 2005 roku.

15. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw oraz ustalenia wyniku finansoego

Grupa Emax stosuje przepisy o MSR/MSSF oraz znowwehnej ustawy z 29 wrgeia 1994 r. o
rachunkowséci oraz rozporgdzenia z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie saip@g/ch zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezgimatrumentow finansowych.

15.1. Wartoéci niematerialne

Wartdsci niematerialne i prawney sozpoznawane, jeli jest prawdopodobneg w przysziéci spowodu one
wplyw do jednostki korzéci ekonomicznych, ktére magby¢ bezpdrednio powizane z tymi aktywami.
Pocatkowe ugcie wartgci niematerialnych i prawnych naptije wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ugciu pocatkowym wartgci niematerialne i prawneaswyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisytutt trwatej utraty wartéci. Wartdici niematerialne i
prawne g amortyzowane liniowo w okresie odpowiaglajm szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczndgci.

Przewidywany okres ekonomicznejyteczndci ksztattuje sj nasgpujaco:
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Nabyte licencje wraz z oprogramowaniem 2 lata,

Systemy do zarzizania SAP R/3 10 lat.
Pozostate systemy zatdzapce 5 lat,
Prace rozwojowe 5 lat

Wartasci niematerialne i prawne to:

- Koszty zakdczonych prac rozwojowych,

- Wartc¢ firmy,

- Inne wartdci niematerialne i prawne,

- Zaliczki na poczet warfgi niematerialnych i prawnych.

Koszty zakdczonych prac rozwojowych stanawiponiesione przez jednogtkkoszty wytworzenia

oprogramowania na wtasne potrzebygjespetnione g nastpujace warunki:

- produkt lub technologia wytwarzania scisle ustalone, a dotygze ich koszty prac rozwojowychy s
wiarygodnie okrélone,

- techniczna przydatdé produktu lub technologii zostata stwierdzona i @dfednio udokumentowana i na
jej podstawie jednostka path decyz¢ o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu tedbgo,

- koszty prac rozwojowych zostanpokryte, wedtug przewidywa przychodami ze sprzeda tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Wartas¢ firmy.

Wykazana jako skladnik aktywéw na diieabycia warté¢ firmy, stanowi nadwyke ceny nabycia nad
wartaicia godziwg nabytych aktywéw, pasywéw i zoboyzian warunkowych jednostki zateej lub
stowarzyszonej. Warfé ta podlega corocznym testom na utrawvartasci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testéw utrata wadioujmowana jest natychmiast w rachunku zyskowatstnie podlega
pézniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleego, stowarzyszonego lub wspoétzalego, przypadaga na zbywany
udziat wartg¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym waétdirmy dotyczca transakcji nakyudzialtéw w podmiotach
zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzatgch jakie wysipity przed dniem przégia na raportowanie wedhug
wymogow MSSF podlega testom na ugraBrtaici przeprowadzonym na dai@rzegcia na raportowanie zgodne
z MSSF. Nie byto potrzeby ewentualnego aegenia z wykazanej wg poprzednich zasad rachuné@wo
wartcéci firmy dodatkowych warti niematerialnych i prawnych lub ewentualnego \wglowania czsci
badz catasci wartdsci firmy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad @emabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i stoddur
obrachunkowego, w ktdrym naptto nabycie.

15.2. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate stanawvi

- $rodki trwate,
- zaliczki nasrodki trwate w budowie.
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Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzeniavialstaici przeszacowanej pomniejszonej
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utragrigci.

Koszty poniesione po wprowadzenitodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw, optaty
eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdégostaty poniesione. i
mozliwe jest wykazanie,ze koszty te spowodowaly zgkiszenie oczekiwanych przysziych kosey
ekonomicznych z tytutu posiadania dandgodka trwatego ponad korgsi przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwikszap one warté¢ pocatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjtkiem gruntdw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiagiajm szacowanemu
okresowi ich ekonomicznepyteczndci, ktéry ksztatuje si nasgpujaco:

Srodki transportu 5 lat,
Zestawy komputerowe 3,3 lat,
Innesrodki trwate od 5do 7 lat.

Srodki trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. z gdnorazowo amortyzowane z wifiem nabywanych
komputeréw i samochodow o wadtd ponizej 3,5 tys. zi.

15.3. Naktady na aktywa trwate i wartdci niematerialne i prawne

W pozycji tej wykazywaneasponoszone naklady dotyge srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych. W
naktadach dotyegych budowy systemu informatycznego Lotus Notesyvadtvane § m.in. koszty
wynagrodzé wraz z pochodnymi oséb wdigacych ten system.

Ponoszone nakfady dotywe budowysrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych wykazywanes §ako
diugoterminowe i krotkoterminowe w zateosci od przewidywanego terminu przekazania ich dglekgacii.
Naktady te § wyceniane w wysoki ogétu kosztéw pozostgych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomsiejnych o odpisy z tytutu trwalej utraty waxto

15.4. Leasing

Grupa Emax jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenpsm Grug zasadniczo cale ryzyko i wszystkie zgtki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu aktywowane na dzierozpoczcia leasingu wediug mzej z
nastpujacych dwoéch wartéci: wartaici godziwej srodka stanowicego przedmiot leasingu lub waitd
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos rozdzielane pomidzy koszty finansowe i
sptat rat kapitatowych przy uwzgtnieniu statej stopy procentowej w odniesieniu ddb@vizania.
Koszty finansowe gsujmowane bezpgoednio w rachunku zyskow i stratzigvane na podstawie umow leasingu
finansowegosrodki trwate podlegaj amortyzaciji wedtug zasadzywanych do wtasnych sktadnikéw mtgu.
Jezeli brak jest wiarygodnej pew#d, ze po zakéczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo wtasho
aktywa g amortyzowane w okresie krétszym $pim okresu leasingu i okresu ekonomiczngjteczndci.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawazhewuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieyiki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowsng@ko umowy leasingu operacyjnego. Optaty
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leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisyevanw koszty rachunku zyskow i strat metoihiowa
przez okres trwania leasingu.

Grupa Emax jako leasingodawca

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy, w wnatéciach ujmuje si warta¢ biezaca oplat
leasingowych. Rinice pomigdzy kwoty naleznosci brutto a wartécia biezaca naleznosci ujmuje sé jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody tattyleasingu ujmuje siprzez okres leasingu metpd
inwestycji netto, ktéra odzwierciedla statkresovs stop: zwrotu.

Srodki trwate wydane do korzystania przez stronyediz na mocy umoéw leasingu operacyjnego stanowi
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych. Amortyzuje @ w przewidywanym okresiezytkowania, zgodnym

z okresem #ytkowania podobnyckrodkéw trwatych kdacych wiasnécia Grupy. Przychdd z tytutu leasingu
wykazuje s¢ liniowo przez okres objy leasingiem.

15.5. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w nieruchomdgi wyceniane $ — wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy atlytrwatej
utraty. Do inwestycji w nieruchondoi obejmujcych inwestycje w grunty, prawo wieczysteggtihowania oraz
budynki i budowle zalicza sitakie nieruchoméi, ktorych jednostka niezytkuje na wlasne potrzeby, ktére
zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszemiez¥$ci w postaci przyrostu warfoi oraz przychodéw z
wynajmu / oprocentowania.

Inwestycje w jednostkach zateych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jethkarh wspoizalenych,
oraz w jednostkach stowarzyszonyaghwg/ceniane wedtug kosztu historycznego pomniejsgore ewentuakf
utrak wartasci wynikajaca z przeprowadzonych testow na wrafartcci.

15.6.Zapasy

Zapasy obejmuj

- Materiaty,

- Potprodukty i produkty w toku,
- Produkty gotowe,

- Towary,

- Zaliczki na poczet dostaw.

Materialy stanowi nabyte rzeczowe Ilub watkowo wytworzone przez jednostksktadniki magtku,
przeznaczone do zycia na wiasne potrzeby.

Towary stanowj nabyte rzeczowe skladniki mgfu przeznaczone do odprzeglav niezmienionej postaci.

Produkty gotowe & to efekty dziatalnéci firmy przeznaczone do sprzega(wyroby gotowe, zakirzone
ustugi).

Potprodukty stanowi wyroby, ktére przeszly, okéna faz produkcji, przeznaczoneasdo montau,
wykorzystania w dalszym procesie wytwarzania prodgotowego.
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Produkty w toku stanowiwyroby lub ustugi znajddie sé w trakcie procesu produkcyjnego.

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie rzadziej ni na dzié bilansowy wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia nie vizgzych od wart€ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, a progjelkv
toku w wysokdci bezpdrednich kosztéw wytworzenia.

Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych sktadnikéw aktywOw obrotowych dokonanewiazku z utra ich
wartaici oraz wynikagce z wyceny wedtug warfoi godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiagtszej
ceny nabycia, albo kosztéw wytworzenia - zalicza @ilpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych,
kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw lub kibszsprzeday.

Wytworzone przez jednostkoprogramowanie komputeréw i inne produkty o gomdon charakterze,
przeznaczone do sprzesfasy zaliczane do zapaséw w waito kosztéw wytworzenia, feli nie jest ona
wyzsza od mdiwej do realizacji ceny sprzed Po zakéczeniu produkcji i rozpoeziu sprzeday
oprogramowanie takie wycenia sv okresie przynoszenia przez nie kadyekonomicznych, nie digzym
niz 5 lat, w wysokéci nadwyki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wegtaen sprzeds netto,
uzyskanych ze sprzeda tych produktéw w cigu tego okresu. Nie odpisane po uplywie tego okiemrty
wytworzenia zw¢kszap pozostate koszty operacyjne.

15.7.Szacunki

Grupa stosuje szacunki w celu przedstawienia ptawigj wartcgci aktywdéw w sytuacjach, gdy ich wasto
mogta s¢ zmient wraz z uptywem czasu lub powstaniem zetnych i wewgtrznych uwarunkowa
zwigzanych z okrédeniem ich wartéci.

Szacunki g stosowane przy okfkniu wartgci bilansowej aktywow trwatychsfodki trwale i wartdci
niematerialne) i aktywéw obrotowych (towary, protiyuloprogramowanie).

W przypadku maijtku trwatego szacuje skoszty likwidacji sktadnika, okres jego ekonomiegnzyteczndgci,
wartai¢ koncowa na dzié sprzeday lub likwidacji oraz utraf wartcici przynajmniej raz do roku na dsie
bilansowy.

Z kolei w przypadku szacunku m#ju obrotowego ocenich aktualnej wartéci dokonuje si co kwartat lub w
okresach péitrocznych. Dotyczy to zwtaszcza flkrea cen sprzeds netto i daty sprzeds dla towaréw
skladowanych powsej 1 roku. W przypadku produkcji oprogramowania wiasnym zakresie prowadzigsi
szacunek ponoszonych wydatkéw w poréwnaniu z prgmanymi przysztymi korzciami.

Wszelkie szacunkiasweryfikowane poza wymienionymi okresami w przypadiaistnienia nagtych zdarze
Zwigzanych ze znageym ryzykiem utraty ich wartai.

15.8.Kontrakty dlugoterminowe
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Koszty wstpne powstajce przed zawarciem umowy, dotyce wynagrodzg podréy stuzbowych (osobowe)
itp. s zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktoryntagsgooniesione. Nie zaliczagsich do technicznego
kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawamowy z odbiorg W przypadku kontraktéw, co do
ktérych jednostka ma pew§ip ze zostan podpisane e odbiorca pokryje koszty przed podpisaniem umowy
koszty takie g aktywowane. Mge to dotyczy jedynie kosztow ustug i materiatdw zakupionych wvagrz
(ustugi podwykonawcéw, materiaty, opracowanie ofért.)

Rozliczanie i prezentacja skutkéw finansowych kaktibw dtugoterminowych.

a) Metoda zerowa

W okresach nie kitzacych kwartatu, gdy jednostka nie e w sposéb wiarygodny ustalistopnia
Zaawansowania nie zakzzonej ustugi jest stosowana metoda zerowa. Wignéépdy przychody z tytutu ustugi
nie zakaczonej ustala gsina koniec miegca w wysokéci poniesionych w tym okresie kosztow, nieasgych
jednak od kosztoéw, ktérych pokrycie w przysdioprzez zamawiagego jest prawdopodobne. Otrzymane
zaliczki na poczet finansowania prac wykazuje \si bilansie jako umniejszenie kontraktéw budowlanych
Rachunek zyskéw i strat wykazuje nie zafakturowaneychody, a w bilansie zamiast produkcji w toku
wystepuja naleznosci zaprezentowane w osobnej pozycji ,Kontrakty butdme” w wysokdci zarachowanych
przychodow.

W przypadku gdy zafakturowane przychodyscksze od poniesionych kosztéw dokonujewiksiegowania
odpowiedniej cgsci przychodéw na rozliczenia guzyokresowe przychodéow.

b) Metoda procentowa

W okresach kficzacych kwartat jednostka stosuje megqutocentovs. Metoda jest stosowana dla kontraktéw o
okresie realizacji powsej 3 miesgcy, jezeli udziat przychoddéw z tych kontraktow jest istptv cataici
przychodoéw operacyjnych w danym okresie sprawozdgmic (przychéd ze sprzezia ustug ogdtem na
kontrakcie przekracza 200 tys. zt — Zatziznat mniejsze umowy za nieistotne, jednak doi@ma jest analiza
réwniez mniejszych umow dla sprawdzenia czy ich wplyw jest istotny w sumie w danym momencie), przy
doktadnym okréleniu stopnia zaawansowania prac. Spétka ugdrgh zasag rachunkowéci, ze przychody z
tytutu realizowanych zle@éeprezentuje si w kwartalnym sprawozdaniu finansowym odpowiednio mbstpu
prac.

Przychéd z wykonania nie zaktzonej ustugi ustala giw wysokdci kosztéw odpowiadagych wykonanej
czesci ustugi, powgkszonej proporcjonalnie do zaawansowania o nargskwz Otrzymane podczas realizacji
Zlecenia zaliczki, nie as przychodem lecz korekt,Kontraktu budowlanego” /a do czasu zakxzenia i
ostatecznego rozliczenia zlecenia. Przy metodziegmtowej, co kwartat nagtuje urealnienie kosztorysu.

15.9.  Nalenosci handlowe krétko- i diugoterminowe

Naleznosci s34 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgoredpisy aktualizujce.
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Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopi@é prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego. Odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci zalicza s odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowychaleznie od rodzaju nalamosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fitagalne zmniejszajdokonane uprzednio odpisy aktualizg ich
wartcsc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub foegalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktuadizygh ich
wartas¢ lub dokonano odpisbw w niepelnej wysé&ip zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

15.10.  Czynne rozliczenia radlzyokresowe kosztow.

Jednostki Grupy dokorwjczynnych rozliczé migdzyokresowych kosztow, jeli dotycz one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Grupa Emax dokonuje czynmgzliczéd miedzyokresowych, jeeli poniesione
koszty dotycz wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego orazamaja uwadze zasady istofeo i
ostraznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty ina bylo rozliczd w czasie, jest spetnienie wymogu
zaliczenia ich do aktywow jednostki czyli do zasebd wiarygodnie ustalonej wagei, powstatych w wyniku
przesziych zdarze ktére spowodujw przyszigci wptyw do jednostki korzici ekonomicznych.

15.11. Rezerwy

Rezerwy nawiadczenia pracownicze
Spéiki Grupy Emax tworgrezerwy na odprawy emerytalne wedtug wyceny akdirsj zgodnie z MSR 19.

Rezerwy na zobowrania (rezerwy inne aipracownicze)

a) warunki ujmowania rezervy sastpujace:

- istnienie obecnego (prawnego lub zwyczajowo ozakego) obowizku wynikapcego ze zdarze
przesziych,

- istnienie prawdopodohistwa, ze wypetnienie obovazku spowoduje konieczgé wyptywu srodkow
zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obamiiu.

b) ustalenie kwoty rezerwy - kwota, na kidworzy st rezerve jest najbardziej wkciwym szacunkiem
naktadéw niezbdnych do wypetnienia obecnego obaxkiu . Jeeli skutek zmiany warkei pieniadza w czasie
jest istotny (tj. wypetnienie obowzku nasipi w diuzszym ni 12 miesgcy od dnia bilansowego), kwota
rezerwy powinna odpowiadazdyskontowanej wartgi naktadow, ktére dda niezkedne do wypetnienia
obowigzku.

W zaleznosci od charakteru rezerwy, termindw wyptywow kadziyekonomicznych, stopnia niepevéao jej
wysokai¢ jest odebnie ustalana dla poszczegdinych tytutdw.
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Dotyczy to zwlaszcza inwestycji kapitalowych w d@@h zalenych i stowarzyszonych, utraty nabesci,
zapasow, jak réwnieryzyka zwizanego z obstugzakaiczonych kontraktéw dtugoterminowych.

15.12. Rezerwy na zobowrania

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest re didiansowy w odniesieniu do wszystkich produktow
objetych gwaranci w wysokaci ustalonej na podstawie przesziychswimdczeéh w zakresie dokonanych
napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw etlgch gwarangj, z uwzgédnieniem okresu trwania gwarancji.

15.13. Swiadczenia pracownicze

Grupa Emax dokonuje wyptat odpraw emerytalnych. \&typk tytutu odpraw emerytalnych odpisywanews
koszty rachunku zyskéw i strat w sposob ulivaajacy rozlazenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikow. Koszty z tytulu wwwiadczéh s ustalane metad aktuarialm wyceny
prognozowanych uprawnigednostkowych.

15.14. Kredyty bankowe i payczki

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pryczki 1 ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajcej wartgci godziwej otrzymanyckrodkéw piengznych, pomniejszonych o koszty zwane

z uzyskaniem kredytu lub ppczki.

W nastpnych okresach, kredyty i pgczki ;1 wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przwlastu zamortyzowanej ceny nabycia uwallia sk
wszystkie koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczaniu zobowjzania.

W rachunku zyskow i stragsijmowane wszystkie skutki dotygze zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki
usunkcia zobowizania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego waito

15.15. Koszty finansowania zewtrznego

Koszty finansowania zewitrznego dotycace budowy, przystosowania, montalub ulepszeniasrodkow
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych, przez okres budopryystosowania, monta lub ulepszenia
sa ujmowane w wartéi tych aktywow, jéli zobowiazania te zostaly zagjnicte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zeivanego ujmowaneasw rachunku zyskow i strat bigcego okresu.

15.16. Odroczony podatek dochodowy

Rezerw i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowagtala s przy uwzgédnieniu wysgpujacych

roznic przefciowych midzy wykazan w ksigach rachunkowych waroia aktywow i pasywow a ich
wartaicia podatkow oraz strat podatkovy mozliwa do odliczenia w przyszéoi od podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w ommiesdo dodatnich edic przefciowych w wysokdci
kwoty podatku dochodowego, wymagagj w przysziéci zaptaty.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegoalastsg w wysokadci kwoty przewidzianej
w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkul z ujemnymi rénicami przejciowymi oraz
straty podatkowq mazliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostosci.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegudatku jest weryfikowana na kdy dziea

bilansowy i ulega stosownemu obeiiu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne aginigcie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnikayaldw z tytutu

odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwypoalatek odroczony wyceniang & zastosowaniem
stawek podatkowych, ktérectty obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywOow zostanie zrealiaow lub
rezerwa rozwjzana, przyjmujc za podstag stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obggmvjace na dzié
bilansowy.

15.17. Instrumenty finansowe

15.17.1. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia degksachunkowych gswyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowtego warté¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakci sjmowane w warti
pocztkowej.

Grupa Emax posiada na dzieilansowy nasgjpujace instrumenty finansowe: lokaty bankowe, bonyzdéui
pozyczki udzielone. Instrumenty finansowe dotyoz powyszych transakcji zostaty wycenione wedlug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za paratektywnej stopy procentowe;j.

15.17.2. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wykazywane przez Grlgmax wyceniane aswedtug wartéci godziwej. Zmiany
wartdci godziwej instrumentdw pochodnych ujmowanensrachunku zyskow i strat.

15.17.3. Wbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywarnak® instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu.

Wyceniane g wedlug wartéci godziwej, a zmiany ich wartoi uyjmowane g w rachunku zyskow i strat.

Grupa Emax wykorzystuje instrumenty pochodne, ktéreczescia zlozonych instrumentéw finansowych.
Instrumenty te dotyegprzeliczanych na waluty obce uméw zakupu i sprzgtiavarow i ustug.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazaneodrcbnie od umowy zasadniczej, ke spelnione zostaly
ponizsze warunki:
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- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywprzeznaczonych do obrotu lub dgstych do
sprzeday, ktérych skutki przeszacowania ®dnoszone do przychodéw lub koszéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

- cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu podgamraz ryzyko z nim zwzane nie § scisle
powiazanie z cechami ekonomicznymi i ryzykiem gaavym dla umowy zasadniczej,

- odrebny instrument o takich samych warunkach umowy yakudowany instrument pochodny
spetniatby kryteria definicji instrumentu pochodoeg

- mazliwe jest wiarygodne ustalenie wastd godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne wycenianewswartaici godziwej. W przypadku uméw niegdigcych
instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem j@sstrument spetniagy powyzsze warunki, wbudowany
instrument pochodny jest zaliczany do innych zohaai finansowych.

15.17.4. Instrumenty zabezpieczafe

Zyski i straty z walutowych kontraktow terminowyctawartych w celu zabezpieczenia przysztych praegply
pienieznych zostaly odroczone i ¢ig bezpérednio w kapitale wlasnym do czasu rozliczenia ledwt
finansowych transakcji zabezpieczanych. W przypadkbezpieczenia wago godziwej aktywéw lub
zobowhzan finansowych skutki finansowe instrumentéw zabezmgcych odnoszone aspodobnie jak
zmiany w wartéciach godziwych pozycji zabezpieczanych, do rachuryskéw i strat.

15.18. Utrata wartcci rzeczowego majtku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych z
wytgczeniem wartdgci firmy

W przypadku wysfpienia przestanek wskaagych na maliwos¢ utraty wartdci posiadanych
sktadnikéw rzeczowego matku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest
test na utrat wartaci a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obnkaja wartas¢ bilansowg aktywu,
ktérego dotyca i odnoszone s w rachunek zyskéw i strat. Odpisy aktualeng wartéé aktywow
podlegagcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygkppitat z aktualizacji wyceny do wysaod@ kwot
ujetych w kapitale, a pownej ceny nabycia odnoszone & rachunek zyskoéw i strat. Wysadéo odpisow
aktualizupcych ustala si jako nadwyke wartdsci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wadtiy
odzyskiwaln. Wartci¢ odzyskiwalna odpowiada viigzej z nagipujacych wartdci: ceny sprzedey netto lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warfoi uzytkowej, szacowane przyszie przepltywy pine $
dyskontowane do waroi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto admiedlajcej aktualne
ceny rynkowe wartéi pienidza w czasie oraz ryzyka zyganego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywéw, ktére samodzielnie nie genjg przeplywdw piengznych, wartgé
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu élmadkdéw wypracowujcychsrodki pienezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizgpych ulegag odwrdceniu w  przypadku ugdienia przyczyn
uzasadniajcych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw akiujacych odnoszonegswy rachunek zyskow
i strat za wyjtkiem kwot, uprzednio obmajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygugn kapitat do
wysokdaici dokonanych jego oln.
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15.19. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedw i dziatalnosé¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dosgpne do sprzeds i dziatalng¢ zaniechana stanoavizakwalifikowane do tej kategorii
aktywa lub ich grupy i ujmowaneasw sprawozdaniu finansowym w kwociezstej od ich wartéi
bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowitywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobigstwo zbycia tych aktywéw w gju jednego roku od daty ich zakwalifikowania a ztak
dostpnas¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzegla

15.20. Bierne rozliczenia mgidzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztéw dokonywane ® wysokdci prawdopodobnych zobouzan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy.

15.21. Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy jest ujmowany w wysala okreslonej w statucie jednostki domiragiej i wpisanej w
rejestrze gdowym. Ré&nice midzy wartdcia godziwg uzyskanej zaptaty i warfoia nominalry, akcji s
ujmowane w kapitale ze sprzegtaakcji powyej ich wart@ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota
zaplaty za akcje obgia kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie wygjzakcji wkasnych.

15.22. Zobowjzania

Zobowigzania to wynikajce z przyszitych zdaraeobowizki wykonaniaswiadczé o wiarygodnie okrdonej
wartaici, ktére spowoduj wykorzystanie jia posiadanych lub przysziych aktywéw jednostki.

Ze wzgkdu na cechy charakteryzop zobowizania maéna podziek je na:
- rezerwy (szczegO6towo opisane w punkcie 15.10),

- zobowazania warunkowe,

- zobowhzania finansowe,

- zobowizania krétkoterminowe,

- zobowizania diugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obow#ki wykonania swiadczeéi, ktérych powstanie jest uzakdone od
zaistnienia okrdonych zdarzé. Zobowhzania te s ujawniane s w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowizania finansowe to zobowzania do wydania aktywéw finansowych albo do wyngiamstrumentu
finansowego z inpjednostly na niekorzystnych warunkach.

Zobowizania krotkoterminowe to og6t zobawan z tytutu dostaw i ustug, a taé cal@é lub ta czsé
pozostatych zobowkan, ktéra stata siwymagalna w eigu 12 miesicy od dnia bilansowego.
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Zobowigzania dlugoterminowe jest to g zobowizan z innych tytutldw ni dostaw i ustug, ktére stajsie
wymagalne w okresie digszym ni 12 mies¢cy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia gina dzi@é bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty.
15.23. Nalenosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowhzania wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy wedtug kursu
sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBRlj j@znice midzy zastosowaniem kursu transakcji i
sredniego nie s istotne. W przypadku, gdy kugsedni NBP z dnia bilansowego znaca r&ni sie od kursu
historycznego — woéwczas dla natesci nalezatoby przyp¢ kurs kupna banku, a dla zobaga nalezatoby
przyja¢ kurs sprzedsy banku z ktérego jednostka korzysta.

Naleznosci w walutach obcych powstgle w trakcie roku obrotowego przelicza sa ztote wedtug kursu walut
z daty powstania tej nateosci (wystawienia faktury).

Zobowizania w walutach obcych powste¢ w trakcie roku obrotowego przeliczg sia ztote wedtug kursu
walut zastosowanych w dokumentach celnych. W padkp ustug z importu lub wewtrz wspdinotowych
dostaw stosuje sikurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wysaia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty nalesci wyrazonej w walucie obcej, stosujezdiurs sprzeday po ktérym
bank zarachowat térodki na rachunku bankowym jednostki. Powstatenide midzy kursem po ktérym
zarachowano wptywrodkow finansowych, a kursem wynikaym z powstania nateosci odnosi s} w koszty
lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowzania dewizowego, stosuje $iurs walut, po ktérym nabyto w bankustedki, a
gdy zaptata nagpuje z wkasnego rachunku dewizowego jednostki stagy jest kurs jaki policzytby bank
wspoétpracujcy, gdyby jednostka chciata zakapy nim waluty. Powstate wiice medzy kursem po ktorym
przeliczono zobowszania na PLN, a kursem po ktérym kupiono potrzeboezaptaty waluty odnosi gina
koszty ladz przychody finansowe.

15.24. Ujemna wartdé firmy i rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

W grupie rozliczé miedzyokresowych, obok biernych rozligzemigdzyokresowych kosztow, wytdia sk

dotychczas:

- ujemry wartas¢ firmy, wyskpujaca wtedy, gdy cena nabycia jednostki lub zorganizaeygej czsci byta
nizsza od wartéci godziwej przejtych aktywow netto,

Od 1 stycznia 2005 roku ujemna wattdirmy zostata zgodnie z MSSF 3 wigkona z ksig rachunkowych.

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodoéw, do ktérych zalicza si
* roéwnowart@¢ otrzymanych od kontrahenté$rodkow z tytutuswiadcze, ktérych wykonanie nagpi
w nastpnych okresach sprawozdawczychejeswiadczenie to zostato udokumentowane faktur

Emax SA 21
Informacja dodatkowa SA-P Sr 2005



« $rodki pienezne otrzymane na finansowaniedkow trwatych, nakladéw ngrodki trwate i wartdci
niematerialne i prace rozwojowe - dotyczy to otnzypychsrodkéw z PFRON, réwnocgeie z
dokonywanymi opisami amortyzacyjnymi dcbdkow trwatych sfinansowanych z PFRON rpsie
zmniejszenie rozlicze migdzyokresowych przychodéw i wzrost pozostatych phogdw
operacyjnych,

e przyjete nieodptatnigrodki trwale, naktady né&odki trwate i wartdci niematerialne.

15.25. Ryzyka

15.25.1. Cele i zasady zagdzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejpmyizyko stopy procentowej,
ryzyko ptynndgci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagiaveryfikuje i uzgadnia zasady zadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka. Grupa monitoruje réwrigzyko cen rynkowych dotyaze wszystkich
posiadanych przez sninstrumentéw finansowych. Zasady rachunkéev@rupy dotyczce instrumentéw
pochodnych i zabezpieczajch zostaty omowione w informacji dodatkowej. Raycen towardw i ustug
zostato opisane w nocie 12. Ryzyko kredytu kupiegtizostato opisane w nocie 8.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Celem dywersyfikacjgrodet finansowania Grupa korzysta zmgch zrodet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku bieacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowegpaya zakupu.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jestyskaniesrodkéw finansowych na dziataléoGrupy.
Grupa posiada tenne instrumenty finansowe, takie jak ralesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezniziatalngci.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stoép prooeyth dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowraa finansowych oraz pgyczek i kredytéw krotkoterminowych o znacznych
wartaiciach.

Grupa zarzdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanieadyow i payczek opartych na wskaiku
WIBOR najczsciej 1 miesgcznym, ktéry odpowiada sytuacji ekonomicznej otoéaegospodarczego.
Ponadto Grupa staragsiawierg umowy, by mana bylo w trakcie ich trwania negocjosvaarunki
oprocentowania, tak by koszty obstugi dlugu bytdanych warunkach jak najmniejsze.

15.26. Rozliczenia podatkowe

Zarmd Spotki dominujcej uznaje swaj odpowiedzialné za przestrzeganie przez Spoiki Grupy
obowizujacych przepisdw podatkowych (w zakresie podatku awlatéw i ustug, podatku dochodowego od
0séb prawnych, podatku dochodowego od o0séb fizyazngptat celnych oraz podatku od nieruchéono
innych obcazen publiczno-prawnych). Potwierdzamye Spotki Grupy przestrzegaly wszystkich regulaciji
prawnych w ww zakresie orazwiadczamy,ze zgodnie z naszym nagtpszym przekonaniem i wiegznie
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wystepuja zadne istotne nie zakgjowane zobowizania warunkowe z tytutu podatkédw. Rozumiemy, i
rozliczenia podatkowe Spétek Grupy nadmy¢ przedmiotem kontroli podatkowej orae ze wzgidu na fakt,

w przypadku wielu transakcji interpretacja przepispodatkowych mge by rézna, kwoty wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym magec zmianie w p#niejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokiei przez organa skarbowe.

15.27. Ryzyko utraty praw zaktadu pracy chronionejprzez spo6tke dominujaca.

W przypadku niezachowania przez SpoWarunkéw okrélonych w Ustawie z dnia 27 sierpnia 1997 roku o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudiniaosdb niepetnosprawnych istnieje 2iiwos¢ utraty przez
Spotke statusu ZPChr. W takiej sytuacji Spoitka zostatabyhbawiona wielu udogodniei ulg zwiazanych z
gospodark finansow i rozliczeniami podatkowymi z budtem. Spowoduje to pogorszenie cash flow Spoiki,
jednakee nie istnieje mdiwos¢ utraty ptynndci przez Spétk. Trzeba jednak pagte¢ o tym,ze utrata statusu
ZPChr wigzat sig¢ bedzie z pogorszeniem wynikdw finansowych Spokki. dthr statusu ZPChr me by
spowodowana tale przyczynami leacymi poza Spoty, a wynikacymi ze zmiany obowizujacych przepiséw

0 zaktadach pracy chronionej.

15.28. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Os6b
Niepetnosprawnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Fundusziadczer Socjalnych z péniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Funduszwiadczeér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudnigy powyzej 20
pracownikéw na peine etaty. Niektére Spotki Grugyngx S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik S.A.) twarz
taki fundusz i dokonuj okresowych odpisbw na podstawie odpisu podstawoweelem Funduszu jest
finansowanie dziatalnigi socjalnej Spéiek, finansowanie #yozek udzielonych jej pracownikom. Saldo
bilansowe Funduszu to zakumulowane ebenia Funduszu pomniejszone o nie podiggapwrotowi wydatki

z Funduszu.Srodki pientzne zgromadzone na rachunku bankowym Fundusgzukampensowane ze
zobowgzaniami jednostki wobec Funduszu.

Spotka Emax S.A. duaca zaktadem pracy chronionej, tworzy zakladowy fisad rehabilitacji oséb
niepetnosprawnych (ZFRON) zgodnie z Rozpdezeniem Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dida grudnia
1998r w sprawie zaktadowego funduszu rehabili@gfib niepetnosprawnych (Dz.U. z 1999r Nr 3, po3. 22

Srodki funduszu przeznaczone, ::a nasfpujace rodzaje wydatkéw: poradnictwo zawodowe, szkeleni
zawodowe oraz doksztatcanie, przygotowanie staropriacy, podstawowvi specjalistycza opieke medyczr
oraz poradnictwo i ustugi rehabilitacyjne, kosztsganizaciji turnuséw rehabilitacyjnych i usprawa@jch,
koszty dziatalnéci sportowej, rekreacyjnej i turystycznej, pomodywidualre na : leki i leczenie, spgk
rehabilitacyjny, adaptagjmieszka, usprawnienia fizyczne itp. oraz na indywidualnegoamy rehabilitacyjne.

15.29. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzeda obejmup wartagé¢ godziwg przychoddéw ze sprzedw towar6w i ustug, po
pomniejszeniu 0 podatek od towaréw i ustug, rabaipusty oraz po wyeliminowaniu sprzeglawv ramach
Grupy. Przychody ze sprzedaujmuje s¢ w sposéb nagpujacy:
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Przychody ze sprzeday produktow i towarow

Przychody ze sprzedpa produktow i towardéw ujmuje sj kiedy spétka Grupy dostarczyta produkty klientpwi
klient przypt produkty, asciagalna¢ naleznosci jest wystarczajco pewna.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody ze sprzedwa ustug ujmuje & w okresie, w ktérymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, glkoey na podstawie stosunku faktycznie wykonanychcpdo
catasci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmujes svedlug zasady memoriatlowej metodfektywnej stopy procentowej.
Gdy nalenos¢ traci na wartéci, Grupa obnia jej wart@¢ bilansowy do poziomu warti odzyskiwanej,
réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pénym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu, a r@stie stopniowo rozlicza sikwote dyskonta w korespondencji z
przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytuhsetdk od udzielonych pgczek, ktére utracity wartg,
ujmuje sé wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanegokoszt

Dywidendy

Przychody z dywidend ujmujeesiv momencie nabycia prawa do otrzymania wyptaty.

15.30. Pozostate przychody, koszty, zyski i stya

Pozostate przychody i koszty operacyjnet@ przychody i koszty nie zazane bezp&ednio z dziatalnéria
operacyja.

Przychody i koszty finansowe zawieraniedzy innymi: odsetki zwrane z udzielonymi i wykorzystanymi
kredytami i payczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwytaldznice kursowe, prowizje zaptacone i
otrzymane, zyski i straty zazane ze sprzeda papieréw wartéciowych, rozwijzane i tworzone rezerwy w
cigzar kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiakutki finansowe zdaraegpowstajcych niepowtarzalnie poza gtéwn
dziatalngcia.

15.31. Opodatkowanie

Biezace nalenosci lub zobowizania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawmsyaialiczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodawdy oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk
brutto, ustalony na podstawie przepisow o rachumkoiv skorygowany o przychody nie stanquoe
przychodow podlegagych opodatkowaniu oraz o koszty niglice kosztami uzyskania przychodu.

15.32. Sprawozdawczé dotyczaca segmentow dziataln€ci

Informacje dotyczce segmentéw dziatalda sq prezentowane w dwoch formatach. Pierwszy segment,
podstawowy dotyczy podziatu dziatakodw podziale na bram- jednostki biznesowe. Druga forma prezentuje
prowadzon dziatalng¢ gospodarcz w podziale na rynki geograficzne. Wynik finansodgnego segmentu
zawiera przychody i koszty bezpednio przypisane do danego segmentu oraz przychkaoyzty przypisane
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posrednio. Wyzej wymienione kwoty zawierajtakze transakcje wewgtrzne w ramach grupy kapitatowej,
ustalone wedlug ceny sprzegla zawieragcych narzut zysku. Kwoty podlegap wyhczeniom w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazarstahp odebnie. Pozostate koszty ogdine, nieprzypisane
do zadnego segmentu zawiez&joszty ogdélnego zasdu oraz amortyzagjwartgci niematerialnych i prawnych
itp. Z wykazanego zysku segmentéw nie wyeliminowamiziatu w zysku jaki przypada kapitatowi
mniejsz@gciowemu. Aktywa i zobowjzania danego segmentu zawiersktadniki majtkowe i zobowdzania
przypisane bezgoednio do danego segmentu oraz skladnikiatkave i zobowizania przypisane metad
posredni. Wykazane aktywa zostaty pomniejszone o odpisyadiziijace.

Aktywa i zobowgzania danego segmentu nie zawignajzliczen podatkowych. Naktady kapitalowe danego
segmentu zawierajogolm kwote kosztéw poniesionych w danym okresie sprawozdawcaycelu nabycia
aktywow segmentu (rzeczowego mtiju trwatego oraz warkei niematerialnych i prawnych), co do ktérych
istnieje oczekiwaniezibeda wykorzystywane przez weej niz jeden okres sprawozdawczy

15.33. Zasady przyte do przeliczenia pozyciji bilansu, rachunku wynikév oraz przeptywdw pieniznych

W celu wyraenia poszczegoélnych pozycji bilansowych w EURO, dakm przeliczenia wartoi wyrazonych

w walucie krajowej po kursie obogdujacym na koniec okresu :
- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stana B0.06.2004r. zastosowanéredni kurs
1 EURO =4,5422 z}. wynikagy z tabeli kursow walut NBP Nr 126/A/NBP/2004 ZalB0.06.2004r.

-do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu B88.06.2005r. zastosowandiredni kurs
1 EURO = 4,0401zt. wynikagy z tabeli kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2005 rial30.06.2005r.

Dane rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw giamich wyraone w EURO przeliczono dzigl wartgci
wyrazone w walucie krajowej przez kusgedni w danym okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat qunazeptywow piergznych za | péirocze 2004 r. Grupa
Emax postayla si kursem 1 EURO = 4,7311 ztedncym sredni arytmetyczn srednich kursow walut
ogtaszanych przez NBP obawujacych na ostatni dziekazdego z 6 zak@czonych miesicy objtych
sprawozdaniem pétrocznym, wedtug wzoru:

47614+ 48746+ 4,7455:S 48122+ 46509+ 45422 _ , 1019

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat quazeptywoéw piengznych za | péirocze 2005 r. Grupa
Emax postiyta sk kursem 1 EURO = 4,0805 ztedncym sredni arytmetyczn srednich kursow walut
ogtaszanych przez NBP obawujacych na ostatni dziekazdego z 6 zakficzonych miesicy obgtych
sprawozdaniem pétrocznym, wedtug wzoru:

4,0503+3,9119+4,0837+4,2756+4,1212+4,C _ 4 ogQt

6
Sredni kurs w - : Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzied|
. Minimalny kurs w okresie .
okresie okresie okresu
| potrocze 2005 4,0805/07.03.2005 - 3,8839 29.04.2005 - 4,2756 4,0401
| p6lrocze 2004 4,7311]30.06.2004 - 4,5422 01.03.2004 - 4,9149 4,5422
Emax SA 25

Informacja dodatkowa SA-P Sr 2005



Emax S.A.

SA-PSr /2005

tys.zt

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

wtys. EUR

poétrocze / 2005
okres od 01.01.20

poétrocze / 2004
okres od 01.01.20(

pétrocze / 2005
okres od 01.01.20(

poétrocze / 2004
okres od 01.01.200

do 30.06.2005 do 30.06.2004 do 30.06.2005 do 30.06.2004

dane dotyczce skréconego skonsolidowanego sprawozdania fimeegm x
I. Przychody ze sprzegha 149 453 132 34p 36 626 279 @
II. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 2 209 -247 540 -5¢ E
IIl. Zysk (strata) brutto 4194 -124% 1028 -26: o
IV. Zysk (strata) netto 3 360 -1621 82B -34:
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalnici operacyjnej 9 308 2 49 2281 5%
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalniai inwestycyjnej -2 993 -4 091 -733 -84¢
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j 269 6 78] 66 143
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem 6 584 5184 1614 109
IX. Aktywa 214 939 200 07P 53 201 44 ¢
X. Zobowiazania 124 61( 125931 30 843 27 e
XI. Zobowiazania diugoterminowe 112 253 7 93p 27 785 174
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 112 801 117 99p 27 920 259
Xlll. Kapitat wiasny 90 324 74 148 22 348 16 3p
XIV. Kapitat zaktadowy 3 390 339 83p 74¢
XV. Liczba akcji (w szt.) 3390 00 3390 040 -
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt / EUR) 0,90 -0,54 0,2p -0,1fz
XVII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedRcg (w zt / EUR) - - - -

dane dotyczce skréconego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzeda 86 941 76 221 21 307 16 1
II. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej -113 -527 -2 -11p
IIl. Zysk (strata) brutto -563 -987 -138 -20B
IV. Zysk (strata) netto 139 -47Y 34 -10p
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrizi operacyjnej -4 153 -3429 -1 018 -735
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej -1 379 -2 548 -33)7 -539
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j 50 5 434 1% 1140
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -5 478 -53 -1 34p -114
IX. Aktywa 160 097 155 453 39 626 34 224
X. Zobowiazania 98 391 99 83p 24 395 21 9178
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 9314 3659 2 305 8(6
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 89 083 96 17|L 22 030 21 1j73
XIlI. Kapitat wkasny 61 695 55 62B 15271 12 246
XIV. Kapitat zaktadowy 3390 339 83p 746
XV. Liczba akcji (w szt.) 3 390 000 3390 000 - -




Emax S.A.

Bilans skonsolidowany

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartasc firmy
Pozostate wartai niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naktady na aktywa trwate i wasci niematerialne i prawne
Nieruchomeci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowanethgoraw

wiasnaci

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Rozliczenia midzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i waci niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane
Naleznaéci handlowe oraz pozostate naiesci
Aktywa finansowe dospne do sprzeds
Inne aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent
Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAY
Aktywa razen

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyej ich wartdci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Udzialy mniejszadici

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutwiadcze: emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowizania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiyzania handlowe oraz pozostate zohmahia
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia
Pasywa raze

SA-PSr / 2005

NOTA 01-01-2004

©

10

11

12
13

14

15
16
17

18

19
20
21
23
18

20
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46 142
19 443
6588
15 226
214

575
3620
41
435

158 258
18851
5508
8145
99 007
9072
15777
1898

2593
206 993

76 206
72830

3390
23 962

37 640
7838
3376

130 787
24 645
18 690

3526
920
148
2191

106 142
84173

2300
8996

9904
206 993

30-06-2004

51 800
16 788
10079
17 925

964

389
5552
18
85

145 686
18 622
19 091
77132

6 982

20 96:

2898

2593
200 079

74 148
70 947

3390
23 962

50 050
-6 455
3201

125931
7939

5744
93
431
1671
117 992
73617

31-12-2004

49 112
13919

9472
20 498

515

4 550
19
139

202 418
22179
1554
25192

121944
10158

18 44

2949

2343
253 873

85878
81497
3390
23962
-509

50 050
4604
4381

167 995
17741
4 956
4690

6 535
61
339

1160

150 254
91 497
1918
41391
2326
13122

253 873

01-01-2005

48 933
13919
9472
20301

515
4568
19
139

202 307
22179
1554
25192

121944
10 047

18 44
2949

2343
253 583

85 815
81 449
3390
23962
-509

50 050
4 556
4 366

167 768
17 662
4882
4690
6530

61
339
1160

150 106
91 497
1918
41279
2326
13 086

253 583

30-06-2005

49 968
13919 X
8346 E’

21543 0

550
5154

163

293

163 607
22337
1785
31440
64 905
12 857

25 02¢
5257

1363
214 938

90 328
85663
3390
23 962
537

54 819
2955
4 665

124 610
12357
1319
1560
8109
67
232
1070
112253
45134

47 653
2977

16 489
214938

tys.zt



Emax S.A. SA-PSr /2005 w tys.zt

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat jednostek

wariant kalkulacyjny
wtys. zt

pétrocze / 2004 poétrocze / 2005
okres od okres od

NOTA 01.01.2004 01.01.2005 é
do 30.06.2004  do 30.06.2005 E
(7]
Przychody 132 340 149 452
Przychody netto ze sprzegeproduktow 59 344 68 293
Przychody netto ze sprzegetowaréw i materiatow 72 996 81 159
Koszt whasny sprzeday 113 217 131 095
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 44 620 60 648
Wartci¢ sprzedanych towaréw i materiatow 68 597 70 447
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 19 123 18 357
Koszty sprzedey 27 4162 4294
Koszty ogdinego zaszlu 27 12 352 12 432
Pozostate przychody operacyjne 29 945 1039
Pozostate koszty operacyjne 30 3801 461
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -247 2209
Przychody finansowe 31 1796 4198
Koszty finansowe 32 2632 2245
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podmtkawanych wycenianyc
metod, praw wiasnéci -162 34
Wynik zdarzé nadzwyczajnych - -
Zysk/strata na sprzegpaktywow lub regulowaniu zobowian dotyczcych
dziatalngci zaniechanych - -
Zysk (strata) brutto -1245 4196
Podatek dochodowy 33 376 836
Zysk (strata) netto -1621 3360
z tegc
przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj -1882 3061
przypadajcy na udziatlowcéw mniejszciowych 261 299
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Emax S.A. SA-PSr /2005 tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDU SZU) WLASNYM

péirocze / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat z Akcje wlasnei  Pozostatei Niepodzielony Razem Kapitat Kapitat
podstawowy i sprzeday akcji i aktualizacji wycen kapitaty wynik finansowy mniejszasciowy | whasny razem:
powyzej ich

wartaici
nominalnej

emax

Saldo na 01-01-2005 (BO) 3390 23962 -497 - 50 050 4 676 81581 41362 85 943
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkégio _ - -12 i i .13 24 4 =21
Korekty bkdéw podstawowych - - - - - - - - -

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO) 3390 23 962 -509 - 50 050 4 663 81 556 4366 8592

Zmiany w kapitale wlasnym w | kw. 2005
Zysk z wycenyrodkéw trwatych oraz nieruchorm - - - - - - - - -
Inwestycje dospne do sprzeds:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wtasn: -

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegayuvi
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywaiodkéw piengznych: - - 1291 129 1291

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasn
- - 1293 129 1291
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wlasnegafiyujv;
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i
korygujacy pocatkowa wartasi¢ bilansova

Raéznice wyceny pozycji wyrzonych w walutach obcycl

Podatek dochodowy dotygzy pozycji odniesionych
bezpdrednio na kapitat wlasny lub przeniesionych z
kapitatu wiasnego - - -245; E E E -245 -245;
Zysk (strata) netto odniesiony bezpexinio na kapitat
wiasny - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - 3061 306 299 3360
Ogolny zysk (strata) netto - - 1048 306 4107 299 4 404
Dywidendy - - - - - - - - 0
Podziat wyniku finasowego - - - - 4 769 -4 76 0
Pokczenie jedostek gospodarczych - - - - - - - - 0
Emisja akgji - - - - - - - - 0
Wyemitowane opcje na akcje 0

Saldo na 30-06-2005 (BZ) 3390 23 962 537 - 54 819 2955 85 663 4665 90328

potrocze / 2004 okres od 01.01.2004 do 30.06.200¢ Kapitat przypisany do podmiotu dominujacego

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat z Akcje wlasne Pozostatei Niepodzielony Razem Kapitat Kapitat
podstawowy i sprzeday akcji iaktualizacji wycen; kapitaty wynik finansowy mniejszcsciowy w}asny razem!
powyzej ich

warteici
nominalnej

Saldo na 01-01-2004 (BO) 3390 23 962 12 - 37 640 7832 72 836 338 76 174
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkaaio - - -12 K R 6 -6 3 32

w

Korekty bkdéw podstawowych - - - - - - - - -
Saldo na 01-01-2004 po przeksztatceniu (BO) 3390 23962 - - 37 640 7838 72 430 33876 761206

Zmiany w kapitale wlasnym 1l kw. 2004
Zysk z wycenyrodkéw trwatych oraz nieruchorm - - - - - - - - -
Inwestycje dosipne do sprzedy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wiasn -

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wlasnegafyujvi
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywdiwodkow piengznych: - - - - - - - - -
Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasn

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegetyujv;
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i
korygujacy pocatkowa wartdi¢ bilansova.

Réznice wyceny pozyciji wyrzonych w walutach obcycl

Podatek dochodowy dotygzy pozycji odniesionych
bezpdrednio na kapitat wiasny lub przeniesionych z
kapitatu wiasnego - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto odniesiony be#pnio na kapitat
wlasny - - - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - -1 883 -1 88: 26 -1 621
Ogolny zysk (strata) netto - - - - - -1 883 -1 88 262 -1 621
Dywidendy - - - - - - - -360 -360;
Podziat wyniku finasowego - - - - 12 41Q -12 419 - - 0
Pokczenie jedostek gospodarczych - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - - - 0
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30-06-2004 (BZ) 339Q 23962 - - 50 050 -6 455 70 947 3201 741148
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Emax S.A. SA-PSr /2005 tys.zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

metoda pérednia

pétrocze / 2004 okres od  péirocze / 2005 okres od
01.01.2004 do 30.06.2004  01.01.2005 do 30.06.2005

Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej -
metoda pdrednia

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1245 4196 %
Korekta o pozycje 3962 1574 g
Amortyzacja 5778 4040 E
Utrata wartéci firmy - - o
Utrata wartéci srodkow trwatych oraz innych waria niematerialnyc - -
Udziat w zyskach (stratach) jedostek stowarzyszc 162 -34
Koszty (przychody) finansowe neto 823 -1988
(Zysk) strata z dziatalei inwestycyjnej 68 -46
(Zysk) strata z wyceny nieruchofm inwestycyjnych wedtug warfci
godziwej : °
Podatek dochodowy -376 -836
Zmiana stanu rezerw -3241 616
Inne korekty o pozyegj 748 -178
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 2080 5549
Zmiana stanu zapasow 229 -158
Zmiana stanu nal@osci 10 885 50 745
Zmlan{a\ stanu zobowzai krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i 9034 45038
kredytow
Przeplywy pienigzne w dziatalndici operacyjnej -2 305 -2011
Zaptacony podatek dochodowy -2 300 -2 007
Zaptacone odsetki -5 -4
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 2492 9308

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywdwatych

oraz innych aktywéw trwalych 25 1176
Naby_cie wartéci ni?materialnych i prawnych, rzeczowych aktywdwatych 4437 4283
oraz innych aktywéw trwalych
Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentuznych -2016 -
Zbycie instrumentéw kapitatowych oraz instrumentftuznych 2019 -
Pazyczki udzielone -220 -532
Sptata payczek 1016 334
Inne nabycia aktywéw finansowych - -
Inne zbycia aktywéw finansowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 112 312
Zbycie jednostek zataych - -
Nabycia jednostek zaleych -860 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 091 -2993
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigch instrumentéw R ~
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych lub sptaty udaiat - -
Otrzymane kredyty i poyczki 17 230 14 891
Sptaty kredytow i pgyczek -9 090 -11 865
Emisja diiznych papieréow wart@iowych - -
Wykup diwznych papieréw wart@iowych - -
Ptatndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -357 -659
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Zaptacone odsetki -1 049 -2127
Inne wplywy finansowe 195 267
Inne wydatki finansowe -146 -238
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci finansowej 6783 269
ZMNIEJSZENIE/(ZMNIEJSZENIE) NETTO  SRODKOW 5184 6584
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW 187 18442
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych - -
SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH 20 961 25 026

EKWIWALENTOW
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Emax SA

SA-PSr /2005

NOTA 1

WARTO SC FIRMY

pé6trocze / 2004 pétrocze / 2005

a) wartai¢ firmy brutto na pocatek okresu 19 443 13 91p
b) zwickszenia (z tytutu) 413

- zakup akcji spéiki Bi.Com S.A. 413
d) wartasé firmy brutto na koniec okresu 19 854 1391
e) odpis wartéci firmy z tytutu utraty wartéci na pocztek okresu - -
f odpis wartdci firmy z tytutu utraty wartéci za okres - -
9) odpis wartéci firmy z tytutu utraty warté na koniec okresu - -
h) odpis wartéci firmy z tytulu amortyzacja za okres 3 069§
h) wartosé firmy netto na koniec okresu 16 784 13 91b

w tys. zt

Wartas¢ brutto wykazana na pogiek okresu dla pétrocza / 2004 stanowi wéitfirmy skorygowan o skumulowane odpisy amortyzacyjne do
dnia 31-12-2003 roku w kwocie 11.244 tys. zt natshivarté¢ brutto na poctek okresu dla péirocza / 2005 zostata skorygoventatkowo
0 amortyzagj za rok 2004 w kwocie 5.937 tys. zt zgodnie z piz@mi przejciowymi zawartymi w MSSF 3.

Poczwszy od 01-01-2005 roku zaprzestano amortyzacijiogeirfirmy oraz przeprowadzono testy na ugrafartaici dla poszczegdlnych

wartasci firmy. W wyniku tych testéw nie stwierdzono utyavartcci.
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Emax SA

NOTA 2

WARTO $CI NIEMATERIALNE

SA-PSr /2005

w tys. zt

Wartosci niemateriaine wytworzope przez jednostk we wtasnym zakresie w Pozostale wartdci niematerialne w podzale na grupy
podziale na grupy
O W N— Inne wartdci Koszty Nabyte koncesjg, Inne wartdci Ogodtem
pétrocze / 2004 vy 3 Y Oprogramowaniel  niematerialne i Razem zakaiczonych pral patenty, licencje| niematerialne i Razem
prac rozwojowych ) -
prawne rozwojowych | podobne wartéi prawne
a) wartosé brutto warto $ci niematerialnych i |
prawnych na pocatek okresu 4 357 4 35 - 6 93( 1 6 93] 1128
b) zwickszenia (z tytutu) - - - - - 4 689 4 689 4 689
zakup - . - - - 334 i 334 334
- przegcie z inwestycji - - - - - 4 352 4 353 4 35
- inne - - - - - 3 - 3 3
C) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - 189 4 189 1894
likwidacia - - - - - 172) ] 172} 173
- sprzeda - - - - - 17| 5 17| 17
- inne - - - - - - - - -
d) wartosé brutto warto sci niematerialnych i .
prawnych na koniec okresu 4 357 4 35 - 11 430 1 11 433 15 78B
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocgek|
) sl yzadia ) na posk 659 ] ] 659 - 4041 1 404d 470
) amortyzacja za okres (z tytut) 573 ] 1 573 - 43§ ] 434 100
- odpis planowy 573 1 1 573 - 625 1 625 119
- zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - - - -172 i 1724 -173
- zmniejszenia z tytulu sprzega - - - - - -17 - -17 17
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 1231 - - 1231 - 4 477 1 4478 5709
h) odpis z tytutu utraty warto$ci na pocatek okresu
- zwigkszenia - - - _ - - - - -
w tym ugte bezpérednio w kapitale wiasnym
w tym ugte w rachunku wynikéw - - - - - - - - -
- zmniejszenia - - - - - - - - -
w tym ugte bezpérednio w kapitale wiasnym
w tym ugte w rachunku wynikéw - - - - - - - - -
i) odpis z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu - - - - - - - - -
J) wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 3124 3124 - 6 953 6 953 10 07
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Emax SA

SA-PSr /2005

w tys. zt

Warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostik we wiasnym zakresie w

podziale na grupy

Pozostate wartéci niematerialne w podzale na grupy

pétrocze / 2005

Koszty zakdczonych|
prac rozwojowych

Oprogramowaniej

Inne wartaci
niematerialne i

prawne

Razem

Nabyte koncesjd
patenty, licencje
podobne warti

Koszty
zakaiczonych pral
rozwojowych

Inne wart@ci
niematerialne i
prawne

Razem

Ogétem

a) wartosé brutto warto §ci niematerialnych i

prawnych na pocatek okresu

4 357

4 357

- 10670

1

10671

15 02B

b

zwickszenia (z tytutu)

- 298]

299

299

zakup

- 221

22]]

22}

przejcie z inwestycji

- 77|

77]

e

inne

C,

zmniejszenia (z tytutu)

likwidacja

sprzeda

inne

=3

warto$¢ brutto warto $ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

4 357

4 357

- 10 969

10 964

15 32

o7

&

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocgek|
okresu

1807

1807

- 3749

3749

555

amortyzacja za okres (z tytutu)

573

- 8514

851

1424

odpis planowy

573

- 851

851

1424

zmniejszenia z tytutu likwidacji

zmniejszenia z tytulu sprzeda

g

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

h

odpis z tytutu utraty wartosci na pocatek okresu

- zwickszenid

w tym ugte bezpérednio w kapitale wlasnym

w tym ugte w rachunku wynikéw

zmniejszenii

w tym ugte bezpérednio w kapitale wiasnym

w tym ugte w rachunku wynikéw

odpis z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu

wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

1977

1971

- 6 369

6 369

8 34

pétrocze / 2004

potrocze / 200

E

wartos¢ wartaici niematerialnych stanowdych
zabezpieczenie zoboyzian

b

wartai¢ bilansowa wartci niematerialnych
nieokrelonym okresie aytkowanid

)

warta¢ wartdici niematerialnych do ktérych jednod
ma ograniczony tytut wiaskoi

59

33

d)

suma naktadéw na prace badawcze i rozwojovete ij

W ciagu okresu jako koszt w rachunku wynikéw

d

=

kwoty zobowizai umownych do zakupu wasti
niematerialnych na dziebilansowy

17

Pozycje rachunku zyskéw i strat w ktérych ugto
amortyzacje wartosci niematerialnych

pétrocze / 2004

potrocze / 200

a

w kosztach wytworzenia sprzedanych produl

394

1022

b

w kosztach sprzeda

C,

w kosztach ogdlnego zadu

804

402

Przyczyny powstania i odwrocenia utraty waito

W prezentowanych okresach nie vaysly zdarzenia ani okoliczroi powodugce utrag wartdci.

2Uzasadnienie zastosowania nieoklenego okresu tytkowania:

W prezentowanych grupach nie wysija wartasci niematerialne o nieokénym okresie itytkowania.
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Emax SA SA-PSr / 2005
NOTA 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
6trocze / 2004 Budynki, lokale i ) ; - . P
& Grunty obiekty inzynierii L}rudzgnla SIeEly Innesrodki trwatdg Bl T,
o .| techniczne i maszyrly transportu razem
ladowej i wodnej
2 wartoéé brutto srodkow trwatych na pocztek okresu 360 19 569 6 236 1588 27 B3
b)  zwiekszenia (z tytutu) 1677 161 89f7 243 4483
- przyjecia z inwestycji 1415 73 1 48B
- przyjecia nieodptatne - - - - -
- przyjecia z magazynu - - - - -
- nadwyki inwentaryzacyjne - - - - -
- zakup6w 262 154 89y 268 2 9¢5
C) zmniejszenia (z tytutu) 53 214 a7 2B 798
- likwidacje 53] 11 64
- sprzeda - 203 423 2 64p
- darowizna - - - 1] 1]
- kradzie: - - - b -
- zakaiczenia uméw leasingu - - 58| i 59
d) wartos¢ brutto $rodkow trwatych na koniec okresu 1984 20 971 6 695 1 88 31 438
e) itlrjénszlowana amortyzacja (umorzenie) na pocgek 206 702 3796 1241 12 2b3
) amortyzacja za okres (z tytutu) 14 944 -2 4 98p
- odpis planowy 36 1074 32y 6p 15(¢2
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 22 -36 i -54
- zmniejszenia z tytutu sprzeda - 97 -297 -14 -40B
- zmniejszenia z tytutu darowizny - - - -1 -1
- zmniejszenia z tytutu zakozenia umow leasingu - - -58 i -59
& skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 220 7 964 377B 1246 13 2p5
h) odpis z tytutu utraty wartosci na pocatek okresu - 272 293 1 30
zwigkszenia - - - - -
w tym ugte w kapitale wlasnym - - - - -
w tym ugte w rachunku wynikéw - - - - -
zmniejszenia - - - - -
w tym ugte w kapitale wtasnym - - - - -
w tym ugte w rachunku wynikéw - - - - -
i) odpis z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu - 272 23 1 30
1) wartosé netto srodkow trwatych na koniec okresu 1764 12 738 2 899 549 17 @5
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Emax SA

SA-PSr /2005

Przyczyny powstania i odwrdcenia utraty wadio
W prezentowanych okresach nie vaysly zdarzenia ani okoliczriei powodugce zmiag utraty wartgci.

Strona 10 z 57

ladowej i wodnej
2 wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - 2 031 10 03 7 843 15 80 35 416
b) zwiekszenia (z tytutu) - 210 1 52f 213p 136 39p5
- przyjecia z inwestycji - 80 g g 34 114
- przyjecia nieodptatne - - - - - -
- przyjecia z magazynu - - - - E -
- nadwyki inwentaryzacyjne - - - - - -
- zakupéw - 130 1524 2134 9 3819
C) zmniejszenia (z tytutu) - - 575 524 4 110B
- likwidacje - - 248 . 24
- sprzeda - - 286 529 y 81y
- darowizna - - 7 - - 7
- kradzie: - - 16 E 1 14
- niedobory - - 18] L 2 2(
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu - 2 241 10 98P 9 448 15 9p2 38 403
e) 2!;:1215Lalowana amortyzacja (umorzenie) na pocgek R 159 6 531 403p 4 446 15 2ho
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 107 113 3 138 1643
- odpis planowy - 107} 627 477 1380 2 595
- zmniejszenia z tytutu likwidacji - - -246 4 -244
- zmniejszenia z tytutu sprzeda - - -223 -438§ - -66B
- zmniejszenia z tytutu darowizny - - -7 - ] -7
- zmniejszenia z tytutu kradzie - - -16 ] i -14
- zmniejszenia z tytutu niedoboru - - -18 - -2 -2
& skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresy - 266 6 644 4 071L 5841 16 8p2
h) odpis z tytutu utraty wartosci na pocatek okresu - - 113 8q 19
zwigkszenia - - - - - -
w tym ugte w kapitale wtasnym - - - - - -
w tym ugte w rachunku wynikow - - - - - -
zmniejszenia - - - - - -
w tym ugte w kapitale wtasnym - - - - - -
w tym ugte w rachunku wynikéw - - - - - -
i) odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - 113 8y 19
1) wartosé netto srodkow trwatych na koniec okresu - 1975 4 22% 5292 10 0p1 21 443
pétrocze / 2004| pdtrocze / 200p
2 ;v:&;;; ir;cezc:rc])i\;vyzt;hbmow trwatych stanawych 1743 5 0571
o e a et ge7a|  1ses
wartai¢ rzeczowych aktywéw trwatych do ktérych jednoska
Cc) ma ograniczony tytut wkasioi z wylaczeniem leasingu - -
finansowego
) koszty finansowania zewtrznego aktywowane w trakcie _ |
okresu
kwoty otrzymanych odszkodowaizyskanych od stron
e) trzecich z tytutu utraty wartei lub utracenia pozycji 25 132
rzeczowych aktywow trwatych
kwoty zobowazai umownych do zakupu rzeczowy
f) aktywow trwatych na dziebilansowy - 7]

w tys. zt

B4

[



Emax SA SA-PSr /2005 w tys. zt

NOTA 4

NAKEADY NA AKTYWA TRWALE | WARTO  SCI NIEMATERIALNE

b

]

poétrocze / 2004| pobtrocze / 200 E
a) wartai¢ nakladéw na poaitek okresu 5722 1553
b) zwiekszenia 1082 425
c) zmniejszenia 5840 193]
d) wartai¢ nakladéw na koniec okresu 964 1785
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Emax SA

NOTA5

INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

SA-PSr /2005

pétrocze / 2004
Data obgcia
kontroli / » . . Udziat w ogéInej
Nazwa (firmy) jednostki ze S Przedmiot A 2SR wspo6tkontroli / | Wartas¢ udziatow /| \(\/artac Udz.lal e Procent posiadanegjoliczbie gtoséw na
L.p. X . Siedziba O Charakter powizania metoda . " bilansowa finasowym R
wskazaniem formy prawnej przedsgbiorstwa - uzyskania |akcji wg cen nabycl - - . kapitatu zaktadowedo walnym
konsolidacji inwestycji inwestora ;
znacacego zgromadzeniu
wplywu
; ustugi stowarzyszona wycena metogl A 0 o
L EmCom Sp. z 0.0 Tamow teleinformatyczne bezpdrednio prawa wtasngci 05.07.2001 28 136 30 19% 41%
ustugi stowarzyszona wycena metog 0, o,
2. Emtal Sp. z 0.0. Gdak teleinformatyczne bezpdrednio prawa wlasndci 28.09.2001 43 263 182 50% 50%
710 389 -16p
pétrocze / 2004
Nazwa jednostki Kaj':;an}ogi?ny Zysk (strata) nettp ~ Zobowhzania Aktywa jednostkil Przychody
Lp.
1. EmCom Sp. z 0.0. 691 -131 135 769 438
2. Emtal Sp. z 0.0. 114 -261 3 649 376 219
pétrocze / 2005
Data obgcia
kontroli / ” . . Udziat w og6Inej
Nazwa (firmy) jednostki ze o Przedmiot A G wspétkontroli / | Wartasé¢ udziatow /| Wartmc Udz.lal URZALD) Procent posiadanegjoliczbie gtoséw nal
L.p. . . Siedziba o Charakter powizanial metoda . - bilansowa finasowym .
wskazaniem formy prawnej przedstbiorstwa - uzyskania |akcji wg cen nabycl . - . kapitatu zaktadowedo walnym
konsolidacji inwestycji inwestora X
znaczacego zgromadzeniu
wplywu
. ustugi stowarzyszona wycena metogl q 0 o
L EmCom Sp. z 0.0, Tamow teleinformatyczne bezpdrednio prawa wkasngci 05.07.2001 28 g8 -30 19% 41%
ustugi stowarzyszona wycena metogl d o o
2 Emtal Sp. z 0.0. Gak teleinformatyczne bezpdarednio prawa whasngci 28.09.2001 43 482 4 50% 50%
710 55 34
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Emax SA

pétrocze / 2005

SA-PSr /2005

Nazwa jednostki Ki’z;z::ov;"liisny Zysk (strata) netto| Zobowizania Aktywa jednostkf Przychody

Lp.
1 EmCom Sp. z 0.0. 518§ -15 74 597 46
2. Emtal Sp. z 0.0. 511 12 840 1 351 43

Wartas¢ inwestyciji obejmuje wartg firmy.

Powyzsze spotki niegnotowane na gietdzie, dlatega teie ma opublikowanej notowanej waitbgodziwej tych inwestycji.
Dzien bilansowy powyszych spétek nie ehi sie od dnia bilansowego Grupy.
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Emax SA SA-PSr /2005

NOTA 6

INNE AKTYWA FINANSOWE ORAZ POCHODNE INSTRUMENTY FIN ANSOWE

Finansowe wbudowane instrumenty pochodne

W celu zabezpieczenia istotnych przeplywéw pigmych zawarto kontrakty z dostawcami i odbiorcami
denominowane w walucie obcej. Ryzyko walutowe tgohtraktéw odpowiada kontraktom typu forward.
Wartas¢ godziwa tych instrumentéw na moment bilansowy y@steniana na podstawie danych rynkowych

stanowicych podstaw wyceny dla podobnych rynkowych instrumentéw.

Warto $¢ nominalna kontraktéw na dzien bilansowy polzr(c))gfe / poizrg((;?e J

a)  kontraktéw zawartych z dostawcami 1789 91 21B

b)  kontraktéw zawartych z odbiorcami 22 821 191 65p
RAZEM 24 61(| 282 86Y

Wartas¢ nominalna zostata okfiena na podstawie kursu NBP obawijacego na dzie bilansowy.
Warto$¢ godziwa instrumentéw rozliczanych przez rachunekyskow i strat ujetych w pétrocze / poétrocze /
aktywach wg poszczegoélnych pozycji bilansu 200< 200¢

@) inne aktywa finansowe 563 5 80]

D) s - -
RAZEM 563 5 807
Warto$¢é godziwa instrumentéw rozliczanych przez rachunekyskow i strat ujetych w pétrocze / poétrocze /
pasywach wg poszczeg6lnych pozycji bilansu 200< 200¢

@)  pochodne instrumenty finansowe 895 4 53]

D) s - -
RAZEM 89t 4 537
Warto §¢ godziwa instrumentéw zabezpieczaicych uznanych za efektywne zabezpieczenie | potrocze / poétrocze /
rozliczanych przez kapitat wtasny uptych w aktywach wg poszczegoélnych pozycji bilansu 2004 2005

@) inne aktywa finansowe - 663

D) s - -
RAZEM - 667
Zmiana wartosci instrumentow ujeta w okresie Bl Rulleseel

200¢ 200¢

@)  wrachunku zysku i strat -1 500 441

b)  w kapitale wiasnym - 1291
RAZEM -1 50( 5 70¢€
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Emax SA SA-PSr /2005

b) Opcje walutowe

W zwiazku z realizagj kontraktéw denominowanych w walutach obcych omaipem towaréw od
podmiotéw zagranicznych Grupa zawiera kontraktyyppe (opcje walutowe) na zakup i sprzeda
okreslonych walut. Tego typu dziatanie pozwala na ogza@nie ryzyka zwizanego z zmiankursow walut.
Wartas¢ godziwa tych instrumentéw na moment bilansowy yegteniana na podstawie rynkowych wycen

bankow.
pétrocze / poétrocze /
200 200%
wartaé¢ nominalna kontraktow na dzidilansowy - 18 39(
Wartas¢ nominalna zostata oklena na podstawie kursu NBP obamujacego na dzi@ 30-06-2005 roku.
Wartas¢ nominalna w dewizach wynosi 5.496 tys. USD.
Warto$¢ godziwa instrumentéw rozliczanych przez rachunekyskow i strat ujetych w pétrocze / pétrocze /
aktywach wg poszczegoélnych pozycji bilansu 200¢ 200¢&
a) inne aktywa finansowe - 263
Zmiana wartosci instrumentéw ujeta w okresie Reliocest PR
e 2002 200¢
a)  wrachunku zysku i strat - -572
b)  w kapitale wlasnym - -
RAZEM - -572

c) Bony skarbowe

W celu lokowania wolnyckrodkéw piengznych Grupa dokonuje zakupéw bondéw skarbowych. Bony
skarbowe natliy do instrumentéw utrzymywanych do terminu wymagétnocharakteryzuj sie niskim

ryzykiem inwestycyjnym.

Warto$¢ nominalna na dziai bilansowy PEEEZe BT
200¢ 200¢
bony skarbowe 530 ]
Warto§¢ godziwa instrumentéw rozliczanych przez rachunekyskow i strat ujetych w pétrocze / pétrocze /
aktywach wg poszczegélnych pozycji bilansu 200¢ 200¢
a) inne aktywa finansowe 529 1
D) - -
RAZEM 52¢ -
Zmiana wartosci instrumentéw ujeta w okresie peleeze Bl
¢ 2004 200¢
a) wrachunku zysku i strat 7 -
b)  w kapitale wlasnym - -
RAZEM 7 -
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Emax SA

d) Udzielone payczki

SA-PSr /2005

Udzielane payczki stanowd kolejm grupe inwestycji wolnychérodkéw piengznych jak i element wspomagay ptynnaié
poszczeg6lnych spétek w ramach Grupy do ktérejayaBrupa Emax. Poawvszy od 01-01-2005 roku pyczki sy wyceniane wg
skorygowanej ceny nabycia.

Pozyczki udzielone osobom fizycznym z wykzeniem osoéb zargdzajacych

potrocze / 2004 poétrocze / 200p

pocatek okresu 318 22
pozyczki udzielone w _ _
trakcie roku
sptata payczek 203 .
odsetki naliczone 8 1
odsetki otrzymane 33 i

Ikoniec okresu 90 21

potrocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. . . oprocentowania wg  Termin spiaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 PLN 3 - 3 10% 31-05-2005
2 PLN 2 - 2 15% 31-05-2005
3 PLN 1] 3 16% 31-05-2005
4 100 PLN 48 30 78| WIBOR 1M+ 2% 31-12-2005
5 300 PLN - 4] 4] WIBOR 1M+ 3% 31-12-2004
55 35 9(
potrocze / 2005 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. - - oprocentowania wg  Termin spiaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 PLN 2 - 2| WIBOR 1M+ 2% 31-05-2005
> PLN 2 - 2| WIBOR 1M+ 2% 31-05-2005
3 PLN 2 3| WIBOR 1M+ 2% 31-05-2005
4 100 PLN 13| 14 WIBOR 1M+ 2% 31-12-2005
19 2 21
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Emax SA SA-PSr / 2005 w tys. 74

Pozyczki udzielone osobom zargdzajacym

pétrocze / 2004| potrocze / 200p

pocztek okresu 306 14 ?5
pozyczki udzielone w _ _ E
trakcie roku b
sptata payczek 155 E
odsetki naliczone 4 -
odsetki otrzymane 3 -
Ikoniec okresu 152 10
potrocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. oprocentowaniawg  Termin sptaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 40 PLN 40 10 50| WIBOR 1M+ 3% 31-08-2004
2 280 PLN - 50 50| WIBOR 1M+ 2% 31-12-2004
3 300 PLN - 52 52| WIBOR 1M+ 2% 31-12-2004
40 117 153
pétrocze / 2005 I
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. oprocentowaniawgl  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 40 PLN - 10 10| WIBOR 1M+ 3% 31-08-2004
- 10 10
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Emax SA SA-PSr /2005 w tys. zt
Pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym
poétrocze / 2004 potrocze / 200p
pocztek okresu 3 - ?.':.
L™
pozyczki udzielone w _ 452 E
trakcie roku bl
splata payczek - -
odsetki naliczone - i
odsetki otrzymane - -
Ikoniec okresu 3 459
potrocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do splaty Warunki
LP. ] i oprocentowaniawg  Termin sptaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 40 PLN 3 3 18% 31-10-2002
- 3 3
potrocze / 2005 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. - - oprocentowaniawgl  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 452 PLN 452 7 459 10% 31-05-2005
452 7 454
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Emax SA

Pozyczki udzielone jednostce dominujcej

poétrocze / 2004] potrocze / 200p

pocztek okresu 5 058 493

pozyczki udzielone w
trakcie roku

sptata payczek - -

SA-PSr /2005

w tys. zt

cmax

odsetki naliczone 188 217
odsetki otrzymane - -
Ikoniec okresu 5 244 5 15(
potrocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. oprocentowaniawgl  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 66| PLN 66 12 78| WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
2 140 PLN 140 27 167 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
3 100 PLN 100 21 121 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
4 850 PLN 850 174 1024 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
5 100 PLN 100} 21 121 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
6 400 PLN 400 99 498 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
7 400 PLN 4004 84 486| WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
s 550 PLN 550 174 726 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
9 1700 PLN 1704 32 2023 11% 31-12-2005
4 309 94 5 24
pétrocze / 2005 I
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. oprocentowaniawg  Termin sptaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 66l PLN 66 16 82| WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
2 140 PLN 140 34 176 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
3 100 PLN 100} 21 127 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
4 850) PLN 850) 23( 108(Q WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
5 100] PLN 100 27 127 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
6 400 PLN 400 121 521 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
7 400 PLN 400 113 5121 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
8 550 PLN 550 204 754 WIBOR 1M+ 1,8% 31-12-2005
9 1700 PLN 1 37( 407 177 11% 31-12-2005
3 976 1174 515
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Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom povazanym

SA-PSr /2005

poétrocze / 2004 potrocze / 200p
Ipocmtek okresu 484 397
Ipo‘zyc?zki udzielone w ) _
trakcie roku
splata payczek 110 E
odsetki naliczone 15 17
odsetki otrzymane - -
Ikoniec okresu 38¢ 409
péirocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. oprocentowaniawgl  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 50 PLN - 6 6 10% 31-12-2005
2 50 PLN - 5 5 10% 31-12-2005
3 60l PLN 60 2] 62 6,85% 31-12-2005
4 50 PLN 50 2 52 6,85% 31-12-2005
5 60 PLN 60 4 64 6,85% 31-12-2005
6 70 PLN 70 4 74 6,85% 31-12-2005
7 120 PLN 120§ ¢ 126 6,85% 31-12-2005
360 29 389
potrocze / 2005 I
Warunki udzielonych pozyczek
i Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do splaty oprot\:lt\al:trzvr\]ll':nia 0| ey
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 50 PLN _ 6 6 10% 31-12-2005
> 50 PLN - 5 5 10% 31-12-2005
3 60| PLN 60| 6 66| 6,85% 31-12-2005
4 50 PLN 50 4 54 6,85% 31-12-2005
5 60 PLN 60| 7l 67| 6,85% 31-12-2005
6 70 PLN 70| 8 78 6,85% 31-12-2005
7 120 PLN 120§ 13 133 6,85% 31-12-2005
360 49 409
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Emax SA SA-PSr /2005 w tys. zt
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
poétrocze / 2004 potrocze / 200p
pocztek okresu 27 2 ?'_'E
I
pozyczki udzielone w
. - 80|
trakcie roku hi]
sptata payczek 18 [
odsetki naliczone 1 1
odsetki otrzymane - 2|
Ikoniec okresu 1C 75
potrocze / 2004 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do sptaty Warunki
LP. - - oprocentowania wgl  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 30 PLN 9 1 10, 10% 31-08-2004
9 1 10
potrocze / 2005 |
Warunki udzielonych pozyczek
Kwota payczki wg umowy Kwota payczki do splaty Warunki ‘
LP. - - oprocentowaniawg  Termin splaty
waluta kapitat odsetki Razem umowy
1 16 PLN 15| - 15 10% 30-04-2006
2 64 PLN 60 60 WIBOR 1M 31-12-2007
75| - 79
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Emax SA

NOTA 7

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

W prezentowanych okresach nie dokonano kompenkgtya i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

SA-PSr /2005

gdyz nie posiadano tytutu prawnego do kompensaty araké/wo i rezerwa na odroczony podatek nie dotyrpgdatku dochodowego natmego przezatsanmy wiadz podatkovy.

a) Ponizsze pozycje stanowitowne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczgm@odatku dochodowego ujmowanego
w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym.
ZMIANA W OKRESIE
BILANS ODNIESIONE W O,KRESIE NA ODNIESIONE W OKRESIE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NA KAPITAL WELASNY
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego potrocze / 2004 péirocze / 2005 potrocze / 2004 pOteEc/ 2005 potrocze / 2004 potrocze / 2005

1. Odsetki 436,0 246,00 28,00 -19200 -
2. Ra&nice kursowe 47,0( 14,0p 18,40 -15,p0 -
3.  Przychody szacowane na kontraktach diugoterminbwy 4746,0 6 015,40 257100 1224,00 -
4. Wycena instrumentéw do wakt godziwej 107,0( 1 279,40 -260,00 464100 -124,00
5. Réznice przejciowe w uznaniu przychodéw ze sprzegla 302,0( 371,00 -183,00 -3,p0 -
6.  Srodkéw trwalych i wartéci niematerialne 106,0( 181,00 44,00 -3,p0 -
7.  Pozostate - 3,00 3,08 3
10, - § - § - i

RAZEM 5 744,00 8 109,40 221800 1 484,00 -12p,00
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Emax SA SA-PSr /2005 w tys. zt

ZMIANA W OKRESIE
BILANS ODNIESIONE W OKRESIE NA ODNIESIONE W OKRESIE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NA KAPITAL WEASNY
Aktywo z tytutu podatku dochodowego potrocze / 2004 potrocze / 2005 pétrocze / 2004 potesc/ 2005 potrocze / 2004 potrocze / 2005 N
1. Odsetki 223,0( 23,0 2,40 -223,p0 - - é
2. Rénice kursowe 95,0( 19,0p -104,00 -15,p0 - - o
3. Wycena instrumentéw do wakt godziwej 170,0( 862,00 23,00 -3570 - 119,00
4. Rezerwy 714,0( 928,0p -595,00 -117)00 - -
5. Odpisy aktualizuice 487,0( 535,00 -55,00 66,00 - -
6.  Straty maliwe do odliczenia od przyszlych dochodéw do opkdaania 973,0( 2 372,40 860,00 1267]00 - -
7. Wynagrodzenia - 75,04 -26,0p 72,40 - -
| Leasing - 45,04 35,0p - -
9.  Srodkéw trwalalych i wartéci niematerialnych 151,0( 265,00 -69,00 -4,00 - -
Kosztéw dotycacych przyszlych okreséw 2739,0 30,Jo 1897,p0 6J00 - -
10, s - E - E - E
RAZEM 5 552,00 5 154,40 193300 730,00 - 119,00
Rachunek wynikow Kapitat wkasny
poétrocze / 2004 péirocze / 2004 pétrocze / 2004 p@edc2005
|Obciazenia z tytutu odroczonego podatku dochodower 285,0( 752,00 - -245,90

b) Wyjasnienie kwot ujemnych rénic przegciowych, nie rozliczonych strat podatkowych, niewsgstanych ulg podatkowych, w zggku z ktérymi nie ugto
w bilansie sktadnika aktywow z tytutu odroczonegudatku dochodowego.

Grupa posiada nie rozliczone straty podatkowegpdice Bi.Com S.A. na ktére na dai80-06-2005 roku nie utworzono aktywa z tytutu pgdadochodowego. Dziatanie takie jest podyktowadniezajacym si: polaczeniem tej spokki z
jednostlq dominupca (spétka Bi.Com S.A. jednostka przejmowana), zgednbbowazujacymi przepisami w zakresie podatku dochodowegosiih gprawnych nie mma dokoné odliczenia straty spotki podlegagj wykreleniu z
rejestru w spoétce przejmugej (brak sukcesji praw w tym zakresie).
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Emax SA SA-PSr /2004

NOTA 8

NALE ZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

1. Naleznosci brutto pogggje / pogggze /
a) naleznoici z tytutu dostaw i ustug 69 583 60 28p
Ib) naleznosci od jednostek powzanych (Nota 27) 2 964 18
c) przedptaty - -
d) pozostate nalacici 7 721 7 828
RAZEM BRUTTO 80 26¢ 68 29!
e) opis aktualizuicy naleznosci -3118 -322
RAZEM NETTO 77 15( 65 06¢
Wartcs¢ bilansowa stanowi waréé godziwg.
Naleznosci brutto wg terminu wymagalnosci od pétrocze / potrocze /
dnia bilansowego 2004 2005
a)  do 1 miesica 20 834 22 22p
19 powyzej 1 miesica do 3 miegcy 4 631 1141}
C) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 18 547 851
d)  powyzej 6 miesgcy do 1 roku 11 804 7 50
€) powyzej 1 roku 18 173
If) naleznosci przeterminowane 24 433 18 46p
[razem 80 264 68 29p

ZASTAWY NALE ZNOSCI

pétrocze / pétrocze /
2004 200%
a) kaucje 1171,0( 1419,J0
|b) ........................ - -
I RAZEM 1171,0 1419,0¢

Pétrocze 2004

Zastawy zabezpieczgje kredyt rewolwingowy zasjniecty w BZ WBK S.A. na kwat 27.000 tys. zk:

- zastaw rejestrowy na wierzyteliod pienigznej w kwocie 13.000 tys. zt wraz z naiesciami ubocznymi
wobec Banku Zachodniego WBK S.A. z tytulu umowyswéadczenie ustug,

- cesja wierzytelngei z kontraktu BPHBK/DTI/ZOK/339/2002 z dnia 20.020202 z BPH PBK S.A. na
mieskczm ryczattowy wartas¢ 50 tys. zt,

- cesja wierzytelngi z kontraktu nr 7/pekao/emax/2001 z dnia 06.08120 PeKaO S.A. na miesizrg
wartasé ryczattowy 70 tys. zt,

- cesja wierzyteln&i z kontraktu z dnia 01.09.2000 z PKO BP S.A. nesczne wynagrodzenie ryczaitowe
100 tys. zt

- cesja wierzyteln&i z umowy nr 1 na udaginienia technologii i obstugi Centrum Wydrukéw zain
16.05.2002 z GE Capital Bank na ke8t000 tys. zt.

Zabezpieczenie limit wierzytelo na kwot 10.000 tys. zt przyznanego przez Raiffeisen Bawlkka S.A.:
-przelew wierzytelngéci z kontraktu PL0103.09.02/03 LOO1 z BICOM S.Arsal23.01.2004 roku.
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Emax SA SA-PSr /2004

Poétrocze 2005

Zastawy zabezpieczgje kredyt rewolwingowy zaggnicty w BZ WBK S.A. na kwag 27.000 tys. zt:

- zastaw rejestrowy na wierzytekud pienieznej w kwocie 13.000 tys. zt wraz z naiesciami ubocznymi
wobec Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu umowysméadczenie ustug,

- cesja wierzytelrgei z kontraktu BPHBK/DTI/ZOK/339/2002 z dnia 20.02202 z BPH PBK S.A. na
mieskczm ryczattowy wartas¢ 50 tys. zt,

- cesja wierzytelngi z kontraktu nr 7/pekao/emax/2001 z dnia 06.08120 PeKaO S.A. na mieszm,
wartai¢ ryczalttowy 70 tys. zt,

- cesja wierzyteln&i z kontraktu z dnia 01.09.2000 z PKO BP S.A. nesiczne wynagrodzenie ryczaltowe
100 tys. zt

- cesja wierzytelnéei z umowy nr 1 na udaginienia technologii i obstugi Centrum Wydrukéw zain
16.05.2002 z GE Capital Bank na ke8t000 tys. zt.

ecmax

Zabezpieczenie splaty limitu wierzyteld w Raiffeisen Bank Polska S.A. na wat@4.750 tys. zt:
- przelew wierzytelngci z umowy z PPUP Poczta Polska nr kontrakt@/2Q04
na warté¢ 49.519 tys. USD

Zmiany odpisu aktualizujgcego nalgnosci peirocze hélioezey
2004 200¢
Zwigkszenia wg pozycji kosztowych 242 235
pozostale koszty operacyjne 242 235
Zmniejszenia wg pozycji przychodowych 564 236
pozostate przychody operacyjne 561 236
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 3 -

W rachunku zyskéw i strat waim zmian odpiséwgwykazywane jako persaldo w zatesci od wynikéw g prezentowane
w pozostatych przychodach operacyjnych lub pozgsitekosztach operacyjnych

Ryzyko kredytu kupieckiego

Grupa zawiera transakcje z kontrahentami o doldi@inmici ptatniczej. Klienci, ktérym udzielono kredytéwgieckich, zostali wczaiej
zweryfikowani. Bigace monitorowanie standw naiesci i niezwtoczne windykowanie naleosci przeterminowanych, powoduje ryzyko
utraty nalenoici jest nieznaczne.
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Emax SA SA-PSr / 2005

NOTA 9

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml  EDZYOKRESOWE

Specyfikacja wg poszczegoinych tytutow pétrocze / 2004| potrocze / 2005

_ ubezpieczenia dotygee dobrego wykonania kontraktéw 53 27
- oprogramowanie wytworzone na potrzeby spotki 16

- polisy serwisowe - 23
- koszty organizacji sp6tki akcyjnej 16

85 293
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Emax SA

SA-PSr /2005

NOTA 10
ZAPASY

Struktura zapasow wg ceny nabycia lub kosztu wytwaenia pétrocze / 2004 | potrocze / 2005

a) materialy 99 87

b)  potprodukty i produkty w toku 105 184

c)  produkty gotowe 832 30

d) towary 17 004 22 30y
e)  zaliczki na dostawy 954 214
1N odpis aktualizujcy -372 -75
[razem 18 62 22 33f
Warto sc bilansowa zapaséw wykazywanych wedtug ceny péirocze 1 2004| potrocze 1 200p
sprzedazy netto

a) materialy 98 87
b)  pétprodukty i produkty w toku 105 184
c)  produkty gotowe 770

d) towary 16 694 21 85f
e)  zaliczki na dostawy 954 214
JRazem 18 627 22 33F
IPozostale informacje dotycgce zapaséw poétrocze / 2004| poétrocze / 200p
a) kwota odpisu aktualizagego ugtego w okresie jako koszt 80 A
b)  kwota odwr6cenia odpisu aktualizopgo ugta w okresié 294 [¢
c)  wartai¢ zapasow stanowtych zabezpieczenie zobawan 2004 404

! Opis okoliczngci lub zdarzé, ktére doprowadzity do odwrdcenia odpisu.

Odwroécenie odpisu aktualiziego zapasy nagiito z powodu sprzeds zapasow olgtych odpisami.
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Emax SA

SA-PSr /2005

NOTA 11

KONTRAKTY BUDOWLANE

s
I
pétrocze / 2004 | potrocze / 2005
:::.
a) przychody z umowy e jako przychody w danym okresie 28 024 42 91p
poniesione koszty umowy oraz:tg zyski (pomniejszone ogig straty) do
b) dnia bilansowego 63 724 99 90y
c) otrzymane zaliczki 5 889 21
d) kaucje -
kwota brutto nalena od zamawiafego za prace wynikge z umow
e) prezentowana jako sktadnik aktywow 26 599 32 15
kwota brutto nalena odbiorcom za prace wynikag z uméw prezentowal
f)  jako zobowizanie 1619 49
Warto§¢ wykazana w bilansié 19 091 31 44p

"W bilansie w celach prezentacyjnych dokonugeksimpensaty kwot brutto naieych od zamawiafego za prace wynikge z
umowy z otrzymanymi zaliczkami od zamawi@@go oraz kompensujezdiwoty nalene brutto od zamawiggego z kwotami
brutto nalenymi odbiorcom.
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Emax SA SA-PSr / 2005 w tys. 74

NOTA 12

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

*
pétrocze / pétrocze / -
ki
Struktura 2002 200¢ E
2) srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowyeh 17 444 24 33p
b) lokaty 3521 69
RAZEM 20 96! 25 02¢
Wartas¢ bilansowa stanowi war§é godziwng.
Zastawy i blokadysrodkow potrocze /| polrocze /
v Y 2002 200¢
a) zabezpieczenie gwarancji bankowych - 1274
D) - -
RAZEM - 127¢
Uzgodnienieﬁrpdké_w pienigznych i ekw?walentéw péirocze / pétrocze |
zawartych w bilansie do kwoty zawartej w
rachunku przeptywéw 2004 2005
2) srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowygh 17 444 24 33p
b) lokaty 3521 69
RAZEM 20 96! 25 02¢
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SA-PSr /2005

NOTA 13
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE
Specyfikacja wg poszczegoinych tytutow pétrocze / 2004| potrocze / 2005
_ ubezpieczenia 459 50
- prenumeraty 26| 43
- gwarancje wykonania kontraktow 227 233
- opis na ZBS 205 253
- ustugi informatyczno-serwisowe 377 2 26
- koszty marketingowe i reklamowe - 58
- wynajem 24
- koszty rozwoju oprogramowania 1204 983
- koszty finansowe - 2]
- koszty emisji akcji programu opcji menguiskich 323 42]
- koszty organizacji sp6tki akcyjnej 38 14
- licencje i oprogramowanie - 435
- pozostate 15 44
JRazem 2899 525
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Emax SA SA-PSr /2005

NOTA 14

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZ

w tys. zt

ONE DO SPRZEDAZY

Nazwa sktadnika lub grupy sktadnikéw : prawo wieczystego zytkowania gruntu potozona w Poznaniu

pé6trocze / 2004

pétrocze / 2005

Wartas¢ godziwa na pocgek okresu

1515

136p

Przyrost wartéci godziwej

Spadek wartei godziwej

Sprzeda sktadnika lub grupy sktadnikow

Zmiana kwalifikacji

o |a|r @ d |

Wartdi¢ godziwa na koniec okresu

1514

136

Prawo wieczystegoartkowania gruntu zostato wycenione do wacigodziwej ustalonej na podstawie wyceny niezsdgo rzeczoznawcy.

Do wyceny nieruchomimi zastosowano podeje poréwnawcze.

Zarzd Emax prowadzi intensywny proces poszukiwania walyZ uwagi na zatamaniegsiynku nieruchomgci

proces ten ulegt zacznemu wyzibmiu.

W lipcu b.r. Emax S.A. i AMS S.A. (wspoiwndeiciele prawa 50%) ogtosili przetarg na jego spezed

W wyniku ogtoszongo przetargu naptynely trzy zngezoferty zakupu.

Aktualnie trwaj, rozmowy w sprawie sprzegiatego prawa z dwoma oferentami, ktérzyzzlonajatrakcyjniejsze oferty.
Przewidziany termin zakezenia negocjacji i podpisania uméw gstych do 15.10.2005r.

Nazwa sktadnika lub grupy sktadnikéw : kamienica wraz zprawem wieczystego gytkowania gruntu Zielona Géra

pé6trocze / 2004

pétrocze / 2005

Wartaé¢ godziwa na pociek okresu

1079

98

Przyrost wartéci godziwej

Spadek wartei godziwej

Sprzeda sktadnika lub grupy sktadnikow

98(

Zmiana kwalifikacji

oo [~ [wd |-

Wartai¢ godziwa na koniec okresu

1078

W zwiazku z rozwojem spotki Max Elektronik S.A., a tynmsan wzrostem zapotrzebowania na powierzelafa potrzeb prowadzenia dziata$eo

Zarzd podpt decyzf o sprzeday nieruchomeéci wraz z prawem aytkowania wieczystego gruntu.

Proces poszukiwania klienta zallkayt sk sprzedaa w marcu 2005 roku.
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NOTA 15

KAPITAL PODSTAWOWY

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIE N 30-06-2004 ROKU

Rodzaj uprzywilejowania| Rodzaj ograniczenia TS Sl Sposéb pokryci

Seria/ emisja Rodzaj akcji Hi FEe el Liczba akciji emisji _wg W§rtéci ety Data rejestragi
nominalnej w zt
Seria A /000001-050000 zwykle na okazicigla 500 00( 500 000 aport 2.11.20p0

5 gloséw na Walnym
Seria A/0500001-1157271 imienne Zgromadzeniu 657 271 657 27[L aport 2.11.20p0
Akcjonariuszy

5 gtoséw na Walnym
Seria A/ 1157272-1218440 imienne Zgromadzeniu 61 149 61 14p gotédwka| 2.11.2090
Akcjonariuszy

Seria B /0000001-1681540 zwykle na okazicigla 168158 1681540 gotowka] 2.11.2do00
Seria C / 0000001-0380000 zwykie na okazicigla 380 004 380000 gotéwka| 14.07.2403
Seria D/ 0000001- 0110000 zwykte na okazici¢la 110 00d 110000 gotéwka| 12.09.2403
Liczba akcji razem 3390 00
Kapitat zaktadowy razem 3390 00

'Warto §¢ nominalna akcji = 1 z+

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) NA DZIE N 30-06-2005 ROKU

Rodzaj uprzywilejowania| Rodzaj ograniczenia T Sl Sposaéb pokryci

Seria/ emisja Rodzaj akcji Hel FEen el Liczba akciji emisji _wg wr_:lrtdci ety Data rejestragi
nominalnej w zt
Seria A /000001-050000 zwykle na okazicigla 500 00( 500 000 aport 2.11.20p0

5 gloséw na Walnym
Seria A/0500001-1157271 imienne Zgromadzeniu 657 271 657 27[L aport 2.11.20p0
Akcjonariuszy

5 gtos6w na Walnym
Seria A/ 1157272-1218440 imienne Zgromadzeniu 61 149 6114p gotéowka| 2.11.2090
Akcjonariuszy

Seria B /0000001-1681540 zwykie na okazici¢la 1681 580 1681540 gotowkal 2.11.2d00
Seria C / 0000001-0380000 zwykie na okazicigla 380 004 380000 gotéwka| 14.07.2403
Seria D/ 0000001- 0110000 zwykte na okazici¢la 110 00d 110000 gotéwka| 12.09.2403
Liczba akcji razem 3390 00
Kapitat zaktadowy razem 3390 00

Warto §¢ nominalna akcji = 1 z4
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DODATKOWE INFORMACJE

Wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji Serii

D.
Raport biezacy 11/2005

Na podstawie uchwaly Zaydu Gietdy Papieréw Warfsiowych w Warszawie, dnia 30 marca 2005 roku zéstaprowadzonych w trybie zwyktym do obrotu
gietldowego na rynku podstawowym 110 000 akcji S2limax S.A. Akcje Serii D zostaly wyemitowane wnach kapitatu docelowego, na podstawie Uchwaty
Zarzadu Spétki Emax S.A. Nr UZ 11/05/03 z dnia 14 ma)@2 roku oraz okje przez Pana Bogdana Kosturka pgiego funka} Cztonka Zargdu Emax S.A. i
Wiceprezesa Zagdu Winuel S.A., Pana Andrzeja Kosturka paeigo funke Cztonka Zargdu Emax S.A. i Prezesa Zadu Winuel S.A. oraz PapElzbiete Plonka
Szydiak petnica funkcje Dyrektora Pionu Konsultingu w Centrum Produktowynodukcja Oprogramowania Winuel S.A. w ramach wyoa umowy opcji zawartej
w dniu 23 grudnia 2002 roku (opisanej w Raporcezdnym 41/2002). Podwgzenie kapitatu zakladowego w ramach emisji akeiii® nasgpito w dniu 4 wrzénia
2003 roku, jednate zgodnie z deklaragcZarzdu Emax S.A. oraz téeia umowy opcji, wprowadzenie papieréw waxtmwych do obrotu gieldowego nagi¢ miato
nie wczéniej niz po uptywie 18 miesty.

Dnia 30 marca 2005 roku nagt pierwsze notowanie po asymilacji papieréw wéetowych kedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym zakciSerii D
wprowadzanymi do obrotu.

Informacja o zbyciu akcji Spotki.
Raport biezacy 13/2005

Zarzd Emax S.A. informujezidnia 29 kwietnia 2005 roku w trybie art. 147 Usggwawo o publicznym obrocie papierami wadiowymi otrzymat od podmiotu
dominujcego BB Investment Sp. z 0.0. z siedaibPoznaniu zawiadomienie o zbyciu akcji Spétkiasgpujacej treci:

"W zwiazku z art.147 Ustawy Prawo o publicznym obrocieigrapni wartgciowymi BB Investment Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu,
ul. Paderewskiego 8 informujee w wyniku dokonanych na Gietdzie Papierow Wagimvych w Warszawie S.A. transakcji sprzeglakeji zwyklych na okaziciela
spotki EMAX S.A., ktére zostaly rozliczone lub zast rozliczone w najbliszych dniach posiada wraz z podmiotemzajen - BBI Capital S.A. - 1 304 555 akcji
EMAX S.A., ktére stanowi 38,48% kapitatu zaktadowego Spoéiki i lgrawo do 4 177 275 gloséw na Walnym Zgromadzepiatks co stanowi 66,69% wszystkich
gtoséw na WZA.

Sprzeda akcji przez Grup BB Investment zwizana byta z realizowarstrategi dywersyfikacji portfela inwestycyjnego. Pozyskanevyniku sprzeday akcji srodki
postuza na nowe inwestycje oraz dofinansowanieznajdugcych s¢ w portfelu spétek, ktore zostaty nabyte w ramasdiizowanej przez GrgBB Investment
dziatalndici venture capital/private equity. Przeprowadzonagakcje sprzedsp byly takze odpowiedzi na oferty zagranicznych funduszy inwestycyjnych
zainteresowanych nabyciem akcji EMAX S.A. Zkgzenie liczby akcji znajdagych sé w rekach inwestoréw finansowych powinno wpl¢ma zwikszenie ptynnéci
akcji i spowodowa wzrost ich wartéci. W przypadku pojawieniagistotnego popytu ze strony inwestoréw instytucjoyeh BBl maze rozwayé przeprowadzenie
uzgodnionych transakcji sprzegyaakcji.

BB Investment Sp. z 0.0. bardzo wysoko ocenia wyméalizowane przez Spétkv 2004 roku. Spoétka rok do roku realizuje dwucyfeowzrosty na poziomie
przychodéw ze sprzedgi wynikow operacyjnych. Stabilna pozycja w niszagnkowych oraz wégie na rynek dkych kontraktéw wskazajna konsekwentne
realizowanie strategii rozwoju przez ZaalzZSpoétki. Bardzo dobra keéwka 2004 roku, podpisanieigeh kontraktow, w tym najwkszego w historii Spotki
kontraktu z PocztPolsk na okoto 150 min zt, pozwatapardzo optymistycznie spaglac na perspektywy wzrostu Spétki w kolejnych lataghkolejnych latach
spodziewamy i ze Grupa EMAX kdzie aktywna w procesie konsolidacji bzgnco pozwoli na prapieszenie wzrostu organicznego i gkgizy potencijat Grupy w
wybranych sektorach gospodarki.

Jednoczénie BB Investment éwiadcza,ze zamierza wspieéaZarzd w realizacji polityki wzrostu i poszukiwania ingtera strategicznego, ktéry wspartby potencjat
Grupy EMAX i pozwolit jej na dalszy dynamiczny roajyW zwiazku z tym BB Investment docelowo zamierza utrzgimakiet akcji gwarantypy wigksza¢ na
WZA. Docelowo pakiet ten nie zosté zaoferowany inwestorowi strategicznemu."

Informacja o zbyciu akcji Spotki.
Raport biezacy 24/2005

Zarzad Emax S.A. informujezidnia 29 kwietnia 2005 roku w trybie art. 147 Ustgwawo o publicznym obrocie papierami wagiowymi otrzymat od podmiotu
dominujcego BB Investment Sp. z 0.0. z siedaibPoznaniu zawiadomienie o zbyciu akcji Spétkiasgpujacej treci:

"W zwiazku z art.147 Ustawy Prawo o publicznym obrocieigrapni wartdciowymi BB Investment Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu,
ul. Paderewskiego 8 informujge w wyniku dokonanych na Gieldzie Papierow Wagimvych w Warszawie S.A. transakcji sprzeglakcji zwyktych na okaziciela
spotki EMAX S.A., ktére zostaly rozliczone lub zast rozliczone w najbliszych dniach posiada wraz z podmiotemzglm - BBI Capital S.A. - 1 218 180 akgji
EMAX S.A., ktére stanowi 35,93% kapitatu zaktadowego Spéiki i dlgrawo do 4 090 900 gtoséw na Walnym Zgromadzepiatks co stanowi 65,31% wszystkich
gloséw na WZA.

BB Investment éwiadczaze nie zamierza w okresie najtszych 12 miegty zbywa kolejnych akcji spétki EMAX. Docelowo pakiet akejajcy kontrok nad
Spotky moze zosta zaoferowany inwestorowi strategicznemu. Po okré8ieniesgcy lub w momencie pojawieniagsistotnych dla Grupy EMAX faktow mie
nastpi¢ weryfikacja strategii wkxicielskiej wobec EMAX S.A."
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Korekta raportu biezacego Nr 24/2005.

Zarzd Emax S.A. koryguje té€ raportu bigacego 24/2005. W téei Raportu bigacego jako data powgia informaciji powinna zostavskazana data 9 czerwca
2005 roku.

Ponizej zahczona zostata skorygowanastrékaportu bieacego 24/2005:

Zarzad Emax S.A. informujezidnia 9 czerwca 2005 roku w trybie art. 147 Ustawgwo o publicznym obrocie papierami wadiowymi otrzymat od podmiotu
dominujcego BB Investment Sp. z 0.0. z siedaibPoznaniu zawiadomienie o zbyciu akcji Spétkiasgpujacej treci:

"W zwiazku z art.147 Ustawy Prawo o publicznym obrocieigrapni wartdciowymi BB Investment Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu,
ul. Paderewskiego 8 informujee w wyniku dokonanych na Gieldzie Papieréw Warimwych w Warszawie S.A. transakcji sprzeglakcji zwyktych na okaziciela
spotki EMAX S.A., ktére zostaly rozliczone lub zast rozliczone w najbliszych dniach posiada wraz z podmiotemzaje - BBI Capital S.A. - 1 218 180 akcji
EMAX S.A., ktére stanowyi 35,93% kapitatu zaktadowego Spéiki i dlarawo do 4 090 900 gloséw na Walnym Zgromadzepiaths co stanowi 65,31% wszystkich
gtoséw na WZA.

BB Investment éwiadcza,ze nie zamierza w okresie najtsizych 12 miegty zbywa kolejnych akcji spétki EMAX. Docelowo pakiet akejajacy kontrok nad
Spotky maze zosté zaoferowany inwestorowi strategicznemu. Po okréBieniesgcy lub w momencie pojawieniagsistotnych dla Grupy EMAX faktéw mie
nastpi¢ weryfikacja strategii wkcicielskiej wobec EMAX S.A."

Zakonczenie subskrypcji akcji serii E.
Raport biezacy 34/2005

Zarzad Emax S.A. informuje o zakiezeniu subskrypcji akcji serii E Emax S.A. :
. Subskrypcja akcji serii E odbyta sv dniach 23 - 29 czerwca 2005 roku.
. Przydziat akcji serii E nagit w dniu 30 czerwca 2005 roku.
. Subskrypgj objetych zostato 57 400 akcji.
. W ramach subskrypcji ztono zapisy na 56 450 akcji serii E.

. Wszystkie akcje serii E aft zostaty po cenie 52,14 zt za 1 gkcj
. Na papiery wart@iowe obgte subskrypgj zapisy ztayto 39 os6b.

1

2

3

4

5. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielbé 450 akcji serii E.

6

7

8. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielpapiery wartéciowe 39 osobom.
9

. Wartdi¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako ijatliczby papieréw wart@iowych obgtych oferty i ceny emisyjnej,
wyniosta 2 943 303 zt.
10. taczna wysokéé kosztow ktére zostaly zaliczone do kosztow emisfi97 781,95 zt, w tym koszty przygotowania i przevadzenia oferty w
wysokaici 142 781,95 zt oraz koszty spatzenia prospektu emisyjnego 55 000,00 zt. Kosztigjeakcji serii E zostappokryte z "agio”
uzyskanego ze sprzegetych akcji.

11. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadana jednostk papieru wartéciowego objtego subskrypajwyniést 3,50 zt.
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NOTA 16

SA-PSr /2005

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ ICH WARTO SCI NOMINALNEJ

pétrocze / 2004| potrocze / 2005
Stan na pocgek okresu 23 964 23 96p
Zmiana w okresie
Stan na koniec okresu 23 967 23 96p
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NOTA 17

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

L
=
E
a
Kapitat z . =
aktuZIizac'i Kapitat z wyceny
pétrocze / 2005 , ] ) instrumentow RAZEM
wycenysrodkow zabezpieczagcych
trwatych pieczajcy
1. Stan na pocgek okresu R 509 50
2. Zmiana w okresie - 1044 104
- aktualizacja wyceny - - i :
- zabezpieczenia przeptywow piemiych - 1044 104
- zyski z tytulu zmiany wartei godziwej 1297 1297
- podatek od zyskéw z tytutu zmiany waitbgodziwej -245 -245
- straty z tytutu zmiany wargei godziwej g
- podatek od strat z tytutu zmiany waitogodziwej i
3. Stan na koniec okresu - 537 53}
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NOTA 18

KREDYTY | PO ZYCZKI

SA-PSr /2005

Specyfikacja potrocze / 2004 péirocze / 2005
1. Kredyty w rachunku biescym 1923 3 44
2. Kredyty bankowe 33819 45 52B
2. Payczki 85
RAZEM 35 827 48 97|

Kredyty wg terminu wymagalnosci od dnia bilansowego

potrocze / 2004

potrocze / 2005

w tys. zt

a) nazadanie lub w okresie do 1 roku 35 747 47 65|
b) powyzej 1 roku do 2 lat - 113]
€) powyzej 2 do 3 lat - 188§
d) powyzej 3 do 4 lat - E
e) powyej 4 do 5 lat - -
f) powyzej 5 lat - -
RAZEM 35 747 48 97p
Pozyczki wg terminu wymagalndici od dnia bilansowego poétrocze / 2004| potrocze / 2005
a) nazadanie lub w okresie do 1 roku 85 E
b) powyzej 1 roku do 2 lat - -
C) powyzej 2 do 3 lat - E
d) powyzej 3 do 4 lat - E
e) powyej 4 do 5 lat - -
f) powyzej 5 lat - -
RAZEM 85 ]
SZCZEGOLOWE ZESTAWIENIE ZOBOWI AZANIA Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA DZIE N 30-06-2005 ROKU
Nazwa (firma) . Kwota kredytu / payczki
jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy do spfaty Warunki Termin " " :
A . Opis zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowanigq  splaty
prawnej zt waluta zt waluta
Raiffeisen Bank - . WIBOR 1T + .
Polska SA Oddziat Zielona Goéra 1004 PLN 69! PLN 15% 31.03.2004 Paerczony weksel wiasny in blanco
Weksel in blanco; petnomocnictwo do
rachunkéw bieacych; gwiadczenie
kredytobiorcy o poddaniusegzekuciji
$wiadczé pienkznych; przelew wierzytelnigi z
umowy zawartej do wysokoi 15 min zt z tytul
prac i dostaw realizowanych w ramach
PEKAO S.A. Wroctaw 5004 PLN 115 PLN [WIBOR 1M+1% 28.02.200¢przedmiotowej umowy do dnia 14.04.2006
Weksel in blanco; pethomocnictwo do
rachunkéw bieacych; gwiadczenie
Raiffeisen Bank kredytobiorcy o poddaniusegzekuciji
Polska S.A. Wroclaw 5004 PLN 160 PLN |WIBOR 1M+19% 21.03.200fswiadcze pienigznych.
Weksel in blanco; petnomocnictwo do
rachunkéw bigacych; gwiadczenie
kredytobiorcy o poddaniusegzekuciji
DEUTSCHE BANK Wroctaw 2004 PLN 63! PLN |WIBOR 1M+1% 12.01.200gswiadcze pienkznych.
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkie]
poreczenie cywilne BB Investment Sp. z o.0.,
cesja wierzytelnii z 7 kontraktow, zastaw
Bank Zachodni WBH rejestrowy na kontrakcie z BZ WBK, zastaw
S.A. Wroctaw 3200 PLN 3166  PLN |WIBOR 1M+1% 31.07.2004rejestrowy na zapasach.
Weksel in blanco, petnomocnictwo do
regulowania wierzyteln@i z rachunku
Raiffeisen Bank biezacego w Banku,przelew wierzytekw do
Polska S.A. Warszawa 13 00 PLN 1076  PLN |WIBOR 1M+1% 31.03.200qumowy z Poczt Polsk.
Weksel in blanco,zastaw rejestrowy na zapa
WIBOR zastaw rejestrowy na systemie do centalneg
BRE Bank S.A. Warszawa 3449 PLN 2 457 PLN 1M+1,22% | 31.08.20074wydruku i wysytki korespondenci.
Ogobtem 61 449 48 97p
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Ryzyko wypowiedzenia umowy kredytowej z BZ WBK z uagi na niski wskaenik rentownosci i inne okoliczndci
W dniu 01.08.2005 r. zawarto z BZ WBK S.A. urgavkredyt rewolwingowy.

W paragrafie 11. Zobosdania do dziatania zawarto m.in. gasice warunki:

12) osiga: wyniki finansowe w okresie obawywania niniejszej umowy na poziomie nie gorszyrmprognozach datzonych do
wniosku kredytowego,

18) zapewwdiistnienie w okresie obaygywania niniejszej umowy ngptijacych okolicznéci charakteryzypych sytuag finansow
Kredytobiorcy:

a) wskanik gearingu (daignia) na poziomie nie \gzym nk 150 % (gearing oznacza refesjimy zobovsdzan kredytowych,
pazyczkowych oraz pozabilansowych pomniejszonychdo gaidkow piengznych do kapitatow wasnych pormiejszonych o
wartdici niematerialne i prawne) za 2005 rok, tj. nardaiensowy 31.12.2005 .,

b) wskanik rentownéci brutto (relacja zysku brutto do przychodéw zeesjaty) na poziomie nie #zym ni: 3 % za 2005 rok, tj. ng
dzien bilansowy 31.12.2005 .,

19) zapevwdi istnienie w okresie obaygywania niniejszej umowy nagptjacych okolicznéci charakteryzapych sytuag finansowy
Kredytobiorcy na bazie wynikéw skonsolidowanych:

a) wskanik Zadhsenie Netto/EBITTA nie wicej niz 1,2 za 2005 r., tj. na dagibilansowy 31.12.2005 r., (zazimie netto: suma sald|
zadhzenia kredytowo-leasingowego krétko i diugotermigmyeomniejszona o salétodkow piengznych; EBITDA : zysk brutt
+ odsetki netto + amortyzacja),

b) wskatnik gearingu (@aignia) na poziomie nie wgzym niz 120 % (definicja jak vej) za 2005 rok, tj. na deidilansowy
31.12.2005 .,

c) wsketnik rentownéci brutto (definicja jak wgej) na poziomie nie #8zym ni: 5% za 2005 rok, tj. na daibilansowy 31.12.2005 .

Zarzd Emax S.A uwize jest w stanie spalnpowysze wymagania w zzdku z tym nie wyspuje zagrzenie wypowiedzenia tegp

kredytu.
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NOTA 19

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU SWIADCZE N EMERYTALNYCH

Odprawy emerytalne

Rezerwy na zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych w Grupie Emacsmane $zgodnie z metagwyceny
aktuarialnej (prognozowanych uprawhiednostkowych), ktérej stosowanie zalecane jestpMiedzynarodowy Standard
Rachunkowéci nr 19 - 'Swiadczenia Pracownicze". Metoda ta uvegigiia fakt, # odprawy emerytalne nig orma
swiadczenia za konkretnie wykormprag. Nabycie przez pracownika prawa do ich otrzymavyaika z faktu
przepracowania okémnego okresu. Szczeg6towe zasady odpraw emeygtaleguluje kodeks pracy, ktéry okie
podstawg wymiaruswiadczenia, jego wysoké, liczbe przepracowanych lat oraz inne warunki koniecAaendbycia prawa

do swiadczenia

poétrocze / 2004 pétrocze / 2005
Wartas¢ biezaca zobowazania (wielkd¢ rezerwy) 93,04 67,0
Wartas¢ godziwa aktywow programu - -
Nie ujete zyski/straty aktuarialne - -
Nie ujete koszty przysziego zatrudnienia - -
- $wiadczenia, do ktorych nie nabyto uprawhie - -
Zobowigzania ujete w bilansie 93,00 67,0
poétrocze / 2004 pétrocze / 2005
Koszty biezacego zatrudnienia 2,00 4,0
Koszty odsetek - 1,09
Wartas¢ netto zysku/straty aktuarialnegeigigo w cigu roku 1,00
Przewidywany zwrot z aktywow programu - -
Koszty przysztego zatrudnienia - 2,04
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 3,00 7,0
Zmiany zobowigzania netto ujgte w bilansie pétrocze / 2004 pétrocze / 2005
Saldo pocatkowe zobowizania netto 90,04 60,0
Koszty ugte w rachunku zyskéw i strat 3,00 7,0
Zaptacone skfadki - -
Saldo kaicowe zobowizania netto 93,00 67,0
Ujecie kosztowswiadczen emerytalnych w rachunku zyskow i strat potrocze / 2004 pétrocze / 2005
- pozostate koszty operacyjne 3,00 7,0
RAZEM 3,00 7,0
Gtéwne zataenia aktuarialne pétrocze / 2004 p6trocze / 2005
Gléwne zatdenia aktuarialne
- stopa dyskontowa 5% -7% 5% -6%
- przewidywana stopa wzrostu wynagrotze 3% 2%-3%
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NOTA 20
ZMIANA STANU REZERW (WG TYTULOW) Warto$¢ rezerwy Czesé krotkoterminowa
a) stan na pocgtek okresu 5 187 1
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 252
- rezerwa na nagrody i premie 655
- rezerwa urlopowa 1774
- rezerwa na badanie sprawo#tda 94
- rezerwa na zobowzania podatkowe w podatku dochodowym od 0séb prafwny 134
Ib)  zwigkszenie (z tytutu) 2 047
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - udzielenie gveiran 531
- rezerwa na nagrody i premie - gggiigte wskaniki premiowe 409
- rezerwa urlopowa - wzrost niewykorzystanych diopowych 535
- rezerwa na badanie sprawo#idarak faktury 49
- rezerwa na rozmowy telefoniczne - brak fakturydodtawcy 14
- odsetki od podatku CIT odtodkéw utraconych w BSP Pl |
- rezerwa na koszty kontraktéw dtugoterminowych 50(
c)  wykorzystanie (z tytutu) 2 524
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - dokonane naprawy 147]
- rezerwa na nagrody i premie - wyptata nagréd ijire 659
- rezerwa urlopowa - udzielenie urlopéw 304
- rezerwa na badanie sprawo#dantrzymanie faktury 94
d) rozwigzanie ( z tytutu) 279
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - korekta szacunkéw 275
d) korekty dotyczace zmiany stopy dyskontowej .
T e | |
e)  stan na koniec okresu 4424 4 29
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 1314 117
- rezerwa na nagrody i premie 409 40
- rezerwa urlopowa 2 004 200
- rezerwa na badanie sprawo#tda 49 49
- rezerwa na rozmowy telefoniczne 14 14
- rezerwa na zobowzania podatkowe w podatku dochodowym od 0séb prefwvny 139 134
- rezerwa na koszty kontraktéw dtugoterminowych 500 50

Rezewa na naprawy gwarancyj

w tys. zt

emax

Grupa Emax tworzy rezesana przewidywane koszty napraw gwarancyjnych dagezakaczonych kontraktéwSredni okres ohity gwarancj wynosi 18 miesicy.

Rezerwa zostata zakwalifikowana do diugoterminofdetyczy przewidywanych kosztéw po 12 migsich od dnia bilansowego) i krétkoterminowe;j.

Rezerwa na nagrody i premie

Wysokdi¢ rezerwy na nagrody i premie wynika z Regulaminst&yu Motywacyjnego Pracownikéw Grupy Emax.
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Rezerwa urlopow

SA-PSr /2005

w tys. zt

Do wyliczenia rezerwy urlopowej przyjmujemy licztini niewykorzystanego urlopu z kartoteki urlopowggzsrednie wynagrodzenie wraz z narzutami pracownik

wedtug kategorii zaszeregowania.

Rezerwa na badanie sprawozt

Wysokai¢ rezerwy na badanie sprawozdania finansowego wyni@vartej umowy z audytorem.

Rezerwa na rozmowy telefonicz

Wysokai¢ rezerwy na rozmowy telefoniczne zostata wyszacawamparciu o koszty tych rozmoéw wynikeych z ostatnio otrzymanych faktur

od tych dostawcow.

Rezerwa na zobowzania podatkowe w podatku dochodowym od 0s6b pratny

ecmax

W zwiazku z zaliczeniem w spéitce Max Elektronik S.A.kasztow uzyskania przychodéw utracongobdkéw piengznych w wyniku upadiéci Banku Staropolskie
z uwagi na nieprecyzyjne uregulowania prawne wzghkresie postanowiono utworzsezervwe na ewentualne zalegid podatkowe.

INNE OBCI AZENIA (WG TYTULOW) Warto §¢ obcigzenia Czs¢ krotkoterminowa
- dostawy niefakturowane towar6w ig8zi zamiennych 2633 263
- zaliczki na poczet dostaw 80 8d
- doptaty z PFRON do zakupu m#du trwatego 242 243
- doptaty z ZFRON do zakupu mgu trwalego 8 44( 8 44
- zagidzone kosztyglowe 64 64
- rozliczenia mdzyokresowe przychodéw finansowych 39 39
- polisy serwisowe 798 691
RAZEM 12 294 12 19p
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INNE ZOBOWIAZANIA

Specyfikacja wg poszczegélnych tytutéw

pétrocze / 2004| pétrocze / 2005

zobowhizania z tytutu leasingu finansowego (Nota 26)

1677 107

1671 107
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NOTA 22

SA-PSr /2005

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWAZANIA

poétrocze / pétrocze /
2004 2005
a) zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 52 594 32 98p
b) zobowazania od jednostek poxzianych (Nota 27) 1 60¢ 2911
c) zaliczki otrzymane na dostawy - -
zobowizania z tytutu podatkdéw, ceti ubezpieize
@) spotecznych 8 9649 9173
e) zobowizania z tytutu wynagrodze 185 2
f) zobowkzania z tytutu leasingu finansowego (Nota 26) 737 86
g) rozliczenia midzyokresowe bierne - -
h) rozliczenia midzyokresowe przychodéw - -
i) pozostale zobowzania 9 527 182
RAZEM 73 61 45 13¢
poétrocze / pétrocze /
ZOBOWI AZANIA (STRUKTURA WALUTOWA
<l ) 2004 2005
a) w walucie polskiej 62 79¢ 35 84p
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 10 821 9 29')
bl jednostka/waluta 1/CHF 33 29(
tys zt 97 1274
b2 jednostka/waluta 1/USD 385 44
tys zt 1 479 14
b3 jednostka/waluta 1/EUR 920 934
tys zt 4184 377
b4 jednostka/waluta 1/GBP 10 1
tys zt 70| 1
b5 jednostka/waluta 1/SEK. - 26
tys zt - 11
b5 jednostka/waluta 1/SKK 4 993 406
tys zt 594 42
pozostate waluty w tys zt 4 4
RAZEM 73 617 45 13p

Ryzyko cen towaréw i ustug

G

Grupa narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranyemsakcji denominowanych w dewizach.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przednjestk operacji zakupéwrodkéw produkcji.

Grupa Emax wykorzystuje kontrakty terminowe w czdibezpieczenia przysztych przeptywow péenich.

Grupa stosuje walutowe kontrakty terminowe typwind oraz opcje w celu minimalizacji ryzyka
walutowego wynikajcego z takich transakcji. Kontrakty tg akreslone w tej samej walucie, co
zabezpieczana pozycja. Grupa stosuje zasadzawierania kontraktéw terminowych dopéty, dapde

powstanie uprawdopodobnione przyszie zohaamie.

Grupa stara ginegocjowa warunki zabezpieczajych instrumentéw pochodnych w taki sposdéb, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozya@pieavnialy dziki temu maksymabkpskutecznéc

zabezpieczenia.
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NOTA 23

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

CMIE

Zdyskontowana wartosé¢ biezaca

Minimalne ptatnosci leasingowe . .
ptatnosci leasingowych

pétrocze / 2004 pétrocze / 2004 pétrocze / 2004  potmec/ 2005

a) w ciagu 1 roku 882 994 737 86p

Jb) od rokudo 5 lat 1761 1144 1671 1 07(

c) powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 2 64: 2 14( 2 40¢ 1937

STRUKTURA WALUTOWA MINIMALNE

2 z ]
PEATNO $CI LEASINGOWE pétrocze / 2004 poétrocze / 200

a) w walucie polskiej 396 723
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 2 247 141
o1 jednostka/waluta 1/EUR 412 35

tys zt 2 247 141

Jb2 jednostka/waluta ....... Leviniiinnns - i
tys zt - -

Jpozostate waluty w tys zt - -

RAZEM 2 643 214

Charakterystyka umow leasingu finansowego

Grupa uytkuje na mocy umow leasingu finansowego spkomputerowy, oprogramowanie or&dki transportu.
Grupa zawiera umowy na okres 3-5 letni.

Zabezpieczeniem pouwgzych umoéw sweksle in blanco oraz w niektérych przypadkachasg nasrodkach trwatych.
Parametrem powodagym zmiar rat leasingowych oprécz zmiany kurséw walut mstana oprocentowania WIBOR.
stanowicego element kalkualciji rat leasingowych.
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Kontrolg nad Grup sprawuje BB Inwetment Sp. z 0.0., ktéra wraz z podmi@&hCaptal S.A. posiada

NOTA 24

SA-PSr /2005

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

65,31% wszystkich gloséw na WZA.

Zestawienie transakcji przeprowadzonych z podmiotarinpowigzanymi

Przychody netto ze sprzedsy produktéw

poétrocze / 2004

pétrocze / 2005

a)

jednostka dominaga

1

b)

jednostki sprawuagce wspotkontral lub majce istotny
wplyw na jednostk

©)

jednostki zalene

d)

jednostki stowarzyszone

68

e)

kluczowy personel kierowniczy jednostkidz jej
jednostki dominujcej

pozostate podmioty powzane

792

RAZEM

861

Zakup towaréw i materiatéw

poétrocze / 2004

pétrocze / 2005

a)

jednostka dominagra

b)

jednostki sprawuajce wspoétkontrad lub majce istotny
wplyw na jednostik

jednostki zalene

d)

jednostki stowarzyszone

e)

kluczowy personel kierowniczy jednostkidz jej
jednostki dominujcej

pozostate podmioty powzane

RAZEM

Zakup ustug

poétrocze / 2004

pétrocze / 2005

a)

jednostka dominaga

b)

jednostki sprawuajce wspotkontraj lub majce istotny
wplyw na jednosti

jednostki zalene

d)

jednostki stowarzyszone

391

e)

kluczowy personel kierowniczy jednostkidz jej
jednostki dominujcej

pozostate podmioty powzane

44

RAZEM

447

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry
kierowniczej

poétrocze / 2004

pétrocze / 2005

a)

ptace i inne krétkoterminow@viadczenia pracownicze

821

872

b)

swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy

<)

swiadczenia po okresie zatrudnienia

d)

inne dlugoterminowéwiadczenia

e)

wynagrodzenia oparte na akcjach

RAZEM

821

872
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Saldo nalenoici na dzied bilansowy pétrocze / 2004 pétrocze / 2005
a) jednostka dominuca - -
b) jednostki sprawuagce wspotkontral lub majce istotny
wplyw na jednosti - )
c) jednostki zalene - -
d) jednostki stowarzyszone 953 143
0) kluczowy personel kierowniczy jednostkidz jej B | E
jednostki dominujcej é‘
f) pozostate podmioty powzane 2011 4 hi
RAZEM 2 96¢ 183
Saldo zobowiazai na dziei bilansowy poétrocze / 2004 poétrocze / 2005
a) jednostka dominaca - -
b) jednostki sprawuagce wspotkontral lub majce istotny
wplyw na jednostk - )
c) jednostki zalgne - -
d) jednostki stowarzyszone 221 27§
kluczowy personel kierowniczy jednostkidz jej
e) . g L - -
jednostki dominujcej
f) pozostate podmioty powzane 1 381 1
RAZEM 1 60¢ 29]
Pozyczki udzielone podmiotom powazanym
Informacje o payczkach udzielonych podmiotom pawanym zawiera NOTA 6
Pazyczki otrzymane od podmiotéw powazanych
Pozyczki otrzymane od jednostki dominupcej
| pétrocze / 2004 pétrocze / 2005
pocztek okresu - 1219
pozyczki udzielone w trakcie roku - -
sptata payczek - 1 204
odsetki naliczone - 9
odsetki otrzymane - 28
Ikoniec roku - -
Udzielone gwarancje i zabezpieczenia
Potrocze 2005
. . " . Charakter
(0] ) .
Oznaczenie podmiotu pis Termin uptywu powiazania
WBK S A Il O/Pozna - zabezpieczenie sptaty kredytu -
wysokai¢ kredytu do 1 000 tys. PLN tytut wykonawczy da2
000 tys. PLN aneks nr 4 z dn. 30 06 2005 przagitay termin
TELL Sp zoo spiaty; tytut egzekucujny do 31.07.2008 31.07.2008 pozostate
Péilrocze 2004
Oznaczenie podmiotu Opis Termin uptywu Cha_rakte_r
powiagzania

Raiffeisen Bank Polska S A - zabezpieczenie spdagytu - 30.04.2005 stowarzyszong
Emtal Sp zoo wysokai¢ kredytu do 500 tys. PLN

WBK S A Il O/Pozna - zabezpieczenie sptaty kredytu -
TELL Sp zoo wysokai¢ kredytu do 1 000 tys. PLN 31.07.2008 pozostate
Emtal Sp. z 0.0. poreczenie wekslowe 06-08-2004 | stowarzyszona|
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NOTA 25
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH y
nd
W styczniu i lutym 2004 roku Emax S.A. nabyt 12%&apitatu podstawowego spotki Bi.Com S.A. zajaoej si w
produkch oprogramowania. Wyniku powrgzych transakcji spétka Emax S.A. stalal)0% posiadaczem kapitatu
podstawowego.
KWOTA ZAPLATY styczai 2004 luty 2004
a) srodki pienézne 35 454
b) koszty bezpérednie dotycace nabycia - -
L aczna zaptata 3t 455
a) wartai¢ godziwa aktyw6w netto 6 71'
b) wartas¢ firmy 29| 384
*
W wartas¢ netto aktywéw na poszczegdine momenty nabyciawigkdniono udziatu akcjonariuszy
mniejszéciowych w wyniku bieacego okresu w gZci odpowiadajcej sprzedawanym udziatom w kapitale z uwagi na
to iz Emax S.A. stat sijedynym akcjonariuszem spoétki Bi.Com S.A.. W zzku z tym wyodgbnienie na moment
nabycia udziatu mniejszoi w wypracowanym wyniku nie odzwierciedlitoby wagdb widciwy charakteru tych
transakcji oraz wynikéw za rok 2004.
styczeai 2004 luty 2004
PRZEJETE AKTYWA NETTO o Warto §¢ Wartosé | Wartosé
\Wartos¢ ksiggowa godziwa ksiegowa | godziwa
Pozostale wartai niematerialne i prawne 158 154 15% 15
Rzeczowe aktywa trwale 126 124 12} 124
Inne aktywa finansowe 444 444 444 440
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 954 954 954 on
Naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci 2 300 2 30¢ 2288 2288
Rozliczenia midzyokresowe 6 115 611 6172 6 1]2
Zapasy 104 104 120 12D
Kontrakty budowlane - - - -
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 26 24 604 60p
Kredyty i pazyczki - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -989 -984 -989 -98P
Zobowizania z tytutuswiadczeér emerytalnych - - - -
Zobowizania handlowe oraz pozostate zohmahia -8 679 -8 679 -9 402 -9 492
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego - - - -
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia - - - -
AKTYWA NETTO X 559 X 464
Udziat mniejszéci - 64 - .
Nie uwzgkdniony udziat w wyniku bigzacego okresu na moment zakup -1 -18
Dotychczasowy udziat w aktywach netto Grupy 490 4175
NABYTE AKTYWA NETTO 6l 71'
WYPLYW SRODKOW PIENI EZNYCH Z TYTULU NABYCIA styczai 2004 luty 2004
a) kwota zaptaty wirodkach pieniznych 35 454
|b) nabytesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty w jednostce zate] - -
I L aczna zaptata 3t 455
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NOTA 26

Grupa zobowiazan péirocze / 2004 | péirocze / 2004
a) udzielonych gwaranciji i pecze 36 810,00 27 554,40
b) weksle 8 243,0( 1 735,J0
(o) IR - -

RAZEM 45 053,01 29 289,04

Poreczenia i gwarancje

Podstawow grum sa gwarancje dobrego wykonania, ktére starogwaranct zabezpieczenia
wykonania umowy wedtug ustalonych warunkéw, wymaghrprzez zleceniodawcDruga

grup: stanowi, gwarancje wadialne. Sktadangane przez oferentéw zamiast wptaty wadium w

gotédwce. Trzeai grupe stanowd, gwarancje wiéciwego usunicia wad i usterek, ktére stanawi

forme zabezpieczenia zobayziania wykonawcy do uswtia wad i usterek w okresie gwarancji
i/lub rekojmi .
Powyzsze gwarancjeaswvystawiane przez banki i firmy ubezpieczeniowezexz inwestoréw w
imieniu ustugodawcy lub skiadgjego ofert w przetargu.

Weksle

Wystawiane weksle stanowiabezpieczenie nateosci wierzycieli z tytutu dostaw robét i ustug
oraz zabezpieczenia kredytéw i uméw innych podmigidwiazanych kapitatowo z Grap
Gwarancja zaptaty wierzyteléa handlowych potwierdza wiarygod§toodbiorcy i daje mu
mozliwosé korzystania u dostawcy z kredytu kupieckiegogtiizymania towaru lub odebrania
ustugi przed dokonaniem zaptaty.

Z uwagi na to iz nie wysfypity czynniki powodujace powstanie potencjalnych
uprawdopodobnionych zobowéjzan nie utworzono z tego tytutu rezerw.

Grupa naleznosci potrocze / 2004 pétrocze / ZOOEI
a) otrzymanych gwarancji i peczei 68,00 68,09
b) regres udzielonych gwarancji i pozei 9 569,0( 584,00
c) weksle 7 369,00 7 145,J0
d) - -
e) - -
f) - -

RAZEM 17 006,01 7 797,0(

Regres udzielonych gwaranciji i pogczen

Z uwagi na udzielanie podmiotom pewanych z Grug Emax pogczei, Grupie zgodnie z
prawem wekslowym oraz kodeksem cywilnym w przypasjetnienigwiadczenia za dinika
przystuguje prawo przeciwko osobie, za ktporeczono do zwrotu zaptaconej kwoty.

Weksle

Otrzymane weksle stanayzabezpieczenie naeosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz

zabezpieczenie nalgtego wykonania kontraktow.

Gwarancja zaptaty wierzyteléc handlowych potwierdza wiarygod§toodbiorcow i daj im
mozliwosé korzystania z kredytu kupieckiego, tj. otrzymattivaru lub odebrania ustugi przed
dokonaniem zaptaty.
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NOTA 27
KOSZTY WEDtUG RODZAJU pétrocze / 2004 pétrocze / 2005

a) amortyzacja 2 687 404
b)  zwycie materiatéw i energii 9911 17 53p
c) ustugi obce 25 291 27 41p
d)  podatkii optaty 523 49
e)  wynagrodzenia 18 42 20 96p
) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3904 451
g)  pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3509 3 88

- koszty reprezentaciji 1 37] 112

- koszty podréy stuzbowych 1 454 167

- ubezpieczenia matkowe 356 393
- polisy gwarancyjne 111 213
- sktadki cztonkowskie, optatyadowe, notarialne i skarbowe 85| 154
- koszty organizacji spotki akcyjnej 19 19
- inne 112 31}
Koszty wedtug rodzaju, razem 64 244 78 851
[zmiana stanu zapasow, produktow | rozlicoeicdzyokresowych -311d -1 489
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzebynjestki (wielkg¢ ujemna) - -
Koszty sprzedsy (wartai¢ ujemna) -4 167 -4 29
Koszty ogélnego zaardu (wartg¢ ujemna) -12 354 -12 43p
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 44 620 60 64B
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Inne koszty operacyjne, razem

NOTA 28
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2004 potrocze / 200
- odpis aktualizujcy naleznosci 319 il
- odpis aktualizuicy zapasy 214 :
- rezerwa na badanie sprawoada 38 -
- rezerwy dotycace kontraktow 89 1]
- inwestycje sfinansowane z ZFRON i PFRON 102 824
- wynik na sprzedgy niefinasowych aktywéw trwatych 65 45
- spisane zobowgania 2| -
- réznice inwentaryzacyjne 24 i
- zaptata spisanych nateosci 5 4
- zwrécone oplatyalowe i koszty egzekuciji 39 19
- wynagrodzenia pfatnika i zwrot sktadek ZUS 3 4
- otrzymane kary i odszkodowania 26 134
- inne 19 -
Inne przychody operacyjne, razem 94§I %
NOTA 29
INNE KOSZTY OPERACYJINE poétrocze / 2004 potrocze / 200

- koszty prac rozwojowych bez efektu 58 -
- odpis aktualizujcy naleznosci 0 -
- odpis aktualizujcy zapasy - 206
- amortyzacja wartai firmy (Nota 1) 3093 -
- rezerwa emerytalna - ¢
- spisania nalenosci 314 33
- kary i grzywny 23 19
- naprawy powypadkowe samochodéw 33 97
- stypendia i sktadki nieobowzkowe 16 -
- optaty sdowe i komornicze -

- darowizny 173 95
- ujemne skutki pogpowania upadkriowego i ukladowego 21 -
- koszty likwidacjisrodkéw trwatych 58 3
- gwarancje 4] E
- inne il §l

6
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NOTA 30
PRZYCHODY FINANSOWE pétrocze / 2004 potrocze / 2005
instrumenty finansowe - 3514
réznice kursowe 92 3]
odsetki 571 64
odwrécenie odpisu aktualiziego aktywa finansowe 299
Razem 1794 4 19B
NOTA 31
KOSZTY FINANSOWE pétrocze / 2004 pétrocze / 2005
instrumenty finansowe 1163
réznice kursowe - N
odsetki 1034 2 151
koszty sprzedsy wierzytelndgci 274 1
czeéé odsetkowa leasingu 167 74
Razem 2633 2 24p

Strona 51 z 57

w tys. zt

T



Emax SA

NOTA 32

PODATEK DOCHODOWY

SA-PSr /2005

a) Giowne sktadniki obgizen podatkowych

Obciazenia podatkowe ujete w rachunek zyskoéw i strat poétrocze / 2004 potrocze / 2005

a) Biezacy podatek dochodowy 90 9@
- biezace obcizenia z tytutu podatku dochodowego 90 .

- korekty dotycace biegzacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

- zaliczka na podatek - 90

Ib) Odroczony podatek dochodowy 285 753
- zwiazany z powstaniem i odwrécenieng sbznic przefciowych 285 753

- zmiany stawek podatkowych - -
RAZEM OBCI AZENIA 37¢ 847
Obciazenia podatkowe ugte bezpdrednio w kapitale wiasnym poétrocze / 2004 poétrocze / 2005

a) Biezacy podatek dochodowy - -
Ib) Odroczony podatek dochodowy - -245
- wyceny instrumentéw zabezpieczmajch przeplywy - -245
RAZEM OBCI AZENlA - -24%
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Emax SA SA-PSr / 2005 w tys. 74

NOTA 33

Zysk na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej.

.
30-06-2004 1 | 30-06-2005 t E"’
hE
Liczba akcji zwyklych oraz uprzywilejowanych co glmséw na WZA na poetek okresu zgodria 3390 00 3390 0Qq0
z KRS
Srednio waona liczba akcji zwyktych 3390 00 3390 040
Zysk (strata) netto za okres w tys. zt -1 882 306}
Zysk (strata) netto na jedm akcje zwykta (w zt) -0,56 0,99
Srednio waona ilai¢ akcji zwyktych podlegacych opgji 0 57 40
Srednia cena rynkowa jednej akcji za okres 0,00 99,6
Cena realizacji opcji na akcje w okresie 0,00 52,1
Srednia waona ilcici akcji, ktéra zostataby wyemitowana fredniej cenie rynkowej 0 30 O§7
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych 0 3417 35
Rozwodniony zysk (strata) na jedq akcje zwykta (w zi) 0,00 0,99

Jako czynnik rozwadniagy za p6trocze 2004 roku przyp emisg akcji, ktére maj by¢ wyemitowane

zgodnie z programem opcji meredskich.

Spétka nie obliczyta rozwodnionego zysku na jedhci zwykta na dzié 30 czerwca 2004 roku, geyie posiadata instrumentow
finansowych powoduagych rozwodnienie.
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Emax S.A.

NOTA 32

INFORMACJA DOTYCZ ACA SEGMENTOW DZIALALNO $CI

Wzér podziatu sprawozdawcim Grupy opraty jest o segmenty brawe.

SA-PSr /2005

CR SBF CR SP CRRZz CR ST CR EPH POz
Rachunek wynikow SEKTOR BANKOWO - SEKTOR SEKTOR ENERGETYKI GRUPA
FINANSOWY SEKTOR PUBLICZNY RYNKI ZAGRANICZNE TELEKOMUNIKACYJNY PRZEMYStU | HANDLU POZOSTALE

Grupa Pétrocze 2004 Potrocze 2005 Poétrocze 2004 Poétrocz8 pBGirocze 2004 Pdéirocze 2005 Poétrocze 2004 Potroc@s RPB6trocze 2004 Pdtrocze 20p5 Poétrocze 2004 P6trod@s [2Po6trocze 2004  Pdtrocze 2005
Sprzeda do segmentu 11 443 12 396 41 832 811653 2635 511 4173 13377 61136 38 147 3 556 2 367 132340 149 452
Koszty segmentu 11 098 13 1139 43 816 83|287 2451 P 418 2681 13 80 57 041 31662 4057 3513 129|731 147
Wynik finansowy segmentu 34! -74B -1984 -1 683 184 -907 704 -424 4095 6 486 -501 -1 147 2 609 1631
Pozostale przychody operacyjne 945 1039
Pozostate koszty operacyjne 3801 461
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej -247 2 20!
Przychody finansowe 1796 419
Koszty finansowe 2632 224
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podgtkawanych wycenianych metggraw wiasnéci -162 34
Wynik zdarzé nadzwyczajnych
Zysk/strata na sprzegpaktywéw lub regulowaniu zobowdan dotyczicych dziatalnéci zaniechanych
Zysk (strata) brutto -1245 4 19
Podatek dochodowy 376 836
Zysk (strata) netto -1621 336
z tego
przypadajcy na akcjonariuszy jednostki dominogj -1882 306
przypadajcy na udziatowcéw mniejszoiowych 261 299

CR SBF CR SP CRRZ CR ST CR EPH POz
Bilans SEKTOR BANKOWO - SEKTOR SEKTOR ENERGETYKI GRUPA
FINANSOWY SEKTOR PUBLICZNY RYNKI ZAGRANICZNE TELEKOMUNIKACYJINY PRZEMYStU | HANDLU POZOSTALE

Grupa Pétrocze 2004 Poirocze 2005 Potrocze 2004 Poétrocz8 pPGirocze 2004 Pétrocze 20p5 Poétrocze 2004 Potroc@s PBotrocze 200% Pétrocze 20p5 Pétrocze 2004 Poétrod@6 [2Potrocze 2004 Pétrocze 20p5
Aktywa segmentu 15 959 16 17p 58 339 106 546 3675 1p72 16/370 17 455 68}5 2 49 771 4959 3089 184 563 195 014
Nieprzypisane aktywa 15516 19 924
Skonsolidowane aktywa ogétem 200 079 214 938
Pasywa segmentu 6 924 5 42# 27 34{5 34 3|55 1 Q3o £+98 7 baz 5[695 35* 599 4}3 06 2 53:# 145 80 944 60 9p3
Nieprzypisane pasywa 119 115 153 94
Skonsolidowane pasywa ogétem 200 079 214 938

Strona 54 z 57

O

821



Emax S.A.

Opis segmentow

SA-PSr /2005

KOD Segment obejmuje Produkty sprzedawane w ramach segm  entu
— TP S.A. Systemy Infrastruktury i bezpieczenstwa
wn Operatorzy telefonii stacjonarnej (z wytaczeniem|Systemy oparte o Technologie Sieciowe
TPSA)
o Operatorzy telefonii komoérkowe;j Systemy zarzadzania infrastruktura teleinformatyczna
O Ustugi Systemy opracowania korespondencji
Systemy zabezpieczen
Rozwigzania Customer Relationship Management (RCRM)
Urzedy Miast Systemy Infrastruktury i bezpieczenstwa
Starostwa Powiatowe Rozwigzania logistyki pocztowej
Urzedy Marszatkowskie Rozwigzania dedykowane dla Sagdow
Transport zbiorowy (miejski) Printoscope
Przedsigbiorstwa komunalne (z wytaczeniem Dedykowane rozwiazania informatyczne
organizatoréw transportu zbiorowego)
Pozostate instytucje samorzgdowe Rozwigzania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obiegu
dokumentéw
o Nauka i edukacja Rozwigzania rozliczania masowych ptatnosci
(0p] Wojsko Systemy opracowania korespondencji
nd Policja Rozwigzania wspomagania zarzadzania
(@) Pozostate stuzby mundurowe Rozwigzania oparte o karty elektroniczne
Ministerstwa Systemy zabezpieczen
Urzedy Celne Okablowanie strukturalne
Urzedy Wojewoddzkie Systemy e-bilet - projekty operatorskie
Agencje i fundusze centralne
Inne instytucje administracji centralnej
Poczta Polska
ZUs
Stuzba zdrowia
Przemyst farmaceutyczny Automatyka magazynowa
Przemyst celulozowo — papierniczy Poczta pneumatyczna
Sektor wydobywczy wegla Systemy Infrastruktury i bezpieczenstwa
Systemy oparte o Technologie Sieciowe
Sektor naftowy (paliwowy) Rozwigzanie wspierajace uczestnictwo w rynku energii
Sektor chemiczny (bez farmaceutycznego) Rozwigzanie dla systeméw pomiarowo-rozliczeniowych
Sektor hutnictwa zelaza i stali Dedykowane rozwiazania informatyczne
Sektor wydobycia i obrébki metali szlachetnych i JRozwigzania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obiegu
niezelaznych ( z wytaczeniem KGHM Polska dokumentéw
T Miedz)
o KGHM Polska Miedz Systemy opracowania korespondencji
L Przemyst spozywczy Rozwigzania wspomagania zarzadzania
[nd Pozostaty przemyst Systemy wspomagania zarzgdzania MAXeBiznes
(@) Handel detaliczny Systemy zabezpieczen
Dystrybucja i handel hurtowy Systemy automatyki budynkowej
Elektrownie
Cieptownie i Elektrocieptownie
PSE
Dystrybutorzy energii elektrycznej (Zaktady
energetyczne)
Pozostaty przemyst elektroenergetyczny
Przemyst gazowniczy ( z wytaczeniem PGNiG)
PGNiG
L Banki Automatyka bankowa
m Pozostate instytucje finansowe (z wytagczeniem  |Systemy Infrastruktury i bezpieczenstwa
7)) bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych)
ad Towarzystwa ubezpieczeniowe i fundusze Printoscope
O emerytalne (z wytagczeniem ZUS)
Rozwigzania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obiegu
dokumentéw
Rozwigzania rozliczania masowych ptatnosci
Systemy opracowania korespondencji
Systemy zabezpieczen
Firmy transportowe, spedycyjne i logistyczne Systemy Infrastruktury i bezpieczenstwa
(TSL)
Ustugi pocztowe i kurierskie (z wytaczeniem Rozwigzania Wspomagania Kierowania
Poczty Polskiej)
Ustugi budowlane Printoscope
N Ustugi hotelarskie Dedykowane rozwiazania informatyczne
O Ustugi turystyczne Systemy opracowania korespondencji
[a Deweloperzy Systemy wspomagania zarzgdzania MAXeBiznes
Pozostate ustugi (z wytaczeniem Systemy zabezpieczen
wyszczegdlnionych w odrebnych grupach)
Odbiorcy indywidualni
Media
Pozostali odbiorcy
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Emax SA SA-PSr /2005

NOTA 35

DOTACJE PANSTWOWE

Spotka Emaxdamhca zakladem pracy chronionej jest beneficjenteropppubliczne;.
[Zakres pomocy publicznej obejmuje gagiace zobovdzania publicznopravwne.

1. Podatek dochodowy od osoéb fizycznych.

Dofinansowanie vwyplacane jest raz na dwa siesiy kwotach stanogadych:

. Podatek dochodowy od czygriaywilnopravwnych.

. Skladki ubezpiecaespolecznych

. Wynagrodzenia osob niepetnospravwnych

. Fundusz Gwarantowany§hiadcze Pracowniczych

Zaliczki na podatek od przychoddéw ze stosunku pradyasitkbw z ubezpieczenia spotecznegarzekazywa
za miesice od poctku roku do miegca whcznie w ktdrym dochdd podatnika uzyskany u tegonikd
przekroczyt kwat stanovaca gorry granie piennszego przedziatu skali podatkowej: w 10% asstiRoww
Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepelhosprawnych, w 9886 zalkladowy fundusz rehabilitacji d
niepelnosprawnych.

Jeeli, jedra ze stron czynsoi cywilnopravwnegj jest zaklad pracy chronionejstennki tego pdatku obriia si G
50%. Gdy z umowy olllej tym podatkiem wynikaze strony zaptacpodatek w rownych kwotach, to z uwe
zakiad pracy chronionej jest 2wolniony w 50%6 feodatku nie wygpi u niego zobowizanie podatkowe.
Natomiast, gdy z umowy wWia, ze zaklad pracy chronionej jest zol@any do uiszczenia w cédb tegc
podatku, to z uwagi na zwolnienie ustawowdzie zobovdzany uregulowaten podatku w wysoka 50
wartagici podatku nalenego.

W Emax S.A vstosunku do zatrudnionych oséb niepetnospravwvaggihnveynagrodzenia, odpowiadei nalene)
skiadce pracownika na ubezpieczenia emerytalnerolmwe finansuje Bstwowy Fundusz Rehabilitacji Of
Niepelnosprawnych.

Natomiast ¢&¢ kosztéw osobovwch grodawcy odpowiad@h naleenej skladce na ubezpieczenia emeryt;
rentowe pracodawcy finansuje bed paistwa, a c&¢ odpowiadajs nalenej] skladce na ubezpieczi
wypadkowe finansuje Bstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

Emax S.A zatrudnigg osoby niepelnosprawne, ktére niagrsty wieku emerytalnego i zostahetg w ewidend
pronwadzonej przez Bstwowy Fundusz Rehabilitacii Os6b Niepelnosprawrpichymuje zesrodkow teg
Funduszu miestzne dofinansowanie do wynagradwev. pracovwnikow niepetnospravwnych.

130% najriiszego wwnagrodzenia w przypadku osoéb niepelnospravwnych zaliczonyclhzrdaznego stopi
niepelnospravio;

110% najriiszego vwynagrodzenian przypadku osob niepelnosprawnych zaliczonyatmdarkowanego stopi
niepelnospravwio;

50% - najniszego wwnagrodzeniaw przypadku osob niepetnospravwnych zaliczonychHekkiego stopn
niepelnospravwioi.

Kwoty o ktérych powyej mowa ulegaj zwiekszeniu o 75% najszego vwnagrodzenia w przypadku |
niepelnospravwnych, u ktérych stwierdzono cherpbychiczn, updledzenie umystowe lub epilepspral
niewidomych.

Emax S.A bdacy zakladem pracy chronionej jest w ézitoobjctym zwolnieniem z wptat na Fund
GwarantowanyclBwiadczeé Pracowniczych.

Mniejsze znaczenie ma pomoaigbaa O charakterze sporadycznym datazniektorych oplat (opld

administracyjne, targowe, dozoru technicznego itp.)

Strona 56 z 57

w tys. zt

Gy



Emax SA SA-PSr / 2005 w tys. 74

NOTA 35

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

CMay

1. Wxiciciele akcji lub udziatéw w spdlkach Grupy Emavodjgdi uchwaly o podziale zysku za 2004
przeznaczeniem na kapitat zapasowy. Z uchwat tyolkayze zysk ten niedolzie przeznaczony na wyg
dywidend, nie zaistnigjniec tez zobowazania w podatku dochodowym od dywidend.

2. Nie wystpity zdarzenia po dniu bilansovwm wplyaeg na stan aktywow lub zobawé na dzié bilansovw
ktore wymagatyby dokonania korekty sprawozdaniajmlnienia ich w informacji dodatkowej.

3. W okresie poreilzy dniem bansovwym, a datpublikacji spravwozdania finansowego niegmétst polaczenie
innym podmiotem gospodarczym.

4. Po dniu bilansowym a przed glgiublikacji spravwozdania finansowego Emax S.A jestrewatl sdownig
(postanowienie z 19.07.2005r) podssaenie kapitatu zakladowego z kwoty 3.390.000,00 zt doty
3.446.450,00 zt wvwniku emisji 56.450 szt. akejjidych na okaziciela.

5. W notach przedstawiono skorygowane wwiliczenie aadstego i roznwodnionego zysku na jedkci za
wszystkie prezentowane okresy, uagiglapce dodatkowemisg akcji.
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Uzgodnienie skonsolidowanego kapitatu na daie 1 stycznia 2004 roku

Krajowe zasady

rachunkowoici Skutki przejscia na MSSF wiys. zt
Razem skutki
“Korekty dotyczace Notal ~ Noa2  Nota3 Nota4 Nota5 Noa6 Noa7 Nota8 alot Notal0 Notall Notal2 przejiciana  MSSF
jednostkowego MSSF
AKTYWA sprawozdania Emax e
AKTYWA TRWALE 53 284 -6736 -1078 -367 -3 - 39 - - - - - - 1003 7142 4617
Wartas¢ firmy 19 443 - - - - - - - - - - - - - - 19443 &
Pozostale wart@i niematerialne i prawne 6432 - - - -4 - - - - - - - - 160 156 6588
Rzeczowe aktywa trwate 17 662 -992 -1078 -495 - - - - - - - - - 129 -2436 152
Nakiady na aktywa trwale i wastci niematerialne i prawne 5919 -5 744 - - - - 39 - - - - - - - -5 705 21«
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowaetod, praw
wiasndici - N N - N N N - - N N - N 575 575 575
Aktywa finansowe dospne do sprzedg - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 879 - - - - - - - - - - - - -879 -879 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2535 - - 128 1 - - - - - - - - 956 1085 3620
Naleznosci handlowe oraz pozostate nadesci 41 - - - - - - - - - - - - - - 41
Rozliczenia midzyokresowe 373 - - - - - - - - - - - - 62 62 435
AKTYWA OBROTOWE 152 302 5547 - - - -156 -39 - - - - - - 604 5956 158 2!
Zapasy 18 754 - - - - - - - - - - - - 97 97 18851
Naktady na aktywa trwale i warci niematerialne i prawne - 5547 - - - - -39 - - - - - - - 5508 5508
Kontrakty budowlane 5984 -156 1430 - 887 8145 8145
Naleznosci handlowe oraz pozostate naesci 111 522 7887 - - - - - -1430 859 - - - - 4057 -12515 990
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 7585 1903 - - - - - - -859 - - - - 443 1487 907
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 13 68¢ - - - - - - - - - - - - 209: 209: 1577
Rozliczenia midzyokresowe 756 - - - - - - - - - - - - 1142 1142 1898
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 1515 1078 - - - - - - - - - - - 2593 2593
Aktywa razen 205 586 326 - -367 -3 -156 - - - - - - - 1607 1407 206 993
PASYWA
KAPITAL WLASNY 76 174 264 - -367 -3 -126 - - - - - - - 264 32 76206
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 72 836 264 - -367 -3 -126 - - - - - 39 - 187 -6 72830
Kapitat podstawowy 3390 - - - - - - - - - - - - - - 3390
Nadwyka ze sprzeday akeji powyej ich wartdci nominalnej - 23 962 - - - - - - - - - - - - 23962 23962
Kapital z aktualizacji wyceny 12 12 - - - - - - - - - - - - 12 -
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - - - - - -
Pozostale kapitaly 61 602 -23 962 - - - - - - - - - - - - -23962 37640
Niepodzielony wynik finansowy 7832 276 - -367 -3 -126 - - - - - 39 - 187 6 7838
Udzialy mniejszdici 3338 - - - - - - - - - - -39 - 7 38 3376
ZOBOWI AZANIA 129 412 62 - - - -30 - - - - - - - 1343 1375 130787
Zobowigzania dlugoterminowe 26 876 154 - - - -30 - - - - - - -3390 1035 -2231 24645
Kredyty i pazyczki 18 690 - - - - - - - - - - - - - - 18690
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowizania z tytutu ) podatku doct 2504 62 - - - -30 - - - - - - - 990 1022 3526
Zobowizania z tytuliwiadcze: emerytalnych 90 - - - - - - - - - - - - - - 90
Rezerwy na pozostate zobewania i obcizenia 3 446 92 - - - - - - - - - - -3390 - -3 298 148
Inne zobowizania 2146 - - - - - - - - - - - - 45 45 2191
Zobowigzania krétkoterminowe 102 536 -92 - - - - - - - - - - 3390 308 3606 106 142
Zobowizania handlowe oraz pozostate zohmahia 87 043 -460 - - - - - - - -407 -2261 - - 258 -2870 84173
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego - 39 - - - - - - - - 2261 - - - 2300 2300
Kredyty i pazyczki 8996 - - - - - - - - - - - - - - 8996
Pochodne instrumenty finansowe - 362 - - - - - - - 407 - - - - 769 769
Rezerwy na pozostate zobewania i inne obaizenia 6497 -33 - - - - - - - - - - 3390 50 3407 9904

Pasywa raze 205 586 326 - -367 -3 -156 - - - - - - - 1607 1407 206993

*Opis korekt zawieraj noty dotycace jednostkowego sprawozdania



Uzgodnienie skonsolidowanego kapitatu na daie 30 czerwca 2004 roku

Krajowe zasady  korekty na dzien
rachunkowosci 01-01-2004 Skutki przej écia na MSSF wiys. zt

Razem skutki
“Korekty dotyczace Nota1 ~ Nota2 Nota3 Nota4 Noa5 No6 No7 Noa8 alot Notald przejiciana  MSSF
MSSF

jednostkowego
AKTYWA sprawozdania Emax e
AKTYWA TRWALE 51154 <7142 5780 507 - -39 - - - - - - 1540 646 518([
Wartai¢ firmy 16 406 - - - - - - - - - - - 382 382 16788 g
Pozostale wartei niematerialne i prawne 10 108 156 3 7 - -177 - - - - - - -18 29 1007¢"
Rzeczowe aktywa trwate 19673 -2 436 230 629 - - - - - - - - -171 -1748 1792
Naktady na aktywa trwate i wastci niematerialne i prawne 984 -5 705 5547 - - 138 - - - - - - - -20 964
Nieruchomdci inwestycyjne - - - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowaretod) praw
wlasndaci N 575 N N N - N - N - - - -186 389 389
Aktywa finansowe dospne do sprzedy - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 1369 -879 - - - - - - - - - - -490 -1369 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2564 1085 - -129 - - - - - - - - 2032 2988 5552
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci 18 - - - - - - - - - - - - - 18
Rozliczenia mjdzyokresowe 32 62 - - - - - - - - - - -9 53 85
AKTYWA OBROTOWE 147 004 5956 -5 547 - -814 39 - - - - - - -952 -1318 145 6t
Zapasy 18 493 97 - - - - - - - - - - 32 129 18622
Nakfady na aktywa trwate i wardi niematerialne i prawne - 5508 -5 547 - - 39 - - - - - - - - -
Kontrakty budowlane - 8145 -334 - -814 - - 4566 - - 7528 19091 190¢
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naesci 100 142 -12 515 296 - - - -38  -4566 - - - - -6187 -23010 721
Aktywa finansowe dospne do sprzedy - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 5829 1487 38 - - - 38 - - - - - -410 1153 698:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 2093: 2092 - - - - - - - - - - -2062 3C 20096
Rozliczenia midzyokresowe 1609 1142 - - - - - - - - - - 147 1289 2898
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 2593 - - - - - - - - - - - 2593 2593
Aktywa razen 198 158 1407 233 507 -814 - - - - - - - 588 1921 200079
PASYWA
KAPITAL WLASNY 75 169 32 189 507 -659 - - - - - - - -1090 -1021 74148
Kapitat wasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 71915 -6 189 507 -659 - - - - - - 14 -1013 -968 70 947
Kapitat podstawowy 3390 - - - - - - - - - - - - - 3390
Nadwyzka ze sprzedsy akeji powyej ich wartdci nominainej - 23 962 - - - - - - - - - - - 23962 23962
Kapital z aktualizacji wyceny 12 12 - - - - - - - - - - - 12 -
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - - - - -
Pozostale kapitaly 74012 -23 962 - - - - - - - - - - - -23962 50050
Niepodzielony wynik finansowy -5 499 6 189 507 -659 - - - - - - 14 -1013 -956 -6 455
Udzialy mniejszasci 3254 38 - - - - - - - - - -14 <77 -63 3201
ZOBOWI AZANIA 122 989 1375 44 - -155 - - - - - - - 1678 2942 125931
Zobowigzania dhugoterminowe 6623 -2231 172 - -155 - - - - 1840 - - 1690 1316 7939
Kredyty i paryczki - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowiyzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3098 1022 44 - -155 - - - - - - - 1735 2646 5744
Zobowizania z tytuliwiadczeé: emerytalnych 93 - - - - - - - - - - - - - 93
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 1761 -3298 128 - - - - - - 1840 - - - -1330 431
Inne zobowizania 1671 45 - - - - - - - - - - -45 - 1671
Zobowigzania krétkoterminowe 116 366 3606 -128 - - - - - - -1840 - - -12 1626 117992
Zobowiizania handlowe oraz pozostate zohmania 75 545 -2 870 -822 - - - - - 2261 - 171 - -668 -1928 73617
Zobowiyzania z tytulu bigacego podatku dochodowego - 2300 -39 - - - - - 2261 - - - - - -
Kredyty i pazyczki 35827 - - - - - - - - - - - - - 35827
Pochodne instrumenty finansowe - 769 -329 - - - - - - - -171 - 626 895 895
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 4994 3407 1062 - - - - - - -1840 - - 30 2659 7653

Pasywa raze 198 158 1407 233 507 -814 - - - - - - 588 1921 200079

*Opis korekt zawieraj noty dotycace jednostkowego sprawozdania



Uzgodnienie skonsolidowanego kapitatu na daie 31 grudnia 2004 roku

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartai¢ firmy
Pozostale wartwi niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Nakfady na aktywa trwate i watto niematerialne i prawne
Nieruchomdci inwestycyjne
je w jednostki stowar:
wiasndici
Aktywa finansowe dospne do sprzedy
Inne aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Rozliczenia midzyokresowe

one

praw

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i waro niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane
Naleznosci handlowe oraz pozostate naesci
Aktywa finansowe dospne do sprzedy
Inne aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent
Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa razen

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spolki
Kapita podstawowy
Nadwyka ze sprzedg akcji powyej ich wartdci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne
Pozostale kapitaly
Niepodzielony wynik finansowy

Udzialy mniejszaici

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulkwiadczer emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowizania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiyzania handlowe oraz pozostate zobgania
Zobowiyzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostale zobawania i inne obaizenia
Pasywa razel

*Opis korekt zawieraj noty dotycace jednostkowego sprawozdania

Krajowe zasady

rachunkowosci <OreKly na dzie

01-01-2004
*Korekty
dotyczace
jednostkowego Notal ~Nota2 Nota3  Nota4
sprawozdania
Emax
51385 7142 4252 1052 19 73 -
13583 - - - - - -
9343 156 8 4 - - -
21505 2436 308 1291 - - -
1730 5705 3905 - - - -
- 575 - - - - -
851 -879 - - - - -
4309 1085 31 243 19 73 -
19 - - - - - -
45 62 - - - - -
202 505 5956 3905 - - 388 -
22167 97 - - - - -
- 5508 3905 - - - -
8145 12 205 - - 388 -
151275 12515 12248 - - - 31
9040 1487 43 - - - 31
18 29¢ 209 - - - - -
1728 1142 - - - - -
- 2593 -152 - -98 - -
253 890 1407 195 1052 79 315 -
85943 32 136 1045 79 315 -
81581 6 136 1045 79 315 -
3390 - - - - - -
- 23962 - - - - -
-497 12 - - - - -
74012 23962 - - - - -
4676 6 136 1045 79 315 -
4362 38 - - - - -
167 947 1375 59 7 - - -
15272 2231 4780 7 - - -
4956 - - - - - -
- - 4690 - - - -
6436 1022 59 7 - - -
61 - - - - - -
2659 3208 31 - - - -
1160 45 - - - - -
152675 3606 4721 - - -
101 908 2870 7102 - - - -
- 2300 -39 - - - -
40191 - 1200 - - - -
- 769 1230 - - - -
10576 3407 -10 - - - -
253 890 1407 195 1052  -79 315 -

Skutki przejécia na MSSF

Nota 5 Nota 6 Nota 7
6117
6117 - -
- 343 328
- 343 -
- - 328

Nota8 aNot

wtys. zt
Razem skutki
Notal0 Notall Notal2 przejiciana MSSF
MSSF o]
E
- 504 18 2273 @1~
- 336 - 336 13919
- -39 - 129 9472
- 170 - <1007 204¢
- - 21 1730
- -60 - 515 515
- 28 - -851 -
- 3 241 4550
- - - - 19
- 32 - 94 139
- 1701 - -87 2024
- -85 - 12 22179
- - - 1554 1554
-887 - 25192 25192
- 1580 - -29 3821 944
- 443 - 1118 10158
- 194 - 147 1844:
- 79 - 1221 2949
- - - 2343 2343
- 2205 18 -17 25387
- 902 18 65 85878
58 825 18 -84 81497
- - - - 3300
- - - 23962 23962
- - - 12 -509
- - 23962 50 050
58 825 18 72 4604
58 77 - 19 4381
- -1303 - 48 167 995
- -1034 - 2469 17741
- - - - 4956
- - - 4690 4690
- 989 - 99 6535
- - - - 61
- - - 2320 339
- -45 - - 1160
- 359 - 2421 150 254
- 454 - 10411 9749
- - - 1918 1918
- - - 1200 41391
- 1 - 2326 2326
- 96 - 2546 13122
- 2295 18 -17 25387



Uzgodnienie skonsolidowanego kapitatu na daie 1 stycznia 2005 roku

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartai¢ firmy
Pozostate wart@i niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naktady na aktywa trwate i wakd niematerialne i prawne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowaneod, praw

wiasndci

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Rozliczenia midzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i warci niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane
Naleznoici handlowe oraz pozostate natesci
Aktywa finansowe dospne do sprzeds
Inne aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalent
Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa razen

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki
Kapital podstawowy
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyej ich wartsci nominalnej
Kapital z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne
Pozostale kapitaly
Niepodzielony wynik finansowy

Udzialy mniejszdici

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiizania z tytuliwiadczeé emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowdzania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate zohmania
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia
Pasywa raze

*Opis korekt zawieraj noty dotycace jednostkowego sprawozdania

MSSF na
31-12-2004

49 112
13919

9472
20 498

515

4550
19
139

202 418
22179
1554
25192
121944
10 158
18 44
2949

2343
253 873

85878
81497
3390
23962
-509
50 050
4604
4381

167 995
17741
4956
4690
6535
61

339
1160
150 254
91 497
1918
41391
2326
13122
253873

“Korekty
dotyczace

Skutki przejscia na MSSF

jednostkowego Nota 1

sprawozdania
Emax
18

-197

-197

-197

-159

Nota 2

Nota 3

Nota 4

wtys. zt

Razem skutki
przejécia na
MSSF

MSSF

amax

48 932
13919
9472
20301

515

4568
19
139

202 307
22179

1554
25192
121944

10 047
18 44:
2949

2343
253583

85815
81449
3390
23962
-509
50 050
4 556
4366

167 768
17 662
4882
4690
6530

61
339

1160

150 106

91 497
1918
41279
2326
13 086

253583



Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku zyskéw i straa potrocze 2004 roku

wariant kalkulacyjny

Przychody
Przychody netto ze sprzegegproduktov
Przychody netto ze sprzegetowaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzeday
Koszt wytworzenia sprzedanych produk
Wartdi¢ sprzedanych towaréw i materiat

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagrlu
Pozostate przychody operacy
Pozostate koszty operacy

Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej

Przychody finansov
Koszty finansow

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podgtkawanych

wycenianych metagdpraw wtasnéci
Wynik zdarzé nadzwyczajnyc

Zysk/strata na sprzezipaktywdw lub regulowaniu zobowdai

dotyczicych dziatalnéci zaniechanych
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodov
2Zysk (strata) netto

Z tege

przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincg]
przypadajcy na udziatowcdw mniejszoiowyct

*Opis korekt zawieraj noty dotyczce jednostkowego sprawozdania

Krajowe zasady
rachunkowosci

133263
52 999
80 264

114 358
45 756
68 602
18 905

4113
11905

903
3726

64

1540
1594

10
654
-644

-920
276

MSSF

132 340
59 344
72 996

113217
44 620
68 597
19123

4162
12 352

945
3801

-247

1796
2632

-162

-1245

376

-1621

-1882
261

*Korekty
dotyczace
jednostkowego
sprawozdania
Emax
-215
-215
215
-35
16
234
234
45
189
189

Skutki przejscia na MSSF

Nota 1

635

130

505

461
44

Nota 2

-814

-155

-659

-600

Nota 3

-109
7159
-7 268
-356
-351
247

49
547

42
59

-366

256
1038

-162

-1310
-298
-1012

-1012

Razem skutki
przejscia na

Nota 4

MSSF

218
49
447
42
75

-311

1038

-1255

-278

-977

-962

MSSF

132 340
59 344

72996
113217
44 620

68 597
19123
4162
12 352

945
3801

-247

1796
2632

-162

-1 245

376

-1621

-1882
261

amax



Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku zyskéw i straa 2004 rok

wariant kalkulacyjny

Przychody
Przychody netto ze sprzegeproduktow

Przychody netto ze sprzegeaowaréw i materialtow

Koszt wiasny sprzeday
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogéinego zanru
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podgtkawanych

wycenianych metagpraw wiasnéci
Wynik zdarzé nadzwyczajnych

Zysk/strata na sprzezipaktywow lub regulowaniu zobowdai

dotyczicych dziatalnéci zaniechanych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
z tege

przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincg]
przypadajcy na udziatowcéw mniejszoiowyct

*Opis korekt zawieraj noty dotyczce jednostkowego sprawozdania

Krajowe zasady
rachunkowosci

326 722
154 053
172 669

267 401
121 365
146 036
59 321
7 898
24 314

1949
7 140

21918

1959
7752

16 125

5487

10638

9255
1383

*Korekty
dotyczace
jednostkowego
sprawozdania
Emax

-284
-284

284

Nota 1

-1182
-1182

1182

1294

251

1043

1043

Skutki przejscia na MSSF
Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5

-388 - - 842
-388 - - 812
- - - 30

- - - 46
- - - 580
- - - 59

- 98 - 134

- - - 21
- - - 1092

- - - -104

-388 -98 - -1091
-73 -19 - -268
-315 =79 - -823

-315 -79 -58 -823

Nota 6

21

18

18

wtys. zt
Razem skutki
przejscia na MSSF
MSSF
Nota 7
A
- 454 327176
- 424 154 477 ¢
- 30 172 699
- -1472 265 92¢
- -1486 119 87¢
- 14 146 050
- 1926 6124
- 46 7944
- 435 24749
- 59 2008
- 384 7524
- 1120 2303
- -21 1938
- 1092 8844
- -104 -104
- -97 16 028
-1 -78 5409
-1 -19 10619
- -78 9177
1 59 1442



Okreslenie réznic pomigdzy obecnymi zasadami rachunkowsci a MSSF.
Sprawozdania skonsolidowane.

1.

Reklasyfikacja do ,Diugoterminowych aktywow skifikowanych jako przeznaczone do
sprzeday” kamienicy w Zielonej Gorze dotychczas ujmowanejRzeczowych aktywach
trwatych”.

Prezentagj tej zmiany przedstawiono w nocie 1 do ,Uzgodnieskansolidowanego kapitatu”
na dzié 01.01.2004r.

2.

Zmiana wartéci rzeczowych aktywow trwatych wynikgjych z aktualizacji ceny nabycia i
weryfikacji okresdw amortyzacyjnych zostata zapréawana w:

nocie 2 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dziex 01.01.2004r. i na dze
31.03.2004r,

nocie 1 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dzien 30.06.2004r.i na dzbe
31.12.2004r,

nocie 1 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachumyskow i strat” za Il kwartat 2004r i
za 2004 r.

Zmiana wartéci niematerialnych wynikaga z aktualizacji ceny nabycia i weryfikacji
okreséw amortyzacji zostata zaprezentowana w:

nocie 3 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 01.01.2004,

nocie 1 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dzien 30.06.2004r. i na daie
31.12.2004r.,

nocie 1 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachumyskow i strat” za Il kwartat 2004r i
za 2004r.

Przychody szacowane. Uwgdhiono kontrakty dtugoterminowe o krotszynz Bi mies¢cy
okresie realizacji, co zaprezentowano w pozycji nikakty budowlane” i przedstawiono w:
nocie 4 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 01.01.2004,
nocie 2 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitaludzier 30.06.2004r,
nocie 3 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitaludzien 31.12.2004r,
nocie 2 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachumjskéw i strat” za Il kwartat 2004r i
za 2004r.

Reklasyfikacja naktadow reodki trwate i wartéci niematerialne.

Dokonano ustalenia nakiadow na aktywa na rdzl@lansowy i w zalenosci od
przewidywanej daty przekazania ich dgytkowania zaliczono je do dtugoterminowych lub
do krétkoterminowych naktadow.

Stosowne warkei zaprezentowano w ,Diugoterminowych nakfadachakéywa trwate i
wartasci niematerialne i prawne” i w ,Krotkoterminowychaktadach na aktywa trwate i
wartasci niematerialne i prawne”.

Zmiany zaprezentowano w:

nocie 5 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 01.01.2004,
nocie 3 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 30.06.2004r.,
nocie 9 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitaka 31.12.2004r.

Reklasyfikacja kontraktéw budowlanych.



Dokonano przeniesienia natesci szacowanych wynikagych z uméw diugoterminowych
(kontraktow) z pozycji ,Nalenosci handlowe oraz pozostate nalesci” do pozycji
~Kontrakty budowlane”.

Zmiany pozycji przedstawiono w:

- nocie 6 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapital dzier 01.01.2004,

- nocie 5 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dziem 30.06.2004r.i na dzie
31.12.2004r.

7. Reklasyfikacja odsetek nate/ch od udzielonych pyczek.
Dokonano przeniesienia do ,Innych aktywow finangol’ z ,Naleznosci handlowych oraz
pozostatych nalaosci”.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 7 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 01.01.2004,

- nocie 4 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dzien 30.06.2004r i na dzie
31.12.2004r.

8. Reklasyfikacja pochodnych instrumentow finanschvy
Dokonano przeniesienia z ,Zobagaa handlowych oraz pozostatych zobaman” do
,Dlugoterminowych pochodnych instrumentéw finanseWy i ,Krotkoterminowych
pochodnych instrumentéw finansowych” uwadhiapc 12 miesiczny okres od dnia
bilansowego dotyegy realizacji tych instrumentow.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 8 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dziex 01.01.2004r. i na dzie
30.06.2004r,

- nocie 7 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatudzier 31.12.2004r.

9. Reklasyfikacja zobowkania na podatek dochodowy od oséb prawnych.
Stosownego przeniesienia dokonano z pozycji ,Kotgkminowe zobowzania handlowe
oraz pozostate zobowdania” do odgbnej pozycji ,Zobowiazania z tytutu bigacego
podatku dochodowego”.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 9 do ,,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitaldzier 01.01.2004,

- nocie 6 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitata dzien 30.06.2004r i na dzie
31.12.2004r.

10. Zmiana udzialtbw mniejsgcowych w zwazku z Kkorekf sprawozda jednostek
obejmowanych do 31.12.2003r konsolidacj

Nastpito zmniejszenie ,,Udziatbw mniejsga” i rbwnoczesny wzrost ,Kapitatu wkasnego
przypadajcego na akcjonariuszy Spotki”.

Zmiany zaprezentowano w:
- nocie 10 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatia dzién 01.01.2004r.i na dzie
31.12.2004r.
- nocie 9 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 30.06.2004r
- nocie 3 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachunyskow i strat” za Il kwartat 2004r,
- nocie 4 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachunyskow i strat” za 2004r.



11. Reklasyfikacja rezerw na naprawy gwarancyjne.

Czes¢ rezerwy dotyczy napraw gwarancyjnych do 12 mmsipo dniu bilansowym i
zaliczona zostata do rezerwy krotkoterminowej. Rtedp czes¢ rezerwy o okresie
wykorzystania powsej 12 miesicy zaliczono do rezerwy diugoterminowe;.

Zmiany zaprezentowano w :
- nocie 11 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitah 01.01.2004 r.,
- nocie 7 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapita 30.06.2004 r.,
- nocie 8 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitatdzier 31.12.2004r.

12. Obgcie konsolidagj jednostek dotychczas nie konsolidowanych.

Od 01.01.2004 r. aftp konsolidaci nastpujace jednostki: Bl Com S.A., Emtal Sp. z o0.0.,
Em Com Sp. z o.0., gdyobecnie MSR 27 nie pozwala na wgzenie z konsolidacji jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 12 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitak 01.01.2004 r.,

- nocie 10 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kdyitaa 30.06.2004 r.,

- nocie 11 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitah dzies 31.12.2004r.,

- nocie 3 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachunjskow i strat” za Il kwartat 2004 r.,
- nocie 5 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachunjgskow i strat” za 2004 r.

13. Podatek dochodowy odroczony od korekt konsojipigch dotychczas nie aftych tym
podatkiem.

Zmiany zostaty zaprezentowane w ,Kapitale wiasnymypadajcym na akcjonariuszy Spotki”
i w ,Aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodow”.

Zaprezentowano je w:

- nocie 12 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitak 01.01.2004 r.

- nocie 10 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitah dziéx 30.06.2004r.,

- nocie 11 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego kapitah dzier 31.12.2004r.

14. Reklasyfikacja nieruchorid.

Dokonano przesuggia z ,Rzeczowych aktywow trwatych” do ,Aktywow djoterminowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzgta pokazaniem réwnoczerie skutkow
wyceny rynkowej tej nieruchordoi.

Zmiany zaprezentowano w nocie 3 do ,Uzgodnienianskbdowanego rachunku zyskow i
strat” za 2004 r.

15. Zmiana korekty konsolidacyjnej dotyica wyhczenia maty.

Zaprezentowanajw nocie 6 do ,Uzgodnienia skonsolidowanego rachumskow i strat” za
2004 r.

16. Zmiana bilansu otwarcia dotyca odpisow aktualizagych sktadniki majtkowe.



Zmiare zaprezentowano w nocie 1 do ,Uzgodnienia skonewlahego kapitatu” na
01.01.2005r.,

17. Zmiana bilansu otwarcia na skutek zastosoweuyieeny w skorygowanej cenie nabycia
udzielonych peyczek oraz zaggnigtych kredytow.

Zmiarg zaprezentowano w nocie 2 do ,Uzgodnienia skonewlahego kapitatu” na
01.01.20065r.

18. Spisanie ujemnej waktm firmy zgodnie z MSSF 3, spotek ktérych rozpgtczkonsolidagi.

Zmiare zaprezentowano w nocie 3 i 4 do ,Uzgodnienia s@baswanego kapitatu” na
01.01.2005r.



Bilans jednostkowy

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartasci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naktady na aktywa trwate i waigai niematerialne i prawne
Nieruchomdci inwestycyjne
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Rozliczenia midzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i wado niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane

Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa finansov

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa razen

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyej ich wartdci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje whasne
Pozostate kapitaly
Niepodzielony wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutuswiadczer emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowizania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobmania
Zobowigzania z tytutu bieacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia
Pasywa raze|

01-01-2004

55 288
3360

12 593
214

37172
1550
41
358

104 886
17 317
5 547
5984
60 583
8 81¢
6239
400

1515
161 68t¢

56 098
3390
23 962

21 265
7481

105591
22842
18 690

2165
12

92
1883
82 749
67 644
39

8 996
362
5708
161 689

30-06-2004

62 901
7822

14 921
611

37 662
1851
18

16

91 037
16 595

5650
55 275

6 62¢
5700
1193

1515
155 45!

55623
3390
23 962

28 470
-199

99 830
3659

1959
14
220
1466
96 171
54 927
35827
33
5384
155 453

31-12-2004

64 529
7 484
16 918

37 144
2964
19

129 275
20 061
1642
18 189
66 116

8 527
13510
1235

1363
195 16

60 330
3390
23 962
-509

28 470
5017

134 837
15584
4 956
4690

4769
14
123

1032

119 253
69 337
40 040
1592

8 284

195 167

01-01-2005

64 547
7 484
16 918

37 144
2982
19

129 180
20 061
1642
18 189
66 116

8427
13510
1235

1363
195 09(

60 403
3390
23 962
-509

28 470
5090

134 687
15546
4 882
4690
4 805

14
123
1032

119 141
69 337
39928
1592

8 284

195 090

w tys. zt

30-06-2005

92 97
20 15.
2 036
22 15:
31 33

7 41:
8 03:
1857

1363
160 09:

61 695
3390
23 962
537
33076
730

98 397
9314
1319
1560
5395
14
132
894
89 083
29 520
43 564
2389
13610
160 092



Rachunek zyskow i strat
wariant kalkulacyjny

Przychody
Przychody netto ze sprzegaproduktéw
Przychody netto ze sprzegatowardw i materiatow

Koszt wiasny sprzeday
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogéinego zaszlu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalngsci operacyjne]

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzé& nadzwyczajnych

Zysk/strata na sprzegd@aktywow lub regulowaniu zobowdan
dotyczcych dziatalnéci zaniechanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

w tys. zi

pétrocze / 2004 péirocze / 2005

okres od
01.01.2004
do 30.06.2004

76 224
28 968
47 256

68 540
27 238
41 302

7684
2243
6 074
713
602
-52z

1150
1610

-982

-507

-475

okres od
01.01.2005
do 30.06.2005

86 941
45716

41 225

78 229
42118
36 111

8712
2815
6 736
912
186
-112

1781
2231

-563

-702

139

emax




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Il kwartat narastaj aco / 2004 okres od 01.01.2004 do
30.06.2004

Saldo na 01-01-2004 (BO)
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkdsio
Korekty bkdéw podstawowych

Saldo na 01-01-2004 po przeksztatceniu (BO)

Zmiany w kapitale wkasnym za |l kw. 2004
Zysk z wycenyirodkéw trwatych oraz nieruchoriti
Inwestycje dogpne do sprzeds:
Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wlasny
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegatyuyv
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
Zabezpieczenie przeptywdéodkéw piengznych:
Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegetyuy
rachunku zyskow i strat za rok obrotowy
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegorygajacy
poczitkowa warta¢ bilansove

Réznice wyceny pozycji wyraonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotygzy pozycji odniesionych
bezpdgrednio na kapitat wiasny lub przeniesionych z lapi
wiasnego

Zysk (strata) netto odniesiony beZpexnio na kapitat wiasn

Zysk (strata) netto za rok obrotowy
0Ogdlny zysk (strata) netto

Dywidendy

Podziat wyniku finasowego

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30-06-2004 (BZ)

Il kwartat narastaj aco / 2005 okres od 01.01.2005 do
30.06.200

Saldo na 01-01-2005 (BO)
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkdwio
Korekty bkdéw podstawowych

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO)

Zmiany w kapitale wkasnym za 1l kw. 2005
Zysk z wycenysrodkéw trwatych oraz nieruchorici
Inwestycje dosgpne do sprzeds:
Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wkasny
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegatyuy
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
Zabezpieczenie przeptywdéodkéw piengznych:
Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegatyuy
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnegorygajacy
poczitkowa wartai¢ bilansove

Réznice wyceny pozycji wyrzonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotygzy pozycji odniesionych
bezpdgrednio na kapitat wiasny lub przeniesionych z lapi
wiasnego

Zysk (strata) netto odniesiony beZpexinio na kapitat wiasn

Zysk (strata) netto za rok obrotowy
Ogdlny zysk (strata) netto

Dywidendy

Podziat wyniku finasowego

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30-06-2005 (BZ)

Kapitat
podstawowy

3390

3390

Kapitat
podstawowy

3394

3390

3390

Nadwyka ze
sprzeday akcji
powyzej ich
wartcci
nominalnej

23 96!

23 96

Nadwyka ze
sprzeday akcji
powyzej ich
wartcci
nominalnej

23 96

23 96

23 96!

Kapitat z
aktualizacji wycen
P 12
-12
O N
D 5
Kapitat z

aktualizacji wycen

p -50!

1291

1291

p 53

Akcje wiasne

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

21 2¢

21246

7208

28 4%

Pozostate
kapitaty

284

284

Niepodzielony
wynik finansowys
5 7205
276
5 7 481
-475
-475
-7 20%
0 -199
Niepodzielony
wynik finansowy?
0 4 605
592
0 5197
139
139
-4 60
6 780

Razem

55
264

56 0

-478
-474

55 6

Razem

59
58

60

-244

139
118

23

10

61

95

wtys. zt



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

metoda pérednia

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej -
metoda pdrednia
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekta o pozycje
Amortyzacja
Utrata wartdci srodkéw trwatych oraz innych wardoi niematerialnyc
Koszty (przychody) finansowe neto
(Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
(Zysk) strata z wyceny nierucho&mb inwestycyjnych wedtug wargoi
godziwej
Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw
Inne korekty o pozyegj
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu nateosci
Zmiana stanu zobowiai krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow
Przeplywy pienigzne w dziatalndci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow tpeht

oraz innych aktywow trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow tpeht

oraz innych aktywéw trwatych

Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéuzmych
Zbycie instrumentéw kapitatowych oraz instrumentévedjich
Pazyczki udzielone
Splata payczek
Inne nabycia aktywéw finansowych
Inne zbycia aktywoéw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Zbycie jednostek zalaych
Nabycia jednostek zaleych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalndici finansowe;j
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i inety instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych lub sptaty udziatow
Otrzymane kredyty i poyczki
Sptaty kredytow i pgyczek
Emisja diznych papieréw warteiowych
Wykup diuznych papieréw wart@iowych
Platngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Zaptacone odsetki
Inne wplywy finansowe
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

(ZMNIEJSZENIE) ZWI EKSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu ranic kursowych
SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

Il kwartat narastaj aco / 2004
okres od 01.01.2004
do 30.06.2004

-982
1622
1630

460
13

82

-3363

-220
1716

97

-860
-2 548

17 231
-9 090
15 000
-16 200
-252
-1104

-147
5438

-539

6 239

5700

Il kwartat narastaj gco / 2005
okres od 01.01.2005
do 30.06.2005

-563
7502
2874

702
3695
-171
-11 092
30671

-41 673

-4 153

112

-3151

5200
-4 912
12 000
-9 600

-542

-2 045
186
-237
50

-5 478

13 510

8032

wtys. zt

T



w tys. zt

Uzgodnienie jednostkowego kapitatu na dzie 1 stycznia 2004 roku

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartaici niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naktady na aktywa trwate i wagci niematerialne i prawne
Nieruchomdci inwestycyjne
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Rozliczenia midzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i waigai niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane

Naleznaosci handlowe oraz pozostate natesci
Aktywa tinansowe dogpne do sprzeda
Inne aktywa finansov

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa razem

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej ich wartgci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutuswiadczeér emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowazania
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobgmania
Zobowigzania z tytutu bieacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Pasywa raze|

. Razem skutki
Krajowe zasady

L Skutki przejscia na MSSF przejscia na MSSF
rachunkowosci MSSF
Notal Nota2 Nota3 Nota4 Nota5 Nota6 Nota7 Nota8 aMNot Nota 10 b
62 024 5 - - - -1194 - - - -5547 - -6 736 55288 E’
3360 - - - - - - - - - - - 3360 o
13 585 5 - - - -997 - - - - - -992 12593
5958 - - - - -197 - - - -5547 - -5744 214
37172 - - - - - - - - - - - 37172
1550 - - - - - - - - - - - 1550
41 - - - - - - - - - - - 41
358 - - - - - - - - - - - 358
99 339 - - - - - - - - 5547 - 5547 104 886
17 317 - - - - - - - - - - - 17317
- - - - - - - - - 5547 - 5 547 5 547
- 5984 - - - - - - - - - 5984 5984
68470 -5984 - - - - - - - - -1903 -7 887 60583
6 91% - - - - - - - - - 190 1 90¢ 8 81¢
6 239 - - - - - - - - - - - 6 239
400 - - - - - - - - - - - 400
- - - - - 1515 - - - - - 1515 1515
161 363 5 - - - 321 - - - - - 326 161 689
55834 4 - - - 260 - - - - - 264 56 098
3390 - - - - - - - - - - - 3390
- - - - - - 23962 - - - - 23962 23962
12 - - -12 - - - - - - - -12 -
45 227 - - - - - -23962 - - - - -23962 21 265
7 205 4 - 12 - 260 - - - - - 276 7 481
105 529 1 - - - 61 - - - - - 62 105591
22 688 1 92 - - 61 - - - - - 154 22842
18 690 - - - - - - - - - - - 18690
2103 1 - - - 61 - - - - - 62 2 165
12 - - - - - - - - - - - 12
- - 92 - - - - - - - - 92 92
1883 - - - - - - - - - - - 1883
82841 - -92 - - - - - - - - -92 82749
68 104 - - - -59 - - -362 -39 - - -460 67 644
- - - - - - - - 39 - - 39 39
8 996 - - - - - - - - - - - 8 996
- - - - - - - 362 - - - 362 362
5741 - -92 - 59 - - - - - - -33 5708
161 363 5 - - - 321 - - - - - 326 161689



Uzgodnienie jednostkowego kapitatu na dzie 30 czerwca 2004 roku

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartasci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naktady na aktywa trwate i wada niematerialne i prawne
Nieruchomdci inwestycyjne
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg
Inne aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Rozliczenia midzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naktady na aktywa trwate i waa niematerialne i prawne
Kontrakty budowlane

Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa finansov

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia midzyokresowe
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa razem

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeda akcji powyzej ich wartdci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowizania z tytulswiadczeé: emerytalnych
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia
Inne zobowizania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate zohgaiia
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Kredyty i pazyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Pasywa raze|

Krajowe zasady
rachunkowosci

Korekty na dzié
01-01-2004 Notal Nota2 Nota3 Nota4 Notab
63 857 -6 736 - 230 - -
7819 - - - -
15 683 -992 - 230 -
808 -5 744 - -
37 662 - - - -
185 - - - -
18 - - - -
16 - - - -
91 037 5547 - - -
16 595 . - - B
- 5547 - - -
- 5984 -334 - -
62 866 -7 887 334 - -
4 68¢ 190:¢ - - -
5700 - - - -
1193 - - - -
- 1515 - - -
154 894 326 - 230 -
55170 264 - 187 -
3390 - - - -
- 23962 - - -
12 -12 - - -
52 432 -23 962 - - -
-664 276 - 187 -
99 724 62 - 43 R
3333 154 - 43 -
1853 62 - 43 -
14 - - - -
92 - - -
1466 - - - -
96 391 -92 - - -
56 209 -460 - - -1190
- 39 - -
35827 - - - -
- 362 - - -
4 355 -33 - - 1190
154 894 326 - 230 -

Skutki przejscia na MSSF

Nota 6
5 547

NotaNota 8

wtys. zt

Razem skutki

Nota9 Nota 10

-128

przejsciana  MSSF
MSSF

k.
"
-956 62 901 E
3 7822 W
-762 14921
-197 611
- 37662
- 1851
B 18
- 16
- 91037
- 16595
5650 5650
-7591 55275 48
1941 662 48
- 5700
- 1193
1515 1515
559 155453
453 55623
- 3390
23962 23962
212 R

-23962 28 470

465 199
106 99 830
326 3659

106 1959

- 14

220 220

- 1466
220 96171
1282 54927
- 35827
33 33

1029 5384

559 155 453



wtys. zt
Uzgodnienie jednostkowego kapitatu na dzie 31 grudnia 2004 roku

Krajowe zasady ) e Razevn'\ §kutk|
rachunkowosci Skutki przejscia na MSSF przejscia na MSSF
MSSF
Korekty na dzié

AKTYWA 01-01-2004 Notal Nota2 Nota3 Nota4 Nota5 Nota6 Nota7 Nota8 Nota9 NotalO Notall

AKTYWA TRWALE 67013 -6 736 - 308 8 - - - - - - 31 3905 -2 484 64 52
Wartaici niematerialne i prawne 7476 - - - 8 - - - - - - - - 8 7484
Rzeczowe aktywa trwate 17 602 -992 - 308 - - - - - - - - - -684 16 918
Naktady na aktywa trwate i wardei niematerialne i prawne 1839 -5744 - - - - - - - - - - 3905 -1839 -
Nieruchomaci inwestycyjne - - - - - - - - - - - - - - -
Aktywa finansowe dospne do sprzeds - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 37 144 - - - - - - - - - - - - - 37 144
Aktywa z tytutu odr ) podatku 2933 - - - - - - - - - - 31 - 31 2964
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci 19 - - - - - - - - - - - - - 19
Rozliczenia midzyokresowe - - - - - - - - - - - - - - -

AKTYWA OBROTOWE 127 633 5547 - - - - - - - - - - -3905 1642 129 27!
Zapasy 20061 - - - - - - - - - - - - - 20061
Naktady na aktywa trwate i warci niematerialne i prawne - 5547 - - - - - - - - - - -3905 1642 1642
Kontrakty budowlane - 5984 12205 - - - - - - - - - - 18 189 18 189
Naleznosci handlowe oraz pozostate naesci 86 251 -7887 -12 205 - - - - - - -43 - - - -20 135 66 11
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda - - - - - - - - - - - - - - -
Inne aktywa finansov 657¢ 190¢ - - - - - - - 43 - - - 194¢ 852;
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 13510 - - - - - - - - - - - - - 13510
Rozliczenia midzyokresowe 1235 - - - - - - - - - - - - - 1235

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 1515 - - - - - - - - - -152 - 1363 1363

Akt ywa razem 194 646 326 - 308 8 - - - - - - -121 - 521 195 167

PASYWA

KAPITAL WEASNY 59930 264 - 251 6 - - - - - - -121 - 400 60 330
Kapitat podstawowy 3390 - - - - - - - - - - - - - 3390
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartdci nominalnej - 23962 - - - - - - - - - - - 23962 23962
Kapitat z aktualizacji wyceny -497 -12 - - - - - - - - - - - -12 -509
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - - - - -
Pozostale kapitaly 52432 -23 962 - - - - - - - - - - - -23 962 28 470
Niepodzielony wynik finansowy 4 605 276 - 251 6 - - - - - - -121 - 412 5017

ZOBOWI AZANIA 134716 62 - 57 2 - - - - - - - - 121 134 837

Zobowigzania dtugoterminowe 10 650 154 - 57 2 31 - 4690 - - - - - 4934 15584
Kredyty i pazyczki 4956 - - - - - - - - - - - - - 4956
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - 4690 - - - - - 4 690 4 690
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4648 62 - 57 2 - - - - - - - - 121 4769
Zobowizania z tytutiswiadczeé: emerytalnych 14 - - - - - - - - - - - - - 14
Rezerwy na pozostale zobagania i obcizenia - 92 - - - 31 - - - - - - - 123 123
Inne zobowizania 1032 - - - - - - - - - - - - - 1032

Zobowigzania krétkoterminowe 124 066 -92 - - - -31 - -4690 - - N - - -4 813 119 253
Zobowizania handlowe oraz pozostate zohmania 76 899 -460 - - - - -21  -5920 39 - -1200 - - -7 562 69 337
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego - 39 - - - - - - -39 - - - - - -
Kredyty i pazyczki 38 840 - - - - - - - - - 1200 - - 1200 40 040
Pochodne instrumenty finansowe - 362 - - - - - 1230 - - - - - 1592 1592
Rezerwy na pozostale zobagania i inne obaizenia 8327 -33 - - - -31 21 - - - - - - -43 8284

Pasywa raze 194 646 326 - 308 8 - - - - - - -121 - 521 195 167



wtys. zt

Uzgodnienie jednostkowego kapitatu na dzie 1 stycznia 2005 roku

MSSE na Skutki przej$cia na

dzien 01-01-2005 MSSF
31-12-2004 MSSF '}é
AKTYWA E
AKTYWA TRWALE 64 529 18 64 547 ]
Wartdici niematerialne i prawne 7484 - 7484
Rzeczowe aktywa trwate 16 918 - 16 918
Naktady na aktywa trwate i wasci niematerialne i prawne - - -
Nieruchoméci inwestycyjne - - -
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg - - -
Inne aktywa finansowe 37 144 - 37 144
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2964 18 2982
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 19 - 19
Rozliczenia midzyokresowe - - -
AKTYWA OBROTOWE 129 275 -95 129 180
Zapasy 20 061 - 20061
Naktady na aktywa trwale i wakd niematerialne i prawne 1642 - 1642
Kontrakty budowlane 18 189 - 18 189
Naleznaici handlowe oraz pozostale naiesci 66 116 - 66 116
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - - -
Inne aktywa finansov 852: -95 8427
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13510 - 13510
Rozliczenia midzyokresowe 1235 - 1235
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1363 - 1363
Aktywa razem 195 167 =77 195 090
PASYWA
KAPITAL WLASNY 60 330 73 60 403
Kapitat podstawowy 3390 - 3390
Nadwyzka ze sprzeda akcji powyej ich wartdci nominalnej 23962 - 23962
Kapitat z aktualizacji wyceny -509 - -509
Akcje wiasne - - -
Pozostale kapitaty 28 470 - 28 470
Niepodzielony wynik finansowy 5017 73 5090
ZOBOWI AZANIA 134 837 -150 134 687
Zobowigzania diugoterminowe 15584 -38 15 546
Kredyty i pazyczki 4 956 -74 4882
Pochodne instrumenty finansowe 4690 - 4690
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4769 36 4 805
Zobowizania z tytuliwiadczeé: emerytalnych 14 - 14
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 123 - 123
Inne zobowizania 1032 - 1032
Zobowigzania krétkoterminowe 119 253 -112 119141
Zobowizania handlowe oraz pozostale zohgahia 69 337 - 69 337
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego - - -
Kredyty i poryczki 40 040 112 39928
Pochodne instrumenty finansowe 1592 - 1592
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 8284 - 8284
Pasywa razem 195 167 =77 195 090

Zmiana bilansu otwarcia wskutek zastosowania wyeeskorygowanej cenie nabycia udzielonychywaek oraz zaggnictych kredytéw.



Jzgodnienie jednostkowego rachunku zyskéw i strat za girocze 2004 rok
wariant kalkulacyjny wys. zt

. Razem skutki
Krajowe zasady

C Skutki przejscia na MSSF przejscia na MSSF "
rachunkowosci MSSF 3
g
'
Nota 1 Nota 2 Nota 3
Przychody 76 224 - - - - 76 224
Przychody netto ze sprzegeproduktow 28 968 - - - 28 968
Przychody netto ze sprzegatowaréw i materialow 47 256 - - - - 47 256
Koszt wiasny sprzeday 68 755 -212 - -3 -215 68 540
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 453 -212 - -3 -215 27238
Wartai¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41 302 - - - - 41 302
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 469 212 - 3 215 7684
Koszty sprzeday 2243 - - - - 2243
Koszty ogélnego zagziu 6109 -34 - -1 -35 6074
Pozostate przychody operacyjne 713 - - - - 713
Pozostale koszty operacyjne 586 16 - - 16 602
Zysk (strata) z dziataingic operacyjne| -75€ 23¢C - 4 234 -522
Przychody finansowe 1150 - - - - 1150
Koszty finansowe 1610 - - - - 1610
Wynik zdarzé nadzwyczajnych - - - - - -
Zysk/strata na sprzegaaktywow lub regulowaniu zobowdai
dotyczcych dziatalnéci zaniechanych - - - - - -
Zysk (strata) brutto -1216 230 - 4 234 -982
Podatek dochodowy -552 44 1 45 -507

Zysk (strata) netto -664 186 - 3 189 -475



Uzgodnienie jednostkowego rachunku zyskéw i strat za 2@ rok
wariant kalkulacyjny

wtys. zt
Krai d Razem skutki
rajowe zasacy Skutki przejscia na MSSF przejscia na MSSF
rachunkowosci
MSSF
Nota 1 Nota 2 Nota 3
Przychody 196 174 - - - - 196 174
Przychody netto ze sprzegeproduktow 101 588 - - - - 101588
Przychody netto ze sprzegetowardw i materiatow 94 586 - - - - 94 586
Koszt wiasny sprzeday 170 478 =277 -7 - -284 170 186
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 87676 =277 -7 - -284 87 384
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 82802 - - - - 82 802
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 25696 277 7 - 284 25988
Koszty sprzedsy 3917 - - - - 3917
Koszty ogdinego zaaziu 13 905 -33 - - -33 13 880
Pozostate przychody operacyjne 2140 - - - 2140
Pozostate koszty operacyjne 774 - - 152 152 926
Zysk (strata) z dziatalngscl operacyjne| 9 24C 31C 7 -152 168 9 40¢
Przychody finansowe 5233 - - - - 5233
Koszty finansowe 8587 - - - - 8587
Wynik zdarzé nadzwyczajnych - - - - - -
Zysk/strata na sprzegaktywow lub regulowaniu zobowdan
dotyczicych dziatalnéci zaniechanych - - - - - -
Zysk (strata) brutto 5886 310 7 -152 165 6051
Podatek dochodowy 1281 56 2 -29 29 1312

Zysk (strata) netto 4 605 254 5 -123 136 4739



Okreslenie roznic pomiedzy obecnymi zasadami a MSSF.

Sprawozdanie jednostkowe.

1. Reklasyfikacja kontraktow budowlanych.

Dokonano przeniesienia nafexci szacowanych wynikagych z umoéw diugoterminowych
(kontraktow) z pozycji ,Nalenosci handlowe oraz pozostate natesci” do pozycji ,Kontrakty
budowlane”.

Prezentagj wynikajaca z tej relkasyfikacji przedstawiono w nocie ludgodnienia jednostkowego
kapitatu na dzig 1 stycznia 2004r, 30 czerwca 2004r i 31 grudni@d20

2. Wzrost wartéci rzeczowych aktywéw trwatych, wynikgly z aktualizacji ceny nabycia,
weryfikacji okresbw amortyzacji zostat zaprezentowsa:

- nocie 2 do uzgodnienia jednostkowego kapitat0h&1.2004r, 30.06.2004 i 31.12.2004r,
- nocie 1 do uzgodnienia jednostkowego rachunkuk@ysi strat za Il kwartat 2004r i
za 2004 rok.

3. Reklasyfikacja rezerwy na naprawy gwarancyjne .

Rozpoznano jaka ¢& rezerwy dotyczy okresu do 12 migst po dniu bilansowym i zaliczona j
do rezerwy krétkoterminowej. Do exi diugoterminowej zaliczono rezegwdotyczica okresu
nastpujacego po 12 miescach od dnia bilansowego.

Prezentag wynikajaca z tej reklasyfikacji przedstawiono w:

- nocie 3 do uzgodnienia jednostkowego kapitat0h&1.2004r,

- nocie 9 do uzgodnienia jednostkowego kapitatG®m&6.2004r,

- nocie 4 do uzgodnienia jednostkowego kapital@3ha2.2004r.

4. Reklasyfikacja dostaw niefakturowanych.

Dokonano przeniesienia wasth dostaw niefakturowanych z ,Zoboszian handlowych oraz
pozostatych zobowran” do ,Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia”.

Prezentagj wynikajaca z tej relkasyfikacji przedstawiono w:

- nocie 5 do uzgodnienia jednostkowego kapitat0h&1.2004r,

- nocie 3 do uzgodnienia jednostkowego kapitatG®m&6.2004r,

- nocie 5 do uzgodnienia jednostkowego kapitat@ha2.2004r.

5. Prawo wieczystegazytkowania gruntu i naklady inwestycyjne z nim zpane.
Dokonano nagpujacych zmian:

5.1. Reklasyfikacja do aktywow dlugoterminowych skifikowanych jako przeznaczone do

sprzeday:

- prawa wieczystegozytkowania gruntu z ,Rzeczowych aktywow trwatych,”

- poniesionych naktadoéw inwestycyjnych z ,Diugoté@mowych naktadow na aktywa trwate i
wartaci niematerialne i prawne.”

Prezentagj wyzej opisanej zmiany przedstawiono w:

- nocie 6 do uzgodnienia jednostkowego kapitat0h&1.2004r,

5.2. Wycena do warfci rynkowej prawa wieczystego zytkowania gruntu i dotychczas
poniesionych naktadéw i odniesienie wzrostu wanitotej nieruchoméci do ,Aktywéw
dtugoterminowych skwalifikowanych jako przeznaczaoloesprzeday”

Prezentag wyzej opisanych zmian przedstawiono w:

- nocie 6 do uzgodnienia jednostkowego kapitald0h8@1.2004r,

- nocie 10 do uzgodnienia jednostkowego kapitat@3ha2.2004r,



- nocie 3 do uzgodnienia jednostkowego rachunki@ys strat za 2004r.

5.3. Zaprzestano popeszy od 01.01.2004r amortyzacji prawa wieczystegdakowania gruntu co
zaprezentowano w:

- nocie 2 do uzgodnienia jednostkowego kapitatGh&1.2004r., 31.03.2004r i 31.12.2004,

- nocie 1 do uzgodnienia jednostkowego rachunku@ys strat za Il kwartat 2004r i 2004 rok.

6. Reklasyfikacja kapitatu powstatego z agio. Dakum przeniesienia z ,Kapitatu zapasowego” do
.Nadwyzka ze sprzedsq akcji powyej ich wartdci nominalnej”.

Zmiare zaprezentowano w nocie 7 do uzgodnienia jednostgovkapitatu na 01.01.2004r.

7. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji wycesmgdkdw trwatych.
Dokonano przeniesienia ,Kapitatu z aktualizacji wyg sSrodkéw trwatych” do ,Nie podzielonego
wyniku finansowego”.

Zmiarg zaprezentowano w nocie 4 do uzgodnienia jednostgovkapitatu na 01.01.2004r.

8. Reklasyfikacja pochodnych instrumentow finanschvy

Dokonano przeniesienia z ,Zobawen handlowych oraz pozostatych zobawan” do
.Dtugoterminowych pochodnych instrumentéw finansaWy i ,Krotkoterminowych pochodnych
instrumentow finansowych” uwzglniajpc 12 miesiczny okres od dnia bilansowego dotycy
realizacji tych instrumentow.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 8 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdziaa 01.01.2004r,
- nocie 4 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzien 30.06.2004r.
- nocie 6 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzien 31.12.2004r.

9. Reklasyfikacja z tytutu podatku dochodowego sdloprawnych.

Stosownego przeniesienia dokonano z pozycji ,Krtgkainowe zobowizania handlowe oraz
pozostate zobowrania” do odgbne] pozycji ,Zobowizania z tytulu biggcego podatku
dochodowego”.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 9 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdziar 01.01.2004r

- nocie 7 do uzgodnienia jednostkowego kapitahadrnier 30.06.2004r.,
- nocie 7 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzien 31.12.2004r.

10. Reklasyfikacja naktadow geodki trwate i wartéci niematerialne.

Dokonano ustalenia naktadéw naxgywymienione aktywa na dziebilansowy i w zalenosci od
przewidywanej daty przekazania ich dgytkowania zaliczono je do diugoterminowych (gdy exkr
dalszego ponoszenia tych naktadéw wykracza pozamiEBecy od dnia bilansowego) lub do
krotkoterminowych (gdy okres dalszego ponoszenth tyaktadow nie wykracza poza 12 mgeyi
od dnia bilansowego).

Stosowne warkei zaprezentowano w ,Diugoterminowych naktadachakgywa trwate i wartéci
niematerialne i prawne” i w ,Krotkoterminowych naklach na aktywa trwate i waft
niematerialne i prawne”.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 10 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzien 01.01.2004r,
- nocie 5 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzian 30.06.2004r,
- nocie 11 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdziar 31.12.2004r.



11. Wzrost wartéci niematerialnych, wynikagy z aktualizacji ceny nabycia i weryfikacji okreso
amortyzacji, zostat zaprezentowany w:

- nocie 8 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzieaa 30.06.2004r,

- nocie 2 do uzgodnienia jednostkowego rachuniskay i start za Il kwartat 2004r,

- nocie 2 do uzgodnienia jednostkowego rachunlekay i strat za 2004r.

12. Reklasyfikacja nammych odsetek od udzielonych jygzek jednostkom powkanym i
pozostatym.

Dokonano przeniesienia do ,Innych aktywow finansowy z ,Naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleosci”.

Zmiany zaprezentowano w:

- nocie 11 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdzien 01.01.2004r,
- nocie 6 do uzgodnienia jednostkowego kapitatG®m&6.2004r,

- nocie 8 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdziean 31.12.2004r.

13. Reklasyfikacja otrzymanych pazek od jednostek powdanych.
Dokonano przeniesienia z ,Zobam handlowych oraz pozostatych zobawan” do ,Kredytow i
pozyczek”

Zmiare zaprezentowano w:
- nocie 9 do uzgodnienia jednostkowego kapitatdziea 31.12.2004r.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej EMAX SA
dokonalismy przegladu =zalaczonego podlrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej EMAX SA, ktorej jednostka dominujaca jest EMAX SA z
siedzibg we Poznaniu, ul. Towarowa 35.

na ktore sktada sig:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po -stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 214 938 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 3 360 tys. zt

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o sume 4 385 tys. zl,

4) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
$rodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku o kwote
6 583 tys. zi,

5) informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujacej. Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw ustawy rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow.

Normy te nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych poélrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz 0soéb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki
dominujacej. '

Zakres i metoda przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie r6zni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i
jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zalaczonym sprawozdaniu.




IBDO

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym pélrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowq jednostki na dzien 30 czerwca 2005 roku
oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie
zzasadami  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;j.

Poznan, dnia 29 wrzesnia 2005 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Oddzial w Poznaniu
ul. Warszawska 39/41, 61-028 Poznan
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