Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujacej Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Zurawia 22, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 143.403 tysigcy zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.889 tysigcy ztotych;

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwotg 5.514 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku o kwotg 1.032 tysigcy ztotych;

- zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2005 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisOw ustawy o rachunkowos$ci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my gtéwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.



W trakcie przegladu stwierdzili§my, ze

1. Srédroczne sprawozdania finansowe nastepujacych spétek nie podlegaty przegladowi

przez biegtego rewidenta:

— spoiki zaleznej EMER Inwestycje Sp. z o0.0., udzial tej spotki w skonsolidowane;j
sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczen wynosi 7%,

— spotki  stowarzyszonej STRADOM S.A., ktérej warto§¢ bilansowa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 11.100 tys. zt,

— spolki stowarzyszonej Polskie Zaktady Optyczne S.A. ktorej warto§¢ bilansowa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 27.344 tys. zt.

2. Podstawa wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialéw w spodice
stowarzyszonej Polskie Zaktady Optyczne S.A. byto sprawozdanie sporzadzone zgodnie z
zasadami wynikajacymi z MSR/MSSF. W wyniku zastosowania standardow przez ta
spotke po raz pierwszy od dnia 1.01.2004 r. skutki zmiany zasad wyceny aktywow w
sprawozdaniu spétki w kwocie 22.879 tys. zt odniesiono na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych.

W kolejnych okresach spotki Grupy Kapitalowej nabyty dalsze pakiety akcji PZO S.A.
Ustalona na dzien nabycia akcji ujemna warto$¢ firmy zostala odniesiona na wynik
finansowy 2004 roku w kwocie 16.928 tys. zt, a w 2005 roku w kwocie 1.378 tys. zi

Z uwagi na opisany powyzej zakres przegladu nie jesteSmy w stanie odnie$¢ si¢ do wyceny
udzialéw w tej spéice oraz odniesionej na wynik finansowy ujemnej wartosci firmy.

Z uwzglednieniem powyzszego uwazamy, ze przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat
potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, a w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, jak réwniez
wszystkimi ~ Migdzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
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