Wypowiedz Zarzadu Banku Austria Creditanstalt AG
dot. dobrowolnej oferty (§ 22 Ust. 11 Ustawy o przejeciach/UbG)
przedlozonej przez UniCredito Italiano S.p.A.

1. Uwagi wstepne

Bank UniCredito Italiano S.p.A. z siedziba przy Via Dante 1, 16121 Genua, we
Wloszech i gléwnym oddziatem Banku przy Piazza Cordusio, 20121 Mediolan, we
Wiloszech, wpisany do rejestru handlowego miasta Genua pod numerem 0348170101
(,UniCredit” lub , Oferujacy”), przedlozyt i opublikowal w dniu 26 sierpnia 2005
roku, skierowana do Akcjonariuszy Banku Austria Creditanstalt AG z siedziba w
Wiedniu pod adresem firmy: 1030 Wien, Vordere Zollamtstrafie 13, zarejestrowanego
w ksiedze firm pod numerem FN 150714p w Sadzie Handlowym w Wiedniu
(Handelsgericht Wien), (,BA-CA” lub ,Spétka Docelowa”), dobrowolng publiczng
oferte przejecia zgodna z §22 Ust.11 Ustawy o przejeciach /Ubernahmegesetz
,UbG*/ (,Oferta” z mnalezacym do niej dokumentem odnoszacym sie do
Akcjonariuszy BA-CA ,Dokument oferty”), dotyczaca zakupu wszystkich
opiewajacych na okaziciela pojedynczych akcji BA-CA (ISIN-Code AT0000995006)
jak i wszystkich imiennych pojedynczych akcji BA-CA (ISIN-Code AT0000995014)
(jednostkowo: ,Akcja BA-CA”, razem: ,, Akcje BA-CA”).

Zgodnie z § 14 Ustawy o przejeciach (UbG), Zarzad Spotki Docelowej, obowiazany
jest do wypowiedzenia sie na temat przedlozonej oferty. Wypowiedz Zarzadu Spétki
Docelowej powinna zawiera¢é w szczegdlnosci ocene tego, czy zaoferowane
Swiadczenie wzajemne i pozostala tres¢ oferty, w odpowiedni sposéb uwzgledniaja
interesy Akcjonariuszy, jak réwniez pracobiorcéw, wierzycieli, a takze interes
publiczny. W przypadku gdy Zarzad uwaza, ze nie jest w stanie wydac ostatecznego
zalecenia, wtedy jest on obowigzany przynajmniej do przedstawienia argumentéw
przemawiajacych za i przeciw przyjeciu oferty, kladac przy tym nacisk na
najwazniejsze punkty widzenia.



II. Svytuacja wyjSciowa

W dniu 12 czerwca 2005 roku Banki: UniCredit i Bayerische Hypo- und Vereinsbank
Aktiengesellschaft (,HVB”), posiadajacy 77,5% wudzialu w BA-CA, podaly w
komunikacie prasowym do publicznej wiadomosci, ze UniCredit i HVB podpisaly
Business Combination Agreement (deklaracje intencji bez bezposredniego prawnego
zobowiazania) (,BCA”), w ktérej uregulowane zostaly wszystkie zasadnicze
porozumienia dotyczace polaczenia obu tych przedsiebiorstw (, Komunikat
prasowy”). Treé¢ ww. komunikatu prasowego, zawierajaca juz informacje na temat
podstawowej struktury planowanego polaczenia i zwiazanych z nim obranych
strategicznych celéw, mozna wywola¢ na stronie internetowej BA-CA (www.ba-
ca.com) faczac sie przez odpowiedni link ze strong internetowa HVB (www.hvb.de).

UniCredit opublikowal w dniu 26 sierpnia 2005 roku, skierowana do Akcjonariuszy
HVB, publiczng oferte przejecia, zgodna z niemiecka Ustawa o nabywaniu papieréw
wartoéciowych i przejeciach /,dWpUG”/(,Oferta HVB”). W przypadku sukcesu
Oferty HVB, Bank UniCredit pozyskalby posrednig kontrole nad BA-CA. Fakt ten
pociagnalby za soba w Austrii obowigzek przedlozenia oferty w stosunku do
Akcjonariuszy BA-CA zgodnie z § 22 Ust. 1 w polgczeniu z Ust. 3 Ustawy o
przejeciach (UbG).

Przedlozona dobrowolna oferta przejecia, skierowana do Akcjonariuszy BA-CA
zgodnie z § 22 Ust. 11 Ustawy o przejeciach (UbG) ma na celu, uprzedzenie oferty
obowiazkowej, ktora UniCredit musiatby przedtozy¢ w nastepstwie nabycia kontroli
nad HVB, tym samym réwniez Akcjonaruszom BA-CA. Dlatego tez, po skutecznym
sfinalizowaniu oferty HVB, Oferujacy nie bedzie juz przedkladat Akcjonariuszom
BA-CA zadnej nastepnej oferty obowiazkowe;j.

Przedlozona oferta skierowana do Akcjonariuszy BA-CA jest wiec nastepstwem
wynikajacym z oferty HVB. Przyjecie badZ odrzucenie przediozonej oferty przez
Akcjonariuszy BA-CA nie decyduje o tym, czy UniCredit stanie si¢ nowym
(podrednim) kontrolujacym Akcjonariuszem BA-CA. Decyzje o przejeciu HVB i
przez to takze o (posrednim) przejeciu BA-CA przez UniCredit, moga podjac
wylacznie Akcjonariusze HVB. (Posrednie) przejecie BA-CA przez UniCredit
nastagpi w przypadku akceptacji oferty HVB, niezaleznie od tego jaka decyzje
podejma Akcjonariusze BA-CA. Oferta HVB uwazana bedzie za przyjeta, jezeli
przynajmniej 65% akcji HVB przyjmie oferte HVB i spelnione zostang réwniez
pozostate warunki (patrz szczegoty dot. warunkéw w pkt. 3 tego stanowiska, jak i w
pkt. 2.5.112.5.2. dokumentu oferty).

Przyjecie oferty HVB nie przyczyni sie bezposrednio do zadnych zmian w podziale

udziatéw: BA-CA nadal pozostanie w 77,5% we wlasnosci HVB. UniCredit nabyje
przez to posrednio kontrole nad BA-CA.
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Zarzad Banku BA-CA nie bral udzialu w negocjacjach pomiedzy UniCredit i HVB,
wiodacych do zawarcia BCA.

BA-CA nie dysponuje dostatecznymi informacjami dotyczacymi potaczenia
UniCredit z HVB, koniecznymi do dokonania catkowitej oceny przedlozonej oferty,
do czego dochodzi, ze wiele decyzji dot. znaczacych aspektéw przyszlej struktury,
nie zostalo jeszcze podjetych. Z tego wiec powodu BA-CA moze tylko w ograniczony
spos6b oceni¢ prawidtowos¢ i kompletnosé informacji zawartych w dokumencie
oferty. Wszyscy Akcjonariusze BA-CA winni zatem dokona¢ samodzielnej oceny
przediozonej oferty.

Dodatkowo Bank UniCredit odsyla do zaaprobowanego przez wloskie organy
nadzorujace papiery wartosciowe (,CONSOB”), Prospektu Emisyjnego papieréw
wartosciowych (,Prospekt”), bedacego tym samym czeécia dokumentu oferty
(patrz pkt. 2.2. dokumentu oferty). BA-CA nie dokonal sprawdzenia ww. Prospektu,
jak i oferty zamiany, w kontekscie zachowania krajowych i zagranicznych przepiséw
dot. rynkéw kapitalowych. BA-CA zwraca uwage na fakt, ze w niniejszej
wypowiedzi mowa jest o przedlozonej ofercie, ktéra sama nie mogla jednak zostac
przytoczona w calosci, przez co miarodajng w odniesieniu do tresci i i realizacji
oferty, jest wylacznie oferta UniCredit razem z zalacznikami i Prospektem
Emisyjnym.

O ile niniejsza wypowiedZ, odwolauje si¢ do prognoz lub do mozliwego
ksztaltowania sie przyszlego rozwoju, o tyle Akcjonariusze, powinni przy
dokonywaniu oceny przediozonej oferty, wzias¢ pod uwage znaczaca niepewnosc
jaka temu odwotywaniu sie towarzyszyla.

II1. Ocena przedlozonej oferty

1.) Przedmiot sprzedazy

Oferta dotyczy nabycia wszystkich opiewajacych na okaziciela pojedynczych akcji
BA-CA (ISIN-Code AT0000995006), dopuszczonych do obrotu urzedowego na
Gieldzie Wiedeniskiej i Warszawskiej i handlowanych lecz niedopuszczonych do
obrotu urzedowego na gieldach w Berlinie, Bremie, Frankfurcie, Monachium i
Stuttgarcie, jak i nabycia wszystkich imiennych pojedynczych akcji BA-CA (ISIN-
Code AT0000995014). Oferta obejmuje tym samym wszystkie papiery udzialowe
BA-CA w znaczeniu zgodnym z § 1 Ust. 4 Ustawy o przejeciach (UbG).

Zgodnie z punktem 1.1. dokumentu oferty, HVB zobowiazal si¢ w deklaracji BCA
ztozonej wspdlnie z UniCredit, do nieprzyjecia tej oferty.
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2.) Oferty alternatywne: oferta gotowkowa, oferta wymiany, zatrzymanie akcji BA-
CA

Oferta stwarza Akcjonariuszom BA-CA mozliwos¢ wyboru pomiedzy oferta
gotbwkowa a oferta wymiany, lub tez przyjecia czeéciowo oferty gotéwkowej i
czedciowo oferty wymiany.

Kazdy Akcjonariusz BA-CA ma réwniez mozliwo$¢ zatrzymania catosci lub czesci
swoich akcji BA-CA.

2.1. Cena w ofercie gotowkowej

Zgodnie z postanowieniami austriackiej Ustawy o przejeciach (UbG), Bank
UniCredit, obowiazany jest w kazdym razie, do przedlozenia Akcjonariuszom BA-
CA oferty gotowkowe;.

Oferowana cena sprzedazy wynosi EUR 79,60 za kazda akcje BA-CA (,Cena oferty
gotéwkowej”).

Najnizsza dopuszczalna cena w ofercie gotéwkowej, mogaca by¢ oferowang,
(,Minimalna cena gotéwkowa”) zawarta zostala w § 26 Ust. 3 w polaczeniu z § 26
Ust. 1 Ustawy o przejeciach (UbG). Odpowiednio do stanu wiedzy BA-CA, Komisja
ds. Przeje¢, szczegdélowo przedyskutowal z UniCredit, wykladnie tych postanowient
i przedstawila dla konkretnego przypadku swoje stanowisko dot. obliczenia
minimalnej ceny gotowkowej, zgodnie z § 26 Ust. 3 Umowy o przejeciach (UbG),
wedtug ktérego, minimalna cena gotéwkowa wynika¢ musi miedzy innymi z oferty
HVB. Zgodnie z ww. stanowiskiem Komisji ds. Przeje¢, Bank UniCredit dokonat
obliczenia minimalnej ceny gotéwkowej. W dyskusjach majacych miejsce pomiedzy
Komisja ds. Przeje¢ a UniCredit dotyczacych konkretnej minimalnej ceny
gotowkowej, Bank BA-CA nie uczestniczyl, tak wiec dokladne wywnioskowanie
ceny gotowkowej z oferty wymiany przedtozonej Ancjonariuszom HVB, a zwlaszcza
przyporzadkowanie i znaczenie potracen, nie jest BA-CA znane.

Z zastosowania §26 Ust. 1 Ustawy o przejeciach (UbG) wynika, ze wazony
wolumenem $redni kurs gieldowy oparty na pojedynczych obrotach akcji BA-CA w
ciggu ostatnich szesciu miesiecy przed 12 czerwca 2005 roku (dniem przed podaniem
do wiadomosci zamiaréw UniCredit dot. przedlozenia Akcjonariuszom BA-CA
oferty przejecia) wynosi EUR 72,38, przez co cena oferty gotéwkowej przewyzsza te
dolng granice ceny. Niewazony S$redni gieldowy kurs akcji (w odniesieniu do
poszczegblnych dziennych kurséw zamkniecia) w ciagu ostatnich szeéciu miesiecy
przed 12 czerwca 2005 roku wynosit EUR 71,34 na jedna akcje. Przedstawione w
dokumencie oferty - w pkt. 2.2.2. i 2.2.3 - wazone wolumenem $rednie kursy akcji
BA-CA, jak i zawarte tam premie wynikajace z ceny oferty w poréwnaniu z tymi
$rednimi kursami, zostaly poprawnie obliczone.

~4/19-



Bankowi BA-CA nie jest wiadomo, czy UniCredit lub dziatajacy wspdlnie z nim inny
podmiot prawny, w przeciagu ostatnich dwunastu miesiecy przed dniem 12 czerwca
2005 roku nabyt akcje BA-CA za cene wyzsza niz EUR 79,60 za jedna akcje.

Ze wzgledu na warto$¢ wymiany oferty przedlozonej Akcjonariuszom HVB (relacja
wymiany akcji HVB na akcje UniCredit i kurs gieldowy akcji UniCredit w dniu 10
czerwca 2005 r.) i modelu obliczeniowego dokonanego przez Komisje ds. Przeje¢, w
celu obliczenia ceny oferty gotéwkowej, jak i ze wzgledu na przedyskutowane
miedzy UniCredit a Komisja ds. Przeje¢, potracenie ryczaltowe, uwzgledniajace
potracenie z tytulu plynnosci finansowej, koszty transakcji i ryzyko zwiazane z
kursem akcji zwyklej UniCredit, a takze inne czynniki oceny wynikajace z réznych
rodzajéw Swiadczenia wzajemnego, BA-CA jest zdania, Ze cena oferty gotowkowej
jest zgodna z ustawowym uregulowaniem dot. minimalnej ceny gotéwkowej
wynikajacym z § 26 Ust. 1 w potaczeniu z Ust. 3 Ustawy o przejeciach (UbG).

Zawarte w odcinkach 2.2.4. i 2.2.5. dokumentu oferty, wskazniki finansowe i
wskazniki przedsiebiorstwa BA-CA, mozna uznac za stuszne.

Aktualne analizy przeprowadzane przez banki inwestycyjne dla akcji BA-CA
zawierajq cele kurséw przedsawione w ponizszej tabeli:

Aktualne cele kurséw podane przez analitykéw dla akcji BA-CA (po dniu 12
czerwca 2005 r. bedacym dniem ogloszenia zamiaru dokonania przejecia)

Bank Inwestycyjny Data Cel kursu/FV
CSFB 02.08.2005 €87,00
Société Générale 28.07.2005 €93,00

Sal. Oppenheim 19.07.2005 € 88,00
Fox-Pitt, Kelton 16.06.2005 €76,00
Deutsche Bank 15.06.2005 € 88,00

Keefe, Bruyette & Woods 14.06.2005 € 102,00

UBS 13.06.2005 €82,00
Median € 88,00
Srednia € 88,00

Zr(’)dlo: Analysten-Reports, Reuters Global Estimates
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Aktualne cele kurséw podane przez analitykéw dla akcji BA-CA (miedzy dniem 27
maja 2005 r., jako ostatnim dniem przed potwierdzeniem rozméw miedzy UniCredit
i HVB, a dniem 12 czerwca 2005 r. jako dniem ogloszenia zamiaru przedlozenia
oferty)

Bank Inwestycyjny Data Cel kursu/FV
KBC Securities 10.06.2005 €79,90
Morgan Stanley 01.06.2005 €71,60
UBS 01.06.2005 €72,00
Citigroup 27.05.2005 € 86,50
CSFB 27.05.2005 €71,00
Median €72,00
Srednia €76,20

Zrodto: Analysten-Reports, Reuters Global Estimates

Aktualne cele kurséw podane przez analitykéw dla akcji BA-CA (przed dniem 27
maja 2005 r. jako ostatnim dniem przed potwierdzeniem rozméw miedzy UniCredit

a HVB)

Bank Inwestycyjny Data Cel kursu/FV
Dresdner Kleinwort Wasserstein | 20.05.2005 € 60,00
Erste Bank 13.05.2005 €81,00
Fox-Pitt, Kelton 12.05.2005 €70,00
Merrill Lynch 10.05.2005 €79,00
Goldman Sachs 09.05.2005 €76,40
JP Morgan 06.05.2005 € 92,00
Morgan Stanley 06.05.2005 €71,60
UBM 06.05.2005 € 83,00
Société Générale 05.05.2005 € 80,00
UBS 05.05.2005 €72,00
Keefe, Bruyette & Woods 04.05.2005 € 75,00
Citigroup 01.04.2005 € 86,50
Commerzbank 01.04.2005 € 75,00
Raiffeisen Centrobank 01.04.2005 € 75,00
Lehman Brothers 03.03.2005 €77,00
Sal. Oppenheim 25.02.2005 €75,00
CSFB 24.02.2005 €67,00
Deutsche Bank 24.02.2005 €73,10
ING 24.02.2005 €80,90
Median €75,00
Srednia €76,29

Zrodto: Analysten-Reports, Reuters Global Estimates

BA-CA nie ma zadnego wplywu na podawane przez analitykéow bankéw
inwestycyjnych cele kurséw akcji BA-CA.

Cena oferty gotowkowej jest wyraznie nizsza od aktualnego kursu gieldowego, ktéry
wynosi EUR 92,28 (stan na dzierr 5 wrzesnia 2005 r.), natomiast kurs gieldowy jest
wyzszy od $éredniej podanych przez analitykow celow kursoéw, na ile podane one
zosaly przed ogloszeniem zamiaru przejecia przez UniCredit w dniu 12 czerwca 2005
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r. i przed dniem 27 maja 2005 r. bedacym ostatnim dniem gieldowym przed
potwierdzeniem rozméw miedzy UniCredit a HVB z dnia 30 maja 2005 r. Mozna z
tego wywnioskowaé, ze oferta UniCredit i jej zapowiedz, wywieraja korzystny
wplyw na rozw6j kursu akcji BA-CA,

2.2. Oferta wymiany

Oferujacy oferuje Akcjonariuszom BA-CA alternatywnie do oferty gotéwkowej,
nabycie za jedng akcje BA-CA 19,92 nowych akcji zwyklych UniCredit, ktére maja
zosta¢ wydane UniCredit w drodze postanowionej w dniu 29 lipca 2005 r. podwyzki
kapitalu, w zamian za wkiady rzeczowe akcji BA-CA. Odpowiednie wyréwnanie
relacji wymiany nastgpi w formie gotéwki (,,oferta wymiany”).

Nowe akcje zwykte UniCredit sa zgodnie z dokumentem oferty, od 1 stycznia 2005
roku, catkowicie uprawnione do wyplacenia dywidendy, ptatnej w roku 2006. Jezeli
jednak na Walnym Zgromadzeniu UniCredit, podjeta zostanie uchwala o
dywidendzie za rok 2005, zanim nowe akcje UniCredit zostang skutecznie wydane,
na skutek tego, ze oferta nie zostala do tej pory jeszcze sfinalizowana, wtedy nie ma
uprawnienia do wyplacenia dywidendy (warunki oferty patrz pkt. 3. i pkt. 2.5.1. i
2.5.2. dokumentu oferty). BA-CA wychodzi z zalozenia, ze UniCredit w ten sposéb
wybierze termin Walnego Zgromadzenia, ze do takiego przypadku nie dojdzie i z
tego powodu Akcjonariusze BA-CA, ktérzy przyjma oferte wymiany, otrzymaja
dywidende UniCredit za rok obrotowy 2005, a nie dywidende z akcji BA-CA za rok
obrotowy 2005.

Dla ustalenia wartosci oferty wymiany nie ma zadnych ustawowych nakazéw. Z
tego tez powodu, wartoé¢ oferty wymiany nie podlega wiec zadnemu materialnemu
sprawdzeniu przez Komisje ds. Przejec.

Na podstawie, zaréwno trzymiesieczynch Srednich kurséw korncowych, jak i
szesciomiesiecznych Srednich kurséw konicowych akcji BA-CA i akcji UniCredit na
dzieri 10 czerwca 2005 r., Oferujacy obliczyl, ze przedlozona oferta zawiera w sobie
premie, ktéra jest wyraznie wyzsza od historycznych kurséw gietdowych BA-CA i
swoja wysokoscia doréwnuje premii zawartej w ofercie dla Akcjonariuszy HVB.
Dotyczace tego dane, zawarte w pkt. 2.3.2. dokumentu oferty, mozna zgodnie ze
stanem wiedzy BA-CA, uzna¢ za stuszne.

W dniu 5 wrzeénia 2005 roku, aktualne kursy gietdowe, wynosily dla akcji UniCredit
EUR 4,6550, a dla akcji BA-CA EUR 92,28. Z kursu gieldowego UniCredit wynika -
po pomnozeniu go z relacja wymiany w wys. 19,92 - suma wartosci EUR 92,7276.

Akcje UniCredit majg by¢ notowane nie tylko w Mediolanie, ale dodatkowo jeszcze

na Gietdach papier6w wartosciowych we Frankfurcie i w Warszawie, lecz nie maja
by¢ notowane na Gieldzie Wiedeniskiej (patrz pkt. 5.3. dokumentu oferty).
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W celu zasiegniecia szczegélowych informacji na temat Grupy Kapitalowej
UniCredit i akcji UniCredit, Bank BA-CA odstyta do zaaprobowanego przez wtoskie
organy nadzorujace papiery wartosciowe, jak i bedacego czescia dokumentu oferty -
Prospektu Emisyjnego (,,Prospekt”), a zwlaszcza do zawartych w nim informacji na
temat czynnikéw ryzyka. Prospekt ten mozna otrzyma¢ w BA-CA, bedacym
austriackim miejscem platnosci oferty, jak réwniez skorzysta¢ z wgladu w niego na
stronie internetowej CONSOB (www.consob.it). Dodatkowo do przedstawionych w
tym Prospekcie czynnikéw ryzyka, Bank UniCredit, po opracowaniu dokumentu
oferty, poinformowal w komunikacie prasowym z dnia opublikowania oferty (26
sierpnia 2005 r.), Ze zarzadca masy upadioSciowej Grupy Parmalat wniost kolejna
skarge o odszkodowanie w wys. EUR 1,86 mld przeciwko przedsiebiorstwu
wchodzacemu w skiad Grupy Kapitalowej UniCredit, jak i przeciwko dwum innym
posrednikom. Dalsze informacje na ten temat zostaly przedtozone BA-CA tylko w
formie opinii Zarzadu HVB dot. oferty HVB. Wynika z niej, ze wniesiona skarga jest,
zgodnie z danymi UniCredit, bezpodstawna. Zarzad HVB nie posiada zadnych
informacji, z ktérych wynikatoby, ze ta ocena UniCredit miataby by¢ niestuszna.
Zaréwno Zarzadowi HVB jak i Zarzadowi BA-CA nie jest mozliwe dokonanie tutaj
oceny ostatecznej.

W przypadku dokonania wymiany akcji, Akcjonariusz bierze udzial w ogélnym
rozwoju intereséw calej Grupy Kapitalowej UniCredit (a nie tylko BA-CA),
uczestniczagc we wszystkich szansach i ryzykach zwigzanych z rozwojem Grupy
Kapitatowej UniCredit, a zwlaszcza w tych ktére wigza sie z rozwojem gospodrczym
w Niemczech i Wtoszech.

Ocena oferty wymiany zalezna jest wiec od przyszlego rozwoju calej Grupy
Kapitatowej UniCredit. Miarodajne w tym kontekscie plany finansowe w odniesieniu
do dziatalnosci firmy, nie zostaty opublikowane, przez co nie sa BA-CA znane.

Z tego powodu nie jest mozliwe dokonanie przez BA-CA samodzielnej i ostatecznej
oceny przysztego rozwoju kursu akcji UniCredit (patrz pkt. 13).

3.) Warunki oferty

3.1. Nabycie uprawniajacego do kontroli udziatlu w HVB

Przedlozona oferta, i to zar6wno oferta gotowkowa jak i oferta wymiany, wigze sie
zgodnie z pkt. 2.5.1. (i) dokumentu oferty, z warunkiem zawieszajacym, méwiacym
o tym, ze Oferujacy nabyje po sfinalizowaniu oferty HVB, udzial w HVB
uprawniajacy go do kontroli.

Oferta przedlozona Akcjonariuszom HVB wigze sie w sumie z nastepujacymi
warunkami:

a) Najnizszy prog przyjecia wynosi 65 % akcji HVB;
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b) Zezwolenie urzedu kartelowego lub rezygnacja z wymogu posiadania
zezwolenia ze strony odpowiednich urzedéw do spraw Kkarteli Unii
Europejskiej, Bosni-Hercegowiny, Bulgarii, Chorwacji, Rumunii, Rosji,
Ukrainy i Stanéw Zjednoczonych Ameryki do najpézniej 30 kwietnia 2006 r.;

c) Zezwolenie urzedu kartelowego lub rezygnacja z wymogu posiadania
zezwolenia ze strony odpowiednich organéw nadzorujacych banki w
Argentynie, Bulgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej na Wegrzech, w
Irlandii, Lotwie, Polsce, Rumunii, Szwajcarii i Wielkiej Brytynii do najpdzniej
30 kwietnia 2006 r.;

d) Potwierdzenie przez niezaleznego eksperta zewnetrznego, iz wartosc¢
przedtozonych akcji HVB w znaczeniu § 2343 wloskiego Codice Civile, jest
zgodna z ocena rzeczoznawcy przedlozona na Walnym Zgromadzeniu
dotyczacym decyzji o podwyzszeniu kapitatu, dokonane w przeciggu dwéch
tygodni po ziszczeniu badZ zrzeczeniu sie warunkow lit. a) do c).

Oferta przedlozona Akcjonariuszom BA-CA nie zostanie sfinalizowana, jezeli
wymienione warunki nie ziszcza si¢ do najp6zniej 15 maja 2006 r. lub UniCredit nie
zrzecze si¢  warunkow lit. a) - c) oferty HVB do czasu jednego dnia roboczego przed
uplywem terminu przyjecia oferty HVB (zrzeczenie sie warunku lit. d) oferty HVB
nie jest mozliwe).

3.2. Potwierdzenie wartosci akcji BA-CA dokonane przez rzeczoznawce

Zgodnie z pkt. 2.5.1. (ii) dokumentu oferty, kolejnym warunkiem zawieszajacym
oferty wymiany jest dokonanie potwierdzenia przez niezaleznego zewnetrznego
biegtego, ze wartoé¢ przedlozonych akcji BA-CA w momencie dokonania tego
potwierdzenia odpowiada w swojej istocie, ocenie przedstawionej na Walnym
Zgromadzeniu UniCredit odbytym dnia 29 czerwca 2005 r. dotyczacym podjecia
uchwaly o podwyzszeniu kapitalu. Potwierdzenie to jest, zgodnie z informacjami
UniCredit, wymagane prawem wloskim i moze zosta¢ dokonane dopiero w
momencie wydania akcji zwyktych UniCredit.

O ile warunek ten nie ziszczy sie do najpézniej 15 maj 2006 r., o tyle nie dojdzie,
zgodnie z pkt. 2.5.2. dokumentu oferty, do sfinalizowania oferty wymiany.
Wiasciciele wymienionych juz akcji BA-CA, posiadaja w stosunku do tych akcji,
mozliwoé¢ podzniejszego przyjecia oferty gotbwkowej, w przeciagu 5 dni gietdowych
od momentu ukazania si¢ odpowiedniej publikacji UniCredit w wiederiskiej gazecie
»,Wiener Zeitung”.
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3.3. Okres ziszczenia sie warunkdw: 15 maja 2006 r.

Zgodnie z pkt. 2.5.2. dokumentu oferty, warunki muszg sie ziszczy¢, do najpézniej 15
maja 2006 r. Dlatego tez moment ziszczenia warunkéw moze mie¢ miejsce w dlugim
czasie po uplywie wyznaczonego okresu przyjecia oferty. Akcjonariusze, ktérzy
przyjma oferte gotbwkowa lub oferte wymiany, sa zwigzani decyzja przyjecia oferty
w kazdym razie do 15 maja 2006 r., o ile nie zostalo definitywnie stwierdzone
ziszczenie sie¢ warunkéw lub nieziszczenie sie jednego z warunkéw przed tym
terimnem badzZ zrzeczenie si¢ warunkéw od lit. a) do c) oferty HVB. W tym okresie
Akcjonariusze nie moga dysponowas ani akcjami BA-CA, ani akcjami UniCredit.

Jezeli przed ziszczeniem sie wszystkich warunkéw, doszloby do odbycia sie
Walnego Zgromadzenia BA-CA, to tresci zawarte w pkt. 2.8.2. dokumentu oferty,
interpretowane sa przez BA-CA w ten sposob, ze prawo glosu przystuguje wtedy az
do momentu sfinalizowania oferty w dalszym ciggu sprzedajacym lub
wymieniajacym Akcjonariuszom BA-CA.

Jezeli sfinalizowanie oferty bedzie mialo miejsce przed zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem BA-CA, na ktérym jest podejmowana decyzja dot. dywidendy za
rok 2005, wtedy dywidenda ze sprzedanych lub wymienionych akcji BA-CA
przystugiwa¢ bedzie UniCredit. Nalezy spodziewaé sie, ze sfinalizowanie oferty
odbedzie si¢ przed zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem BA-CA w roku 2006.

BA-CA nie moze dokonac oceny, czy i w jakim momencie spelnione zostang warunki
zawarte w ofercie i w ofercie HVB.

3.4. Zrzeczenie sie warunkow przez UniCredit

BA-CA zwraca uwage na fakt, ze UniCredit moze zrzec sie niektérych warunkéw
zawartych w ofercie HVB. UniCredit moze sie zrzec, zwlaszcza warunku
zwigzanego z najnizszym progiem przyjecia oferty wynoszacym 65 % akcji HVB.
Oznacza to, ze UniCredit nawet pomimo mniejszego udzialu w HVB, nabyje
posrednia kontrole nad BA-CA. Mozliwe jest rowniez zrzeczenie si¢, wynikajacych
prawnie z polaczenia pozwolen i nadzorczo-prawnych pozwolen, przy wystapieniu
przewidzianych dla takich przypadkéw i okreSlonych prawem nastepstw.
Zrzeczenie si¢ przez UniCredit warunkéw zawartych w ofercie-HVB nie jest
jednoznaczne z tym, ze Akcjonariusze BA-CA moga odstapi¢ od swoich deklaracji

przyjecia oferty.

Zrzeczenie sie mogloby oznacza¢ dla BA-CA znaczace straty, przykladowo w
przypadku, gdyby UniCredit nabyt posrednia kontrole nad spétka zalezng BA-CA -
Bankiem BPH Spoétka Akcyjna (,BPH”) - bez przedlozenia zezwolenn nadzorczo-
prawnych - wymaganych zgodnie z polskim prawem.
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3.5. Odstapienie

W przypadku gdy, Akcjonariusz przyjal oferte wymiany lub sprzedazy, wtedy:

a) nie moze on odstapi¢ od swojej deklaracji przyjecia oferty (za wyjatkiem
przypadku przedlozenia oferty konkurencyjnej),

b) nie moze on zmieni¢ oferty na innag oferte alternatywna (za wyjatkiem
przypadku kiedy oferta wymiany nie moglaby zosta¢ sfinalizowana z
powodu nieziszczenia si¢ warunkéw zgodnie z pkt. 2.5.2. oferty).

Jezeli w czasie trwania okresu finalizowania oferty, Iacznie z ustawowym okresem
dodatkowym zgodnie z § 19 Ust. 3 Ustawy o przejeciach (UbG), przedlozona
zostanie oferta konkurencyjna, wtedy Akcjonariusze, zgodnie z §17 Umowy o
przejeciach (UbG), sa uprawnieni, az do ostatniego dnia trwania ustawowego okresu
dodatkowego, do odstapienia od poprzednich deklaracji przyjecia oferty.

Z tego prawa do odstapienia, skorzysta¢ moga Akcjonariusze BA-CA tylko w
przypadku przedlozenia oferty konkurencyjnej dot. akcji BA-CA, a nie w przypadku
przedlozenia oferty konkurencyjnej dot. akcji HVB.

4.) Przyszla polityka dzialalnosci

UniCredit oglosit za cel planowanego polaczenia, stworzenie w eurpejskim sektorze
bankowym instytucji o zupelnie nowej wielkosci, o wiodacej pozycji na wielu
rynkach krajowych, o pozycji lidera w Europie Srodkowo-Wschodniej (,,CEE”), jak i
o wywazonym portfelu dziatalnosci i lepszych prognozach rozwojowych; obierajac
dla nowej Grupy Bankowej nastapujace cele:

e Wzmocnienie konkurencyjnosci na rynkach krajowych

e Dalsze wykorzystanie pozycji lidera na waznych rynkach CEE

e Optymalizacja i konsolidacja regionalnych jednostek przedsiebiorstwa i
dziatalnosci handlowej na rynkach w CEE

e Wykorzystanie uzupelniajacych sie potencjalow i osiagniecie pelnej wydolnosci
w sektorach dzialalnosci, profitujacych z tytutlu posiadanej wielkosci

e Koncentracja na rozwoju w wybranych regionach i zakresach dziatalnosci

e Maksymalizacja efektéw synergii w odniesieniu do przychodéw i kosztow
poprzez wspdlne Best Practices

e Optymalizacja portfeli bankéw o réznym znaku firmowym i optymalizacja
zasobéw produkcyjnych

e Racjonalizacja pokrywajacych i powtarzajacych sie funkcji

¢ Wdrozenie modelu catkowitego podziatu dziatalnosci
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Realizacja obranych celéw w odniesieniu do BA-CA przedstawiona zostala w pkt.
41. dokumentu oferty. BA-CA odsyla dodatkowo do opisu przedstawionego w
komunikacie prasowym.

Zwraca sie szczeg6lng uwage na pkt. 4.2. oferty, z ktérego wynika, ze UniCredit nie
nosi si¢ obecnie z zamiarem, wycofania akcji BA-CA z obrotu na Gieldzie
Wiederniskiej. Ewentualny ich De-listing wymagalby zgodnie z obecna sytuacja
prawna, zejécia  ponizej dolnych  granic rozproszenia, zgodnie @z
§ 66 Ust. 1 Z 8 Ustawy o gieldach (Borsegesetz). Wedlug przyjetych obecnie zasad,
byloby to mozliwe tylko przez Squeeze-out akcjonariuszy rozproszonych, w drodze
przeksztalcenia z przeniesieniem majatku na gtéwnego wspdlnika, zgodnie z Ustawg
o przeksztalceniach spétek, lub w drodze nie zachowujacego relacji podziaty,
zgodnie z Ustawa o podziale. BA-CA wychodzi wiec z zalozenia, ze akcje BA-CA
nadal beda notowane na gieldzie, zwlaszcza, ze statut BA-CA zabrania w pewnych
warunkach przeprowadzaniu Squeeze-out.

Oferta przewiduje dla BA-CA, za wyjatkiem udzialéw w CEE, strukture podziatu. Z
dzisiejszego punktu widzenia nie mozna dokonaé¢ oceny, czy i jakie konkretne
nastepstwa wyniknetyby z zamierzango przez UniCredit catkowitego podziatu
dziatalnosci BA-CA w Austrii.

Jako ze tego rodzaju struktura podzialu wprowadzona moze zosta¢ tylko w ramach
bezwzglednie obowigzujacego prawa o nadzorze bankowym i prawa o akcjach,
wedlug ktérych kompetencje podejmowania decyzji ostatecznych i kompetencje
kontrolne przystugiwaé¢ musza tej spélce, ktéra sama zajmuje sie dang dziatalnoscia
bankowa, i jako ze istnieja stosowne do tego umowy z HVB, wiec BA-CA nie
wychodzi z zalozenia, ze mogloby to mie¢ negatywny wplyw na rozwdj jego
dziatalnosci.

Dziatalno$¢ BA-CA i UniCredit w CEE ma w przyszlosci zosta¢ potaczona w jednym
holdingu z siedzibg w Wiedniu, w odniesieniu do czego jednak ostateczna decyzja
nie zostala jeszcze podjeta. Szczegélne znaczenie przypadnie w tym kontekscie
zawartej Umowie Ramowej dot. polaczenia z HVB (,Umowa Ramowa”), jak i
Porozumieniu Banku Regionéw (,Porozumienie Banku Region6w”) z dnia 22 lipca
2000 r. i ewentualnie ich dalszemu rozwojowi w ramach przyszlej struktury.
Umowy te przewiduja miedzy innymi, ze BA-CA jest bankiem uniwersalnym i
wiodaca spétka Grupy Kapitatowej BA-CA dla CEE.

Jako ze Bank BPH jest w Grupie Kapitalowej BA-CA znaczaca czescig skladowa, w
odniesieniu do jej dziatalnosci i strategii w CEE, wobec tego BA-CA nie zamierza
zby¢ sie Banku BPH, jak i nie zamierza przyja¢ - zgodnej z intencja BCA -
zapowiedzianej obowigzkowej oferty UniCredit dotyczacej nabycia Akcji BPH.
Stanowisko swoje BA-CA potwierdziat juz wobec UniCredit.
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Ze wzgledu na szczegdlne znaczenie Umowy Ramowej i Porozumienia Banku
Regionoéw dla przyszlej pozycji Grupy Kapitalowej BA-CA, Bank BA-CA odsyla w
celu uzupelnienia i sprecyzowania informacji zawartych w Prospekcie UniCredit, a
zwlaszcza w odcinku 18.8, do swojego austriackiego Prospektu Emisyjnego z
czerwca 2003 r., a zwlaszcza do rozdzialu ,Powigzania i transakcje z
dotychczasowymi Akcjonariuszami i innymi podmiotami” (strona 180) (ta czes¢
Prospektu udostepniona jest réwniez pod adresem internetowym: http://ir.ba-
ca.com), w ktéorym szczegélowo przedstawiona zostala Umowa Ramowa i
Porozumienie Banku Regionéw, jak i prawa Akcjonariuszy imiennych.

5.) Pracobiorcy, wierzyciele i interes publiczny

5.1. Pracobiorcy:

Za wyjatkiem zmian koniecznych dla realizacji efektéw synergii (lacznie ze
stworzeniem stosownego stanu zatrudnienia w Grupie Bankéw), obecnie nie sa
planowane, zgodnie z informacjami UniCredit, zadne znaczace zmiany w
odniesieniu do pracownikéw BA-CA.

Pozycja pracownikéow BA-CA w Swietle prawa pracy i prawa ustroju
przedsiebiorstw, nie ulegnie naruszeniu po zmianie wlasciciela .

O ile UniCredit oglosi za cel, posiadanie nie wiekszej liczby pracownikéw niz ta,
ktéra jest konieczna dla osiggniecia sukceséw w dzialalnosci, o tyle BA-CA
wychodzi z zalozenia, ze przemyslenia te bedgq harmonizowaly z jej wlasnymi celami
dot. stanu zatrudnionych, tak jak zostaty juz one zakomunikowane w HVB.

Przy przeprowadzeniu planowanego potaczenia wszystkich jednostek CEE nowej
Grupy Bankéw w Wiedniu, dojdzie réwniez do powstania nowych efektéw w

odniesieniu do zatrudnienia.

5.2. Wierzyciele:

BA-CA nie moze przewidzie¢ bezposrednich wpltywow, jakie przedlozona oferta
wywieralaby na wierzycieli BA-CA.

BA-CA wychodzi z zalozenia, ze w przypadku przeprowadzania wszystkich
nowych przeksztalcen podlegajacych prawu o spoétkach handlowych, zwrécona
bedzie uwaga na to, azeby istniejaca jeszcze w przypadku starych zobowigzan,
odpowiedzialnos¢ poraczyciela Gminy Wieden, jak i odpowiedzialno$¢ poreczyciela
Fundacji Prywatnej ds. zarzadzania prawami do udzialéw (,Privatstiftung zur
Verwaltung von Anteilsrechten”) (,AVZ") nie zostaly ograniczone.
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5.3. Interes publiczny:

Zachowanie BA-CA, jako na Wiedenskiej Gieldzie notowanej spétki akcyjnej, lezy w
interesie austriackiego rynku kapitalowego, zwlaszcza, ze zgodnie z dokumentem
oferty, UniCredit nie zamierza dopusci¢ akcji UniCredit do obrotu na Wiedenskiej
Gietdzie.

Interes publiczny dot. kwestii zachowania BA-CA jako austriackiego banku
uniwersalnego, a takze jako spoétki-holdingowej dla jednostek CEE Grupy
Kapitalowej HVB, miedzy innymi réwniez ze wzgledu na ustawowa
odpowiedzialnosci poreczyciela Gminy Wiederr,, udokumentowany zostal w
umownym partnerstwie AVZ z Umowa Ramowg, jak i zawartych w niej zasadach i
uregulowaniach dot. dawnego potaczenia z HVB, jej praw jako akcjonariusza
imiennego, a takze w umowie zawartej miedzy AVZ i HVB. BA-CA jak i inne strony
umowy beda w przypadku zachodzacych zmian w tych umowach, braty pod
stosowng uwage powyzszy interes publiczny.

6.) Sytuacja interesow czlonkow organow BA-CA

Czlonkowie organéw BA-CA nie odnosza zadnych korzysci pienieznych, ktére
zalezalyby od przyjecia oferty lub zawartych w niej alternatyw. Zaden z cztonkow
Zarzadu nie posiada funkcji cztonka organéw u Oferujacego lub u wspdlnie z nim
dziatajagcego podmiotu prawnego.

Erich Hampel, Prezes Zarzadu BA-CA, zaproponowany zostal przez UniCredit i
HVB na stanowisko Division Head ds. CEE i statby sie w przypadku jego powotania,
czlonkiem nowo stworzonego Management Committees w Banku UniCredit.

Nastepujacy czlonkowie Rady Nadzorczej BA-CA sa rowniez cztonkami Zarzadu

HVB: Michael Mendel, Dr. Wolfgang Sprifiler, Dr. Michael Kemmer, Dr. Stefan
Jentzsch.

7.) Realizacja

Szczegoly dotyczace przyjecia i realizacji oferty zawarte zostaty w punkcie 2.8.
dokumentu oferty. Zaden z Akcjonariuszy nie jest obowiazany do przyjecia oferty.

Kazdemu Akcjonariuszowi poleca sie oméwienie technicznej strony finalizacji oferty,
ze swoim bankiem powierniczym, jak i zasiegniecie doradztwa dotyczacego
nastepstw podatkowych zwigzanych z przyjeciem oferty u kompetentnego w tych
sprawach doradcy.
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8.) Réwne traktowanie

Cena gotowkowa oferowana ze strony UniCredit za kazda akcje BA-CA w wys. EUR
79,60 badz oferta wymiany w wys. 19,92 akcji UniCredit za jedna akcje BA-CA, sa dla
wszystkich Akcjonariuszy réwne. Zwraca si¢ uwage na gwarancje zwigzane z
doptatami punktu 2.11.2. oferty.

9.) Informacje

Informacji udziela oddziat Investor Relation BA-CA: Mag. Gerhard Smoley, Telefon:
+43 (0) 50505-58803, Faks: +43 (0) 50505-58808, E-Mail: ir@ba-ca.com

10.) Doradca

Doradca prawnym BA-CA jest Grohs Hofer Rechtsanwilte GmbH z siedzibg w
Wiedniu pod adresem firmowym: Helferstorfer Strafie 4, 1010 Wien.

Doradca finansowym BA-CA jest UBS Limited (,,UBS Investment Bank”) z siedziba
w Londynie pod adresem firmowym: 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP.

Doradca prawnym UBS Investment Bank sa Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati,

Partnerschaft von Rechtsanwilten z siedzibg w Wiedniu pod adresem firmowym:
Parkring 2, 1010 Wien.

11.) Rzeczoznawcy

BA-CA powolal jako niezaleznego rzeczoznawce, spoétke PKF Centurion
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. z siedzibag w Wiedniu pod adresem:
Hegelgasse 8, 1010 Wien, zarejestrowana w ksiedze firm pod numerem FN 78655w w
Sadzie Handlowym w Wiedniu (Handelsgerichts Wien), zgodnie z § 13 Umowy o
przejeciach (UbG), w celu doradztwa w czasie trwania calego postepowania i w celu
sprawdzenia wypowiedzi jego organéw zarzadzajacych.

12.) Wypowiedz Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przyjela do wiadomosci wypowiedZz Zarzadu BA-CA.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej poinformowal Zarzad o tym, ze Rada Nadzorcza
uchwalita, iz zgodnie z § 14 Ustawy o przejeciach (UbG), nie bedzie wypowiadata sie
na temat przedtozonej oferty.
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13.) Korzysci i straty

W celu dokonania oceny przedlozonej oferty, BA-CA sprawdzita warunki finansowe
zawarte w ofercie. Dokonanie oceny przedsigebiorstwa na zasadzie Stand-Alone nie
jest docelowe, poniewaz Akcjonariusze BA-CA nie decyduja o sukcesie oferty HVB i
tym samym nie decyduja o zmianach w zakresie kontroli w BA-CA.

Miarodajne dla decyzji Akcjonariuszy jest to, w jaki sposéb rozwijat sie bedzie dalej
kurs akcji BA-CA badz tez jaki bedzie rozwoj kursu Akcji BA-CA po posrednim
przejeciu przez UniCredit.

Dokonanie analizy przyszlego potencjalu jak i mozliwego przebiegu rozwoju kursu i
docelowej oceny akcji UniCredit i akcji BA-CA, po posrednim przejeciu przez
UniCredit, mozliwe jest tylko w oparciu o szczegdlowe zalozenia dot. przysziej
struktury, polityki prowadzenia dzialalnosci i nastepstw wywodzacych sie z
integracji, ktére to faktory UniCredit - czedciowo wspoélnie z BA-CA - bedzie ustalat
badz okreslal dopiero po sfinalizowaniu przejecia. Od tego tez zaleze¢ bedzie
czasowa realizacja planowanej integracji BA-CA w Grupie Kapitalowej UniCredit.
Co sie tyczy przysztej Grupy Kapitalowej UniCredit, to BA-CA nie dysponuje
dostatecznymi informacjami, aby dokona¢ ostatecznej finansowej oceny przedlozonej
oferty. Wiele znaczacych kwestii w przypadku Grupy BA-CA, nie zostalo jeszcze -
jak juz wspomniano - rozwigzanych. Dlatego tez BA-CA nie moze dokonaé
ostatecznej finansowej oceny przedlozonej oferty.

Przedlozona oferta jest w znaczeniu Ustawy o przejeciach (UbG) zgodna z prawem;
z ww. powodéw BA-CA odstepuje od udzielenia ostatecznego zalecenia przyjecia
badZ odrzucenia oferty.

Kazdy Akcjonariusz powinien w kazdym razie przy podjmowaniu decyzji rozwazy¢
nastepujace okolicznosci:

Oferta wymiany:

Za:

¢ UniCredt stanie sie po sfinalizowaniu oferty, jednym z najwiekszych bankéw
europejskich z dokladnie okreslonym Investment Case i prawdopodobnie
wysoka wyplacalnoscig akgji.

¢ Z polaczenia UniCredit, HVB, BA-CA i innych spétek zaleznych tych
przedsiebiorstw, maja powstaé, zgodnie z planami UniCredit, efekty synergii w
odniesieniu do kosztéw i przychodéw, z ktérych Srednioterminowo skorzystacé
mogliby réwniez Akcjonaiusze.
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¢ Akcjonariusze BA-CA zmieniajg swoja pozycje Akcjonariuszy mniejszosciowych
obok duzego akcjonariusza (HVB posiada 77,5% udzialéw w BA-CA) na pozycje
Akcjonariuszy UniCredit, posiadajacego szeroko rozproszony akcjonariat.

¢ Oferta wymiany oceniona zostal w tej chwili powyzej ceny oferty gotéwkowej
(wg. oceny: Kurs akcji UniCredit z dnia 5 wrzesnia 2005 r., pomnozony przez
relacje wymiany w wys. 19,92).

Przeciw:

¢ Akcjonariusze BA-CA, ktérzy przyjma oferte wymiany, nie beda w posiadaniu
nowych akcji UniCredit az do momentu ziszczenia si¢ wszystkich warunkéw,
czyli mozliwie az do 15 maja 2006 r. ; Akcjonariusze BA-CA nie beda w stanie w
tym okresie w przypadku negatywnego przebiego kursu UniCredit, sprzedac
nowych akcj UniCredit az do momentu ziszczenia sie warunkow.

¢ Akcjonariusze BA-CA posiadajacy nowe akcje UniCredit, beda inwestowali w
ryzyka bankéw i krajow Banku HVB i Banku UniCredit, ktore nie stanowily
dotad czesci ich portfelii BA-CA nie mial okazji do przeprowadzenia Due
Diligence w odniesieniu do tych spoélek, dlatego tez nie mozna dokonaé oceny,
czy oprocz ryzyk opisanych w Prospekcie istnieja jeszcze inne dodatkowe ryzyka
i jakie nastepstwa moglyby pociagnac¢ za soba opisane w Prospekcie czynniki
ryzyka.

¢ UniCredit zastanawia sig, jak wynika z Prospektu, nad dokonaniem znaczacych
restrukturyzacji w celu stworzenia efektéw synergii w obrebie nowej grupy
bankéw, o ktérych kompleksowosci wdrozenia mozna przypuszczaé; nie ma
zadnej gwarancji na to, ze te restrukturyzacje rzeczywiScie zostana
przeprowadzone lub ze wspomniane efekty synergii rzeczywiscie wystapia.

¢ Istnieje mozliwo$¢ odmownych decyzji ze strony organéw wiladzy w réznych
krajach, ktére moglyby zapobiec lub przedluzyé¢ dokonanywana integracje;
mogloby to zagrozi¢ réwniez osiggnieciu efektow synergii i ewentualnie
negatywnie wplynaé na kurs akcji UniCredit.

¢ Kurs Akcji UniCredit moéglby po skutecznej realizacji oferty, przynajmniej
krétkoterminowo znalez¢ sie pod naciskiem, w przypadku gdy wiekszos¢
»starych” Akcjonaiuszy HVB, BA-CA lub BPH bedzie prébowata sprzeda¢ nowa
akcje UniCredit.

Na temat tych i innych ryzyk zwigzanych z oferta wymiany odsytamy dodatkowo
do rodziatu 2 (Czynniki ryzyka) Prospektu jak i do innych zawartych w Prospekcie
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czynnikow ryzyka. Wszystkie wyliczone tutaj ryzyka mogltyby wywrze¢ negatywny
wplyw na kurs Akcji UniCredit.

Oferta gotowkowa:

Za:

Realizacja inwestycji w BA-CA przy kursie o wartosci (EUR 79,60 za akcje BA-
CA), ksztaltujacym sie powyzej najwyzszego kursu akcji BA-CA do czasu na
krétko przed bezposrednim potwierdzeniem rozméw miedzy UniCredit i HVB z
dnia 30 maja 2005 r.

Nieprzejecie mozliwych ryzyk bankowych i krajowych z porfteli UniCredit i
HVB.

Przeciw:

*

W chwili obecnej akcja BA-CA notowana jest powyzej ceny oferty gotowkowej w
wys. EUR 79,60 za jedna akcje BA-CA. Réwniez oferta wymiany jest w chwili
obecnej wyzsza od oferty gotéwkowej (kurs akcji UniCredit z dnia 5 wrze$nia
2005 r., pomnozony z relacja wymiany wartosci 19,92).

Akcjonariusze BA-CA, ktérzy przyjma oferte gotowkowsq, nie beda mieli udziatu
w mozliwym wzrodcie wartosci akcji UniCredit lub akcji BA-CA, ktére mogtyby
nasapi¢ przyktadowo na skutek realizacji zapowiedzianych efektow synergii.

Akcjonariusze BA-CA, ktorzy przyjma oferte gotéwkows, nie beda w posiadaniu
zaplaconej gotéwki do momentu ziszczenia si¢ zawieszonych warunkow, czyli
mozliwie do 15 maja 2006 r.

Zatrzymanie akcji BA-CA:

Za:

¢

Pozostanie Akcjonariuszem w jednym z odnoszacych w ostatnich latach
najwieksze sukcesy banku europejskim, jak np. rozwdj kursu gieldowego od
momentu wprowadzenia akcji na gietde.
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¢ Bezposdredni udziat w Grupie BA-CA ze wschodzacymi rynkami w CEE
(ewentualnie przy integracji dzialalnosci UniCredit w regionie CEE), jak i ze
strategicznym skoncentrowaniem sie¢ BA-CA na Austrii i wschodzacym regionie
CEE, ktére w chwili obecnej, z racji dzialalnosci handlowej BA-CA w CEE,
zabezpieczone jest umowami.

¢ Brak bezposrednich ryzyk z przejecia ryzyk bankow i krajow HVB i UniCredit.

¢ Posrednia ochrona przed okre$lonymi restrukturyzacjami przez stanowisko
prawne Akcjonariuszy imiennych; interesy Akcjonariuszy imiennych nie musza
sie zawsz pokrywac z interesami innych Akcjonariuszy BA-CA.

¢ Brak ograniczenia uniemozliwiajacego zbycie sie akcji az do momentu
sfinalizowania oferty.

Przeciw:

¢ UniCredit  zastanawia si¢ nad  przeprowadzeniem  przedsiewziec
restrukturyzacyjnych. = Nawet jesli  tego  rodzaju  przedsiewziecia
restrukturyzacyjne przeprowadzone mialyby by¢ w warunkach, nie
krzywdzacych Akcjonariuszy mniejszosci, to mimo wszystko mogloby dojs¢ do
zmian w Investmet Case BA-CA.

¢ Zmniejszenie akcjonariatu mniejszosci BA-CA (w przypadku czesSciowego
przyjecia oferty przez Akcjonariuszy BA-CA) mogloby doprowadzi¢ do
zmniejszenia ptynnosci akcji BA-CA i do negatywnego rozwoju kursu akcji BA-
CA.

¢ UniCredit zastanawia si¢ nad dokonaniem znaczacych restrukturyzacji w celu
stworzenia efektéw synergii w obrebie nowej grupy bankéw, o ktoérych
kompleksowosci realizacji mozna przypuszczad; nie ma zadnej gwarancji na to,
ze te restrukturyzacje rzeczywiscie zostang przeprowadzone lub ze wspomniane
efekty synergii rzeczywiscie wystapia.

Zarzad BA-CA jest zdania, Ze po skutecznym zawarciu transakcji, BA-CA stanie sie
integralng czescia jednej z najsilniejszych europejskich Grup Bankowych. Stwarza to
dla BA-CA, po rozwazeniu wszystkich mogacych mie¢ wplyw na wystawiane
prognozy niepewnosci, rOwniez intersujace szanse rozwoju.

Wieden, w dniu 6 wrzesénia 2005 r.

Zarzad Banku Austria Creditanstalt AG
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