1.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

Nazwa: Elektrownia ,Kozienice” Spétka Akcyjna

Siedziba: Swierze Gorne, gm. Kozienice

26 — 900 Kozienice 1

Sad Rejestrowy: KRS 0000060541 Sadu Rejonowego dla

miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 670 908 367

Przedmiotem dzialalnosci Spoéiki jest:

wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.2),

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),

dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),

transport lgdowy pasazerski, pozostaty (PKD 60.23.2),

transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A),

wynajem samochodow ciezarowych z kierowcg (PKD 60.24.C),

magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12),

telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A),

wykonywanie robot ogdélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
(PKD 45.21.A),

wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw
liniowych: rurociggow, linii  elektroenergetycznych,  elektrotrakcyjnych
i telekomunikacyjnych (PKD 45.21.C),

wykonywanie robét budowlanych murarskich (PKD 45.25.D),

wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli (PKD 45.31.A),
produkcja gipsu (PKD 26.53.Z),

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwac;ji silnikow
i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
(PKD 29.11.B),

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek
i pozostatych narzedzi mechanicznych do obrébki metalu (PKD 29.42.B),
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwaciji
i przezwajania silnikow elektrycznych, pradnic i transformatoréw (PKD 31.10.B),
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujgcych,
nawigacyjnych (PKD 33.20.B),



odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow (PKD 90.01.2),

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych(PKD 50.20.A),

sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51.2),

hotele (PKD 55.10.2),

restauracje (PKD 55.30.A),

miejsca krotkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 55.23.7),

wynajem samochodow osobowych (PKD 71.10.2),

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.Z),

wynajem pozostatych srodkéw transportu lagdowego (PKD 71.21.2),

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2),

prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i $rodowiska
naturalnego (PKD 73.10.D),

prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),
posrednictwo  finansowe  pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 65.23.2).

CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI EMITENTA.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. prowadzi dziatalnos¢ od 01 pazdziernika 1996 r.
Prawnym poprzednikiem Spofki byto przedsiebiorstwo panstwowe Elektrownia
JKozienice” w Swierzach Gérnych przeksztatcone w jednoosobowg Spotke
Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku
o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE
FINANSOWE.

Prezentowane sprawozdania finansowe Spotki obejmuja;
- okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005r.
- okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2004r.

3.1. SKLAD ORGANOW SPOLKI:

Sklad osobowy Zarzadu:

Jan Wrona Prezes Zarzadu

Jan Pifat Czlonek Zarzadu
Mieczystawa Lewandowska Czionek Zarzadu
Zygmunt Musiat Cztonek Zarzadu



W trakcie | pétrocza 2005 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie miaty miejsca zmiany w Zarzadzie Spdiki.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej:
W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza dziatata

w nastepujacym sktadzie :

Hieronim Janicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jozef Lochowski Z — ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Waldemar Wodzynski Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Blizniak Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Calski Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Osuch Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Zawadzki Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Dzik Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Wenta Czionek Rady Nadzorczej

Andrzej Stachurski Czilonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Elektrowni “Kozienice” S.A.
nie przedtuzyto kadencji Panu Przemystawowi Zawadzkiemu powotujgc na jego
miejsce Pana Radostawa Matiakowskiego.

W dniu 25 lipca 2005 r.Walne Zgromadzenie Elektrowni ,Kozienice” S.A. odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa Matiakowskiego i w jego miejsce

powotato Pana Olgierda Cieslika.

4, LACZNE DANE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres obrotowy oraz poréwnywalny
okres poprzedni zostato sporzadzone jako jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe, ani Spétka nie wchodzi
w skiad zadnej grupy kapitatowej. Spotka nie jest jednostkg dominujacg i nie

sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. POLACZENIE SPOLEK.
W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym

nie dokonywano potgczenia z innymi podmiotami.



6. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej. Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji

dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7. POROWNYWALNOSC DANYCH.
Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych. Nie zmieniano zasad rachunkowosci, nie zidentyfikowano

zadnych istotnych btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich.

8. KOREKTY WYNIKAJACE Z OPINII PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO BADANIA.
Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah Spotki za poprzednie okresy

nie zawieraty zastrzezen.

9. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALENIA
WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH.

9.1. FORMAT ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

W prezentowanych okresach Spoétka stosowata zasady rachunkowosci i metody
wyceny okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.(Dz.U.
Nr 121, poz.591 z pdzniejszymi zmianami) oraz we Wzorcowym Planie Kont dla
Elektroenergetyki i art. 44 Ustawy Prawo Energetyczne.

Format sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadacé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu(Dz.U.Nr.186,p0z.1921 z 2004 r. z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentéw papierow
wartosciowych (Dz.U.Nr.49, poz.463 z 2005 r.).

Zapisy ksiegowe sg prowadzone w sposéb ciggly. Odpowiednie pozycje w bilansie
zamkniecia aktywow i pasywéw sa ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia
nastepnego roku obrotowego. W ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym ujeto

wszystkie przypadajgce na okres obrachunkowy przychody oraz wszystkie koszty
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zwigzane z ich uzyskaniem, niezaleznie od terminu ich zaptaty. W celu zapewnienia
wspétmiernoéci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywow i pasywoéw
danego miesigca zaliczane sg koszty lub przychody, dotyczace przysztych okreséw

oraz przypadajace na ten miesigc koszty, ktére jeszcze nie zostaty poniesione.

9.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE i PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz ewentualne odpisy

z tytutu utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3500 zt amortyzuje sie metoda
liniowg zgodnie z przyjetym przez Spoétke planem amortyzaciji.
Wartosci niematerialne i prawne Spotki stanowi oprogramowanie komputerowe

i licencje ,dla ktérych roczne stawki amortyzacyjne zostaty ustalone w wysokosci 50 %.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3500 zt odpisywane sg

jednorazowo w petnej wysokos$ci w koszty w momencie oddania do uzywania.

9.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. W bilansie
srodki trwate zostaty wykazane w wartosci netto tj. wartosci poczatkowej pomniejszonej
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢
do wartosci godziwej. Odpis aktualizujgcy odnoszony jest w ciezar pozostatych

kosztéw operacyjnych.

Srodki trwate moga zwiekszaé swoja warto$¢ poczatkowa w wyniku ulepszen
i aktualizacji zgodnie z obowigzujgcymi zasadami. Wydatki poniesione na remonty,
ktére nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania srodkéw trwatych sg

ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Do srodkéw trwatych zaliczane sg sktadniki majgtkowe stanowigce wiasnos¢ Spétki,

ktore sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia ich do uzywania.



Sktadniki majatkowe o wartosci jednostkowe;:

— do 3.500 zt sg jednorazowo odpisywane w koszty zuzycia materiatow przy ich
wydaniu do uzytkowania, przy jednoczesnym ujeciu w ewidencji
pozabilansowej,

— srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt sg amortyzowane
metoda liniowg w okresie ich gospodarczo uzasadnionego wykorzystania

zgodnie z planem amortyzaciji.

Przy ustaniu okresu amortyzaciji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega

okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup
Srodkow trwatych:

— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 25%-10%

— obiekty inzynierii lagdowej i wodne;j 25%-10%
— urzadzenia techniczne i maszyny 5% -30%
— Srodki transportu 6 % -20%

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest amortyzowane metodg liniowg w okresie
20 lat.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sg
réwniez maszyny i urzadzenia wymagajace montazu. Srodki trwate w budowie nie sg

amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

9.4 .INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Wszystkie inwestycje Spotki majg charakter finansowy.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wycenia sie wedlug cen nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Spétka nie posiada akcji
innych spotek notowanych na rynku regulowanym. Spétka nie przewiduje dokonywania

inwestycji w nieruchomosci lub wartosci niematerialne i prawne.
9.5. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub zakupu nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy.



Wartosé zapasow ustala sie w oparciu o:

— dla wegla produkcyjnego i maczki wapiennej cene nabycia, przy czym rozchéd
wycenia sie metodg sredniej wazonej,

— dla pozostatych materiatbw cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie
metoda pierwsze weszio, pierwsze wyszio (FIFO).

Jezeli cena zakupu przewyzsza przewidywang cene netto sprzedazy zapasow, Spoétka

dokonuje odpisow aktualizujgcych ich wartosé.

9.6. NALEZNOSCI

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Wartos¢é naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy

aktualizujgce ich wartosc.

9.7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Za inwestycje krotkoterminowe Spétka uznaje aktywa pfatne, wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich
zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowigce srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe w Spotce stanowig krétkoterminowe aktywa finansowe .

- dluzne papiery wartosciowe (bony skarbowe) i lokaty terminowe ptatne lub
wymagalne w okresie 3-12 miesiecy od dnia otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia aktywa, wycenione w skorygowanej cenie nabycia.

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, wycenione w wartosci
nominalnej

- inne $rodki pieniezne (tj. lokaty terminowe do 3-ch miesiecy) wycenione w wartosci

nominalnej fgcznie z naliczonymi odsetkami do dnia bilansowego.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, natomiast inne

aktywa pieniezne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia.



9.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe wykazywane w aktywach dotyczg zarachowanych lub
poniesionych kosztéw Spotki dotyczacych okresow nastepujacych po dniu bilansowym
oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W przypadku,
gdy rozliczenia miedzyokresowe zgodnie z trescig ekonomiczng transakcji mogq byé
rozliczone w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg one wykazywane jako aktywa
obrotowe, z wyjatkiem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore sg

zawsze wykazywane jako aktywa trwate.

9.9. KAPITAL WLASNY

Kapitaty witasne stanowig tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym
prawem oraz statutem Spotki. Do kapitatdbw witasnych zalicza sie réwniez wynik

finansowy netto biezacego roku.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, na podstawie uchwat Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku ze wskazaniem konkretnego celu,

na ktéry srodki te majg by¢ przeznaczone (np. na inwestycje, restrukturyzacje).

9.10. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwe na program wyptaty nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg w koszty
rachunku zyskéow i strat w sposdéb umozliwiajacy roztozenie kosztow nagrod
jubileuszowych iodpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikow
w Spoice.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wycenione sg metodq

aktuarialng i obcigzajg koszty operacyjne Spotki.
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9.11. ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest taczenie
z odsetkami przypadajgcymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg
w ciezar kosztéw finansowych. Zobowigzania ztytulu kredytow i pozyczek
klasyfikowane sg jako dtugoterminowe Iub krétkoterminowe w oparciu o termin

rozliczenia zobowigzania na date bilansowg wynikajacy z podpisanej umowy.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako

dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie

srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jednostka nie posiada instrumentow pochodnych oraz innych zobowigzan

przeznaczonych do obrotu.

9.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczeh miedzyokresowych kosztow biernych dokonuje sie w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlnosci, ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez

kontrahentow, a kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny.

9.13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg przychody, ktérych realizacja

nastapi w przysztych okresach.
Zaliczona do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw warto$¢ nabytego nieodptatnie

prawa wieczystego uzytkowania gruntéw odnoszona jest na pozostate przychody

operacyjne, réwnolegle do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.
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9.14. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIK FINANSOWY.

Spotka ustala wynik finansowy w oparciu o zasade wspotmiernosci kosztow
i przychodow. Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj.

w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug VAT oraz
rabaty, sg uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy lub wykonania ustugi.
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat,
gdy spetnione sg nastepujace warunki: Spétka przekazata nabywcy ryzyko i korzysci
wynikajace z praw wiasnosci do towardw lub produktow, kwote przychodow mozna
wiarygodnie ustali¢ oraz jest wiarygodne ustalenie kosztow zwigzanych z przychodami.
Koszty dziatalnosci obejmujg koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug,
koszty sprzedanych towardw i materiatdw i ustug oraz koszty sprzedazy ikoszty
zarzadu.

Koszty sprzedazy to przede wszystkim koszty podatku akcyzowego, ktdrego ciezar
ponosi Spotka jako wytworca energii elektryczne;.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej oraz rachunek

przeptywéw pienieznych metodg posrednia.

9.15. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesé biezacq
i czes¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie
Z przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszio$ci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg

zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztoSci.
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Wysokos$¢ rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania

obowigzku podatkowego.

9.16. ROZNICE KURSOWE

Réznice kursowe wynikajagce z wyceny na dzieh bilansowy aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych, a takze do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci

niematerialnych i prawnych.

10. KURSY WYMIANY ZLOTEGO STOSUNKU DO EURO,USTALANE PRZEZ NBP.

Okres Sredni * Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
arytmetyczny . kurs w -
sprawozdawczy . w okresie . dzien okresu
kurs w okresie okresie
| Potrocze 2005 r. 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
| Potrocze 2004 r. 4,731 4,5422 4,9149 4,5422

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym  okresie.

Przeliczenie podstawowych danych finansowych na EURO zostalo umieszczone na

stronie tytutowej.

1. PODSTAWOWE ROZNICE POMIEDZY POLSKIMI STANDARDAMI
RACHUNKOWOSCI, A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesénia 1994 r. (Dz. U. 76 poz. 694 z 2002 r. z pdzn. zm.).

Spotka nie jest zobligowana do sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF.

Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow mogg sie roznic
od wielkosci, ktore wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Obszary wystepowania gtéwnych roznic wptywajgcych na wartosé kapitatow wiasnych
oraz wyniku finansowego netto pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére

zostatoby sporzgdzone zgodnie z MSR przedstawiono ponize;j:
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Rzeczowe aktywa trwalte:

1) W sprawozdaniu finansowym Spétki stosuje sie zasade kosztu historycznego z tym,
ze rzeczowe aktywa trwate mogq podlega¢ aktualizacji wyceny dokonywane;j
na podstawie odrebnych przepiséw.

Wedtug MSR 16 stosuje sie koszt historyczny z tym, ze rzeczowe aktywa trwate
i nieruchomosci inwestycyjne podda¢ mozna aktualizacji wyceny bez odrebnych
przepiséw. W podejsciu alternatywnym dopuszcza sie przeszacowanie po
poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow.
Wartos¢ przeszacowang stanowi warto$¢ godziwa danego sktadnika aktywow trwatych
na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwote skumulowanej amortyzacji
i skumulowanych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Przeszacowania
nalezy przeprowadza¢ na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita sie
w sposob istotny od wartosci, ktdéra zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci
godziwej na dzieh bilansowy.

Srodki trwate bedace w posiadaniu Spoétki byty uprzednio przeszacowane na podstawie
aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych przeprowadzonej przy uzyciu stawek okreslonych
przez prezesa GUS na dzien 1 stycznia 1995r. Spétka podjeta prace zmierzajgce do
ustalenia wartosci $rodkow trwatych zgodnie z wymogami MSSF. Dokonano przegladu,
weryfikacji i wyceny wartosci posiadanych srodkéw trwatych.

Ze wzgledu na trwajgce w dalszym ciggu prace w tym obszarze nie jestesSmy w stanie
pomimo dotozenia nalezytej starannosci ustali¢ doktadnej wartosciowej korekty kapitatu
wlasnego i zysku netto w zwigzku ze zmiang wyceny wartosci Srodkow trwatych.
Wedtug wstepnych szacunkow wartos¢ majatku trwatego wycenionego w wartosci
godziwej wzros$nie o okoto 1.500.000 tys. zt w odniesieniu do wartosci ksiegowej netto
na dzieh 30.06.2005r przedmiotowego majatku.

2) W sprawozdaniu zgodnie z MSSF oprogramowanie komputeréow jest
zaprezentowane jako sktadnik srodkéw trwatych, podczas gdy zgodnie z PZR stanowi
sktadnik WNIP, wartos¢ netto tego oprogramowania na 30.06.2005 r wynosi
1.188 tys. zt.

3) Grunty w wieczystym uzytkowaniu sg prezentowane w bilansie w srodkach trwatych
oraz w innych dlugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych .Wartos¢ innych
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na 30.06.2005 r. wynoszaca
15.261 tys. zt zgodnie z MSR powinna by¢ uwzgledniona w kapitale wkasnym

4) Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach inflacji” (MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflaciji
wartosci niepienieznych aktywdéw i pasywow bylty wyrazone w cenach biezgcych
na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowity podstawe do wyceny

aktywow i pasywow w sprawozdaniach finansowych nastepnych okresow.
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Gospodarka polska do konca 1996 roku spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej,
natomiast od roku 1997 nie spetnia tych kryteriow. Spétka nie zastosowata MSR 29
w latach ubiegtych, natomiast Polskie Standardy Rachunkowosci (PSR) nie przewidujg
uwzgledniania efektow wysokiej inflacji przy sporzgdzaniu biezacych sprawozdan
finansowych.

5) Wedtug ustawy kapitalizacja kosztow finansowych wynikajacych z kredytow
i pozyczek (witaczajac zwigzane z nimi réznice kursowe) jest obligatoryjna,
w przypadku, gdy koszty te dotyczg konkretnych kredytow i pozyczek zaciggnietych
w celu nabycia, budowy lub wytworzenia srodkow trwatych.

Wedtug preferowanych zasad MSR koszty finansowe zwigzane z pozyczkami
i kredytami powinny byé rozpoznawane w okresie, w ktdérym zostaty poniesione, bez
wzgledu na to, w jaki sposéb wykorzystano srodki pochodzace z kredytu. Alternatywnie
MSR dopuszcza kapitalizacje kosztow finansowych wynikajacych z pozyczek,
w przypadku, gdy koszty te zwigzane sg bezposrednio z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem okreslonych aktywoéw. Koszty finansowe, ktére mogg zostac
skapitalizowane to takie, ktére nie zostaty poniesione, w przypadku gdyby okreslone

Srodki trwate nie zostaty wytworzone.

Podatek odroczony
Podatek odroczony réznitby sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug
MSR od sprawozdania sporzadzonego wedtug ustawy o rachunkowos$ci w rezultacie

réznic w wycenie opisanych powyze;j.

Zakres informacji dodatkowych
Wymogi niektérych Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wprowadzajg
rozszerzony zakres ujawnien w stosunku do zakresu danych wykazywanych

w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug ustawy o rachunkowosci.
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