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ZMIANA Nr 1 DO FORMULARZA F-4

Dokument zgodny z dokumentem zlozonym w amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
dnia 23 sierpnia 2005 r.

Zarejestrowano za nr 333-128095

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Waszyngton, D.C. 20549

FORMULARZ F-4

OSWIADCZENIE O REJESTRACJI

NA PODSTAWIE
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R.

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED

(Pelna nazwa wnioskodawcy wskazana w jego statucie, wraz z ttumaczeniem nazwy wnioskodawcy na jezyk angielski)

Izrael 2834 nie dotyczy
(Stan lube panstwo, w ktérym (Oznaczenie glownej dzialalnosci wnioskodawcy (Numer identyfikacyjny pracodawcy jako
whnioskodawca posiada swoja siedzibe) standardowym kodem wg klasyfikacji branzowej) podatnika w USA (IRS)

5 Basel Street
P.O. Box 3190
Petach Tikva 49131
Israel
972-3-926-7267

(Adres, wraz z numerem kodu pocztowego i numerem telefonu, z numerem Kierunkowym, gléwnego biura kierownictwa wnioskodawcy)
Teva Pharmaceuticals USA, Inc.
1090 Horsham Road
North Wales, Pennsylvania 19454-1090
Attention: George S. Barrett
(215) 591-3000

(Adres, wraz z numerem kodu pocztowego i numerem telefonu, z numerem kierunkowym, pelnomocnika do dorgczen dla wnioskodawcy)
Kopie korespondencji nalezy przesylac do:

Peter H. Jakes Gary M. Epstein
Jeffrey S. Hochman Robert L. Grossman
Willkie Farr & Gallagher LLP Greenberg Traurig LLP
787 Seventh Avenue 1221 Brickell Avenue
New York, New York 10019-6099 Miami, FL 33131
(212) 728-8000 (305) 579-0500

Przyblizony termin rozpoczecia planowanej sprzedazy publicznej: Najszybciej, jak to bedzie mozliwe
po ogloszeniu waznosci niniejszego O§wiadczenia o Rejestracji oraz spetnieniu lub uchyleniu wszelkich innych
warunkow polaczenia, o ktérym mowa w niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie.

Jezeli niniejszy Formularz sktadany jest w celu rejestracji dodatkowych papierow wartoSciowych w ramach
oferty na podstawie Przepisu 462(b) zgodnie z Ustawa o papierach warto$ciowych, nalezy zaznaczy¢ kwadrat
ponizej i poda¢ numer zgloszenia rejestracyjnego na podstawie Ustawy o papierach wartosciowych, nadany
weczesniejszemu skutecznemu o$wiadczeniu o rejestracji, ktore dotyczyto tej samej oferty. [

Jezeli niniejszy formularz stanowi zmiang post factum, sktadana na podstawie Przepisu 462(d) zgodnie z
Ustawa o papierach warto$ciowych, nalezy zaznaczy¢ kwadrat ponizej i poda¢ numer o§wiadczenia o rejestracji na



podstawie Ustawy o papierach warto$ciowych, nadany wczes$niejszemu skutecznemu o§wiadczeniu o rejestracji,
ktore dotyczyto tej samej oferty. [

WYLICZENIE WYSOKOSCI OPLATY REJESTRACYJNEJ

Liczba
papieréw
wartosciowych
Okreslenie poszczegélnych typéw papieréw bedacych
wartosciowych bedacych przedmiotem przedmiotem Oferowana maksymalna cena  Oferowana maksymalna Wysokos¢ oplaty
rejestracji rejestracji (1) jednostkowa laczna cena oferty (2) rejestracyjnej (3)
Akcje zwykte Teva Pharmaceutical
Industries Limited o warto$ci
nominalnej 0,10 NIS kazda 123.225.280 nie dotyczy 3.686.139.292 USD 433.859 USD

(1) Na podstawie przewidywanej maksymalnej liczby akcji zwyktych (ktore beda przedmiotem obrotu publicznego
w USA w formie Amerykanskich Akcji Depozytowych reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity
Depozytowe) spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited, ktore moga zostaé wyemitowane w zwiazku z
potaczeniem, w zamian za akcje zwykte spotki IVAX, na podstawie maksymalnej liczby akcji zwyktych IVAX,
ktére moga by¢ przedmiotem zamiany w ramach potaczenia, wynoszacej zgodnie z obliczeniami 290.934.435,
co stanowi (i) sumeg (a) 272.543.272 akcji zwyklych IVAX wyemitowanych na dzien 29 sierpnia 2005 r.
i(b) 18.391.163 akcji zwyktych IVAX, jakie moga zosta¢ wyemitowane w ramach wykonania lub konwersji
niezrealizowanych opcji, warantow i obligacji zamiennych, z cena realizacji, wykonania lub konwersji
wyznaczong na poziomie nizszym od wartosci $wiadczenia zwiazanego z potaczeniem, a ktére moga zosta¢
wykonane przed zamknigciem potaczenia, (ii) pomnozong przez 50% (co stanowi maksymalna ustalong liczbg
akcji IVAX, w odniesieniu do ktéorych mozliwy jest wybor §wiadczenia w formie akcji, tj. ADROw Teva,
zgodnie z warunkami wyboru zwiazanego z polaczeniem $wiadczenia pieni¢znego lub $wiadczenia w formie
akcji) oraz (iii) pomnozong przez parytet wymiany akcji wynoszacy 0,8471. Akcje zwykle Teva, ktére moga
zosta¢ wyemitowane w ramach wykonania opcji na akcje IVAX realizowanych po wejsciu w zycie potaczenia,
beda podlegaly rejestracji na podstawie odrgbnego o§wiadczenia o rejestracji na Formularzu S-8.

(2) Kwota szacunkowa wytacznie dla potrzeb obliczenia oplaty rejestracyjnej, okre§lona zgodnie z Przepisami
457(f)(1) i 457(c) na podstawie Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., z pdZniejszymi zmianami,
proponowana maksymalna taczna cena oferty rowna jest (A) iloczynowi liczby 290.934.435 akcji zwyktych
IVAX, jakie moga stanowi¢ przedmiot zamiany w ramach potaczenia, okreslonej zgodnie z przypisem nr (1)
powyzej, pomnozonej przez 25,67 USD, stanowiace $rednia najwyzszego 1 najnizszego notowania akcji
zwyktych IVAX na gietdzie American Stock Exchange w USA dnia 29 sierpnia 2005 r., pomniejszonej o (B)
przewidywang kwot¢ pieni¢zna w wysokoSci 3.782.147.655 USD, jaka ma zostaé wyplacona przez Teva
Pharmaceutical Industries Limited posiadaczom akcji zwyktych IVAX w zwiazku z potaczeniem. Wysoko$é
$wiadczenia pienigznego zostala obliczona jako iloczyn (i) liczby 290.934.435 akcji zwyklych IVAX
podlegajacych zamianie w ramach potaczenia, okre§lona w przypisie nr (1), (ii) pomnozonej przez 50% (co
stanowi maksymalna ustalona liczbg akcji IVAX, w odniesieniu do ktdrych mozliwy jest wybor $wiadczenia
pieni¢znego, zgodnie z warunkami wyboru zwigzanego z polaczeniem $wiadczenia pienigznego lub
$wiadczenia w formie akcji) oraz (iii) pomnozonej przez kwot¢ $wiadczenia pienigznego w wysokosSci
26,00 USD.

(3) Zaptacone wcze$niej.

Rejestracja na podstawie niniejszego o§wiadczenia zmienia O§wiadczenie o Rejestracji w powolanej
dacie lub datach, stosownie do konieczno$ci opéZnienia jego obowiazywania do czasu zlozenia przez
wnioskodawce dalszej zmiany, stwierdzajacej w szczegéInosci, Ze niniejsze OSwiadczenie o Rejestracji bedzie
po tym terminie skuteczne zgodnie z ust. 8(a) amerykanskiej Ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r.,
lub do czasu obowigzywania niniejszego Oswiadczenia o Rejestracji w dacie, jaka moze ewentualnie zosta¢
wskazana przez Komisje¢ stosownie do powolanego ust. 8(a).




Informacje zawarte w niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie moga podlegaé
uzupehieniu lub zmianie. O§wiadczenie o rejestracji dotyczace przedmiotowych papierdw warto§ciowych zostato
ztozone w amerykanskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield. Omawianych papieréw warto§ciowych nie
wolno sprzedawacé, ani nie wolno przyjmowac ofert ich kupna przed terminem, w ktérym o$wiadczenie o rejestracji
bedzie skuteczne. Ninigjsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani
zaproszenia do sktadania ofert kupna, a papiery wartoSciowe stanowiace jej przedmiot nie beda sprzedawane nigdzie
tam, gdzie zgodnie z prawem obowiazujacym w danym panstwie taka oferta, zaproszenie lub sprzedaz bylyby
niezgodne z prawem w terminie poprzedzajacym rejestracje lub zatwierdzenie zgodnie z przepisami o papierach
warto$ciowych obowigzujacymi w danym panstwie.

Pod warunkiem wypelnienia, dnia 23 wrze$nia 2005 r.
[logo spotki IVAX]
4400 Biscayne Boulevard
Miami, FL 33137
(305) 575-6000

Szanowni Akcjonariusze, 23 wrzesnia 2005 r.

Serdecznie zapraszamy Panstwa do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki IVAX
Corporation, ktore odbedzie si¢ o godz. 10:00, czasu miejscowego, w czwartek, dnia 27 pazdziernika 2005 r., w
biurze UBS Securities LLC mieszczacym sig przy 1285 Avenue of the Americas, 14 pigtro, Centrum
Konferencyjne, Nowy Jork, NY, 10019. W zataczeniu przesytamy Zawiadomienie o Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki, wspdlng informacjg dla akcjonariuszy / prospekt oraz formularz karty do glosowania bedace;j
jednoczesénie pelnomocnictwem dotyczacej tego nadzwyczajnego zgromadzenia IVAX.

Podczas nadzwyczajnego zgromadzenia przedstawiony zostanie Panstwu wniosek o rozwazenie propozycji
opisanej we wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie i glosowanie w sprawie proponowanej umowy o
potaczeniu, okre$lajacej warunki potaczenia spotki IVAX i dwoch jednoosobowych spoétek zaleznych spotki Teva
Pharmaceutical Industries Limited. Zgodnie z umowa o potaczeniu, bedzie Panstwu przystugiwato prawo wyboru
$wiadczenia w zamian za kazda posiadang akcje IVAX, badz w formie $wiadczenia pienigznego w wysokosci 26,00
USD, badz w formie 0,8471 ADRu Teva, z zachowaniem zasad proporcjonalnosci, zgodnie z ktéorymi w zamian za
Iacznie 50% akcji IVAX przyznane zostanie §wiadczenie pienigzne, a 50% zostanie zamienionych na ADRy Teva.
Formularz wyboru $§wiadczenia, jaki nalezy wypeli¢ w zwiazku z potaczeniem, zostanie Panstwu przestany w
oddzielnym pis$mie w najblizszym czasie.

ADRy Teva sa notowane na rynku National Market NASDAQ w USA pod symbolem ,,TEVA.”
Swiadczenie zwiazane z potaczeniem w wysokosci 26,00 USD lub 0,8471 ADRu Teva za jedna akcje, okreslone na
podstawie $redniego kursu zamknigcia ADROw Teva w okresie pigciu dni od 18 lipca 2005 r. do 22 lipca 2005 r.,
odpowiadato nadwyzce w wysokos$ci ok. 13,6% powyzej kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX z dnia 22 lipca
2005 r., dnia notowan w USA poprzedzajacego zawarcie umowy o potaczeniu, i nadwyzce w wysokosci ok. 19,5%
powyzej §redniego kursu zamknigcia akcji zwyklych IVAX za okres 30 dni notowan bezposrednio poprzedzajacych
dzien 22 lipca 2005 r. W dniu 22 wrze$nia 2005 r. kurs zamknigcia ADROw Teva wynosit 33,19 USD.

Rada dyrektorow IVAX jednogloénie stwierdzila, Zze potaczenie jest wskazane, a jego warunki
sprawiedliwe i ze lezy ono w najlepszym interesie spotki IVAX oraz jej akcjonariuszy, a takze zatwierdzita umowe
o potaczeniu. RADA DYREKTOROW REKOMENDUJE PANSTWU GLOSOWANIE ,,ZA”
ZATWIERDZENIEM UMOWY O POLACZENIU PODCZAS NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE PROPONOWANEGO POLACZENIA
ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W ZALACZONEJ WSPOLNEJ INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY /
PROSPEKCIE. AKCJONARIUSZE IVAX WINNI STARANNIE ZAPOZNAC SIE Z PELNA TRESCIA
TYCH DOKUMENTOW, A W SZCZEGOLNOSCI WINNI PRZEANALIZOWAC ROZDZIAL
ZATYTULOWANY ,,CZYNNIKI RYZYKA”, ROZPOCZYNAJACY SIE NA STR. 38.



Z przyjemnoscia powitamy osobiscie tych sposrdd akcjonariuszy, ktérzy beda mogli wzia¢ udziat w
nadzwyczajnym zgromadzeniu, jednak niezaleznie od Pafistwa zamiaréw odnos$nie osobistego uczestnictwa w
zgromadzeniu, istotne jest, aby posiadane przez Panstwa akcje byly na nim reprezentowane. W zwiazku z
powyzszym, po zapoznaniu si¢ ze wspdlna informacja dla akcjonariuszy / prospektem, uprzejmie prosimy o
odestanie wypetionej przez Panstwa karty do glosowania z wpisana data i Panstwa podpisem, ktore nalezy wystac
korzystajac z zataczonej ofrankowanej koperty, lub telefonicznie badz za po$rednictwem Internetu, aby uzyskac
pewnosé, ze bedziecie Panstwo reprezentowani jako akcjonariusze. GEOSY PRZYSLUGUJACE Z PANSTWA
AKCJI NIE BEDA MOGLY BYC WYKONYWANE, O ILE NIE WPISZECIE PANSTWO DATY I NIE
PODPISZECIE ZALACZONEGO PELNOMOCNICTWA/KARTY DO GLOSOWANIA, A NASTEPNIE
NIE ODESLECIE GO, LUB NIE PRZEKAZECIE TELEFONICZNIE BADZ ZA POSREDNICTWEM
INTERNETU, LUB OSOBISCIE NIE WEZMIECIE UDZIALU W NADZWYCZAJNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY. BRAK PANSTWA UDZIALU W GLOSOWANIU OSOBISCIE
LUB PRZEZ PELNOMOCNIKA BEDZIE RODZIL. TAKIE SAME SKUTKI JAK ODDANIE GLOSU
PRZECIWKO POLACZENIU. Wszelkie Panstwa pytania dotyczace polaczenia lub prosby o pomoc w
zwigzku z wykonywaniem glosu z Panstwa akcji prosimy kierowac¢ telefonicznie do D. F. King & Co., Inc.,
firmy Swiadczacej ushugi na rzecz IVAX, pod bezplatny numer telefonu 1-800-549-6697 w USA, lub dla os6b
dzwoniacych z zagranicy, pod numer 1-212-269-5550.

Z powazaniem,
[faksymile podpisu]

Phillip Frost
Prezes Rady Dyrektorow i Dyrektor Generalny

Ani amerykanska Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield (ang. Securities and Exchange
Commission), ani zadna stanowa komisja ds. papier6w warto$ciowych nie zatwierdzila ani nie odméwita
zatwierdzenia ADROw ani akcji zwyklych, o ktérych mowa w niniejszej wspolnej informacji dla
akcjonariuszy / prospekcie, ani nie wypowiadala si¢ w sprawie wystarczajacego zakresu lub rzetelnosci
informacji zawartych w niniejszej wspoélnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie. Skladanie
jakichkolwiek o§wiadczen odmiennej tresci podlega odpowiedzialnos$ci karnej.

Niniejsza wspdlna informacja dla akcjonariuszy / prospekt nosi datg¢ 23 wrzesnia 2005 r. i zostaje po raz
pierwszy wyslana akcjonariuszom w dniu 26 wrzesnia 2005 r. lub w zblizonym terminie.



Spotka IVAX Corporation

Zawiadomienie o nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
ktore odbedzie si¢ dnia 27 pazdziernika 2005 r.

Nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy spotki odbedzie sig 27 pazdziernika 2005 r. (we czwartek)
o0 godzinie 10:00, czasu lokalnego w biurze UBS Securities LLC mieszczacym sig przy 1285 Avenue of the
Americas, 14 pigtro, Centrum Konferencyjne, Nowy Jork, NY, 10019, z zastrzezeniem mozliwo$ci odbywania
zgromadzenia w sesjach wznawianych lub przektadanych na inny termin.

Podczas zgromadzenia przedstawione zostana Panstwu:

1.

wniosek o rozpatrzenie i glosowanie w sprawie zatwierdzenia Umowy Dotyczacej Polaczenia oraz
Planu Potaczenia z dnia 25 lipca 2005 r., zawartych przez IVAX Corporation, Teva i dwie
jednoosobowe spolki zalezne Teva - Ivory Acquisition Sub, Inc. oraz Ivory Acquisition Sub II,
Inc., na podstawie ktérych Ivory Acquisition Sub, Inc. ma potaczy¢ sig i zosta¢ przejgta przez
IVAX jako podmiot przejmujacy, ktory stanie si¢ jednoosobowa spotka zalezna Teva, po czym
IVAX natychmiast polaczy si¢ z Ivory Acquisition Sub II, Inc. i zostanie przez nig przejety, po
czym Ivory Acquisition Sub II, Inc. bedzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ jako jednoosobowa spotka
zalezna Teva,

wnioski w innych sprawach, jakie moga prawidlowo by¢ objgte porzadkiem obrad zgromadzenia
akcjonariuszy lub jego ewentualnymi sesjami odbywanymi po przerwie lub przektadanymi na
inny termin.

Zataczona wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt szczegdétowo opisuje umowe o potaczeniu oraz
planowane polaczenie.

Rada dyrektorow IVAX jednoglo$nie rekomenduje akcjonariuszom glosowanie ,,ZA”
zatwierdzeniem i przyjeciem umowy o polaczeniu.

Rada dyrektorow ustalita koniec dnia roboczego przypadajacego 23 wrzesnia 2005 r., jako termin ustalania
praw akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania zawiadomienia o zgromadzeniu i gtosowania podczas
zgromadzenia oraz jego ewentualnych sesji odbywanych po przerwie lub przektadanych na inny termin.

W zwiazku z potaczeniem, akcjonariuszom przeciwnym potaczeniu nie przyshuguja zadne szczegdlne
prawa. Prawo stanu Floryda nie przewiduje takich praw, poniewaz akcje zwykle IVAX sa notowane na
ogolnokrajowej gietdzie papieréw wartoSciowych.

Do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu uprawnieni sa:

wszyscy akcjonariusze, ktorych prawa zostaly potwierdzone na koniec dnia roboczego przypadajacego
23 wrze$nia 2005 r.;

osoby posiadajace dowod posiadania praw wlasciciela beneficjalnego akcji w dniu ustalania praw, np.
w formie pisma lub wyciagu z rachunku maklerskiego danej osoby;

osoby umocowane na podstawie pelnomocnictw; oraz

inne osoby zaproszone do udziatu w zgromadzeniu wedtug wylacznego uznania rady dyrektorow.



Wszystkie osoby pragnace uczestniczy¢ w zgromadzeniu winny mie¢ przy sobie dowod tozsamosci z
fotografia. Jezeli zamierzacie Panstwo wziaé¢ udziat w nadzwyczajnym zgromadzeniu, uprzejmie prosimy o
zaznaczenie odpowiedniej kratki na formularzu karty do glosowania lub zgloszenie zamiaru uczestnictwa w
glosowaniu telefonicznym lub za posrednictwem Internetu, zgodnie z udzielonymi instrukcjami.

Z polecenia rady dyrektorow,
/faksymile podpisu/

Steven D. Rubin
Sekretarz

Dnia 23 wrzes$nia 2005 r.

Panstwa glos jest wazny. Uprzejmie prosimy o jak najszybsze odestanie formularza karty do
glosowania, niezaleznie od tego, czy zamierzacie Panstwo osobi§cie wzia¢ udzial w nadzwyczajnym
zgromadzeniu.

Karte do glosowania/pelnomocnictwo mozna zlozy¢ telefonicznie lub za posrednictwem Internetu,
zgodnie z instrukcjami zamieszczonymi na zalaczonych formularzach karty do glosowania/pelnomocnictwa,
lub wypehiajac formularz karty do gloesowania, wraz z wpisaniem daty i zloZeniem podpisu, oraz odeslanie
go korzystajac z zalaczonej ofrankowanej koperty. Pelnomocnictwo udzielone w tresci karty do glosowania
mozecie Panstwo odwola¢ w dowolnym czasie poprzedzajacym nadzwyczajne zgromadzenie. Jezeli wezmiecie
Panstwo udzial w nadzwyczajnym zgromadzeniu i glosowaniu osobiScie, wéwczas Panstwa karta do
glosowania nie zostanie wykorzystana.



[Logo spotki Teva]
5 Basel Street
P.O. Box 3190

Petach Tikva 49131
Israel
972-3-926-7267

Szanowni Akcjonariusze, 23 wrzesnia 2005 r.

Serdecznie zapraszamy Panstwa do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki Teva
Pharmaceutical Industries Limited, ktére odbedzie si¢ o godz. 17:00, czasu miejscowego, w czwartek,
27 pazdziernika 2005 r., w gldwnej siedzibie kierownictwa spotki Teva, ktore miesci sig przy 5 Basel Street, Petach
Tikva 49131 w Izraelu. W zalaczeniu przesytamy Zawiadomienie o Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki
oraz wspoélng informacjg dla akcjonariuszy / prospekt dotyczace nadzwyczajnego zgromadzenia Teva.

Podczas nadzwyczajnego zgromadzenia przedstawiony zostanie Panstwu wniosek o rozwazenie propozycji
opisanej we wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie i glosowanie w sprawie zatwierdzenia emisji akcji
zwyktych Teva (ktore beda wprowadzone do obrotu publicznego w USA w formie Amerykanskich Akcji
Depozytowych reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity Depozytowe, ADRy, na podstawie umowy o
potaczeniu, okreslajacej warunki potaczenia dwoch jednoosobowych spotek zaleznych Teva i spotki IVAX. Zgodnie
z umowa o potaczeniu, kazdemu posiadaczowi akcji IVAX bedzie przystugiwato prawo wyboru §wiadczenia w
zamian za kazda posiadang akcje IVAX, badz w formie Swiadczenia pienigznego w wysokosci 26,00 USD, badz w
formie 0,8471 ADRu Teva, z zachowaniem zasad proporcjonalnosci, zgodnie z ktérymi w zamian za tacznie 50%
akcji IVAX przyznane zostanie $wiadczenie pienig¢zne, a 50% zostanie zamienionych na ADRy Teva.

Rada dyrektorow Teva stwierdzila jednoglosnie, ze emisja akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o
potaczeniu jest wskazana, a jej warunki sprawiedliwe i ze lezy ona w najlepszym interesie Teva i jej akcjonariuszy,
a takze zatwierdzita emisje akcji oraz umowe o potaczeniu. RADA DYREKTOROW REKOMENDUJE
PANSTWU GLOSOWANIE PODCZAS NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA ,,ZA” EMISJA AKCJI
TEVA NA PODSTAWIE UMOWY O POLACZENIU.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE PROPONOWANEGO POLACZENIA
ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W ZALACZONEJ WSPOLNEJ INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY /
PROSPEKCIE. AKCJONARIUSZE TEVA WINNI STARANNIE ZAPOZNAC SIE Z PEENA TRESCIA
TYCH DOKUMENTOW, A W SZCZEGOLNOSCI WINNI PRZEANALIZOWAC ROZDZIAL
ZATYTULOWANY ,,CZYNNIKI RYZYKA”, ROZPOCZYNAJACY SIE NA STR. 38.

Przyjemnoscia bedzie dla nas powitanie osobiscie tych sposrdd akcjonariuszy, ktorzy beda mogli wziaé
udziat w zgromadzeniu akcjonariuszy, jednak niezaleznie od Panstwa zamiar6w odno$nie osobistego uczestnictwa
w zgromadzeniu, istotne jest, aby posiadane przez Panstwa akcje byly na nim reprezentowane.

Posiadacze ADR6Ow Teva otrzymaja od Bank of New York, jako depozytariusza ADROw, formularze
instrukcji gtosowania (ang. voting instruction cards) odno$nie sposobu wykonywania gtoséw, na podstawie ktorych
beda oni mogli udzieli¢ Bank of New York instrukcji odno$nie sposobu wykonywania gloséw z akcji zwyktych
Teva reprezentowanych przez posiadane przez nich ADRy, w sprawie wniosku o zatwierdzenie emisji akcji
zwyktych Teva na podstawie umowy o potaczeniu.



Z powazaniem,
/faksymile podpisu/

Eli Hurvitz
Prezes Rady Dyrektorow

Ani amerykanska Komisja Papierow WartoS$ciowych i Gield, ani Zzadna stanowa komisja ds.
papieréow wartosciowych nie zatwierdzila ani nie odmowila zatwierdzenia ADRo6w ani akeji zwyklych, o
ktérych mowa w niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie, ani nie wypowiadala si¢ w
sprawie wystarczajacego zakresu lub rzetelno$ci informacji zawartych w niniejszej wspélnej informacji dla
akcjonariuszy / prospekcie. Skladanie jakichkolwiek o$wiadczen odmiennej tre$ci podlega odpowiedzialnoSci
karnej.

Niniejsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt nosi datg 23 wrzesnia 2005 r. i zostaje po raz
pierwszy wyslana akcjonariuszom w dniu lub okoto dnia 26 wrzesnia 2005 r.



Teva Pharmaceutical Industries Limited

Zawiadomienie o0 Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
ktore odbedzie si¢ 27 pazdziernika 2005 r.

Nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy Teva Pharmaceutical Industries Limited odbgdzie sig¢ o godz.
17:00 czasu miejscowego dnia 27 pazdziernika 2005 r. (we czwartek), w gtdéwnym biurze kierownictwa spotki Teva,
mieszczacym si¢ przy 5 Basel Street, Petach Tikva 49131, w Izraelu, z zastrzezeniem mozliwo$ci odbywania
zgromadzenia w sesjach wznawianych lub przektadanych na inny termin.

Podczas zgromadzenia przedstawiony zostanie wniosek o rozwazenie i glosowanie w sprawie
zatwierdzenia emisji akcji zwyktych Teva (ktore beda wprowadzone do obrotu publicznego w USA w formie
Amerykanskich Akcji Depozytowych reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity Depozytowe, ADRy) na
podstawie Umowy Dotyczacej Potaczenia oraz Planu Polaczenia z dnia 25 lipca 2005 r., zawartej przez IVAX
Corporation, Teva oraz dwie jednoosobowe spotki zalezne Teva - Ivory Acquisition Sub, Inc. i Ivory Acquisition
Sub II, Inc.

Zataczona wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt szczegétowo opisuje umowg o potaczeniu oraz
planowane polaczenie.

Rada dyrektoréw Teva jednoglo$nie rekomenduje akcjonariuszom glosowanie ,,ZA” zatwierdzeniem
emisji akcji zwyklych Teva na podstawie umowy o polaczeniu.

Rada dyrektoréw ustalita koniec dnia roboczego przypadajacego 22 wrzesnia 2005 r., jako termin ustalania
praw akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania zawiadomienia o zgromadzeniu i gtosowania podczas
zgromadzenia oraz jego ewentualnych sesji odbywanych po przerwie lub przektadanych na inny termin.

Do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu uprawnieni sa:

* wszyscy akcjonariusze, ktorych prawa zostaly potwierdzone na koniec dnia roboczego przypadajacego
22 wrze$nia 2005 r.;

+ osoby posiadajace dowdd posiadania praw wiasciciela beneficjalnego akcji w dniu ustalania praw,
zgodnie z wymogami prawa izraelskiego; oraz

+ osoby umocowane na podstawie pelnomocnictw.

Z polecenia rady dyrektorow,
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED
/faksymile podpisu/

Uzi Karniel, Adv.
Sekretarz Spotki

Dnia 23 wrze$nia 2005 r.



ZRODLA DODATKOWYCH INFORMACJI

Niniejsza wspdlna informacja dla akcjonariuszy / prospekt obejmuje istotne informacje handlowe oraz
informacje dotyczace sytuacji finansowej spotek IVAX i Teva, zaczerpnigte z innych dokumentéw ztozonych w
amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, ktore nie zostaty wiaczone do niniejszego dokumentu lub
dostarczone wraz z nim. Powotane niniejszym dokumenty dotyczace spoétek IVAX i Teva mozecie Panstwo
otrzyma¢ bezptatnie, jezeli zwrocicie si¢ o nie pisemnie lub telefonicznie do odpowiedniej spotki.

IVAX Corporation Teva Pharmaceutical Industries Limited
Investor Relations Investor Relations
4400 Biscayne Boulevard 5 Basel Street
Miami, FL 33137 P.O. Box 3190
Telefon: (305) 575-6000 Petach Tikva 49131 Israel
Faks: (305) 575-6055 Telefon: 972-3-926-7554
E-mail: ir@IVAX.com Faks: 972-3-926-7519

E-mail: ir@teva.co.il

Pragniemy zwroéci¢ uwagg, ze dostarczone Panstwu egzemplarze dokumentdow nie beda zawieraty
zatacznikow, o ile zataczniki takie nie sa wyraznie wlaczone przez odestanie do tresci tych dokumentow lub
niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Aby dokumenty, o ktére Panstwo zwrdcicie si¢ mogly by¢ dostarczone na czas, przed
nadzwyczajnym zgromadzeniem, winni Panstwo zwrocié si¢ o nie najpézniej do 20 pazdziernika 2005 r.

Kopie tych dokumentéw mozecie Panstwo roéwniez otrzymac bezplatnie korzystajac ze strony internetowej
prowadzonej przez amerykanska Komisj¢ Papierow Warto$ciowych i Gield pod adresem www.sec.gov.

Prosimy o zapoznaniem si¢ z rozdzialem zatytulowanym ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe
informacje”, ktéry zaczyna si¢ na str. 156.
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PYTANIA I ODPOWIEDZI DOTYCZACE POLACZENIA

Ponizej przedstawiamy niektore pytania, jakie moga Panstwo mie¢ - jako akcjonariusze IVAX lub Teva —
na temat polaczenia i innych kwestii rozpatrywanych na zgromadzeniach akcjonariuszy wraz z odpowiedziami na te
pytania. IVAX i Teva zachgcaja Panstwa do uwaznego przeczytania pozostatej czesci wspolnej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu, poniewaz niniejszy rozdziat nie wyczerpuje wszystkich informacji, jakie moga by¢ dla
Panstwa istotne w odniesieniu do polaczenia lub innych kwestii rozpatrywanych na zgromadzeniach akcjonariuszy.
Dodatkowe istotne informacje sa takze zawarte w aneksach do dokumentéw wlaczonych do niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu przez odestanie.

Jezeli jestescie Panstwo polskimi posiadaczami akcji spétki IVAX, uprzejmie prosimy o zapoznanie
si¢ z zamieszczonymi ponizej ,,Informacjami dla polskich akcjonariuszy IVAX”.

Informacje o polgczeniu

Na czym polega planowana transakcja, w zwiazku z ktora zwroécono si¢ do mnie o udzial w glosowaniu?

Jezeli jestescie Panstwo akcjonariuszami spotki IVAX Corporation, zostali Panstwo zaproszeni do udziatu w
glosowaniu w sprawie zatwierdzenia umowy o potaczeniu zawartej przez dwie nowoutworzone spotki zalezne Teva
- Ivory Acquisition Sub, Inc. i Ivory Acquisition Sub II, Inc. Na podstawie umowy o potaczeniu Ivory Acquisition
Sub, Inc. zostanie potaczona i przejgta przez IVAX, ktory bedzie podmiotem kontynuujacym dziatalno$é po
potaczeniu. Nastegpnie IVAX potaczy si¢ i zostanie przejety przez Ivory Acquisition Sub II, Inc., ktora bedzie
podmiotem kontynuujacym dziatalno$¢ po potaczeniu, jako jednoosobowa spotka zalezna spotki Teva.

Jezeli jestescie Panstwo akcjonariuszami spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited, zostali Panstwo zaproszeni
do udziatu w glosowaniu w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ akcji zwyktych Teva (ktore zostana wprowadzone
do obrotu w USA w formie Amerykanskich Akcji Depozytowych, ADSOw, reprezentowanych przez Amerykanskie
Kwity Depozytowe, ADRy) na podstawie wyzej opisanej umowy o potaczeniu.

Co otrzymam w ramach polaczenia w zamian za moje akcje IVAX?

Jako akcjonariusze IVAX mozecie Panstwo wybra¢ rodzaj Swiadczenia przystugujacego za kazda posiadang akcjg
zwykta IVAX w zwiazku z potaczeniem, jakie Zycza sobie Panstwo otrzymaé w zamian za posiadane akcje zwykle
IVAX. W zaleznosci od dokonanego przez Panstwa wyboru, lub jego braku, kazda z posiadanych przez Panstwa
akcji zwyktych IVAX zostanie zamieniona na prawo do otrzymania:

»  zakazda akcjg zwykla IVAX, w odniesieniu do ktorej akcjonariusz skutecznie zdecyduje o wyborze
$wiadczenia pieni¢znego, nazywanego dalej §wiadczeniem pienigznym, kwoty w wysokosci 26,00 USD, bez
odsetek, z zastrzezeniem opisanych ponizej zasad proporcjonalnosci;

»  zakazda akcjg zwykta IVAX, w odniesieniu do ktorej akcjonariusz zdecyduje w sposob prawidlowy o wyborze
$wiadczenia w formie akcji, dalej zwanego §wiadczeniem w formie akcji, 0,8471 akcji zwyklej Teva, co
okreslane jest w dalszej czesci parytetem wymiany akcji (z zastrzezeniem opisanych ponizej zasad
proporcjonalnosci), ktore to akcje zostang wprowadzone do obrotu w USA w formie ADSOw reprezentowanych
przez ADRy; lub

+  zaakcje zwykle IVAX, w odniesieniu do ktorych nie zostala w prawidtowy sposob podjeta decyzja odnosnie
wyboru $§wiadczenia pienigznego lub §wiadczenia w formie akcji, dalej zwane akcjami, w odniesieniu do
ktorych nie dokonano wyboru, wyzej opisane §wiadczenie pieni¢zne, §wiadczenie w formie akcji, lub



$wiadczenie czg$ciowo pienigzne, czgsciowo w formie akcji, w zaleznosci od liczby akceji IVAX, co do ktorych
dokonano wyboru §wiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji.

Jezeli dokonacie Panstwo wyboru §wiadczenia pieni¢gznego lub §wiadczenia w formie akcji, forma §wiadczenia
faktycznie otrzymanego przez Panstwa jako akcjonariuszy IVAX w zwiazku z potaczeniem zostanie
prawdopodobnie skorygowana stosownie do zasad proporcjonalno$ci wynikajacych z umowy o potaczeniu,
opisanych w niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie, w rozdziale zatytulowanym
,Polaczenie-Dokonywanie wyboru §wiadczenia pieni¢znego i §wiadczenia w formie akcji” na str. 85. Zasady
proporcjonalnosci maja na celu zapewnienie, aby 50% akcji IVAX wyemitowanych na dzien zakonczenia procesu
potaczenia podlegato zamianie na ADRy Teva, a 50% akcji [IVAX wyemitowanych na dzien zakonczenia procesu
potaczenia podlegato zamianie na §wiadczenie pieni¢zne.

Nie beda Panstwu przyznawane zadne utamkowe czgsci ADROw spotki Teva, przystugujacych z tytutu potaczenia.
Zamiast tego, Teva wyptaci Panstwu §wiadczenie pieni¢zne za kazda utamkowa cz¢§¢ ADRu Teva, jakie
przystugiwataby Panstwu w innym przypadku.

Wedhug sredniego kursu zamknigcia ADRoOw spotki Teva, notowanych na NASDAQ National Market w USA, z
pigciu dni, poczawszy od dnia 18 lipca 2005 r. do dnia 22 lipca 2005 r., §wiadczenie za kazda wyemitowana akcjg
zwykla IVAX, przystugujace akcjonariuszom IVAX wybierajacym objgcie ADROw Teva, oznaczato nadwyzke w
wysokosci ok. 13,6% powyzej kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX z dnia 22 lipca 2005 r., bedacego ostatnim
dniem notowan w USA poprzedzajacym zawarcie umowy o polaczeniu, i nadwyzke w wysokosci ok. 19,5%
powyzej sredniego kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX za okres 30 dni notowan bezposrednio poprzedzajacych
dzien 22 lipca 2005 r. Wedlug kursu z dnia 22 wrze$nia 2005 r., tj. ostatniego mozliwego do uwzglgdnienia przed
oddaniem do druku niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, kurs zamknigcia ADROw spotki
Teva na gietdzie NASDAQ wynosit 33,19 USD. Apelujemy do Panstwa o zapoznanie si¢ z aktualnym kursem
gieldowym.

Dlaczego otrzymalem(-tam) te wspélna informacje dla akcjonariuszy / prospekt?

Niniejsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt zostata Panstwu dostarczona, poniewaz dokument ten
stanowi jednocze$nie wspdlng informacjg dla akcjonariuszy spotek IVAX i Teva oraz prospekt spotki Teva. Jako
wspolna informacja dla akcjonariuszy ma on na celu uzyskanie przez obie rady dyrektorow od akcjonariuszy swoich
odpowiednich spolek pelnomocnictw/kart do glosowania dla potrzeb nadzwyczajnych zgromadzen spotek
zwotanych w zwiazku z potaczeniem. Dokument ten jest jednocze$nie prospektem, poniewaz Teva przeprowadza
ofertg swoich akcji zwyktych, ktore zostanag wprowadzone do obrotu w USA jako ADSy reprezentowane przez
ADRy.

Jakie glosowanie jest konieczne w celu udzielenia zgody przez akcjonariuszy IVAX?

Umowa o potaczeniu wymaga zgody akcjonariuszy posiadajacych wigkszo§¢ wyemitowanych akcji zwyktych
IVAX. Dlatego tez, jezeli jeste$cie Panstwo akcjonariuszami IVAX i podczas glosowania wstrzymacie si¢ od glosu
lub nie wezmiecie udziatu w gtosowaniu, bedzie to miato taki sam skutek, jakby gltosowali Panstwo przeciwko
umowie o potaczeniu. Prawo do udziatu w glosowaniu nad umowa o potaczeniu przyshuguje Panstwu, jezeli
posiadali Panstwo akcje zwykle IVAX na koniec dnia roboczego w dacie ustalania praw, tj. 23 wrze$nia 2005 r. W
dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien ustalenia praw IVAX liczba wyemitowanych i uprawniajacych do
glosowania akcji zwyktych IVAX wynosita 273.278.175. Réwnocze$nie z zawarciem umowy o potaczeniu Teva
zawarta umowg akcjonariuszy z niektérymi cztonkami rady dyrektoréw i kierownictwa spotki IVAX, posiadajacymi
tacznie ok. 19% wyemitowanych akcji IVAX, ktorzy zobowiazali si¢ gtosowac za polaczeniem.

Jakie glosowanie jest konieczne ze strony akcjonariuszy Teva?

Emisja akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o potaczeniu wymaga zgody udzielonej wigkszoscia gtosow z

akcji akcjonariuszy uczestniczacych w nadzwyczajnym zgromadzeniu spotki Teva, na ktéorym obecne jest kworum.

Prawo do udziatu w glosowaniu nad emisja akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o polaczeniu przystuguje

Panstwu, jezeli byliscie Panstwo akcjonariuszami spo6tki Teva na koniec dnia roboczego w dacie ustalania praw, tj.
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22 wrze$nia 2005 r. W tym dniu liczba wyemitowanych i uprawniajacych do glosowania akcji zwyktych Teva
wynosita 634.233.150.

Jaka jest opinia rady dyrektoréw IVAX w sprawie rekomendowanego sposobu glosowania z moich akcji?

Po starannym namysle rada dyrektorow IVAX jednoglosdnie stwierdzita, ze potaczenie jest wskazane, a jego warunki
sprawiedliwe i ze lezy ono w najlepszym interesie spotki IVAX oraz jej akcjonariuszy, a takze zatwierdzita umowe
o potaczeniu i samo potaczenie. Rada dyrektorow [IVAX rekomenduje Panstwu glosowanie ,,ZA” wnioskiem o
wyrazenie zgody na zawarcie umowy o polaczeniu i przewidzianych w niej transakcji.

Jaka jest opinia rady dyrektorow Teva w sprawie rekomendowanego sposobu glosowania z moich akcji?

Po starannym namysle rada dyrektoréw Teva jednogloénie stwierdzita, ze emisja akcji zwyktych na podstawie
umowy o potaczeniu jest wskazana, a jej warunki sprawiedliwe, i ze lezy ona w najlepszym interesie spotki Teva i
jej akcjonariuszy, a takze zatwierdzita umoweg o potaczeniu i samo potaczenie. Rada dyrektorow Teva rekomenduje
Panstwu gltosowanie ,,ZA” wnioskiem o wyrazenie zgody na emisj¢ akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o
polaczeniu.

Czy liczba ADRo6w Teva, jakie maja zosta¢ przyznane w ramach polaczenia w zamian za kazda akcje zwykla
IVAX moze ulec zmianie zanim polaczenie zostanie zrealizowane?

Nie. Parytet wymiany akcji jest staly, co oznacza, ze nie bedzie on ulegal zmianie w przypadku zmiany ceny
ADROw Teva w okresie od chwili obecnej do czasu, kiedy potaczenie zostanie przeprowadzone.

Jaki udzial w polaczonej spétce beda posiadali po polaczeniu akcjonariusze IVAX?

Na podstawie liczby akcji wyemitowanych na dzien 22 lipca 2005 r., tj. ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien,
w ktorym umowa o potaczeniu zostata publicznie ogloszona, przewiduje sig, ze po przeprowadzeniu polaczenia
udziat akcjonariuszy IVAX w akcjonariacie Teva bgdzie wynosit okoto 15%.

Jakie skutki podatkowe bedzie dla mnie rodzilo polaczenie w zakresie federalnego podatku dochodowego w
USA?

Polaczenie (wraz z opisanym powyzej nastgpnym potaczeniem, ktére w dalszej czgsci bywa niekiedy okreslane jako
pdzniejsze polaczenie) powinno spetnia¢ warunki okreslone dla ,,reorganizacji” w rozumieniu ust. 368(a)
amerykanskiego Kodeksu Podatkowego (ang. Internal Revenue Code). Zaktadajac, ze potaczenie (wraz z
pdzniejszym potaczeniem) moze by¢ traktowane jako ,,reorganizacja” w Swietle amerykanskich przepiséw o
federalnym podatku dochodowym, amerykanscy podatnicy posiadajacy akcje zwyklte IVAX w zasadzie nie beda
wykazywali zadnych dochod6w ani strat zgodnie z amerykanskimi przepisami o federalnym podatku dochodowym
z tytulu zamiany akcji zwyktych IVAX na same tylko ADRy Teva. Amerykanscy podatnicy zasadniczo beda
wykazywali dochdd, lecz nie stratg, w przypadku, gdy uzyskaja jakiekolwiek $rodki pienigzne w zamian za
posiadane przez siebie akcje zwykte IVAX.

Bardziej szczeg6towe omoéwienie skutkéw podatkowych zamiany akcji zwyktych IVAX w ramach potaczenia
zostalo przedstawione w rozdziale ,,Kwestie dotyczace federalnego podatku dochodowego w USA”,
rozpoczynajacym si¢ na str. 134.

Co stanie si¢ z niewykorzystanymi opcjami na akcje IVAX przy polaczeniu?

Przed wejsciem w zycie potaczenia IVAX podejmie wszelkie dziatania konieczne lub wskazane w celu
doprowadzenia do tego, aby wszystkie nieprzyznane opcje nabycia akcji zwyktych IVAX, przewidziane na
podstawie programéw przyznawania akcji i pozostajace w mocy na dzien wejScia w zycie potaczenia, dalej zwane
opcjami na akcje IVAX, zostaly w pelnym zakresie przyznane i mogly by¢ zrealizowane (niezaleznie od tego czy
moga one by¢ realizowane w chwili obecnej) w dniu wejscia w zycie, z wyjatkiem pewnych opcji przyznanych w
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cato$ci wraz z zatwierdzeniem potaczenia przez akcjonariuszy IVAX oraz ograniczonej liczby opcji, jakie moga
zosta¢ przyznane przez IVAX przed potaczeniem, w stosunku do ktérych termin realizacji nie ulegnie
przyspieszeniu w zwiazku z potaczeniem. Ponadto IVAX podejmie wszelkie dzialania konieczne lub wskazane w
celu zapewnienia, aby wszystkie opcje na akcje IVAX pozostajace w mocy na dzien wej$cia w zycie, lecz
uzaleznione od przeprowadzenia potaczenia, zostaty w zakresie, w jakim opcje takie nie zostaty zrealizowane do
dnia wejscia w zycie, zamienione na opcje zakupu ADR6w Teva w liczbie ustalonej jako iloczyn:

e liczby akcji zwyktych IVAX objetych taka opcja i

e liczby 0,8471, zaokraglony w dét do liczby ADRoOw Teva bedacej liczba catkowita;
po cenie realizacji zakupu jednego ADRu Teva okreslonej jako iloraz:

e ceny za akcjg przy realizacji danej opcji na akcje IVAX tuz przed wejSciem w zycie i
e liczby 0,8471, zaokraglony do jednego centa w goreg.

Wszelkie inne warunki opcji na zakup ADR6w Teva bgda co do zasady takie same lub korzystniejsze niz warunki
opcji na akcje IVAX tuz przed wejsciem w zycie polaczenia.

Kiedy spodziewane jest przeprowadzenie polaczenia?

Przewidujemy, ze potaczenie zostanie przeprowadzone wkrotce po uzyskaniu przez nas zgody wyrazonej przez
akcjonariuszy IVAX i Teva na nadzwyczajnych zgromadzeniach oraz po uzyskaniu przez nas wszelkich
wymaganych zezwolen organdéw regulacyjnych. Aktualnie planujemy zakonczenie tego procesu w czwartym
kwartale 2005 r. lub w pierwszym kwartale 2006 r. Poniewaz polaczenie uzaleznione jest od uzyskania zgody
akcjonariuszy oraz organéw administracyjnych, nie mozemy doktadnie okresli¢ terminu jego spodziewanego
przeprowadzenia.

Jezeli posiadane przeze mnie akcje sq zarejestrowane tylko na rachunku maklerskim, a nie na moje
nazwisko, czy makler bedzie wykonywatl za mnie glosy z moich akeji?

Powinni Panstwo wyda¢ swoim maklerom instrukcje odnosnie glosowania Panstwa akcjami, zgodnie z trybem
postgpowania wskazanym przez maklera. Jezeli makler nie otrzyma od Pafistwa instrukcji, na ogét nie bedzie
upowazniony do wykonywania glosow z Panstwa akcji wedhug uznania, bez udzielonych przez Panstwa instrukcji.

Poniewaz zatwierdzenie wnioskow przedstawionych akcjonariuszom IVAX w niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospekcie wymaga ich przyjecia gtosami akcjonariuszy posiadajacych wigkszos¢ wyemitowanych
akcji zwyktych IVAX, taki tzw. ,,brak gtosu maklera” ze strony akcjonariuszy IVAX bedzie rodzit takie same skutki
jak glos oddany przeciwko umowie o potaczeniu.

Co powinienem teraz zrobic¢?

Jezeli jestescie Pafistwo akcjonariuszami IVAX, to po starannym przeczytaniu i analizie informacji zawartych lub
powotanych w niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie, uprzejmie prosimy o wypelnienie i podpisanie
formularza pelnomocnictwa/karty do glosowania, a naste¢pnie jak najszybsze odestanie podpisanej przez Panstwa
karty do glosowania w zataczonej ofrankowanej kopercie, tak aby podczas nadzwyczajnego zgromadzenia mozliwe
bylto wykonywanie glosow z Pafistwa akcji. Mozecie Panstwo réwniez udzieli¢ pelnomocnictwa telefonicznie lub za
posrednictwem Internetu. Panstwa pelnomocnictwo/karta do glosowania bgdzie zawierata polecenia dla wskazanych
W nim z imienia i nazwiska osob, do glosowania Panstwa akcjami podczas zgromadzenia akcjonariuszy w sposob
okreslony w pelnomocnictwie. Jezeli podpiszecie Panstwo formularz pelnomocnictwa/karty do glosowania i
wyslecie je bez wskazania jak majg by¢é wykonywane Panstwa glosy, wowczas posiadacz udzielonego przez
Panstwa pelnomocnictwa bgdzie glosowat ,,ZA” przyjeciem i zatwierdzeniem umowy o polaczeniu. Jezeli
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akcjonariusze IVAX nie wezma udziatu w glosowaniu lub wstrzymaja si¢ od glosu, bedzie to miato taki sam skutek,
jak gdyby glosowali przeciwko umowie o polaczeniu.

Jezeli Posiadaja panstwo akcje zwykle Teva, po uwaznym przeczytaniu i przeanalizowaniu informacji zawartych
lub wlaczonych przez odestanie do niniejszej wspdlnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, moga Panstwo
uczestniczy¢ w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy i glosowaé osobiscie lub przesta¢ do Teva
petnomocnictwo/karte do glosowania, na podstawie ktorej bedzie mozna odda¢ gltos z Panstwa akcji na
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Aby tak si¢ stato, wystawione przez Panstwa petnomocnictwo/karta
do glosowania musi wptynaé do Teva przynajmniej na cztery dni przed data nadzwyczajnego zgromadzenia.
Panstwa pelnomocnictwo/karta do gtosowania poleci w nim wymienionym, aby gtosowaty Panstwa akcjami na
walnym zgromadzeniu.

Jezeli jestescie Panstwo posiadaczami ADROw Teva, to nie przystuguje Panstwu prawo do bezposredniego
wykonywania gloséw podczas zgromadzenia akcjonariuszy Teva. Jednak, po uwaznej lekturze i analizie informacji
zawartych badz wiaczonych przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, mozecie
Panstwo zwrdcic sig na pi$mie, aby depozytariusz ADROw, tj. Bank of New York, wykonat glosy z
przechowywanych na rzecz Panstwa akcji Teva zgodnie z wydanymi przez Panstwa poleceniami.

PANSTWA GLOS JEST BARDZO WAZNY.

Jezeli jestem akcjonariuszem IVAX i chee wziaé udzial w nadzwyczajnym zgromadzeniu, co powinienem
zrobi¢?

Musicie Panstwo przyby¢ dnia o godzinie 10:00 w czwartek, 27 pazdziernika 2005 r. do biura UBS Securities LLC
mieszczacego sig przy 1285 Avenue of the Americas, 14 pigtro, Centrum Konferencyjne, Nowy Jork, NY, 10019.

Jezeli jestem akcjonariuszem Teva i chce wziaé udzial w nadzwyczajnym zgromadzeniu, co mam zrobié¢?

Musicie Panstwo przyby¢ o godzinie 17:00 czasu miejscowego w czwartek, 27 pazdziernika 2005 r. do gldwnej
siedziby kierownictwa spotki Teva, mieszczacej si¢ przy 5 Basel Street w Petach Tikva 49131 w Izraelu.

Jezeli jesteScie Panstwo posiadaczami ADRoOw Teva, to nie przystuguje Panstwu prawo do wykonywania gloséw
podczas nadzwyczajnego zgromadzenia, chyba ze wczedniej oddaja panstwo swoje ADRy depozytariuszowi
ADROw Teva, ktoérym jest Bank of New York, i w zamian zostang Panstwu wydane akcje Teva.

Jezeli jestem akcjonariuszem IVAX, czy moge zmieni¢ zdanie odno$nie sposobu glosowania po tym, jak moja
podpisane pelnomocnictw/karta do glosowania zostala wystana?

Zanim glosy zostana oddane na podstawie Panstwa pelnomocnictwa/karty do gtosowania podczas nadzwyczajnego
zgromadzenia zawsze mozecie Panstwo zmieni¢ zdanie odnos$nie sposobu glosowania. Zmiany takiej mozna
dokona¢ korzystajac z jednego z nastgpujacych czterech sposobéw. Po pierwsze, mozecie Panstwo wystaé pisemne
zawiadomienie stwierdzajace, ze pragniecie odwotaé pelnomocnictwo udzielone w tresci karty do glosowania.
Drugim sposobem jest wypetnienie i dostarczenie nowego pelnomocnictwa/ karty do glosowania. Jezeli bgdziecie
Panstwo chcieli skorzysta¢ z ktorejkolwiek z tych dwoch mozliwosei, wowczas musicie wystaé swoje
zawiadomienie o odwolaniu pelnomocnictwa lub nowe petnomocnictwo/karte do glosowania do sekretarza spotki
IVAX na nastepujacy adres:

Steven D. Rubin
Sekretarz

IVAX Corporation

4400 Biscayne Boulevard
Miami, FL 33137



Trzecia mozliwos$cia jest wypetnienie pelnomocnictwa/karty do glosowania w pdzniejszym terminie telefonicznie
lub za posrednictwem Internetu, zgodnie z instrukcjami zamieszczonymi na zataczonym formularzu
pelnomocnictwa/karty do gtosowania. Po czwarte, mozecie Panstwo wzia¢ udziat w nadzwyczajnym zgromadzeniu
spotki IVAX i glosowac osobiscie. Jednak sama tylko Panstwa obecno$¢ podczas zgromadzenia nie oznacza
odwotania udzielonego petnomocnictwa/karty do glosowania i konieczny jest Panstwa udziat w glosowaniu podczas
zgromadzenia.

W przypadku polecenia wydanego maklerowi w celu wykonywania gtosow z Pafistwa akcji, aby zmieni¢ sposéb
glosowania musicie Panstwo postapi¢ zgodnie z odno$nymi wskazéwkami udzielonymi przez maklera.

Jezeli jestem akcjonariuszem Teva, czy moge zmieni¢ zdanie odno$nie sposobu glosowania po tym, jak moje
podpisane pelnomocnictwo/karta do glosowania zostala wystana?

Jezeli jeste$cie Panstwo akcjonariuszami Teva, wszelkie polecenia zmiany odno$nie wykonywania glosow z
Panstwa akcji musza zosta¢ doreczone co najmniej na cztery dni przed nadzwyczajnym zgromadzeniem Teva.
Zmiany takiej mozna dokona¢ na jeden z trzech sposobdw. Po pierwsze, mozecie Pafistwo wysta¢ pisemne
zawiadomienie stwierdzajace, ze pragniecie Panstwo wycofa¢ udzielone pelnomocnictwo/kart¢ do gtosowania.
Drugim sposobem jest wypelnienie i dostarczenie nowego pelnomocnictwa/karty do glosowania. Jezeli bedziecie
Panstwo chcieli skorzysta¢ z ktorejkolwiek z tych dwoch mozliwosei, wowczas musicie wysta¢ swoje
zawiadomienie o odwotaniu pelnomocnictwa lub nowe pelnomocnictwo/kartg do glosowania do sekretarza spotki
Teva na nastgpujacy adres:

Uzi Karniel, Adv.
Sekretarz Spotki

Teva Pharmaceutical
Industries Limited

5 Basel Street

P.O. Box 3190

Petach Tikva 49131 Israel

Po trzecie, mozecie Panstwo wzia¢ udziat w nadzwyczajnym zgromadzeniu spo6tki Teva i glosowac osobiscie.
Jednak sama tylko Panstwa obecno$¢ podczas zgromadzenia nie oznacza odwotania udzielonego pelnomocnictwa i
konieczny jest Panstwa udzial w glosowaniu podczas zgromadzenia.

W przypadku polecenia wydanego maklerowi w celu wykonywania gltosow z Panstwa akcji, aby zmieni¢ sposob
glosowania musicie Panstwo postapi¢ zgodnie z odno$nymi wskazoéwkami udzielonymi przez maklera.

Jezeli jestem posiadaczem ADROw Teva, czy moge zmieni¢ zdanie odno$nie sposobu glosowania po tym, jak
moéj formularz instrukcji glosowania zostal wyslany?

Jezeli jestescie Panstwo posiadaczami ADRoOw Teva, to wszelkie zmiany dotyczace wydanych przez Panstwa
instrukcji w sprawie glosowania musza zosta¢ dostarczone do Bank of New York najpdzniej o godzinie 17:00 czasu
nowojorskiego, w dniu 20 pazdziernika 2005 r. Zmian takich mozecie Panstwo dokona¢ na jeden z dwoch
sposobow. Po pierwsze, mozecie Panstwo wysta¢ do Bank of New York pisemne zawiadomienie stwierdzajace, ze
pragniecie Panstwo wycofa¢ wczesniej wydane instrukcje. Drugim sposobem jest wypetnienie i wystanie nowego
formularza instrukcji gtosowania. Jezeli bedziecie Pafistwo chceieli skorzysta¢ z ktorejkolwiek z tych dwoch
mozliwos$ci, wowczas musicie wystaé swoje zawiadomienie o odwotaniu instrukcji glosowania lub nowy formularz
instrukcji gtosowania do Bank of New York, jako depozytariusza ADROw, na nastgpujacy adres:

Bank of New York

Do wiadomosci: Departament ADRoOw
101 Barclay Street

New York, New York 10286

Tel.: 212-815-8223



W przypadku instrukcji gtosowania wydanej maklerowi w celu wykonywania gloséw z Panstwa akcji, aby zmieni¢
sposoOb glosowania musicie Pafistwo postapi¢ zgodnie z odno$nymi wskazéwkami udzielonymi przez maklera.

Czy przystuguja mi jakies szczegolne prawa, jezeli bede przeciwny polaczeniu?

W zwiazku z potaczeniem akcjonariuszom przeciwnym potaczeniu nie przystuguja zadne szczegélne prawa. Prawo
stanu Floryda nie przewiduje takich praw, poniewaz akcje zwykle IVAX sa notowane na ogélnokrajowej gietdzie
papieréw warto§ciowych.

Czy mam teraz wysla¢ moje odcinki akcji IVAX?

Nie, odcinkéw akeji nie nalezy wysytaé przed wystaniem formularza wyboru §wiadczenia. Zgodnie z informacjami
zamieszczonymi ponizej, jezeli zamierzacie Panstwo wystaé taki formularz wyboru, to aby wybor byt skuteczny,
musicie Panstwo rowniez wysta¢ odcinki wszystkich akcji IVAX, objetych takim formularzem wyboru. W
przypadku niepodejmowania wyboru nie nalezy wysyta¢ odcinkéw posiadanych akcji.

Informacje odnosnie wyboru swiadczenia zwiqzanego z polqczeniem

W jaki sposob akcjonariusze IVAX moga dokona¢ wyboru Swiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie
akcji?

Formularz wyboru §wiadczenia zostanie Panstwu wkrotce przestany oddzielnym pismem. Akcjonariusze IVAX
winni uwaznie zapoznac si¢ z instrukcjami odnosnie dokonywania wyboru i $cisle si¢ do nich stosowac. Aby
wybraé $wiadczenie pienigzne lub §wiadczenie w formie akcji, akcjonariusze IVAX musza prawidlowo wypehié i
podpisac oraz przesta¢ formularz wyboru wraz z wszystkimi odcinkami posiadanych przez siebie akcji IVAX do
Bank of New York, jako agenta wymiany, na nastgpujacy adres:

Bank of New York
(Teva-IVAX)

P.O. Box 859208
Braintree, MA 02185-9208

PROSIMY ZWROCIC UWAGE, ZE ADRES, NA KTORY NALEZY WYSEAC FORMULARZ WYBORU JEST
INNY NIZ ADRES, NA KTORY NALEZY WYSEAC FORMULARZ PELNOMOCNICTWA/KARTY DO
GLOSOWANIA.

Przed uptywem terminu wyboru konieczne jest dostarczenie agentowi wymiany formularza wyboru wraz ze
wszystkimi odcinkami akcji IVAX, §wiadectwem zaksiggowania przeniesienia akcji, lub gwarancja ich wydania,
okreslonymi w formularzu wyboru. Termin na dokonanie wyboru uptywa dnia 27 pazdziernika 2005 r. o godz.
17:00 czasu nowojorskiego, tj. dnia nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX, chyba Ze proces
potaczenia zostanie zakonczony pozniej niz w ciagu czterech dni roboczych od daty nadzwyczajnego zgromadzenia,
a w takim przypadku termin dokonania wyboru bedzie przedtuzony do dnia przypadajacego dwa dni robocze przed
zakonczeniem potaczenia. IVAX i Teva opublikuja ogloszenie okreslajace termin dokonywania wyboru co najmnie;j
pig¢ dni roboczych przed spodziewanym terminem zakonczenia potaczenia.

Jezeli posiadane przez Panstwa akcje IVAX sa zarejestrowane tylko na rachunku maklerskim prowadzonym przez
bank, maklera lub inng instytucj¢ finansowa i pragniecie Panstwo wybra¢ rodzaj §wiadczenia, wowczas, aby
dokona¢ wyboru nalezy postepowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez dang instytucje finansowa, ktéra
dysponuje Panstwa akcjami.

Czy akcjonariusz IVAX moze wybra¢ §wiadczenie pienigezne za cze$¢ swoich akcji IVAX i §wiadczenie w
formie akcji za pozostale posiadane przez siebie akcje IVAX?



Tak. Formularz wyboru umozliwia wybor §wiadczenia pienigznego lub §wiadczenia w formie akcji w zamian za
wszystkie lub dowolna czg$¢ posiadanych przez Panstwa akcji IVAX.

Czy akcjonariusz IVAX moze zmieni¢ rodzaj wybranego §wiadczenia po wystaniu formularza wyboru?

Tak. Przed uplywem terminu wyboru mozecie Panstwo wycofa¢ swoj wybor poprzez pisemne zawiadomienie o
wycofaniu wyboru wystane do agenta wymiany. Po wycofaniu dokonanego wczesniej wyboru mozna dokonaé
innego wyboru przesytajac nowe dokumenty dotyczace wyboru. Odwotanie dokonanego wyboru musi zawieraé
imig 1 nazwisko lub nazwg akcjonariusza, na rzecz ktorego akcje zostaly zapisane w ksiggach przeniesienia akcji
IVAX oraz wszelkie inne informacje wymagane przez agenta wymiany. Nowy wybdr musi zosta¢ dokonany z
zachowaniem procedury wyboru okreslonej w niniejszej wspdlnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie i w
formularzu wyboru. W przypadku polecenia wydanego maklerowi w celu dokonania wyboru §wiadczenia za
Panstwa akcje, aby zmieni¢ wydane polecenie musicie Panstwo postapi¢ zgodnie z odno$nymi wskazowkami
udzielonymi przez maklera. W przypadku wycofania przez Panstwa wyboru §wiadczenia, takie wycofanie bedzie
skuteczne, jezeli agent wymiany otrzyma zawiadomienie lub dokumenty przed uptywem terminu wyboru.

Czy moge zby¢ akcje IVAX po dokonaniu wyboru swiadczenia?

Nie. Akcjonariusze IVAX, ktorzy wybrali rodzaj $wiadczenia nie beda mogli sprzeda¢ ani w inny sposob zby¢
swoich akcji po dokonaniu wyboru, chyba ze w prawidlowy sposob wycofaja swoj wybor przed terminem wyboru,
lub w przypadku, gdyby umowa o polaczeniu zostata rozwiazana.

Co sig stanie, jezeli akcjonariusz IVAX nie wysle formularza wyboru, lub jezeli formularz nie zostanie
dostarczony?

Jezeli agent wymiany nie otrzyma od Pafistwa prawidlowo wypemlionych formularzy wyboru przed uptywem
terminu wyboru, wraz z odcinkami/$§wiadectwami akcji, w zamian za ktore chcieliby Panstwo otrzymaé §wiadczenie
pienigzne lub akcje, lub $wiadectwa zaksiggowania przeniesienia akcji badz gwarancji wydania, okreslonych w
formularzu wyboru, wowczas, jako akcjonariusze niedokonujacy wyboru, nie bgdziecie Panstwo mogli decydowac o
rodzaju $wiadczenia, jakie otrzymacie. W konsekwencji, posiadane przez Panstwa akcje IVAX zostana zamienione
na §wiadczenie pieni¢zne, ADRy Teva, lub czg§ciowo na §wiadczenie pienigzne, a czgsciowo na ADRy Teva,
zgodnie z zasadami proporcjonalnosci przewidzianymi w umowie o polaczeniu i okreslonymi w rozdziale
,,Polaczenie-Dokonywanie wyboru §wiadczenia pieni¢znego i $wiadczenia w formie akcji” rozpoczynajacym si¢ na
str. 85. Poniewaz §wiadczenie w formie akcji i §wiadczenie pieni¢zne moga mie¢ rézng warto§¢ oraz zwazywszy, ze
inni akcjonariusze prawdopodobnie wybiora $wiadczenie o wyzszej wartosci, w takim przypadku mozliwe jest, ze
otrzymacie Panstwo $§wiadczenie, ktérego warto$¢ bedzie nizsza w danym momencie. Panstwo ponosicie ryzyko
niedorgczenia i wszystkie formularze nalezy wysytac poczta kurierska lub dorgczy¢ osobiscie na whasciwy adres
wskazany w formularzu wyboru.

W przypadku niedostarczenia przez akcjonariusza IVAX, w prawidtowy sposob, formularza wyboru wraz z
odcinkami posiadanych przez niego akcji, w ciggu czterech dni roboczych od wejsScia w zycie potaczenia agent
wymiany wysle do takiego akcjonariusza pismo zawiadamiajace o przeniesieniu i zawierajace instrukcje odnosnie
sposobu wydania odcinkéw akcji w zamian za $wiadczenie(-a) zwigzane z potaczeniem.

Czy moge zlozy¢ formularz wyboru, jezeli bede glosowaé przeciwko polaczeniu?

Tak. Mozecie Panstwo ztozy¢ formularz wyboru, nawet jezeli bedziecie glosowaé przeciwko zatwierdzeniu umowy
o potaczeniu.

Co sig stanie, jezeli jestem akcjonariuszem IVAX, ale nie moge odnalez¢ mojego odcinka akcji?
Zostanie przewidziana stosowna procedura, zgodnie z ktora beda Panstwo mogli otrzymac¢ §wiadczenie zwiazane z

potaczeniem, nawet w przypadku zgubienia jednego lub wigkszej liczby odcinkow Panstwa akcji IVAX. Jednak
przeprowadzenie takiej procedury moze wymagac czasu. Aby mie¢ pewno$é, ze bedziecie Panstwo mogli otrzymacé
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przyshugujace $wiadczenia zwigzane z potaczeniem niezwlocznie po przeprowadzeniu potaczenia, jezeli mimo
starannych poszukiwan nie mozecie Panstwo odnalez¢ odcinkow Panstwa akcji IVAX, winni Panstwo jak
najszybciej skontaktowac si¢ z Mellon Investor Services LLC, jako agentem ds. przenoszenia akcji IVAX i wykona¢
czynnosci przewidziane trybem wydawania zastgpczych odcinkéw akceji posiadaczom akeji IVAX. Aby
skontaktowac¢ si¢ z Mellon Investor Services telefonicznie nalezy zadzwonié¢ na numer (800) 839-2616, lub
pisemnie, na adres: Mellon Investor Services, P.O. Box 3312, South Kackensack, New Yersey 07606-1912, z
dopiskiem: Zagubione papiery wartosciowe (Lost Securities).

Czynniki ryzyka i mozliwosé uzyskania dodatkowych informacji
Czy z posiadaniem ADROw Teva wigze si¢ jakie$ ryzyko?

Tak. Winni Panstwo doktadnie zapozna¢ si¢ z rozdzialem zatytutowanym ,,Czynniki ryzyka”, rozpoczynajacym si¢
na str. 38 niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Gdzie mogg uzyska¢ odpowiedz na moje pytania?

Jezeli macie Panstwo jakiekolwiek pytania dotyczace potaczenia, lub jezeli chcieliby Panstwo otrzymaé dodatkowe
egzemplarze tej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, zataczonego formularza pelnomocnictwa/karty
do glosowania, lub formularza wyboru, prosimy o skontaktowanie si¢ z kancelaria prawna reprezentujaca dana
spoltke, lub z dziatem relacji inwestorskich wlasciwej spoiki:

Akcjonariusze IVAX: Akcjonariusze Teva: Posiadacze ADROw Teva
D. F. King & Co., Inc. Investor Relations MacKenzie Partners, Inc.
48 Wall Street 5 Basel street 105 Madison Avenue
New York, NY 10005 P.O. Box 3190 Nowy Jork, NY 10016
(800) 549-6697 Petach Tikva 49131 Izrael (800) 322-2885
(212) 269-5550 Telefon: 972-3-926-7554 (212) 929 5500

Faks: 972-3-926-7519

e-mail: ir@teva.co.il lub
lub Bank of New York

101 Barclay Street

Investor Relations Nowy Jork, NY 10286
4400 Biscayne Blvd. (212) 815-8223

Miami, FL 33137
Telefon: (305) 575-6000
E-mail: ir@ivax.com



INFORMACJE DLA POLSKICH AKCJONARIUSZY IVAX

Niniejsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt nie stanowi dokumentu ofertowego,
wystarczajacego do podjgcia decyzji o nabyciu akcji Teva lub ADROw Teva (,,Akcje Teva”) na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z wymogami prawa polskiego, dokonanie przez Panstwa wyboru §wiadczenia,
jakie chcieliby Panstwo otrzymac, a takze skierowanie do Panstwa przez spotke Teva oferty Akcji Teva jako czgSci
tego $wiadczenia, moga mie¢ miejsce na terenie Polski tylko i wylacznie z zachowaniem wymogéw w zakresie
oferty publicznej Akcji Teva. W zwiazku z tym, na terenie Polski udostgpnione bedzie memorandum informacyjne,
na podstawie ktorego w Polsce przeprowadzona zostanie oferta publiczna Akcji Teva, skierowana do polskich
akcjonariuszy IVAX (,,Polskie Memorandum Informacyjne”). Polskie Memorandum Informacyjne zostanie
sporzadzone i udostgpnione akcjonariuszom IVAX na terenie Polski stosownie do wymogdw prawa polskiego.
Zalecamy, aby przeczytali Panstwo niniejsza wspolng informacjg dla akcjonariuszy / prospekt oraz Polskie
Memorandum Informacyjne w celu zapoznania sig ze szczegdétowymi informacjami dotyczacymi proponowanego
potaczenia oraz zwigzanej z nim oferty nabycia Akcji Teva.

W odniesieniu do planowanego polaczenia maja zastosowanie wymogi dotyczace obowiazkow
informacyjnych zgodnie z prawem amerykanskim, ktore moga odbiegaé od obowiazkéw informacyjnych w Polsce,
za$ niniejsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt zostata sporzadzona z zachowaniem odno$nych
wymogow prawa amerykanskiego w zakresie jej tresci, formatu i stylu. Polska Komisja Papieréw Warto$ciowych i
Gield nie wydata decyzji dopuszczajacej ani odmawiajacej dopuszczenia Akcji Teva, ani oferty na Akcje Teva w
Polsce, ani tez nie stwierdzila, ze niniejsza wspdlna informacja dla akcjonariuszy / prospekt jest poprawna lub
adekwatna.

Akcjonariuszom IVAX w Polsce bedzie przystugiwato prawo wyboru pomigdzy otrzymaniem Akcji Teva
lub $wiadczenia pienigznego na warunkach odpowiadajacych warunkom przewidzianym dla innych akcjonariuszy
IVAX, wlacznie z ewentualna mozliwos$cia proporcjonalnego podziatu dokonanych przez Panstwa wyborow, jak to
zostalo okreslone w rozdziale zatytutowanym ,,Polaczenie”. Wybor §wiadczenia pienigznego lub §wiadczenia w
formie akcji” ponizej. Szczegodly stosownych procedur zostang przedstawione w Polskim Memorandum
Informacyjnym. Polskie Memorandum Informacyjne okresli rowniez procedurg wyplaty §wiadczenia zwigzanego z
potaczeniem na rzecz akcjonariuszy IVAX w Polsce.

W zwiazku z potaczeniem akcje zwykte IVAX zostana wycofane z obrotu gietdowego na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spotka Teva w chwili obecnej nie zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie
Akcji Teva do obrotu na rynku regulowanym w Polsce.

IVAX zawiadomi polskich akcjonariuszy IVAX o warunkach dotyczacych ich prawa do wzigcia udziatu w
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX w raporcie biezacym, ktory zostanie ztozony do Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd, Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz do Polskiej Agencji
Prasowe;j.




STRESZCZENIE

Niniejsze streszczenie nie ma stanowic pelnej informacji i we wszystkich aspektach podlega ono uscisleniu
w oparciu o szczegolowe informacje zawarte w innych czesciach niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu. Apelujemy do akcjonariuszy o staranne zapoznanie sie z petnq tresciq informacji dla akcjonariuszy /
prospektu oraz innymi informacjami wlqczonymi don przez odestanie (patrz takze: rozdziat pt. ,, Gdzie mozna
znalez¢ dodatkowe informacje?”.

Akcjonariusze IVAX moga dokonaé wyboru pomiedzy otrzymaniem akcji Teva lub §wiadczenia pieni¢znego,
z zastrzezeniem zasad proporcjonalnoSci (str. 87).

Jako akcjonariusze IVAX mozecie Panstwo dokona¢ wyboru jednej sposrod nastepujacych dostgpnych
form $wiadczenia zwiazanego z polaczeniem, jakie chcieliby Panstwo otrzymaé w zamian za posiadane przez
Panstwa akcje zwykte IVAX. W zaleznosci od wybranego rodzaju §wiadczenia zwiazanego z potaczeniem, kazda z
posiadanych przez Panstwa akcji zwyktych IVAX zostanie zamieniona na prawo do otrzymania:

+ zakazda akcjg zwykla IVAX, w odniesieniu do ktorej akcjonariusz skutecznie dokona wyboru
$wiadczenia pieni¢znego, zwanego dalej $wiadczeniem pienigznym, kwoty w wysokosci 26,00 USD,
bez odsetek, z zastrzezeniem opisanych ponizej zasad proporcjonalnosci;

» zakazda akcj¢ zwykla IVAX, w odniesieniu do ktorej akcjonariusz skutecznie dokona wyboru
$wiadczenia w formie akcji, dalej zwanego $wiadczeniem w formie akcji, 0,8471 akcji zwyklej Teva
(z zastrzezeniem opisanych ponizej zasad proporcjonalnosci), ktore to akcje zostana wprowadzone do
obrotu w USA w formie ADSOw reprezentowanych przez ADRy; lub

« zaakcje zwykte IVAX, w odniesieniu do ktérych nie dokonano skutecznie wyboru §wiadczenia
pienigznego lub §wiadczenia w formie akcji, dalej zwane akcjami, w odniesieniu do ktorych nie
dokonano wyboru, wyzej opisane $wiadczenie pieni¢zne, §wiadczenie w formie akcji, lub
$wiadczenie czg$ciowo pienigzne, czgsciowo w formie akeji, w zaleznoéci od liczby akcjonariuszy
IVAX, ktorzy wybrali §wiadczenie pieni¢zne Iub $§wiadczenie w formie akcji.

Wyboru mozna dokonaé¢ w odniesieniu do kazdej posiadanej przez Panstwa poszczegélnej akcji zwyktej
IVAX.

Na przyktad: Jezeli posiadacie Panstwo 10.000 akcji IVAX, to mozecie wybra¢ §wiadczenie w postaci (a) 8.471
akcji zwyktych Teva w formie ADS6w reprezentowanych przez ADRYy, (b) $wiadczenie pienigzne w wysokosci
260.000 USD, lub (c) mozecie Panstwo wybraé §wiadczenie w postaci 0,8471 ADRu Teva za akcje IVAX w
odniesieniu do czgsci posiadanych przez siebie akcji IVAX oraz §wiadczenie pienigzne w wysokosci 26,00 USD za
akcje w odniesieniu do swoich pozostatych akcji IVAX. Jak to jednak zostato opisane ponizej, liczba ADR6w Teva
oraz kwota pienigzna, jakie Panstwo faktycznie otrzymacie w zwiazku z potaczeniem moze by¢ po czesci
uzalezniona od wyboru dokonanego przez innych akcjonariuszy IVAX.

Jezeli dokonacie Panstwo wyboru §wiadczenia pienigznego lub w formie akcji, to rodzaj faktycznie
otrzymanego przez Panstwa §wiadczenia zwiazanego z potaczeniem bgdzie prawdopodobnie podlegat korekcie w
wyniku zastosowania zasad proporcjonalnosci wynikajacych z umowy o polaczeniu, ktore zostaty opisane w
niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie. Zasady proporcjonalnosci maja na celu zapewnienie,
aby 50% akcji IVAX wyemitowanych na dzien zakonczenia procesu potaczenia podlegato wymianie na ADRy
Teva, a 50% akcji IVAX wyemitowanych na dzien zakonczenia procesu potaczenia podlegalo wymianie na
$wiadczenie pienigzne. Jezeli taczna liczba akcji IVAX, w odniesieniu do ktérych wybrane zostato §wiadczenie w
formie akcji przekroczy prog 50%, wowczas cze$¢ akeji IVAX, w odniesieniu do ktorych wybrane zostato
$wiadczenie w formie akcji zostanie zamieniona na ADRy Teva, proporcjonalnie, tak aby catkowita liczba akcji
IVAX zamienionych na ADRy Teva byta rowna progowi 50%. Podobnie, jezeli liczba akcji IVAX, w odniesieniu
do ktorych wybrane zostato §wiadczenie pienigzne przekroczy prog 50%, wowczas czes$¢ akceji IVAX, w odniesieniu
do ktorych wybrane zostato §wiadczenie pienigzne zostanie zamieniona na $wiadczenie pienigzne, proporcjonalnie,
tak aby catkowita liczba akcji IVAX zamienionych na §wiadczenie pieni¢zne byta réwna progowi 50%.
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Na przyklad: Jezeli posiadacie Panstwo 10.000 akcji IVAX i wybierzecie w zamian za Panstwa akcje
IVAX $wiadczenie wylacznie w postaci ADROw Teva, a wszyscy inni akcjonariusze dokonaja takiego samego
wyboru, wowczas:

*  jedynie 50% z Panstwa akcji IVAX zostanie zamienione na ADRy Teva, a w zamian za pozostate
50% Panstwa akcji IVAX otrzymacie Panstwo $§wiadczenie pieni¢zne; zatem

*  otrzymacie Panstwo catkowita liczbg 4.235 ADRoOw Teva (0,8471 akcji zwyktej Teva za akcje
IVAX) w zamian za 5.000 sposrod Panstwa akcji IVAX oraz 130.013 USD (26,00 USD za jedna
akcje IVAX plus $wiadczenie pienigzne za utamkowa cz¢s¢ ADROw zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej) tytutem §wiadczenia pienigznego w zamian za pozostale 5.000 Panstwa akcji IVAX.

Powyzsze przyktady zostaty przytoczone jedynie jako ilustracja. Faktyczna liczba ADROw Teva oraz
kwota §wiadczenia pieni¢znego, jakie otrzymacie Panstwo w wyniku potaczenia, bedzie uzalezniona od
dokonanego przez Panstwa wyboru oraz od dokonanego Iub niedokonanego wyboru przez wszystkich
innych posiadaczy akcji zwyktych IVAX.

Aby dokona¢ wyboru §wiadczenia pieni¢znego lub $wiadczenia w formie akcji musicie Panstwo dostarczy¢
prawidlowo wypetiony formularz wyboru do godziny 17:00 czasu nowojorskiego, dnia 27 pazdziernika 2005 r., tj.
do dnia nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy [IVAX, chyba Ze proces potaczenia zostanie zakonczony
pdzniej niz w ciagu czterech dni roboczych od daty nadzwyczajnego zgromadzenia, a w takim przypadku termin
dokonania wyboru bedzie przedtuzony do dnia przypadajacego dwa dni robocze przed zakonczeniem procesu
potaczenia. IVAX i Teva opublikuja ogloszenie okreslajace termin dokonania wyboru co najmniej pig¢ dni
roboczych przed spodziewanym terminem zakonczenia potaczenia. Jezeli nie dokonacie Panstwo w prawidtowy
sposob wyboru $wiadczenia pienigznego lub §wiadczenia w formie akceji przed uptywem terminu dokonywania
wyboru, wowczas posiadane przez Panstwa akcje IVAX zostana zamienione na §wiadczenie pieni¢zne, ADRy Teva,
lub czgSciowo na §wiadczenie pienigzne, a cz¢sciowo na ADRy Teva, zgodnie z zasadami proporcjonalno$ci
przewidzianymi w umowie o potaczeniu i okreslonymi w rozdziale ,,Polaczenie-Dokonywanie wyboru §wiadczenia
pienigznego i $wiadczenia w formie akcji” rozpoczynajacym sig na str. 85.

Nie otrzymacie Pafnstwo w zwigzku z potaczeniem zadnych utamkowych czg¢sci ADROw Teva. W zamian
za wszelkie utamkowe czgSci ADROw zostanie Panstwu wyptacone §wiadczenie pieni¢zne w wysokos$ci
odpowiadajacej warto$ci tacznej utamkowej cz¢sci ADRu Teva, jaka przystugiwataby Panstwu w innym przypadku.

Poréwnanie cen rynkowych i informacje o akcjach (str. 33).

Akcje zwykle IVAX sa notowane i znajduja si¢ w obrocie na gieldzie American Stock Exchange w USA
oraz na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, gdzie sa oznaczone symbolem ,,IVX”, a takze na
londynskiej gietdzie London Stock Exchange, gdzie oznaczone sg symbolem ,,IVX.L”. Akcje zwykle Teva sa
notowane na gietdzie papieréow warto§ciowych w Tel Awiwie od 1951 r. ADRy Teva zostaty dopuszczone do obrotu
pod symbolem ,,TEVA” na gietdzie NASDAQ w USA. Walory Teva naleza do grupy papieréw wartosciowych,
ktérych notowania wykorzystywane sa do obliczania indeksu gietdowego NASDAQ 100 Index. Kazdy ADR
odpowiada jednej akcji zwyklej Teva.

Dnia 22 lipca 2005 r., tj. w dniu notowan na gietdzie w USA poprzedzajacym ogloszenie zawarcia umowy
o0 polaczeniu, ostatnia cena sprzedazy akcji zwyklych IVAX na gietdzie American Stock Exchange wynosita 22,88
USD za akcjg, a ostatnia cena sprzedazy ADROw Teva wynosita 31,10 USD za jeden ADR. Zwiazane z
potaczeniem $wiadczenie w wysoko$ci 26,00 USD Iub 0,8471 ADRu Teva za jedna akcjg, zostalo obliczone w
oparciu o $rednia ceng zamknigcia ADROw Teva za okres pigciu dni od 18 lipca 2005 r. do 22 lipca 2005 r., co
stanowito nadwyzke okoto 13,6% powyzej ceny zamknigcia za akcje zwykte IVAX w dniu 22 lipca 2005 r. oraz
nadwyzce wynoszacej okoto 19,5% powyzej Sredniej ceny zamknigcia za akcje zwykte IVAX za okres 30 dni
notowan gietdowych bezposrednio poprzedzajacych dzien 22 lipca 2005 r.

Dnia 22 wrze$nia 2005 r., tj. ostatniego notowania, jakie mogto by¢ uwzglednione przed oddaniem do
druku niniejszej wspdlnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, ostatnia cena sprzedazy akcji zwyktych IVAX
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wyniosta 26,28 USD, a ostatnia cena sprzedazy ADROw Teva wynosita 33,19 USD. Apelujemy do Panstwa o
zapoznanie si¢ z aktualnymi kursami gieldowymi zaréwno w odniesieniu do akcji zwyktych IVAX jak i ADRoOw
Teva.

Rady dyrektorow spotek IVAX i Teva jednoglo$nie rekomendujg glosowanie ,,ZA” polaczeniem (str. 58).

IVAX. Rada dyrektoréw IVAX rekomenduje akcjonariuszom IVAX glosowanie ,,ZA” zatwierdzeniem i
przyjeciem umowy o potaczeniu oraz zatwierdzeniem potaczenia. Dnia 24 lipca 2005 r. rada dyrektorow IVAX
jednogtoénie:

« stwierdzila, ze umowa o potaczeniu oraz przeprowadzenie przewidzianych w niej transakcji sa
wskazane, ich warunki sprawiedliwe i ze ich zawarcie lezy w najlepszym interesie spotki IVAX oraz
jej akcjonariuszy;

»  zatwierdzila umowg o polaczeniu; oraz

*  podjeta uchwale o zarekomendowaniu akcjonariuszom spétki, aby glosowali za wnioskiem o
zatwierdzenie umowy o potaczeniu i przewidzianych w niej transakcji.

Teva. Rada dyrektorow Teva rekomenduje akcjonariuszom Teva glosowanie ,,ZA” zatwierdzeniem emisji
akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o potaczeniu. Dnia 25 lipca 2005 r. rada dyrektorow IVAX jednoglosnie:

+ stwierdzita, Ze umowa o potaczeniu oraz przeprowadzenie przewidzianych w niej transakcji sa
wskazane, ich warunki sprawiedliwe i ze ich zawarcie lezy w najlepszym interesie spotki Teva oraz
jej akcjonariuszy;

*  zatwierdzita umowg o potaczeniu;

+  zaaprobowatla zarezerwowanie akcji zwyktych, jakie maja zosta¢ wyemitowane dla celow polaczenia,
oraz zatwierdzita wyemitowanie akcji zwyktych w liczbie, jaka bedzie konieczna w zwiazku z
potaczeniem, pod warunkiem uzyskania zgody akcjonariuszy;

*  podjela uchwalg o zarekomendowaniu akcjonariuszom spétki, aby udzielili zgody i zatwierdzili
emisj¢ akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o potaczeniu; oraz

«  stwierdzila, Ze jest wskazane i lezy w najlepszym interesie spotki Teva, aby Dr. Phillip Frost zostat
wybrany, ze skutkiem natychmiastowym po wej$ciu w zycie potaczenia, do rady dyrektorow Teva
jako jej wiceprzewodniczacy.

Rady dyrektoréw spolek IVAX i Teva uzyskaly od swoich doradcéw finansowych opinie odnos$nie stlusznosci
warunkow transakcji (ang. fairness opinions) (str. 62).

Opinia doradcy finansowego spotki IVAX. Spotka UBS Securities LLC, dalej zwana UBS, dziatata jako
doradca finansowy spotki IVAX w zwiazku z polaczeniem. Rada dyrektoréw IVAX otrzymata od UBS opinig co do
godziwosci (fairness opinion) - z finansowego punktu widzenia - tacznego §wiadczenia z tytulu polaczenia
przypadajacego posiadaczom akcji zwyktych IVAX, innych niz Teva i jej podmioty zalezne, dla tych akcjonariuszy.
Pelna tre$¢ opinii z dnia 24 lipca 2005 r. stanowi Aneks B do niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu. Zachgcamy Panstwa do uwaznego zapoznania si¢ z pelna trescig tej opinii, a zwlaszcza opisem
zastosowanej metodologii, przyjetych zatozen oraz ograniczen. Opinia UBS zostala przekazana Radzie
Dyrektorow IVAX w zwiazku z oceng lacznego Swiadczenia zwigzanego z polaczeniem, natomiast nie dotyczy
zadnych innych aspektow polaczenia oraz nie zawiera rekomendacji dla akcjonariuszy odnos$nie zalecanego
sposobu glosowania oraz dzialan w zakresie jakichkolwiek kwestii zwiazanych z polaczeniem.
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Opinia doradcow finansowych spotki Teva. Zardwno firma Lehman Brothers jak i Credit Suisse First
Boston dziataty jako doradcy finansowi spotki Teva w zwiazku z potaczeniem. Rada Dyrektoréw Teva otrzymata
pisemne opinie Lehman Brothers i Credit Suisse First, dotyczace godziwosci - z finansowego punktu widzenia -
$wiadczenia, jakie ma zosta¢ wyptacone przez Teva z tytutu potaczenia, dla spotki Teva. Petna tre$é opinii
pisemnych z dnia 25 lipca 2005 r. stanowi Zataczniki C i D do niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu. Zachgcamy Panstwa do uwaznego zapoznania si¢ z pelnag trescia tych opinii w zakresie zastosowane;j
metodologii, przyjetych zatozen oraz uwzglednionych czynnikdéw i ograniczen przeprowadzonych analiz. Kazda z
opinii sporzadzonych przez Lehman Brothers oraz Credit Suisse First Boston zostala przedstawiona radzie
dyrektoréw Teva w zwiazku z ocena Swiadczenia w ramach polaczenia i nie analizuje Zadnych innych
aspektow polaczenia oraz nie zawiera rekomendacji dla akcjonariuszy odno$nie zalecanego sposobu
glosowania oraz dzialan w zakresie jakichkolwiek kwestii zwiazanych z polaczeniem.

Transakcja powinna spelnia¢ warunki okreslone dla reorganizacji w §wietle amerykanskiego Kodeksu
Podatkowego (ang. Internal Revenue Code) (str. 134).

Realizacja polaczenia jest uzalezniona od uzyskania przez IVAX i Teva opinii sporzadzonych przez
doradcow kazdej ze spotek, zgodnie z ktorymi polaczenie (wraz z pdzniejszym polaczeniem) powinno byc
traktowane jako ,,reorganizacja” w rozumieniu ust. 368(a) amerykanskiego kodeksu podatkowego. Opinie te beda
uwarunkowane pewnymi zalozeniami, ograniczeniami i zastrzezeniami oraz beda polegaly na prawdziwosci
pewnych ztozonych przez IVAX i Teva o§wiadczen dotyczacych stanu faktycznego. Jak to zostato przedstawione w
rozdziale ,,Kwestie dotyczace federalnego podatku dochodowego w USA” ponizej, opinie te bgda zawieraty
zastrzezenia i wniosek stwierdzajacy, ze potaczenie spetnia warunki okre$lone dla ,,reorganizacji” nie jest
pozbawiony watpliwo$ci. Ponadto opinie bgda oparte na aktualnie obowiazujacych przepisach amerykanskiego
kodeksu podatkowego, wydanych na jego podstawie przepisach skarbowych oraz aktualnie obowiazujacych
przepisach administracyjnych i istniejacym orzecznictwie, ktore to uregulowania moga ulec ewentualnym zmianom.
W przypadku, gdyby doradcy nie mogli przedstawi¢ takich opinii podatkowych, polaczenie nie bgdzie
przeprowadzone, chyba ze zostang uchylone warunki wymagajace przedstawienia opinii podatkowych.

Zaktadajac, ze potaczenie (wraz z poézniejszym potaczeniem) bedzie spetniato warunki okreslone dla reorganizacji w
$wietle amerykanskich przepisow o federalnym podatku dochodowym, amerykanscy podatnicy posiadajacy akcje
zwykle IVAX w zasadzie nie bg¢da wykazywali zadnych dochodéw ani strat zgodnie z amerykanskimi przepisami o
federalnym podatku dochodowym z tytulu zamiany akcji zwyktych IVAX na same tylko ADRy Teva. Amerykanscy
podatnicy zasadniczo beda wykazywali dochdd, lecz nie stratg, w przypadku, gdy uzyskaja jakiekolwiek $rodki
pienigzne w zamian za posiadane przez siebie akcje zwykte IVAX.

Niektorzy akcjonariusze IVAX zawarli umowe akcjonariuszy (str. 108).

Dr Phillip Frost, Jack Fishman, Ph.D., Neil Flanzraich, Rafick G. Henein, Ph.D., oraz Jane Hsiao, Ph.D., z
ktorych wszyscy wchodza w sktad rady dyrektorow i/lub kierownictwa spotki IVAX oraz pewnych jej podmiotow
zaleznych, sa stronami umowy akcjonariuszy, zobowiazujacej ich do gtosowania posiadanymi przez siebie akcjami
za umow3 o polaczeniu i polaczeniem podczas nadzwyczajnego zgromadzenia IVAX. Wedtug stanu na dzien
ustalania praw IVAX, akcjonariusze bedacy stronami umowy akcjonariuszy posiadali 51.599.982 akcji,
odpowiadajacych okoto 19% glosow przystugujacych posiadaczom akcji zwyktych IVAX w dniu ustalania praw.
Bardziej szczegdotowy opis umowy akcjonariuszy zostat przedstawiony w rozdziale zatytulowanym ,,Umowa o
potaczeniu-Umowa Akcjonariuszy”.
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Réznice wystepujace pomiedzy prawami przystugujacymi akcjonariuszom IVAX i akcjonariuszom Teva
(str. 119).

Po potaczeniu prawa akcjonariuszy IVAX, ktorzy w wyniku potaczenia otrzymaja ADRy Teva, beda
uregulowane na podstawie umowy depozytowej, ze zmianami, ktorej stronami sa Teva, Bank of New York jako
depozytariusz oraz kazdoczes$ni posiadacze ADROw. Prawa przystugujace z tytutu akcji Teva, na podstawie ktorych
wyemitowane zostaly ADRy, uregulowane sa na podstawie aktu zalozycielskiego i statutu spotki Teva, ze
zmianami, oraz izraelskiego prawa spotek. Wystepuja réznice pomigdzy dokumentami zatozycielskimi spotki IVAX
z jednej strony, a dokumentami zatozycielskimi i umowa depozytowa Teva z drugiej, a takze pomigdzy przepisami
prawa wlasciwego w obu tych przypadkach. Na skutek tego, prawa akcjonariusza IVAX jako akcjonariusza Teva
beda réznily si¢ w stosunku do praw przyshugujacych z tytutu posiadania akcji IVAX. Najwazniejsze z tych rdznic
zostaly pokrotce opisane w niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie w rozdziale
zatytutowanym ,,Porownanie praw akcjonariuszy IVAX i Teva”.

Brak szczegélnych praw akcjonariuszy IVAX przeciwnych polaczeniu (str. 91) [ ang. dissenters’ or appraisal
rights).

W zwiazku z polaczeniem akcjonariuszom przeciwnym potaczeniu nie przystuguja zadne szczegdlne
prawa. Prawo stanu Floryda nie przewiduje takich praw, poniewaz akcje zwykte IVAX sa notowane na
ogoblnokrajowej gietdzie papierow wartosciowych.

Ewentualne réznice intereséw pomiedzy niektérymi czlonkami rady dyrektorow i Scislego kierownictwa
IVAX a akcjonariuszami (str. 84).

Analizujac rekomendacje udzielone przez rad¢ dyrektoréw IVAX w sprawie glosowania ,,ZA”
zatwierdzeniem umowy o polaczeniu, nalezy zdawac sobie sprawg, ze niektorzy cztonkowie $cistego kierownictwa i
rady dyrektorow IVAX sa zainteresowani polaczeniem w sposob odbiegajacy, lub ewentualnie sprzeczny, w
stosunku do interesu Panstwa jako akcjonariuszy. Rada dyrektorow IVAX byla $wiadoma tego faktu i analizowata
te interesy podczas analizowania i zatwierdzania potaczenia i umowy o potaczeniu.

Aktualnie obowiazujace umowy dotyczace zatrudnienia i odpraw w przypadku niektorych cztonkow
Scistego kierownictwa IVAX przewiduja §wiadczenia w razie ,,przejgcia kontroli” nad spotka, w tym wyptate
odpraw przystugujacych, jezeli umowa o prace zostanie rozwiazana z danym cztonkiem kierownictwa przed
uptywem pewnego okresu od ,,przejgcia kontroli”, jak rowniez premig dla takiego cztonka $cistego kierownictwa,
ktéry pozostanie w spotce IVAX w ciagu szesciu miesigcy od ,,przejgcia kontroli”. ,,Przejecie kontroli” nastapi z
chwila wejscia w zycie potaczenia. Ponadto wszelkie niezrealizowane opcje na akcje, w tym opcje przystugujace
cztonkom $cistego kierownictwa i rady dyrektorow, stang si¢ natychmiast wykonalne w pelnej wysokosci po
zatwierdzeniu polaczenia gtosami akcjonariuszy posiadajacych wigkszo§¢ wyemitowanych akcji zwyklych IVAX,
lub po wejsciu w zycie potaczenia.

Przewidywane jest, ze wraz z wejsciem w zycie potaczenia, Dr. Phillip Frost natychmiast wejdzie w sktad
rady dyrektorow Teva jako jej wiceprzewodniczacy.

Teva zobowiazata si¢ utrzymaé pewne umowy o odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec niektorych
aktualnych oraz bytych cztonkow rady dyrektoréow, kierownictwa i pracownikow IVAX. Ponadto, przez okres
sze$ciu lat po polaczeniu, Teva utrzyma w mocy postanowienia dokumentéw zatozycielskich IVAX w zakresie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej w odniesieniu do cztonkow kierownictwa i rady dyrektorow IVAX.

W dniu ustalania praw IVAX, tj. 23 wrzesnia 2005 r., cztonkowie rady dyrektorow i cztonkowie
kierownictwa spotki IVAX oraz powiazane z nimi osoby byli wlascicielami beneficjalnymi 64.433.698 akcji
zwyktych IVAX, co stanowito okoto 24% wszystkich akcji zwyklych IVAX wyemitowanych wedlug stanu na dzien
ustalania praw. W dniu tym osoby bedace stronami umowy akcjonariuszy posiadaly tacznie 51.599.982 akcji,
odpowiadajacych okoto 19% glosow przystugujacych posiadaczom akcji zwyktych IVAX na dzien ustalania praw.
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Przed przeprowadzeniem polaczenia konieczne jest uzyskanie szeregu réznych zgéd administracyjnych
(str. 103).

Zgloszenie do organu antymonopolowego w USA. Zgodnie z przepisami amerykanskiej ustawy Hart-Scott-
Rodino Antitrust Improvement Act z 1976 r., z pdzniejszymi zmianami, oraz przepisami i uregulowaniami
wydanymi na jej podstawie, dalej zwanymi Ustawa HSR, potaczenie nie moze zosta¢ przeprowadzone przed
uptywem lub wczesniejszym zakonczeniem wymaganego okresu karencji. Dnia 9 wrzes$nia 2005 r. zarowno IVAX
jak i Teva ztozyty zgtoszenie planowanego potaczenia wraz z formularzem sprawozdania wymaganym na podstawie
Ustawy HSR do Wydziatu Antymonopolowego amerykanskiego Departamentu Sprawiedliwosci (ang. U.S.
Department of Justice, Antitrust Division), dalej zwanego Departamentem Sprawiedliwo$ci, oraz do amerykanskie;j
Federalnej Komisji Handlu (ang. Federal Trade Commission), zwanej dalej FTC. W zwiazku z brakiem decyzji o
skréceniu karencji, lub dobrowolnego wycofania i ponownego ztozeniu zgloszenia, badz zadania dostarczenia
dodatkowych informacji lub dokumentéw Departamentowi Sprawiedliwosci lub FTC, okres karencji na mocy
Ustawy HSR uptywa o godz. 23:59 dnia 11 pazdziernika 2005 r. Teva i IVAX przystapity do rozméw z FTC w
sprawie transakcji i w wyniku tych rozméw przedstawily FTC informacje. Nawet po uptywie okresu karencji
Departament Sprawiedliwosci, FTC, lub inne organy regulacyjne moga podja¢ na podstawie przepiséw
antymonopolowych czynnos$ci w zwiazku z potaczeniem, zmierzajace do wydania decyzji administracyjnych
formalnie zakazujacych potaczenia badz nakazujacych odstapienie od potaczenia albo zbycie okre§lonych aktywow
IVAX lub Teva.

Zgloszenie antymonopolowe do Komisji Europejskiej. Zarowno IVAX jak i Teva prowadza dzialalno$¢ na
terenie panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Rozporzadzenie Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw, nakazuje zgloszenie do Komisji Europejskiej i wymaga zgody Komisji na polaczenia
lub przejecia przedsigbiorcow, jezeli podmioty uczestniczace w potaczeniu osiagaja przychody ze sprzedazy na
poziomie przekraczajacym okre§lone progi w stosunku do tacznej sprzedazy tych podmiotoéw na catym §wiecie oraz
kazdego z nich indywidualnie na obszarze Unii Europejskiej. Dnia 16 wrzesnia 2005 r. IVAX i Teva ztozyly
czesciowe zgloszenie o planowanym potaczeniu, tzw. Formularz CO (ang. Form CO) sktadany do Dyrekcji
Generalnej ds. Konkurencji Komisji Europejskiej. Teva i IVAX przystapity do rozmoéw z pracownikami Komisji
Europejskiej w sprawie transakcji i w wyniku tych rozméw przedstawity Komisji informacje. Strony przewiduja w
najblizszym czasie ztozenie pelnego zgtoszenia Komisji Europejskie;.

Inne zgody. Oprocz spelnienia wymogoéw wynikajacych z Ustawy HSR oraz przepiséw Komis;ji
Europejskiej, wymagane jest ztozenie przez nas okre§lonych dokumentéw przewidzianych przepisami prawa
ukrainskiego, meksykanskiego oraz rosyjskiego. IVAX i Teva w najblizszym czasie ztoza dokumenty wymagane we
wszystkich tych krajach.

Informacje ogolne. Organy administracyjne, do ktorych sktadane sa zgloszenia moga zadaé pozytywnej
decyzji organu regulacyjnego jako warunku wydania zgody na potaczenie. Zgodnie z umowa o potaczeniu, obie
spotki - IVAX i Teva zobowiazaty si¢ dotozy¢ wszelkich mozliwych staran, aby przeprowadzi¢ potaczenie, w tym
takze uzyska¢ zgody organéw ds. antymonopolowych i konkurencji oraz inne wymagane zgody i pozwolenia
administracyjne. W tym celu, w przypadku zgloszenia jakichkolwiek zastrzezen w odniesieniu do transakc;ji
przewidzianych na podstawie umowy o potaczeniu, na gruncie jakichkolwiek przepiséw antymonopolowych, ktore
uniemozliwiatyby Iub w sposoéb istotny utrudniaty badz op6znialy przeprowadzenie potaczenia, zaréwno IVAX jak i
Teva zobowiazane sa do podjecia mozliwych staran, aby doprowadzi¢ do wycofania takich zastrzezen, a tym samym
umozliwi¢ przeprowadzenie potaczenia, w tym m.in. poprzez dokonanie sprzedazy, wydzielenia, lub innego zbycia
wszelkich aktywow wiasnych lub aktywow podmiotéw zaleznych, badz prowadzenie dziatalno$ci w sposéb
umozliwiajacy wycofanie tych zastrzezen, chyba ze odno$ne dziatania miatyby wywota¢ (a) istotne negatywne
skutki dla IVAX lub Teva, lub (b) istotne negatywne skutki dla potaczonej dziatalno$ci gospodarczej IVAX i Teva,
uwzgledniajac ich perspektywy na przyszto$é. Spotka IVAX przyznata spotce Teva wylaczne prawo do
negocjowania i dokonywania wszelkiej sprzedazy, wydzielenia, lub innego zbycia aktywow koniecznych w celu
wycofania wszelkich takich zastrzezen.

Wyzej wspomniane organy regulacyjne w USA i innych krajach moga sprzeciwiaé si¢ potaczeniu na
gruncie przepiséw antymonopolowych i, w przypadku zgloszenia takiego sprzeciwu, moga doprowadzi¢ do wydania
decyzji administracyjnych zakazujacych potaczenia w jego aktualnie planowanym ksztatcie.
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Zobowigzania IVAX i Teva odnosnie przeprowadzenia polaczenia podlegaja szeregowi warunkow (str. 104).

Zobowiazania spotek IVAX i Teva dotyczace przeprowadzenia potaczenia uzaleznione sa od:

prawdziwosci i rzetelnosci o$wiadczen i zapewnien drugiej strony, z wyjatkiem takich niezgodnosci,
ktore pojedynczo i wszystkie razem moga by¢ traktowane jako niewywotujace istotnych
negatywnych skutkow dla tej strony;

wykonania przez druga strong we wszystkich istotnych aspektach jej istotnych zobowiazan
wynikajacych z umowy o potaczeniu; oraz

braku istotnych negatywnych zmian w odniesieniu do sytuacji finansowej lub dziatalnosci
gospodarczej drugiej strony, lub ogélnych wynikow dziatalnosci prowadzonej przez druga strong.

Ponadto zobowiazania IVAX i Teva sa uzaleznione od nastgpujacych warunkow:

zatwierdzenia potaczenia i umowy o polaczeniu przez akcjonariuszy [IVAX oraz zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy Teva emisji akcji Teva na podstawie umowy o potaczeniu,

braku przepis6w ustaw, rozporzadzen, orzeczen, nakazéw, lub innych decyzji w sposob trwaty
zakazujacych przeprowadzenia polaczenia lub innych transakcji przewidzianych w umowie o
potaczeniu;

uptywu lub zakonczenia przewidzianego w Ustawie HSR okresu karencji w odniesieniu do
potaczenia oraz uzyskania wszelkich zgdéd Komisji Europejskiej wymaganych w odniesieniu do
potaczenia, lub uptywu badz zakonczenia wszelkich odnosnych okreséw karencji przewidzianych
europejskim prawem lub rozporzadzeniami o ochronie konkurencji;

dokonania wszelkich zgloszen antymonopolowych lub uzyskania odno$nych zgdéd w krajach, gdzie
spotka IVAX lub jej podmioty zalezne prowadza dziatalnoS$ci o istotnym znaczeniu oraz gdzie Teva
Iub jej podmioty zalezne prowadza dziatalnos¢, jak réwniez dokonania wszelkich zgloszen lub
uzyskania zgdd administracyjnych do wejscia w zycie potaczenia, oprocz takich zgtoszen lub zgod, w
przypadku ktorych nie nalezy racjonalnie oczekiwaé, ze ich brak wywolatby istotne negatywne skutki
dla spotki IVAX, Teva lub obu z nich;

ogloszenia skuteczno$ci oswiadczenia o rejestracji, ktorego czg$¢ stanowi niniejsza wspolna
informacja dla akcjonariuszy / prospekt oraz braku zakazu ze strony amerykanskiej Komisji
Papieréw Wartoéciowych i Gield, dalej zwanej SEC, oraz uzyskania wszelkich zatwierdzen
wymaganych w Izraclu w celu przeprowadzenia transakcji przewidzianych na podstawie umowy o
polaczeniu; a takze

uzyskania przez kazda ze stron od ich odpowiednich doradcoéw prawnych opinii prawnych
stwierdzajacych, ze potaczenie (wraz z pdzniejszym potaczeniem) winny by¢ traktowane w USA, w
ujeciu amerykanskiego federalnego podatku dochodowego, jako ,,reorganizacja” w rozumieniu ust.
368(a) amerykanskiego Kodeksu Podatkowego.

W pewnych okoliczno$ciach IVAX i Teva moga rozwigza¢ umowe o polaczeniu (str. 106).

Umowa o polaczeniu moze zosta¢ rozwigzana i strony moga odstapi¢ od potaczenia w dowolnym czasie
przed jego przeprowadzeniem za wzajemnym pisemnym porozumieniem pomi¢dzy IVAX a Teva. Umowa o
potaczeniu moze réwniez zosta¢ rozwigzana przez IVAX albo Teva w nastgpujacych przypadkach:

jezeli potaczenie nie zostanie zakonczone do 31 marca 2006 r., z zastrzezeniem mozliwosci
przedtuzenia tego terminu (a) o sze$¢ miesigcy, w przypadku gdy warunek zawieszajacy wynikajacy
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z Ustawy HSR lub odno$nych europejskich przepiséw o ochronie konkurencji nie zostanie do tego
czasu spehniony, o ile zwigzane z tym czynnosci podejmowane sa ze staranno$cia i w dobrej wierze,
lub (b) o trzy miesiace, w przypadku gdy warunek zawieszajacy zwiazany ze zgtoszeniami lub
zgodami organow antymonopolowych w innych krajach nie zostanie do tego czasu spetniony, o ile
zwiazane z tym czynno$ci podejmowane sa ze starannoscia i w dobrej wierze;

* jezeli akcjonariusze IVAX odmoéwia zatwierdzenia umowy o potaczeniu i przewidzianych w niej
transakcji podczas nadzwyczajnego zgromadzenia IVAX lub jego sesji wznawianych po przerwie lub
przetozeniu terminu;

+ jezeli akcjonariusze Teva nie zatwierdza emisji akcji Teva na podstawie umowy o polaczeniu
podczas nadzwyczajnego zgromadzenia Teva lub jego sesji wznawianych po przerwie lub
przetozeniu terminu; lub

*  w przypadku wydania przez jakikolwiek organ administracyjny ograniczenia, zakazu, lub podjgcia
innych $rodkéw w sposob trwaty zabraniajacych przeprowadzenia potaczenia.

Ponadto IVAX moze rozwigza¢ umowg o polaczeniu, jezeli:

»  przed zgromadzeniem akcjonariuszy IVAX rada dyrektorow IVAX stwierdzi w dobrej wierze, po
zasiggnigciu opinii zewngtrznego doradcy i swojego doradcy finansowego, ze korzystniejsza jest inna
oferta nabycia ztozona w dobrej wierze bez inicjatywy ze strony IVAX. Jednak IVAX nie podejmie
zadnych dziatan w zwiazku z takq korzystniejsza oferta przed uptywem co najmniej trzech dni
roboczych od otrzymania przez Teva pisemnego zawiadomienia o otrzymaniu korzystniejszej oferty
przez IVAX, w ktérym podane beda najwazniejsze warunki takiej oferty. Dodatkowo rada
dyrektoréw IVAX musi stwierdzi¢ w dobrej wierze, po zasiggnigciu opinii swojego doradcy
finansowego oraz doradcy zewngetrznego, ze wszelkie kontrpropozycje przedstawiane przez Teva nie
sq rownie korzystne (uwzgledniajac kwotg przypadajaca do zaptlaty z tytulu rozwigzania na
podstawie umowy o potaczeniu) dla akcjonariuszy IVAX jak ta korzystniejsza oferta; lub

+ przed wejSciem w zycie polaczenia Teva naruszy istotne o§wiadczenie, zapewnienie, zobowigzanie
Iub postanowienie, przez co postawione przez IVAX warunki zawarcia transakcji nie zostana
spelnione, a takie naruszenie nie moze zostac lub nie zostato naprawione w ciagu dwudziestu dni od
pisemnego powiadomienia o nim Teva przez IVAX.

W przypadku rozwigzania umowy o potaczeniu w okreslonych okoliczno$ciach, w tym jezeli IVAX
rozwiaze umoweg w celu zawarcia innej umowy w zwiazku z oferta nabycia ztozona przez inng osobg i zawrze
umowg ostateczna odnosnie oferty nabycia, badz przeprowadzi transakcj¢ przewidziang w takiej ofercie w ciagu 12
miesigcy od rozwigzania umowy o potaczeniu, wowcezas IVAX musi zaptaci¢ na rzecz Teva z tytulu rozwigzania
kwotg 200 milionéw USD. Patrz rozdziat ,,Umowa o potaczeniu-Rozwiazanie i inne oplaty”, zawierajacy pelne
omoéwienie okoliczno$ei, w jakich IVAX begdzie zobowiazany zaptaci¢ na rzecz Teva kwoty z tytulu poniesionych
przez t¢ spotke kosztoéw lub z tytulu rozwiazania.

Teva moze rozwiaza¢ umowg o potaczeniu, jezeli w dowolnym czasie poprzedzajacym wejécie w zycie
potaczenia:

e przed zgromadzeniem akcjonariuszy IVAX rada dyrektorow IVAX stwierdzi w dobrej wierze, po
zasiggnigciu opinii zewngtrznego doradcy i swojego doradcy finansowego, ze korzystniejsza jest inna
oferta nabycia ztozona w dobrej wierze bez inicjatywy ze strony IVAX i zarekomenduje taka ofertg
akcjonariuszom IVAX lub przyjmie umowe zwiazana z taka propozycja;

*  rada dyrektorow IVAX odstapi od umowy o potaczeniu, zmieni jej tres¢ w sposob wywolujacy
istotne negatywne skutki, lub na uzasadniong prosb¢ Teva nie potwierdzi jej przyjecia, badz wycofa
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swoja rekomendacje¢ dla akcjonariuszy IVAX odno$nie zatwierdzenia umowy o potaczeniu oraz
transakcji przewidzianych na jej podstawie;

ogloszone zostanie takie wezwanie do sprzedazy lub zamiany akcji, ktore w przypadku jego
pomysinego przeprowadzenia doprowadzitoby do nabycia przez osobg trzecia praw wilasciciela
beneficjalnego w stosunku do 30% lub wigcej wyemitowanych akcji zwyktych IVAX, a rada
dyrektoréow IVAX zarekomenduje akcjonariuszom IVAX zaoferowanie posiadanych przez nich akceji
w odpowiedzi na takie wezwanie do sprzedazy lub zamiany;

IVAX nie zwota lub nie odbedzie zgromadzenia akcjonariuszy IVAX w ciagu szesciu miesigcy od
daty umowy o polaczeniu (z mozliwos$cia przedtuzenia tego terminu), chyba ze (a) Teva w istotny
sposob naruszyta ktorekolwiek ze swoich zobowiazan wynikajacych z umowy o potaczeniu, przez co
zwotanie lub przeprowadzenie zgromadzenia akcjonariuszy [VAX bedzie niemozliwe, Iub (b) IVAX
bedzie w tym czasie uprawniony do rozwiazania umowy o polaczeniu na podstawie innych
postanowien tej umowy; lub

IVAX w sposob istotny naruszy istotne o§wiadczenie, zapewnienie, zobowiazanie lub postanowienie
zawarte w umowie o polaczeniu, przez co postawione przez Teva warunki zawarcia transakcji nie
zostana spetnione, a takie naruszenie nie moze zostaé¢ lub nie zostato naprawione w ciagu dwudziestu
dni od pisemnego powiadomienia o nim IVAX przez Teva.

Spétka IVAX zobowigzala si¢ nie podejmowa¢ staran o zlozenie oferty nabycia przez osobe trzecia (str. 100).

Z zastrzezeniem okre$lonych wyjatkow, umowa o polaczeniu zabrania spotce IVAX, jej podmiotom
zaleznym oraz cztonkom jej kierownictwa, rady dyrektorow, jej pracownikom, agentom lub przedstawicielom
podejmowac inicjatywy, starania, wystgpowac z zachgta, lub w inny sposob utatwiaé, bezposrednio lub posrednio,
sktadanie jakichkolwiek zapytan, propozycji lub ofert dotyczacych:

potaczenia, reorganizacji, zamiany akcji, potaczenia przedsigbiorstw, rekapitalizacji, konsolidacji,
likwidacji, rozwiazania spotki, lub innych tego typu transakcji z udziatem IVAX lub jej podmiotow
zaleznych;

sprzedazy, dzierzawy, wymiany, hipoteki, zastawu, przeniesienia, lub nabycia aktywow lub
kapitatowych papierow wartosciowych spotki IVAX lub jej podmiotéw zaleznych, jezeli w danym
przypadku miatoby to dotyczy¢ 15% lub wigcej warto$ci IVAX oraz jej spotek zaleznych; lub

nabycia lub sprzedazy, lub wezwania na sprzedaz lub zamiang, dotyczacych 15% lub wigkszej liczby
wyemitowanych akcji zwyktych IVAX.

ADRYy Teva znajduja si¢ w obrocie na gieldzie NASDAQ (str. 35).

ADRYy Teva, ktére akcjonariusze IVAX otrzymaja w ramach potaczenia, beda wprowadzone do obrotu na
gietdzie NASDAQ. Po przeprowadzeniu polaczenia akcje zwykle IVAX zostang wycofane z obrotu i nie bgda
notowane na gietdzie.

Informacje na temat spoétek

Teva Pharmaceutical Industries Limited

Investor Relations

5 Basel Street

P.O. Box 3190

Petach Tikva 49131 Israel
Telefon: 972-3-926-7554
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Faks: 972-3-926-7519
E-mail: ir@teva.co.il

Teva jest ogdlno§wiatowa firma farmaceutyczna produkujaca leki stosowane we wszystkich
najwazniejszych kategoriach leczniczych, w tym zarowno generyczne, jak i wlasne leki markowe. Teva zaliczana
jest do najwigkszych $§wiatowych producentow lekéw generycznych i zajmuje wiodaca pozycj¢ na amerykanskim
rynku lekdéw generycznych. Dzigki wykorzystaniu posiadanego potencjatu produkcyjnego i badawczego spotce
Teva udato si¢ rozwina¢ w branzy farmaceutycznej dziatalnos$¢ na skalg Swiatowa, zorientowang na zaspokajanie
rosngcego popytu na leki generyczne oraz dostarczanie markowych produktow skierowanych do okre§lonych niszy
rynkowych. Wiodacym lekiem markowym oferowanym przez Teva jest Copaxone® stosowany w terapii
stwardnienia rozsianego. Prowadzona przez Teva produkcja farmaceutycznych substancji czynnych (,,API”)
przynosi spotce zaréwno znaczace przychody i zyski ze sprzedazy na rzecz innych producentow, jak tez strategiczne
korzysci z punktu widzenia prowadzonej przez nia sama produkcji farmaceutycznej, zapewniajac terminowe
dostawy waznych surowcow.

Teva prowadzi dziatalno$ci bezposrednio oraz za posrednictwem podmiotow zaleznych w Izraelu, Europie,
Ameryce Polnocnej oraz w innych rejonach. W ciagu pierwszych szesciu miesigcy 2005 r. Teva uzyskata okoto
59% swoich przychodéw ze sprzedazy w Ameryce Poinocnej, 30% w Europie, a 11% w innych czg$ciach $wiata,
przede wszystkim w Izraelu.

Generyczne produkty farmaceutyczne. Teva Pharmaceuticals USA, Inc., najwazniejszy sposréd podmiotéw
zaleznych Teva, jest wiodaca firma w branzy lekow generycznych na rynku USA. Teva USA oferuje okoto 220
produktow generycznych, w okoto 600 réznych dawkach i opakowaniach jednostkowych, ktére znajduja si¢ w
dystrybucji i sprzedazy na rynku amerykanskim.

Teva uczestniczy rowniez we wzroscie i rozwoju europejskiego rynku produktéw generycznych. Za
posrednictwem swoich europejskich podmiotow zaleznych, Teva produkuje okoto 450 lekow generycznych,
oferowanych w przeszto 4.000 dawkach i opakowaniach jednostkowych, sprzedawanych gtéwnie w Holandii,
Wielkiej Brytanii, Wegrzech, Francji i Wioszech.

Perspektywy dalszego wzrostu sprzedazy produktow generycznych Teva zwiazane sg licznymi produktami
generycznymi, ktore aktualnie znajduja si¢ w trakcie rejestracji, lub ktore zostaty wstgpnie zarejestrowane. Na dzien
15 wrzesénia 2005 r. sposrod wnioskow rejestracyjnych ztozonych przez Teva:

*  wodniesieniu do 142 produktow, w tym szeregu z nich istotnych, prowadzone bylo postgpowanie
rejestracyjne przez amerykanska Komisje ds. Zywnosci i Lekow (ang. U.S. Food and Drug
Administration), dalej zwang FDA, z czego w przypadku 31 wnioskow FDA wydata juz wstgpne
decyzje pozytywne. Produkty objgte tymi 142 wnioskami stanowig odpowiedniki lekow markowych,
ktorych taczna roczna warto$¢ sprzedazy na rynku amerykanskim wynosi okoto 98,1 mld USD.
Sposrod tych 142 wnioskow 74 zostato ztozonych w trybie procedury na podstawie par. [V
odnos$nego przepisu. Zdaniem spoétki Teva, jako pierwsza ztozyta ona 35 sposrdd tych wnioskow i
dotycza one preparatow bedacych odpowiednikami lekow markowych o rocznej wartodci sprzedazy
w USA wynoszacej okoto 24,7 mld USD; oraz

*  na podstawie 609 wnioskoéw ztozonych w Europie toczyly si¢ postgpowania rejestracyjne dotyczace
103 substancji w 234 preparatach.

Markowe produkty farmaceutyczne. W zakresie produkcji wlasnych lekéw markowych Teva ma mozliwos¢
korzystania z potencjatu mieszczacych si¢ w Izraelu zewngtrznych instytutdéw naukowo-badawczych przy
opracowywaniu nowych substancji do stosowania w wybranych typach terapii. Wtasne programy badawczo-
rozwojowe Teva zorientowane sg obecnie gldwnie na opracowywanie lekow przeciwko zaburzeniom
neurologicznym oraz chorobom autoimmunologicznym, przede wszystkim w zwiazku z pracami nad lekiem
Copaxone® stosowanym w terapii stwardnienia rozsianego, ktory sprzedawany jest w USA od 1997 r. oraz nad
lekiem Agilect®/Azilect” (nazwy handlowe preparatow razagiliny sprzedawanych, odpowiednio, w USA i w
Europie) stosowanego w terapii choroby Parkinsona.
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Copaxone® - jeden z gtownych produktéow Teva i pierwszy z wazniejszych wynalezionych przez nig lekow,
jest pierwszym nieinterferonowym preparatem stosowanym w terapii stwardnienia rozsianego z rzutami i remisjami.
Stwardnienie rozsiane, czyli sclerosis multiplex lub SM, jest przewlekla, autoimmunologiczna choroba centralnego
uktadu nerwowego. Teva wprowadzita Copaxone® w Izraelu w grudniu 1996 r., a w USA w marcu 1997 r. Wedlug
danych o$rodka IMS [instytutu prowadzqcego badania rynku lekow — przyp. um.], w drugim kwartale 2005 r.
pozycja leku Copaxone® na rynku amerykanskim jeszcze bardziej wzmocnita si¢ jako najpopularniejszego leku
przepisywanego zardwno pacjentom rozpoczynajacym terapig, jak rowniez w ogole, i w czerwcu 2005 r. jego udziat
w przepisywanych w ramach terapii receptach wyniost 32,7%. Stalemu wzrostowi sprzedazy preparatu Copaxone®
w USA towarzyszy ponadto coraz wigksza popularno$¢ tego leku wigkszosci krajow europejskich, a zwlaszcza w
Niemczech. Copaxone® zostatl dopuszczony do obrotu w 44 krajach, w tym w USA, Meksyku, [zraelu, pigtnastu
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Szwajcarii, Australii, Rosji, Brazylii i Argentynie.

We wrzesniu 2003 r., po pomyS$lnym zakonczeniu III etapu testow klinicznych lekéw, Teva ztozyta do
FDA wniosek o rejestracjg nowego leku Agilect®, przeznaczonego do stosowania w terapii choroby Parkinsona.
Ostateczna decyzja o dopuszczeniu do obrotu leku Azilect® w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej zostata
wydana przez Komisj¢ Europejska w lutym 2005 r. Azilect® zostat wprowadzony w Wielkiej Brytanii w czerwcu
2005 r., po jego wczesniejszym wprowadzeniu na rynku izraelskim w marcu 2005 r., i jest stopniowo wprowadzany
w innych krajach europejskich w kolejnych miesiagcach tego roku. W USA, 5 sierpnia 2005 r. Teva otrzymata pismo
z FDA w sprawie wniosku o rejestracjg Agilect” jako nowego leku, potwierdzajace stanowisko FDA, ze
zarejestrowanie leku objetego wnioskiem byloby mozliwe, chociaz pozostaje szereg kwestii, ktore Teva uwaza za
wyjasnione w ztozonej dokumentacji, lecz FDA nadal ma co do tego watpliwosci. FDA wyrazita swoje
zainteresowanie zorganizowaniem spotkania podsumowujacego w celu oméwienia kwestii wskazanych w pismie.
Teva zamierza niezwtocznie odby¢ spotkanie z FDA 1 blisko wspolpracowac z urzgdem, tak aby watpliwosci te
zostaly rozstrzygnigte.

Produkcja farmaceutyczna. Teva posiada 19 zaktadéw farmaceutycznych produkujacych leki gotowe w
Ameryce Péinocnej, Europie i Izraclu. Zaktady te wytwarzaja leki w formie substancji statych, preparatow do
wstrzykiwan, w formie ptynnej oraz poiptynnej. W roku 2004 r. zaklady Teva wyprodukowaly okoto 20 mld
tabletek i kapsutek oraz okoto 180 milionéw amputek. Teva wkrotce ukonczy w Jerozolimie budowg fabryki lekow
w formie substancji statych. Oddanie tego nowoczesnego zaktadu do eksploatacji przewidywane jest na druga
potowe 2005 r.

Aktywne skladniki lekow. Teva posiada rowniez zaktady produkujace na duza skalg aktywne substancje
farmaceutyczne, a oferta rynkowa tego dziatu firmy obejmuje obecnie okoto 200 produktow. Dzigki wiodacej
pozycji na rynku $wiatowym w zakresie wytwarzania niektorych podstawowych substancji do produkcji lekow
generycznych, prowadzona przez spotke Teva produkcja aktywnych substancji farmaceutycznych réwniez utatwia
jej wehodzenie na nowe rynki lekéw i1 zapewnia jej wlasnym zaktadom wytwarzajacym leki zrodto dostaw
surowcow po korzystnych cenach.

Spotka Teva zostata zatozona w Izraelu 13 lutego 1944 r. i zostata nastgpca prawnym wielu firm
izraelskich, z ktorych najstarsza powstata w 1901 r. Biura dyrekcji firmy mieszcza si¢ w Izraelu, adres: 5 Basel
Street, P.O. Box 3190, Petach Tikva 49131 Israel, numer telefonu 972-3-926-7267.

Ivory Acquisition Sub, Inc. oraz Ivory Acquisition Sub 11, Inc.

1090 Horsham Road
P.O. Box 1090
North Wales, PA 19454-1090

Spotka Ivory Acquisition Sub, Inc., zwana dalej Spotka Celowa, jest spotka prawa stanu Floryda i jednoosobowa
spotka zalezng Teva. Spotka Celowa zostala utworzona 21 lipca 2005 r., wylacznie w celu przeprowadzenia
potaczenia ze spotka IVAX. Spotka Celowa nie prowadzita i nie prowadzi zadnej dziatalno$ci poza dziataniami
zwigzanymi z umowa o polaczeniu. Ivory Acquisition Sub II, Inc., dalej zwana Siostrzang Spotka Celowa, jest
spotka prawa stanu Floryda i jednoosobowa spotka zalezng Teva. Siostrzana Spotka Celowa zostata utworzona 21
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lipca 2005 r. wylacznie w celu przeprowadzenia polaczenia ze spotka IVAX. Siostrzana Spotka Celowa nie
prowadzita i nie prowadzi zadnej dziatalno$ci poza dziataniami zwigzanymi z umowa o potaczeniu.

IVAX Corporation

4400 Biscayne Boulevard
Miami, FL 33137

(305) 575-6000

IVAX jest migdzynarodowa spotka zajmujaca si¢ prowadzeniem badan, opracowywaniem, produkcja oraz
wprowadzaniem na rynek produktow farmaceutycznych. IVAX produkuje i/lub oferuje do sprzedazy szereg
markowych produktéw farmaceutycznych i duza liczbg odpowiednikéw produktow farmaceutycznych oraz
farmaceutykow sprzedawanych bez recepty, glownie na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, w Europie i w
Ameryce Lacinskie;j.

IVAX oferuje szereg wlasnych i markowych produktéow farmaceutycznych stosowane sa w terapii wielu
r6éznych choréb. Ich sprzedaz prowadzona jest przez handlowcow spotki bezposrednio wsrod lekarzy, aptek,
szpitali, organizacji zapewniajacych opiecke medyczna, tzw. MCO, oraz instytucji panstwowych.

IVAX posiada bogate do§wiadczenie w opracowywaniu, produkcji oraz wprowadzaniu na rynek lekow
stosowanych w leczeniu chor6b uktadu oddechowego, przede wszystkim astmy oskrzelowej, w formie preparatow w
inhalatorach pod ci$nieniem (MDI) oraz inhalatorach proszkowych. Nalezacy do spotki podmiot z Wielkiej Brytanii
jest trzecia co do wielkosci firma na tamtejszym rynku lekow uktadu oddechowego wedtug danych osrodka IMS
dotyczacych sprzedazy w roku 2004. Podstawowe znaczenie dla dzialu lekéw uktadu oddechowego IVAX maja
nowoczesne $rodki podawania preparatéw, do ktorych zaliczaja si¢ zsynchronizowany z oddechem inhalator,
opatentowany pod nazwa Easi-Breathe™ oraz inhalator proszkowy, opatentowany pod nazwa Airmax™, jak
réwniez tradycyjne inhalatory pod ci$nieniem. IVAX byt prekursorem w opracowywaniu preparatow aerozolowych
niezawierajacych freondw (CFC), czyli substancji chemicznych uwazanych za szkodliwe dla §rodowiska, ktore sa
stopniowo wycofywane na catym §wiecie.

Wiasne markowe produkty farmaceutyczne. 1VAX koncentruje swe wysitki na efektywnym z punktu
widzenia kosztow opracowywaniu wlasnych lekow przeznaczonych gtéwnie do stosowania w leczeniu schorzen
wystepujacych u relatywnie duzych grup pacjentdw oraz takich schorzen, w przypadku ktorych dostepne $rodki
terapeutyczne sa zdaniem spotki ograniczone lub niewystaraczajace, przy czym gtowny nacisk ktadziony jest na
opracowywanie lekow neurologicznych, onkologicznych i lekéw uktadu oddechowego. Realizujac swoja strategie
IVAX niekiedy podejmuje wspotprace w zakresie licencji i wspolnych prac nad lekami, co pozwala mu na
wykorzystanie wlasnego potencjatu badawczo-rozwojowego lub zapewnia dostep do cennych rozwiazan objetych
prawami autorskimi oraz technologii.

Generyczne produkty farmaceutyczne. IVAX oferuje réwniez na rynku szeroki asortyment generycznych
odpowiednikow lekoéw, zarowno tych sprzedawanych na recepte jak i bez recepty. W Stanach Zjednoczonych IVAX
produkuje i oferuje okoto 73 odpowiednikow lekow sprzedawanych na recepte, dostepnych tacznie w okoto 169
preparatach o réznych dawkach. Ponadto, na terenie USA, IVAX prowadzi dystrybucjg okoto 168 innych lekow
generycznych, w tym lekéw na recepte oraz dostgpnych bez recepty, jak rowniez preparatow witaminowych. W
Wielkiej Brytanii IVAX jest wiodacym dostawca generycznych odpowiednikow lekéw, oferujac okoto 402 takich
preparatow generycznych, z ktorych okoto potowe spotka produkuje sama. Na 31 sierpnia 2005 r. IVAX posiadat:

. 57 skréconych nowych wnioskow o rejestracje lekow oczekujacych na zatwierdzenie przez FDA.
IVAX uwaza, ze w stosunku do dwunastu z tych wnioskow przystuguje mu pierwszenstwo do
rejestracji (first-to-file): wnioski te dotycza generycznych odpowiednikow lekéw markowych,
ktorych roczna sprzedaz w USA przekroczyta 11 mld USD w ciagu dwunastu miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2005 r.; i

. ponad 300 wnioskéw dotyczacych lekdw generycznych oczekujacych na rejestracje poza USA.
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IVAX stara sig rozszerza¢ swoja ofertg preparatdw generycznych i szczegdlnie koncentruje si¢ na
opracowywaniu, rejestrowaniu i/lub wprowadzaniu na rynek produktéow, w przypadku ktoérych wystepuje mniejsze
prawdopodobienstwo konkurencji, ze wzgledu na jedna lub wigcej specyficznych cech, takich jak np. trudnos$ci
zwiazane z receptura lub produkcja, problemy z rejestracja lub patentami, lub ograniczona dostgpno$¢ surowcow.

Spotka IVAX zostata zawigzana na Florydzie w 1993 r. jako nastgpca prawny spotki powolanej w 1985 r.

w stanie Delaware. Biura kierownictwa spotki mieszcza si¢ przy 4400 Biscayne Boulevard, Miami, FL 33137,
numer telefonu (305) 575-6500.
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WYBRANE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE TEVA

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe dotyczace kazdego roku w trzyletnim okresie
zakonczonym 31 grudnia 2004 r. oraz na 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r. pochodza ze zbadanych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Teva, ktore wraz z odpowiednimi informacjami dodatkowymi zostaja
wlaczone przez odestanie do niniejszej wspodlnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, i ktére sporzadzone
zostaly zgodnie z ogdlnie przyjetymi w USA zasadami rachunkowos$ci, zwanymi takze U.S. GAAP. Wybrane dane
finansowe dotyczace kazdego roku w dwuletnim okresie zakonczonym 31 grudnia 2001 r. oraz na 31 grudnia 2002,
2001 1 2000 pochodza z innych zbadanych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzadzonych zgodnie z
U.S. GAAP.

Wybrane niebadane dane finansowe na koniec kazdego okresu szeéciu miesiecy konczacego si¢
odpowiednio 30 czerwca 2005 r. i 2004 r. oraz za te okresy pochodza z niebadanych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktdre zostaja wlaczone przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.
Sprawozdania te, zdaniem Teva, zawieraja wszystkie korekty obejmujace typowe, powtarzalne korekty
zapewniajace rzetelng prezentacj¢ wynikow za niebadane okresy. Wynikow $rodokresowych nie nalezy traktowaé
jako wskaznikow mozliwych wynikéw Teva za petne okresy roczne lub inne okresy czg$ciowe.

Przedstawione nizej informacje stanowia jedynie streszczenie i nie musza stanowi¢ wskaznika przysztych
wynikéw dziatalno$ci Teva czy potaczonej spotki. Wybrane tu historyczne dane finansowe nalezy rozwaza¢ wraz z
odpowiednimi zbadanymi sprawozdaniami finansowymi oraz informacjami dodatkowymi Teva a takze “Przegladem
i Perspektywami Operacyjnymi i Finansowymi” (Operating and Financial Review and Prospects) Teva zawartymi
w rocznym raporcie Teva ztozonym na Formularzu 20-F oraz raportami niepublicznego emitenta zagranicznego na
Formularzach 6-K wiaczonych przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Informacje o

ty, gdzie mozna uzyskac te dokumenty znajduja si¢ w rozdziale ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”.

Dane operacyjne

Za 6 miesiecy zakonczone 30

czerwca Za rok zakonczony 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002 2001 2000
(niebadane)
W min USD, oprécz kwot w przeliczeniu na ADR
Przychody ze sprzedazy netto .............cccoceeenee 2.532,1 2.228.8 4.798.,9 3.276,4 2.518,6 2.077,4 1.749,9
Koszty Sprzedazy.........ccocoeeuverenececueueeeenencenes 1.346.6 1.195.1 2.559.6 1.757.5 1.423.2 1.230.1 1.058,0
Zysk brutto.......cccevvveveiiiiiiniennne 1.185,5 1.033,7 22393 1.518,9 1.095,4 8473 691,9
Koszty dziatalno$ci badawczo-rozwojowej:
Koszty ogotem.........ccoceveecerucucueininennnee 184,1 163,4 356,1 2434 192,6 168,6 1323
Pomniejszone o udziaty obce i granty..... 5.4 8.1 17.7 29.9 27,6 614 27,7
Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa netto.......... 178,7 155,3 338,4 213,5 165,0 107,2 104,6
Koszty sprzedazy, ogolne i administracyjne.... 367,3 327,1 696,5 520,6 406,4 358,1 301,0
Przejgcie rozpoczgtej dziatalnosci
badawczo-TOZWOJOWE].....cueuvvveeeinireereienennes 596,6 596.,6 35,7
Przychdd z rozstrzygnigcia w postgpowaniu
dot. GSK ..o 100,0
Pogorszenie stanu praw do produktu ............... 30,0 30,0
Koszty restrukturyzacji.......coceovveeevereveeniecnnne. 7.4 15.7
Zyski (straty) na dzialalno$ci operacyjne;j........ 639,5 (75,3) 577,8 8774 524,0 366,3 250,6
Przychody (koszty) finansowe netto ................ (1.3) 0,5 259 (5,0) (24.6) (26.0) (42.2)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem............... 638,2 (74,8) 603,7 872,4 499.4 340,3 208,4
Podatki dOChOdOWE .........cccevrureniniricicicicierenne 137.2 122.8 267.2 181.,5 84.8 63.6 59.6
501,0 (197.6) 336,5 690,9 414.,6 276,7 148.,8
Udziat w zyskach (stratach) spotek
Ppowiazanych - Netto.........ceceveeerererereereeeenne 0,3 0,6 (1,2) 1,5 2,7) 0,8 0,4
Udzialy mniejszo$ci w (zyskach) stratach
podmiotow zaleznych - netto ............ccceeneee. (1.0) (1.5) (3.5 1.4) (1.6) 0.7 (0.8)
Zysk (Strata) Netto........c.cceverececucuerenrereccenennns 500,3 (198,5) 3318 691,0 410,3 278,2 148,4
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Za 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca Za rok zakonczony 31 grudnia

2005 2004 2004 2003 2002 2001 2000

(niebadane)
W min USD, oprécz kwot w przeliczeniu na ADR

Zysk na ADR:V@

W ujgciu podstawowym (USD) 0,81 (0,33) 0,54 1,29 0,78 0,53 0,29

W ujeciu rozwodnionym (USD) 0,74 (0,33) 0,50 1,16 0,74 0,51 0,29
Srednia wazona liczba ADRGw (w min):

W ujgciu podstawowym.........cceeeveeenene. 618,0 602,6 612,7 536,8 529,0 528.9 5158

W ujgciu rozwodnionym.........ceeveeeeeee. 680,6 602,6 688.,0 608.8 5809 567.8 5274
Przed pozycjami jednorazowymi®
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej ..........ccc....... 639,5 565,2 1.218,3 784,8 524,0 382,0 286,3
ZYSK NEHO ..ot 500,3 4343 964,6 617,8 410,3 287,9 184,0
Zysk na ADR" - W ujeciu podstawowym

[(SS]) S . 0,81 0,72 1,57 1,15 0,78 0,55 0,36
Zysk na ADR"@ - W ujeciu rozwodnionym

[LOL] ) ISR . 0,74 0,64 1,42 1,04 0,74 0,53 0,36

(1) Wielkosci historyczne skorygowano aby odzwierciedli¢ podziaty akcji w stosunku dwie do jednej przeprowadzone w
czerwcu 2004 r., grudniu 2002 r. i lutym 2000 r. Kazdy ADR reprezentuje jedna akcjg zwykla.

(2) Rozwodniony zysk na akcje za lata 2003, 2002 i 2001 zostat skorygowany aby odzwierciedli¢ potencjalne rozwodnienie
zamiennych nadrzednych papierow dtuznych w mysl przyjetej zasady EITF nr 04-8, wymagajacej, aby akcje, ktore maja
by¢ wyemitowane w ramach zamiany takich skryptéw dluznych byty uwzgledniane przy obliczaniu zysku na akcjg w
ujeciu rozwodnionym, niezaleznie od wszelkich warunkowych cech tych instrumentéw. Rozwodniony zysk na akcjg za
sze$¢ miesigey zakonczonych 30 czerwca 2004 r. przed pozycjami jednorazowymi takze zostat przeszacowany w celu
odzwierciedlenia potencjalnego rozwodnienia zamiennych nadrzednych skryptow dluznych wymagalnych w 2004 r., ze
wzgledu na przyjecie zasady EITF nr 04-8. Przy obliczaniu straty na ADR w ujgciu rozwodnionym za sze$¢ miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2004 r. nie uwzgledniono potencjalnego rozwodnienia, ktére moze nastapi¢ w przypadku
konwersji nadrzednych skryptéw dtuznych oraz wykonania opcji pracowniczych, poniewaz skrypty te oraz opcje miaty
wplyw zapobiegajacy rozwodnieniu na strat¢ na ADR.

(3) Patrz: uzgodnienie ponize;j.

Teva jest zdania, ze wylaczenie nastgpujacych jednorazowych pozycji, wiazacych si¢ gtownie z korektami
wiazacymi si¢ z nabyciem przedsigbiorstwa w ramach przejgcia spotki Sicor w styczniu 2004 r. (glownie dotyczy to
nabycia rozpoczgtej dziatalnosci badawczo-rozwojowej) oraz pewnych praw do produktow nabytych w ramach
rozstrzygnigcia pewnych postgpowan, z wynikéw dziatalnosci operacyjnej pozwala na lepsze odzwierciedlenie
kierunkdéw zmian w prowadzonej przez spotke dziatalnosci. Wyniki te, po wytaczeniu wspomnianych pozycji,
stanowia dla kierownictwa i rady dyrektoréw Teva podstawowe instrumenty dla potrzeb oceny wynikoéw
operacyjnych Teva, pordwnania ich z rocznymi planami pracy i budzetami, oraz ostatecznej oceny wynikdéw pracy
kierownictwa spotki.

Za 6 miesiecy zakonczone 30

czerwcea Za rok zakonczony 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002 2001 2000
(niebadane)
W min USD
Wykazany zysk (strata) przed
opodatkowaniem *...........cccoeeveeninienne, 637,5 (75,7) 599.,0 872.,5 495,1 341,8 208,0
Odjac zyski:
Przychéd z rozstrzygnigcia
postgpowania dot. GSK ..........c.ocueeneee. 100,0

Doda¢ obciazenia:
Korekty wynikajace z ksiggowan
dot. przejetego przedsigbiorstwa
Sicor:
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Za 6 miesiecy zakonczone 30

czerwcea Za rok zakonczony 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002 2001 2000
(niebadane)
W min USD
Rozpoczeta dziatalnosé
badawczo-rozwojowa............c......... 583,6 583,6
Nadwyzka ceny sprzedazy
przejgtych zapasow nad ich
warto$¢ KSiggowa .....evevvvereerveneeennnn, 13,9 13,9
Nabycie rozpoczgtej dziatalnosci
badawczo-TOZWOJOWE] ...cveeuveerreeanenns, 13,0 13,0 35,7
Pogorszenie praw do produktow.......... 30,0 30,0
Koszty restrukturyzacji........cccceeveneenee, 7,4 15,7
Znormalizowany zysk przed
opodatkowaniem............cccceververierennennn. 637,5 564,8 1.239,5 779,9 495,1 357,5 2437
Opodatkowanie znormalizowanego
ZYSKU. vt 137,2 130,5 274,9 162,1 84,8 69,6 59,6
Znormalizowany zysk netto...........c......... 500,3 4343 964,6 617.,8 410,3 287,9 184,1
Zysk netto wykazany ..........ccceceeeeerennne, 500,3 (198,5) 331,8 691,0 410,3 2782 148.4
* W tym udzial w zyskach (stratach) spotek powiazanych netto oraz zysk mniejszosci w stratach (zyskach) spotek zaleznych
netto.
Dane bilansowe
Na 30 czerwca Na 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002
(niebadane) (mln USD)
Kapital 0brOtOWY ...c..ovviviiiiiiiiiiieceeeeee e 2.174,6 1.762,2 1.997.6 2.021,5 1.377,2
AKLYWa 0ZOTEML......o.iiiiiciiieiee e 9.436,0 8.74,9 9.632,0 5.915,9 4.626,8
Kredyty krotkoterminowe, w tym czg$¢ wymagalna:
Zamienne, nadrz¢dne papiery dtuzne (krotkoterminowe)... — 349,3 — 352,5 562.4
POZOStATE ... 419.,5 345,0 560,4 291,7 176,1
Ogotem zadtuzenie krotkoterminowe..........ccecveveneenneeee. 419,5 6943 560,4 644,2 738.5
Zadhuzenie dlugoterminowe, bez czgéci wymagalne;j:
Zamienne, nadrzedne papiery dtuzne...........cccveeveveniennennen. 1,513,4 1,538,5 1,513,4 4499 810,0
POZOSTALE ... 208,0 325,0 215,0 365,5 3514
Ogotem zadtuzenie dtugoterminowe. 1.721,4 1.863,5 1.728,4 815,4 1.161,4
ZYSK MNIEISZOSCT veuvvenvereriierieiesiieiesieetesieeeesseseesesseeseeseenaens 10,4 8,3 10,9 6,7 49
Kapital WIS .......oceviimiiiciec e 5.310,1 4.506,4 5.388,9 3.289,4 1.829,4
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WYBRANE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE IVAX

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe dotyczace kazdego roku w trzyletnim okresie
zakonczonym 31 grudnia 2004 r. oraz na 31 grudnia 2004 r. i 2003 r. pochodza ze zbadanych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych IVAX, ktore wraz z odpowiednimi informacjami dodatkowymi zostaja wlaczone przez
odestanie do niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, i ktére sporzadzone zostaty zgodnie z
ogoblnie przyjetymi w USA zasadami rachunkowosci, zwanymi takze U.S. GAAP. Wybrane dane finansowe
dotyczace kazdego roku w dwuletnim okresie zakonczonym 31 grudnia 2001 r. oraz na 31 grudnia 2002, 2001 i
2000 pochodza z innych zbadanych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzadzonych zgodnie z U.S.
GAAP.

Wybrane niebadane dane finansowe na dzien oraz na koniec kazdego okresu sze$ciu miesigcy konczacego
si¢ odpowiednio 30 czerwca 2005 r. i 2004 r. pochodza z niebadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
ktore zostaja wlaczone przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Sprawozdania te,
zdaniem IVAX, zawieraja wszystkie korekty obejmujace typowe, powtarzalne korekty zapewniajace rzetelna
prezentacj¢ wynikow za niebadane okresy. Wynikoéw §rodokresowych nie nalezy traktowac jako wskaznikow
mozliwych wynikow IVAX za pelne okresy roczne Iub inne okresy czgsciowe.

Przedstawione nizej informacje stanowia jedynie streszczenie i nie musza stanowi¢ wskaznika przysztych
wynikéw dziatalnosci IVAX czy potaczonej spotki. Wybrane tu historyczne dane finansowe nalezy rozpatrywac
wraz z odpowiednimi zbadanymi sprawozdaniami finansowymi oraz informacjami dodatkowymi IVAX a takze
Management Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations zawartymi w rocznym
raporcie IVAX zlozonym na Formularzu 10-K oraz raportami kwartalnymi na Formularzach 10-Q wlaczonymi
przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Informacje o tym, gdzie mozna uzyskac te
dokumenty znajduja si¢ w rozdziale ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”.

Dane operacyjne

Za 6 miesiecy zakonczone 30

czerwca Za rok zakonczony 31 grudnia
2005 2004 2004 20039 2002 20019 2000
(niebadane)
W min USD, oprécz kwot w przeliczeniu na akcje

Przychody ze sprzedazy netto ..........c.c.ceeueueuenene 1.068,9 889,2 1.837,4 14203 1.197,2 1.215,3 793,4
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatéw (z wylaczeniem amortyzacji

WRLE] POMZE]) -evvevevvneneeieiererereeeeeeeeeieesesenene 629.4 465.2 985.1 781.4 663.7 583.6 409.9
Zysk brutto na sprzedazy............cocovvueerininennes 439,5 4240 852,3 638,9 533.,5 631,8 383,5
Koszty sprzedazy . 158,4 127,9 272,6 212,2 169,0 143,6 92,0
Koszty 0golnego zarzadu ...........cccccccevvvvvveuencnne 83,4 80,2 162,3 122,4 118,4 110,5 84,9
Koszty prac badawczo-rozwojowych ................ 69,6 71,0 141,6 108,3 76,0 88,0 65,3
Amortyzacja . 13,8 10,9 22,5 19,7 16,2 19,4 9,0
Koszty restrukturyzacji (Storno)............ecevevevenene 3.1 0.6 1.4 3.7 4.2 2.4 (4.5)
Przychody operacyjne ..........cccoeevevcenenvcuccnennne 111,2 1334 251,9 172,6 149,7 267,9 136,8
Przychody odsetkowe.. . 6,3 2,3 5,5 3,7 8,1 21,2 14,0
Koszty 0dSetkOWe.......c.cvvevrieirieieieieieiecrieeees (18,2) 3L 41,4) (43,6) (48,6) (41,8) (14,6)
Pozostate przychody netto............cccccecvvvevveueucnne 10,8 6,4 5,8 11,7 60,3 49,6 15,2
Podatki dochodowe 30,7 20,5 23,8 45,6 51,7 54,0 13,2
Zysk mniejszos$ci (0.3) (0.1) — 0.2 0.8 0.4 (0,6)
Przychod na kontynuowanej dziatalnoscei.......... 79,1 90,4 198 99,0 118,6 2430 137,6
Przychéd na zakonczonej dziatalnosci™®............ — — — 22,3 — — —
Laczny skutek zmian zasad rachunkowosci®.... — — — — 4.2 — (6,5)
ZYSK NELLO ..o 79,1 90,4 198 121,3 122.8 2433 131
Zysk na akcjg zwykla w ujgciu

podstawowym:
Z kontynuowanej dziatalnosci..........cccceevevrenenee 0,30 0,37 0,79 0,41 0,49 0,98 0,56
Z zakonczonej dziatalnosci” — — — 0,09 — — —
Laczny skutek zmian zasad rachunkowosci @ ... — — — — 0,02 — (0.03)
Zysk netto Na aKCj....veverurrerrrrerierenierereeenreenenes 0,30 0,37 0,79 0,50 0,51 0,98 0,53
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Za 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca Za rok zakonczony 31 grudnia
2005V 2004 20047 20039 2002 20019 2000
(niebadane)

W min USD, oprécz kwot w przeliczeniu na akcje

Zysk na akcjg zwykta w ujgciu

rozwodnionym:
Z kontynuowanej dziatalnosci..........cccovveeeeuenencne 0,29 0,35 0,75 0,40 0,48 0,95 0,54
Z zakoficzonej dziatalno$ci® .............cocooovee.e. — — 0,09 — —
Laczny skutek zmian zasad rachunkowosci ® ... — — — 0,02 (0,03)
Zysk Netto Na aKCJQ....ovevevereirirerieieieiceiririeeeenene 0,29 0,35 0,75 0,49 0,50 0,95 0,51
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w
obiegu:
W ujgciu podStawowym ........c.eeverveeerieeerecneennne 263.,6 247,1 2493 244.5 2438 2489 2453
W ujgciu rozwodnionym.........cceevecececee . 273,0 263,0 268,8 248,6 246,7 255,8 255,1
Dywidenda gotéwkowa na akcjg zwykia........... — — — —
Dane bilansowe
Na 30 czerwca Na 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002
(niebadane)
(mIn USD)
Kapitat obrotowy ... 1.070,1 7143 9432 509,2 4472
AKLYyWa OZOTEN........cuiiiiiiiicci s 3.678,9 2.643,7 3.212,0 2.372,9 2.047.8
Ogotem zadtuzenie dlugoterminowe, z wylaczeniem czgsci
WYMAZAINE] ....cvvviiiicciic s 1.394,3 982,1 1.057,8 8553 8723
Kapital WHasny ..o 1.593,2 1.096,1 1.490,3 962,3 684,9

(1) W dniu 11 maja 2005 r. IVAX przejat PSI Holdings - spotke dominujaca Phoenix Scientific, Inc. (Phoenix), wytworcy
generycznych weterynaryjnych produktow farmaceutycznych. Wyniki operacyjne Phoenix zostaty wiaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego po dacie nabycia 11 maja 2005 r.

(2) W tym wyniki po przejeciu spolek przejetych posrednio Iub bezposrednio, gtdwnie Corporacion Medco S.A.C. i Botica
Torres de Limatambo S.A.C. 2 czerwca 2004 r. i Kutnowskich Zaktadéw Farmaceutycznych “POLFA” S.A. 15 grudnia
2004 r. Wielkos¢ ta obejmuje rowniez skutki pozytywnego rozstrzygnigcia roszczen dotyczacych poziomu obstugi, w
zwiazku z ktérym wczesniej dokonano rozliczen migdzyokresowych, co zwigkszyto przychody netto i zysk brutto o 8,1
mln USD a rezerwg na podatek dochodowy o 3,0 mln USD, a takze storno rezerwy na podatek dochodowy w wysokosci
8,6 min USD zwiazanej z kwestiami podatkowymi dotyczacymi lat ubiegtych w trzech zagranicznych spétkach
zaleznych, ktéra po ponownym zbadaniu wspomnianych kwestii okazata si¢ juz zbgdna; czg§ciowo zostato to
skompensowane dodatkowa rezerwa z aktualizacji wyceny w wysokosci 2,8 min USD zaksiggowana jako naleznos¢ z
rezerwy na podatek dochodowy innej europejskiej spotki zaleznej. Laczny wptyw tych zmian zwigkszyt zysk netto o
10,9 mIn USD, czyli 0,04 USD na akcj¢ w ujgciu rozwodnionym. Przy obliczaniu straty na ADR w ujgciu
rozwodnionym za sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2004 r. nie uwzgledniono potencjalnego rozwodnienia, ktore
moze nastapi¢ w przypadku konwersji nadrz¢dnych skryptow dtuznych oraz wykonania opcji pracowniczych, poniewaz
skrypty te oraz opcje miaty wptyw zapobiegajacy rozwodnieniu na stratg na ADR.

(3) W tym wyniki przejetych spotek po nabyciu, gtdéwnie API Industries, Inc. przejetej 24 stycznia 2003 r. oraz producenta
markowych produktéw wziewnych z Europy przejetego 1 pazdziernika 2003 r. Pozycja ta odzwierciedla takze skutki
poprawy przychodow ze sprzedazy oraz do§wiadczen w zakresie zapaséw dla klientow, kont w sytuacji nieregularnej
oraz rezerwg podatkowa, ktore zwigkszyly przychody netto o 13,7 mln USD, zmniejszyty koszty sprzedazy o 0,8 min
USD, zredukowaty koszt ztych nalezno$ci o 3,7 mln USD, zmniejszylty rezerwg na podatek dochodowy o 2,7 mln USD i
zwigkszyly zysk netto o 14,0 mln USD a zysk na akcj¢ w ujeciu rozwodnionym o 0,06 USD.
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(4) Zakonczona w 2003 r. dziatalno$¢ to szereg umoéw w sprawie pewnych praw patentowych i praw do produktéw oraz
rozstrzygnig¢ postgpowan zwiazanych ze sporem w sprawie warunkowej ceny sprzedazy wyniktych ze sprzedazy w
1997 r. przedsigbiorstwa McGaw, Inc. firmie B. Braun Melsungen AG.

(5) Laczny skutek zmian zasad rachunkowosci dotyczy przyjecia standardu FAS 142 w 2002 r. oraz biuletynu ksiggowego
nr 101 pracownikéw amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w 2000 r.

(6) W tym wyniki przejetych spotek po nabyciu, gtéwnie Laboratorio Chile S.A. 5 lipca 2001 r., IVAX Scandinavia AB 13
marca 2001 i IVAX Pharmaceuticals Mexico, S.A. de C.V. 9 lutego 2001 r. Wszystkie wykazane metoda zakupow.

Uwaga dotyczaca Arthur Andersen LLP

Skonsolidowane sprawozdania finansowe [VAX na za lata obrotowe konczace si¢ 31 grudnia 2001 i 2000
wlaczone przez odestanie do niniejszej wspdlnej informacji dla akcjonariuszy/prospektu byly badane przez firme
Arthur Andersen LLP, ktora wydata dostepne publicznie raporty wyrazajace opinie bez zastrzezen na temat tych
sprawozdan finansowych. IVAX odwotal Arthur Andersen LLP w maju 2002 r. Ponadto, IVAX nie wymagat od
swojego obecnego audytora ponownego badania tych sprawozdan finansowych. Poniewaz IVAX nie otrzymat
zgody Arthur Andersen LLP, ktéra zakonczyta dziatalno$¢, dochodzenie od Arthur Andersen LLP roszczen
wynikajacych z przepisdéw amerykanskiego prawa papierow wartosciowych dotyczacych przeinaczen istotnych
faktow zawartych w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez Arthur Andersen LLP lub pomini¢¢ istotnych
faktow, ktorych wykazanie byto wymagane, moze by¢ nieskuteczne. O ile jednak akcjonariuszowi uda si¢
skutecznie potwierdzi¢ swoje roszczenie wobec Arthur Andersen LLP w zwiazku z tymi sprawozdaniami
finansowymi, to ze wzgledu na obecna sytuacjg finansowa i prawna zdolno$¢ Arthur Andersen LLP do zaspokojenia
takiego roszczenia moze by¢ w praktyce ograniczona.
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WYBRANE NIEBADANE, POLACZONE, SKROCONE DANE FINANSOWE PRO FORMA

Ponizsze wybrane niebadane, potaczone, skrécone dane finansowe pro forma przedstawiaja skutek
przejgcia IVAX przez Teva na podstawie umowy o polaczeniu. Ponizsze wybrane niebadane, potaczone, skrocone
dane finansowe pro forma z rachunku zyskow i strat zostaly zaczerpnigte z historycznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Teva i IVAX i polaczone w taki sposéb, jakby do potaczenia spotek doszlo 1 stycznia
2004 r. Ponizsze wybrane niebadane, potaczone, skrocone bilansowe dane finansowe pro forma zostaty zaczerpnigte
z historycznego skonsolidowanego bilansu Teva oraz historycznego skonsolidowanego bilansu IVAX i potaczone
w taki sposéb, jakby do potaczenia spotek doszto 30 czerwca 2005 r.

Alokacja ceny zakupu w ramach polaczenia odzwierciedlona w ponizszych potaczonych, niebadanych,
skondensowanych danych finansowych pro forma zostata dokonana przy pomocy niezaleznego eksperta ds. wyceny
na podstawie wstepnych oszacowan warto$ci rynkowej aktywow i zobowigzan przejmowanych na dzien potaczenia.
Wstepna alokacja ceny zakupu opiera si¢ na powszechnie dostgpnych informacjach i zalezy od pewnych oszacowan
i zalozen, ktore maja rowniez charakter wstgpny i moga znalez¢ zastosowanie wytacznie przy opracowywaniu
takich wlasnie polaczonych, skondensowanych danych finansowych pro forma.

Z przyczyn wspomnianych w poprzednich paragrafach ostateczne ustalenie warto$ci rynkowej aktywow i
zobowigzan [IVAX, ktore nie jest mozliwe przed zrealizowaniem transakcji, b¢dzie opierac si¢ na faktycznej
warto$ci netto materialnych i niematerialnych sktadnikow aktywow IVAX istniejacych na dzien realizacji
potaczenia. W efekcie, kwoty wstepnie alokowane do wartosci firmy i mozliwych do ustalenia wartos$ci
niematerialnych i prawnych moga si¢ r6zni¢ si¢ zasadniczo od wielkosci zastosowanych w skondensowanych
danych finansowych pro forma przedstawionych ponizej powodowac istotne réznice w amortyzacji nabywanych
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Niebadane potaczone, skrocone dane finansowe pro forma nie obejmuja zobowiazan wynikajacych z
planowania integracji oraz korekt dotyczacych ewentualnych rozstrzygnig¢ toczacych si¢ postgpowan prawnych,
poniewaz obecnie nie jest mozliwe oszacowanie tych wartos$ci. Oprocz uzyskania ostatecznej wyceny, wptyw
trwajacych dziatan integracyjnych, terminy realizacji transakcji oraz inne zmiany aktywow materialnych i
niematerialnych IVAX, ktére moga nastapi¢ przed zamknigciem transakcji, moga spowodowacé istotne zmiany
prezentowanych tu informacji.

Niebadane potaczone, skrocone dane finansowe pro forma niekoniecznie musza stanowi¢ wskaznik
wynikdw, ktorych spodziewaé si¢ mozna w przypadku dojscia do skutku transakcji w oznaczonych w tych
informacjach terminach, czy w terminach p6zniejszych.

Z zataczonych niebadanych, potaczonych, skondensowanych danych finansowych pro forma nalezy
korzystaé tacznie z Nie Badanym, Polaczonym, Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym oraz informacja
dodatkowa do tego sprawozdania, zawartymi w dalszych czgéciach niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu oraz z historycznymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i informacjami dodatkowymi do
nich, zaréwno Teva jak i IVAX, oraz innymi informacjami finansowymi dotyczacymi Teva i IVAX, wlacznie z
“Przegladem i Perspektywami Operacyjnymi i Finansowymi” (Operating and Financial Review and Prospects)
Teva zawartymi w rocznym raporcie Teva ztozonym na Formularzu 20-F oraz raportami niepublicznego emitenta
zagranicznego na Formularzach 6-K oraz “Omodwieniem i Analiza Sytuacji Finansowej oraz Wynikow
Dziatalno$ci” IVAX (Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations)
ujetych w raporcie rocznym IVAX na Formularzu 10-K oraz w raportach kwartalnych na Formularzach 10-Q,
wlaczonych przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Informacje o tym, gdzie mozna
uzyskac te dokumenty znajdujq si¢ w rozdziale ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”
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Niebadany, polaczony, skrocony rachunek zyskow i strat pro forma

Przychody ze sprzedazy netto

Koszty sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty prac badawczo rozwojowych,
pomniejszone o udzialy obce i

granty

Koszty sprzedazy, ogélne i
administracyjne

Przejecie rozpoczetej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej

Pogorszenie stanu praw do produktu

Koszty restrukturyzacji

Dochéd na dziatalnosci

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatki dochodowe

Udziat w zyskach (stratach) spotek
powiazanych - netto

Udziaty mniejszo$ciowe w zyskach
podmiotéw zaleznych - netto

Zysk netto

sze$¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca 2005

rok zakonczony 31 grudnia 2004

(niebadane)

(w mIn USD, oprocz danych na ADR)

3.592,4 6.585,5
2.017,4 3.593,9
1.575,0 2.991,6
2483 480,0
609,1 1.131.4
596,6
30,0
3,1 1,4
714,5 752,2
83,1 183,1
631,4 569,1
140,9 2324
490,5 336,7
0,3 (1,2)
(1,3) (3,5
489,5 332,0
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Zysk na ADR:

W ujeciu podstawowym

0,67 0,46
W ujgciu rozwodnionym 0,61 0,42
Srednia wazona liczba ADROw (w
mln):
W ujgciu podstawowym 731,9 726,6
W ujgciu rozwodnionym 803.8 810,8

Niebadane, polaczone, skrocone dane bilansowe pro forma

Majatek obrotowy
Inwestycje i inne aktywa
Rzeczowe sktadniki majatku trwatego netto

Warto$ci niematerialne i prawne oraz koszty emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

Wartos¢ firmy

Aktywa ogotem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zysk mniejszosci

Kapitat whasny
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na 30 czerwca
2005

(niebadane)

(mln USD)

4.716,7
800,2

1.893,1

2.383,3
7.192,9
16.986,2
6.229,9
2.835,6
23,2

7.897,5



POROWNAWCZE HISTORYCZNE, NIEBADANE DANE PRO FORMA NA AKCJE

Ponizsza tabela przedstawia dla poszczegdlnych okresow wybrane historyczne dane na akcje dla IVAX i
Teva oraz podobne informacje, odzwierciedlajace potaczenie IVAX i Teva w taki sposob, jakby potaczenie
nastapito w tych okresach sprawozdawczych i zostato wykazane zgodnie z U.S. GAAP, co okreSla si¢ w niniejszym
dokumencie terminem “potaczone dane pro forma”. Hipotetyczny ekwiwalent dla IVAX zostal obliczony jako
iloczyn potaczonych wynikoéw pro forma i wspotczynnika wymiany wynoszacego 0,8471. W ponizszej tabeli
przyjeto, ze akcjonariusze IVAX otrzymaja $wiadczenie zwiazane z potaczeniem w akcjach Teva, bez
odzwierciedlania zasad proporcjonalnosci.

Polaczona informacja finansowa pro forma stuzy wylacznie celom informacyjnym i nie musi wlasciwie
obrazowa¢ wynikow, ktore zostalyby uzyskane w przypadku realizacji transakcji we wskazanych dniach, lub ktore
moga zostac¢ uzyskane w przysztosci. Z przedstawionych ponizej danych nalezy korzysta¢ tacznie z historycznymi
sprawozdaniami finansowymi IVAX i Teva wlaczonymi przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu. Informacje o ty, gdzie mozna uzyskac te dokumenty znajduja si¢ w rozdziale ,,Gdzie mozna znalez¢
dodatkowe informacje”.

Za 6 miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.
USD
(niebadane)
Zysk na akcje w ujeciu podstawowym
Teva NISTOTYCZIIC. ... .eueeeeieieiieieiieeeete ettt USD 0,81 USD 0,54
TV AX DISTOTYCZNIC. . .eeuveeveeeiiiieieciieieetesteetesteseteteseaebeesaeaesseeseseeenseseeenes UsSD 0,30 USD 0,79
Potaczone dane pro forma ..........coceeeeienenieninieniceeeeee e USD 0,67 USD 0,46
Ekwiwalent d1a IVAX . ....ooiiiiiiiieceeeeeeee et UusD 0,57 USD 0,39
Zysk na akcje w ujeciu rozwodnionym
Teva NISTOTYCZINIC. .....eeuveeeieiiiitieie ettt sttt et st see e USD 0,74 USD 0,50
IVAX DISTOTYCZIIC. c..evveeeeiiitieieitteie sttt sttt ettt s USD 0,29 USD 0,75
Potaczone dane pro forma ..........ccceeieiereecienieieeeee e USD 0,61 USD 0,42
Ekwiwalent dla IVAX ....ccoooiiiiiiieccee e USD 0,52 USD 0,36
Skorygowany zysk na akcje¢ w ujeciu rozwodnionym(1)
Teva NISTOTYCZIIC. ...c..eeuveeieiiiitieie ettt s e USD 0,74 USD 1,42
TV AX DISTOTYCZINIC. . .eeuveeveeiiiitieiecieesieeetesteetesieseteresetebeesaeaeeseensesseenseseeenes UsSD 0,29 USD 0,75
Potaczone dane pro forma ..........ccceeeeiererieniiieieeee e USD 0,61 USD 1,20
EKwiwalent d1a TVAX ...c..ooiiiiiieieeceeee et USD 0,52 USD 1,02
Dywidenda na akcje
TeVa NISTOTYCZNIC. ..c.ueeuveeeeeiiiciieie ettt ettt ae e ae s enbesee e UusD 0,14 USD 0,22
IVAX RISTOTYCZNIC.c..ceeeeeeiieiieiieniieie sttt ettt sttt ettt ebeens USD — usb —
Potaczone dane pro forma ...........ccceeeeierieienieieccieeee e uUsSD 0,14 USD 0,22
Ekwiwalent dla IVAX ....coooiiiiiieieccee e USD 0,12 USD 0,19
Podstawowa wartos$¢ ksiegowa na akcje na koniec okresu
Teva NISTOTYCZINIC. .....eeuveeeieiiiitieie ettt see e USD 8,59 USD 8,80
TV AX DiSTOTYCZINIC. .. eeuvieveeeiiiieiesiieieeetesteetesiesetevesereaeesseaessaesesseenseseeenes USD 6,05 USD 5,98
Potaczone dane pro forma ..........cceevereerieniieienieieneeeee e USD 10,79 USD nie dot.
Ekwiwalent dla IVAX ...oooooiiieiiie ettt USD 9,14 USD nie dot.

(1) Teva jest zdania, ze wylaczenie nastgpujacych jednorazowych pozycji, wiazacych si¢ gtéwnie z korektami
zwiazanymi z nabyciem przedsigbiorstwa w ramach przejgcia spotki Sicor w styczniu 2004 r. (gldwnie dotyczy
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to nabycia rozpoczgtej dziatalnoéci badawczo-rozwojowej) oraz pewnych praw do produktow nabytych w
ramach rozstrzygnigcia pewnych postgpowan, z wynikow dziatalnosci operacyjnej pozwala na lepsze
odzwierciedlenie kierunkéw zmian w prowadzonej przez spotke dziatalnosci. Wyniki te, po wylaczeniu i
wilaczeniu wspomnianych pozycji, stanowia dla kierownictwa i rady dyrektoréw Teva podstawowe instrumenty
dla potrzeb oceny wynikéw operacyjnych Teva, poréwnania ich z rocznymi planami pracy i budzetami, oraz
ostatecznej oceny wydajnosci kierownictwa spolki. Tabela przedstawiajace dane dotyczace tych pozycji
jednorazowych jest zawarta w rozdziale “Wybrane historyczne dane finansowe Teva”.
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CENY AKCJI I DANE O DYWIDENDACH
Akcje zwykle Teva

Akcje zwykle Teva sa notowane na gietdzie papierow wartosciowych w Tel Awiwie od 1951 r. Ponizsza
tabela przedstawia w przeliczeniu na USD najwyzZsze i najnizsze wykazywane ceny sprzedazy akcji zwyktych Teva
na gietdzie w Tel Awiwie w poszczegolnych okresach, podawane przez gieldg. Przeliczenia na USD dokonano
wedtug kursu wymiany dla danego dnia, publikowanego przez Bank Narodowy Izraela.

W lutym 2000 r., grudniu 2002 r. i czerwcu 2004 r. Teva przeprowadzita podziat akcji w stosunku 2 za 1.
Kazdy posiadacz akcji zwyktej lub ADRu otrzymywat dodatkowa akcjg. Wszystkie wielkosci w niniejszej
informacji dla akcjonariuszy / prospekcie zostaty skorygowane w celu odzwierciedlenia podziatow akcji.

ADRYy Teva

ADRy Teva znajduja si¢ w obrocie w USA od 1982 r. Zostaty dopuszczone do obrotu i sa notowane na
NASDAQ od 1987 r. ADRy sa oznaczane symbolem “TEVA”. Depozytariuszem ADR6Ow jest Bank of New York.
W listopadzie 2002 r. Teva zostata dodana do indeksu NASDAQ 100. Kazdy ADR reprezentuje jedna akcjg zwykta.
Bardziej szczegbtowy opis ADROw i ADS6w Teva znajduje si¢ w rozdziale ,,Opis amerykanskich akeji
depozytowych (ADSow) Teva”.

Gieldy American Stock Exchange, Chicago Options Exchange i Pacific Stock Exchange prowadza
notowania opcji na ADRy Teva oznaczonych symbolem “TEVA”. ADRy Teva znajduja si¢ rowniez w obrocie na
gietdzie SEAQ International w Londynie oraz na gietdach we Frankfurcie i Berlinie.

Akcje zwykle IVAX

Akcje zwykte IVAX zostaty dopuszczone do obrotu i sa notowane na American Stock Exchange oraz
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie pod symbolem “IVX” oraz na londynskiej gietdzie papierow
wartosciowych (London Stock Exchange) pod symbolem “IVX.L.”

Ponizsza tabela przedstawia w USD najwyzsze i najnizsze ceny akcji zwyktych Teva na gietdzie papieréw
warto$ciowych w Tel Awiwie, ADR6w Teva na NASDAQ oraz akcji zwyklych IVAX na American Stock
Exchange, kazdorazowo w okresie okre§lonym przez dany rynek, ze wstecznym uwzglednieniem podziatu akcji i
dywidend na akcjg:

Akcje zwykle Akcje zwykle
Teva ADRYy Teva IVAX
Okres Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min.
(w USD)

Ostatnie szes¢ miesigcy:

wrzesien 2005 (do 22 wrzesnia) ..........ccceeeenee 33,66 32,41 34,26 32,49 26,67 25,64
sierpien 2005 ....ocoviierireeeeeeeee e 33,21 30,97 33,66 31,29 26,57 25,18
Lipie 2005 ...coveiiririnineieceeee e 33,07 29,39 33,19 29,50 26,98 19,39
22 lHPca 2005(1) cveeveeeieieciieiesieeiese e nie dot.  nie dot. 31,37 30,94 23,56 22,56
€zerwieC 2005 .....ccoviivirinininenneeeee 34,08 30,64 34,05 30,80 22,00 19,52
MAj 2005 ..o 33,90 29,90 34,25 30,00 19,74 18,14
kwiecien 2005........cocevveveienninineneneneeee 32,62 30,40 33,40 30,50 20,07 17,31
marzec 2005........cocoverininenineneneeeeen 31,49 29,09 32,17 29,17 19,91 15,21
Ostatnie osiem miesigcy:

ITRW. 2005, .. 34,08 29,90 34,25 30,00 22,00 17,31
TRW. 2005 ..ot 31,49 26,62 32,17 26,78 19,91 14,05
IVRKW. 2004 .....cooiiiiiiininincnineneneneeeaae 29,85 23,56 30,18 22,82 19,85 12,36
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Akcje zwykle Akcje zwykle

Teva ADRYy Teva IVAX
Okres Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min.
(w USD)

T KW. 2004 ..o 34,00 25,65 34,13 23,97 20,91 15,68
ITkw. 2004......cccoiiiiiiiniienencreeeceeeene 34,86 30,74 34,66 30,10 20,02 16,48
TRW. 2004 ... 33,88 28,72 33,68 28,50 21,48 17,80
IVRW. 2003 ..o 30,90 27,59 31,18 26,00 19,75 13,83
T KW. 2003 ..o 30,32 26,21 30,78 26,10 16,52 13,07
Ostatnie pig¢ lat:

2004 ... 34,86 23,56 34,66 22,82 21,48 12,36
2003 .o 30,90 17,32 31,17 17,25 19,75 8,40
2002 ....iiiiiiiieieee e 19,95 13,09 20,08 12,92 17,70 7,29
2001 1 18,27 12,77 18,58 12,12 33,49 13,60
2000 ... 18,62 8,13 19,68 7,98 33,84 10,88

(1) 22 lipca 2005 r. w ostatnim dniu gietdowym w USA przed podpisaniem umowy o potaczeniu cena ADROw Teva
przy zamknigciu wynosita 31,10 USD za ADR a cena akcji zwyklych IVAX na American Stock Exchange
wynosila przy zamknigciu 22,88 USD za akcjg. Ekwiwalent pro forma dla akcji zwyktych IVAX na ten dzien,
obliczony jako iloczyn ceny przy zamknigciu ADRu Teva i wspolczynnika wymiany 0,8471, wyniost 26,34
USD.

W Izraelu notowania odbywaja si¢ rowniez w niedziele. 24 lipca 2005 r., ostatnim dniu gietdowym w
Izraelu przed podpisaniem umowy o potaczeniu cena akcji zwyklej Teva na gietdzie papieréw warto§ciowych w Tel
Awiwie wyniosta 31,11 USD za akcje.

W dniu 22 wrze$nia 2005 r., to jest w ostatnim mozliwym do uwzglednienia dniu gietdowym
poprzedzajacym ztozenie do druku niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu cena akcji zwyktych Teva
przy zamknigciu na gietdzie w Tel Awiwie wynosita 33,25 USD za akcjg, cena na zamknigciu ADROw Teva na
NASDAQ wynosita 33,19 USD za ADR a cena na zamknigciu akcji zwyktych IVAX wynosita 22,28 USD.
Ekwiwalent pro forma na jedna akcj¢ zwykta IVAX obliczony na ten dzien jako iloczyn ceny ADRu Teva i
wspodtczynnika wymiany 0,8471 wyniost 28,12 USD.

Ceny te beda sig zmienia¢ przed nadzwyczajnymi zgromadzeniami akcjonariuszy i potaczeniem. Apeluje
si¢ do akcjonariuszy o zapoznanie si¢ z biezacymi notowaniami rynkowymi przed podjgciem decyzji dotyczacych
potaczenia.

W dniu 22 wrzes$nia, to jest w ostatnim mozliwym do uwzglgdnienia dniu gieldowym poprzedzajacym
ztozenie do druku niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu w obiegu znajdowato si¢ 634.233.150 akcji
zwyktych Teva oraz okoto 273.278.175 akcji zwyktych IVAX.

Dywidendy wyplacane przez Teva

Przez ponad 30 lat Teva wyptacata dywidendy a od 1987 r. wyplaca je regularnie co kwartat. Wyptaty
dywidend w przysztosci beda weryfikowane przez radg dyrektoréw w kontekscie biezacych uwarunkowan, z
uwzglednieniem zyskow, sytuacji finansowej, wymogow kapitatowych Teva i innych czynnikéw. Dywidendy sa
deklarowane i wyptacane w szeklach (NIS). Dywidendy sa przeliczane na dolary i wyplacane przez depozytariusza
ADROw ich wlascicielom.

Dywidendy wyplacane przez izraelska spotke¢ swoim akcjonariuszom majacym siedzibg poza Izraelem sa
obecnie objete podatkiem dochodowym pobieranym u zrodta w Izraelu, w wysokosci 25% (przewiduje sig jego
obnizke do 20% od 1 stycznia 2006 r., ktora jednak nie obejmie podmiotéw posiadajacych 10% lub wigcej kapitatu
zaktadowego spotki wyplacajacej dywidendg). W przypadku Teva, wlasciwa stawka podatku od dywidendy
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uzalezniona bedzie od konkretnych zaktadéw produkcyjnych w Izraelu, ktére generowaty przychody bedace
zrodtem dywidendy wobec czego wiasciwa stawka moze si¢ zmienia¢. Stawka podatku od dywidendy w pierwszym
potroczu 2005 1. wyniosta 18%.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty dywidend wyptaconych w odpowiednich okresach przed potraceniem
izraelskiego podatku u Zrédta (w centach na ADR). Wszystkie wielko$ci skorygowano aby odzwierciedli¢ podzialy
akcji w stosunku dwie do jednej przeprowadzone w czerwcu 2004 r., grudniu 2002 r. i lutym 2000 r. Faktyczne
dywidendy wyptacane w dolarach podlegaja pewnym zréznicowaniom ze wzgledu na fluktuacje kursu szekla (w tej
walucie oglaszane sa dywidendy) do dolara pomigdzy dniem ogloszenia dywidendy a dniem jej wyplaty.

2005 2004 2003 2002 2001 2000
1 zalicZKa ....ooouveeviceieiicieeeee e 7,0 5,0 3,7 2,2 1,7 1,4
2 ZaliCZKA ..o 7,0 5,0 3,7 2,3 1,6 1,4
3 2alicZKa ..oocoovviieiiieeeeeeeee e 5,0 3,7 23 1,6 1,4
4 7aliCZKa ..o 6,9 5,0 3,5 2,4 1,7
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CZYNNIKI RYZYKA

Oprocz informacji przedstawionych w niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie i wiqczonych tu
przez odestanie nalezy przez podjeciem decyzji co do zatwierdzenia umowy o potqczeniu, w przypadku akcjonariuszy
IVAX, lub emisji akcji zwyklych Teva, w przypadku akcjonariuszy Teva, wnikliwie rozwazy¢ kwestie opisane ponizej.
Zachecamy akcjonariuszy, aby celem poznania innych czynnikow majqcych wplyw na wyniki polqczonych spélek,
uwaznie zapoznali sie z omowieniem czynnikow ryzyka i niepewnosci wiqczone przez odestanie do niniejszej
informacji dla akcjonariuszy / prospektu, o ktorym mowa nizej w rozdziale ,,Szczegolne uwagi w sprawie stwierdzen
dotyczqcych przysztosci”.

Akcjonariusze IVAX moga nie uzyskaé¢ Swiadczenie w formie, ktéra wybiora.

Umowa o potaczeniu zawiera postanowienia, ktorych celem jest zapewnienie zamiany 50% akcji IVAX na
$wiadczenie pieni¢zne a dalszych 50% na akcje zwykte Teva, znajdujace si¢ w obrocie w USA w formie ADSow
reprezentowanych przez ADRy. Warto$¢ swiadczenia w formie akcji w chwili potaczenia moze by¢ wyzsza niz
warto$¢ swiadczenia pienigznego w tym czasie (co obecnie ma miejsce), lub na odwrdt. Jesli akcjonariusze IVAX
wybiora w wigkszo$ci $wiadczenie pienigzne, lub odwrotnie - w wigkszosci §wiadczenie w formie akcji Teva, to
albo czg$¢ akcjonariuszy, ktora wybrata gotowke albo czg$¢ ktora wybrata akcje otrzyma odpowiednio zmniejszona
czg$¢ $wiadczenia w wybranej przez siebie formie, a zwigkszona w formie, ktdrej nie wybrali. W zwiazku z tym,
istnieje prawdopodobienstwo, ze znaczna liczba akcjonariuszy IVAX nie otrzyma takiej czgs$ci Swiadczenia jaka
okreslita w wybranej przez siebie formie, oraz ze otrzymane $wiadczenia bedzie miato warto$¢ nizsza, niz w
momencie podejmowania decyzji w sprawie jego wyboru.

Polaczenie moze nie zosta¢ zakwalifikowane jako “reorganizacja” w rozumieniu ust. 368(a) amerykanskiego
Kodeksu Podatkowego.

IVAX i Teva zmierzaja do uzyskania kwalifikacji potaczenia (oraz nast¢pujacego po nim kolejnego
potaczenia) jako “reorganizacji”’, w rozumieniu ust. 368(a) amerykanskiego Kodeksu Podatkowego. Realizacja
potaczenia uzalezniona jest od uzyskania przez IVAX i Teva opinii swoich doradcoéw prawnych potwierdzajacych,
Ze polaczenie powinno zosta¢ zakwalifikowane jako “reorganizacja”. Opinie te podlegaja istotnym zastrzezeniom, a
wnioski w nich zawarte nie sa wolne od watpliwo$ci. W szczegdlnosci, nie ma pewnosci co do zakwalifikowania, w
kontekscie klasyfikacji jako reorganizacja, pewnych zmian w przedsigbiorstwie IVAX, ktorych realizacja ma
nastapi¢ po transakcji. Ponadto, Teva moze dokapitalizowaé jedna lub obie spotki celowe po czgsci zadtuzeniem
wewnatrzgrupowym i cho¢ wedlug nas dtug ten powinien by¢ w takiej samej postaci uznany, to organy skarbowe
moga podwazac t¢ opinig. Jesli organom skarbowym uda si¢ obroni¢ poglad odmienny od naszego w odniesieniu do
zadluzenia wewnatrzgrupowego, jesli takie zaistnieje, lub zmian po transakcji w przedsigbiorstwie IVAX, to
woweczas potaczenie (a takze pdzniejsze polaczenie) moze nie zostaé zakwalifikowane jako ,,reorganizacja”.
Mozliwo$¢ wydania opinii przez doradcow IVAX i Teva zalezy, migdzy innymi, takze od wzglednej wartosci
(okreslanej przy zamknigciu potaczenia) akcji oraz §wiadczenia pienigznego wydawanego w zamian za akcje IVAX.
Jesli doradcy podatkowi nie beda mogli wydaé opinii podatkowych, potaczenie nie bedzie mogto zostaé
zrealizowane, chyba ze warunki wymagajace przedtozenia opinii podatkowych zostang uchylone. Nie uzyskano i nie
bedzie si¢ sktada¢ wnioskow o wydanie opinii przez organy skarbowe (Internal Revenue Service). Akcjonariusze
IVAX powinni by¢ §wiadomi, ze opinie doradcéw podatkowych nie maja charakteru wiazacego dla organow
skarbowych (Internal Revenue Service) ani sadow, oraz ze w zwiazku z tym organy skarbowe moga z powodzeniem
przyja¢, odmiennie od przedstawionych opinii, ze potaczenie stanowi transakcjg podlegajaca opodatkowaniu.

Jesli potaczenie (wraz z pdzniejszym potaczeniem) nie zostana zaklasyfikowane jako “reorganizacja” w
rozumieniu amerykanskich federalnych regulacji w zakresie podatku dochodowego, kazdy amerykanski posiadacz
akcji zwyktych IVAX wykaze zysk lub strat¢ w kwocie rownej wartoéci rynkowej kazdego ADRa Teva oraz kwocie
$wiadczenia pienigznego, pomniejszonego o warto§¢ posiadanych przez tego posiadacza i wydanych w zamian za
$wiadczenie akcji zwyktych IVAX. Bardziej szczegdtowy opis konsekwencji podatkowych zamiany akcji zwyktych
IVAX w ramach potaczenia zawarty jest w rozdziale “Kwestie zwiagzane z federalnym podatkiem dochodowym w
USA” ponizej.
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Ze wzgledu na fluktuacje ceny rynkowej ADROw Teva nie ma mozliwoSci precyzyjnego ustalenia wartosci
Swiadczenia zwigzanego z polaczeniem, ktére przystugiwaé bedzie akcjonariuszom IVAX w ramach
polaczenia.

Warto$¢ czgsci $wiadczenia zwigzanego z potaczeniem sktadajacej si¢ z ADROw Teva i wyplacanej przy
zamknigciu bedzie zaleze¢ od ceny rynkowej ADROw Teva na dzien zamknigcia potaczenia. Jak opisano wyzej,
prawdopodobienstwo uzyskania nominalnej alokacji rodzajow §wiadczenia moze zmienia¢ si¢ odwrotnie
proporcjonalnie do warto$ci tego §wiadczenia.

Ponadto, ceny ADR6w Teva i akcji zwyktych IVAX przy zamknigciu potaczenia moga si¢ rozni¢ od cen na
dzien podpisania umowy o potaczeniu, na dzien wydania niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu i na
dzien nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy. Przyktadowo: od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
akcje zwykte IVAX kosztowaty od minimum 14,17 USD za akcjg do maksimum 21,80 USD za akcjg. ADRy Teva
byly wyceniane od minimum 26,78 USD za ADR do maksimum 34,25 USD za ADR. Te zmiany cen akcji moga
wynikaé z réznych czynnikéw, w tym migdzy innymi takich, jak:

*  zmiany w przedsigbiorstwie, dziatalnosci i perspektywach Teva, IVAX lub potaczonej spoiki;
+  zmiany $rodowiska administracyjnego, regulacyjnego czy przebieg postgpowan prawnych;

« oceny rynku dotyczace mozliwo$ci realizacji polaczenia i jego terminu;

*  harmonogram realizacji potaczenia;

e dzialania administracji wplywajace na przemyst farmaceutyczny ogolnie i na branzg lekow
generycznych w szczego6lnosci;

+  zwigkszona konkurencja na rynku generycznym;
»  konkurencja ze strony innych produktow; oraz
*  o0golne uwarunkowania rynkowe, gospodarcze i polityczne.

Podczas nadzwyczajnego zgromadzenia nie bgdzie znana doktadna warto$¢ §wiadczenia zwigzanego z
potaczeniem, ktore akcjonariusze otrzymaja w dniu zamknigcia potaczenia. Zaleca si¢ akcjonariuszom
zapoznawanie si¢ z biezacymi notowaniami ADROw Teva oraz akcji zwyktych IVAX.

Wydanie akeji IVAX agentowi wymiany w celu dokonania wyboru §wiadczenia uniemozliwia sprzedaz tych
akcji, chyba ze akcjonariusz odwola wybér przed uplywem terminu wyboru §wiadczenia lub rozwiazaniem
umowy o polaczeniu.

Aby wybra¢ $wiadczenie pieni¢zne lub w formie akcji akcjonariusz musi dostarczy¢ prawidtowo
wypetniony i podpisany formularz wyboru okreslajacy akcje IVAX, za ktore akcjonariusz pragnie otrzymac
$wiadczenie pieni¢zne lub w formie akcji. Formularz ten nalezy zlozy¢ agentowi wymiany wraz ze $wiadectwami
akcyjnymi reprezentujacymi akcje IVAX, ksiggowym zapisem wydania akcji lub gwarancja wydania, zgodnie z
opisem w formularzu wyboru. Ostateczny termin ztozenia tych dokumentéw uptywa o godzinie 17:00 czasu
nowojorskiego w dniu 27 pazdziernika 2005 r., tzn. w dniu nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX,
chyba ze zamknigcie potaczenia z IVAX nastapi pdzniej niz cztery dni robocze po dacie tego nadzwyczajnego
zgromadzenia. W takim przypadku termin wyboru §wiadczenia zostanie przedhuzony tak, aby przypadat dwa dni
przed terminem dokonania potaczenia z IVAX. Po ztoZeniu formularza wyboru, zgodnie z warunkami wyboru,
akcjonariusz IVAX nie bedzie mogt juz sprzedaé¢ zadnych akcji wymienionych w formularzu wyboru, niezaleznie
od tego, czy posiada je w formie materialnej czy zdematerializowane;j. Ich sprzedaz moze nastapic jedynie w
przypadku odwotania dokonanego wyboru przed okreslonym wyzej terminem, w formie pisemnego zawiadomienia
dorgczonego agentowi wymiany. Jesli dokonany wybdr nie zostanie w tym terminie odwotany, akcjonariusz IVAX
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nie bedzie mogt sprzeda¢ swoich akcji objgtych formularzem wyboru przed dokonaniem potaczenia z IVAX. Przez
okres od momentu ztozenia formularza wyboru do dokonania potaczenia z IVAX cena akcji IVAX moze ulec
zmianie na taka, przy ktorej akcjonariusz podjatby w innej sytuacji decyzj¢ o sprzedazy posiadanych akcji w celu
uzyskania gotowki, dokonania innych inwestycji lub zredukowania mozliwo$ci obnizenia warto$ci inwestycji na
skutek niekorzystnych zmian.

Cena rynkowa ADRéw Teva moze podlega¢ wplywowi czynnik6éw innych niz ksztaltujace cene akcji IVAX.

Po dokonaniu potaczenia posiadacze akcji zwyklych IVAX stang si¢ posiadaczami ADRow Teva.
Przedsigbiorstwa Teva rdznia si¢ od przedsigbiorstw IVAX, wobec czego wyniki dziatalno$ci potaczonej spotki
ksztattowane bgda przez inne czynniki niz te, ktére obecnie wplywaja na wyniki dzialalnosci IVAX. Omoéwienie
przedsigbiorstw Teva i IVAX oraz innych czynnikéw wymagajacych rozwazenia w ich kontek$cie mozna poznaé
uwaznie zapoznajac si¢ z dokumentami wlaczonymi przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu oraz w rozdziale “Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”.

Teva moze napotkaé trudno$ci przy integracji przedsi¢biorstw IVAX z wlasnymi przedsi¢biorstwami.

Polaczenie wiaze si¢ z integracja dwoch spolek, ktére dotychczas dziataly niezaleznie. Trudno$ci przy
Taczeniu dziatalno$ci prowadzonej przez te spotki wynikaja migdzy innymi z nastepujacych kwestii:

*  konieczno$¢ koordynowania i konsolidacji oddalonych od siebie geograficznie organizacji, systemow
i zakladow, oraz

+ integracja kierownictwa i pracownikow Teva i IVAX, utrzymanie morale kadry i zatrzymanie
kluczowych pracownikow.

Proces integrowania dziatalno$ci moze powodowaé utrudnienia i utrat¢ dynamiki dziatalno$ci niektorych
przedsigbiorstw potaczonej spotki i skutkowaé utratg kluczowego personelu. Angazowanie uwagi zespotow
kierowniczych i ewentualne op6znienia lub trudno$ci zwiazane z polaczeniem oraz integracja dziatalnoéci obu
spotek moga przynies¢ negatywne skutki dla przedsigbiorstwa, wynikéw dziatalno$ci, sytuacji finansowej i
perspektyw polaczonej spotki.

Uzyskanie spodziewanych korzysci z potaczenia bedzie uzaleznione po czgsci od tego, czy Teva i [IVAX
beda w stanie skutecznie i efektywnie przeprowadzié integracje¢ swoich przedsigbiorstw. Moze okazac sig, ze Teva i
IVAX nie dokonaja tego w sposob bezproblemowy i pomyslny. Jesli kierownictwo nie bedzie w stanie skutecznie
zintegrowa¢ dziatalno$ci obu spotek, moze si¢ nie uda¢ uzyskaé przewidywanych korzysci z potaczenia.

Teva moze nie osiagna¢ przewidywanych efektéw synergii przychodow i kosztéw w ramach polaczonej spotki.

Uzasadnieniem potaczenia, na ktorym migdzy innymi opiera si¢ decyzja Teva, jest mozliwos¢ uzyskania w
ramach polaczonej spotki efektéw synergii w zakresie przychodow i kosztow. Uzyskanie tych efektow zalezy od
wielu czynnikow. Nad niektorymi z nich Teva nie ma kontroli. Moze nie udac si¢ uzyska¢ wspomnianych efektow
synergii w przewidywanych obecnie przez Teva ramach czasowych czy w przewidywanej wysokosci.

Niepewno$¢ zwiazana z polaczeniem moze prowadzi¢ do utraty pracownikéw przez IVAX.

Powodzenie potaczonej spotki zaleze¢ bedzie migdzy innymi od utrzymania przy sobie przez Teva i IVAX
kluczowych pracownikow IVAX. Wykwalifikowani pracownicy w przemysle farmaceutycznym moga by¢ bardzo
intensywnie poszukiwani takze przez konkurencjg. Nie mozna wigc zapewnié, ze potaczona spotka bedzie w stanie
zatrzymac kluczowych pracownikéw IVAX. Niezatrzymanie niektorych kluczowych pracownikéw IVAX moze
takze wptynaé na mozliwos¢ zachowania efektywnej kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczos$cia finansowa,
zgodnie z wymogami rozdziatu 404 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 r. oraz terminowos$¢ sktadania amerykanskiej
Komisji Papierow WartoSciowcyh raportdw okresowych.
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Niedokonanie polgczenia naraziloby IVAX i Teva na ryzyko finansowe, ktore niekorzystnie odbiloby si¢ na
cenie rynkowej akcji zwyklych IVAX i Teva.

Jesli z jakichkolwiek przyczyn nie dojdzie do potaczenia, IVAX i Teva narazone beda na szereg istotnych
ryzyk, wynikajacych migdzy innymi z czynnikdw wymienionych nizej:

*  w odniesieniu do IVAX: postanowienia umowy o polaczeniu, zgodnie z ktorymi w okre§lonych
okoliczno$ciach IVAX bylby zobowiazany zaptaci¢ Teva rekompensatg z tytutu odstapienia od
umowy w wysoko$ci 5 mln USD jako zwrot kosztow przygotowania potaczenia, lub 200 mln USD,
jesli IVAX zawarlby umowg dotyczaca potaczenia z innym podmiotem lub zrealizowat takie
potaczenie w okresie 12 miesigcy od wygasnigcia umowy o potaczeniu z Teva; ptatnosci takie
moglyby zniechgci¢ inne zainteresowane strony do negocjowania ewentualnego potaczenia z IVAX
po wygasnigciu umowy o potaczeniu z Teva,

*  cena rynkowa akcji IVAX oraz akcji zwyktych Teva moze spas¢ o tyle, o ile obecna cena tych akcji
zwyktych odzwierciedla przyjmowane przez rynek zatozenie, ze do polaczenia jednak dojdzie;

*  koszty zwigzane z polaczeniem, takie jak koszty obstugi prawnej i ksiggowej oraz czesé
wynagrodzenia bankéw inwestycyjnych zostang poniesione, niezaleznie od tego, czy potaczenie
zostanie zrealizowane czy nie;

»  korzysci, ktorych uzyskania spodziewaja si¢ IVAX i1 Teva w ramach polaczenia, takie jak potencjalna
poprawa pozycji strategicznej potaczonej, nie zostalyby osiagnigte;

»  odciaganie uwagi kierownictwa od biezacego prowadzenia dziatalno$ci spotek, ograniczenie
naktadow kapitatlowych i nieuniknione utrudnienia, ktére dotkna pracownikéw, stosunkow z
klientami oraz dostawcami w okresie przed dokonaniem potaczenia moga utrudni¢ IVAX i Teva
odzyskanie pozycji rynkowych, jakie zajmowaty przed potaczeniem, jesli do potaczenia nie dojdzie.

Co wigcej, jesli polaczenie nie zostanie zrealizowane a rada dyrektoréw IVAX bedzie poszukiwaé
mozliwo$ci dokonania innego polaczenia lub innej konsolidacji przedsigbiorstw, akcjonariusze [IVAX nie bgda mieli
pewnosci, czy IVAX uda sig znalez¢ partnera gotowego zaptaci¢ ceng rowna czy bardziej atrakcyjna, niz cena
ptacona w omawianym tu potaczeniu przez Teva.

Koniecznos$¢ uzyskania niezbednych zgéd i spelnienia warunkow zamknigcia moze op6zni¢ lub uniemozliwié
realizacje polaczenia lub wplyna¢ niekorzystnie na polaczong spolke.

Dokonanie potaczenia uzaleznione jest od uzyskania wszystkich istotnych pozwolen, zgod i zezwolen
administracyjnych, w tym migdzy innymi od uptywu lub skrdcenia stosownych okreséw karencji, jak rowniez
wydtuzenia okresu karencji wynikajacych z Ustawy HSR oraz regulacji Komisji Europejskiej, a takze
zagranicznych organéw antymonopolowych. Teva i IVAX zamierzaja uzyska¢ wszystkie niezbgdne zezwolenia
zgodnie z zapisami umowy o potaczeniu. Wymog ich uzyskania moze znaczaco opdznic realizacj¢ polaczenia w
stosunku do daty przyjgcia przez akcjonariuszy IVAX oferty potaczenia na nadzwyczajnym zgromadzeniu
akcjonariuszy IVAX, oraz zatwierdzenia oferty emisji akcji Teva w zwiazku z potaczeniem w zwiazku z umowa o
potaczeniu przez akcjonariuszy Teva. Nie ma mozliwosci zapewnienia akcjonariuszy, ze zgody te zostang uzyskane
ani ze warunki zawieszajace zamknigcia zostang spetnione. W przypadku za$ uzyskania tych zgdd i spelnienia
wszystkich warunkoéw nie ma mozliwo$ci zapewnienia akcjonariuszom co do ich ostatecznych warunkow i
okres§lanych w nich terminow, ani ze te warunki i terminy spetnia warunki umowy o potaczeniu, ani ze nie beda
miaty niekorzystnego wptywu na potaczona spotke, wynikajacego choéby z ewentualnego zobowiazania jej do
pozbycia si¢ pewnych produktow.

Interesy i zobowiazania umowne niektérych dyrektorow i czlonkéw kierownictwa IVAX moga wplywaé na
ich decyzje w sprawie wsparcia lub zatwierdzenia polaczenia.

-4] -



Interes wigzany przez niektorych dyrektorow i cztonkéw kierownictwa IVAX z polaczeniem oraz ich
udziat w pewnych umowach, innych niz ogét uméw i porozumien majacych wptyw na akcjonariuszy IVAX, moga
wplywac na decyzje tych dyrektorow lub czlonkow kierownictwa w sprawie wsparcia lub zatwierdzenia potaczenia.
Interes taki moga stanowi¢ porozumienia dotyczace odpraw czy przyspieszenia mozliwosci uzyskania opcji na akcje
w zwiazku z potaczeniem. W efekcie, tacy dyrektorzy i cztonkowie kierownictwa moga by¢ bardziej sktonni
rekomendowa¢ dokonanie potaczenia niz w przypadku, gdyby nie posiadali takich intereséw czy umow.

Obciazenie zysku wynikajace z polaczenia moze wywrze¢ niekorzystny wplyw na wyniki dzialalnoSci
polaczonej spolki.

Zgodnie z og6lnie przyjetymi w USA zasadami rachunkowosci, potaczona spotka dokona alokacji tacznej
potaczeniowej ceny zakupu do majatku trwatego IVAX netto, amortyzowanych warto$ci niematerialnych i
prawnych, warto$ci niematerialnych i prawnych o nieoznaczonym okresie ekonomicznego uzytkowania oraz
prowadzonej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej, w oparciu o warto$ci rynkowe na dzien potaczenia. Potaczona
spotka wykaze nadwyzke ceny zakupu ponad tg¢ warto$¢ rynkowa jako warto§¢ firmy. Czg$¢ szacunkowej ceny
zakupu alokowana do prowadzonej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej zostanie odpisana w koszty przez potaczona
spotke w kwartale, w ktérym dojdzie do potaczenia. Wstgpne oszacowanie odpisywanej w tym kwartale kwoty
prowadzonej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej wynosi 1.300 mln USD. Potaczona spotka poniesie dodatkowo
koszty amortyzacji przez okres ekonomicznego uzytkowania wartosci netto niektorych sktadnikow majatku
trwaltego oraz wartosci niematerialnych i prawnych uzyskanych w ramach potaczenia. Roczny odpis amortyzacyjny
w 2006 r. warto$ci niematerialnych i prawnych IVAX szacuje si¢ obecnie na 26,4 mln USD, co spowoduje
szacunkowy wzrost odpisu amortyzacyjnego o kwote 73,6 min USD rocznie. Ponadto, jesli w przysztosci dojdzie do
zmniejszenia warto$ci firmy lub warto$ci niematerialnych i prawnych, potaczona spétka moze by¢ zmuszona
ponies¢ znaczne koszty wiazace si¢ z pogorszeniem tych aktywow. Amortyzacja i prowadzona dziatalno$é
badawczo-rozwojowa, a takze potencjalne koszty zwiazane z utrata warto$ci aktywow moga mie¢ istotny wptyw na
wyniki dziatalno$ci potaczonej spotki.
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SZCZEGOLNE UWAGI W SPRAWIE STWIERDZEN DOTYCZACYCH PRZYSZEOSCI

Informacje ujawniane i analizy zawarte w niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie, w tym
informacje dotyczace strategii Teva i IVAX oraz inne stwierdzenia o charakterze spekulatywnym lub uzaleznione
czy odnoszace si¢ do przysztych zdarzen lub uwarunkowan, zawieraja lub odsytaja do pewnych stwierdzen
dotyczacych przysztosci (ang. forward-looking statements) w rozumieniu ust. 21E of Ustawy obrocie papierami
wartosciowymi z 1934 r. z pdzniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustawa o obrocie papierami wartosciowymi oraz
ust. 27A Ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r., z pdzniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustawa o papierach
warto$ciowych. Stwierdzenia dotyczace przysztosci przedstawiaja przewidywania Teva i IVAX i ich prognozy
dotyczace przysztych zdarzen. Mozna je rozpoznaé po tym, ze nie odnosza si¢ do aktualnych czy historycznych

JETINTI JEI N7 JEI T3

faktow. Stwierdzenia takie wyrdznia uzycie stow “przewidywac”, “szacowac”, “oczekiwac”, “prognozowac”,

JEIINT) JEIINT3

“zamierzac”, “planowac”, “uwazaé” i temu podobnych stow, zwrotéw i wyrazen przy omawianiu przysztej
dziatalnosci czy wynikow finansowych. W szczegdlnosci, stwierdzenia dotyczace przysztosci obejmuja, migdzy
innymi, stwierdzenia dotyczace:

*  prognoz zarzadow;

*  wydajnosci / unikania kosztow;

*  oszczednosci kosztowych;

e dochodéw i marz;

*  zyskow na akcjg;

*  przewidywanego rozwoju;

e oszczednosci z efektu skali,

*  potlaczonej dziatalno$ci i spodziewanych efektow synergii;
¢ ckonomii,

*  przysztych wynikéw ekonomicznych oraz trendéw w dziatalno$ci i wynikach finansowych Teva i
IVAX;

*  warunk6éw i harmonogramu realizacji potaczenia;

+  przysztych zakupéw i sprzedazy przedsigbiorstw;

e postepowan prawnych;

*  zobowiazan potencjalnych i warunkowych;

*  plandéw zarzadow;

e podatkow;

*  wydatkdéw zwigzanych z polaczeniem i integracja;

*  opracowywania produktow w potaczonej spoice;

e rynkéw dla produktéw Teva i IVAX; oraz

* uzyskiwania zatwierdzen i wprowadzania na rynek nowych produktow.

Stwierdzenia dotyczace przysztosci sg aktualne tylko w chwili ich ogtaszania. Ani Teva ani IVAX nie
zobowiazuja si¢ do publicznego aktualizowania czy korygowania stwierdzen dotyczacych przyszlosci, niezaleznie
od uzyskania nowych informacji, rozwoju sytuacji czy innych okolicznosci.

Niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt zawiera odestania do badz wlacza przez odestanie
stwierdzenia dotyczace przyszto$ci wyrazajace przekonania kierownictwa spotek. Stwierdzenia takie opieraja si¢ na
biezacych oczekiwaniach i podlegaja znacznej liczbie znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka oraz niepewnosci,
ktére moga spowodowaé znaczne roznice faktycznych przysztych wynikow dziatalnosci, wydajnosci i osiagnigé w
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stosunku do tego, co wynika lub co mozna wnioskowac z takich stwierdzen dotyczacych przysztosci. Istotne
czynniki mogace powodowac tego rodzaju rozbieznos$ci to migdzy innymi:

kwestia, czy i kiedy dokonane zostanie proponowane przejecie oraz ewentualne warunki zwiazane z
jego zamknigciem, w tym ewentualna konieczno$¢ zbycia pewnych produktow;

zdolno$¢ Teva do sprawnego zintegrowania dziatalno$ci IVAX i uzyskania spodziewanych efektow
synergii;

koniecznos$¢ poswigcania przez kierownictwo czasu na sprawy zwiazane z polaczeniem;

zdolnos¢ Teva i IVAX do pomySlnego opracowania i wprowadzenia do obrotu produktow
farmaceutycznych;

wprowadzanie konkurencyjnych produktow generycznych;

wplyw konkurencji ze strony firm “markowych” sprzedajacych i licencjonujacych wtasne produkty
generyczne oraz skuteczne przedtuzanie przez nie okreséw wytaczno$ci na produkty markowe;

skutki konkurencji w sprzedazy specyfiku Copaxone®;
zmiany regulacyjne, ktore moga uniemozliwi¢ Teva lub IVAX korzystanie z okreséw wytacznosci;

potencjalna odpowiedzialno$¢ z tytutu sprzedazy produktow generycznych przed zakonczeniem
postgpowania odwotawczego; w tym migdzy innymi postgpowania odnoszacego si¢ do preparatu
Neurontin®;

wynik i termin postgpowan prawnych i administracyjnych, zwlaszcza postgpowan zwiazanych z
Ustawa Hatch-Waxman oraz sprawy dotyczace wytacznosci i naruszania praw patentowych;

wptyw regulacji prawnych na rynku farmaceutycznym oraz nowych aktéw prawnych, ktore moga
wptywaé na ksztatt przemyshu farmaceutycznego;

trudnosci z przewidywaniem mozliwosci uzyskania zgod Amerykanskiej Komisji ds. Zywnosci i
Lekow, Europejskiego Stowarzyszenia Medycznego (ang. European Medicines Association) oraz
innych pozwolen organdéw regulacyjnych;

srodowisko regulacyjne oraz zmiany zasad polityki ochrony zdrowia oraz struktur stuzby zdrowia w
ro6znych krajach;

zdolnoé¢ Teva do pomys$lnego ustalenia nowych celow przejeé, dokonania ich i zintegrowania
przejetej dziatalnosci;

narazenie na roszczenia zwiazane z odpowiedzialnoscia za produkt;

uzaleznienie od patentéw i innych form ochrony produktéw innowacyjnych;

znaczna skala dziatalno$ci poza USA, na ktéra moze wptywac terroryzm i inne istotne zagrozenia;
fluktuacje kursow walut i stop procentowych; oraz

wyniki dziatalnosci i inne czynniki oméwione w Raporcie Rocznym Teva na Formularzu 20-F, w
Raporcie Rocznym IVAX na Formularzu 10-K oraz innych dokumentach sktadanych przez nie w
amerykanskiej Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield.

Ani Teva ani IVAX nie zobowiazuja si¢ do aktualizowania stwierdzen dotyczacych przysztosci, zarowno
ze wzgledu na nowe informacje, nowe okolicznosci, ani z innych przyczyn. Dalsze informacje dotyczace
czynnikow, ktore moga wptywac na przyszle wyniki i sytuacjg finansowa Teva mozna uzyskaé¢ dzigki uwaznej
lekturze “Przegladu i Perspektyw Operacyjnych i Finansowych” (Operating and Financial Review and Prospects)
Teva zawartego w Raporcie Rocznym Teva ztozonym na Formularzu 20-F, najnowszego raportu niepublicznego
emitenta zagranicznego na Formularzu 6-K zawierajacego wyniki za kwartal konczacy si¢ 30 czerwca 2005 r., ktore
zostaly wlaczone do niniejszego dokumentu przez odestanie. Dalsze informacje dotyczace czynnikow, jakie moga
wplyna¢ na wyniki i sytuacjg finansowa IVAX mozna uzyskac¢ dzigki uwaznej lekturze “Omoéwienia i Analizy
Sytuacji Finansowej oraz Wynikow Dziatalno$ci” IVAX (Management’s Discussion and Analysis of Financial
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Condition and Results of Operations) ujgtych w Raporcie Rocznym IVAX na Formularzu 10-K i w Raporcie
Kwartalnym IVAX na Formularzu 10-Q za kwartal zakonczony 30 czerwca 2005 r., wlaczonych do niniejszego
dokumentu przez odestanie. Nalezy rowniez uwaznie zapoznac si¢ z omowieniem czynnikow ryzyka i niepewnosci
zawartym w rozdziale “Czynniki ryzyka” w ostatnim Raporcie Rocznym Teva na Formularzu 20-F oraz w ostatnim
Raporcie Rocznym IVAX na Formularzu 10-Q wlaczonych do niniejszego dokumentu przez odestanie.
Wspomniane czynniki zdaniem Teva i IVAX moga powodowa¢ znaczne rozbieznosci pomigdzy ich faktycznymi
wynikami a oczekiwaniami.
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NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY
Wspdlna informacja dla akcjonariuszy / prospekt
Niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt przekazywana jest akcjonariuszom w zwiazku z
pozyskiwaniem pelnomocnictw przez cztonkéw rady dyrektorow do glosowania na nadzwyczajnych

zgromadzeniach akcjonariuszy.

Niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt zostanie po raz pierwszy udostgpniona akcjonariuszom
okoto dnia 26 wrze$nia, 2005 r.

Data; czas; miejsce
Nadzwyczajne zgromadzenia akcjonariuszy odbeda si¢ nastepujaco:
Akcjonariusze IVAX: Akcjonariusze Teva:
UBS Securities LLC, 1285 Avenue of the Teva Pharmaceutical Industries Limited, 5 Basel

Americas, 14 pigtro, Centrum Konferencyjne,  Street, Petach Tikva 49131 Israel
Nowy Jork, NY 10019

dnia 27 pazdziernika 2005 r. o godz. 10:00 dnia 27 pazdziernika 2005 r. o godz. 17:00
rano

Cel nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy

IVAX. Celem nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX jest rozwazenie i przeprowadzenie
glosowania nad zatwierdzeniem i przyjgciem umowy o potaczeniu oraz zatwierdzeniem transakcji stanowiacych jej
przedmiot, w tym migdzy innymi potaczenie Spotki Celowej z IVAX oraz nastgpnie polaczenie IVAX z Siostrzana
Spotka Celowa, oraz rozpatrzenie innych spraw prawidtowo postawionych na porzadku obrad.

Rada dyrektorow IVAX rekomenduje zatwierdzenie potaczenia. Dnia 24 lipca 2005 r. rada dyrektorow
jednogtosnie:

» ustalita, Ze umowa o potaczeniu oraz transakcje stanowiace jej przedmiot sa wskazane, ich warunki
sprawiedliwe i leza w najlepszym interesie IVAX i jego akcjonariuszy;

»  zatwierdzila umowg o potaczeniu; oraz

*  postanowila zaleci¢ akcjonariuszom glosowanie za zatwierdzeniem i przyjgciem umowy o polaczeniu
i samego polaczenia.

Teva. Celem nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy Teva jest rozpatrzenie i przegtosowanie emisji
akcji zwyktych Teva zgodnie z postanowieniami umowy o potaczeniu.

Rada dyrektoréw Teva rekomenduje zatwierdzenie emisji akcji zwyktych Teva zgodnie z warunkami
umowy potaczeniowej. W dniu 25 lipca 2005 r. rada dyrektorow Teva jednogtoénie:

*  stwierdzita, Ze umowa o potaczeniu oraz transakcje stanowiace jej przedmiot sa wskazane, ich
warunki sprawiedliwe i leza w najlepszym interesie Teva oraz jej akcjonariuszy;

»  zatwierdzila umowg o polaczeniu;
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+  zatwierdzita rezerwacjg akcji zwyktych, ktére maja zosta¢ wyemitowane w zwiazku z potaczeniem
oraz zatwierdzita emisjg takiej liczby akcji zwyktych, jaka moze by¢ konieczna dla potrzeb
polaczenia, z zastrzezeniem uzyskania zgody akcjonariuszy;

* uchwalita wydanie rekomendacji dla akcjonariuszy zalecajacej im zatwierdzenie i przyjecie emisji
akcji zwyktych Teva zgodnie z umowa o polaczeniu;

+ stwierdzila, ze w najlepszym interesie Teva lezy powotanie ze skutkiem natychmiastowym od chwili
potaczenia Dr. Phillipa Frosta w sktad rady dyrektoréw Teva jako jej wiceprzewodniczacego.

Data ustalenia praw i prawo do glosowania

Tylko ci akcjonariusze IVAX, ktorzy na koniec dnia roboczego 23 wrzesnia 2005 r., bedacego dniem
ustalenia praw do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX, oraz ci akcjonariusze Teva, ktorzy
na koniec dnia roboczego 22 wrzesnia 2005 r., bedacego dniem ustalenia praw do udziatu w nadzwyczajnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Teva, beda mieli prawo otrzymacé zaproszenie i glosowa¢ na odpowiednim
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z zastrzezeniem mozliwosci odbywania zgromadzenia w sesjach
wznawianych lub przektadanych na inny termin. Kazda akcja zwykta IVAX uprawnia do jednego glosu na
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX. Kazda akcja zwykta Teva uprawnia do jednego glosu na
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy Teva. Dzien ustalenia praw oraz prawa glosu przystugujace
posiadaczom ADROw Teva opisano w rozdziale pt. ,,Opis amerykanskich akcji depozytowych Teva”.

Wymagana wigkszo§¢; kworum

Teva. Kworum na nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy Teva stanowi co najmniej dwoch
akcjonariuszy, uczestniczacych w zgromadzeniu osobi$cie lub przez petnomocnika, lub przez osobg upowazniong
do ich reprezentowania, o ile posiadaja oni tacznie nie mniej niz 25% optaconego kapitalu zaktadowego Teva. Glos
oddany za przyjeciem uchwaty z wigkszosci akcji zwyktych Teva uczestniczacych w nadzwyczajnym
zgromadzeniu, przez akcjonariusza uczestniczacego osobiscie, przez pelnomocnika lub przez osobg upowazniong do
reprezentowania akcjonariusza wystarcza do zatwierdzenia emisji akcji zwyktych Teva zgodnie z postanowieniami
umowy o polaczeniu. Na dzien ustalenia praw Teva w obiegu znajdowato si¢ 634.233.150 akcji zwyktych Teva.

Zgodnie z wlasciwymi zasadami NASDAQ, Teva musi uzyska¢ zgodg akcjonariuszy na emisjg akcji
zwyklych na podstawie umowy o potaczeniu. Teva postanowita nie korzysta¢ z wylaczenia z obowiazku
wynikajacego z tych wymagan NASDAQ, ktore to wylaczenie zwalnia zagranicznego emitenta niepublicznego,
takiego jak Teva, z obowiazku stosowania praktyk sprzecznych z ogélnie przyjgtymi zasadami prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w kraju rejestracji.

IVAX. Do zatwierdzenia umowy o polaczeniu i samego potaczenia wystarcza glosy oddane z wigkszosci
pozostajacych w obiegu akcji IVAX na dzien ustalenia praw. Na dzien bezposrednio poprzedzajacy dzien ustalenia
praw IVAX w obiegu znajdowalo si¢ 273.278.175 akcji zwyktych IVAX.

Na dzien ustalenia praw IVAX dyrektorzy i czlonkowie kierownictwa IVAX oraz ich osoby powigzane
byly wiascicielami beneficjalnymi okoto 64.433.698 akcji IVAX reprezentujacych okoto 24% pozostajacych w
obiegu akcji IVAX na dzien ustalenia praw.

Dr. Phillip Frost, Jack Fishman, Ph.D., Neil Flanzraich, Rafick G. Henein, Ph.D., i Jane Hsiao, Ph.D.
bedacy akcjonariuszami i cztonkami kierownictwa IVAX, a takze pewne osoby powiazane z nimi sa stronami
umowy akcjonariuszy, w ramach ktorej zobowiazali si¢ oni odda¢ gtosy za umowa potaczeniowa i potaczeniem na
nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Na dzien ustalenia praw, osoby pozostajace strong umowy
akcjonariuszy posiadaty 51.599.982 akcji, reprezentujacych okoto 19% tacznej liczby gloséw z akcji zwyktych
IVAX na dzien ustalenia praw. Doktadniejsze informacje dotyczace umowy akcjonariuszy znalez¢ mozna w
rozdziale “Umowa potaczeniowa - umowa akcjonariuszy.”
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Glosy nieoddane; wstrzymanie si¢ od glosu

Poniewaz wymagana wigkszo$¢ gtosow akcjonariuszy IVAX uzalezniona jest od tacznej liczby akcji
zwyklych IVAX pozostajacych w obiegu, nieztozenie karty do glosowania, nicoddanie gtosu za posrednictwem
internetu Iub telefonu, lub nieoddanie glosu osobiécie na nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy, podobnie jak
wstrzymanie si¢ od gtosu, bedzie miato taki skutek jak oddanie glosu przeciw przyjeciu i zatwierdzeniu umowy o
potaczeniu. Brokerzy posiadajacy akcje zwykte IVAX jako wihasciciele zarejestrowani nie begda posiadali prawa do
glosowania wedhug wlasnego uznania z tych akcji, o ile nie otrzymaja stosownych instrukcji wiascicieli
beneficjalnych. Wobec tego, nieudzielenie instrukcji brokerowi mieé bedzie ten sam skutek, co oddanie glosu
przeciw zatwierdzeniu umowy o potaczeniu.

Posiadacze wigkszoS$ci akcji zwyktych IVAX pozostajacych w obiegu na dzien ustalenia praw musza
uczestniczy¢ w nadzwyczajnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika, aby utworzy¢ wymagane
kworum. Ogolnie, akcje, z ktorych wstrzymano si¢ od gtosu lub z ktorych broker nie wykonat prawa glosu liczy si¢
jako obecne czyli reprezentowane na nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy dla potrzeb ustalania kworum.

Zgodnie z warunkami Umowy Depozytowej pomigdzy Teva i Bank of New York dziatajacym jako
depozytariusz oraz posiadaczami ADROw Teva depozytariusz winien podjaé starania (o ile bedzie to mozliwe i
dopuszczalne zgodnie ze statutem Teva ) w celu oddania lub zapewnienia oddania gltosu z liczby akcji
reprezentowanych przez ADRYy, zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od posiadaczy tych ADRow. Jesli
depozytariusz nie otrzyma stosownych instrukcji dla konkretnych ADRéw Teva, depozytariusz udzieli osobie
wyznaczonej przez Teva pelnomocnictwa do oddania gtoséw z tych ADROw wedle jej uznania.

Zobowiazanie IVAX i Teva do zrealizowania polaczenia uzaleznione jest, mi¢dzy innymi, od
zatwierdzenia potaczenia przez akcjonariuszy IVAX oraz zatwierdzenia przez akcjonariuszy Teva emisji akcji
zwyklych zgodnie z warunkami umowy. Je$li akcjonariusze IVAX lub Teva nie zatwierdza, odpowiednio, emisji
akcji lub umowy o potaczeniu, wowczas odpowiednio IVAX lub Teva beda miaty prawo rozwiaza¢ umowe o
potaczeniu.

Sposéb wykonywania prawa glosu

IVAX. Akcjonariusz IVAX moze odda¢ glos osobiscie na posiedzeniu lub za posrednictwem pelnomocnika,
nie uczestniczac w posiedzeniu. W celu oddania glosu przez pelnomocnika, akcjonariusz IVAX musi albo:

* udzieli¢ pelnomocnictwa przez telefon, albo
e udzieli¢ pelnomocnictwa za posrednictwem internetu, albo

+  wypelni¢ zalaczone petnomocnictwo/karte do glosowania, podpisac ja i przestaé w zalaczone;j
ofrankowanej kopercie.

Pelnomocnictwo/karta do gtosowania dla akcjonariuszy IVAX jest zataczona do niniejszego dokumentu.
Rada dyrektoréw IVAX zwraca si¢ z prosba o podpisanie i odestanie pelnomocnictwa/karty do glosowania w
zataczonej kopercie. Przesytka na terenie USA nie wymaga oplaty pocztowej. Zataczone petnomocnictwo/karta do
glosowania dla akcjonariuszy IVAX zawiera instrukcje dotyczace udzielania pelnomocnictw telefonicznie oraz za
posrednictwem internetu.

Teva. Akcjonariusz Teva moze gtosowaé na zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika, nie
uczestniczac w zgromadzeniu.

Posiadacz ADROw Teva moze glosowaé wylaczenie przez pelnomocnika, ktoérym jest Bank of New York

jako depozytariusz. W celu oddania gtosu przez pelnomocnika, posiadacz ADRu Teva musi wypetnié zataczona
instrukcj¢ glosowania, podpisac ja i przesta¢ do Bank of New York.
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Wiasciciele papierow wartosciowych posiadanych w ich imieniu przez inne podmioty. Wlasciciele akcji
kazdej ze spotek posiadanych przez inne podmioty powinni kontaktowacé si¢ ze swoimi brokerami lub instytucjami
finansowymi w celu uzyskania instrukcji dotyczacych procedury wykonywania gtosu w swojej organizacji.

Odwolanie pelnomocnictwa do glosowania

Wszystkie nalezycie wystawione petnomocnictwa/karty do glosowania, ktore nie zostana odwotane bgda
wykorzystane do oddania glosu na nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy zgodnie z zawartymi w nich
instrukcjami. Pelnomocnictwa/karty do glosowania niezawierajace instrukcji zostana wykorzystane do oddania
glosu za umowa o potaczeniu i samym potaczeniem. Zanim odda gtos, Akcjonariusz ktory podpisze i dorgczy
pelomocnictwo/karte do glosowania moze je zawsze odwotaé. Jednakze, odwotanie pelnomocnictwa przez
posiadacza akcji zwyktych Teva musi zosta¢ otrzymane co najmniej cztery dni przed nadzwyczajnym
zgromadzeniem akcjonariuszy Teva a odwotlanie pelnomocnictwa przez posiadacza ADRoOw Teva musi nastapié
cztery dni robocze przed (tzn. do 20 pazdziernika 2005 r.) nadzwyczajnym zgromadzeniem Teva. Pelnomocnictwo
moze zosta¢ odwolane:

e wdrodze pisemnego zawiadomienia o odwotaniu, albo
+  w drodze dorgczenia kolejnego pelnomocnictwa/karty do gtosowania, z pdzniejsza data, albo

*  przez osobisty udziat w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy i osobiste oddanie glosu
(posiadacze ADROw Teva nie moga z tej opcji skorzystac).

Odwotanie pelnomocnictwa w formie pisemnego zawiadomienia, albo podpisanie nowego pelnomocnictwa
z p6zniejsza data nalezy dorgczy¢ na nastgpujacy adres:

Posiadacze akcji zwyklych Teva: Sekretarz Spotki, Teva Pharmaceuticals Industries Limited, 5 Basel Street,
P.O. Box 3190, Petach Tikva 49131 Izrael, lub poprzez osobisty udziat w nadzwyczajnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i osobiste oddanie glosu.

Posiadacze ADR6w Teva: Bank of New York, 101 Barclay Street, Nowy Jork, Nowy Jork 10286, do rak
Departamentu ADRoOw, (212) 815-8223.

Akcjonariusze IVAX: Sekretarz, IVAX Corporation, 4400 Biscayne Boulevard, Miami, FL 33137, lub
poprzez osobisty udzial w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy i osobiste oddanie glosu.

Wiasciciele papieréw wartosciowych posiadanych w ich imieniu przez inne podmioty. Wtasciciele akcji
kazdej ze spotek posiadanych przez inne podmioty moga kontaktowac si¢ z ich brokreami lub instytucjami
finansowymi w celu uzyskania instrukcji dotyczacych procedury odwotania wykonania glosu w swojej organizacji.

Posredniczenie w zbiorczym udostepnianiu informacji dla akcjonariuszy

Niektore banki, brokerzy i zarejestrowani posiadacze akcji moga uczestniczy¢é w praktyce posredniczenia w
“zbiorczym” udostgpnianiu informacji dla akcjonariuszy i raportow rocznych. Praktyka ta sprowadza si¢ do
udostepnienia tylko jednego egzemplarza informacji dla akcjonariuszy akcjonariuszom zwigzanym z takim
podmiotem. Teva lub IVAX niezwlocznie dorgcza dodatkowe egzemplarze niniejszego dokumentu na zadanie
swoich akcjonariuszy wyrazone na pi$mie i skierowane na adres, odpowiednio: Teva Pharmaceutical Industries
Limited, 5 Basel Street, Petach Tikva, Izrael, lub zgtoszone pod nr telefonu 972-3-926-7554, do dziatu stosunkéw z
inwestorami (/nvestor Relations) lub IVAX Corporation 4400, Biscayne Boulevard, Miami, FL 33137, lub
zgloszone pod nr telefonu: (305) 575-6000, do dziatu stosunkow z inwestorami (/nvestor Relations).
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Koszty pozyskania pelnomocnictw do glosowania

IVAX i Teva we wlasnym zakresie poniosa koszty pozyskania pelnomocnictw do wykonywania praw
glosu od swoich akcjonariuszy. Niemniej, IVAX i Teva postanowity w rownych czgéciach dzieli¢ koszty ztozenia,
druku i przestania o§wiadczenia o rejestracji Teva oraz niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, wiacznie
z oplata rejestracyjna na rzecz amerykanskiej Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield. Oprocz pozyskiwania
petnomocnictw/kart do glosowania droga pocztowa, dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa i pracownicy IVAX oraz
Teva, bez dodatkowego wynagrodzenia z tego tytutu, moga pozyskiwa¢ pelnomocnictwa telefonicznie, faksem lub
osobiscie. Moga rdwniez by¢ zawierane porozumienia z firmami brokerskimi i innymi powiernikami oraz
zarejestrowanymi wlascicielami akcji oraz powiernikami, dotyczace przekazywania materialow zwiazanych z
udzielaniem petnomocnictw do gltosowania wtascicielom akcji posiadanych w ich imieniu przez wspomniane
podmioty w charakterze zarejestrowanych posiadaczy; odpowiednio Teva lub IVAX zrefunduja takim brokerom,
powiernikom, zarejestrowanym wlascicielom i powiernikom uzasadnione wydatki biezace poniesione przez nich w
zwiazku z powyzszymi zadaniami. Ponadto, MacKenzie Partners, Inc. moze kontaktowac si¢ z posiadaczami akcji
Teva natomiast D. F. King & Co., Inc. z posiadaczami akcji IVAX, za posrednictwem poczty, telefonicznie, faksem,
telegraficznie lub osobiscie, zwracajac si¢ do brokerdw, dealerdw i innych zarejestrowanych wiascicieli akcji z
prosba o przekazanie materiatdéw wiascicielom beneficjalnym akcji Teva i IVAX. MacKenzie Partners, Inc. and D.
F. King & Co., Inc. otrzymaja uzasadnione rynkowe wynagrodzenie za §$wiadczone ushugi oraz refundacjg
niektorych uzasadnionych wydatkéw biezacych.

Informacje rézne

Porzadek obrad nadzwyczajnego zgromadzenia Teva nie przewiduje zajmowania si¢ zadnymi innymi
sprawami. Nie przewiduje si¢ zgtoszenia innych spraw do wiaczenia do porzadku obrad nadzwyczajnego
zgromadzenia akcjonariuszy IVAX. W przypadku wlasciwego zgloszenia jakichkolwiek innych spraw do porzadku
obrad nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX, osoby wyszczegélnione w petnomocnictwach/kartach
do glosowania bgda miaty prawo gtosowaé w takich sprawach wedluig swego najlepszego rozeznania. Udzielenie
petnomocnictwa stanowi takze udzielenie osobie wymienionej w pelnomocnictwie prawa do wykonania prawa
glosu wedtug wlasnego uznania i najlepszego rozeznania, w sprawach powiazanych z tokiem nadzwyczajnego
zgromadzenia akcjonariuszy IVAX, w tym (z wyjatkami okre§lonymi w nastgpnym zdaniu) w sprawie odroczenia
lub przetozenia go dla potrzeb pozyskania glosow. Jednakze, akcje reprezentowane przez pelnomocnikéw, z ktorych
oddane zostana gtosy “PRZECIWKO” umowie o potaczeniu i samemu potaczeniu nie moga stuzy¢ oddaniu glosu
“ZA” odroczeniem lub przetozeniem nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX w celu zapewnienia
dodatkowego czasu na pozyskanie dalszych gloséw, ktore mogtyby zosta¢ oddane “ZA” zatwierdzeniem i
przyjeciem umowy o potaczeniu oraz samego potaczenia.

Do obecnos$ci na nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy dopuszczone zostang nastgpujace osoby:

*  w odniesieniu do nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX - wszyscy zarejestrowani
akcjonariusze na koniec dnia roboczego 23 wrzesnia 2005 r. a w odniesieniu do nadzwyczajnego
zgromadzenia akcjonariuszy Teva - wszyscy zarejestrowani akcjonariusze na koniec dnia roboczego
22 wrze$nia 2005 r.;

*  w odniesieniu do nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX: osoby posiadajace dowod
potwierdzajacy ich prawo wlasnosci beneficjalnej akcji na ten dzien, taki jak pismo lub wyciag z
rachunku wydany przez brokera tej osoby; w odniesieniu do nadzwyczajnego zgromadzenia
akcjonariuszy Teva: osoby posiadajace dowdd potwierdzajacy ich prawo wiasnosci beneficjalnej
akcji na ten dzien, wymagany zgodnie z prawem izraelskim;

*  osoby, ktorym udzielono pelnomocnictw; oraz
*  w odniesieniu do nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX: inne osoby, ktéore mozemy

wedhug wlasnej decyzji dopuscic.
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Wszystkie osoby pragnace uczestniczy¢ w nadzwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX
zobowigzane sa posiada¢ dokument ze zdjgciem potwierdzajacy tozsamos$¢. Planujac udziat w tym zgromadzaniu
IVAX nalezy zaznaczy¢ odpowiednie miejsce w formularzu pelnomocnictwa/karty do glosowania, lub
zarejestrowaé zamiar uczestniczenia oddajac glos telefonicznie lub za posrednictwem internetu, zgodnie z
przekazanymi instrukcjami.

W zwiazku z potaczeniem akcjonariusze IVAX moga przesta¢ formularz wyboru $wiadczenia, decydujac
si¢ na otrzymanie gotowki lub ADROw Teva. Patrz rozdziat “Potaczenie. Wybodr §wiadczenia pienigznego lub
$wiadczenia w formie akcji” ponizej.

Pytania dotyczace wykonywania praw glosu z ADRéw Teva lub akcji zwyklych IVAX

Ewentualne pytania dotyczace sposobu oddawania gloséw z akcji zwyklych IVAX mozna kierowaé
telefonicznie do D. F. King & Co., Inc., firmy zatrudnionej przez IVAX w celu pozyskiwania pelnomocnictw
do wykonywania praw glosu, pod bezplatny numer telefonu w USA (800) 549-6697 lub za granicg (212) 269-
5550, natomiast w odniesieniu do sposobu oddawania glosu z ADRéw Teva zwraca¢ si¢ mozna pod bezplatny
numer telefonu MacKenzie Partners, Inc., firmy zatrudnionej przez Teva w celu pozyskiwania
pelnomocnictw do wykonywania praw glosu: w USA (800) 839-2616 lub za granica (212) 929-5500.
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POLACZENIE
Wprowadzenie

Umowa o potaczeniu przewiduje przejgcie przez spotkg Teva spotki IVAX, w drodze potaczenia Spotki
Celowej - nowoutworzonej, jednoosobowej spoiki zaleznej Teva, ze spotka IVAX. Po dokonaniu takiego wstgpnego
potaczenia, IVAX bedzie spotka kontynuujaca dziatalnos¢ i stanie si¢ jednoosobowa spotka zalezng spotki Teva. Z
chwila potaczenia, kazda akcja zwykta IVAX zostanie zamieniona na prawo do otrzymania:

+  zakazda akcjg zwykta IVAX, co do ktorej dokonano skutecznego wyboru §wiadczenia pienigznego:
26,00 USD gotdéwka, bez oprocentowania, z uwzglednieniem zasad proporcjonalnosci opisanych
ponizej;

» zakazda akcje zwykla IVAX, co do ktorej dokonano skutecznego wyboru §wiadczenia w formie
akcji: 0,8471 akeji zwyktych Teva, z uwzglednieniem zasad proporcjonalno$ci opisanych ponizej,
ktore znajda si¢ w obrocie w USA w formie ADS6w reprezentowanych przez ADRy; lub

» zakazda akcje zwyklta IVAX, co do ktorej nie dokonano prawidtowego wyboru §wiadczenia w
pieni¢znego ani §wiadczenia w formie akcji: wyzej opisane §wiadczenie pieni¢zne, wyzej opisane
$wiadczenie w formie akcji lub czgéciowo $§wiadczenie pieni¢zne, czg§ciowo Swiadczenie w formie
akcji, w zaleznosci od liczby akcji IVAX, co do ktorych dokonano wyboru §wiadczenia pieni¢znego
lub $wiadczenia w formie akcji.

Niezwtocznie po wejsciu w zycie wstgpnego potaczenia, IVAX potaczy si¢ z Siostrzang Spotka Celowa,
réwniez nowoutworzona jednoosobowa spotka zalezna Teva.

W oparciu o $redni kurs zamknigcia ADROw Teva na NASDAQ, z okresu pigciu dni do 22 lipca 2005 r.
wilacznie, taczna cena nabycia wynosi okoto 7,4 mld USD. W wyniku transakcji, oczekuje sig, ze obecni
akcjonariusze IVAX beda w posiadaniu okoto 15% kapitatu Teva, w oparciu o liczbg akcji pozostajacych w obrocie
na dzien 22 lipca 2005 r. bedacego ostatnim dniem sesyjnym przed publicznym ogloszeniem tresci umowy
potaczenia. Pienigzna czg$¢ §wiadczenia bedzie poczatkowo sfinansowana przez Teva, po czgsci z posiadanych
srodkow pienigznych, a po czg$ci z otwartych linii kredytowych.

W ramach polaczenia, Akcjonariusze IVAX nie otrzymajq utamkowych czgéci ADROw Teva. Zamiast
tego, zostanie im wyptacone §wiadczenie pieni¢zne, szerzej opisane w rozdziale niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu zatytutowanym ,,Umowa o polaczeniu-Swiadczenie zwigzane z potaczeniem.”

Geneza polaczenia

Juz od dawna Teva i IVAX widzialy w sobie nawzajem gléwnych kandydatow do potaczenia
przedsigbiorstw. Od wczesnych lat 90-tych ubiegtego wieku, kierownictwo obydwu spoétek odbywato okresowo
spotkania, aby rozezna¢ mozliwosci przeprowadzenia transakcji z udziatem obu spotek. Przedyskutowano szereg
rozmaitych wariantéw transakcji, poczawszy od wspolnego przedsiewzigcia (joint venture), az do potaczenia
przedsigbiorstw z udziatem czgéci lub catosci spotki IVAX. Przynajmniej w dwoch przypadkach, raz na poczatku
2001 r. a nastgpnie na poczatku 2002 r., rozmowy pomig¢dzy dwiema spdotkami staly si¢ na tyle powazne, ze
podpisano porozumienia o poufnos$ci i rozpoczgto formalna procedurg analizy due diligence. Jednakze, w obu
weczesniejszych przypadkach, stronom nie udato si¢ osiagna¢ porozumienia co do podstawowych kwestii struktury
transakcji, aktywow objetych transakcja, wyceny oraz ceny, w zwiazku z czym wstrzymano procedurg due diligence
a strony zerwaty negocjacje.

W tym samym okresie, kazda ze spotek realizowala wlasna strategi¢ i program rozwoju. W okresie
ubiegtych dwunastu lat, Teva, w drodze kolejnych transakcji, przej¢la: Biogal Pharmaceutical Works Ltd. na
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Wegrzech (1995), Biocraft Corporation w Stanach Zjednoczonych (1996), Approved Prescription Services Limited
w Wielkiej Brytanii (1996), Pharmachemie Group B.V. w Holandii (1998), Copley Pharmaceuticals Inc. w Stanach
Zjednoczonych (1999), Novopharm Limited w Kanadzie (2000) oraz Sicor Inc. w Stanach Zjednoczonych (2004), a
takze szereg innych mniejszych przedsigbiorstw, w roznych krajach, a zwlaszcza we Francji i Wtoszech.

Podobnie, w ciagu ubieglych dwunastu lat, spotka IVAX przejeta: Zenith Laboratories w Stanach
Zjednoczonych U.S. (1994), Galena a.s. w Czechach (1994), Elvetium S.A. w Argentynie i Urugwaju (1996), the
Institute for Drug Research na Wegrzech (1999), Elmor w Wenezueli (2000), Laboratorios Fustery, S.A. de. C.V. w
Meksyku (2001), Laboratorios Chile S.A., w Chile, Argentynie i Peru (2001), Chemsource Corporation w Portoryko
(2003), Kutnowskie Zaktady Farmaceutyczne “Polfa” w Polsce (2004) oraz Phoenix Scientific, Inc. w Stanach
Zjednoczonych (2005), a takze szereg produktdéw i przedsigbiorstw, na mniejsza skalg w roznych krajach w Europie,
w Stanach Zjednoczonych i w Ameryce Lacinskie;j.

Tak IVAX jak i Teva nadal stanowily dla siebie nawzajem szczegoélnie atrakcyjna, dobrang pod wzlgedem
strategicznym, par¢. W zwiazku z tym, poczawszy od jesieni 2004 r. do maja 2005 r., Israel Makov, Prezes i
Dyrektor Generalny Teva, spotykat si¢ z Dr. Phillipem Frostem, Prezesem i Dyrektorem Generalnym spotki IVAX,
czesto na gruncie towarzyskim, jednak takze po to, by upewnié si¢ co do mozliwosci zawarcia przez spotki
wzajemnie satysfakcjonujacej transakcji. Rozmowy te byly wznawiane i przerywane, powielajac tym samym
schemat, ktory wystapit podczas wezesdniejszych negocjacji pomigdzy stronami.

Podczas rozmoéw i spotkan, Pan Makov i Dr. Frost incydentalnie polecali kadrze zarzadzajacej obu spotek
wykonanie pewnych podstawowych analiz po kazdej stronie, aby sprawdzi¢, czy mozliwe bgdzie wypracowanie
struktury wzajemnie satysfakcjonujacej transakcji. Aby pomdc w procesie przygotowywania analizy, Teva i IVAX
poprosity takze swoich doradcow finansowych, odpowiednio, Lehman Brothers i UBS, o przygotowanie wstgpnych
analiz finansowych aspektow ewentualnego potaczenia przedsigbiorstw, w oparciu o rézne zatozenia dotyczace
przysztych wynikow obydwu spétek, roznych cen transakcji oraz réznych kombinacji $wiadczenia pieni¢znego i
$wiadczenia w formie papierow warto$ciowych jako $wiadczenia zwiazanego z potaczeniem, a takze o
przedyskutowanie wnioskow z analiz z doradcami drugiej strony. W zwiazku z prowadzeniem analiz, na wniosek
Teva i IVAX, firma Lehman Brothers oraz firma UBS wymienity skrocone prognozy finansowe dotyczace Teva i
IVAX przygotowane przez kadry zarzadzajace Teva i IVAX.

Za kazdym razem, po przejrzeniu i oméwieniu analiz kazdej ze stron, dochodzili do wniosku, Ze istnieja
powazne roznice w sposobie w jaki kazda ze stron postrzega perspektywy i dalszy rozwdj drugiej strony, w
podejsciu do wartoéci niematerialnych i prawnych oraz potencjalnych efektéw synergii ptynacych z transakcji. W
wyniku zaistniatych rdznic, pomig¢dzy stronami zarysowata si¢ tak duza rozbiezno$¢ w wycenie, ze nie dato sig jej
skorygowacé. Co wigcej, wystapily réoznice w wizji struktury transakcji i sktadu potaczonej spotki, wobec czego pan
Makov i Dr. Frost postanowili zaniecha¢ dalszych dziatan.

W dniach 16-20 maja 2005 r., pan Makov i Dr. Frost — zostali zaproszeni przez pana Salvi, dyrektora Teva
i bylego wiceprezesa spoiki Sicor, ktora Teva przejeta w styczniu 2004 roku — do spedzenia wspolnego weekendu w
Europie. W trakcie tego, w znacznej mierze towarzyskiego wydarzenia, zaden z prezeséw nie probowal negocjowac
warunkow transakcji. Niemniej jednak, pan Makov i Dr. Frost podjeli dialog na temat ewolucji przemyshu
farmaceutycznego oraz roli jaka odgrywaja w niej leki generyczne, a takze mozliwosci opracowania przez ich spotki
wilasnych lekéw markowych, w pewnych niszowych kategoriach terapeutycznych. W ramach prowadzonego
dialogu, wyrazili wobec siebie dalsze przekonanie, ze dzigki potaczeniu obu przedsigbiorstw mogtaby powstac
spoltka, ktora stataby si¢ $wiatowym liderem we wprowadzaniu zmian strukturalnych, ktére przewidywali w
przemysle farmaceutycznym.

Rownolegle do tych rozmoéw, w toku zwyklej dziatalnosci jako czgSci planowania strategicznego, Teva
nadal badata dodatkowe mozliwosci przejmowania spotek w branzy lekéw generycznych, branzy czynnych
substancji farmaceutycznych, oraz nabywania komplementarnych technologii lub praw do produktéw. Ponadto,
Teva przeanalizowata szereg linii produktow, technologii produkcji i obszaréw geograficznych, na ktérych albo w
ogole nie byla obecna albo jej obecno$¢ byta bardzo nieznaczna, a w szczegdlnosci obszaru o szczegdlnym
znaczeniu dla tta transakcji, tj. branzy inhalatorow. W tym kontekscie, w ciagu roku na regularnie planowanych
spotkaniach, Rada Dyrektorow spotki Teva zapoznawala si¢ z prezentacjami i analizami przedstawianymi przez
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zespot kierownictwa odpowiedzialny za rozwdj dziatalnosci, dotyczacymi ewentualnych przejgc, oraz ze
sprawozdaniami na temat wstgpnych rozmow, ktore przeprowadzano z kierownictwem spoétek stanowiacych
potencjalnych kandydatami do przejgcia. Rada Dyrektoréw omawiata relatywne zalety potencjalnego potaczenia
przedsigbiorstw i nabycia produktéw strategicznych. W toku rozméw, ktore miaty miejsce na posiedzeniach Rady w
listopadzie 2004 r., lutym 2005 r., kwietniu 2005 r. i maju 2005 r., IVAX nadal pojawiat si¢ jako atrakcyjna spotka,
tak w kontekscie analiz samej dziatalnosci IVAX, jak i w opozycji do réznych innych strategicznych transakcji,
ktére powaznie rozpatrywano.

Roéwnoczesnie IVAX nadal analizowatl mozliwos$ci przejgcia spotek w branzy lekow generycznych oraz
API, nabycia komplementarnych technologii lub praw do produktéw, a takze mozliwos$ci ekspansji na inne obszary
geograficzne, na ktérych IVAX byt dotychczas nieobecny lub jego obecno$¢ byta nieznaczna. IVAX rozpatrywat
zwlaszcza mozliwosci 1 negocjowat potencjalne transakcje, ktorych celem bylo przejgcie producentow API w Azji i
Europie, a takze producentéw i dystrybutoréw lekdéw generycznych w krajach Ameryki Lacinskiej, we Europie
Zachodniej i Wschodnie oraz Izraclu. W zwiazku z tym, na regularnie odbywanych posiedzeniach, Rada
Dyrektorow IVAX zapoznawata si¢ i dyskutowata na temat przygotowywanych przez kierownictwo prezentacji i
analiz dotyczacych potencjalnych przejeé i byta informowana o aktualnych postgpach wstgpnych rozmow
prowadzonych z potencjalnymi kandydatami do przejgcia. Dr. Frost takze informowat Radg o swoich rozmowach z
Teva i panem Makovem. W trakcie posiedzen, Rada omawiata relatywne zalety réznych form taczenia
przedsigbiorstw lub przejec.

Dnia 27 czerwca Pan Makov rozmawial z Panem Harvey Kruegerem, Wiceprezesem Lehman Brothers,
ktory od dawna byt doradca Teva i ktory wezesniej w latach 1991-1997 zasiadat w Radzie IVAX. Rozpatrujac
wspolnie z Panem Kruegerem rozmaite alternatywne transakcje strategiczne, w sprawie ktérych Teva byla
prowadzita wowczas intensywne rozmowy, pan Makov upowaznit pana Kruegera do spotkania z Dr. Frostem, aby
sprawdzi¢ czy istnieje jakakolwiek mozliwo$¢ realizacji transakcji z IVAX, zanim Teva podejmie zobowiazanie
wobec innej strony. Dnia 28 czerwca pan Krueger spotkat si¢ wige z Dr. Frostem w Miami, a po spotkaniu
powiadomit Pana Makova, ze jego zdaniem, warto bytoby, aby pan Makov spotkat si¢ z Dr. Frostem w Stanach, po
$wigcie Czwartego Lipca. Dnia 1 lipca Pan Krueger zatelefonowat do Dr. Frosta, aby go zaprosi¢ do Nowego Jorku
na spotkanie z panem Makovem 6 lipca.

Przygotowujac si¢ do spotkania z Dr. Frostem i majac §wiadomos¢ jego ewentualnego znaczenia, pan
Makov polecit swojemu zespotowi odpowiedzialnemu za rozwdj przedsigbiorstwa, a takze zewngtrznemu doradcy
prawnemu oraz Lehman Brothers i Credit Suisse First Boston, doradcom finansowym Teva, dokonanie ponowne;j
whnikliwej analizy powszechnie dostgpnych informacji dotyczacych IVAX i przeprowadzenie analizy due diligence
spotki IVAX, w zakresie w jakim bedzie to mozliwe na podstawie takich informacji. Ponadto, w trakcie
przygotowan do spotkania, zesp6t ds. rozwoju przedsigbiorstwa Teva, z pomoca doradcow finansowych Teva
zaktualizowat posiadane analizy finansowe spotek, cen w ramach réznych transakcji oraz struktur potaczen.

W podobny sposéb, Dr. Frost polecit zespotowi kierownictwa IVAX, aby wspodlnie z UBS, zaktualizowat
analizy finansowe potaczonych spotek, a takze przejrzat i przeanalizowat roézne struktury, potencjalne efekty
synergii i ceny w ramach transakcji. Zespot IVAX rozpatrzyt takze rozmaite transakcje strategiczne, ktore byty
woweczas przedmiotem dyskusji oraz innych potencjalnych kandydatéw do potaczenia. Analizujac te opcje, zespot
IVAX miat szczegdlng §wiadomo$¢ historii wezesniejszych rozméw z Teva oraz faktu, ze nigdy nie osiagnigto
porozumienia co do podstawowych kwestii wyceny i ceny. Cztonkowie kierownictwa IVAX i UBS rowniez zaczeli
si¢ zwraca¢ do innych potencjalnych partneréw strategicznych, z kilkoma z ktorych IVAX podejmowat od czasu do
czasu rozmowy, aby rozezna¢ ich aktualne zainteresowanie zawarciem transakcji z IVAX.

Dnia 6 lipca, pan Makov i Dr. Frost spotkali si¢ w Nowym Jorku. W spotkaniu tym uczestniczyt takze pan
Krueger. Na spotkaniu, szefowie obu spotek przedstawili swoje wizje pomyslnej transakcji pomigdzy swoimi
spotkami, transakcji ktora zmieni obraz catego sektora. Pokrotce omowili historie wezesniejszych rozméw i analiz a
nastgpnie, stopniowo zblizajac si¢ do stanowiska drugiej strony, osiagneli zasadnicze porozumienie co do
finansowych warunkéw ewentualnego przejecia, ktore bytyby do zaakceptowania dla rad dyrektorow obu spotek.

Po raz pierwszy w czasie dtugotrwatych serii rokowan, obydwaj dyrektorzy doszli do wniosku, ze przejecie

mogloby by przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia skonsolidowanego zysku potaczonej sp6iki juz w ciagu pierwszego roku

od jego realizacji. Na podstawie przeprowadzonych dyskusji ustalili, ze potencjalne przejecie spotki IVAX przez
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Teva w drodze potaczenia z wyborem §wiadczenia pieni¢znego, za ceng okoto 26 USD za jedna akcjg IVAX (przy
czym proporcja §wiadczenia pieni¢znego i §wiadczenia w formie akcji i cena akcji Teva zostalyby ustalone w
terminie blizszym terminu podpisania ewentualnej umowy) bytoby atrakcyjne dla rad dyrektoréw obu spotek.
Zawarcie umowy byloby takze uzaleznione od zadawalajacych obie stron wynikdw analizy due diligence spotek.
Szefowie spotek podkreslili potrzebe mozliwie sprawnego dziatania, majac na uwadze wzajemng znajomos$¢ spotek
1 dhuga histori¢ wcze$niejszych rozméw.

Po tym spotkaniu, 7 lipca, Teva i IVAX zawarty porozumienie o poufnosci, ktérego przedmiotem byty
informacje przekazywane przez IVAX spotce Teva oraz przez Teva spotce IVAX. Kazda ze spotek jednoczesnie
upowaznita t¢ druga do przegladu wczeséniej zarchiwizowanych materiatow z analiz due diligence spotek
przeprowadzonych w latach 2001 i 2002.

W okresie, ktory zakonczyt si¢ osobistymi spotkaniami cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla obu
spotek, Teva, z pomoca swoich zewngtrznych doradcow prawnych i finansowych, dokonata przegladu powszechnie
dostgpnych informacji na temat IVAX i zidentyfikowata kwestie wymagajace dalszego zbadania. Dnia 11 lipca
2005 r., Rada Dyrektoréw Teva odbyta posiedzenie, na ktérym zarzad spotki Teva przedstawit prezentacje
dotyczaca potencjalnej transakcji i stanu negocjacji pomigdzy obiema spotkami.

Podobnie, z pomocg Greenberg Traurig LLP — swojego zewngtrznego doradcy prawnego oraz UBS, IVAX
w dalszym ciagu analizowal powszechnie dostgpne informacje na temat Teva, informacji finansowych, prognoz i
potencjalnego efektu synergii oraz przygotowywat si¢ na spotkania w Nowym Jorku z przedstawicielami
kierownictwa Teva. Dnia 11 lipca, odbylo si¢ posiedzenie Rady Dyrektoréw IVAX, na ktorym oméwiono
potencjalng transakcjg ze spotka Teva, oraz dokonano przegladu innych transakcji strategicznych ktére rozwazano.

W dniach 13, 14 1 15 lipca, cztonkowie kierownictwa IVAX wspolnie z cztonkami kierownictwa Teva,
doradcami finansowymi i prawnymi odbyli w Nowym Jork sesje analizy due diligence obu spotek.

Dnia 13 lipca, Willkie Farr & Gallagher LLP, doradca prawny Teva, przedstawit Greenberg Traurig
wstepny projekt umowy o potaczeniu dla proponowanego potaczenia przedsigbiorstw, a takze projekt umowy
akcjonariuszy, ktora miataby zosta¢ zwarta przez niektorych dyrektoréw i cztonkow kierownictwa IVAX oraz
niektore sposrod podmiotdéw stowarzyszonych.

Poczawszy od 15 lipca, przedstawiciele Teva otrzymywali dokumenty dotyczace IVAX oraz jego
podmiotow zaleznych dla potrzeb analizy due diligence. W ramach tego procesu, 19 lipca audytorzy Teva spotkali
si¢ w Miami z audytorami IVAX i juz nastgpnego dnia uzyskali dokumenty oraz inne informacje dotyczace IVAX.
Prowadzone przez Teva badanie due diligence trwato do 23 lipca.

Wkrétce potem, przedstawicielom [VAX zostata przekazana dokumentacja dotyczaca Teva i jej
podmiotow zaleznych do badania due diligence. W ramach tego procesu, 21 lipca audytorzy IVAX spotkali si¢ w
Izraelu z audytorami Teva i otrzymali dokumenty oraz inne informacje dotyczace tej spotki. Prowadzona przez
IVAX analiza due diligence trwata 24 lipca.

Dnia 19 lipca rada dyrektoréw IVAX odbyta kolejne posiedzenie, aby oceni¢ postep transakcji, a w tym
wyniki dotychczas przeprowadzonej analizy due diligence, a takze by omowi¢ projekty umowy o potaczeniu i
umowy akcjonariuszy. Doradcy finansowi IVAX przedstawili takze Radzie wstgpna analizg finansowa transakcji.
Rada ponownie przejrzata i przeanalizowala inne rozpatrywane transakcje strategiczne oraz status rozmoéw z innymi
potencjalnymi partnerami. Po spotkaniu, IVAX przekazal Teva zmieniony projekt umowy o potaczeniu i umowy
akcjonariuszy przygotowany przez Greenberg Traurig.

W trakcie telekonferencji 19 lipca, pan Makov i Dr. Frost omowili status negocjacji pomigdzy dwiema
spotkami i postanowili okresli¢ proporcjg $wiadczenia w formie akcji do §wiadczenia pienigznego w ramach
transakcji jako 50/50 oraz ustali¢ terminy wyceny akcji zwyktych Teva, ktore zostana wyemitowane w ramach
transakcji jako $redni kurs zamknigcia z pigciu dni gietdowych poprzedzajacych bezposrednio publiczne ogloszenie
transakcji.
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W okresie od 19 do 24 lipca, kierownictwo IVAX oraz jego doradcy prawni prowadzili szeroko zakrojone
negocjacje warunkéw umowy o polaczeniu oraz umowy akcjonariuszy z kierownictwem oraz doradcami prawnymi
Teva. Prawnicy z kancelarii Greenberg Traurig oraz kancelarii Willkie Farr odbywali w tym samym czasie sesje
negocjacyjne w Nowym Jorku, a w dniach 22, 23 i 24 lipca Willkie Farr rozsytata zmienione projekty umowy o
potaczeniu i umowy akcjonariuszy.

Dnia 22 lipca Dr. Frost i Jane Hsiao, Ph.D., Wiceprezes i Dyrektor Techniczny IVAX, pojechali do Izraela,
gdzie od 22 do 24 lipca odbyli szereg spotkan ze $cistym kierownictwem Teva, aby kontynuowac proces
prowadzonej przez IVAX analizy due diligence oraz podzieli¢ sig¢ szeroko rozumianymi koncepcjami i pogladami
na temat integracji obu spolek po zawarciu transakcji.

Rowniez 22 lipca, na posiedzeniu spotkata si¢ ponownie Rada Dyrektorow IVAX, w celu omowienia
statusu transakcji i dotychczasowych wynikdéw negocjacji, w tym takze postepu negocjacji w sprawie mozliwosci
rozpoczgcia przez Radg rozmoéw z innymi potencjalnymi kandydatami i odstapienia od umowy o potaczeniu z Teva,
kwoty optaty za odstapienie od umowy, naleznej w przypadku rozwiazania umowy o potaczeniu przez Radg, sprawy
zatrzymania pracownikow, kwestii antymonopolowych oraz innych kwestii przedstawionych przez kierownictwo
oraz prawnych i finansowych doradcéw IVAX.

Posiedzenie Rady Dyrektorow IVAX w dniu 24 lipca 2005 r.

Dnia 24 lipca odbyto si¢ nadzwyczajne posiedzenie Rady Dyrektorow IVAX po§wigcone rozpatrzeniu
ztozonej przez Teva oferty przejgcia oraz ostatecznej wersji umowy o potaczeniu, a takze innym sprawom
zwiazanym z oferta przejgcia. Na posiedzeniu, UBS przedstawil prezentacj¢ na temat kondycji finansowej IVAX i
Teva, godziwosci warunkéw potaczenia dla akcjonariuszy IVAX oraz prognozowanego sprawozdania finansowego
pro-forma polaczonego podmiotu po dokonaniu fuzji. Ponadto, Greenberg Traurig przeanalizowat wspolnie z Rada
Dyrektorow IVAX streszczenie warunkow potaczenia oraz stosownej umowy akcjonariuszy.

Na prosbg Rady Dyrektorow IVAX, w opinii przedstawionej ustnie (ktdra nastgpnie potwierdzono na
pismie), UBS stwierdzil, ze na dzien posiedzenia, na podstawie i z zastrzezeniem przyjetych zatozen, zastosowane;j
metodologii, rozpatrzonych czynnikdéw i ograniczen okreslonych w opinii, taczne §wiadczenie jakie maja otrzymac
posiadacze akcji zwyklych spotki IVAX (z wyjatkiem Teva i jej podmiotéw stowarzyszonych) jest dla nich godziwe
z finansowego punktu widzenia. Po rozpatrzeniu opinii UBS oraz porady Greenberg Traurig, przeanalizowaniu i
omoéwieniu warunkéw umowy o potaczeniu, obok szeregu innych czynnikéw istotnych dla podjecia decyzji, Rada
Dyrektorow IVAX jednomyslnie zatwierdzita umowg o potaczeniu.

Poznym wieczorem w niedzielg, IVAX i Teva dowiedziaty si¢ o tym, ze w poniedzialek rano New York
Times zamierza opublikowac (i zamiesci¢ na swojej stronie internetowej) artykut spekulujacy na temat
ewentualnego potaczenia obu spotek. W swietle tego wydarzenia i potencjalnej mozliwosci jego wptywu na obrét
na rynkach poza Stanami Zjednoczonymi przed podjgciem przez Radg Dyrektorow Teva ostatecznych dziatan i
przed podpisaniem ktdrejkolwiek z umow, Teva opublikowata komunikat prasowy potwierdzajacy, ze strony sa na
zaawansowanym etapie rozmow, ale jednocze$nie przestrzegajacy, iz nie ma zadnej pewnosci co do zawarcia
transakcji.

Posiedzenie Rady Dyrektorow Teva w dniu 25 lipca 2005 r.

W potudnie, czasu izraelskiego a o 5 rano czasu nowojorskiego, odbyto si¢ nadzwyczajne posiedzenie
Rady Dyrektorow Teva w Petach Tikva, a poprzez wideokonferencjg takze w Nowym Jorku, po§wigcone
rozpatrzeniu planowanego polaczenia. Na posiedzeniu, kierownictwo Teva rozwazyto wspolnie z Radg Dyrektorow
Teva strategiczne analizy transakcji, a takze potencjalne korzysci jakie z planowanego potaczenia odniesie Teva.
Willkie Farr rozwazyt wspélnie z Rada Dyrektorow streszczenie warunkéw umowy o potaczeniu oraz stosowne;j
umowy akcjonariuszy. Podczas posiedzenia, Lehman Brothers i Credit Suisse First Boston zapoznali takze Radg
Dyrektorow Teva z wynikami przeprowadzonych analiz finansowych dotyczacych §wiadczenia zwiazanego z
potaczeniem.

- 56 -



Po przeprowadzeniu dyskusji, na wniosek Rady Dyrektoréw Teva, zarowno Lehman Brothers jak Credit
Suisse First Boston przedstawity swoje ustne opinie, nast¢pnie potwierdzone opiniami na pismie z 25 lipca 2005 r.,
stwierdzajace, ze wedlug stanu na dzien posiedzenia, §wiadczenie, jakie ma zaptaci¢ Teva z tytutu polaczenia jest
dla Teva godziwe z finansowego punktu widzenia. Po zakonczeniu rozméw, dyrektorzy Teva jednomy$lnie
zaglosowali za zatwierdzeniem umowy o potaczeniu oraz emisja akcji Teva w zwiazku z polaczeniem i zalecili
akcjonariuszom Teva, aby glosowali za wyrazeniem zgody na emisj¢ emisje akcji Teva zgodnie z umowa o
potaczeniu.

Ogloszenie zawarcia transakcji

Po zatwierdzeniu przez Rad¢ Dyrektorow Teva, 25 lipca 2005 r., IVAX i Teva zawarly umowg o
potaczeniu, a nast¢pnie Teva, Dr. Frost, Jack Fishman, Ph.D., Neil Flanzraich, Rafick G. Henein, Ph.D. i Jane Hsiao,
Ph.D., oraz niektore podmioty stowarzyszone jednoczes$nie podpisaly umowe akcjonariuszy. Tego samego dnia
rano, przed otwarciem sesji na American Stock Exchange i NASDAQ, IVAX i Teva publicznie oglosity zawarcie
transakcji.

-57-



Rekomendacja Rady Dyrektoréow IVAX. Powody polaczenia po stronie IVAX

Rada Dyrektorow IVAX jednogtos$nie zatwierdzita umowe o potaczeniu, uznata, ze umowa o potaczeniu
oraz polaczenie sa wskazane, opieraja si¢ na godziwych warunkach oraz sg w najlepszym interesie spotki IVAX i
posiadaczy jej akcji zwyktych, a nast¢pnie zalecita akcjonariuszom IVAX glosowanie “ZA” zatwierdzeniem i
przyjeciem umowy o potaczeniu oraz potaczenia.

Podejmujac decyzjg o zaleceniu akcjonariuszom IVAX glosowania za przyjeciem umowy o poltaczeniu,
Rada Dyrektorow IVAX rozpatrzyta otrzymane informacje, przeanalizowata postanowienia umowy o potaczeniu i
umowy akcjonariuszy i oméwita z wyzszym kierownictwem IVAX oraz prawnymi, finansowymi i innymi
doradcami spotki, strategiczne i operacyjne aspekty potaczenia oraz wyniki analiz due diligence przeprowadzonych
przez IVAX. Rada dyrektorow IVAX skonsultowata z przedstawicielami UBS — finansowego doradcy IVAX,
aspekty finansowe dziatalnosci Teva i perspektywy na przysztos¢, a takze godziwosé tacznego swiadczenia
zwigzanego z potaczeniem dla akcjonariuszy IVAX z finansowego punktu widzenia. Rada Dyrektoréw IVAX
omoéwita rowniez z przedstawicielami firmy Greenberg Traurig LLP, zewngtrznego doradcy IVAX, kwestig
obowiazkow Rady Dyrektoréw oraz warunki umowy o polaczeniu i umowy akcjonariuszy. Rada Dyrektoréw IVAX
rozwazyta takze perspektywy spotek farmaceutycznych zajmujacych si¢ produkcja lekéw generycznych w ogole, a
spotki Teva w szczegdlnosci.

Ponizej omawiamy kilka istotnych czynnikéw rozpatrywanych przez Radg Dyrektorow IVAX. Zwazywszy
na szerokie spektrum czynnikéw branych pod uwage w zwiazku z potaczeniem, Rada Dyrektorow nie uznata za
realne i nie probowala, okreslac ilosciowo ani przypisywaé zadnej wzglednej wagi konkretnym istotnym czynnikom
rozpatrywanym przy podejmowaniu decyzji.

Uzasadnienie strategiczne. Rada Dyrektorow [IVAX uznala, ze potaczenie dziatalnosci Teva i IVAX
byltoby uzasadnione ze strategicznego punktu widzenia oraz, ze skonsolidowana spotka powinna mie¢ silng pozycje
konkurencyjna i finansowa, posiadajac lepsza sprawno$¢ operacyjna, przy urozmaiceniu i poszerzeniu oferty
produktow, programow prac nad nowymi produktami oraz obszaru geograficznego rynku. Potaczona spotka
powinna zdoby¢ wiodaca pozycje w zakresie podstawowych kierunkoéw dziatalnosci, lekow generycznych i
markowych, dzigki czemu jej zyski i perspektywy powinny by¢ lepsze niz zyski i perspektywy IVAX, jako
odrgbnego podmiotu. Jako zasadnicze elementy uzasadnienia strategicznego mozna wymieni¢ nastgpujace fakty:

e Teva jest juz jedna z najwigkszych spotek farmaceutycznych na §wiecie;

e Potaczona spotka powinna przynies¢ IVAX mozliwosci uzyskania korzysci ptynacych ze
skali i wydajnosci infrastruktury produkcyjnej oraz sieci dostaw Teva, zwigkszajac tym
samym marze brutto [IVAX;

o Polaczona spotka bedzie najwigkszym koncernem w branzy lekow generycznych,
osiagajacym roczne obroty powyzej 7 mld USD, bezposrednio obecnym w ponad 50
krajach;

e Polaczona spotka bedzie miata lepsza zdolno$¢ odpowiadania, w skali globalnej (w
sposob znacznie przewyzszajacy obecne mozliwosci IVAX) na najszerszy zakres potrzeb
pacjentéw, klientow i shluzby zdrowia, zar6wno w sensie terapeutycznym jak i
ekonomicznym;

e Polaczona spotka powinna mie¢ szersze spektrum dziatalnosci badawczej i rozwojowej,
oparte o zespoly badawczo-rozwojowe obu spotek, ich programy prac nad nowymi
produktami i $rodki finansowe, powinna takze potaczy¢ obiecujace perspektywy rozwoju
z oferta wlasnych lekow w kluczowych obszarach terapeutycznych, a zwlaszcza lekow
uktadu oddechowego (IVAX), osrodkowego uktadu nerwowego (Teva i IVAX) oraz
onkologicznych (Teva i IVAX);
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Potaczona spdtka powinna mie¢ szersze mozliwosci opracowywania i wprowadzania na
rynek - jako pierwsza lub jako jedna z pierwszych - nowych generycznych wers;ji
markowych i nieopatentowanych produktéw farmaceutycznych;

Wzbogacenie fachowej wiedzy spotki i zewngtrzna wspotpraca w obszarach, w ktérych
IVAX nie posiada obecnie znacznych $rodkéw i personelu powinny umozliwié
akcjonariuszom IVAX udziatl w spotce o szerokim portfelu oferowanych produktow;

Potaczona spotka powinna posiada¢ znacznie zwigkszone mozliwosci produkcyjne,
mozliwosci sprzedazy i dystrybucji oraz poszerzong bazg klientow;

Potaczona spotka powinna stworzy¢ lepsze mozliwosci pionowej integracji dziatalno$ci
w zakresie aktywnych substancji farmaceutycznych (API) z dziatalno$cia
farmaceutyczna;

Oczekiwane mozliwosci, ktore otworza si¢ przed pracownikami IVAX po potaczeniu w
ramach wigkszej, znacznie zr6znicowanej organizacji;

Dziatalno$¢ IVAX, jego wyniki i kondycja finansowa, cele strategiczne i perspektywy,
zardbwno w ujeciu nieskonsolidowanym jak i w ramach potaczonej spotki po
zrealizowaniu potaczenia z Teva, rozpatrywane w $wietle alternatywnych kierunkow
rozwoju jakimi moze po6js¢ IVAX i branza w jej aktualnym ksztalcie, warunki
gospodarcze i rynkowe, a w tym rosnaca konkurencj¢ na rynku generycznych produktow
farmaceutycznych oraz aktywnych substancji farmaceutycznych (API); a takze

W Swietle niedawnej konsolidacji $rodkow produkcji oraz $rodkéw badawczo-
rozwojowych w przemysle farmaceutycznym, jak réwniez rosnacych kosztow oraz
ztozonosci procesu tworzenia i wprowadzania na rynek nowych lekéw, potaczenie
powinno stanowi¢ dla IVAX i jego akcjonariuszy okazje do udziatu w spoétce, ktoéra w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci bgdzie zajmowata pozycje Swiatowego lidera w
branzy generycznych produktéw farmaceutycznych.

Korzysci finansowe. Rada Dyrektorow IVAX wzigta pod uwagg nastgpujace korzysci finansowe:

Oczekuje sig, ze fuzja zwigkszy zyski potaczonej spotki juz w pierwszym roku po
wprowadzeniu potaczenia w zycie, a zyski na akcj¢ potaczonej spotki beda rosty szybciej
niz zyski na akcj¢ IVAX w ujeciu nieskonsolidowanym;

Istnieja duze mozliwosci skorzystania z efektu synergii jaki potaczenie spdtek powinno
przynies¢ w zakresie dochodoéw i kosztow, a ktorego zrodtem ma by¢, migdzy innymi,
usprawnienie procesu produkcji i wlaczenie zaktadéw produkcyjnych IVAX do globalnej
sieci dostaw Teva, oszczedno$ci kosztéw sprzedazy, kosztdw ogolnego zarzadu, a takze
kosztow badan i rozwoju wynikajacych z konsolidacji dzialalnosci, a wreszcie
mozliwosci znacznego obnizenia kosztow sprzedawanych towarow dzigki pionowej
integracji i efektowi skali w zakresie dostaw;

Fakt, ze akcjonariusze IVAX begda mieli mozliwo$¢ otrzymania znacznej czgSci
$wiadczenia zwiazanego z polaczeniem w $rodkach pienigznych, co zapewni
akcjonariuszom IVAX natychmiastowa ptynnos$é, za$ reszty $wiadczenia w formie
ADROw Teva, co pozwoli akcjonariuszom IVAX uczestniczyé w korzysciach jakie
oferuje bardziej zdywersyfikowana spétka posiadajaca wigksze S$rodki, a jako
akcjonariuszom Teva, pozwoli im czerpa¢ korzysci z przysztego rozwoju potaczonej
spotki; oraz
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e jakkolwiek z punktu widzenia ratingu kredytowego potaczona spotka bedzie w znacznym
stopniu polegata na finansowaniu zewngtrznym, to jednak wskaznik zadtuzenia do zysku
nie powinien negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ potaczonej spoiki, i tak czy inaczej,
potaczona spotka powinna mieé lepsza wiarygodno$¢ kredytowa od obecnej
wiarygodnosci kredytowej spotki IVAX.

Opinia doradcy finansowego. Rada Dyrektorow IVAX przeanalizowala prezentacje i opini¢ UBS, opisana
ponizej, zgodnie z ktdra na dzien wydania opinii, w oparciu o przyjgte zatozenia, zastosowane procedury,
rozpatrzone kwestie i ograniczenia opisane w opinii, faczne Swiadczenie zwiazane z potaczeniem, jakie otrzymaja
posiadacze akcji zwyktych IVAX (z wyjatkiem Teva i jej podmiotéw stowarzyszonych) stanowi dla nich godziwe
wynagrodzenie, z finansowego punktu widzenia. Opinia UBS zostala szerzej omoéwiona w rozdziale zatytulowanym
,»Opinia UBS”.

Premia jakq stanowi Swiadczenie zwiqzane z potqczeniem, w oparciu o niektore parametry finansowe. W
opinii Rady Dyrektoréw IVAX, zgodnie z ktdra biorac pod uwage — migdzy innymi — przewidywane dochody oraz
wskazniki cen do zysku IVAX, proponowane §wiadczenie zwiazane z potaczeniem na jedna akcjg, reprezentuje
istotna premig.

Premia, jakq stanowi Swiadczenie zwiqzane z polqczeniem w porownaniu z cenami historycznymi.
Przeprowadzona przez Rad¢ Dyrektoréw IVAX analiza historycznych cen rynkowych i informacji dotyczacych
obrotu akcjami zwyklymi IVAX, ktora wykazata, ze proponowane §wiadczenie zwigzane z potaczeniem na jedna
akcje (wyliczone na podstawie sredniego kursu zamknigcia ADROw Teva na rynku NASDAQ National Market z
pigciu dni od 18 do 22 lipca 2005 t.) znacznie przewyzszato historyczne ceny rynkowe akcji IVAX, co stanowi
premi¢ w wysokosci okoto:

e 13,6% powyzej kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX w dniu 22 lipca 2005 r., tj. w
ostatnim dniu sesyjnym przed ukazaniem si¢ pierwszych doniesien w mediach na temat
mozliwej transakcji pomigdzy spotka IVAX a Teva;

e 19,5% powyzej Sredniego kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX z okresu 30 ostatnich
dni sesyjnych konczacego sig 22 lipca 2005 r.; oraz

e 30,8% powyzej $redniego kursu zamknigcia akcji zwyktych IVAX z 90 dni sesyjnych
konczacego si¢ 22 lipca 2005 r.

Warunki umowy o polqczeniu oraz umowy akcjonariuszy. Analiza postanowien umowy o potaczeniu oraz
umowy akcjonariuszy przeprowadzona przez Radg Dyrektorow IVAX wspdlnie z prawnymi i finansowymi
doradcami sp6iki, m. in. firmami Greenberg Traurig LLP i UBS, a w tym migdzy innymi:

e ograniczonego charakteru warunkéw zamknigcia transakcji zawartych w umowie o
potaczeniu, obejmujacych: zezwolenia organdéw regulacyjnych oraz stosowne zgody
akcjonariuszy IVAX oraz Teva a takze fakt, ze wigkszo§¢ warunkow jest precyzowana
poprzez odniesienie do istotnego negatywnego wplywu, co zdaniem Rady Dyrektorow
IVAX jest standardem, ktory zwigksza prawdopodobienstwo zawarcia transakcji;

e postanowien, ktore zezwalaja Radzie Dyrektoréw, w okreslonych okolicznoéciach, na
odpowiadanie i podejmowanie rozméw lub negocjacji w sprawie otrzymywanych od
0sOb trzecich bez zaproszenia ofert przejecia, jezeli Rada Dyrektorow IVAX uzna w
dobrej wierze, ze istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo iz taka oferta moze
prowadzi¢ do uzyskania oferty opartej na lepszych warunkach;

e postanowien, ktore zezwalaja Radzie Dyrektorow IVAX, w okreslonych okolicznos$ciach,
na wycofanie swojej rekomendacji zalecajacej akcjonariuszom gltosowanie za przyjeciem
umowy o polaczeniu, na zalecenie akcjonariuszom oferty opartej na lepszych warunkach
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oraz na wypowiedzenie umowy o potaczeniu, aby zawrzeé¢ umowe dotyczaca wyzej
wspomnianej oferty opartej na lepszych warunkach;

e postanowien zobowiazujacych IVAX do zaptaty na rzecz Teva optaty za odstapienie od
umowy, jezeli dojdzie do wypowiedzenia umowy o potaczeniu w pewnych
okoliczno$ciach; Rada Dyrektoréw IVAX zauwazyla, ze postanowienia umowy o
potaczeniu dotyczace optaty za odstapienie od umowy moga zniechgcaé od sktadania
alternatywnych ofert dotyczacych konsolidacji dziatalnosci IVAX. Z drugiej jednak
strony, Rada Dyrektoréw IVAX stwierdzita, ze wysoko$¢ optaty, do dokonania ktorej
moze zosta¢ zobowiazany IVAX oraz okolicznosci, w ktorych bytaby nalezna sa typowe
dla transakcji tego rozmiaru i rodzaju i raczej nie powinny zniechgci¢ zainteresowanego
nabywcy do zlozenia alternatywnej oferty, a ponadto, ze postanowienia te byly
konieczne, aby sktoni¢ Teva do zawarcia umowy o polaczeniu; oraz

e okolicznosci, w ktorych wygasaja wynikajace z umowy akcjonariuszy zobowiazania do
glosowania.

Inne czynniki. Rada Dyrektorow IVAX wzigta pod uwagg takze inne czynniki, w tym migdzy innymi
nastgpujace:

e dokonywana w ramach potaczenia wymiana akcji zwyktych IVAX na ADRy Teva ma
by¢ zwolniona z opodatkowania na podstawie amerykanskich przepiséw podatkowych;

e wyniki i zakres analizy due diligence przeprowadzonej przez czlonkow kierownictwa
IVAX, jego profesjonalnych ekspertow i przedstawicieli obejmujacej przedsigbiorstwo i
dziatalnos¢ Teva; oraz

e prawa przyshugujace osobiscie niektorym dyrektorom i cztonkom kierownictwa IVAX w

zwiazku z realizacjq transakcji, szerzej opisane w rozdziale pod tytulem “— Prawa
niektorych os6b w zwiazku z realizacjq potaczenia” ponizej.

Niektore kwestie zwiqzane z planowanym potqczeniem. Ponadto, w swoich rozwazaniach na temat
potaczenia, Rada Dyrektorow IVAX wskazala i rozpatrzyta szereg potencjalnie negatywnych czynnikow, a wsrod
nich:

e ograniczenia, o charakterze prawnym, umownym badz innym, ktére moga zostac
natozone na niektorych akcjonariuszy w zakresie posiadania akcji zagranicznego
emitenta niepublicznego, jakim jest Teva oraz wptyw tych ograniczen na ceng rynkowa
ADROw Teva po ogloszeniu i wejSciu w zycie poflaczenia; Rada Dyrektorow
uwzglednita, migdzy innymi, fakt, ze akcje Teva od wielu lat sa notowane na NASDAQ
National Market;

e mozliwos¢ spadku ceny rynkowej ADRO6w Teva w okresie od podpisania umowy o
potaczeniu do realizacji polaczenia, co obnizyloby warto$¢ ustalonej liczby ADRéOw
Teva, stanowiacych t¢ cze¢$¢ $Swiadczenia zwiazanego z polaczeniem oraz fakt, ze
potaczenie nie gwarantuje IVAX zadnych widetek cenowych ani uprawnien do
wypowiedzenia umowy przez IVAX lub jego akcjonariuszy aby ich zabezpieczy¢ przez
tego rodzaju spadkami ceny rynkowej ADRoOw Teva;

e ryzyko i koszty po stronie IVAX w przypadku gdyby nie doszto do realizacji potaczenia

(w tym, odwrocenie uwagi kierownictwa, wyczerpanie pracownikéw i potencjalny
wplyw na dziatalnos$¢ i stosunki z klientami); oraz
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e inne rodzaje ryzyka opisane w niniejszej wspodlnej informacji dla akcjonariuszy /
prospekcie w rozdziale po tytutem ,,Czynniki Ryzyka.”

Rada Dyrektorow IVAX ostatecznie uznala, ze suma summarum, znane potencjalne korzysSci z transakcji z
Teva przewyzszaja znane potencjalne ryzyko oraz, ze planowana transakcja z Teva jest przekonujaca a jej
przeprowadzenie jest w najlepszym interesie akcjonariuszy IVAX.

Opinia UBS

W zwiazku rozpatrywaniem strategicznych wariantow dostgpnych IVAX, IVAX zaangazowal firm¢ UBS
do $wiadczenia ustug doradztwa finansowego. UBS zostat wybrany do petnienia roli doradcy finansowego IVAX w
oparciu o posiadane kwalifikacje, fachowa wiedzg oraz renomg, a takze znajomos$¢ przedsigbiorstwa i spraw spotki
IVAX. UBS pelnit rolg doradcy finansowego IVAX przy potaczeniu i dokonat z finansowego punktu widzenia
oceny godziwosci warunkoéw finansowych tacznego §wiadczenia w zwiazku z potaczeniem, ktore otrzymaja
posiadacze akcji zwyktych IVAX (z wyjatkiem Teva i jej podmiotéw stowarzyszonych). Dnia 24 lipca 2005 r., na
posiedzeniu Rady Dyrektoréw IVAX poswigconym ocenie polaczenia, UBS przedstawit Radzie Dyrektorow IVAX
ustna opinig, ktéra zostata nastgpnie potwierdzona opinia na pismie z dnia 24 lipca 2005 r., zgodnie z ktora na dzien
wydania opinii i na podstawie przyjgtych zalozen, zastosowanych procedur, rozpatrzonych kwestii oraz ograniczen
opisanych w opinii, taczne §wiadczenie zwigzane z potaczeniem, jakie otrzymaja posiadacze akcji zwyktych IVAX
(z wyjatkiem Teva i jej podmiotow stowarzyszonych) jest dla wspomnianych posiadaczy godziwe z finansowego
punktu widzenia.

Pelen tekst opinii UBS z dnia 24 lipca 2005 r., ktéry okresla — migdzy innymi — przyjete zalozenia,
zastosowane procedury, rozpatrzone kwestie i ograniczenia w ramach analizy przeprowadzonej przez UBS,
stanowi Aneks B i zostaje wlaczony do niniejszego dokumentu przez odestanie. Przedmiotem opinii UBS jest
wylacznie godziwosé, z finansowego punktu widzenia, acznego Swiadczenia zwigzanego z polaczeniem, na
dzien sporzadzenia opinii, ktéore maja otrzymac posiadacze akcji zwyklych IVAX (z wyjatkiem Teva i jej
podmiotéw stowarzyszonych). Opinia nie dotyczy natomiast Zadnych innych aspektéow polaczenia.
Posiadaczom akcji zwyklych IVAX zaleca si¢ przeczytanie omawianej opinii w calo$ci. Ponizsze streszczenie
wymaga w calosci usciSlenia przez odestanie do pelnego tekstu opinii UBS stanowiacego Aneks B do niniejszej
wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Przedmiotem opinii UBS nie sa takze wzgledne korzysci z potaczenia w poréwnaniu do innych strategii
dziatalnodci i transakcji, ktore moglby realizowaé IVAX ani zasadnicza decyzja biznesowa IVAX o udziale w
potaczeniu. Opinia UBS nie stanowi zalecenia skierowanego do posiadaczy akcji zwyklych IVAX o tym, w jaki
sposob powinni glosowaé w sprawie umowy o polaczeniu, jaka wybra¢ forme $wiadczenia wyptacanego na
podstawie umowy o potaczeniu. Ponadto, UBS przeanalizowat wptyw, jaki na danego akcjonariusza IVAX bedzie
miat wybor rodzaju $§wiadczenia, jakie otrzyma on na podstawie umowy o polaczeniu. Zgodnie z zyczeniem Rady
Dyrektorow IVAX, UBS nie zostal poproszony ani nie zaproponowat opinii na temat istotnych warunkéw umowy o
potaczeniu czy tez formy transakcji. UBS nie wyrazit takze opinii co do przysztej ceny rynkowej akcji zwyklych lub
ADROw Teva. Przygotowujac opini¢, UBS zalozyl, za zgoda Rady Dyrektorow IVAX, Ze ostateczna podpisana
wersja umowy o polaczeniu nie bedzie sig¢ pod zadnym istotnym wzgledem réznita od projektu umowy o potaczeniu
jaki przeanalizowal UBS oraz, ze Teva, IVAX i Spotka Celowa wykonaja wszystkie istotne warunki umowy o
potaczeniu (bez ich uchylania, modyfikacji lub zmian).

W toku prac nad opinia, UBS, mi¢dzy innymi,

e zapoznal si¢ z niektérymi powszechnie dostgpnymi informacjami dotyczacymi
dziatalnosci oraz historycznymi danymi finansowymi dotyczacymi IVAX i Teva;

e przeanalizowal niektére wewngtrzne informacje finansowe oraz inne dane dotyczace
dziatalnoéci i perspektyw finansowych IVAX, w tym: szacunki i prognozy finansowe na
lata obrotowe konczace si¢ 31 grudnia 2005 i 2006 r., przygotowane przez kierownictwo
IVAX, ktére nie zostaly powszechnie udostgpnione;
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e przeanalizowal niektére wewngtrzne informacje finansowe oraz inne dane dotyczace
dziatalnosci i perspektyw finansowych Teva, w tym: szacunki i prognozy finansowe na
lata obrotowe konczace si¢ 31 grudnia 2005 i 2006 r., przygotowane przez kierownictwo
Teva;

e przeprowadzil rozmowy z czlonkami wyzszego kierownictwa IVAX i Teva na temat
dziatalnosci i perspektyw finansowych IVAX i Teva;

e przeanalizowal powszechnie dostepne dane finansowe i gieldowe dotyczace innych
wybranych spotek farmaceutycznych, ktére UBS uznal za zasadniczo istotne;

e poréwnat warunki finansowe polaczenia z publicznie ujawnionymi warunkami
finansowymi niektorych innych transakeji, ktére UBS uznat za zasadniczo istotne;

e rozpatrzyl potencjalny wptyw pro-forma transakcji na sprawozdanie finansowe Teva i
przeanalizowal niektére szacunki dotyczace efektow synergii przygotowane przez
kierownictwo IVAX i Teva;

e przeanalizowat projekt umowy o potaczeniu z dnia 24 lipca 2005 r.; oraz

e przeprowadzil inne studia, analizy i badania finansowe i zapoznat si¢ z innymi
informacjami, jakie uznat za niezbgdne lub wlasciwe.

W zwiazku z prowadzong analiza, za zgoda Rady Dyrektoréw IVAX, UBS nie podjat si¢ niezaleznej
weryfikacji zadnych informacji przeanalizowanych przezen dla potrzeb przygotowania opinii oraz, rowniez za
zgoda Rady Dyrektorow IVAX, UBS polegat na takich informacjach przyjmujac, ze sa petne i prawdziwe pod
wszystkimi istotnymi wzgledami. Ponadto, zgodnie z zyczeniem Rady Dyrektoréw IVAX, UBS nie dokonat
niezaleznej oceny ani wyceny aktywow czy tez zobowigzan IVAX lub Teva, warunkowych lub innych, ani nie
przedstawiono mu zadnej oceny lub wyceny. Jezeli chodzi o prognozy finansowe, dane szacunkowe, skutki pro-
forma potaczenia i wyliczenie efektéw synergii, o ktorych mowa powyzej, UBS zatozyt — na zyczenie Rady
Dyrektorow IVAX — Ze zostaly one przygotowane w sposob racjonalny w oparciu o najlepsze aktualnie dostgpne
przewidywania i oceng kierownictwa IVAX i kierownictwa Teva, co do przysztych wynikoéw spotek oraz, ze
przyszte wyniki finansowe, o ktorych mowa powyzej zostang osiagnigte w terminach i w wysokosci prognozowanej
przez kierownictwo IVAX i Teva. UBS zalozyt dalej, za zgoda Rady Dyrektorow IVAX, ze potaczenie zostanie dla
potrzeb amerykanskiego federalnego podatku dochodowego zakwalifikowane jako zwolniona od podatku
restrukturyzacja, jakkolwiek nie miatoby to wptywu na analize¢ godziwosci warunkow finansowych zawarta w opinii
UBS. Ponadto, UBS zalozyl, ze wszelkie zgody i zezwolenia organéw administracji rzadowej, organow
regulacyjnych i innych, konieczne dla zawarcia transakcji, zostana uzyskane i nie pociagnie to zadnych istotnych
negatywnych skutkéw dla IVAX lub Teva oraz samej transakcji. Opinia UBS zostata z konieczno$ci oparta na
realiach ekonomicznych, pieni¢znych, rynkowych i innych aktualnych w dniu 24 lipca 2005 r. oraz udost¢pnionych
UBS informacjach w tym samym dniu.

Przekazujac swoja opinig, UBS nie uznawat sig¢ za eksperta w rozumieniu terminu ,,ekspert” w jakim jest
on uzyty w Ustawie o papierach warto§ciowych, nie twierdzit tez, ze jego opinia stanowi raport lub wyceng w
rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych.

W ramach dziatalno$ci w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej i doradztwa finansowego, UBS i jego
podmioty stowarzyszone stale zajmuja si¢ wykonywaniem analiz finansowych dotyczacych przedsigbiorstw i ich
papieréw warto§ciowych, w zwiazku z potaczeniami i przejgeciami, negocjowaniem gwarantowania emisji, ofertami
konkurencyjnymi, obrotem pozagietdowym notowanymi i nienotowanymi papierami warto$ciowymi,
niepublicznymi emisjami papieréw wartosciowych oraz innymi transakcjami, a takze analiz w zakresie
nieruchomosci, spotek i dla innych potrzeb.
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W przesztosci, UBS i firmy bedace jego poprzednikami §wiadczyli juz na rzecz IVAX ustugi w zakresie
bankowosci inwestycyjnej i otrzymywali zwyczajowe wynagrodzenie z tego tytutu. W latach 2003, 2004 i 2005 r.,
IVAX zaptacit UBS tacznie okoto 11,5 mln USD wynagrodzenia z tytutu ushug w zakresie bankowosci
inwestycyjnej i zwrocit UBS wszelkie poniesione koszty. W toku zwyktej dziatalno$ci, UBS i firmy bedace jego
poprzednikami moga i mogly prowadzi¢ aktywny obrét papierami warto§ciowymi IVAX lub Teva na wiasny
rachunek oraz na rachunek swoich klientow, a wobec tego moga zajmowac¢ dtuga lub krotka pozycjg jezeli chodzi o
takie papiery.

Na podstawie umowy z 1 stycznia 2005 r., IVAX powierzyt UBS rolg doradcy finansowego w zwiazku z
przewidywang transakcja. Zgodnie z warunkami zlecenia, UBS otrzyma aczne wynagrodzenie w wysokosci 20 min
USD, z ktérego czg$¢ stala si¢ nalezna z chwila przekazania opinii UBS, a znaczna czg§¢ zostanie wyplacona z
chwilg zawarcia transakcji. Ponadto, IVAX zobowiazat si¢ zrefundowaé¢ UBS uzasadnione koszty, w tym koszty
obstugi prawnej oraz poniesionych wydatkéw w przypadku niezawarcia transakcji, oraz zabezpieczy¢ UBS i osoby
z nim powiazane przed odpowiedzialno$cia z réznych tytutow.

Analizy finansowe wykorzystane przez UBS

Ponizej przedstawiamy streszczenie istotnych analiz finansowych wykorzystanych przez UBS w zwiazku z
przygotowywaniem opinii opisanej powyzej. Ponizsze streszczenie nie stanowi jednak petnego opisu analiz
finansowych przeprowadzonych przez UBS.

Kolejno$¢ omawiania opisanych ponizej analiz nie odzwierciedla ich relatywnego znaczenia czy wagi
przypisywanej im przez UBS. Niektore sposrod streszczen analiz finansowych obejmuja informacje finansowe
przedstawione w formie tabel. Tabele nalezy odczytywacé tacznie z catym tekstem kazdego streszczenia, gdyz
osobno nie stanowiag petnego opisu analiz finansowych UBS. Oprocz przypadkéw gdy zaznaczono inacze;j,
ponizsze wielkosci, w zakresie, w jakim opieraja si¢ na danych rynkowych, sa oparte na danych rynkowych
istniejacych w dniu 22 lipca 2005 r. lub przed ta data i nickoniecznie daja obraz aktualnych warunkéw na rynku.

Dane dotyczqce obrotow wybranych spoltek farmaceutycznych

UBS poréwnal wybrane informacje finansowe, wskazniki i wspotczynniki w obrocie publicznym (ang.
public market multiples) dotyczace IVAX i Teva z analogicznymi danymi dotyczacymi nastepujacych jedenastu
spotek gietdowych:

e Alpharma, Inc.;

e American Pharmaceutical Partners, Inc.;
e Andrx Corporation;

e  Barr Pharmaceuticals, Inc.;

e FEon Labs, Inc.;

e  Mpylan Laboratories, Inc.;

e  Par Pharmaceutical Companies Inc.;

e  Taro Pharmaceutical Industries, Ltd.;

e  Teva Pharmaceutical Industries Limited;
e  Valeant Pharmaceuticals International; oraz
e  Watson Pharmaceuticals, Inc.

UBS wybral wyzej wymienione spotki poniewaz sa spotkami gietdowymi przemystu farmaceutycznego,
ktorych dziatalno$¢ uznano za dostatecznie podobng do dziatalnosci IVAX i Teva dla potrzeb analizy. UBS

przeanalizowat, obok innych informacji, wskaznik wartoéci przedsigbiorstwa wybranych spotek, nazywany EV,
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obliczany jako liczba akcji znajdujacych si¢ w obrocie 22 lipca 2005 r., pomnozona przez wartos¢ rynkowa akcji
(lub Wartoé¢ Kapitatéw Wiasnych) (na podstawie kursu zamknigcia akcji z 22 lipca 2005 r.) powigkszona o taczne
zadluzenie i zysk mniejszo$ci, pomniejszona o §rodki pieni¢zne i zrdbwnane z nimi, w stosunku do oszacowanych
dochodow i zyskow przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacja (EBITDA) za lata 2005 i 2006.

UBS przeanalizowat takze, oprocz innych informacji, wskaznik cen do zyskéw (P/E) dla kursu zamknigcia
akcji wybranych spotek 22 lipca 2005 r. do przewidywanego zysku na akcjg¢ (EPS) dla lat 2005 i 2006.

Szacunkowe dane finansowe dla wybranych spotek zostaty przygotowane w oparciu o udostgpnione
powszechnie informacje, réznego rodzaju raporty z badan oraz uzgodnionych danych szacunkowych (ang.

consensus estimates).

W wyniku analizy uzyskano nastgpujace wskazniki:

EV/Dochody EV/EBITDA P/E
2005E 2006E 2005E 2006E 2005E 2006E

Wybrane spotki

Srednia arytmetyczna 3,0 2,6 11,0 8,9 21,0 16,3

Mediana 2,8 2,6 11,2 9,2 21,6 16,3

Najwyzszy wskaznik 5,5 42 14,6 11,1 25,6 20,0

Najnizszy wskaznik 1,1 1,0 7,5 7,0 17,3 13,4
IVAX wedlug wartosci rynkowej

Szacunki analitykow 34 2,7 21,8 12,5 27,9 16,0

Szacunki kierownictwa spotki 3,0 2,3 17,1 10,8 28,1 15,6
IVAX wedlug wartosci $wiadczenia z tytutu
potaczenia

Szacunki analitykow 3,9 3,1 25,1 14,4 31,9 18,3

Szacunki kierownictwa spotki 34 2,7 19,7 12,5 32,2 17,9

Zrédlo: oficjalne zgloszenia spolki, badania analitykéw Wall Street, uzgodnione dane szacunkowe IBES i
szacunki kierownictwa IVAX

UBS zauwazyt, ze zaktadane wskazniki dla akcji zwyktych IVAX, wedtug ceny rownej $wiadczeniu z
tytutlu potaczenia oraz dla ADROw Teva, wedtug kursu zamknigcia na 22 lipca 2005 r. miescity si¢ lub byty wyzsze
od zakresu analogicznych zaktadanych wskaznikéw dla wybranych spotek. UBS zauwazyt, ze zadna z wybranych
spotek nie jest ani identyczna ani w sposob bezposredni porownywalna z IVAX lub Teva oraz, ze analiza
wybranych spotek z koniecznosci wymaga skomplikowanych badan i oceny charakterystyki finansowe;j i
operacyjnej oraz innych czynnikéw, ktore moga mie¢ wptyw na publiczny obrot akcji wybranych spotek.

Wybrane wczesniejsze transakcje 7 udzialtem spotek farmaceutycznych

UBS przeanalizowal ceny sprzedazy zaptacone w 13 wybranych transakcjach, z udziatem przejmowanych
spotek w przemysle farmaceutycznym. Dane finansowe z wybranych transakcji zostaty oparte na dostgpnych
powszechnie informacjach, w tym dostgpnych powszechnie danych szacunkowych z badan i oficjalnych zgtoszen
sktadanych przez spotke. Nastgpnie UBS obliczyl, tam gdzie byto to mozliwe (1) stosunek wspotczynnika EV do
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Obrotow i EBITDA za ostatnie dwanascie miesigcy (LTM), (2) stosunek Wartosci Kapitatow Wiasnych do Zysku
Netto za ostatnie dwanascie miesigcy (LTM), (3) stosunek wspotczynnika EV do Przychodow ze Sprzedazy w
Nastgpnym Roku (ang. One Year Forward Sales) i EBITDA, oraz (4) stosunek Warto$ci Kapitatéw Wtasnych do
Zysku Netto (FY + 1), dla wybranych transakeji i porownatl wyniki obliczen z analogicznymi wyliczeniami dla
potaczenia spotek Teva i IVAX.

Analiza wykazata nast¢pujace przewidywane wskazniki dla wybranych transakcji w poréwnaniu do
przewidywanych wskaznikow dla potaczenia spotek Teva i IVAX:

EV do danych za ostatnie Warto$¢ EV do danych za Warto$¢
dwanascie miesigcy (LTM) Kapitalow nastepny rok (One Year Kapitalow
Wilasnych do Forward) Wiasnych do
Zysku Netto Zysku Netto
Przychody EBITDA LTM Sales EBITDA FY+1
ze
sprzedazy
Wybrane transakcje
Srednia arytmetyczna 4,0 12,3 239 3,6 10,6 19,3
Mediana 32 13,1 243 29 10,8 17,6
Najwyzsza warto$¢ 6,5 16,0 32,7 5,7 12,7 25,7
Najnizsza wartos$¢ 1,3 6,8 13,9 1,9 7,9 16,8
IVAX/Teva (szacunki 4,5 26,4 38,6 3,9 25,1 31,9
analitykow)
IVAX/Teva (szacunki 4,5 26,4 38,6 3,4 19,7 32,2
kierownictwa)

Zrédla: oficjalne zgloszenia spélki, badania analitykéw Wall Street, FactSet oraz szacunki kierownictwa
IVAX

UBS zauwazyt, ze wskazniki przewidywane dla IVAX w oparciu o ceng oferty miescity si¢ w zakresie lub
przewyzszaly zakres analogicznych wskaznikow dla wybranych, wezeéniej zrealizowanych transakcji. UBS wybrat
wilasnie te sposrod wezesniej zrealizowanych transakcji, poniewaz ich przedmiotem byly potaczenia
przedsigbiorstw, ktore dla potrzeb analizy UBS uznat za dostatecznie podobne do potaczenia, jako, ze uczestniczyly
w nich spotki z przemystu farmaceutycznego. UBS zaobserwowal, ze zadna z wybranych zrealizowanych wczesniej
transakcji nie jest ani identyczna ani w sposob bezposredni pordwnywalna z potaczeniem oraz, ze analiza
wybranych wczesniejszych transakceji z koniecznoéci wymaga skomplikowanych badan i oceny charakterystyki
finansowej i operacyjnej, a takze innych czynnikow, ktore moga mie¢ wpltyw na warto$¢ nabycia uczestniczacych w
nich spotek.

Analiza pro forma polqczenia przedsiebiorstw

UBS przeanalizowat potencjalne skutki finansowe pro-forma potaczenia przedsigbiorstw IVAX i Teva na
przewidywany zysk na akcje (EPS) Teva. UBS przeprowadzit analiz¢ wykorzystujac przygotowane przez
kierownictwa [IVAX i Teva ich wewngtrzne prognozy finansowe.

Dla potrzeb analizy pro forma, UBS przyjal szereg zatozen, migdzy innymi, ze: (1) roczny efekt synergii
przed opodatkowaniem w wysokosci 100 mln USD, (2) pieni¢zna czg§¢ Swiadczenia zwiazanego z polaczeniem
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zostanie sfinansowana z posiadanych §rodkéw pienigznych w kwocie 1.750 mIn USD z oprocentowaniem 3% w
skali rocznej, a w pozostalej czgsci z zaciagnigtego zadtuzenia z oprocentowaniem 5,5% w skali rocznej, (3)
transakcja zostanie zamknigta 31 grudnia 2005 r., oraz, ze (4) wyemitowane przez IVAX zamienne papiery dtuzne o
warto$ci 283,9 mln USD i oprocentowaniu 4,5% zostana wykupione w kwocie 101,929, a pozostata czgsé
zamiennych papieréow dluznych IVAX pozostanie w obrocie.

Analiza wykazata, ze potaczenie rozwodni przewidywany zysk pro-forma na jedna akcj¢ Teva (EPS) za
rok 2005 o0 0,09 USD a zwigkszy zysk na akcje¢ za rok 2006 o 0,08 USD.

Informacje roine

Przygotowanie opinii o godziwosci warunkéw finansowych jest ztozonym procesem i niekoniecznie
poddaje si¢ czg$ciowej analizie lub skrotowemu opisowi. Selektywny wybor czesci analiz lub podsumowania
opisanego w niniejszym dokumencie, bez rozpatrzenia analiz w cato$ci, mogltby da¢ niepetny obraz proceséw
stanowiacych podstawe opinii UBS. Dokonujac oceny godziwosci warunkéw finansowych, UBS wziat pod uwage
wyniki wszystkich przeprowadzonych przez siebie analiz, nie przypisujac szczegdlnego znaczenia zadnemu
czynnikowi ani analizie. UBS dokonat oceny godziwo$ci warunkow finansowych kierujac si¢ posiadanym
doswiadczeniem i profesjonalna ocena, uwzgledniajaca wyniki wszystkich analiz. Zadna ze spotek i transakcji
przywotanych w opisanych tu analizach nie jest w sposob bezposredni poréwnywalna ze spotka IVAX, Teva ani z
przewidywana transakcja.

UBS przygotowata opisane w niniejszym dokumencie analizy dla potrzeb przedstawienia Radzie
Dyrektorow IVAX opinii o godziwosci — z finansowego punktu widzenia, na dzien wydania opinii UBS — tacznego
$wiadczenia zwigzanego z potaczeniem, jakie ma zosta¢ wyptacone posiadaczom akcji zwyktych IVAX (z
wyjatkiem Teva i jej podmiotow stowarzyszonych) w ramach potaczenia. Analizy te nie stanowia wyceny i nie
obrazuja cen, po ktorych moga zosta¢ faktycznie sprzedane przedsigbiorstwa lub papiery wartosciowe. Analizy
oparte na prognozach przysztych wynikow niekoniecznie ukazuja rzeczywiste przyszte wyniki, ktéore moga by¢ w
znacznej mierze lepsze lub gorsze od wynikoéw wskazywanych w analizach. Zwazywszy, ze analizy — ze swej natury
— sa obarczone niepewnoscia, z uwagi na fakt, ze opieraja si¢ na licznych czynnikach lub zdarzeniach znajdujacych
si¢ poza kontrola stron lub ich doradcoéw, IVAX, UBS ani Zadna inna osoba nie bedzie ponosita odpowiedzialnosci
w przypadku, gdy przyszte wyniki beda znacznie odbiegaly od wynikéw przewidywanych.

Jak zaznaczono powyzej, opinia UBS przeznaczona dla Rady Dyrektorow IVAX byta jednym z wielu
czynnikow, jakie Rada Dyrektorow [IVAX brata pod uwage przy podejmowaniu decyzji zezwalajacej na zawarcie
transakcji przewidzianej w umowie o potaczeniu. UBS nie zostat poproszony o zalecenie i nie zalecit okreslonej
wysokosci $wiadczenia zwiazanego z potaczeniem, ktore to §wiadczenie zostato ustalone w drodze opartych na
zasadach rynkowych rokowan pomigdzy IVAX a Teva. Streszczenie zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowi
pelnego opisu analiz przeprowadzonych przez UBS w zwiazku z wydawaniem opinii o godziwosci warunkéw
finansowych i w cato$ci podlega usci§leniu przez odestanie do pisemnej opinii UBS, stanowiacej Aneks B do
niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Rekomendacja Rady Dyrektoréw Teva. Powody polaczenia

Rada Dyrektoréw Teva jednoglosnie udzielita zgody i zatwierdzita umowg o polaczeniu oraz transakcje w
niej przewidywane, a takze emisjg takiej liczby akcji zwyktych jaka moze by¢ wymagana w zwiazku z potaczeniem,
i zalecila akcjonariuszom Teva glosowanie “ZA” zatwierdzeniem emisji akcji zwyktych Teva w zwiazku z
potaczeniem.

Przy podejmowaniu decyzji o zezwoleniu na zawarcie i zatwierdzeniu umowy o potaczeniu oraz transakc;ji
w niej przewidzianych, Rada Dyrektoréw Teva konsultowata si¢ z kierownictwem, Lehman Brothers oraz Credit
Suisse First Boston, doradcami finansowymi Teva, oraz Willkie Farr & Gallagher LLP i Tulchinsky-Stern & Co,
zewngtrznym doradca prawnym Teva i wzigta pod uwage roézne istotne czynniki, ktore zostaty omoéwione ponizej.
Wobec szerokiego spektrum czynnikow rozpatrywanych w zwiazku z potaczeniem, Rada Dyrektorow nie uznata za
realne i nie probowata okresla¢ iloSciowo ani przypisywac zadnej wzglednej wagi konkretnym istotnym czynnikom
rozpatrywanym przy podejmowaniu decyz;ji.

-67 -



Uzasadnienie strategiczne. Teva uwaza, ze potaczenie przedsigbiorstw Teva i IVAX stanowi
niepowtarzalng szansg osiagnigcia strategicznego celu Teva, jakim jest uzyskanie pozycji $wiatowego lidera
zaspokajajacego rosnace globalne zapotrzebowanie na leki generyczne, a jednoczes$nie poszukujacego perspektyw
rozwoju w zakresie wiasnych lekdw markowych w okreslonych kategoriach niszowych. Dzigki potaczeniu, Teva
bedzie w stanie odpowiadac, w skali globalnej na szerszy zakres potrzeb pacjentéw, klientow i stuzby zdrowia,
zar6wno w sensie terapeutycznym jak i ekonomicznym. Jako zasadnicze elementy uzasadnienia strategicznego
mozna wymieni¢ nast¢pujace fakty:

o Uzupelniajqcy sie zasieg geograficzny. Przejecie IVAX uzupehi i powigkszy zasigg
geograficzny Teva na catej gamie rynkow lekow generycznych. Potaczenie wzmocni
zajmowang przez Teva pozycje lidera na amerykanskim rynku lekow generycznych, pod
wzgledem bogactwa oferty produktow, dalszego poglebiania juz i tak intensywnego
programu prac nad nowymi produktami generycznymi oraz ekspansji technologii
dostgpnych dla Teva w zakresie produktow wytwarzanych obecnie i w przysztosci. Na
europejskich rynkach lekéw generycznych, potaczenie ugruntuje obecnie zajmowana
przez Teva wiodaca pozycje w Wielkiej Brytanii i umozliwi Teva osiagnigcie takiej
pozycji we Francji, Rosji i w Czechach oraz zapewni Teva silna bazg w Polsce.
Polaczenie pozwoli takze Teva na znaczne przyspieszenie i rozszerzenie obecnosci w
Ameryce Lacinskiej — regionie uwazanym za jeden z najszybciej rozwijajacych si¢
rynkow farmaceutycznych na $wiecie - gdzie, oprocz uzupeltnienia obecnie zajmowane;j
przez Teva pozycji na rynku w Meksyku i Argentynie, wlaczenie dziatalnosci
prowadzonej przez IVAX poszerzytoby dostep Teva do nowych rynkéw Ameryki
Lacinskiej, w tym Wenezueli, Chile i Peru. W wyniku potaczenia, Teva zyskataby
bezposrednia obecno$é w ponad 50 krajach i posrednia mozliwos¢ sprzedazy w wielu
innych, co datoby jej globalny zasigg lidera w branzy.

®  Badania i rozwdj w zakresie lekow generycznych na swiecie. Teva uwaza, ze potaczenie
wzbogaci mozliwosci Teva w zakresie badan i rozwoju lekow generycznych. Poprzez
zwigkszenie liczby wnioskow sktadanych do FDA, komplementarne obszary
terapeutyczne oraz wigksze prawdopodobiefistwo uzyskania statusu pierwszego
wnioskodawcy (ang. first-to-file status) potaczone programy badan nad nowymi
produktami Teva i IVAX zyskaja na warto$ci. Polaczony podmiot bgdzie dysponowat
ogromnymi mozliwo$ciami naukowymi i technologicznymi na szerokiej palecie rynkow i
obszarow geograficznych, zwigkszajac tym samym mozliwosci Teva jezeli chodzi o
wsparcie rozwoju dziatalno$ci na szeregu rynkow.

e Poszerzony portfel produktow wltasnych w poszczegolnych obszarach terapeutycznych.
Potaczenie datoby Teva pozadang obecnos¢ w gtdéwnych obszarach lekow markowych
IVAX, zwlaszcza jezeli chodzi o obecnos¢ IVAX w obszarze lekow uktadu
oddechowego, w tym jego unikalng technologi¢ inhalatora zsynchronizowanego z
oddechem oraz lini¢ inhalatoréw przyjaznych dla sSrodowiska naturalnego. Leki uktadu
oddechowego stanowia jedna z najwigkszych kategorii produktoéw, jakiej brakowato w
bogatej pod innymi wzglgdami ofercie produktéw farmaceutycznych Teva. Ponadto,
Teva skorzysta z szerokiego programu badan nad nowymi lekami wiasnymi IVAX, ktory
obejmuje produkty na réznych etapach badan klinicznych i przedklinicznych, pod
wieloma wzgledami uzupetniajac obecny gtdéwny obszar zainteresowania Teva tj. lekow
wlasnych stosowanych w stwardnieniu rozsianym, innych chorobach o$rodkowego
uktadu nerwowego oraz w onkologii.

e  Rozszerzone mozliwosci integracji pionowej. Uzupelienie rodziny spolek Teva o
zaklady IVAX, da Teva mozliwo$¢ rozszerzenia pionowej integracji pomigdzy
dzialalnoécia Teva w zakresie aktywnych substancji farmaceutycznych (API) a
dziatalnoécia IVAX w zakresie produkcji lekow w gotowych dawkach tak na istniejacych
jak 1 na nowych obszarach geograficznych.
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o Segment produktow weterynaryjnych. W wyniku potaczenia, Teva przejelaby od IVAX
segment produktow weterynaryjnych. IVAX jest wiodacym dostawca lekow
generycznych dla zwierzat domowych i zywego inwentarza w Stanach Zjednoczonych.
Przez dlugi okres w przesztosci, Teva rowniez prowadzita dziatalno$¢ w segmencie
produktéw weterynaryjnych, przede wszystkim opracowujac nowe produkty, a
szczegolnie szczepionki przeznaczone dla zywego inwentarza. Skala tej dziatalnosci byta
jednak stosunkowo niewielka w poréwnaniu z zakresem innego rodzaju dziatalnosci
spotki. Zdaniem Teva, potaczenie obu spolek moze przynies¢ potencjalny efekt synergii
jezeli chodzi o produkty i technologie oraz mozliwos$¢ ekspansji geograficznej w
obszarze weterynaryjnych preparatow farmaceutycznych.

o Uzupelniajqce sie technologie. Potaczenie powigkszyloby obecny wachlarz technologii
jakimi dysponuje Teva, dzigki czemu technologie, ktore potaczone spéotki moglyby
wykorzystywacé i rozprzestrzeniaé obejmowatyby: tabletki, kapsutki, produkty o
kontrolowanym uwalnianiu, masci, kremy, ptyny, zawiesiny, zele, produkty
liofilizowane, leki w zastrzykach, inhalatory z dozownikiem dawek, aerozole do nosa
oraz inhalatory zsynchronizowane z oddechem.

Korzysci finansowe. Teva oczekuje, ze polaczenie zwigkszy zyski juz w ciagu pierwszego roku od
momentu wejscia potaczenia w zycie, oraz ze istnieja duze mozliwosci uzyskania efektu synergii zar6wno w
zakresie dochodow jak i kosztow dzigki potaczeniu obu przedsigbiorstw. Mozna oczekiwaé efektow synergii
wynikajacych z poprawy wydajnos$ci produkcji oraz integracji zaktadow produkcyjnych IVAX w ramach §wiatowe;j
sieci dostaw Teva, oszczgdnosci kosztow sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztoéw badan i rozwoju
mozliwych dzigki konsolidacji dziatalno$ci oraz mozliwo$ci znacznego obnizenia kosztéw sprzedawanych towaréw
dzigki pionowej integracji oraz efektowi skali jezeli chodzi o zaopatrzenie w surowce. Nalezy takze oczekiwac, ze
rozszerzenie bazy klientdw oraz rynkow geograficznych, uzupehniajace si¢ systemy dystrybucji oraz szerszy portfel
produktow oferowany istniejacym klientom rowniez poprawia mozliwosci zwigkszenia dochodow.

Warunki umowy o polqczeniu i umowy akcjonariuszy. Teva przeanalizowata takze warunki umowy o
potaczeniu oraz umowy akcjonariuszy, w tym o$wiadczen, zapewnien, zobowiazan, warunkow zamknigcia
transakcji oraz uprawnien do wypowiedzenia przewidzianych we wspomnianych umowach.

Opinie doradcow finansowych. Rada Dyrektorow Teva zapoznala si¢ takze z przeznaczonymi dla niej
opiniami swoich doradcéw finansowych: Lehman Brothers oraz Credit Suisse First Boston, z dnia 25 lipca 2005 r.,
o tym, czy $wiadczenie jakie ma zaptaci¢ Teva w zwiazku z potaczeniem jest dla niej godziwe z finansowego
punktu widzenia, na dzien wydania opinii, ktdre to opinie zostaly szerzej oméwione ponize;.

Opinia firmy Lehman Brothers

Teva zaangazowala firmg Lehman Brothers do wystepowania w charakterze jej doradcy finansowego w
ramach realizacji strategicznego polaczenia z IVAX. W zwiazku z zaangazowaniem firmy Lehman Brothers, w dniu
25 lipca 2005 roku, Lehman Brothers przedstawita ustnie swoja opinig¢ (wydajac ja nastgpnie w formie pisemne;j)
radzie dyrektorow Teva, stwierdzajac, ze wedlug stanu na ten dzien, w oparciu i z zastrzezeniem kwestii
wskazanych w opinii tej firmy, z finansowego punktu widzenia, §wiadczenie, ktére Teva zobowiazana jest uisci¢ z
tytutu polaczenia stanowi dla Teva godziwe wynagrodzenie.

Pelen tekst opinii firmy Lehman Brothers z dnia 25 lipca 2005 roku w formie pisemnej stanowi
Aneks C do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Akcjonariuszom Teva zaleca si¢ uwazne
zapoznanie si¢ z caloScig tresci opinii Lehman Brothers w celu uzyskania opisu przyjetych przez Lehman
Brothers w toku dokonywania analizy zalozen, zastosowanych procedur, uwzglednionych czynnikow i
ograniczen na potrzeby wydania opinii. PoniZej przedstawiono podsumowanie opinii Lehman Brothers oraz
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metodologii zastosowanej przez Lehman Brothers na potrzeby wydania opinii. Niniejsze podsumowanie
zamieszczono z zastrzezeniem Koniecznosci odwolania si¢ do pelnego tekstu opinii.

Ustugi doradcze i opinia Lehman Brothers zostaty dostarczone na potrzeby informacji i wsparcia rady
dyrektoréw Teva w zwiazku z proponowanym potaczeniem. Opinia Lehman Brothers nie ma stanowic i nie stanowi
rekomendacji dla akcjonariuszy Teva w zakresie sposobu glosowania przez danego akcjonariusza w zwiazku z
potaczeniem. Lehman Brothers nie zostata poproszona o przedstawienie opinii w kwestii przedmiotowej decyzji
biznesowej spotki Teva o przystapieniu do polaczenia lub jego realizacji i kwestii tych opinia Lehman Brothers nie
dotyczy.

Przygotowujac swoja opinig, firma Lehman Brothers dokonata przegladu i analizy dokumentéw
obejmujacych, migdzy innymi:

. umowg potaczenia oraz szczegdtowe warunki potaczenia;

. ogolnie dostgpne informacje dotyczace IVAX, ktore firma Lehman Brothers uznata za istotne dla
dokonywanej analizy, w tym Raport Roczny IVAX na Formularzu 10-K za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz Raport Kwartalny na Formularzu 10-Q za kwartat
obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2005 roku;

. ogolnie dostgpne informacje dotyczace Teva, ktore firma Lehman Brothers uznata za istotne dla
dokonywanej analizy, w tym Raport Roczny Teva na Formularzu 20-F za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku oraz raportu zagranicznego emitenta niepublicznego na
Formularzu 6—K, zawierajacych wyniki finansowe za kwartat konczacy si¢ 31 marca 2005 roku;

. informacje finansowe i operacyjne dotyczace przedsigbiorstwa, dziatalnosci i perspektyw IVAX
udostgpnione firmie Lehman Brothers przez IVAX oraz Teva, w tym projekcje finansowe IVAX
do roku obrotowego 2006, opracowane przez kierownictwo IVAX oraz projekcje finansowe
IVAX opracowane przez kierownictwo Teva;

. informacje finansowe i operacyjne dotyczace przedsigbiorstwa, dziatalnosci i perspektyw Teva
udostepnione firmie Lehman Brothers przez Teva, w tym projekcje finansowe opracowane przez
kierownictwo Teva;

. historyczne zestawienie wynikow obrotéw w odniesieniu do akcji zwyktych IVAX oraz ADRoOw
spotki Teva za okres od dnia 22 lipca 2002 roku do dnia 22 lipca 2005 roku oraz poroéwnanie
historycznego zestawienia wynikow obrotdéw tych spétek z historycznym zestawieniem wynikow
obrotow spotek uznanych przez Lehman Brothers za odpowiednie na potrzeby takiego
poréwnania;

. poréwnanie historycznego zestawienia wynikow finansowych i obecnej sytuacji finansowe;j
zardwno IVAX jak i Teva z historycznym zestawieniem wynikow finansowych i obecna sytuacja
finansowa spotek uznanych przez Lehman Brothers za odpowiednie na potrzeby takiego
poréwnania;

. ogolnie dostgpne dane szacunkowe 0sob trzecich w odniesieniu do przysztych wynikoéw
finansowych IVAX oraz Teva;

. oceng ewentualnych skutkow potaczenia na przyszte wyniki finansowe Teva, wilaczajac jego
wplyw na pro forma zysk na akcj¢ Teva oraz oszczedno$¢ kosztow wraz z efektem synergii w
zakresie dziatalnosci, ktére zgodnie z przewidywaniami kierownictwa Teva wynikaé beda z
potaczenia;

. odnoéne wktady finansowe IVAX oraz Teva dla przysztych wynikow finansowych Teva w ujeciu
pro forma, z uwzglednieniem oczekiwanej synergii; oraz
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. poréwnanie warunkow finansowych polaczenia z warunkami finansowymi innych transakcji
uznanymi przez Lehman Brothers za porownywalne z przedmiotowa transakcja.

Ponadto, firma Lehman Brothers przeprowadzita rozmowy z kierownictwem spotek IVAX oraz Teva
dotyczace przedsigbiorstw obu spotek, ich dziatalno$ci, aktywow, sytuacji finansowej oraz prognoz,
przeprowadzajac rowniez i inne studia, analizy i badania, jakie firma Lehman Brothers uznata za wskazane.

Przygotowujac swoja opinig, firma Lehman Brothers przyjgla zatozenie i polegata na rzetelnosci i
kompletnosci danych finansowych i innych informacji wykorzystywanych przez firmg Lehman Brothers, nie
podejmujac zadnej odpowiedzialno$ci za niezalezne zweryfikowanie takich informacji. Firma Lehman Brothers
polegata rowniez na zapewnieniach kierownictwa IVAX oraz Teva, ktore oswiadczylo, ze nie sq im znane zadne
fakty ani okolicznos$ci, ktore skutkowatyby nierzetelnoscia lub niepoprawnoscia takich informacji. W odniesieniu do
projekcji finansowych IVAX opracowanych przez kierownictwo IVAX, zgodnie z sugestia [IVAX, firma Lehman
Brothers przyjeta zatozenie, ze projekcje takie zostaly racjonalnie przygotowane w oparciu o obecnie dostgpne dane
szacunkowe i oceny kierownictwa IVAX dotyczace przysztych wynikow finansowych IVAX. W odniesieniu do
projekcji finansowych IVAX opracowanych przez kierownictwo Teva, zgodnie z sugestia Teva, firma Lehman
Brothers przyjeta zatozenie, ze projekcje takie zostaty racjonalnie przygotowane w oparciu o obecnie dostgpne dane
szacunkowe i oceny kierownictwa Teva dotyczace przysztych wynikéw finansowych IVAX, a w nastgpstwie
rozméw z kierownictwem Teva, firma Lehman Brothers przyjeta dodatkowe zatozenie, ze przyszte wyniki IVAX
beda zasadniczo zgodne z takimi projekcjami. Za rada Teva, firma Lehman Brothers przyjeta zatozenie, ze (i)
projekcje finansowe Teva dla roku obrotowego 2005 i 2006 przygotowane przez kierownictwo Teva zostaty
racjonalnie opracowane w oparciu o najlepsze obecnie dostgpne zatozenia i osad kierownictwa Teva dotyczacy
przysztych wynikow finansowych Teva a wyniki finansowe osiagnigte przez Teva bgda zasadniczo zgodne z takimi
projekcjami oraz (ii) opublikowane dane szacunkowe analitykow bedacych osobami trzecimi w odniesieniu do roku
finansowego 2007 stanowity racjonalng podstawg oceny przysztych wynikow finansowych Teva w odniesieniu do
tego roku finansowego. Ponadto, za rada Teva, firma Lehman Brothers przyjgta zalozenie, ze kwoty i ramy czasowe
oszczednosci 1 synergii operacyjnej uwzglednionej w zatozeniach przyjetych przez zarzad Teva jako efekt
potaczenia byty racjonalne a synergia taka zostanie osiagnigta w sposéb zasadniczo zgodny z takimi danymi
szacunkowymi. Przygotowujac swoja opinig, firma Lehman Brothers nie przygotowata ani nie uzyskata zadnych
ocen ani wyceny aktywow czy tez pasywow spotek IVAX lub Teva, ani nie przeprowadzita zadnej wizytacji
majatku ani zaktadow IVAX czy tez Teva. Opinia firmy Lehman Brothers opracowana zostata oczywiscie w
odniesieniu do warunkéw rynkowych, ekonomicznych i innych, zgodnie z ich stanem i1 ocena na dzien 25 lipca 2005
roku.

Przedstawiajac swoja opinig, firma Lehman Brothers nie utrzymuje, ze jest ekspertem, w rozumieniu
okreslenia ,,ekspert” uzywanego w Ustawie o papierach warto$ciowych, ani nie utrzymuje, ze jej opinia stanowi
raport z wyceny w rozumieniu Ustawy o papierach warto$ciowych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie istotnych analiz finansowych wykorzystanych przez Lehman
Brothers w zwiazku z opracowaniem opinii dla rady dyrektorow Teva. Podsumowane ponizej analizy finansowe
obejmujg informacje przedstawione w formie tabel. W celu pelnego zrozumienia analiz finansowych
wykorzystanych przez Lehman Brothers, tabele te nalezy czyta¢ w polaczeniu z tekstem kazdego
podsumowania. Rozpatrywanie czeSci takiej analizy i uwzglednionych czynnikéw bez uwzglednienia cato$ci
analizy i czynnikow moze powodowaé mylne lub niekompletne wnioski co do procesu analizy stanowigcego
podstawe opracowania opinii Lehman Brothers.

Opis transakcji

Firma Lehman Brothers dokonata analizy warunkow umowy potaczenia zauwazajac, ze zgodnie z
warunkami umowy potaczenia, z chwila realizacji polaczenia, kazda akcja zwykta IVAX wyemitowana i znajdujaca
si¢ w obrocie bezposrednio przed dniem wej$cia w zycie polaczenia zostanie zamieniona na prawo do uzyskania,
wedhlug uznania jej posiadacza: (i) kwoty 26,00 USD w gotowce lub (ii) 0,8471 ADRow Teva, w obu przypadkach z
zastrzezeniem odpowiednich procedur wyboru i przeliczenia w stosunku do liczby posiadanych akcji. Lehman
Brothers zauwazyta rowniez, ze taczna kwota §wiadczenia pienigznego, ktore wyplacone zostanie przez Teva oraz
liczba wydanych akcji Teva podlega¢ bedzie korekcie zgodnie z warunkami umowy potaczenia w taki sposob, ze
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50% akcji zwyktych IVAX zostanie zamienione na rekompensatg gotdéwkowa a pozostate 50% akcji zwyktych
IVAX zostanie zamienione na 0,8471 ADROw Teva. Ponadto, firma Lehman Brothers zauwazyta, ze w umowie
wskazano taczna ceng sprzedazy w wysokosci okoto 7,4 miliarda USD wedtug stanu na dzien 22 lipca 2005 roku
bedacy ostatnim dniem prowadzenia obrotow przed zawarciem i sporzadzeniem ogloszenia o umowie o potaczeniu.

Analiza porownawcza spolek

W celu dokonania oceny sposobu, w jaki wyceniane sa na rynku publicznym akcje podobnych spotek
notowanych na gietdzie, firma Lehman Brothers, w oparciu o swoje doswiadczenie w sektorze spotek sektora lekow
generycznych, dokonata analizy i poréwnania konkretnych danych finansowych i operacyjnych dotyczacych IVAX
oraz Teva z danymi wybranych spotek uznanych przez Lehman Brothers za porownywalne do IVAX i Teva,
obejmujacych spotki: Barr Pharmaceuticals, Inc., Mylan Laboratories, Inc., Watson Pharmaceuticals, Inc., American
Pharmaceutical Partners, Inc., Par Pharmaceutical Companies, Inc., KV Pharmaceutical Company oraz Alpharma,
Inc.

W ramach przeprowadzonej analizy porownawczej, firma Lehman Brothers dokonata obliczenia i analizy
wspotczynnika biezacej ceny akcji IVAX, Teva oraz kazdej z pordéwnywanych spotek do ich prognozowanego
zysku na akcj¢ (zwanego zwyczajowo wspotczynnikiem ceny do zysku na akcje, lub w skrocie P/E). Firma Lehman
Brothers dokonata réwniez obliczenia i porownania réznych innych wskaznikéw finansowych, w tym wskaznika
warto$ci przedsigbiorstwa IVAX, Teva i kazdej z poréwnywanych spolek do prognozowanych przychodéw za rok
2005 1 2006 oraz prognozowanych dochodéw za rok 2005 i 2006 przed opodatkowaniem, oprocentowaniem i
amortyzacja (lub EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa kazdej ze spotek uzyskano poprzez dodanie ich
krotkoterminowego i diugoterminowego zadtuzenia do sumy warto$ci rynkowe;j jej rozwodnionego kapitatu w
formie akcji zwyktych (ang. diluted common equity), wartoéci akcji uprzywilejowanych (wedlug wartosci
likwidacyjnej), wartosci ksiggowej udzialow akcjonariuszy mniejszo$ciowych oraz odliczenie wartos$ci
gotowkowych i z nimi zrownanych. Wszystkie z powyzszych obliczen zostaty wykonane w oparciu o ogdlnie
dostgpne dane finansowe (wlaczajac dane szacunkowe uzyskane z Wall Street w odniesieniu do dochodow na akcje)
oraz ceng zamknigcia wedtug stanu na dzien 22 lipca 2005 roku bedacy ostatnim dniem prowadzenia obrotow przed
dor¢czeniem opinii firmy Lehman Brothers.

W wyniku analizy uzyskano nastgpujace wspotczynniki:

Poréwnywalne spolki (w ujeciu ogolnym) IVAX
Warto$¢ Srednia Wartos$¢ Warto$¢ Proponowana

najwyzsza | arytmetyczna Mediana najnizsza biezaca dla Transakcji
Cena akcji jako wielokrotnosé:
Prognozowanego zysku na akcje za 2005 r....... 41,6x 23.,4x 20,9x 16,6x 28.2x 32,1x
Prognozowanego zysku na akcje za 2006 r....... 27.2x 18,5x 17,2x 13,8x 16,0x 18,2x
Wartosé przedsigbiorstwa jako
wielokrotnosé:
Prognozowanego przychodu za 2005 r. ............ 5,67x 2,82x 2,47x 1,01x 2,97x 3,40x
Prognozowanego przychodu za 2006 r ............. 4,38x 2.,48x 2,01x 1,03x 2,35x 2,69x
Prognozowanego EBITDA za 2005 r................| 15,4x 10,4x 9,4x 6,9x 16,7x 19,0x
Prognozowanego EBITDA za 2006 r................ 11,9x 8,4x 7,7x 6,5x 10,9x 12,5x

Firma Lehman Brothers dokonata réwniez obliczenia i analizy réznych wspotczynnikéw finansowych dla
podmiotéw z grupy poréwnywalnych spotek, o ktérych mowa powyzej, a ktdrych kapitalizacja rynkowa ksztattuje
si¢ na poziomie wyzszym niz 3 miliardy USD, a mianowicie Barr Pharmaceuticals, Inc., Mylan Laboratories, Inc.,
Watson Pharmaceuticals, Inc. oraz American Pharmaceutical Partners, Inc. W wyniku analizy uzyskano nastgpujace
wspolczynniki:

Poréwnywalne spolki (Large Capitalization) IVAX

Wartos¢ Srednia _Mediana Warto$¢ Warto$¢ Proponowana
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najwyzsza | arytmetyczna najnizsza biezaca dla Transakcji

Cena akcji wyrazona jako wielokrotnosé:

Prognozowanego zysku na akcjg za 2005 r......... 41,6x 27,1x 22,1x 16,6x 28,2x 32,1x
Prognozowanego zysku na akcjg za 2006 r......... 20,6x 17,8x 15,3x 14,8x 16,0x 18,2x
Wartos¢ przedsigbiorstwa jako

wielokrotnosé:

Prognozowanego przychodu za 2005 r. .............. 5,67x 3,63x 3,10x 1,92x 2,97x 3,40x
Prognozowanego przychodu za 2006 r. ............. 4,38x 3,19x 3,10x 1,83x 2,35x 2,69x
Prognozowanego EBITDA za 2005 r.................. 15,4x 10,8x 9,4x 6,9x 16,7x 19,0x
Prognozowanego EBITDA za 2006 . ............... 11,9x 8,9x 8,1x 6,5x 10,9x 12,5x

Firma Lehman Brothers dokonata selekcji wspomnianych powyzej poréwnywalnych spotek w oparciu o
kryterium racjonalnego podobienstwa pomigdzy profilem dziatalnosci tych spotek a profilem dziatalnosci i profilem
funkcjonowania spotek IVAX i Teva. Jednakze z uwagi na wiasciwe dla spotek réznice pomigdzy dziatalnoscia,
funkcjonowaniem i perspektywami IVAX i Teva dziatalno$cia, funkcjonowaniem i perspektywami wybranych na
potrzeby analizy porownawczej spotek, zadna z poréwnywalnych spotek nie jest doktadnie taka sama jak IVAX Iub
Teva. Dlatego tez, firma Lehman Brothers uwazata za niewtasciwe i odstapita od opierania si¢ w swojej analizie
wylacznie na wynikach ilo§ciowych analizy pordéwnawczej spotek. Co za tym idzie, firma Lehman Brothers przyj¢ta
réwniez oceny jakoSciowe dotyczace rdznic pomigdzy charakterystyka finansowa i operacyjna oraz perspektywami
IVAX i Teva oraz charakterystyka finansowa i operacyjna oraz perspektywami spotek objetych analiza
poréwnawcza, ktore moga mie¢ wplyw na ich warto$¢ w obrocie publicznym w celu przedstawienia kontekstu dla
oceny wynikow analizy ilo§ciowej. Takie oceny jakosciowe dotycza gtdwnie roznic w wielkosSci spotek, perspektyw
rozwoju, pozioméw dochodowosci oraz stopnia ryzyka operacyjnego pomigdzy IVAX i Teva a spotkami objetymi
analiza poréwnawcza.

Analiza poréownawcza transakcji

Korzystajac z ogdlnie dostgpnych informacji, firma Lehman Brothers dokonata analizy i poréwnania ceny
nabycia i wspotczynnikéw finansowych dotyczacych trzynastu transakcji nabycia spotek, ktére Lehman Brothers, w
oparciu o swoje doswiadczenie w zakresie fuzji i przejgé spolek, uznata za majace znaczenie dla opracowania opinii
firmy. Firma Lehman Brothers wybrata transakcje wykorzystane w analizie porownawczej transakcji w oparciu o
podobienstwo spotek przejmowanych w tych transakcjach do spotki IVAX pod wzgledem ich wielkosci,
r6znorodnoS$ci, marzy i innych cech charakterystycznych prowadzonych przez nie dziatalnosci. Firma Lehman
Brothers dokonata analizy nastgpujacych transakcji:

Spétka przejmujaca Spolka przejmowana

Actavis Group HF Amide Pharmaceutical Inc.
Novartis AG Hexal AG

Novartis AG Eon Labs, Inc.

Novartis AG Sabex Holdings Ltd.

Teva Sicor Inc.

Cardinal Health, Inc. Intercare Group, PLC

Novartis AG Lek Pharmaceutical & Chemical Company d.d.
Baxter Healthcare Corporation ESI Lederle

Baxter International, Inc. Asta Medica Onkologie
Alpharma, Inc. Purepac Pharmaceuticals

Barr Laboratories, Inc. Duramed Pharmaceuticals, Inc.
Watson Pharmaceuticals, Inc. Shein Pharmaceuticals
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Celltech Chiroscience PLC

Medeva PLC

Lehman Brothers uwzglednita migdzy innymi, warto$¢ przedsigbiorstwa pordéwnywanych spotek
uwzgledniona w odpowiedniej transakcji jako wspotczynnik przychodéw za okres ostatnich dwunastu miesigcy,
warto$¢ EBITDA za okres ostatnich dwunastu miesigcy oraz zyski za okres ostatnich dwunastu miesigey przed

odsetkami i opodatkowaniem (lub EBIT). W wyniku analizy uzyskano nastgpujace wspotczynniki:

) Proponowana
Wartos$¢ Srednia Wartos¢ dla
najwyzsza | arytmetyczna | Mediana | najnizsza Transakcji
Zaktadana wartosé transakcji jako
wielokrotnoscé:
Przychodéw za okres ostatnich 6,39x 3,68x 3,37x 1,03x 4,24x
dWunastu miesi€Cy ......cceoeevvereeeuernnans
Wartos¢ EBITDA za okres ostatnich 43,5x 17,0x 14,1x 9,6x 23,1x
dWunastu mMiesi€CY ......cvevveevverreevernnnns
Warto$¢ EBIT za okres ostatnich 59,0x 23,8x 20,3x 10,6x 31,8x
dwunastu miesi€Cy .......coceevverueeuernnens

Analiza premii w Transakcji

Korzystajac z ogélnie dostgpnych informacji, firma Lehman Brothers dokonata analizy premii

wyptaconych we:

. wszystkich transakcjach z udziatem przejmowanych spoétek amerykanskich w przedziale od 5
miliardéw USD do 10 miliardow USD w okresie od 1995 roku do 2005 roku;

. wszystkich transakcjach z udziatem przejmowanych spétek amerykanskich w przedziale od 5
miliardow USD do 10 miliardéw USD w okresie od 2000 roku do 2005 roku;

. wszystkich transakcjach w sektorze ochrony zdrowia z udziatem przejmowanych spotek
amerykanskich w przedziale od 5 miliardow USD do 10 miliardéw USD w okresie od 1995 roku
do 2005 roku; oraz

. wszystkich transakcjach z udziatem przejmowanych spétek amerykanskich w przedziale od 1

miliarda USD do 15 miliardow USD w okresie od 2004 roku do 2005 roku.

Korzystajac z ogdlnie dostgpnych informacji, firma Lehman Brothers dokonata obliczenia premii na akcje
wyplaconej przez spotke przejmujaca w porodwnaniu do ceny akcji spotki przejmowanej obowiazujacej na (i) jeden
dzien, (ii) jeden tydzien oraz (iii) jeden miesiac przed opublikowaniem ogloszenia o zawarciu transakcji. W wyniku
wspomnianej analizy uzyskano nast¢pujace Srednie wyniki (mediany) premii, w poréwnaniu do premii zaktadanej w

odniesieniu do planowanego potaczenia:

Wszystkie transakcje w latach 1995 - 2005 (przejmowane spotki

amerykanskie w przedziale 5 - 10 miliardow USD)

Mediana Premii w Transakcjach na

jeden jeden jeden miesiac
dzien tydzien przed
przed przed

25,8% 29,2% 34,3%



Wszystkie transakcje w latach 2000 - 2005 (przejmowane spotki 25,6% 27,8% 33,9%
amerykanskie w przedziale 5 - 10 miliardow USD)........ccccecvnenee.

Wszystkie transakcje w sektorze ochrony zdrowia w latach 1995 - 23,2% 21,8% 29,4%
2005 (przejmowane spotek amerykanskie w przedziale 5 - 10

MIATAOW USD) ...vieiiiiieiecieieeeeceete ettt

Wszystkie transakcje w latach 2004 - 2005 (przejmowane spotek 17,8% 19,8% 19,8%

amerykanskie w przedziale 1 - 15 miliardow USD).........ccceceeuenee.

Zaktadana premia do wyptaty w przedmiotowym polaczeniu.......... 13,6% 11,6% 21,4%

Analiza zdyskontowanych przeplywow pienieinych IVAX

W ramach przeprowadzanej analizy, na potrzeby oszacowania biezacej wartosci akcji zwyktych IVAX,
firma Lehman Brothers przygotowata réwniez analizg zdyskontowanych przeptywow pienigznych IVAX za okres
picciu lat, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku, w odniesieniu do wolnych przeptywow wilasnych §rodkow
pienig¢znych spotki po opodatkowaniu w latach obrotowych 2006 do 2010. Firma Lehman Brothers sporzadzita
analizg zdyskontowanych przeptywow pienigznych dla IVAX poprzez dodanie (1) obecnej wartoéci
prognozowanych wolnych przeplywow wiasnych srodkoéw pienigznych spotki po opodatkowaniu spotki IVAX w
latach obrotowych od 2006 do 2010 do (2) obecnej wartos$ci docelowej wartosci spotki IVAX w roku 2010. Dane
szacunkowe za 2006 rok dla IVAX zostaly oparte na wewngtrznych szacunkach przygotowanych przez
kierownictwo IVAX skorygowanych przez kierownictwo Teva, a dane szacunkowe dla IVAX wykraczajace poza
rok 2006 oparte zostaty na podstawie wytycznych przekazanych przez kierownictwo Teva.

Firma Lehman Brothers dokonata zdyskontowania strumieni wolnych przeptywoéw wiasnych srodkow
pienigznych sp6lki oraz szacunkowej warto$ci docelowej do obecnej wartoSci w oparciu o obecne wartosci stawek
dyskonta w przedziale od 9,0% do 11,0%. Stawki dyskonta zastosowane w niniejszej analizie zostaly wybrane przez
Lehman Brothers w oparciu o jej wiedzg i doswiadczenie w sektorze przemyshu lekéw generycznych oraz w oparciu
o analizg $redniej wazonej kosztu kapitatu IVAX i innych poréwnywalnych spotek. Firma Lehman Brothers
oszacowala przedziat warto$ci docelowych w 2010 roku poprzez zastosowanie statego wspotczynnika wzrostu w
wysokosci od 2,5% do 4,5% wolnych przeptywow wlasnych srodkéw pienigznych spotki IVAX w 2010 roku. Firma
Lehman Brothers zanotowala, ze po uwzglednieniu warto$ci przedsigbiorstw pordéwnywanych spotek z sektora
producentoéw lekow generycznych do wskaznikow EBITDA za okres ostatnich dwunastu miesigcy, docelowe
warto$ci obliczone przez firm¢ Lehman Brothers zostaty potwierdzone przez zaktadane wspotczynniki EBITDA dla
docelowego roku gdyz przedziat szacunkowych wielkosci docelowych wartosci dla roku 2010 uzyskany przy
zastosowaniu przedziatu wspotczynnika statego wzrostu od 2,5% do 4,5% i przedziatu stawek dyskonta od 9,0% do
11,0% odpowiadal przedziatowi wspotczynnikoéw EBITDA za ostatnie dwana$cie miesigcy si¢gajacych od 7,4x do
13,9x. Firma Lehman Brothers dokonata obliczenia warto$ci kapitalow wtasnych w przeliczeniu na akcj¢ poprzez
zdefiniowanie przedziatu warto$ci przedsigbiorstwa IVAX dodajac obecna warto$¢ wolnych przeptywdéw wiasnych
srodkow pienigznych spotki po opodatkowaniu i wartoéci docelowych dla kazdego wskaznika statego wzrostu i
scenariusza wskaznikow dyskonta a nast¢pnie odliczenie od warto$ci przedsigbiorstwa kwoty zadluzenia netto
(bedacego kwota catkowitego zadtuzenia pomniejszonego o $rodki pieni¢zne) IVAX oraz podzielenie tych kwot
przez liczbg akcji zwyktych spotki IVAX w ujeciu w petni rozwodnionym.

W oparciu o powyzej wspomniane prognozy i zalozenia (w tym $rednia warto$¢ w przedziale wartosci

docelowych), analiza zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych spotki IVAX wykazata zaktadany przedziat
wyceny akcji zwyktych IVAX na poziomie od okoto 21,25 USD do 28,00 USD na akcjg.
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Analiza pro forma

W celu dokonania oceny szacunkowego wptywu potaczenia w ujeciu dlugookresowym, firma Lehman
Brothers przygotowata analiz¢ pro-forma wptywu potaczenia na zyski Teva. Analiza pro-forma wptywu potaczenia
na zyski Teva zostala przygotowana w celu dokonania oceny wplywu potaczenia na wysoko$¢ zysku Teva w
przeliczeniu na akcjg. Na potrzeby analizy, Lehman Brothers przyjeta migdzy innymi zatozenie, ze: (i) cena za akcje
IVAX nabyte w wyniku potaczenia wynosi¢ bedzie 26,00 USD za jedna akcje, (ii) cena za ADRy Teva wynosié¢
bedzie 30,69 USD za jedna akcjg (Sredni kurs zamknigcia ADROw Teva na rynku w okresie pigciu dni sesyjnych do
dnia 22 lipca 2005 roku wiacznie), (iii) struktura transakcji przewiduje wyptate 50% tacznego $§wiadczenia w
gotowce 1 wyptate 50% tacznego §wiadczenia w akcjach Teva, (iv) dostarczone przez IVAX prognozy finansowe
IVAX na rok 2005, dostarczone przez Teva prognozy finansowe Teva na rok 2005 i 2006 oraz dostarczone przez
Teva prognozy finansowe IVAX na rok 2006 sa rzetelne oraz (v) zamknigcie transakcji nastapi w dniu 31 grudnia
2005 roku. Firma Lehman Brothers oszacowata, ze w oparciu o powyzsze zatozenia, wplyw pro forma transakcji na
wielkos¢ zysku na akcjg Teva wyniesie w ujgciu rozwodnionym 2,2% w odniesieniu do zyskow na akcjg Teva w
2006 roku jesli w 2006 roku nie zostanie zrealizowany efekt synergii przewidywanej w wyniku potaczenia. Firma
Lehman Brothers oszacowala ponadto, ze w oparciu o powyzej opisane zalozenia, zaktadajac wystapienie w 2006
roku w wyniku transakcji efektu synergii przed opodatkowaniem zgodnie z zalozeniami kierownictwa Teva, wplyw
pro-forma transakcji na zysk na akcj¢ Teva zwigkszy o 2,4% zysk na akcj¢ Teva w 2006 roku. Prognozy finansowe
lezace u podstaw niniejszej analizy obarczone sg ryzykiem znacznej niepewnosci i stad faktyczne wyniki moga
znaczaco roznic sig.

Whioski ogélne

W zwiazku z analiza potaczenia przez radg dyrektoréw Teva, firma Lehman Brothers wykonata szereg
r6znych analiz finansowych i pordwnawczych na potrzeby wydania swojej opinii. Sporzadzenie opinii o rzetelnoSci
warunkow transakcji jest procesem ztozonym, ktory nie koniecznie jest podatny na czg$ciowe analizy lub opis
sumaryczny. Przygotowujac swoja opinig, firma Lehman Brothers dokonata rozpatrzenia wynikéw wszystkich
swoich analiz w ujgciu calosciowym nie ktadac specjalnego nacisku na poszczegolne analizy czy tez uwzglednione
czynniki. Ponadto, firma Lehman Brothers jest przekonana, ze przedstawione podsumowanie i opisane powyzej
analizy musza by¢ rozpatrywane w catosci a wybor jakiejkolwiek czesci tych analiz, bez uwzglednienia catosci,
przedstawi niekompletny obraz procesu stanowigcego podstawg dokonanej analizy i wydanej opinii. Ponadto, firma
Lehman Brothers mogta poswigci¢ wigcej uwagi jednym analizom i czynnikom niz innym a poszczeg6lne zatozenia
traktowac¢ jako mniej lub bardziej prawdopodobne niz inne i dlatego przedzial wyceny wynikajacej z
poszczegblnych, opisanych powyzej analiz nie moze by¢ uznawany za opini¢ firmy Lehman Brothers na temat
faktycznej wartosci IVAX, Teva lub podmiotu powstatego w wyniku ich potaczenia.

Przygotowujac swoja analizg, firma Lehman Brothers przyjgta szereg zatozen w odniesieniu do
istniejacego w przedmiotowej branzy ryzyka zwiazanego z rezerwami, wynikami branzy, ogélnymi warunkami
prowadzenia dziatalnosci i warunkami ekonomicznymi oraz innymi czynnikami, z ktérych wiele wykracza poza
kontrolg IVAX lub Teva. Dane szacunkowe zawarte w analizach Lehman Brothers nie musza wskazywac na
przyszte wyniki ani faktyczne wartosci, ktére moga si¢ okazac¢ znacznie bardziej korzystne lub niekorzystne od tych,
ktore sugerowatyby przyjete dane szacunkowe. Przeprowadzone analizy zostaly wykonane wylacznie jako czg$é
dokonanej przez Lehman Brothers analizy godziwosci dla Teva, z finansowego punktu widzenia, $wiadczenia, jakie
Teva zobowiazana bedzie uisci¢ w ramach potaczenia i przygotowane zostaty w zwiazku z dostarczeniem radzie
dyrektoréw Teva przez Lehman Brothers opinii z dnia 25 lipca 2005 roku. Analiza nie ma stanowi¢ oceny ani
odzwierciedla¢ stosowanych w obrocie cen akcji zwyktych IVAX ani ADR6w Teva po ogloszeniu zamiaru
potaczenia spdtek ani stosowanych w obrocie cen ADROw Teva po zrealizowaniu potaczenia.

Warunki potaczenia zostaly okreslone w toku prowadzonych na zasadach rynkowych negocjacji pomigdzy
IVAX a Teva i zostaly jednomy$lnie zatwierdzone przez rady dyrektorow IVAX i Teva. Firma Lehman Brothers
nie rekomendowata zadnego konkretnego parytetu wymiany ani formy wynagrodzenia dla Teva ani nie stwierdzata,
ze konkretny parytet wymiany lub forma wynagrodzenia stanowity jedyne wlasciwe wynagrodzenie z tytulu
potaczenia. Opinia i analizy finansowe Lehman Brothers stanowily jeden z wielu czynnikéw uwzglednionych przez
radg dyrektorow Teva w toku ewaluacji potaczenia i nie powinny by¢ traktowane jako czynniki determinujace
poglady rady dyrektoréw Teva w odniesieniu do potaczenia lub wynagrodzenia z tytutu potaczenia.
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Firma Lehman Brothers jest uznang na arenie migdzynarodowej firma bankowos$ci inwestycyjnej a czgscia
jej dziatalno$ci w zakresie bankowosci inwestycyjnej jest systematyczny udziat w wycenie przedsigbiorstw i ich
papieréw warto§ciowych w zwiazku z fuzjami i przejmowaniem spélek, negocjacjami gwarantowania emisji,
ofertami konkurencyjnymi, wtérnym obrotem papierami wartoSciowymi notowanymi lub nie notowanymi na
gietdach, ofertami skierowanymi do wybranych inwestoréw oraz wycenami przygotowywanymi na potrzeby spotek
oraz w innych celach. Rada dyrektorow Teva wybrata firm¢ Lehman Brothers z uwagi na jej wiedzg specjalistyczna,
reputacj¢ oraz znajomo$¢ Teva i przemyshu lekéw generycznych oraz z uwagi na fakt, ze specjalisci firmy w
zakresie bankowosci inwestycyjnej dysponuja znacznym doswiadczeniem w zakresie transakcji porownywalnych z
przedmiotowym potaczeniem.

Jako wynagrodzenie z tytutu ushug wykonanych w zwiazku z polaczeniem, Teva wyplacita firmie Lehman
Brothers kwotg 1.000.000 USD z chwila dorgczenia opinii Lehman Brothers. Dodatkowe wynagrodzenie zostanie
wyplacone z chwilg wykonania polaczenia, przy czym na poczet tej kwoty zaliczona zostanie kwota wynagrodzenia
z tytutu dorgezonej opinii. Dodatkowe wynagrodzenie zostanie obliczone w chwili zamknigcia w oparciu o taczna
kwotg wynagrodzenia wyplaconego przez Teva w ramach potaczenia. W oparciu o wartosci z dnia 22 lipca 2005
roku bedacego ostatnim dniem sesyjnym przed publikacja ogloszenia o umowie o potaczeniu, dodatkowe
wynagrodzenie ptatne na rzecz firmy Lehman Brothers z tytutu wykonania potaczenia wynositoby okoto 15,5
miliona USD. Ponadto, Teva zobowiazata sig¢ zwrdci¢ na rzecz Lehman Brothers racjonalne wydatki poniesione w
zwiazku z potaczeniem oraz zwolni¢ firm¢ Lehman Brothers z ewentualnej odpowiedzialnoéci odszkodowawczej,
jaka moze powsta¢ w wyniku zaangazowania firmy przez Teva oraz wydania opinii Lehman Brothers.

Firma Lehman Brothers §wiadczyta w przesztosci ustugi w zakresie bankowosci inwestycyjnej na rzecz
Teva i jej podmiotéw stowarzyszonych i otrzymywata zwyczajowe wynagrodzenie z tytutu §$wiadczenia takich
ustug. W toku zwyktej dziatalnoéci, firma Lehman Brothers moze czynnie uczestniczy¢ w obrocie dluznymi
papierami warto$ciowymi i akcjami spotek IVAX i Teva we wlasnym imieniu oraz w imieniu jej klientow, co
oznacza, ze moze ona okresowo posiada¢ dtugie lub kroétkie pozycje takich papierow wartosciowych. Ponadto,
Teva zwrdcita si¢ do Lehman Brothers o dostarczenie zobowiazania w odniesieniu do $rodkéw niezbednych do
sfinansowania polaczenia, w tym organizacji niezbgdnych pozyczek dla Teva, srodkow ktore zostana wykorzystane
do sfinansowania proponowanego potaczenia, ktore to zobowiazanie firma Lehman Brothers dostarczyta,
otrzymujac z tego tytutu odpowiednie wynagrodzenie.

Opinia Credit Suisse First Boston

Credit Suisse First Boston rowniez wystgpowat w charakterze doradcy finansowego Teva w zwiazku z
potaczeniem. W zwiazku z zaangazowaniem Credit Suisse First Boston, Teva zwrdcita si¢ do Credit Suisse First
Boston o dokonanie oceny, z finansowego punktu widzenia, godziwosci $wiadczenia z tytutu polaczenia wobec
Teva. W dniu 25 lipca 2005 roku, podczas posiedzenia rady dyrektorow Teva majacego na celu dokonanie ewaluacji
potaczenia, Credit Suisse First Boston przedstawit radzie dyrektorow Teva ustng opinig, ktdra zostala nastgpnie
potwierdzona w dostarczonej na pismie opinii z dnia 25 lipca 2005 roku, w ktorej stwierdzono, ze wedtug stanu na
ten dzien i z zastrzezeniem kwestii opisanych w opinii, §$wiadczenie z tytutu potaczenia byto godziwe dla Teva z
finansowego punktu widzenia.

Pelen tekst opinii Credit Suisse First Boston z dnia 25 lipca 2005 roku w formie pisemnej,
skierowanej do rady dyrektoréw spoélki Teva, w ktorej przedstawiono zastosowane procedury, przyjete
zalozZenia, uwzglednione kwestie i ograniczenia w zakresie prowadzonej procedury stanowi Aneks D do
niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu i stanowi przez odniesienie cze¢$¢ niniejszego dokumentu.
Akcjonariuszom Teva zaleca si¢ uwazne zapoznanie si¢ z calo$cig tresci tej opinii. Opinia Credit Suisse First
Boston dla rady dyrektoréw Teva zostala dostarczona na potrzeby oceny $wiadczenia z tytulu polaczenia i
dotyczy jedynie godziwosci tego wynagrodzenia wobec Teva z finansowego punktu widzenia i nie dotyczy
zadnych innych aspektow polaczenia ani nie stanowi rekomendacji dla akcjonariuszy w zakresie sposobu
glosowania przez danego akcjonariusza w zwigzku z polaczeniem. PoniZsze podsumowanie opinii Credit
Suisse First Boston zamieszczono w niniejszym dokumencie z zastrzezeniem konieczno$ci odwolania si¢ do
pelnego tekstu opinii.
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Przygotowujac swoja opinig, Credit Suisse First Boston przeanalizowal umowg o polaczeniu i zwigzane z
nig dokumenty, jak roéwniez ogdlnie dostgpne informacje biznesowe i finansowe dotyczace spotek Teva i IVAX.
Credit Suisse First Boston przeanalizowal rowniez i inne informacje dotyczace spotek IVAX i Teva, w tym
prognozy finansowe (skorygowane w przypadku prognoz finansowych IVAX przez kierownictwo Teva),
dostarczone lub omawiane z Credit Suisse First Boston przez kierownictwo IVAX i Teva, jak réwniez spotkat si¢ z
kierownictwem spotek IVAX i Teva w celu omowienia dziatalno$ci i perspektyw spotek IVAX i Teva. Credit Suisse
First Boston uwzglednit rowniez dane finansowe i dane z rynku gietdowego dotyczace spotek IVAX i Teva,
poréwnujac te dane z podobnymi danymi innych spotek gietdowych obstugiwanych przez Credit Suisse First
Boston, ktore uznano za podobne do IVAX i Teva, dokonujac rozpatrzenia warunkow finansowych, w zakresie, w
jakim sa one powszechnie znane, innych potaczen przedsigbiorstw i transakcji, ktore zostaty zrealizowane lub
ogloszone. Credit Suisse First Boston uwzglgdnil réwniez inne informacje, badania finansowe i analizy oraz kryteria
finansowe, ekonomiczne i rynkowe, ktore uznat za istotne dla przedmiotowego potaczenia.

W zwiazku ze swoimi analizami, Credit Suisse First Boston nie przyjat zadnej odpowiedzialno$ci za
niezalezne zweryfikowanie powyzszych informacji i dziatal przy zatozeniu rzetelnosci i kompletnosci tych
informacji we wszystkich ich istotnych aspektach.

W odniesieniu do prognoz finansowych dotyczacych spotek IVAX i Teva, ktore zostaty przeanalizowane
przez Credit Suisse First Boston, Credit Suisse First Boston zostat poinformowany i zatozyt, za zgoda Teva, ze
prognozy takie stanowity najlepsze z dostgpnych woéwczas danych szacunkowych i opinii kierownictwa Teva w
zakresie przysztych wynikow spotek IVAX i Teva. Jesli chodzi o prognozy finansowe dostarczone Credit Suisse
First Boston przez kierownictwo Teva w odniesieniu do potencjalnych oszczgedno$ci w zakresie kosztow i innych
synergii, jakich wystapienie przewiduje si¢ w rezultacie potaczenia, Credit Suisse First Boston zostato
poinformowane przez kierownictwo Teva i przyjeto zatozenie, ze szacunki takie zostaly racjonalnie opracowane w
oparciu o najlepsze z dostgpnych obecnie danych szacunkowych oraz opinie kierownictwa Teva, a ponadto, przyjat
zatozenie, za zgoda Teva, ze oszczednos$¢ kosztow i inne efekty synergii zostang zrealizowane we wskazanych
kwotach i terminach. Credit Suisse First Boston przyjat rowniez zatozenie, za zgoda Teva, Ze potaczenie (wraz z
pbézniejszym polaczeniem) moze zosta¢ uznane na potrzeby federalnego podatku dochodowego za reorganizacje w
trybie art. 368(a) Amerykanskiego Kodeksu Podatkowego. Credit Suisse First Boston przyjat ponadto zatozeniem,
za zgoda Teva, ze w toku uzyskiwania wszelkich zgdd organdéw regulacyjnych lub zezwolen osoéb trzecich w
zwiazku z poltaczeniem, nie wystapia zadne zmiany, opoznienia, ograniczenia, restrykcje ani warunki, ktére w
przypadku ich wystapienia, mialyby istotnie niekorzystny wptyw na Teva, IVAX lub przewidywane korzysci z
polaczenia a potaczenie zostanie zrealizowane zgodnie z warunkami umowy o polaczeniu bez uchylenia,
modyfikacji ani zmiany jakichkolwiek istotnych zasad, warunkow lub ustalen w nich zawartych. Do Credit Suisse
First Boston nie zwrocono si¢ z prosba o wykonanie i Credit Suisse First Boston nie wykonata niezaleznej wyceny
ani oceny aktywow i pasywow (warunkowych lub innych) spotek IVAX i Teva, a Credit Suisse First Boston nie
dostarczono zadnej takiej wyceny ani oceny.

Opinia Credit Suisse First Boston wydana zostata z konieczno$ci w oparciu o informacje udostgpnione
bankowi wedtug stanu na dzien wydania opinii, jak réwniez obowigzujace wowczas i mozliwe do oceny warunki
finansowe, ekonomiczne, rynkowe wedtug stanu na dzien wydania opinii. Credit Suisse First Boston nie wyraza
zadnej opinii w odniesieniu do rzeczywistej warto$ci akcji zwyktych Teva w momencie ich emisji w ramach
potaczenia ani ceny znajdujacych si¢ w obrocie akcji lub ADROw Teva. Opinia Credit Suisse First Boston nie
dotyczyta wzglednych korzysci z potaczenia w porownaniu z innymi strategiami biznesowymi lub transakcjami
dostepnymi dla Teva, ani nie dotyczyla stanowiacej podstawe potaczenia decyzji Teva o przystapieniu do realizacji
potaczenia. Z wyjatkiem przypadkow opisanych powyzej, Teva nie natozyta zadnych innych ograniczen na Credit
Suisse First Boston w odniesieniu do badania przeprowadzonego na potrzeby wydania opinii i zastosowanych w
jego toku procedur.

Przygotowujac swoja opinig, Credit Suisse First Boston wykonat rozmaite analizy finansowe i
porownawcze, wlaczajac analizy, o ktorych mowa ponizej. Opisane ponizej podsumowanie analiz Credit Suisse
First Boston nie stanowi kompletnego opisu analiz stanowiacych podstawe opinii Credit Suisse First Boston.
Przygotowanie opinii finansowej jest ztozonym procesem obejmujacym rozmaite ustalenia dotyczace
najwlasciwszych i majacych istotne znaczenie metod analiz finansowych oraz zastosowania tych metod w
okreslonych okoliczno$ciach, i stad, opinia finansowa nie jest koniecznie podatna na czgsciowe analizy lub opis
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sumaryczny. Przygotowujac swoja opini¢, Credit Suisse First Boston przyjat jakosciowe orzeczenia co do istotnego
charakteru i znaczenia kazdej analizy i rozpatrywanego czynnika. Przygotowujac swoja ostateczng opinig, Credit
Suisse First Boston dokonat rozpatrzenia wynikéw wszystkich swoich analiz w ujgciu cato$ciowym nie ktadac
specjalnego nacisku na poszczegdlne metody analizy czy tez uwzglednione czynniki. Ponadto, Credit Suisse First
Boston jest przekonany, ze przedstawione w zwiazku z tym analizy musza by¢ rozpatrywane w cato$ci a wybor
jakiejkolwiek czgsci tych analiz czy czynnikow, bez uwzglednienia catosci, przedstawi wprowadzajacy w blad i
nickompletny obraz procesu stanowiacego podstawe dokonanej analizy i wydanej opinii.

Przygotowujac swoja analiz¢, Credit Suisse First Boston uwzglgdnit wyniki branzy, ogdlne warunki
prowadzenia dziatalnosci i warunki ekonomiczne, rynkowe i finansowe, a takze inne czynniki, z ktérych wiele
wykracza poza kontrolg IVAX lub Teva. Zadna ze spolek, transakcji ani przedsigbiorstw wystepujacych w analizie
Credit Suisse First Boston na potrzeby poré6wnania nie jest identyczna do IVAX, Teva ani potaczenia a ocena
wynikéw tych analiz nie ma w cato$ci matematycznego charakteru.

Analizy obejmuja raczej rozwazania i osady o ztozonym charakterze, dotyczace charakterystyki finansowej
i operacyjnej oraz innych czynnikéw, ktdre moga wpltywac na nabycie, publiczny obroét lub wyceng analizowanych
spotek, segmentow dziatalnosSci lub transakcji. Dane szacunkowe zawarte w analizach Credit Suisse First Boston i
zakres wyceny wynikajacy z danej analizy nie musza wskazywa¢ na rzeczywiste wartosci ani prognozy przysztych
wynikdéw ani wartosci, ktore moga si¢ okaza¢ znacznie bardziej korzystne lub niekorzystne od tych, ktore
sugerowalyby analizy. Ponadto, analizy dotyczace wartos$ci przedsigbiorstwa lub papieré6w warto$§ciowych nie
musza koniecznie stanowi¢ oceny ani odzwierciedla¢ faktycznej ceny sprzedazy papierow wartoSciowych lub
przedsigbiorstw. Co za tym idzie, nieuniknionym jest, ze zastosowane dane szacunkowe oraz wyniki uzyskane w
toku analiz Credit Suisse First Boston obarczone sa znacznym ryzykiem niepewnosci.

Opinia Credit Suisse First Boston i analizy finansowe stanowily jedynie jeden z wielu czynnikow
rozpatrywanych przez rad¢ dyrektoréw Teva w procesie ewaluacji potaczenia i nie powinny by¢ traktowane jako
decydujace dla opinii zarzadu Teva w odniesieniu do potaczenia lub wynagrodzenia z tytulu potaczenia.

Ponizej przedstawiono krotkie podsumowanie istotnych analiz finansowych przygotowanych przez Credit
Suisse First Boston oraz przeanalizowanych z rada dyrektorow Teva w zwiazku z opracowaniem opinii Credit
Suisse First Boston z dnia 25 lipca 2005 roku w odniesieniu do proponowanego potaczenia. Podsumowane ponizej
analizy finansowe obejmuja informacje przedstawione w formie tabel. W celu pelnego zrozumienia analiz
finansowych wykorzystanych przez Credit Suisse First Boston, tabele te nalezy czyta¢ w potaczeniu z tekstem
kazdego podsumowania. Same tabele nie stanowia pelnego opisu analizy finansowej. Rozpatrywanie danych w
tabelach bez uwzglednienia catosci opisu analiz finansowych, w tym metodologii i zatozen lezacych u podstaw
analizy, moze powodowac¢ mylne lub niekompletne wnioski co do analiz finansowych opracowanych przez Credit
Suisse First Boston.

Na potrzeby ponizej opisanej analizy, dane szacunkowe dotyczace IVAX oparte zostalty na wewngtrznych
danych szacunkowych kierownictwa IVAX skorygowanych przez kierownictwo Teva a dane szacunkowe Teva
oparte zostaty na wewngtrznych danych szacunkowych kierownictwa Teva. Na potrzeby opisanej ponizej analizy,
okreslenie ,,zaktadana warto§¢ §wiadczenia z tytutu potaczenia w przeliczeniu na jedna akcje” odnosi sig do
zakladanej warto$ci §wiadczenia ptatnego w ramach polaczenia za pozostajace w obiegu akcje zwykte IVAX w
kwocie 26,00 USD za jedng akcj¢ zwykta IVAX, w przypadku decyzji o wyborze §wiadczenia pienigznego w
wysokosci 26,00 USD za jedna akcjg zwykta IVAX, lub w przypadku decyzji o wyborze §wiadczenia w formie
akcji, parytet wymiany i $rednia ceng ADROw Teva z pigciu dni w wysokosci 30,69 USD na NASDAQ na dzien 22
lipca 2005 roku.

Analiza IVAX

Analiza zdyskontowanych przeplywow finansowych. Credit Suisse First Boston obliczyt szacunkowa
obecna warto$¢ wolnych przeptywoéw wilasnych srodkow spotki po opodatkowaniu, jakie IVAX moze osiagnaé¢ w
latach kalendarzowych 2006 do 2010, zarowno przed jak i po uwzglednieniu potencjalnych oszczednosci w zakresie
kosztow i innych synergii, ktorych wystapienie w wyniku potaczenia przewiduje kierownictwo Teva. Dane
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szacunkowe IVAX za rok kalendarzowy 2006 oparte byly na wewngtrznych danych szacunkowych kierownictwa
IVAX skorygowanych przez kierownictwo Teva a dane szacunkowe IVAX za kolejne lata po roku 2006 oparte byty
na wskazowkach dostarczonych przez kierownictwo Teva. Credit Suisse First Boston obliczyt przedziaty
szacunkowych wartosci docelowych dla IVAX poprzez przemnozenie szacunkowych wartosci zysku IVAX za rok
2010 przed EBITDA przez wybrane wskazniki w przedziale od 9,0x do 12,0x. Szacunkowe wielkosci wolnych
przeptywow finansowych po opodatkowaniu i docelowe wartosci zostaty nastgpnie zdyskontowane do obecnej
warto$ci przy zastosowaniu stawek dyskonta w przedziale od 10,0% do 12,0%. Odliczono nastgpnie zadluzenie
netto Teva w celu uzyskania zaktadanego przedziatu referencyjnego wartosci kapitatow wiasnych (implied equity
reference range) dla Teva, z uwzglednieniem potencjalnych oszczgdnosci w zakresie kosztow oraz innych synergii
przewidywanych przez kierownictwo Teva jako wynik potaczenia oraz nie uwzgledniajac takich potencjalnych
oszczgdno$ci w zakresie kosztow ani innych synergii, z ktérego uzyskano zakltadany referencyjny przedzial warto$ci
kapitatéw wlasnych na akcje (implied per share equity reference range). Credit Suisse First Boston dokonat
nastgpnie poréwnania tego zaktadanego referencyjnego przedziatu wartosci kapitatdéw wilasnych na akcje (implied
per share equity reference range) do $wiadczenia z tytutu potaczenia w przeliczeniu na jedna akcje. Analiza ta
wykazata nastepujacy zaktadany referencyjny przedziat wartosci kapitatlow wiasnych na akcje (implied per share
equity reference range) dla IVAX, z uwzglednieniem potencjalnych oszcz¢dno$ci w zakresie kosztow oraz innych
synergii przewidywanych przez kierownictwo Teva jako wynik polaczenia oraz nie uwzgledniajac takich
potencjalnych oszczgdno$ci w zakresie kosztow ani innych synergii, w poréwnaniu do zaktadanej warto$ci
$wiadczenia z tytutu polaczenia na jedna akcjg:

Zakladany referencyjny przedzial wartosci Zakladana warto$é
kapitaléw wlasnych na akcje (implied per share $wiadczenia z tytulu
equity reference range) polaczenia na jedng akcje

z uwzglednieniem synergii  bez uwzglednienia
synergii

23,50 - 32,75 USD 26,00 USD
20,25 -27,75 USD

Analiza wybranych spotek. Korzystajac z publicznie dostgpnych informacji, Credit Suisse First Boston
dokonat analizy wartoSci rynkowej i wspotczynnikéw handlowych nastgpujacych spotek wybranych z grupy
notowanych na gietdzie spotek z sektora lekow generycznych zaréwno w USA jak i poza USA:

Spolki z sektora lekow generycznych w Spolki z sektora lekow generycznych poza
Stanach Zjednoczonych Stanami Zjednoczonymi

e  Alpharma Inc. e  Dr. Reddys Laboratories Limited

e American Pharmaceutical Partners, Inc. e Kirka, d.d., Novo Mesto

e  Barr Pharmaceuticals, Inc. e PLIVAdd.

e K-V Pharmaceutical Company e  Ranbaxy Laboratories Limited

e  Mylan Laboratories Inc. e Gedeon Richter Limited

e  Par Pharmaceutical Companies, Inc. e  STADA Arzneimittel AG

e  Teva Pharmaceutical Industries Limited e ZentivaN.V.

e  Watson Pharmaceuticals, Inc.

Wspdtczynniki oparte byly na rynkowych kursach zamknigcia z dnia 22 lipca 2005 roku. Dane
szacunkowe dla wybranych spotek uzyskano w oparciu o ogélnie dostgpne dane szacunkowe zawarte w badaniach
analitykow. Dane szacunkowe dla IVAX oparte byly na wewnetrznych danych szacunkowych kierownictwa [IVAX
skorygowanych przez kierownictwo Teva. Credit Suisse First Boston dokonat poréwnania wartos$ci przedsigbiorstw
(warto$¢ kapitalow wiasnych powigkszona o zadluzenie netto) witasnych w przeliczeniu na akcje jako
wielokrotno$ci szacunkowych EBITDA na lata kalendarzowe 2005 i 2006, przychodoéw i zyskow na akcjg, znanych
powszechnie jako zysk na akcje¢ (EPS). Credit Suisse First Boston zastosowat nastgpnie przedziat opisanych
powyzej wybranych wspotczynnikéw w odniesieniu do wybranych spotek do odpowiadajacych im danych
finansowych IVAX. Analiza ta wykazata zaktadany referencyjny przedziat wartosci kapitatow wiasnych na akcjg
(implied per share equity reference range) dla IVAX w przedziale od 17,00 do 24,00 USD.

-80 -



Analiza wybranych transakcji przejecia. Korzystajac z ogodlnie dostgpnych informacji, Credit Suisse First
Boston dokonat analizy cen sprzedazy w wybranych transakcjach potaczenia lub przejgcia przedsigbiorstw
ogtoszonych od 2000 roku w branzy lekéw generycznych, w ktorych warto$¢ transakeji przekraczata kwotg 500
milionéw USD, jak rowniez innych, wybranych transakcji potaczenia lub przejgcia przedsigbiorstw ogloszonych od
2000 w calym przemysle farmaceutycznym.

Wybrane transakcje potaczenia lub przejecia przedsigbiorstw w branzy lekow generycznych. Credit Suisse
First Boston dokonat analizy wspotczynnikoéw wartosci transakcji dla nastgpujacych o$miu transakeji
potaczenia Iub przejecia przedsigbiorstw ogloszonych w branzy lekéw generycznych od 2000 roku, gdzie
warto$¢ transakcji przekroczyta kwotg 500 milionow USD:

Spolka przejmujaca Spoélka przejmowana
e Actavis Group HF e Amide Pharmaceuticals Inc.
e Novartis AG e Hexal AG
e Novartis AG e Eon Labs, Inc.
e Novartis AG e Sabex Holdings Ltd.
e Teva Pharmaceutical Industries Limited e SICOR Inc.
e Novartis AG e Lek Pharmaceutical & Chemical Company
d.d.
e Alpharma Inc. e FH Faulding & Co. Limited (oral business)
e Watson Pharmaceuticals, Inc. e Schein Pharmaceuticals, Inc.

Inne transakcje polqczenia lub przejecia przedsiebiorstw w catym przemysle farmaceutycznym. Credit
Suisse First Boston dokonat analizy wspotczynnikoéw warto$ci transakcji dla kolejnych siedmiu transakcji
potaczenia lub przejgcia przedsigbiorstw ogloszonych w catym przemysle farmaceutycznym od 2000 roku:

Duramed Pharmaceuticals, Inc.
Knoll Pharmaceuticals Ltd.

Barr Laboratories, Inc.
Abbott Laboratories

Spolka przejmujaca Spétka przejmowana
¢ Nordic Capital Fund V e Nycomed A/S
e IVAX Corporation e Phoenix Scientific, Inc.
¢ Consortium of individual investors e Warner Chilcott PLC
e IVAX Corporation Kutnowskie Zaktady Farmaceutyczne Polfa S.A.
e DLJ Merchant Banking Nycomed A/S
[ ]
L[]

Wspdtczynniki dla wybranych transakeji uzyskano w oparciu o informacje finansowe ogolnie dostgpne w
momencie ogloszenia odno$nej transakcji.

Dane szacunkowe dla IVAX uzyskano w oparciu o wewnetrzne dane szacunkowe kierownictwa IVAX,
skorygowane przez kierownictwo Teva. Credit Suisse First Boston dokonat poréwnania cen nabycia
przedsigbiorstw w wybranych transakcjach wyrazonych jako wielokrotnos$¢ przychodow spotek przejmowanych,
EBITDA oraz zyskéw przed oprocentowaniem i opodatkowaniem za okres ostatnich 12 miesigcy przed data
publikacji ogloszenia o potaczeniu. Credit Suisse First Boston zastosowat nastgpnie opisany powyzej przedziat
wybranych wspodtczynnikow do wybranych danych finansowych IVAX w celu uzyskania zaktadanego przedziatu
referencyjnego dla przedsigbiorstwa IVAX. Odliczono nastgpnie szacunkowe zadtuzenie netto IVAX wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2005 roku w celu uzyskania zaktadanego referencyjnego przedziatu wartosci kapitatow
wiasnych (implied equity reference range) dla IVAX, ktory wykorzystano do obliczenia referencyjnego przedziatu
warto$ci kapitalow wlasnych na akcjg (per share equity reference range). Szacunkowa warto$¢ zadtuzenia netto
IVAX wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku uzyskano w oparciu o wewngetrzne dane szacunkowe
kierownictwa IVAX. Credit Suisse First Boston dokonat nastgpnie poréwnania uzyskanego przedzialu zaktadanych
warto$ci kapitatow wlasnych na akcjg¢ do zaktadanej wartoéci $wiadczenia z tytutu potaczenia na jedna akcjg. Analiza
ta wykazata nastgpujacy zakladany referencyjny przedziat wartoéci kapitatéw wiasnych na akcjg (implied per share
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equity reference range) dla IVAX, w poréwnaniu do zakladanej warto$ci §wiadczenia z tytulu polaczenia na jedna
akcje:

Zakladany referencyjny przedzial Zakladana warto$¢ Swiadczenia
warto$ci kapitaléw wlasnych na z tytulu polaczenia na jedna
akcje (implied per share equity akcje
reference range)

21,00 - 27,00 USD 26,00 USD

Analiza wyptaconych premii. Credit Suisse First Boston dokonat analizy premii wyptaconych w gotéwce,
w akcjach lub premii mieszanych w transakcjach przejecia spotek z udziatlem spotek przejmowanych z USA
zar6wno w sektorze ochrony zdrowia jak i w innych sektorach ogtaszanych od roku 2002, gdzie warto$¢é transakcji
przekraczata 100 milionéw USD. Credit Suisse First Boston poréwnal nastgpnie przedziat wybranych premii
opisanych powyzej do kursu zamknigcia dla akcji IVAX w dniu 22 lipca 2005 roku i §redniej ceny akcji IVAX z
okresu pigciu dni i trzydziestu dni wedlug stanu na dzien 22 lipca 2005 roku. Analiza wykazata nastgpujacy
zaktadany referencyjny przedziat wartosci kapitatow wiasnych na akcj¢ (implied per share equity reference range)
dla IVAX, w poréwnaniu do zaktadanej warto§ci wynagrodzenia z tytulu polaczenia na jedna akcjg:

Zakladany referencyjny przedzial Zakladana warto$¢
wartosci kapitaléw wlasnych na wynagrodzenia z tytulu
akcje (implied per share equity polaczenia na jedna akcje

reference range)

27,50 - 29,25 USD 26,00 USD

Analiza pro-forma pod kqtem wzrostu/ zmniejszenia zysku na akcje

Credit Suisse First Boston przeanalizowal potencjalny, pro-forma wptyw finansowy potaczenia na, migdzy
innymi, szacunkowy zysk na akcj¢ polaczonej spotki wedlug powszechnie uznawanych w USA zasad
rachunkowosci oraz gotowkowy zysk na akcjg (U.S. GAAP EPS skorygowany z wylaczeniem amortyzacji
zwiazanej z przejeciem IVAX) za rok kalendarzowy 2006 zarowno przed i po uwzglednieniu efektu potencjalnych
oszczedno$ci w zakresie kosztow i innych efektow synergii, ktorych wystapienie w wyniku potaczenia przewiduje
kierownictwo Teva. Dane szacunkowe dla IVAX uzyskano w oparciu o wewngtrzne dane szacunkowe
kierownictwa IVAX skorygowane przez kierownictwo Teva. Dane szacunkowe dotyczace Teva uzyskano w
oparciu o wewngtrzne dane szacunkowe kierownictwa Teva. W oparciu o zaktadang warto§¢ wynagrodzenia z
tytutu potaczenia w przeliczeniu na jedna akcjg, w wyniku analizy uzyskano wyniki, ktore wskazuja, ze:

e  potaczenie moze skutkowac zmniejszeniem (dilutive) szacunkowego zysku na akcje potaczonej spotki
wedhug powszechnie uznawanych w USA zasad rachunkowosci (U.S. GAAP EPS) za rok kalendarzowy
2006 przed uwzglednieniem efektu potencjalnych oszczednosci w zakresie kosztéw i innych efektow
synergii, ktorych wystapienie w wyniku potaczenia przewiduje kierownictwo Teva, oraz skutkowaé
zwigkszeniem (accretive) szacunkowego zysku na akcje potaczonej spotki wedtug powszechnie
uznawanych w USA zasad rachunkowosci (U.S. GAAP EPS) za rok kalendarzowy 2006 po uwzglednieniu
efektu potencjalnych oszczedno$ci w zakresie kosztow i1 innych efektow synergii, ktorych wystapienie w
wyniku potaczenia przewiduje kierownictwo Teva; oraz

e  polaczenie moze skutkowac zwigkszeniem (accretive) szacunkowej wartosci gotowkowego zysku na akcje

potaczonej spotki (cash EPS) za rok kalendarzowy 2006 zarowno przed jak i po uwzglednieniu efektu
potencjalnych oszczgdno$ci w zakresie kosztow i innych efektow synergii.
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Rzeczywiste wyniki uzyskane przez polaczona spotke moga roznic si¢ od prognozowanych wynikéw a rdznice te
moga by¢ istotne.

Pozostale czynniki

Przygotowujac swoja opinig, Credit Suisse First Boston przeanalizowat roéwniez i uwzglednit nastgpujace
czynniki:

e wzgledna wyceng na rynku gietdowym i wspotczynniki obrotu dla Teva wedlug stanu na dzien 22 lipca
2005 roku w poréwnaniu do wyceny rynkowej i wspotczynnikéw obrotu wybranych spotek z sektora lekow
generycznych zarowno w USA jak i poza granicami USA;

o dane finansowe wybranych spotek prowadzacych dziatalno$¢ podobna do dziatalnosci Teva;
e historyczne zestawienie cen i wielko$ci obrotow akcjami zwyktymi spotki IVAX i ADRami Teva;

e relacje pomigdzy obrotami akcjami zwyklymi IVAX, obrotami ADRami Teva, zmianami indeksow
gietdowych NASDAQ i zmianami indeksow Standard & Poor’s 500; oraz

e ogolnie dostgpne informacje z analiz rynkowych dotyczace docelowych cen akcji spotek IVAX i Teva.
Pozostale informacje

Teva wybrala Credit Suisse First Boston w oparciu o doswiadczenie i reputacj¢ Credit Suisse First Boston
oraz znajomos¢ przedsigbiorstwa spotki Teva i jej dziatalno$ci. Credit Suisse First Boston jest uznana na arenie
migdzynarodowej spotka z zakresu bankowosci inwestycyjnej, ktdra systematycznie uczestniczy w wycenie
przedsigbiorstw i ich papierow wartosciowych w zwiazku z fuzjami i przejmowaniem spotek, wykupem akcji
finansowanym kredytami, negocjacjami gwarantowania emisji, ofertami konkurencyjnymi, wtérnym obrotem
papierami warto§ciowymi notowanymi lub nie notowanymi na gieldach, ofertami skierowanymi do wybranych
inwestorow oraz wycenami przygotowywanymi na potrzeby spotek oraz w innych celach.

Credit Suisse First Boston oraz jego podmioty stowarzyszone $wiadczyly w przesztosci, $wiadcza obecnie i1 beda
$wiadczy¢ w przyszlosci na rzecz Teva ustugi finansowe oraz ustugi w zakresie bankowosci inwestycyjnej nie
zwigzane z potaczeniem, z tytutu wykonywania ktorych Credit Suisse First Boston oraz jego podmioty
stowarzyszone otrzymywaly i beda otrzymywaly odpowiednie wynagrodzenie.

Credit Suisse First Boston wraz z co najmniej jednym z jego podmiotow stowarzyszonych dostarczyli spotce Teva
zobowigzanie w odniesieniu do czg$ci zadtuzenia finansowego przeznaczonego na potaczenie i moze w inny sposob
wspomagaé Teva w uzyskaniu finansowania dtuznego z przeznaczeniem na potaczenie, otrzymujac z tego tytutu
odpowiednie wynagrodzenie. W toku zwyklej dziatalnosci, Credit Suisse First Boston moze czynnie uczestniczyé w
obrocie papierami warto§ciowymi spotek IVAX i Teva oraz ich podmiotow stowarzyszonych we wlasnym imieniu
oraz w imieniu jej klientdw, co oznacza, ze moze ona okresowo posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje takich papierow
warto$ciowych.

W zwiazku z dostarczeniem opinii Credit Suisse First Boston, Teva wyptacita na rzecz Credit Suisse First Boston
wynagrodzenie w wysokos$ci 1.000.000 USD. Ponadto, z chwila wykonania potaczenia, Credit Suisse First Boston
otrzyma wynagrodzenie za realizacj¢ transakcji w wysokosci 4,500,000 USD z tytutu ushug wykonanych w zwiazku
z polaczeniem. Credit Suisse First Boston moze rowniez uzyska¢ premig uznaniowa w kwocie ustalonej wytacznie
przez Teva z tytulu ustug wykonanych na rzecz Teva w zwiazku z potaczeniem, ktore nie zostaty szczegdtowo
wymienione w umowie o $wiadczenie ustug zawartej pomigdzy Teva a Credit Suisse First Boston. Ponadto, Teva
zobowigzata si¢ zwréci¢ na rzecz Credit Suisse First Boston racjonalne wydatki, w tym honoraria doradcow
prawnych i innych doradcéw zatrudnionych przez Credit Suisse First Boston, poniesione w zwiazku z umowa lub w
zwiazku z ustugami $§wiadczonymi na rzecz Teva od stycznia 2004 roku. Teva zobowiazata si¢ rowniez
zabezpieczy¢ Credit Suisse First Boston i jego podmioty stowarzyszone przed odpowiedzialno$cia odszkodowawcza,
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jaka moze powsta¢ w wyniku zaangazowania firmy przez Teva, w tym odpowiedzialno$¢ przewidziang przepisami
prawa federalnego w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.

Prawa niektorych os6b w zwiazku z realizacja polaczenia

Niektorzy z cztonkéw wyzszego kierownictwa i cztonkow rady dyrektoréw spotki IVAX posiadaja
uprawnienia z tytulu umowy o polaczeniu oraz samego potaczenia, ktore rdznig si¢ od uprawnien akcjonariuszy lub
stanowia ich uzupeknienie. Istnienie tych uprawnien uzasadniaja zapisy dotyczace “zmiany kontroli” znajdujace si¢
w istniejacych umowach o pracg oraz przyznanych im opcjach na akcje, ktore obowiazywaty przed ostatnimi
negocjacjami w sprawie polaczenia prowadzonymi z Teva, w efekcie ktorych nastapito zawarcie umowy o
potaczeniu. Uprawnienia te zostang uaktywnione z chwilg zatwierdzenia polaczenia przez akcjonariuszy IVAX lub
realizacji potaczenia. Niektore z tych uprawnien sa rowniez przewidziane w postanowieniach samej umowy o
potaczeniu. Rada dyrektorow IVAX miata Swiadomo$¢ istnienia tych uprawnien i zostaly one uwzglednione w
momencie rozpatrywania i zatwierdzania umowy o potaczeniu i samego potaczenia.

Umowy o prace i zapisy dotyczqce rozwiqzania stosunku pracy. Istniejace umowy o pracg i zapisy
dotyczace rozwiazania stosunku pracy zawarte z niektorymi z cztonkoéw Scistego kierownictwa IVAX przewiduja
wyplatg §wiadczen w przypadku “zmiany kontroli,” wlaczajac wyptatg naleznych odpraw w przypadku rozwiazania
umowy o pracg danego cztonka $cistego kierownictwa w pewnych okoliczno$ciach po zmianie kontroli. Wykonanie
potaczenia bedzie stanowic ,,zmiang kontroli” na potrzeby cztonkéw Scistego kierownictwa IVAX, ktorzy zawarli
umowy o pracg zawierajace klauzule zmiany kontroli, zwane dalej umowami o pracg z klauzula zmiany kontroli.

Jesli po zmianie kontroli cztonek $cistego kierownictwa IVAX bedacy strong zawartej z IVAX umowy o
pracg z klauzula zmiany kontroli pozostanie zatrudniony w IVAX lub jakimkolwiek z jego podmiotow
stowarzyszonych przez okres szeSciu miesi¢cy od dnia zmiany kontroli, wowczas IVAX wyptaci na rzecz takiego
cztonka $cistego kierownictwa “specjalng premi¢” w wysokosci rowniej sumie (a) podstawy wynagrodzenia danego
cztonka $cistego kierownictwa; oraz (b) kwoty rownej “najwyzszej rocznej premii” (okreslonej jako roczna premia
wyplacona cztonkowi $cistego kierownictwa za ostatni zakonczony rok po zmianie kontroli lub $redniej kwocie
premii rocznej wyptaconej cztonkowi $cistego kierownictwa w okresie trzech lat przed zmiana kontroli, zaleznie od
tego, ktora z tych kwot bedzie wyzsza).

Jesli po zmianie kontroli umowa o pracg cztonka $cistego kierownictwa IVAX bedacego strona zawartej z
IVAX umowy o prace z klauzula zmiany kontroli zostanie rozwiazana w okresie trzyletniego okresu jej
obowiazywania (mierzonym od ,,przejgcia kontroli”’) bez podania ,,przyczyny” jej rozwiazania lub rozwiazana z
“uzasadnionej przyczyny” (zgodnie z definicja tego okreslenia zawarta w odpowiedniej umowie o pracg z klauzula
zmiany kontroli) lub rozwiazana przez czlonka $cistego kierownictwa IVAX z dowolnej przyczyny w okresie 30 dni
od dnia przypadajacego sze$¢ miesigcy po dniu wejscia w zycie zmiany kontroli, dany cztonek $cistego
kierownictwa uprawniony bedzie do otrzymania odprawy w wysokosci rownej:

*  dwukrotno$ci sumy (a) podstawy rocznego wynagrodzenia rocznego danego cztonka S$cistego
kierownictwa; oraz (b) kwoty réwnej “najwyzszej rocznej premii”;

*  “specjalnej premii” (jesli nie zostata wezesniej wyptacona);

*  procentowej czg$ci wyplaty premii dla cztonka $cistego kierownictwa za rok, w ktorym nastapito
rozwiazania umowy; oraz

*  uprawniony bedzie do dalszych §wiadczen w ramach plandéw i programow typu ,,welfare benefit”
przez pozostala czgs$¢ trzyletniego okresu.

Ponadto, w przypadku, gdy wyptata dokonana w zwiazku z polaczeniem podlega¢ bedzie opodatkowaniu

podatkiem akcyzowym od odpraw dla cztonkéw wiadz spotek (ang. ,, golden parachute excise tax ) natozonego na
mocy postanowien art. 4999 amerykanskiego Kodeksu Podatkowego, cztonkom $cistego kierownictwa
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przyshugiwaé begdzie wyréwnanie w wysokosci réwniej petnej kwocie natozonego na nich podatku (oraz podatku
dochodowego naliczonego z tytutu zaptaty podatku akcyzowego).

Realizacja opcji. Na mocy umowy o potaczeniu, IVAX podejmie wszelkie dziatania niezbgdne lub
wskazane dla zapewnienia, ze kazda pozostajaca w obiegu i nie zrealizowana opcja nabycia akcji zwyktych IVAX
wyemitowana w ramach planu opcji IVAX stanie si¢ w pelni zrealizowana z chwilg realizacji polaczenia. Pewni
cztonkowie rady dyrektorow i $cistego kierownictwa posiadaja opcje w ramach tych planéw i otrzymaja
$wiadczenia z tytutu przyspieszenia termindw realizacji opcji w wyniku potaczenia (w zakresie, w jakim opcje te nie
zostaly dotychczas zrealizowane). Ponadto, opcje przydzielone w ramach Planu Opcji Pracowniczych IVAX z 1997
roku oraz Planu Opcji z 1994 roku, wiaczajac opcje przydzielone cztonkom $cistego kierownictwa IVAX, zostana w
pehi zrealizowane z chwila zatwierdzenia potaczenia przez akcjonariuszy.

Na dzien ustalenia praw do udzialu w nadzwyczajnym zgromadzeniu, do wydania na rzecz cztonkow
kierownictwa i rady dyrektorow IVAX pozostawato 10.906.114 akcji zwyktych IVAX w zwiazku z realizacja
przyznanych im i pozostajacych w obiegu opcji IVAX, w tym opcji na okoto 9.404.864 akcje zwykle IVAX, ktore
przyznane zostang z chwilg zatwierdzenia potaczenia przez akcjonariuszy IVAX oraz okoto 1.501.250 akcji
zwyktych IVAX, ktore przyznane zostana z chwila realizacji potaczenia. Kazda opcja zostanie zamieniona lub
uprawnia¢ bedzie jej posiadacza do jej zamiany na ADRy Teva w dniu wej$cia polaczenia w zycie. Pelniejsze
omoéwienie kwestii zamiany opcji zamieszczono ponizej w czg¢sci zatytutowanej ,,Postgpowanie z opcjami na akcje
IVAX”.

Stanowiska czlonkéw kierownictwa i rady dyrektorow. W my$l umowy o potaczeniu, Teva zobowiazata sig¢
zapewni¢, przejgeie przez spotkg przejmujaca zobowigzan przewidzianych w umowach o pracg oraz umowach o
pracg z klauzula zmiany kontroli, ktorych strong jest IVAX. ponadto, Dr. Phillip Frost, Prezes Rady Dyrektorow i
Dyrektor IVAX wejdzie w sktad rady dyrektorow Teva na stanowisku zast¢pcy przewodniczacego niezwlocznie po
realizacji polaczenia. Cztonkowie rady dyrektoréw Teva bezposrednio przed potaczeniem pozostana na swoich
stanowiskach po realizacji polaczenia.

Ciqgtos¢ odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec cztonkow rady dyrektorow i cztonkow kierownictwa.
W mysl umowy o potaczeniu, poczawszy od chwili realizacji potaczenia, Teva obejmie odpowiedzialnoscia
odszkodowawcza obecnych i bylych cztonkow rady dyrektorow, cztonkéw kierownictwa i pracownikow IVAX w
mozliwie najszerszym zakresie: (i) dopuszczalnym na mocy prawa oraz (ii) wymaganym na mocy istniejacych
uméw o odpowiedzialnos$ci odszkodowawczej IVAX, w kazdym przypadku dla roszczen powstatych z faktow lub
wydarzen majacych miejsce w dniu lub przed dniem dokonania polaczenia. Ponadto, Teva, przez okres szesciu lat
od dnia potaczenia, zachowa te same postanowienia dotyczace objgcia odpowiedzialno$cia odszkodowawcza
cztonkow rady dyrektorow i cztonkow kierownictwa, ktore zawarte sa obecnie w dokumentach zatozycielskich
IVAX na wypadek roszczen z tytutu faktow lub zdarzen, ktore miaty miejsce w chwili lub przed realizacja
polaczenia.

Prawa do rejestracji akcji. W zwiazku z potaczeniem, Teva zobowiazata si¢ dolozy¢ wszelkich,
ekonomicznie zasadnych staran w celu ztozenia o$§wiadczenia o rejestracji dotyczacego odsprzedazy ADRoOw Teva
uzyskanych przez osoby, ktoére moga zosta¢ uznane za podmioty stowarzyszone IVAX na mocy Przepisu 145
amerykanskiej Ustawy o papierach warto$§ciowych przed dniem wejScia w Zycie polaczenia oraz objgcia nim
ADROw Teva wyemitowanych z chwila wykonania opcji.

Dokonywanie wyboru §wiadczenia pienieznego i §wiadczenia w formie akcji

Akcjonariusze IVAX otrzymaja — odrgbna przesytka — formularz wyboru swiadczenia. Akcjonariusze Teva
nie musza dokonywaé wyboru. Formularz wyboru pozwala akcjonariuszom dokonywaé wyboru §wiadczenia
pienigznego lub w formie akcji w odniesieniu do czgsci lub wszystkich posiadanych przez nich akcji IVAX. Akcje
IVAX, co do ktérych akcjonariusz nie dokonal waznego wyboru przed uptywem terminu wyboru §wiadczenia bgda
traktowane jako akcje, co do ktorych nie dokonano zadnego wyboru.

Konsekwencje potaczenia wynikajace z przepisow o amerykanskim federalnym podatku dochodowym dla
kazdego z akcjonariuszy IVAX beda sig r6zni¢ w zaleznosci od tego, czy w zamian za posiadane akcje IVAX
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akcjonariusz IVAX otrzyma §wiadczenie w gotowce, w formie akcji Teva, czy tez cz¢Sciowo §wiadczenie
pienigzne, czgSciowo $wiadczenie w formie akcji. Niemniej jednak, w chwili, gdy akcjonariusz IVAX bedzie
zobowiazany dokona¢ wyboru §wiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji, akcjonariusz ten nie bgdzie
wiedziat czy i w jakim stopniu, procedury ustalania proporcji zmienia proporcj¢ §wiadczenia, jaka akcjonariusz ten
otrzyma w ramach potaczenia IVAX. W rezultacie, w momencie, gdy akcjonariusz IVAX bedzie musial dokona¢
wyboru §wiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji, akcjonariusze IVAX nie beda mieli pewnosci co
do zwiazanych z nimi konsekwencji podatkowych. Podatkowe konsekwencje potaczenia dla akcjonariuszy IVAX
zostaly szerzej oméwione w rozdziale ponizej zatytutowanym “— Istotne kwestie dotyczace amerykanskiego
federalnego podatku dochodowego i izraelskiego podatku dochodowego”.

Agent wymiany. The Bank of New York bgdzie pehit rolg agenta wymiany dla potrzeb dokonania wyboru
oraz procedur ustalenia proporcji $wiadczen.

Termin dokonania wyboru swiadczenia. Termin dokonania wyboru §wiadczenia uptywa o godzinie 17:00
czasu nowojorskiego, w dniu (i) 27 pazdziernika 2005 r., tj. w dniu nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy
IVAX, lub (ii) dwa dni robocze przed dniem dokonania polaczenia, o ile potaczenie dokona si¢ po uptywie wigcej
niz czterech dni od daty nadzwyczajnego zgromadzenia IVAX. Teva i IVAX podadza do publicznej wiadomosci
przewidywany terminy dokonania wyboru §wiadczenia, przynajmniej na pi¢¢ dni roboczych przed przewidywanym
dniem dokonania potaczenia.

Formularz wyboru Swiadczenia. Stosowny formularz wyboru $wiadczenia powinien zosta¢ prawidtowo
wypelniony, podpisany i powinny mu towarzyszyc:

+  Swiadectwa reprezentujace wszystkie akcje IVAX, ktorych dotyczy formularz wyboru §wiadczenia;
Iub

*  Prawidlowo wypetnione i podpisane powiadomienie o gwarantowanym dorgczeniu, opisane w
formularzu wyboru §wiadczenia, od spotki bedacej cztonkiem zarejestrowanej krajowej gietdy
papieréw warto§ciowych, banku komercyjnego, spotki powierniczej posiadajacych biuro lub bank
awizujacy w Stanach Zjednoczonych, pod warunkiem, ze dokumenty $§wiadectw zostang faktycznie
dorgczone agentowi wymiany w terminie okre$§lonym w powiadomieniu o gwarantowanym
doreczeniu; lub

« jesli akcje IVAX sa zdematerializowane - dokumenty okreslone w formularzu wyboru §wiadczenia.

W celu dokonania wyboru $§wiadczenia pienigznego lub w formie akcji, prawidtowo wypetniony formularz
wyboru $§wiadczenia, wraz z jednym z dokumentéw opisanych powyzej, powinien faktycznie wptyna¢ do agenta
wymiany w terminie lub przed terminem dokonania wyboru §wiadczenia, zgodnie z instrukcja podang na formularzu
wyboru §wiadczenia.

Jezeli akcje IVAX beda zapisane na rachunku maklerskim, a ich posiadacz bgdzie chciat dokonaé wyboru,
wowczas powinien skontaktowac si¢ ze swoim bankiem, brokerem, maklerem lub instytucja finansowa i
postepowac zgodnie z podana instrukcja.

Niemoznos¢ sprzedania akcji, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia. Akcjonariusze, ktorzy
dokonali wyboru §wiadczenia nie bgda mogli sprzeda¢ akcji po jego dokonaniu, chyba ze w sposob prawidlowy
odwotaja wybor przed uplywem terminu wyboru §wiadczenia lub dojdzie do rozwiazania umowy o potaczeniu.

Odwolanie i zmiana wyboru Swiadczenia. Akcjonariusz, ktory ztozyt odpowiedni formularz wyboru
$wiadczenia, moze co do zasady, odwota¢ wybor §wiadczenia w odniesieniu do wszystkich lub czgsci akcji IVAX,
ktoérych wybor dotyczyt. Moze to jednak nastapi¢ wylacznie w drodze pisemnego powiadomienia dorgczonego
agentowi wymiany przed uptywem terminu dokonania wyboru $§wiadczenia. Akcjonariusze IVAX moga zmienié
wybor po rozpatrzeniu odwotania wyboru, pod warunkiem, ze wniosek o dokonanie zmiany wyboru wplynie do
agenta wymiany przed uptywem terminu dokonania wyboru §wiadczenia. W przypadku odwotania wyboru lub
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rozwiazania umowy o potaczeniu, w sytuacji gdy jakiekolwiek §wiadectwa akcji zostaty juz przekazane agentowi
wymiany, agent wymiany niezwlocznie zwrdci $wiadectwa akcjonariuszowi, ktory je ztozyt. Akcjonariusze IVAX
nie beda mieli prawa do odwotania lub zmiany wyboru §wiadczenia po uptywie terminu wyboru. W rezultacie,
akcjonariusze IVAX, ktorzy dokonali wyboru nie bgda mogli odwotaé wyboru lub sprzeda¢ akcji IVAX w okresie
pomigdzy terminem dokonania wyboru a data realizacji potaczenia.

Akcje IVAX, co do ktorych posiadacz nie dokonal waznego wyboru przed upltywem terminu dokonania
wyboru $wiadczenia, w tym takze w wyniku odwotania wyboru, bedzie sig¢ uwazato za akcje, co do ktoérych nie
dokonano wyboru. W przypadku ustalenia, ze wybor §wiadczenia pienigznego lub §wiadczenia w formie akcji nie
zostal prawidtowo dokonany, wyboér ten zostanie uznany za niewazny i bedzie si¢ uwazato, ze posiadacz akcji, ktory
go dokonal nie dokonat wyboru w tym zakresie, chyba ze nastgpnie dokona prawidtowego wyboru we wlasciwym
terminie.

Akcjonariusze, ktorzy nie dokonali wyboru swiadczenia. Akcjonariusze IVAX, ktorzy nie dokonaja
wyboru $§wiadczenia pienigznego ani §wiadczenia w formie akcji w ramach potaczenia IVAX Iub ktorych wybor nie
wplynie do agenta wymiany w terminie wyboru §wiadczenia badz ktorych formularze wyboru §wiadczenia sa
nieprawidtowo wypelnione lub nie zostana podpisane bgda uwazani za akcjonariuszy, ktorzy nie dokonali wyboru
$wiadczenia. Akcjonariusze, ktorzy nie dokonali wyboru $wiadczenia w odniesieniu do posiadanych akcji moga
otrzyma¢ $wiadczenie pieni¢zne, $wiadczenie w postaci akeji lub §wiadczenie pienigzne za czg$¢ posiadanych akcji
IVAX, a za cze$¢ $wiadczenie w formie akcji, w zalezno$ci od wyboréw dokonanych przez innych akcjonariuszy
IVAX (patrz ,, — Procedury ustalania proporcji §wiadczenia” ponize;j).

Procedury ustalania proporcji Swiadczenia

Akcjonariusze IVAX powinni mie¢ swiadomo$¢, ze dokonywany przez nich wybor §wiadczenia
pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji moze podlega¢ procedurom ustalania proporcji §wiadczenia
przewidzianym w umowie o potaczeniu. Niezaleznie od dokonanego przez akcjonariuszy IVAX wyboru
$wiadczenia pienigznego lub $§wiadczenia w formie akcji, procedury te zostaty stworzone, aby zapewnic, ze:

*  50% akcji IVAX znajdujacych si¢ w obrocie, bezposrednio przed data wejscia potaczenia IVAX w
zycie, zostanie zamienionych na prawo do otrzymania 0,8471 ADRo6w Teva za jedna akcjg; oraz

e 50% akcji IVAX znajdujacych si¢ w obrocie, bezposrednio przed data wejscia potaczenia IVAX w
zycie, zostanie zamienionych na prawo do otrzymania §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci
26,00 USD za jedna akcjg.

Akcje zwykle IVAX, bezposrednio lub posrednio, posiadane przez IVAX, lub bezposrednio posiadane
przez Teva zostana w ramach potaczenia umorzone, wobec czego nie zostana objgte wspomnianym obliczeniom
proporcji $wiadczenia. Ponizej zamieszczono opis procedury ustalania proporcji §wiadczenia, oraz skutkow jakie
niesie ona dla akcjonariuszy IVAX, w tym dla akcjonariuszy ktorzy nie dokonaja wyboru §wiadczenia pieni¢znego
lub $wiadczenia w formie akcji, w ramach okreslonych alternatywnych scenariuszy.

Scenariusz 1: Wybor swiadczenia pienieznego w odniesieniu do ponad 50% akcji IVAX:

Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia pienieznego. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidlowo dokonal wyboru §wiadczenia pienigznego otrzyma §wiadczenie pienigzne tylko za proporcjonalng czgsé
akcji IVAX, co do ktorej prawidlowo wybrat §wiadczenie pienigzne. Za pozostate akcje IVAX, akcjonariusz IVAX
otrzyma wynagrodzenie w formie akcji w postaci ADRoOw Teva.

Doktadna liczba akcji IVAX, za ktére akcjonariusz IVAX otrzyma §wiadczenie pieni¢zne zostanie ustalona
poprzez pomnozenie liczby akcji IVAX, co do ktorych akcjonariusz prawidlowo wybral §wiadczenie pienigzne
przez utamek, ktorego licznik bgdzie odpowiadat 50% liczby akcji IVAX znajdujacych si¢ w obrocie bezposrednio
przed zrealizowaniem potaczenia a mianownik lacznej liczbie akcji IVAX, co do ktérej wszyscy akcjonariusze
IVAX dokonali prawidtowego wyboru §wiadczenia pieni¢znego.
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PRZYKLAD. Zatézmy, ze 1.000.000 akcji IVAX znajduje si¢ w obrocie w chwili potaczenia a
akcjonariusze [IVAX dokonuja wyboru $§wiadczenia pienigznego w odniesieniu do 800.000 akcji IVAX oraz wyboru
$wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do 200.000 akcji IVAX. Wowczas, osoba posiadajaca 100 akcji IVAX,
ktora dokonata skutecznego wyboru §wiadczenia pienigznego w odniesieniu do wszystkich posiadanych akcji,
otrzymataby $wiadczenie pienigzne za 62,5 posiadanych akcji IVAX [100 x ((50% x 1.000.000)/800.000))] oraz
$wiadczenie w formie akcji (w tym $§wiadczenie pieni¢zne z tytutu ewentualnych czgsci utamkowych akceji) za
pozostate 37,5 akcji IVAX.

Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia w formie akcji. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidlowo wybrat §wiadczenie w formie akcji otrzyma wynagrodzenie w formie akcji, w postaci ADRoOw Teva, za
wszystkie posiadane akcje IVAX, co do ktorych dokonat wyboru §wiadczenia w formie akcji (w tym $wiadczenie
pienigzne z tytulu ewentualnych czgéci utamkowych akcji).

Akcje IVAX, co do ktorych nie dokonano wyboru swiadczenia. Kazdy akcjonariuszy IVAX, ktdry nie
dokonat prawidtowego wyboru swiadczenia otrzyma wynagrodzenie w formie akcji, w postaci ADROw Teva za
wszystkie akcje IVAX, co do ktorych nie dokonat wyboru (w tym §wiadczenie pieni¢zne z tytutu ewentualnych
czescei utamkowych akcji).

Scenariusz 2: Wybor swiadczenia w formie akcji w odniesieniu do ponad 50% akcji IVAX:

Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia pienieznego. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidlowo wybrat §wiadczenie pieni¢zne, otrzyma $wiadczenie pienigzne za wszystkie akcje IVAX, co do ktorych
dokonat wyboru §wiadczenia pieni¢znego.

Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia w formie akcji. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidlowo wybrat §wiadczenie w formie akcji otrzyma wynagrodzenie w formie akcji, w postaci ADROw Teva,
jedynie za taka proporcjonalng czgs¢ akcji IVAX, w odniesieniu do ktorej dokonat wyboru $wiadczenia w formie
akcji (w tym $wiadczenie pieni¢zne z tytulu ewentualnych czgéci utamkowych akcji). Za pozostate akcje IVAX
akcjonariusz otrzyma §wiadczenie pieni¢zne.

Doktadna liczba akcji IVAX, za ktére akcjonariusz IVAX otrzyma §wiadczenie w formie akcji zostanie
ustalona poprzez pomnozenie liczby akcji IVAX, co do ktérych akcjonariusz prawidtowo wybrat §wiadczenie w
formie akcji przez utamek, ktorego licznik bedzie odpowiadat 50% liczby akcji IVAX znajdujacych si¢ w obrocie
bezposrednio przed zrealizowaniem potaczenia, a mianownik tacznej liczbie akcji IVAX, co do ktdrej wszyscy
akcjonariusze IVAX dokonali prawidlowego wyboru swiadczenia w formie akcji.

PRZYKLAD. Zatézmy, ze 1.000.000 akcji IVAX znajduje si¢ w obrocie w chwili potaczenia, a
akcjonariusze IVAX dokonuja wyboru §wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do 800.000 akcji IVAX oraz
wyboru §wiadczenia pieni¢znego w odniesieniu do 200.000 akcji IVAX. Wowczas, osoba posiadajaca 100 akcji
IVAX, ktoéra dokonata skutecznego wyboru §wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do wszystkich posiadanych
akcji, otrzymataby §wiadczenie w formie akcji (oraz §wiadczenie pieni¢zne z tytutu ewentualnych czgsci
utamkowych akcji) za 62,5 posiadanych akcji IVAX [100 x ((50% * 1.000.000)/800.000))] oraz $wiadczenie w
pienigzne za pozostate 37,5 akcji IVAX.

Akcje IVAX, co do ktorych nie dokonano wyboru swiadczenia. Kazdy akcjonariuszy [IVAX, ktdry nie
dokonat prawidtowego wyboru §wiadczenia otrzyma §wiadczenie pienigzne za wszystkie akcje IVAX, co do
ktorych nie dokonat wyboru.

Scenariusz 3: Wybor swiadczenia pienieznego w odniesieniu do mniej niz 50% akcji IVAX w polqczeniu z wyborem
Swiadczenia w formie akcji w odniesieniu do mniej niz 50% akcji IVAX:

Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia pienieznego. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidlowo wybrat §wiadczenie pienigzne, otrzyma $wiadczenie pienigzne za wszystkie akcje IVAX, co do ktérych
dokonat wyboru $wiadczenia pieni¢znego.
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Akcje IVAX, co do ktorych dokonano wyboru swiadczenia w formie akcji. Kazdy akcjonariusz IVAX, ktory
prawidtlowo wybrat §wiadczenie w formie akcji otrzyma §wiadczenie w formie akcji, w postaci ADROw Teva, za
wszystkie akcje IVAX, co do ktérych dokonat wyboru swiadczenia w formie akcji (w tym $§wiadczenie pienigzne z
tytutu ewentualnych czg$ci utamkowych akcji).

Akcje IVAX, co do ktorych nie dokonano wyboru swiadczenia. Kazdy akcjonariuszy IVAX, ktory nie
dokonat prawidtowego wyboru swiadczenia, otrzyma Swiadczenie pienigzne za cze$¢ akeji IVAX, co do ktorych nie
dokonat wyboru oraz $wiadczenie w formie akcji, w postaci ADROw Teva za czg$¢ akcji, co do ktorych nie dokonat
wyboru §wiadczenia.

Doktadna liczba akcji IVAX, za ktére akcjonariusz IVAX otrzyma §wiadczenie w formie akcji zostanie
ustalona poprzez pomnozenie liczby akcji IVAX, co do ktérych akcjonariusz nie dokonat wyboru §wiadczenia przez
utamek, ktorego licznik bedzie odpowiadat 50% liczby akcji IVAX znajdujacych si¢ w obrocie bezposrednio przed
dniem wej$cia polaczenia w zycie pomniejszonej o liczbe akcji IVAX, co do ktdrej akcjonariusze IVAX, tacznie,
prawidlowo wybrali §wiadczenie w formie akcji, a mianownik bedzie odpowiadal tacznej liczbie akcji IVAX, co do
ktorej akcjonariusze IVAX nie dokonali wyboru §wiadczenia.

Doktadna liczba akcji IVAX, za ktére akcjonariusz IVAX otrzyma §wiadczenie pieni¢zne zostanie ustalona
poprzez pomnozenie liczby akcji IVAX, co do ktorych akcjonariusz nie dokonal wyboru $wiadczenia przez utamek,
ktorego licznik bedzie odpowiadat 50% liczby akcji IVAX znajdujacych sig w obrocie bezposrednio przed dniem
wejscia polaczenia w zycie pomniejszonej o liczbg akcji IVAX, co do ktorej akcjonariusze IVAX, Iacznie,
prawidlowo wybrali §wiadczenie pieni¢zne, a mianownik bedzie odpowiadat tacznej liczbie akcji IVAX, co do
ktorej akcjonariusze IVAX nie dokonali wyboru §wiadczenia.

PRZYKLAD. Zatézmy, ze 1.000.000 akcji IVAX znajduje si¢ w obrocie w chwili potaczenia, a
akcjonariusze IVAX dokonuja wyboru §wiadczenia pienigznego w odniesieniu do 200.000 akcji IVAX oraz wyboru
$wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do 200.000 akcji IVAX. Wéwczas, osoba posiadajaca 100 akcji IVAX,
ktoéra nie dokonata skutecznego wyboru §wiadczenia pieni¢znego ani §wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do
zadnych posiadanych akcji, za 50 posiadanych akcji IVAX otrzymataby $wiadczenie pienigzne [100 x ((500,000-
200,000)/600,000)], a za pozostate 50 posiadanych akcji [VAX otrzymataby §wiadczenie w formie akcji (oraz,
$wiadczenie pienigzne z tytutu ewentualnych czg$ci utamkowych akcji) [100 x ((500,000-200,000)/600,000)].

Teva ani IVAX nie kieruja do akcjonariuszy IVAX zadnych zalecen dotyczacych wyboru
$wiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji w zwiazku z polaczeniem. Akcjonariusze winni sami
zadecydowaé o wyborze §wiadczenia.

Nie ma gwarancji, Ze akcjonariusz otrzyma S§wiadczenie pieni¢zne lub §wiadczenie w formie akcji we
wnioskowanej wysokosci. W zwiazku z procedura ustalania proporcji oraz innymi ograniczeniami opisanymi
w niniejszej wspélnej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie oraz w umowie o polaczeniu, akcjonariusz
moze otrzymacé §wiadczenie w formie akcji lub Swiadczenie pieni¢Zne w proporcjach, ktore beda odbiega¢ od
wnioskowanych wysokosci. Jako ze, warto$ci §wiadczenia w formie akcji i §wiadczenia pieni¢Znego moga si¢
réznié, akcjonariusz moze otrzymac §wiadczenie w lacznej wysokoS$ci nizszej niz to wynika z dokonanego
wyboru.

Sposdéb i procedura wymiany akcji zwyklych IVAX. Brak ulamkowych ADRo6w.

Przedlozenie swiadectw. Akcjonariusze IVAX, ktorzy dokonaja wyboru §wiadczenia pienigznego lub
$wiadczenia w formie akcji, w odniesieniu do akcji zwyktych IVAX, ktére nazywane sa akcjami stanowiacymi
przedmiot wyboru, aby dokona¢ skutecznego wyboru, winien prawidtowo wypetni¢, podpisa¢ i ztozy¢ formularz
wyboru u agenta wymiany, wraz z $wiadectwami reprezentujacymi wszystkie akcje zwykle IVAX, ktorych dotyczy
formularz wyboru, dokument przelewu akcji w formie zdematerializowanej lub prawidtowo wypetnione i podpisane
powiadomienie o gwarantowanym dorgczeniu. Kazdy posiadacz akcji bedacych przedmiotem wyboru, ktory
dokonat i nie odwotat prawidtowego wyboru $wiadczenia pienigznego lub swiadczenia w formie akcji bedzie miat
prawo otrzymac, w zamian za akcje stanowigce przedmiot wyboru, $wiadczenie pieni¢zne oraz/lub $wiadectwa
reprezentujace catkowita liczb¢ ADROw Teva, ktora mu przystuguje, oraz §wiadczenie pieni¢zne w zamian za
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utamkowe czg$ci ADROw Teva. W przypadku rozwiazania umowy o polaczeniu, wszystkie Swiadectwa
przedtozone z formularzami wyboru zostang zwrdcone wiascicielowi.

Jezeli chodzi o tych sposrdd akcjonariuszy IVAX, ktorzy nie ztoza w prawidlowy sposob formularza
wyboru, w najblizszym mozliwym terminie po dniu wejscia potaczenia w zycie, ale w zadnym razie nie pdzniej niz
w ciagu czterech dni roboczych pod dniu wejscia potaczenia w zycie, agent wymiany przesle kazdemu z tych
akcjonariuszy (a) pismo przewodnie oraz (b) polecenie przedtozenia §wiadectw reprezentujacych wcezesniej akcje
zwykte IVAX w zamian za §wiadczenie pieni¢zne oraz ADRy Teva, na ktore akcje zwykte IVAX zostana
zamienione w ramach potaczenia. Po otrzymaniu tych formularzy, posiadacze akcji nie stanowiacych przedmiotu
wyboru beda mogli przedtozy¢ §wiadectwa agentowi wymiany i otrzymaé w zamian §wiadczenie pieni¢zne oraz/lub
$wiadectwa reprezentujace catkowita liczbg ADROw Teva, ktora przyshuguje posiadaczowi, oraz pieni¢zne w
zamian za utamkowe czg$ci ADROw Teva. Akcjonariusze IVAX, ktorzy nie dokonali wyboru $wiadczenia i wobec
tego nadal posiadaja §wiadectwa akcji nie powinni przesyta¢ swoich §wiadectw dopdki nie otrzymaja pisma
przewodniego.

Teva nie wyptaci dywidendy posiadaczom $wiadectw akcyjnych IVAX lub akcji w formie
zdematerializowanej, z tytulu ADROw Teva, na ktore zostaty zamienione akcje IVAX reprezentowane przez
wspomniane $wiadectwa, dopoki §wiadectwa akcyjne IVAX lub — odpowiednio - akcje w formie
zdematerializowanej nie zostana przedtozone agentowi wymiany.

Po dniu wejscia polaczenia w zycie, IVAX nie zarejestruje zadnych dalszych transakcji przeniesienia akcji
IVAX. Swiadectwa reprezentujace akcje IVAX, ktore zostana przedstawione do rejestracji po dniu wejscia
potaczenia w zycie, zostana zamienione na §wiadczenia pienigzne oraz §wiadectwa reprezentujace catkowita liczbe
ADROw Teva, ktore im przystuguja oraz §wiadczenie pienigzne z tytulu ewentualnych utamkowych czg$ci ADROw
Teva.

Wydatki, oplaty i koszty zwigzane z polaczeniem

Wszystkie wydatki poniesione w zwiazku z umowa o potaczeniu oraz zwiazanymi z nia transakcjami
zostana pokryte przez strong, ktora je poniosta, z tym, ze Teva i IVAX postanowily pokry¢ po potowie koszty
zwiazane ze ztozeniem, wydrukowaniem i rozestaniem o§wiadczenia o rejestracji na Formularzu F-4, ktorego
czedcia jest niniejsze wspolne oswiadczenie dla akcjonariuszy / prospekt, w tym takze optaty za ztozenie
o$wiadczenia w SEC. Strony uzgodnily jednak, ze w okreslonych okoliczno$ciach, kazda z nich pokryje koszty
poniesione przez druga strong. Szersze omowienie kwestii podziatu kosztow przedstawiono w rozdziale
zatytutowanym ,,Umowa o potaczeniu — optata za odstapienie i inne optaty” ponize;j.

Ujecie ksiggowe

Teva wykaze polaczenie wedtug metody ,,zakupu” zgodnie z U.S. GAAP. Wobec tego, taczne swiadczenie
wyplacone przez Teva oraz bezposrednie koszty potaczenia beda alokowane do rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz zobowiazan IVAX, wedtug ich wartosci rynkowej, przy czym
ewentualna nadwyzka zostanie wykazana jako warto§¢ firmy. Aktywa, pasywa oraz wyniki operacyjne IVAX
zostang skonsolidowane z aktywami, pasywami oraz wynikami operacyjnymi Teva, z dniem zamknigcia potaczenia
lub w rozsadnym terminie po tej dacie.

Federalne przepisy o papierach warto$ciowych. Ograniczenia w zakresie odsprzedazy

Akcje Teva, ktore maja by¢ wyemitowane w zwiazku z potaczeniem zostang zarejestrowane na podstawie
Ustawy o Papierach Warto$ciowych i beda w pelni zbywalne, z wyjatkiem akcji Teva wydawanych osobie, ktora
zostanie uznana za podmiot stowarzyszony IVAX przed potaczeniem. Do 0sdb, ktére moga zostaé uznane za
podmioty stowarzyszone Teva przed potaczeniem naleza: osoby fizyczne lub podmioty, ktore przed potaczeniem
sprawowaty kontrolg, byty kontrolowane lub pozostawaly pod wspolna kontrola IVAX, i moga si¢ do nich zaliczaé¢
cztonkowie kierownictwa i dyrektorzy, a takze gtéwni akcjonariusze IVAX przed potaczeniem.
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Osobom, ktére moga zosta¢ uznane za podmioty stowarzyszone IVAX przed potaczeniem, nie beda mogty
sprzeda¢ ADROw Teva otrzymanych przez nie w zwiazku z potaczeniem, chyba Ze bgdzie to miato miejsce na
podstawie:

»  skutecznego o$wiadczenia o rejestracji zgodnie z Ustawa o papierach wartosciowych, obejmujacego
odsprzedaz wspomnianych akcji;

*  zwolnienia uzyskanego na podstawie ust. (d) Przepisu 145 Ustawy o papierach wartosciowych; lub
*  innego stosownego zwolnienia na podstawie Ustawy o papierach wartosciowych.

Oswiadczenie o rejestracji na Formularzu F-4 Teva, ktorego czgscia jest niniejsza wspolna informacja dla
akcjonariuszy / prospekt, nie przewiduje odsprzedazy ADRoOw Teva otrzymanych w zwiazku z potaczeniem przez
osoby, ktore moga zosta¢ uznane za podmioty stowarzyszone IVAX przed potaczeniem. W zwiazku z potaczeniem,
Teva zobowiazata si¢ dotozy¢ wszelkich ekonomicznie uzasadnionych staran, aby ztozy¢ o§wiadczenie o rejestracji
obejmujace swoim zakresem odsprzedaz ADRoOw Teva otrzymanych przez osoby, ktdére moga zosta¢ uznane za
podmioty stowarzyszone Teva zgodnie z Przepisem 145 Ustawy o papierach warto§ciowych przed data wejscia
potaczenia w zycie i pokry¢ ADRy Teva emitowane z chwila wykonania opcji.

Rynki obrotu

ADRy Teva otrzymane przez akcjonariuszy IVAX w ramach potaczenia bgda moglty wejs¢ do obrotu na
NASDAQ. ADRy Teva podlegaja zamianie na akcje zwykte Teva zgodnie z postanowieniami umowy depozytowe;j
Teva. Akcje zwykle Teva sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie. Jeden ADR Teva
reprezentuje jedna akcj¢ zwykla Teva.

W przypadku realizacji potaczenia, akcje zwykte IVAX zostana wycofane z obrotu na American Stock
Exchange, London Stock Exchange oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i nie beda zarejestrowane
na podstawie przepiséw Ustawy o obrocie papierami warto§ciowymi.

Brak szczegolnych praw

W zwiazku z polaczeniem nie przystuguja zadne szczegdlne prawa akcjonariuszom wystepujacym ze
spolki ani prawa do odszkodowania. Prawo stanu Floryda nie przewiduje takich praw, poniewaz akcje zwykte IVAX
sa notowane na ogo6lnokrajowej gietdzie papieréw wartoSciowych.

Spory sadowe zwigzane z polaczeniem

W dniu 25 lipca 2005 r. lub w zblizonym terminie, akcjonariusz IVAX zlozyl w imieniu akcjonariuszy
IVAX w Sadzie Okrggowym Jedenastego Okregu Sadowniczego w okregu Dade na Florydzie [ang. Circuit Court of
the Eleventh Judicial Circuit in Dade County, Florida) pozew zbiorowy przeciwko IVAX oraz niektorym
dyrektorom i cztonkom kierownictwa IVAX. W pozwie zarzuca sig, ze zawierajac umowe o polaczeniu, pozwani
naruszyli spoczywajacy na nich obowiazek dziatania w interesie akcjonariuszy spotki IVAX. Pozew zawierat,
migdzy innymi twierdzenia, ze warunki umowy o polaczeniu pozbawiaja akcjonariuszy IVAX godziwego
wynagrodzenia, ze nie podjgto wystarczajacych krokéw aby przyciagnaé¢ innych potencjalnych nabywcow [IVAX
oraz, ze pozwani nie dokonali obiektywnej i niezaleznej oceny biznesowej przy zawieraniu umowy o polaczeniu.
Celem pozwu bylo uniemozliwienie potaczenia (lub nakazanie odstapienia od przejgcia, jezeli doszto juz do jego
realizacji) lub, alternatywnie, uzyskanie odszkodowania pieni¢znego. Dnia 15 sierpnia 2005 r. pozwani wniesli o
oddalenie pozwu, ze wzgledu na niesformutowanie roszczenia. Wspolny wniosek o odrzucenie pozwu bez prawa
odwotania sig¢ od tej decyzji zostat ztozony w sadzie 25 sierpnia 2005 r., przed zaplanowana rozprawa w sprawie
wniosku o odrzucenie. Sad odrzucit pozew w dniu 29 sierpnia 2005 r.
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UMOWA O POLACZENIU

Ponizej przedstawiamy podsumowanie istotnych postanowien umowy o polqczeniu. Catos¢é niniejszego
podsumowania podlega zastrzezeniu polegajqcemu na odwotaniu sie do umowy o polqczeniu, wlqczonej w catosci
do podsumowania przez odwotanie i dolqczonej do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu jako Aneks A.
Zalecamy doktadne zapoznanie sie z petnym tekstem umowy o polqczeniu celem lepszego zrozumienia polqczenia i
zwiqzanych z nim transakcji.

Podsumowanie umowy o polqczeniu i umowy akcjonariuszy zostaly wiqczone do niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu celem poinformowania o ich postanowieniach. Umowa o potqczeniu i umowa
akcjonariuszy zawierajq oswiadczenia i zapewnienia zlozone ich stronom i przez strony wedtug stanu na konkretny
dzien. Stwierdzenia zawarte w owych oswiadczeniach i zapewnieniach zostaly ztoZone dla celow kontraktow miedzy
odpowiednimi stronami i opatrzone zastrzezeniami lub wylqczeniami uzgodnionymi przez strony w trakcje
negocjowania owych kontraktow. Ponadto, czes¢ oSwiadczen i zapewnien byta ztoZona wedtug stanu na konkretng
date, mogq one podlegaé umownym poziomom istotnosci rozniqcym sie od powszechnie stosowanych wobec
akcjonariuszy, lub mogty by¢ wykorzystane do celow podziatu ryzyka miedzy poszczegolnymi stronami nie zas do
celu ustalenia faktow.

Forma polaczenia

W przypadku zatwierdzenia umowy o polaczeniu przez posiadaczy akcji zwyklych IVAX i zatwierdzenia
przez akcjonariuszy Teva emisji akcji zwyktych Teva na podstawie umowy o potaczeniu, oraz spetnienia si¢ lub
uchylenia wszelkich pozostatych warunkéw potaczenia, Spotka Celowa, nowoutworzony podmiot w catosci zalezny
od Teva, zostanie potaczony przez wiaczenie do IVAX, przy czym IVAX bedzie spotka kontynuujaca dziatalnosé.
W wyniku tego potaczenia, z akcji zwyktych IVAX wynika¢ bgdzie prawo do uzyskania opisanego nizej
$wiadczenia zwigzanego z potaczeniem. Niezwlocznie po tym pierwotnym potaczeniu, IVAX ulegnie potaczeniu
poprzez wilaczenie do Siostrzanej Spotki Celowej, w ten sposdb, ze owa Siostrzana Spotka Celowa bedzie spotka
kontynuujaca dziatalnos$¢, ktora to dziatalno§¢ prowadzona bedzie na podstawie przepiséw stanu Floryda, a spotka
bedzie spotka w calosci zalezna od Teva.

Swiadczenia zwigzane z polaczeniem

Zamiana akcji zwyklych IVAX. Umowa o potaczeniu stanowi, ze kazda akcja zwykta IVAX wyemitowana
i pozostajaca w obrocie bezposrednio przed data wejscia w zycie potaczenia (oprocz akcji zwyktych IVAX
bedacych bezposrednio Iub posrednio w posiadaniu IVAX albo Teva) uprawnia do otrzymania:

» zakazda akcj¢ zwykta IVAX, w odniesieniu do ktorej skutecznie dokonano wyboru $wiadczenia
pienigznego, 26,00 USD w gotdéwce, bez odsetek, z zastrzezeniem zasady proporcjonalnosci opisanej
ponizej;

+  zakazda akcjg zwykta IVAX w odniesieniu do ktérej skutecznie dokonano wyboru §wiadczenia w
formie akcji, 0,8471 akcji (z zastrzezeniem zasady proporcjonalnos$ci opisanej ponizej) sposrod akcji
zwyktych Teva, ktore beda w obrocie w USA w postaci ADS6w reprezentowanych przez ADRy,
albo

+  zakazda akcjg zwykta IVAX w odniesieniu do ktérej nie dokonano skutecznie wyboru §wiadczenia
pienigznego lub w formie akcji — opisane powyzej $wiadczenie pieni¢zne, opisane powyzej
$wiadczenie w formie akcji, lub czgsciowo $wiadczenie pienigzne, czgsciowo swiadczenie w formie
akcji, w zaleznosci od liczby akcji IVAX, w odniesieniu do ktorych wybrano §wiadczenie pienigzne
Iub $wiadczenie w formie akcji.

Akcje bedace w posiadaniu IVAX lub Teva. Posiadane przez IVAX, bezposrednio lub posrednio, akcje
zwykte IVAX lub akcje IVAX posiadane bezposrednio przez Teva zostang uniewaznione w trakcie potaczenia bez
wyptaty jakiegokolwiek swiadczenia.
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Brak utamkowych czesci ADRow Teva. Teva nie wyemituje utamkowych czgsci akcji w zwigzku z
potaczeniem. Zamiast tego posiadacze akcji zwyktych IVAX otrzymaja wyptate gotdwkowa w tacznej wysokosci
réwnej proporcjonalnemu udziatlowi danego akcjonariusza w dochodach netto ze sprzedazy dokonanej przez agenta
wymiany lacznej wartosci utamkowych czgéci ADROw Teva jaka w przeciwnym wypadku przyshugiwataby danemu
akcjonariuszowi.

Korekty zapobiegajqce rozwodnieniu. W przypadku gdy migdzy data umowy o potaczeniu a data wejscia
potaczenia w zycie liczba pozostajacych w obrocie akcji zwyklych IVAX lub akcji zwyktych Teva uleglaby zmianie
w wyniku podziatu akcji, potaczenia akcji, wyptaty dywidendy, reklasyfikacji, rekapitalizacji, podziatu, potaczenia,
wymiany akcji lub temu podobnej transakcji, lub w przypadku zmiany przez Teva liczby akcji zwyktych Teva
reprezentowanych przez ADSy Teva, wowczas umowa o potaczeniu przewiduje odpowiednie skorygowanie
$wiadczen zwiazanych z potaczeniem, tak by zapewni¢ posiadaczom akcji zwyklych IVAX identyczne skutki
ekonomiczne do przewidywanych umowa o polaczeniu przed dokonaniem takich czynnosci.

Zasada proporcjonalnosci. Swiadczenia nalezne z tytutu umowy polaczenia podlegaja zasadzie
proporcjonalnosci, tak by 50% akcji zwyktych IVAX pozostajacych w obrocie bezposrednio przed data wejscia w
zycie uleglo zamianie na prawo do $wiadczenia pienigznego natomiast pozostate 50% akcji zwyktych IVAX
pozostajacych w obrocie bezposrednio przed data wejScia w zycie uleglo zamianie na prawo do §wiadczenia w
formie akcji, zgodnie z opisem w punkcie ,,Wybor opcji $wiadczenia pieni¢znego lub akcji” powyzej.

Realizacja wyboru. W celu dokonania wyboru $§wiadczenia pienigznego lub wyboru §wiadczenia w postaci
akcji, kazdy z akcjonariuszy IVAX obowiazany jest dostarczy¢ nalezycie wypeliony formularz wyboru do godziny
17:00 czasu nowojorskiego dnia 27 pazdziernika 2005 1., bgdacego data nadzwyczajnego zgromadzenia
akcjonariuszy IVAX, chyba ze zakonczenie potaczenia miatoby nastapi¢ pdzniej niz po czterech dniach od daty
owego nadzwyczajnego zgromadzenia, w ktorym to przypadku termin wyboru ulegnie przesunigciu na dzien
przypadajacy dwa dni przed zakonczeniem polaczenia. Teva i IVAX podadza do publicznej wiadomos$ci termin
wyboru co najmniej na pi¢é¢ dni roboczych przed spodziewana data zakonczenia potaczenia. Jezeli nie dokonaliscie
Panstwo wlasciwego wyboru $wiadczenia pieni¢znego lub §wiadczenia w formie akcji przed uplywem terminu
wyboru, wasze akcje IVAX zostana zamienione na $§wiadczenie pienigzne, akcje Teva lub potaczenie §wiadczenia
pienigznego i akcji Teva.

Teva przystuguje prawo — ktdre moze ona przenie$¢ na agenta wymiany — ustalenia prawidtowosci
wypehienia, podpisania i terminowego zlozenia formularza wyboru, lub ignorowania nieprawidtowos$ci zawartych
w formularzach. Ani Teva ani agent wymiany nie jest obowiazany do powiadamiania jakiejkolwiek osoby o
brakach w formularzu wyboru dorgczonym agentowi wymiany. Wszystkie akcje zwykte IVAX, w odniesieniu do
ktorych ich wtasciciel nie dostarczy waznego formularza wyboru w dniu wyboru lub przed ta data beda uwazane za
akcje w odniesieniu do ktorych nie dokonano wyboru.

Wyboér swiadczenia pienigznego lub $wiadczenia w formie akcji moze zostaé cofnigty w odniesieniu do
catosci lub czgsci akcji zwyktych IVAX objetych takim wyborem przez akcjonariusza, ktory ztozyt odpowiedni
formularz wyboru na pi§mie poprzez o§wiadczenie na pi§mie otrzymane przez agenta wymiany nie pozniej niz do
godziny 17:00 czasu nowojorskiego w dniu wyboru. Ponadto, wybdr §wiadczenia pienigznego i wybor §wiadczenia
w formie akcji podlegaja automatycznemu wycofaniu w przypadku rozwigzania umowy o potaczeniu zgodnie z
postanowieniami o ,,Rozwigzaniu” w dalszej czg$ci niniejszego dokumentu. W przypadku odwotania wyboru
$wiadczenia pienigznego lub $wiadczenia w formie akcji w odniesieniu do akcji zwyklych IVAX reprezentowanych
przez $wiadectwo, $wiadectwo takie zostanie niezwtocznie zwrdcone posiadaczowi, ktory zlozyt je agentowi
wymiany.

Zamkniecie

O ile strony nie uzgodnig inaczej, zamknigcie nastapi w trzecim dniu roboczym po ziszczeniu si¢ lub
uchyleniu wszystkich warunkéw zamknigcia lub w piatym dniu roboczym po publicznym ogloszeniu
przewidywanej daty dokonania wyboru gotowki lub akcji jako §wiadczenia zwigzanego z polaczeniem, zaleznie od

tego, ktory z tych termindw przypada p6znie;j.
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Data Wejécia Polaczenia w Zycie

Potaczenie stanie si¢ skuteczne w dniu ztozenia dokumentacji o potaczeniu u Sekretarza Stanu dla stanu
Floryda. Ztozenie dokumentacji o potaczeniu nastapi w dniu zamknigcia.

Postepowanie z Opcjami na Akcje IVAX

Opcje na akcje IVAX. Przed data wejscia w zycie, [IVAX dokona wszelkich czynnosci niezbgdnych lub
wlasciwych dla zapewnienia, ze kazda z nieprzydzielonych opcji nabycia akcji zwyklych IVAX wyemitowanych na
podstawie programéw opcji na akcje IVAX 1 pozostajacych w obrocie w dniu wejscia polaczenia w zycie, zwanych
dalej opcjami IVAX, zostanie przydzielona i bedzie podlega¢ realizacji (bez wzglgdu na to, czy obecnie podlega ona
realizacji czy tez nie) na dzien wejscia potaczenia w zycie. Ponadto, IVAX wykona wszelkie czynno$ci niezb¢dne
lub przydatne do zapewnienia, ze kazda pozostajaca w obrocie na dzien wej$cia potaczenia w zycie opcja IVAX
lecz uzalezniona od realizacji polaczenia, ulegnie, w zakresie w jakim takie opcje IVAX nie zostaly zrealizowane w
dacie wejscia w zycie, zamianie na opcj¢ nabycia liczby ADS6w Teva okreslonej przez pomnozenie:

*  liczby akcji zwyktych IVAX objetych taka opcja IVAX, przez

0,8471, zaokraglajac wynik do najblizszej catkowitej akcji Teva; po cenie realizacji za jeden ADR Teva
wyznaczonej poprzez podzielenie

»  ceny realizacji za jedna akcj¢ majaca zastosowanie do opcji IVAX bezposrednio przez data wejscia w
zycie, przez

e 0,8471, zaokraglajac wynik do najblizszego pelnego centa.

Z wyjatkiem powyzszego przypadku, warunki kazdej takiej opcji, zwanej dalej nowa opcja Teva, beda zasadniczo
dla posiadacza opcji IVAX identyczne jak, lub korzystniejsze niz, warunki opcji IVAX ktére dana opcja zastepuje,
okreslone bezposrednio przed data wejscia w zycie.

Oswiadczenie o Rejestracji na Formularzu S-8. W dniu wejscia w zycie lub przed ta data, Teva ztozy
odpowiednie O$wiadczenie o Rejestracji na Formularzu S-8, zwane dalej o§wiadczeniem na Formularzu S-8,
dotyczace oferty ADROw Teva podlegajacych wyemitowaniu w momencie realizacji nowych opcji Teva, celem
umozliwienia posiadaczom nowych opcji Teva, z zastrzezeniem odpowiednich przepisow prawa, swobody zbycia
ADROw Teva podlegajacych wyemitowaniu w momencie realizacji nowych opcji Teva. Ponadto, Teva dotozy
wszelkich zasadnych staran w celu spowodowania zatwierdzenia notowania emisji akcji zwyktych Teva, ktorych
emisja ma nastapi¢ w momencie realizacji nowych opcji Teva na NASDAQ National Market System, z
zastrzezeniem urzgdowego ogloszenia o emisji.

Program Zakupu Akcji Pracowniczych IVAX. Przed dniem zawarcia umowy o potaczeniu, IVAX dokonat
zmiany Programu Zakupu Akcji Pracowniczych z 1999 r., w tym wprowadzit zmiany polegajace na zamknigciu z
dniem 30 wrze$nia 2005 r. wszelkich ofert obowiazujacych w owym dniu oraz na zapobiezeniu uruchamianiu
nowych ofert po tym dniu.

Postepowanie z Obligacjami Zamiennymi IVAX

Przed data wejécia w zycie polaczenia, Teva podejmie czynnosci wymagane na podstawie kazdej umowy
obligacji dotyczacej pozostajacych w obrocie obligacji zamiennych wyemitowanych przez IVAX celem ustalenia
praw posiadaczy obligacji zamiennych do zamiany kazdej z obligacji zamiennych po wejsciu potaczenia w zycie na
odpowiednie §wiadczenie zwiazane z polaczeniem, na warunkach i z zastrzezeniem odno$nych postanowien takich
umow. Po wejsciu potaczenia w zycie Teva dorgczy posiadaczom obligacji zamiennych odpowiednie
powiadomienia, wymagane na podstawie postanowien odno$nych uméw obligacji w wyniku potaczenia, i zastosuje
si¢ do wymagan poszczegdlnych umow obligacji odno$nie do nabycia obligacji zamiennych od ich posiadaczy w
wyniku polaczenia, jesli wymagaja tego postanowienia takiej umowy.
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Oswiadczenia i zapewnienia

Umowa o potaczeniu zawiera oswiadczenia i zapewnienia [IVAX odnoszace si¢ do licznych kwestii, w tym,
z uwzglednieniem pewnych wyjatkow okreslonych w umowie o potaczeniu, do:

organizacji, istnienia, dobrej kondycji, zdolnosci IVAX i jej istotnych podmiotéw zaleznych do
prowadzenia dziatalno$ci oraz braku zaangazowania kapitalowego w jakikolwiek podmiot
zarejestrowany lub dziatajacy w Izraelu;

struktury kapitatu IVAX;

zgod korporacyjnych IVAX, waznoséci umowy o potaczeniu i zatwierdzenia umowy o potaczeniu
przez Radg Dyrektorow IVAX;

braku rzadowych zgtoszen i zgdd niezbgdnych do realizacji potaczenia oraz braku jakiegokolwiek
konfliktu z postanowieniami umowy spétki lub regulaminéw IVAX lub jej istotnych podmiotow
zaleznych, lub z postanowieniami jakichkolwiek umoéw, ktorych stronami sa IVAX Iub ktorykolwiek
z jej podmiotéw zaleznych, a takze z wlasciwymi przepisami prawa lub zgodami wydanymi przez
instytucje rzadowe lub pozarzadowe;

dokumentow ztozonych przez IVAX w amerykanskiej Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd,
rzetelno$ci informacji zawartych w owych dokumentach, zgodnosci sprawozdan finansowych IVAX
z powszechnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, stosowania kontroli i procedur informacyjnych i
wewngtrznej kontroli nad sprawozdawczoscia finansowa, wykazywaniu istotnych brakow i stabosci
w kontroli wewngtrznej nad sprawozdawczoscia finansowa, ujawniania przypadkéw naduzy¢ i
istotnych zmian w wewng¢trznej kontroli nad sprawozdawczos$cia finansowa oraz pozyczek
udzielanych cztonkom wyzszego kierownictwa i dyrektorom IVAX;

rzetelno$ci informacji dostarczonych przez IVAX i wlaczonych do o$wiadczenia o rejestracji na
Formularzu S-8, o$wiadczenia o rejestracji na Formularzu F-4 1 wsp6lnej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu dotyczacego potaczenia, oraz zgodno$ci owej informacji dla akcjonariuszy
/ prospektu dotyczacego polaczenia przewidzianego do ztozenia w amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield z przepisami ustaw dotyczacych papieréw warto$ciowych;

braku istotnych nieujawnionych zobowiazan;

braku pewnych istotnych niekorzystnych zmian lub wydarzen dotyczacych kondycji finansowej
IVAX, nieruchomosci, aktywow lub wynikow operacyjnych;

braku istotnych postgpowan sadowych, zarowno istniejacych jak i zagrazajacych;
programow $wiadczen pracowniczych;

stosowania si¢ przez IVAX i jej podmioty zalezne do odpowiednich przepisow zagranicznych,
federalnych, stanowych i lokalnych, oraz posiadania przez IVAX i jej podmioty zalezne wszelkich
istotnych zezwolen i zgdd regulacyjnych niezbednych dla prowadzonej przez nie dziatalnoéci;

braku zastosowania przepisow antymonopolowych i umowy ustanowienia praw IVAX do potaczenia;

roznych kwestii sSrodowiskowych, w tym zasadniczej zgodnos$ci z odpowiednimi przepisami ochrony
srodowiska;

kwestii podatkowych i ptatno$ci podatkow;

kwestii pracowniczych;

wiasnosci, egzekwowania i waznosci praw wilasnosci intelektualnej;
tytutu wlasnosci nieruchomosci;

istotnych umow;

odpowiedzialnosci z tytutu wad produktow;
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ochrony ubezpieczeniowej;

glosowania akcjonariuszy IVAX niezbgdnego do realizacji potaczenia;
braku pokrewnych transakcji;

optat brokerskich i prowizji za skojarzenie zwiazanych z potaczeniem, oraz

uzyskania opinii doradcy finansowego IVAX na temat adekwatnosci, z finansowego punktu
widzenia, $wiadczen dla akcjonariuszy IVAX zwiazanych z potaczeniem.

Umowa o polaczeniu zawiera rowniez o§wiadczenia i zapewnienia Teva odnoszace si¢ do szeregu kwestii,
w tym, z pewnymi wyjatkami okreslonymi w umowie, nastgpujacych kwestii:

organizacji, istnienia, dobrej kondycji i zdolnosci do czynnosci prawnych Teva, Spotki Celowe;,
Siostrzanej Spotki Celowej i istotnych podmiotéw zaleznych od Teva;

struktury kapitatowej Teva;

zg6d korporacyjnych Teva, Spotki Celowej i Siostrzanej Spotki Celowej, wazno$ci umowy o
potaczeniu i jej zatwierdzenia przez rady dyrektoréw Teva, Spotki Celowej i Siostrzanej Spotki
Celowej umowy o potaczeniu i przewidzianych nig transakc;ji;

braku rzadowych zgloszen i zgdd niezbgdnych do realizacji potaczenia oraz braku jakiegokolwiek
konfliktu z postanowieniami umowy spotki lub statutu Teva, z pdzniejszymi zmianami, lub z umowa
spotki lub regulaminem Spoétki Celowej lub temu podobnymi dokumentami dotyczacymi
ktoregokolwiek z istotnych podmiotow zaleznych Teva, lub z postanowieniami jakichkolwiek umow,
ktorych stronami sg Teva, Spotka Celowa lub istotne podmioty zalezne Teva, z wiasciwymi
przepisami prawa lub zgodami wydanymi przez instytucje rzadowe lub pozarzadowe;

dokumentéw ztozonych przez Teva w amerykanskiej Komisji papieréw Wartosciowych i Gield,
rzetelno$ci informacji zawartych w owych dokumentach, zgodnosci sprawozdan finansowych Teva z
powszechnie przyjgtymi zasadami rachunkowosci, oraz zaprojektowanego przez Teva systemu
wewngtrznej kontroli nad sprawozdawczoS$cia finansowa;

rzetelno$ci informacji dostarczonych przez Teva i wlaczonych do o§wiadczenia o rejestracji na
Formularzu S-8, o$wiadczenia o rejestracji na Formularzu F-4 1 wsp6lnej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu dotyczacego polaczenia, oraz zgodnosci owych wnioskdéw przewidzianych
do ztozenia przez Teva w amerykanskiej Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd z przepisami
ustaw dotyczacych papierow wartosciowych;

braku istotnych nieujawnionych zobowiazan;

braku pewnych istotnych niekorzystnych zmian lub wydarzen dotyczacych kondycji finansowej
Teva, nieruchomosci, aktywow lub wynikow operacyjnych;

braku istotnych postepowan sadowych, zarowno istniejacych jak i zagrazajacych;
planu $wiadczen pracowniczych;

stosowania si¢ przez Teva i jej podmioty zalezne do odpowiednich przepiséw zagranicznych,
federalnych, stanowych i lokalnych, oraz posiadania przez Teva i jej podmioty zalezne wszelkich
istotnych zezwolen i zgdd regulacyjnych niezbednych dla prowadzonej przez nie dziatalnosci;

réznych kwestii srodowiskowych, w tym zasadniczej zgodnosci z odpowiednimi przepisami ochrony
srodowiska;

kwestii podatkowych i platno$ci podatkow;
kwestii pracowniczych;
wlasnosci, egzekwowania i waznosci praw wilasnosci intelektualnej;

tytutu witasnosci nieruchomosci;
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+  istotnych umow;
+ odpowiedzialno$ci za wady produktow;
e ochrony ubezpieczeniowej;

*  braku jakiejkolwiek wezesniejszej dziatalnosci biznesowej ze strony Spotki Celowej i Siostrzanej
Spoétki Celowej;

+ glosowania akcjonariuszy Teva niezbgdnego do realizacji potaczenia;
+  braku pokrewnych transakc;ji;
«  oplat brokerskich i prowizji za skojarzenie zwiazanych z potaczeniem, oraz

+ uzyskania opinii kazdego z doradcow finansowych Teva na temat adekwatnosci, z finansowego
punktu widzenia, §wiadczen dla Teva zwiazanych z potaczeniem; oraz

*  zdolnosci finansowej Teva do wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy o potaczeniu.

Pewne z o§wiadczen i zapewnien IVAX i Teva podlegaja zastrzezeniom dotyczacym istotnosci lub
»istotnego niekorzystnego skutku.” W przypadku zastosowania zwrotu ,,istotny niekorzystny skutek” w odniesieniu
do IVAX Iub Teva, oznacza on istotny niekorzystny skutek dla kondycji finansowej, intereséw lub wynikoéw
operacyjnych IVAX lub Teva wraz z ich odpowiednimi podmiotami zaleznymi, kazdorazowo ujmowanych
catoéciowo, z wyjatkiem tego rodzaju skutkow wynikajacych z:

*  jakichkolwiek zmian prawa lub U.S. GAAP lub ich wyktadni;

e 0g6lnych zmian warunkéw ekonomicznych lub biznesowych lub ogélnych zmian na rynkach
papieréw warto$ciowych;

« zmian warunkéw wplywajacych w sposoéb ogoélny na przemyst lekow generycznych lub przemyst
farmaceutyczny, lub

e zawarcia umowy o potaczeniu lub realizacji przewidzianych nig transakcji lub jakichkolwiek
czynnosci podjgtych na podstawie umowy o polaczeniu lub na zadanie odpowiednio IVAX lub Teva.

W przypadku jednak gdyby ktorekolwiek z wydarzen o ktérych mowa w pierwszych trzech z powyzszych
czterech punktéw wywierato nieproporcjonalnie duzy negatywny skutek dla IVAX lub Teva lub ich podmioty
zalezne, kazdorazowo ujmowane jako cato$¢, w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami przemystu
farmaceutycznego, wowczas wydarzenie takie nie bgdzie wylaczone z definicji istotnych niekorzystnych skutkow
zawartej w umowie o polaczeniu.

Zobowiazania i umowy

Prowadzenie dziatalnosci IVAX do momentu polqczenia. IVAX zobowiazat si¢, ze w okresie od zawarcia
umowy o polaczeniu do dnia wejécia potaczenia w zycie, z wyjatkiem sytuacji gdzie umowa o polaczeniu wyraznie
to przewiduje lub na to zezwala, gdy jest to wymagane prawem lub w zakresie uzgodnionym z Teva, IVAX i jej
podmioty zalezne:

*  beda prowadzi¢ swoja dziatalno$¢ tylko w normalnym i przyjetym trybie i beda doktadac
ekonomicznie racjonalnych staran, by (a) z zastrzezeniem rozwaznego zarzadzania potrzebami zatogi
i obowiazujacych obecnie programéw, zachowac przedsigbiorstwo w niezmienionym stanie i
utrzymac istniejace stosunki z klientami i renomg wsrod klientow, dostawcow, dystrybutorow,
wierzycieli, leasingodawcow, pracownikoéw i partnerow biznesowych, (b) zachowac i utrzymaé
istotne sktadniki mienia w dobrym stanie, oraz (c) zapewni¢ zachowanie wazno$ci wszelkich
istotnych zezwolen administracyjnych, na podstawie ktorych spotka obecnie prowadzi dziatalnos¢;

*  nie zmienig swych uméw spoétki ani regulamindéw, nie dokonaja podziatu, potaczenia lub zmiany
kategorii akcji IVAX; nie oglosza, nie wydziela funduszy ani nie wyptaca jakiejkolwiek dywidendy,
ani nie odkupia, umorza ani w inny sposob nie nabeda akcji IVAX;
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nie wyemituja, nie sprzedadza, nie ustanowia zastawu ani innego obcigzenia na akcjach, lub na
papierach wartoSciowych zamiennych lub wymiennych na takie akcje, badz w inny sposob dajacych
prawo nabycia takich akcji, ani na opcjach, zobowiazaniach ani prawach do nabycia akcji
stanowiacych kapitat zaktadowy, papieréw dtuznych z prawem glosu, badz innych sktadnikow
majatku, z wyjatkiem sytuacji gdy odbywa si¢ to na podstawie (a) niewykonanych w dniu 25 lipca
2005 r. opcji (bez wzgledu na to czy ich posiadacze nabyli prawo do ich wykonania) z tytutu
programoéw opcji na akcje IVAX, (b) obligacji zamiennych IVAX, opisanych w umowie o
potaczeniu, (c) wykonania warantow na zakup akcji zwyktych IVAX, Iub (d) w niektérych
przypadkach, przyznania opcji zakupu akcji zwyktych IVAX niektérym pracownikom IVAX w
acznej ilosci nie przekraczajacej 1.000.000 akcji;

z wyjatkiem normalnego toku dziatalnosci i z wyjatkiem transakcji o warto$ci nie przekraczajacej
20.000.000 USD tacznie w danym roku kalendarzowym, nie przeleja, nie wydzierzawia, nie
zagwarantuja, nie sprzedadza, nie obcigza hipotecznie, nie zastawia, nie zbgda ani nie obciaza
jakichkolwiek nieruchomosci ani innych sktadnikéw mienia;

nie dokonaja nabycia ani inwestycji w aktywa lub akcje droga jakiejkolwiek transakcji lub kilku
transakcji, ktorych taczna cena lub ceny wraz z ewentualnym przejgtym zadluzeniem przekroczy
tacznie 20.000.000 USD w danym roku kalendarzowym, wytaczajac transakcje nabycia ktorych
wykonanie stanowi realizacj¢ zobowiazan prawnych ciazacych na nich w momencie zawarcia
umowy o polaczeniu;

poza normalnym tokiem dziatalnos$ci, (a) w zasadnym z punktu widzenia praktyki handlowe;j
zakresie, nie zmodyfikuja, nie zmienig ani nie wypowiedza kontraktu majacego istotne znaczenie dla
IVAX i jego podmiotéw zaleznych traktowanych jako catos$¢, (b) nie uchyla, nie zrzekna sig, nie
przeniosa ani nie dokonaja ces;ji takiego kontraktu ani praw i roszczen, z wyjatkiem wypadkow, gdy
w zamian uzyskaja korzysci o podobnej wartosci, oraz (c) nie umorza zadnego istotnego zadtuzenia
wobec IVAX lub ktoregokolwiek z jego podmiotdow zaleznych;

nie (a) przyjma programu czgsciowej lub catkowitej likwidacji, rozwiazania, polaczenia, scalenia,
dokapitalizowania lub temu podobnej reorganizacji z wyjatkiem reorganizacji dotyczacej mato
znaczacego podmiotu zaleznego lub scalenia istniejacych podmiotéw zaleznych, ani nie (b)
przyspiesza ani nie op6znia terminu platnosci weksli lub nalezno$ci w stosunku do ich normalnych
dat ptatnosci, z wyjatkiem przypadkéw gdy odbywa si¢ to w normalnym toku dziatalnosci;

nie wypowiedza, nie przyjma ani nie zmienia zadnego z programow wynagradzania i §wiadczen, ani
nie podwyzsza wynagrodzenia zadnego z pracownikow, z wyjatkiem (a) podwyzek nastepujacych w
normalnym toku dziatalnosci, (b) dorocznej korekty wysokosci wynagrodzenia i §wiadczen oraz
ustalenia wynagrodzenia i $wiadczen nowoprzyjetych cztonkéw kierownictwa lub pracownikow, (¢)
czynnos$ci niezbednych do wypehienia istniejacych zobowiazan umownych wynikajacych z
programow wynagradzania i $wiadczen lub umoéw obowiazujacych w dniu zawarcia umowy o
potaczeniu, (d) zmiany Planu Zakupu Akcji Pracowniczych IVAX z 1999 r. w taki sposob, ze
sprzedaz lub przeniesienie akcji zwyktych IVAX nabytych w ramach owego planu w zamian za
$wiadczenia zwigzane z potaczeniem nie stanowitoby sprzedazy lub przeniesienia naruszajacego
postanowienia art. 20 owego planu, lub (e) w niektérych okolicznosciach, przyznania niektorym
pracownikom IVAX opcji na zakup akcji zwyktych IVAX nie przekraczajacych tacznie 1.000.000
akceji;

beda utrzymywac ubezpieczenie wykupione w wiarygodnych finansowo towarzystwach
ubezpieczeniowych (lub przez samoubezpieczenie) w wysokosci i od ryzyk i szkéd zgodnych z

posiadanym wczes$niej ubezpieczeniem w ramach normalnego trybu dziatalno$ci;

nie zmienig zadnej z istotnych zasad, praktyk lub metod rachunkowosci w sposéb niezgodny z
weczesniejszymi praktykami;
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*  nie podejma zadnych czynno$ci mogacych z duzym prawdopodobiefistwem (a) skutkowaé
nieprawdziwoscia jakiegokolwiek o§wiadczenia lub zapewnienia ze strony IVAX lub jej podmiotow
zaleznych ztozonego w umowie o polaczeniu i opatrzonego zastrzezeniem istotnosci lub istotnego
niekorzystnego skutku, (b) skutkowaé nieprawdziwoscig pod jakimkolwiek istotnym wzgledem
o$wiadczen lub zapewnien pozbawionych takiego zastrzezenia, (c) skutkowaé nieziszczeniem si¢
ktoregokolwiek z warunkow potaczenia, lub (d) w inny sposob uniemozliwié¢ lub w istotnym stopniu
utrudnié lub opdzni¢ mozliwos¢ zrealizowania przez strony transakcji na warunkach przewidzianych
umowa o potaczeniu;

* (a) beda terminowo sktadaé wszystkie istotne deklaracje podatkowe ktorych ztozenie w odpowiednim
urzgdzie podatkowym wymagane jest na podstawie obwiazujacych przepiséw, (b) beda terminowo
optaca¢ wszelkie nalezne podatki, oraz (c) niezwtocznie poinformuja Teva o wszelkich czynno$ciach,
pozwach, postgpowaniach, dochodzeniach, audytach lub roszczeniach wszczgtych przeciwko lub
grozacych IVAX lub ktoremukolwiek z jej podmiotow zaleznych w zwiazku z jakimikolwiek
podatkami;

* nie dokonaja wyboru zasad opodatkowania ani nie narusza zadnego z istotnych obowiazkéw
podatkowych;

* nie umorza swych praw wynikajacych z umowy ustanowienia praw, ani nie zmienia, nie zmodyfikuja
ani nie wypowiedza umowy ustanowienia praw ani nie uniemozliwia jej stosowania, z wyjatkiem
stosowania do zawarcia i wykonania umowy o potaczeniu, umowy akcjonariuszy i potaczenia;

*  nie zawra zadnej umowy zmierzajacej do jakiegokolwiek ograniczenia lub blokowania, w stosunku
do IVAX i wszystkich jej podmiotow zaleznych, mozliwosci (a) konkurowania z jakimkolwiek
innym podmiotem, (b) nabywania jakichkolwiek produktéw lub innych aktywoéw lub ushug od innych
podmiotow, (¢) rozwijania, sprzedawania, dostarczania, dystrybucji, oferowania, udzielania wsparcia
lub serwisowania jakichkolwiek produktéw lub technologii lub innych sktadnikow mienia
jakiemukolwiek innemu podmiotowi, oraz (d) prowadzenia interesow lub jakiejkolwiek innej
wspotpracy z jakimkolwiek innym podmiotem, z niewielkimi wyjatkami;

* nie zaakceptuja ugody ani orzeczenia wynikajacego z jakiegokolwiek istotnego roszczenia, jezeli
taka ugoda lub orzeczenie wymagatyby ze strony IVAX lub jej podmiotéw zaleznych zaptaty kwoty
przekraczajacej 10 mln USD lub ograniczata mozliwo$ci dziatalno$ci IVAX lub ktoregokolwiek z jej
podmiotow zaleznych; oraz

* nie wyraza zgody ani nie zawra umowy o przeprowadzenie jakiejkolwiek czynno$ci zabronionej na
podstawie powyzszych postanowien.

Prowadzenie dziatalnosci Teva do momentu polqczenia. Teva zobowiazala sig, ze w okresie od zawarcia
umowy o potaczeniu do dnia wejscia potaczenia w zycie, z wyjatkiem sytuacji gdzie umowa o potaczeniu wyraznie
na to zezwala, gdy jest to wymagane prawem lub w zakresie uzgodnionym z IVAX, Teva i jej podmioty zalezne:

*  beda prowadzi¢ swoja dziatalno$¢ tylko w normalnym i przyjetym trybie i beda doktadac
ekonomicznie racjonalnych staran, by (a) z zastrzezeniem rozwaznego zarzadzania potrzebami zatogi
i obowiazujacych obecnie programéw, zachowac przedsigbiorstwo w niezmienionym stanie i
utrzymac istniejace stosunki z klientami i renomg wérdd klientdw, dostawcdw, dystrybutorow,
wierzycieli, leasingodawcow, pracownikow i partneréw biznesowych, (b) zachowac i utrzymac
istotne sktadniki mienia w dobrym stanie, oraz (c) zapewni¢ zachowanie wazno$ci wszelkich
istotnych zezwolen administracyjnych na podstawie ktorych taka spotka obecnie prowadzi
dziatalnos¢;

* nie wprowadza zmian do swojego aktu zatozycielskiego lub statutu; nie dokonaja podzielenia,
potaczenia lub zmiany klasyfikacji akcji Teva bez korekty §wiadczen zwigzanych z potaczeniem; nie
oglosza, ani nie wydzielg funduszu ani nie wyptaca dywidendy z wyjatkiem dywidend od
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bezposrednich lub posrednich jednoosobowych spotek zaleznych Teva i z wyjatkiem statej
kwartalnej dywidendy Teva;

+  zobowiazujg si¢ nie podejmowac planu czgsciowej lub catkowitej likwidacji, rozwigzania, fuzji,
potaczenia, dokapitalizowania lub innej tego rodzaju reorganizacji Teva ani ktoéregokolwiek z jej
istotnych podmiotéw zaleznych;

*  nie podejma zadnych czynno$ci mogacych z duzym prawdopodobiefistwem (a) skutkowaé
nieprawdziwoscia jakiegokolwiek o§wiadczenia lub zapewnienia ze strony Teva lub jej podmiotow
zaleznych ztozonego w umowie o potaczeniu i opatrzonego zastrzezeniem istotnosci lub istotnego
niekorzystnego skutku, (b) skutkowaé nieprawdziwoscia pod jakimkolwiek istotnym wzgledem
o$wiadczen lub zapewnien pozbawionych takiego zastrzezenia, (c) skutkowaé nieziszczeniem si¢
ktoregokolwiek z warunkéw potaczenia, lub (d) w inny sposob uniemozliwi¢ lub w istotnym stopniu
utrudnié¢ lub opdzni¢ mozliwo$¢ zrealizowania przez Teva lub jej podmioty zalezne transakcji na
warunkach przewidzianych umowa o potaczeniu;

*  dotoza uzasadnionych ekonomicznie staran celem utrzymania ubezpieczenia w wysokosci, i od ryzyk
i strat, zgodnych z ubezpieczeniem posiadanym przez Teva i jej podmioty zalezne w ramach
normalnej dziatalnosci zgodnej z dotychczasowa praktyka; oraz

* nie udzielg zgody ani nie zawra umowy w sprawie jakichkolwiek czynéw zabronionych w wyniku
powyzszych czynnosci.

Dostep. Z zastrzezeniem odpowiednich przepisOw prawa i zobowiazan do zachowania poufnosci, IVAX i
Teva zobowiazaty si¢ zapewni¢ w zasadnym zakresie dostgp, i spowodowaé zapewnienie przez ich podmioty
zalezne dostgpu, przedstawicielom drugiej strony w trakcie normalnych godzin pracy w okresie przed dniem wej$cia
potaczenia w zycie, do cztonkow ich kierownictwa, obiektéw, ksiag, uméw i dokumentacji, i w trakcie tego okresu
dostarcza¢ niezwlocznie drugiej stronie wszelkich informacji dotyczacych wlasnego przedsigbiorstwa, sktadnikow
majatkowych, zatogi i istotnych spraw sadowych jakich druga strona moze zasadnie zazadac, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim nie zakldci to nadmiernie dziatalnosci drugiej strony.

Zakaz zachecania do skladania innych ofert. Umowa o potaczeniu zabrania spotce IVAX, jej podmiotom
zaleznym oraz cztonkom jej rady dyrektorow, zarzadu, jej pracownikom, agentom lub przedstawicielom (w tym
ksiggowym, prawnikom i bankierom inwestycyjnym) podejmowac inicjatywy, starania, wystgpowac z zachgta, lub
w inny sposob utatwiaé, bezposrednio lub posrednio, sktadania jakichkolwiek zapytan, propozycji lub ofert
dotyczacych:

e potlaczenia, reorganizacji, zamiany akcji, wspolnego prowadzenia dziatalnosci, dokapitalizowania,
konsolidacji, likwidacji, rozwiazania spoiki, lub innych tego typu transakcji z udziatem IVAX lub jej
podmiotéow zaleznych;

» sprzedazy, dzierzawy, wymiany, hipoteki, zastawu, przeniesienia, lub nabycia aktywow lub
kapitatowych papierow wartosciowych spotki IVAX lub ktorejkolwiek z jej spotek zaleznych, jezeli
w danym przypadku miatoby to dotyczy¢ 15% lub wigcej w odniesieniu do wartosci IVAX oraz jej

spotek zaleznych; lub

* nabycia lub sprzedazy, lub wezwania do sprzedazy lub zamiany, dotyczacych 15% lub wigkszej
liczby wyemitowanych akcji zwyktych IVAX.

Przez ofertg przejgcia rozumiemy kazda transakcje wymieniona w powyzszych trzech punktach.

Ponadto, spotka IVAX zobowiazuje si¢, bezposrednio ani posrednio:
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* nie angazowac w jakiekolwiek negocjacje ani nie przekazywac zadnej osobie jakichkolwiek
informacji dotyczacych konkurencyjnej oferty przejgcia. lub w inny sposob utatwiaé ztozenie oferty
przejgcia;

* nie cofnaé ani nie modyfikowaé swej zgody ani rekomendacji potaczenia;
+  zatwierdzad, polecaé lub popieraé oferte przejgcia; ani

*  nie zawiera¢ listow intencyjnych ani rownowaznych dokumentéw przewidujacych zawarcie
jakiejkolwiek umowy zwiazanej z oferta przejecia;

ani nie zezwoli¢ na dokonanie owych czynnosci przez ktorykolwiek z jej podmiotéw zaleznych lub
ktoregokolwiek z jej cztonkow kierownictwa lub dyrektoréw, ani nie wyrazi zgody oraz dotozy wszelkich
zasadnych staran dla zapobiezenia dokonania takich czynnosci przez swych pozostatych pracownikow,
agentow 1 przedstawicieli (w tym ksiggowych, prawnikow i bankierow inwestycyjnych IVAX lub
ktoregokolwiek z jej podmiotow zaleznych.

Umowa o potaczeniu przewiduje, ze przed zatwierdzeniem potaczenia przez akcjonariuszy IVAX, zwanego
dalej zgromadzeniem akcjonariuszy [IVAX, ograniczenia te nie zakazuja spotce IVAX udzielania niepublikowanych
informacji oraz prowadzenia negocjacji z innymi osobami, o ile takie dziatania podejmowane sa w odpowiedzi na
ztozona przez inng osobg w dobrej wierze i bez zachgty ze strony IVAX pisemna ofertg przejgcia, w sposob
bezposredni lub posredni, przewidujaca swiadczenie obejmujace swiadczenie wytacznie pieni¢zne i/lub tatwo
zbywalne papiery warto$ciowe, w zamian za 50% lub wigcej wyemitowanych akcji zwyktych IVAX Iub wigkszo$¢
aktywow spotki IVAX i jej podmiotéw zaleznych, traktowanych jako calosc, ktora to ofertg rada dyrektoréw IVAX
uzna, dziatajac w dobrej wierze i po przeprowadzeniu konsultacji z doradca zewngtrznym oraz doradca finansowym
IVAX, za (a) propozycjg, ktorej warunki sg dla akcjonariuszy IVAX bardziej korzystne z finansowego punktu
widzenia niz warunki wynikajace z umowy o potaczeniu, (b) posiadajaca pelne pokrycie finansowe lub
przyrzeczone zapewnienie finansowania przez uznang instytucj¢ finansowa, na podstawie obowiazujacej umowy lub
ZWYyczajowego porozumienia, przy czym taka umowa lub porozumienie winno podlegaé standardowym warunkom
finansowania, oraz (c) faktycznie mozliwa do realizacji bez nieuzasadnionego op6znienia, uwzgledniajac wszelkie
prawno-finansowe, regulacyjne i inne aspekty takiej oferty, a takze o ile rada dyrektorow IVAX stwierdzi dziatajac
w dobrej wierze, ze podjgcie takiego dziatania ze strony IVAX jest konieczne zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa w ramach wykonywania przez radg dyrektoréw jej obowiazkow dbania o interesy akcjonariuszy IVAX.
Zgodnie z warunkami umowy o potaczeniu, oferta taka stanowi ,.korzystniejsza ofertg”. Spotka IVAX zobowiazata
si¢, w przypadku otrzymania korzystniejszej oferty, pisemnie zawiadomi¢ Teva o tym fakcie, podajac istotne
warunki takiej korzystniejszej oferty.

W przypadku otrzymania przez IVAX korzystniejszej oferty przed data walnego zgromadzenia
akcjonariuszy IVAX, rada IVAX moze cofna¢ lub zmodyfikowa¢ rekomendacjg¢ dla akcjonariuszy IVAX odnos$nie
do umowy potaczenia i zarekomendowac im owa korzystniejsza oferte. [IVAX moze jednak wycofa¢ lub zmienic¢
swa rekomendacj¢ pod warunkiem ze w terminie trzech dni roboczych od powiadomienia Teva przez IVAX, Teva
nie ztozy oferty bedacej, wedle oceny rady dyrektoréw IVAX dokonanej w dobrej wierze, po zasiggnigciu opinii jej
doradcy finansowego i doradcy zewngtrznego, roéwnie korzystna (uwzgledniajac kar¢ umowna przewidziang w
umowie o polaczeniu) dla akcjonariuszy IVAX jak owa korzystniejsza oferta. W przypadku rozwiazania umowy o
potaczeniu, IVAX moze by¢ obowiazany zaptacic¢ na rzecz Teva karg za rozwigzanie.

IVAX obowiazany jest poinformowaé Teva o otrzymaniu jakiejkolwiek istotnej oferty, istotnych rozmow,
istotnych negocjacji lub istotnych zapytan dotyczacych jakiejkolwiek oferty przejecia w terminie jednego dnia.
Ponadto, IVAX obowiazany jest niezwlocznie przekaza¢ Teva wszelkie otrzymane istotne warunki kazdej
otrzymanej oferty, rozméw, negocjacji lub zapytan jak réwniez dane osoby zglaszajacej oferte lub uczestniczacej w
rozmowach lub negocjacjach. IVAX obowiazany jest przedstawi¢ Teva wszelkie istotne niepubliczne informacje
dotyczace IVAX udostgpnione innym osobom i nie przekazane uprzednio Teva. [IVAX bedzie informowat Teva w
zasadnym zakresie o przebiegu i szczegotach takiej oferty przejgcia, wraz z jej zmianami i propozycjami zmian.
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IVAX obowiazany jest réwniez natychmiast zaniecha¢ jakichkolwiek czynnosci, rozméw lub negocjacji
prowadzonych do momentu zawarcia umowy o potaczeniu z jakakolwiek strong w odniesieniu do wszelkich ofert
przejgcia. Ponadto, IVAX obowiazany jest bezzwlocznie zazada¢ od kazdej z osob ktore podpisaty zobowigzanie do
zachowania poufnosci w zwiazku z taka oferta przejgcia do zwrotu lub zniszczenia wszelkich informacji poufnych
przekazanych takim osobom na podstawie takiego zobowiazania. IVAX nie jest uprawniony do zwolnienia
jakiejkolwiek osoby ze zobowiazan wynikajacych z, lub uchylenia jakichkolwiek postanowien takich zobowiazan
do zachowania poufnosci lub uméw ograniczajacych, ktorych strona jest IVAX.

Zgromadzenia akcjonariuszy. Umowa o potaczeniu wymaga od IVAX podjgcia wszelkich dziatan
niezbednych do zwotania zgromadzenia posiadaczy akcji zwyktych IVAX celem rozpatrzenia i zatwierdzenia
umowy o polaczeniu oraz przewidzianych nig transakcji w najkrétszym realistycznie mozliwym terminie od
rozestania niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu akcjonariuszom IVAX. Ponadto, z
zastrzezeniem pewnych ograniczen dotyczacych obowiazkéw powierniczych w przypadku pojawienia si¢
korzystniejszej oferty, rada dyrektorow IVAX zobowigzala si¢ rekomendowac¢ akcjonariuszom IVAX glosowanie za
umowa o potaczeniu i za polaczeniem.

Umowa o potaczeniu wymaga rowniez od Teva podjgcia wszelkich czynno$ci niezbednych do zwotania
zgromadzenia posiadaczy akcji zwyktych Teva celem rozpatrzenia i glosowania nad (a) zatwierdzeniem emisji akcji
zwyklych Teva na podstawie umowy o potaczeniu; oraz (b) wyboru Dr. Phillipa Frosta w sktad rady dyrektoréw
Teva; przy czym kazda z tych czynnosci winna zosta¢ podjgta w najkrotszym realistycznie mozliwym terminie od
rozestania niniejszej wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu akcjonariuszom Teva. Teva przewiduje
powotanie dr Frosta w sktad swej rady niezwlocznie po wejéciu potaczenia w zycie, bez glosowania akcjonariuszy.

Notowanie na gieldzie. Teva zobowiazala si¢ dotozy¢ wszelkich staran celem spowodowania dopuszczenia
do notowania na NASDAQ National Market System, pod warunkiem urzedowego ogloszenia o emisji, akcji Teva
ktorych emisja jest przewidywana w zwigzku z potaczeniem oraz akcji Teva zarezerwowanych do wyemitowania po
realizacji nowych opcji Teva.

Listy w sprawie podmiotow zaleznych. IVAX dorgezyt Teva list zawierajacy listg 0sob, ktore zdaniem
IVAX moga by¢ uwazane za osoby zwiazane z [IVAX w rozumieniu Przepisu 145 Ustawy o papierach
warto$ciowych. IVAX dolozy wszelkich zasadnych z biznesowego punktu widzenia staran celem uzyskania
pisemnego zobowiazania od kazdej z takich 0s6b wymienionych przez IVAX w jak najkrotszym terminie, a w
zadnym wypadku nie pdzniej niz na dziesig¢ dni przez data wejscia potaczenia w zycie, do, m.in. stosowania si¢ do
pewnych ograniczen obrotu nalozonych przez Przepis 145.

Kwestie Swiadczen pracowniczych. Z wyjatkiem przypadkow gdy umowa o polaczeniu stanowi inaczej,
Teva zobowiazata sig, ze przez okres dwoch lat od wejscia polaczenia w zycie, obecni i byli pracownicy IVAX
ktorym przystuguja $wiadczenia na podstawie programéw wynagradzania i $wiadczen IVAX begda nadal
otrzymywac $wiadczenia wynikajace z programéw $wiadczen pracowniczych identyczne lub w zasadniczym
ksztatcie porownywalne w tacznym wymiarze, zaleznie od decyzji Teva, ze:

*  $wiadczeniami obecnie otrzymywanymi od IVAX przez takich pracownikow wedtug stanu na dzien
zamknigcia (z wyjatkiem §wiadczen wynikajacych z programéw opcji na akcje lub innych
programow zaangazowania kapitalowego); lub

*  $wiadczeniami przyshugujacymi pracownikom Teva zajmujacym porownywalne stanowiska.

Po wejsciu polaczenia w zycie, Teva uwzgledni staz pracy pracownikéw IVAX przy okre$laniu prawa
uczestniczenia, prawa rozpoczgcia uzyskiwania Swiadczen, ustalaniu owych $wiadczen, realizacji opcji i, wytacznie
do celow swiadczen dotyczacych odpraw i urlopéw, przyrostu $wiadczen na podstawie programéw zaangazowania
kapitatowego, programu wynagrodzen i §wiadczen, praktyki i polityki Teva w jakich owi pracownicy uczestnicza.
Ponadto, Teva zobowiazala si¢ przestrzegac, i spowodowaé przestrzeganie przez IVAX, obowiazkdéw dotyczacych
$wiadczen pracowniczych naleznych obecnym i bytym pracownikom i dyrektorom na podstawie programu
wynagrodzen i $wiadczen IVAX. IVAX i Teva zobowiazaty si¢ rowniez wspolpracowac, tak wezesnie po zawarciu
umowy o polaczeniu jak tylko bedzie to wykonalne, celem opracowania odpowiadajacego obu stronom planu
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zatrzymania, majacego na celu zachgcenie poprzez dodatkowe wyptaty motywacyjne wybranych pracownikéw
IVAX do pozostania w firmie przez okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia umowy o potaczeniu a konczacy si¢
po uptywie jednego roku od dnia wejscia potaczenia w zycie. Co sig tyczy pracownikéw uczestniczacych w
planach, programach, praktyce i polityce wynagrodzenia i $wiadczen Teva lub jej podmiotow zaleznych
podlegajacych przepisom prawa amerykanskiego, Teva spowoduje uchylenie wszelkich ograniczen wynikajacych z
weczesniejszych warunkow zawieszajacych i ograniczen wynikajacych z okresow karencji oraz spowoduje
zrefundowanie takim pracownikom i osobom pozostajacym na ich utrzymaniu wszelkich potracen, wptat i
poniesionych przez nich kosztow w trakcie czgsci objetego takim planem roku poprzedzajacej moment od ktérego
owi pracownicy zaczgli by¢ objeci programem §wiadczen Teva.

Wszelkie zwolnienia grupowe przeprowadzane po dacie wejscia potaczenia w zycie przez IVAX lub Teva
lub odpowiednio ich podmioty zalezne winny by¢ przeprowadzane zgodnie z odpowiednimi obowiazujacymi
uktadami zbiorowymi pracy oraz wszelkimi przepisami prawa i postanowieniami regulujacymi stosunki pracy i ich
rozwiazywanie.

Przez okres dwoch lat od dnia wejscia potaczenia w zycie, Teva bedzie oferowaé obecnym i bytym
pracownikom IVAX uprawnionym do §wiadczen na podstawie programu wynagrodzen i $wiadczen IVAX, z
wyjatkiem przypadkoéw rozwiazania stosunku pracy z winy pracownika, odprawe w kwocie rownej odprawie, jaka
przed dniem zawarcia umowy o potaczeniu przystugiwataby na podstawie programéw lub polityki dotyczacej
odpraw stosowanych w kraju, w ktorym taki pracownik jest zatrudniony przez IVAX lub jej podmioty zalezne lub
Teva lub jej podmioty zalezne, zaleznie od tego ktéra z tych kwot jest wyzsza. Jednakowoz cztonkowie wyzszego
kierownictwa IVAX ktorych umowy o prace w dniu zawarcia umowy o potaczeniu przewidywaty §wiadczenia
przewyzszajace §wiadczenia przystugujace na podstawie polityki odpraw pracowniczych IVAX zachowuja owe
uprawnienia przez caly czas obowiazywania ich uméw o pracg.

Dalsza ochrona dyrektorow i cztonkow kierownictwa przed odpowiedzialnosciq odszkodowawczq. Po
dokonaniu potaczenia, Teva zobowiazuje si¢ utrzyma¢ pewne umowy o odpowiedzialnosci odszkodowawczej
wobec niektorych aktualnych oraz bytych cztonkéw rady dyrektoréw, cztonkow kierownictwa i pracownikow [IVAX
w najszerszym dopuszczonym przepisami wlasciwego prawa zakresie i, bez ograniczania tychze, zgodnie z
istniejacymi porozumieniami o ochronie przed odpowiedzialnoscia odszkodowawcza istniejacymi w IVAX.
Ponadto, regulamin sp6tki kontynuujacej dziatalno$¢ bedzie zawiera¢ postanowienia zwalniajace od
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej w odniesieniu do cztonkéw kierownictwa i rady dyrektoréw na identycznych
zasadach jak okres$lone w regulaminie IVAX obowigzujacym w dniu zawarcia umowy o potaczeniu, za$ przez okres
sze$ciu lat po potaczeniu, Teva spowoduje utrzymanie w mocy przez spotke kontynuujaca dziatalno$¢ przepisow
dotyczacych roszczen wynikajacych z wydarzen jakie miaty miejsce w czasie, lub przed dniem wejscia potaczenia
w zycie. W momencie wejscia polaczenia w zycie, Teva wykupi ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej
dyrektorom i cztonkom kierownictwa IVAX na okres sze$ciu lat od momentu wejscia potaczenia w zycie
ubezpieczenie dajace ochrong typu “runoff” w wysokosci nie nizszej, i na warunkach poréwnywalnych pod
wszelkimi istotnymi wzgledami z ochrong zapewniang przez IVAX w momencie zawarcia umowy o potaczeniu.

Zgody organéw administracyjnych

Zgloszenie do organu antymonopolowego w USA. Zgodnie z przepisami Ustawy HSR, potaczenie nie moze
zosta¢ przeprowadzone przed uplywem lub wezeéniejszym zakonczeniem wymaganego okresu karencji. Dnia
9 wrzesnia 2005 r. zaréwno IVAX jak i Teva zlozyly zgloszenie planowanego potaczenia wraz z formularzem
sprawozdania wymaganym na podstawie Ustawy HSR do Departamentu Sprawiedliwosci i FTC. W zwiazku z
brakiem decyzji o skroceniu karencji, lub dobrowolnego wycofania i ponownego ztozenia zgloszenia, badz zadania
dostarczenia dodatkowych informacji lub dokumentéw Departamentowi Sprawiedliwosci lub FTC, okres karencji
na mocy Ustawy HSR uptywa o godz. 23:59 dnia 11 pazdziernika 2005 r. Teva i IVAX przystapily do rozméw z
FTC w sprawie transakcji i w wyniku tych rozmow przedstawity FTC informacje. Nawet po uptywie okresu karencji
Departament Sprawiedliwos$ci, FTC, lub inne organy regulacyjne moga podja¢ na podstawie przepisow
antymonopolowych czynno$ci w zwiazku z potaczeniem, zmierzajace do wydania decyzji administracyjnych
zakazujacych potaczenia, odstapienia od potaczenia lub nakazania zbycia okre§lonych aktywow spotek IVAX lub
Teva.
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Zgloszenie antymonopolowe w UE. Zaréwno IVAX jak i Teva dzialaja w krajach cztonkowskich Unii
Europejskiej. Rozporzadzenie Rady (WE) 139/2004, w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw, wymaga
zgloszenia do Komisji Europejskiej, i uzyskania jej zgody na polaczenia i przejgcia, w ktorych uczestnicza strony o
tacznych obrotach w skali globalnej i jednostkowych obrotach w skali Unii Europejskiej przekraczajacych okreslona
warto$¢. W dniu 16 wrzes$nia 2005 r. IVAX i Teva dokonaly czgs$ciowego zgloszenia polaczenia na Formularzu CO
do Dyrektoriatu ds. Konkurencji Komisji Europejskiej. Teva i IVAX przystapity do rozméw z pracownikami
Komisji Europejskiej w sprawie transakcji i w wyniku tych rozméw przedstawity Komisji informacje. Strony
przewiduja w najblizszym czasie zlozenie petnego zgloszenia w Komisji Europejskie;.

Pozostate zgody. Potaczenie uzaleznione jest rowniez od uzyskania (a) wszelkich zagranicznych zgod
antymonopolowych w krajach, w ktoérych IVAX lub jej podmioty zalezne dzialaja na znaczaca skalg lub w ktoérych
Teva lub jej podmioty zalezne prowadza dziatalno$¢; oraz (b) wszelkich innych zezwolen administracyjnych, z
wyjatkiem przypadkéw, w ktorych zamknigcie potaczenia bez uzyskania takich zgdd nie miatoby istotnego
negatywnego wplywu na IVAX lub Teva. IVAX i Teva w najblizszym czasie dokonaja zgtoszen na podstawie
przepiséw obowiazujacych na Ukrainie, w Meksyku i Rosji.

Rozne. Organy administracyjne w ktorych dokonano zgtoszen moga probowaé narzuci¢ warunki, pod
ktorymi bylyby gotowe wyrazi¢ zgodg na polaczenie. W umowie o potaczeniu, IVAX i Teva zobowiazaty si¢ do
dotozenia wszelkich zasadnych staran celem realizacji potaczenia, w tym do uzyskania zgdd organdw
antymonopolowych i ochrony konkurencji oraz uzyskania innych wymaganych zgdd organéw administracyjnych.
W tym celu, w przypadku zgloszenia jakichkolwiek zastrzezen wobec przewidzianych umowa o polaczeniu
transakcji na podstawie jakichkolwiek ustaw antymonopolowych, mogacych uniemozliwi¢, znaczaco utrudnié lub
op6zni¢ realizacj¢ potaczenia, zaréwno IVAX jak i Teva obowiazane sa dotozy¢ wszelkich staran celem
przezwycigzenia wszelkich tego rodzaju zastrzezen i umozliwienia dokonania potaczenia, w tym m.in. sprzedazy,
wyodrgbnienia lub innego rozporzadzenia jakimikolwiek aktywami lub aktywami swoich podmiotéw zaleznych lub
prowadzenia dziatalno$ci w sposob umozliwiajacy przezwycigzenie owych zastrzezen, pod warunkiem, ze
czynno$ci takie (a) nie wywolaja istotnego negatywnego skutku dla IVAX lub Teva, ani (b) nie wywolaja istotnego
negatywnego skutku dla polaczonych przedsigbiorstw IVAX i Teva, biorac pod uwagg ich perspektywy na
przysztosé. IVAX wyrazit zgodg na to, by Teva byta strong wytacznie upowazniona do negocjowania i realizacji
ewentualnej sprzedazy, wydzielenia lub innego rozporzadzenia niezbgdnego do przezwycigzenia owych zastrzezen,
z zastrzezeniem, ze jezeli IVAX tego zazada, jakiekolwiek wydzielenie z IVAX lub jej podmiotéw zaleznych moze
by¢ uzaleznione od dokonania potaczenia.

Warunki polaczenia

Zobowiazanie odpowiednio IVAX i Teva do dokonania potaczenia uzaleznione jest od spetnienia si¢
pewnych warunkow.

Warunki obwarowujqce zobowiqzanie kazdej ze stron do dokonania polqczenia. Zobowiazanie kazdej ze
stron do dokonania potaczenia uzaleznione sg od spetnienia si¢ (lub uchylenia przez strony) nastgpujacych
warunkow:

+  zatwierdzenia umowy o polaczeniu i przewidzianych nig transakcji przez akcjonariuszy IVAX oraz
zatwierdzenia emisji akcji Teva przewidzianych umowa o potaczeniu przez akcjonariuszy Teva;

*  uplywu okresu karencji w odniesieniu do potaczenia wynikajacego z Ustawy HSR lub jego
zakonczenia oraz uzyskania wszelkich wymaganych przez Komisj¢ Europejska zgdd albo uptywu lub
rozwiazania jakiegokolwiek okresu karencji wynikajacego z obowiazujacego europejskiego
ustawodawstwa lub przepisé6w o ochronie konkurencji;

+ uzyskania do momentu wejscia w zycie potaczenia, we wszystkich krajach w ktorych IVAX lub jego
podmioty zalezne dziataja w znaczacej skali lub w ktorych dziata Teva lub jej podmioty zalezne,
wszelkich wymaganych zagranicznych zgod antymonopolowych oraz zgdd administracyjnych
uzyskanych najpdzniej w dniu wejscia potaczenia w zycie, z wytaczeniem przypadkow, w ktorych
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nieuzyskanie takiej zgody nie grozitoby wywarciem istotnego niekorzystnego skutku na IVAX, Teva,
lub obydwa te podmioty;

+  braku jakichkolwiek ustaw, rozporzadzen, wyrokow, nakazoéw, zakazow lub innych obowiazujacych
decyzji w sposob trwaly uniemozliwiajacych realizacjg potaczenia i pozostatych przewidzianych
umowa potaczenia transakcji; oraz

*  uznania przez amerykanska Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gietd o§wiadczenia o rejestracji,
ktorego czgscia jest niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt za skutecznie ztozone, oraz
braku nakazu zawieszajacego skuteczno$¢ oSwiadczenia o rejestracji, jak rowniez braku
jakichkolwiek toczacych sig przed amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield lub
zagrazajacych w $wietle informacji amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
ztozonej na pismie, oraz uzyskania wszelkich zgod organéw nadzoru nad papierami warto§ciowymi
Izraela i USA niezbgdnych do realizacji transakcji przewidzianych umows o potaczeniu.

Warunki realizacji potqczenia stawiane przez Teva. Teva obowigzana jest doprowadzi¢ do realizacji
potaczenia, z zastrzezeniem spetnienia (lub uchylenia przez Teva) nastgpujacych dodatkowych warunkow:

«  prawdziwosci i rzetelnosci w dniu zamknigcia o$wiadczen i zapewnien IVAX, tak jakby byly one
ztozone w dniu zamknigcia, z wyjatkiem przypadkow gdy nieprawdziwos¢ lub nierzetelnosc,
pojedynczo lub tacznie, nie powinny mie¢ istotnego negatywnego wptywu na IVAX i jej podmioty
zalezne, oraz otrzymania przez Teva stwierdzajacego to zaswiadczenia podpisanego przez dyrektora
generalnego i dyrektora finansowego IVAX;

*  wypeknienia przez IVAX pod kazdym istotnym wzglgdem wszystkich istotnych obowiazkow,
ktérych wypehienie wymagane jest na podstawie umowy o potaczeniu w dniu zamknigcia lub przed
ta data 1 otrzymania przez Teva stwierdzajacego to zaswiadczenia podpisanego przez dyrektora
generalnego i dyrektora finansowego IVAX;

e braku istotnych niekorzystnych skutkow dla IVAX lub jej podmiotéw zaleznych po dniu zawarcia
umowy o polaczeniu; oraz

*  otrzymania przez Teva od jej doradcy prawnego opinii prawnej stwierdzajacej, ze potaczenie (wraz z
nastgpujacym po nim potaczeniem) winno by¢ traktowane do celéw podatkowych w USA jako
“reorganizacja” w rozumieniu art. 368(a) amerykanskiego Kodeksu Podatkowego.

Warunki realizacji polqczenia stawiane przez IVAX. IVAX obowiazany jest doprowadzi¢ do realizacji
potaczenia, z zastrzezeniem spetnienia (lub uchylenia przez IVAX) nast¢pujacych dodatkowych warunkow:

»  prawdziwosci i rzetelnoéci w dniu zamknigcia os$wiadczen i zapewnien Teva, tak jakby byty one
ztozone w dniu zamknigcia, z wyjatkiem przypadkow gdy nieprawdziwos¢ lub nierzetelnos¢,
pojedynczo lub tacznie, nie powinny mie¢ istotnego negatywnego wptywu na Teva i jej podmioty
zalezne, oraz otrzymania przez IVAX stwierdzajacego to za§wiadczenia podpisanego przez
dyrektora generalnego i dyrektora finansowego;

*  wypeknienia przez Teva pod kazdym istotnym wzgledem wszystkich istotnych obowiazkéw, ktorych
wypelnienie wymagane jest na podstawie umowy o potaczeniu w dniu zamknigcia lub przed ta data i
otrzymania przez IVAX stwierdzajacego to zaswiadczenia podpisanego przez dyrektora generalnego
i dyrektora finansowego Teva;

«  braku istotnych niekorzystnych skutkéw dla Teva lub jej podmiotéw zaleznych po dniu zawarcia
umowy o potaczeniu; oraz
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«  zatwierdzenia emisji na NASDAQ National Market System akcji Teva ktorych emisja przewidziana
jest w zwiazku z potaczeniem oraz akcji Teva zarezerwowanych do wyemitowania po realizacji opcji
nabycia ADR6w Teva uzyskanych przez posiadaczy opcji IVAX w wyniku potaczenia;

*  otrzymania przez IVAX od jego doradcy prawnego opinii prawnej stwierdzajacej, ze potaczenie
(wraz z nastgpujacym po nim polaczeniu) winno by¢ traktowane do celéw podatkowych w USA jako
“reorganizacja” w rozumieniu art. 368(a) amerykanskiego Kodeksu Podatkowego.

Rozwigzanie

Umowa o potaczeniu moze ulec rozwiazaniu a polaczenie zaniechane w dowolnym momencie przed
dojéciem potaczenia do skutku:

*  zaobopodlng zgoda Teva i IVAX na piSmie;
o przez Teva lub IVAX w przypadku, gdy:

(1) jesli do potaczenia nie dojdzie do dnia 31 marca 2006 r., o ile bezposrednia przyczyna niedojscia
potaczenia do skutku jest niewykonanie przez strong dazaca do rozwiazania umowy o potaczeniu
ktoregokolwiek z jej zobowiazan wynikajacych z umowy o polaczeniu; data rozwiazania ulegnie
automatycznemu przesunigciu o (a) sze$¢ miesigcy, jezeli warunek zamknigcia w odniesieniu do Ustawy
HSR i odpowiednich przepiséw europejskich nie zostal jeszcze spetniony lecz odpowiednie wysitki
czynione sa w dobrej wierze celem spetnienia tego warunku, Iub (b) trzy miesiace, jezeli warunek
zamknigcia w odniesieniu do innych zagranicznych zgtoszen lub zgdd organéw antymonopolowych lub
zgloszen lub zgod ze strony innych organdéw administracyjnych nie zostat spetniony lecz odpowiednie
wysilki czynione sa w dobrej wierze celem spetnienia tego warunku;

(2) akcjonariusze IVAX nie zawra lub nie zatwierdza umowy o polaczeniu i przewidzianych nia
transakcji;

(3) akcjonariusze Teva nie zatwierdza emisji akcji zwyktych Teva przewidzianej umowa o
potaczeniu, lub

(4) jakikolwiek sad lub organ administracyjny wyda nakaz, zarzadzenie lub orzeczenie, lub podejmie
jakakolwiek inna czynno$¢ ograniczajaca, zabraniajaca lub w inny sposob uniemozliwiajaca dokonczenie
potaczenia, ktory to nakaz, zarzadzenie, orzeczenie lub czynno$¢ staty si¢ prawomocne i nie podlegajace
odwotaniu a strony dotozyty najlepszych staran celem uzyskania cofnigcia, odwotania lub uniewaznienia
takiego nakazu,

*  przez IVAX w przypadku, gdy:

(1) przed walnym zgromadzeniem akcjonariuszy IVAX, rada dyrektoréw IVAX stwierdzi w dobrej
wierze, po konsultacji ze swym doradca zewnetrznym i swym doradca finansowym, iz ztozona bez
inicjatywy spotki oferta przejgcia jest ofertg korzystniejsza. IVAX moze jednak podjaé jakiekolwiek
czynnosci zwiazane z owa korzystniejsza oferta nie wezesniej niz po uptywie trzech dni roboczych od
doreczenia Teva zawiadomienia na pismie o otrzymaniu przez IVAX korzystniejszej oferty, w ktoérym to
zawiadomieniu podane bgda istotne warunki owej korzystniejszej oferty. Ponadto, rada dyrektorow IVAX
musi dziatajac w dobrej wierze doj$¢ do wniosku, po konsultacji ze swym doradca finansowym i doradca
zewngtrznym, ze (uwzgledniajac kar¢ umowna za rozwiazanie umowy o potaczeniu), ewentualne
kontrpropozycje poczynione przez Teva sa mniej korzystne z punktu widzenia akcjonariuszy IVAX niz
owa korzystniejsza oferta; lub
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(2) Teva lub Spoétka Celowa w istotny sposob naruszyly istotne o§wiadczenie, zapewnienie,
zobowiazanie lub umowe, w wyniku czego warunki zamknigcia stawiane przez IVAX nie sg spetnione a
naruszenia albo nie da si¢ naprawic¢ lub nie zostalo ono naprawione w terminie dwudziestu dni od
otrzymania przez Teva od IVAX zawiadomienia na pismie o takim naruszeniu.

* przez Teva w przypadku, gdy:

(1) przed walnym zgromadzeniem akcjonariuszy IVAX, rada dyrektoréw IVAX stwierdzi w dobrej
wierze, po konsultacji i doradca zewngtrznym i ze swym doradcg finansowym, ze ztozona bez inicjatywy
spotki oferta przejgcia jest oferta korzystniejsza i poleci owa ofertg akcjonariuszom IVAX badz zawrze
Umowe zwiazana z owa propozycja;

(2) rada dyrektorow IVAX odstapi od umowy o potaczeniu, zmieni jej tre§¢ w sposéb wywotujacy
istotne negatywne skutki, lub na uzasadniona prosbg Teva lub Spétki Celowej, nie potwierdzi jej przyjgcia,
badz nie potwierdzi swojej rekomendacji dla akcjonariuszy IVAX odnos$nie zatwierdzenia umowy o
potaczeniu oraz przewidzianych nia transakcji;

(3) ogloszone zostanie takie wezwanie do sprzedazy lub zamiany akcji, ktére w przypadku jego
pomyslnego przeprowadzenia doprowadzitoby do nabycia przez osobg trzecia praw do czerpania pozytkow
z 30% lub wigcej wyemitowanych akcji zwyklych IVAX, a rada dyrektorow IVAX zarekomenduje
akcjonariuszom IVAX zaoferowanie posiadanych przez nich akcji w wezwaniu do sprzedazy lub zamiany
akcji;

(4) IVAX nie zwota lub nie odbgdzie walnego zgromadzenia akcjonariuszy IVAX w terminie sze§ciu
miesi¢cy od daty umowy o potaczeniu (z mozliwoscia jego przedtuzenia), z wyjatkiem przypadkow, gdy
(a) Teva dokona naruszenia pod jakimkolwiek istotnym wzgledem swych obowiazkéw wynikajacych z
umowy o potaczeniu w dowolny sposob skutkujacy brakiem zwotania lub brakiem odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy IVAX; lub (b) IVAX jest w danym momencie uprawniony do rozwigzania
umowy o pofaczeniu na podstawie innego z jej postanowien; lub

(5) IVAX w sposob istotny naruszy istotne oswiadczenie, zapewnienie, zobowiazanie lub
postanowienie umowy o polaczeniu, przez co postawione przez Teva warunki zawarcia transakcji nie
zostang spetnione, a takie naruszenie nie moze zosta¢ lub nie zostato naprawione w ciagu dwudziestu dni
od pisemnego powiadomienia o nim IVAX przez Teva.

Skutek rozwigzania

W przypadku rozwigzania umowy o potaczeniu w sposéb opisany powyzej w dziale “Rozwiazanie”,
umowg o polaczeniu uznaje sig¢ za niebyla a zadna ze stron ani jej czlonkowie kierownictwa ani dyrektorzy nie bgda
ponosi¢ odpowiedzialnosci z wyjatkiem przypadkow naruszenia postanowien umowy o potaczeniu, zobowiazania
do zachowania poufhosci oraz optat i kosztéw, w tym optat zwigzanych z rozwigzaniem i innych oplat oméwionych
w nastgpnym punkcie.

Oplaty zwigzane z rozwigzaniem i inne

IVAX uisci na rzecz Teva oplate w wysokosci 5 mln USD tytutem zwrotu wydatkdéw poniesionych przez
Teva w zwiazku z transakcja w przypadku rozwigzania umowy o potaczeniu:

(1) przez ktérakolwiek ze stron z powodu niezatwierdzenia umowy o polaczeniu przez akcjonariuszy
IVAX na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX, gdy w momencie odbywania walnego zgromadzenia
IVAX istnieje oferta pochodzaca od strony trzeciej lub zostanie ujawniony inny zamiar odnosnie do takiej
oferty przejecia pochodzacego od strony trzeciej;
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(2) przez IVAX przed walnym zgromadzeniem akcjonariuszy IVAX, jezeli rada dyrektorow IVAX
uzna w dobrej wierze, po zaciagnigciu opinii swego doradcy finansowego i doradcy zewngtrznego, ze
oferta nabycia zlozona bez inicjatywy IVAX jest oferta korzystniejsza; lub

(3) przez Teva w przypadku zdarzenia upowazniajacego Teva do rozwigzania umowy o potaczeniu w
trybie przewidzianym w punkcie czwartym dzialu “Rozwiazanie”, z wyjatkiem przypadkow, gdy doszto do
istotnego naruszenia przez IVAX ktoregokolwiek z istotnych o§wiadczen, zapewnien, zobowiazan lub
umoéw zawartych w umowie o potaczeniu.

Ponadto, IVAX zaptaci Teva optate za rozwiazanie (w formie kary umownej) w wysokosci 200 min USD
jezeli w terminie 12 miesigcy od takiego rozwigzania IVAX zawrze ostatecznag umowg lub zrealizuje transakcje
przewidziang oferta przejgcia.

W przypadku rozwigzania umowy o potaczeniu przez IVAX lub Teva ze wzglgdu na niewyrazenie przez
akcjonariuszy Teva niezbednej zgody na wyemitowanie przez Teva akcji zwyktych przewidzianych umowa o
potaczeniu, Teva zaptaci IVAX kwotg 5 mln USD tytulem zwrotu kosztow poniesionych przez IVAX w zwiazku z
transakcja.

Zmiana umowy

W dowolnym momencie przed data wejScia w zycie polaczenia, strony moga dokona¢ zmian i uzupetnien
umowy o polaczeniu poprzez czynnosci swoich rad dyrektorow polegajace na sporzadzeniu umowy na pi§mie
podpisanej przez nalezycie umocowanych cztonkoéw kierownictwa obydwu stron.

Umowa Akcjonariuszy

Rownolegle z zawarciem umowy o potaczeniu, Teva zawarta umowg akcjonariuszy z dr Phillipem
Frostem, Jackiem Fishmanem, Ph.D., Neilem Flanzraichem, Rafickiem G. Heneinem, Ph.D. i Jane Hsiao, Ph.D., z
ktoérych wszyscy sa dyrektorami i/lub cztonkami kierownictwa IVAX i pewnych podmiotéw stowarzyszonych. Na
podstawie umowy akcjonariuszy, szerzej omowionej ponizej, owi akcjonariusze IVAX zobowiazali si¢ glosowac za
umowa o polaczeniu i za potaczeniem na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy IVAX. Na dzien ustalania praw
IVAX, akcjonariusze bedacy strong umowy akcjonariuszy posiadali 51.599.982 wyemitowanych i pozostajacych w
obrocie akcji, stanowiacych okoto 19% gloséw przyshugujacych posiadaczom akcji zwyktych IVAX na dzien
ustalania praw.

Wykonywanie prawa glosu z akcji. Do momentu rozwiazania umowy akcjonariuszy, kazdy z bedacych jej
strong akcjonariuszy, z zastrzezeniem postanowien umowy akcjonariuszy, zobowiazat si¢ do wykonywania prawa
glosu z posiadanych przez siebie akcji IVAX (lub do spowodowania wykonania takiego prawa glosu), glosujac:

e zaprzyjeciem umowy o polaczeniu i zatwierdzeniu jej postanowien oraz zatwierdzeniu polaczenia
oraz kazdej z pozostatych transakcji przewidzianych ta umowa;

+  przeciwko wszelkim konkurencyjnym ofertom przejgcia, transakcjom lub wydarzeniom, ktore w
przypadku przedstawienia IVAX lub jej udziatowcom stanowilyby konkurencyjna oferte przejecia;
oraz

+  przeciwko wszelkim zmianom umowy spoétki lub regulaminu lub umowy ustanowienia praw [IVAX
Iub innym ofertom, zrzeczeniu sig, czynnos$ci lub transakcji, jaka mogtaby zasadnie uniemozliwi¢ lub
znaczaco utrudni¢ lub opdznié realizacjg polaczenia lub transakcji przewidzianych umowa
potaczenia, lub skutkowac rozwodnieniem korzysci Teva z polaczenia lub transakcji przewidzianych
umowa o potaczeniu lub jakakolwiek zmiang praw glosu z akcji zwyktych IVAX.
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UdZzielenie pelnomocnictwa. Dla wzmocnienia umowy akcjonariuszy, kazdy z akcjonariuszy ktorzy
podpisali umowe akcjonariuszy udzielit nieodwotalnego pelnomocnictwa osobom wyznaczonym przez Teva do
wykonywania prawa glosu z posiadanych przez niego akcji IVAX w sposob przewidziany w powyzszych punktach.

Ograniczenia przeniesienia. Kazdy z akcjonariuszy bedacych stronag umowy akcjonariuszy zobowiazat sig,
ze, z wyjatkiem przypadkdéw okreslonych w umowie akcjonariuszy, od momentu jej zawarcia do jej rozwigzania,
dany akcjonariusz nie sprzeda, nie przeniesie, nie zastawi, nie dokona cesji ani w inny sposob nie zbgdzie, ani nie
zawrze umowy, opcji lub innego porozumienia dotyczacego przeniesienia akcji objetych umowa akcjonariuszy lub
utworzenia lub oferowania jakichkolwiek pochodnych papieréw wartosciowych, z wyjatkiem sytuacji gdy
czynnosci takie wynikaja z polaczenia. Z wyjatkiem sytuacji wyraznie okreslonych w umowie akcjonariuszy,
akcjonariusze zobowiazali si¢ rowniez nie zawiera¢ jakichkolwiek porozumien w sprawie gtosowania dotyczacych
akcji objetych umowa akcjonariuszy i nie deponowac jakichkolwiek akcji objetych umowa akcjonariuszy w
potaczeniu z przekazaniem prawa do wykonywania glosu.

Rozwigzanie. Umowa akcjonariuszy ulega automatycznemu rozwiazaniu:
*  w momencie wejscia polaczenia w zycie; lub
*  po uptywie dziewigciu miesigcy od dnia rozwigzania umowy o potaczeniu na warunkach w niej
przewidzianych, z zastrzezeniem mozliwo$ci rozwiazania umowy akcjonariuszy rownoczesnie z

rozwiazaniem umowy o potaczeniu w okolicznosciach okreslonych w umowie akcjonariuszy;

zaleznie od tego, ktory z tych terminow przypada wczesniej.
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OPIS AKCJI ZWYKLYCH TEVA
Opis akeji zwyklych Teva

Wartos¢ nominalna akeji zwyktych Teva wynosi 0,10 NIS za jedna akcje, a wszystkie wyemitowane i
pozostajace w obrocie akcje zwykte sa w pelni optacone i nie jest z nimi zwiazany obowiazek jakichkolwiek
dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki. Posiadaczom optaconych akcji zwyktych przystuguje réwne prawo do
wyplaty dywidendy i innych wyptat, a w przypadku likwidacji — do wszystkich wyplat po zaspokojeniu naleznosci
wzgledem wierzycieli.

Rada dyrektoréw Teva moze zdecydowac o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy i zaproponowad
wyplate ostatecznej dywidendy za dowolny rok finansowy z zysku dost¢pnego na wyptate dywidendy po dokonaniu
ustawowych odpisow na kapitat rezerwowy. Ogloszenie ostatecznej dywidendy (w wysoko$ci nie wyzszej niz
proponowana przez rad¢) wymaga zatwierdzenia przez akcjonariuszy droga podjgcia uchwaty zwyczajne;.
Wysoko$¢ dywidendy okreslana jest w NIS. Wszystkie akcje zwykte reprezentowane przez ADRy beda emitowane
wylacznie w formie imiennej. Akcje zwykte nie daja posiadaczom prawa pierwokupu.

Na kazda akcjg przypada jeden glos. Zwyczajna uchwala (np. uchwaly zatwierdzajace wysokos¢
ostatecznej dywidendy i wybor bieglego rewidenta) przyjmowana jest wigkszoscia gtosow z akcji oddanych
osobiscie lub przez pelnomocnika. Cz¢$¢ uchwat (np. uchwaty zmieniajace umowg sp6tki lub wyrazajace zgodg na
zmiang praw akcjonariuszy) wymagaja wigkszosci przynajmniej 75% gloséw z akcji oddanych osobiscie lub przez
pelnomocnika, natomiast pewne zmiany statutu wymagaja wigkszosci przynajmniej 85% glosow z akcji oddanych
osobiscie lub przez pelnomocnika, o ile na posiedzeniu rady dyrektorow poprzedzajacym walne zgromadzenie nie
zostanie podjgta wigkszoscia trzech-czwartych gloséw 0sob uczestniczacych w gtosowaniu decyzja o zastosowaniu
nizszego progu wymaganej wigkszosci glosow.

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zgodnie z izraelskim prawem spotek, Teva obowiazana jest zwotaé zwyczajne zgromadzenie kazdego roku
nie pdzniej niz po uptywie pigtnastu miesigcy od daty poprzedniego zwyczajnego zgromadzenia. Ponadto, Teva
obowiazana jest zwota¢ nadzwyczajne zgromadzenie:

* na zadanie rady dyrektorow;
* na zadanie dwoch dyrektorow lub jednej czwartej tacznej liczby urzedujacych dyrektorow; lub

* na zadanie jednego lub wigcej akcjonariuszy ktorym przystuguje przynajmniej 5% praw glosu z
akcji.

W przypadku otrzymania przez rad¢ dyrektoréw zadania zwolania nadzwyczajnego zgromadzenia, rada
obowigzana jest poda¢ do publicznej wiadomosci termin takiego posiedzenia w terminie 21 dni od otrzymania
takiego zadania. Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane nie pdzniej niz 35. dnia po dacie ogloszenia jego zwotania.

Porzadek obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia ustala rada dyrektor6w. Porzadek dnia winien
obejmowa¢ wnioski z powodu ktorych zazadano zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia, jak rowniez wszelkie
punkty zaproponowane przez jednego lub wigcej akcjonariuszy dysponujacych nie mniej niz 1% gltoséw z akcji, pod
warunkiem ze proponowany punkt nadaje si¢ do rozpatrzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie.

Zawiadomienie o zwolaniu zwyczajnego walnego zgromadzenia winno by¢ ogloszone i dorgczone
kazdemu akcjonariuszowi figurujacemu w ksigdze akcyjnej nie poézniej niz 30 dni przed data zgromadzenia. Do
uczestniczenia i glosowania na zgromadzeniu upowaznieni sg akcjonariusze wedhug stanu na dzien ustalenia praw
okres$lony w decyzji o zwotaniu zgromadzenia, pod warunkiem, ze data ustalenia praw przypada nie wigcej niz 40 1
nie mniej niz cztery dni przed data zgromadzenia, i pod warunkiem, ze zawiadomienie o zwotaniu zgromadzenia
zostanie opublikowane przez data ustalenia praw.
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Zgodnie z izraelskim prawem spotek, akcjonariusz pragnacy glosowac¢ na zgromadzeniu obowiazany jest
dowies¢ posiadania akcji zgodnie z pewnymi przepisami. Przepisy te stanowia, ze akcjonariusz, ktorego akcje sa
zarejestrowane w instytucji bedacej cztonkiem Gietdy w Tel Awiwie, obowiazany jest przedstawi¢ Teva
upowaznienie od takiej instytucji dotyczace posiadania akcji na dzien ustalenia praw.

Prawo glosu akcjonariuszy nieizraelskich

Ani akt zatozycielski Teva ani statut spo6lki, ani prawo izraelskie nie ograniczaja w jakikolwiek sposob
prawa posiadania ani wykonywania prawa glosu z akcji Teva przez osoby nie b¢dace rezydentami lub obywatelami
Izraela, z wyjatkiem 0so6b bedacych obywatelami lub rezydentami panstw bedacych w stanie wojny z Izraelem.

Przejecie kontroli

Zgodnie z izraelskim prawem spotek, potaczenie z reguty wymaga zatwierdzenia przez rade dyrektorow i
przez akcjonariuszy obydwu taczacych si¢ spotek. Zatwierdzajac potaczenie, rada dyrektoréw obowiazana jest
upewnic sig, ze nie istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo iz w wyniku polaczenia polaczona spotka nie bedzie
w stanie wypelni¢ swoich zobowiazan wobec wierzycieli. Wierzycielom réwniez przystuguje prawo wystgpowania
o wydanie nakazu sadowego uniemozliwiajacego lub opdzniajacego potaczenie w przypadku wystgpowania
prawdopodobienstwa, iz potaczona spotka nie bedzie w stanie wypehi¢ swoich zobowiazan wobec wierzycieli. Sad
moze rowniez wydaé inne zalecenia z mys$la o ochronie praw wierzycieli w zwiazku z polaczeniem.

Zgodnie z izraelskim prawem spotek, przejecie akcji w spotce publicznej musi by¢ dokonane droga oferty

sprzedazy skierowanej do wszystkich akcjonariuszy jezeli w jego wyniku nabywca osiagnatby prog 25% akcji
spotki. Przepisu tego nie stosuje sig, jezeli w tym momencie inny akcjonariusz posiada juz 25% akcji spoiki.
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OPIS AMERYKANSKICH AKCJI DEPOZYTOWYCH (ADSéw) TEVA

Ponizej zamieszczamy oméwienie umowy depozytowej, z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomi¢dzy
Teva a Bank of New York jako depozytariuszem, tak tez w dalszym ciagu opisu nazywanym, oraz posiadaczami
ADROw. Omoéwienie to nie jest wyczerpujace i w catosci odnosi si¢ do umowy depozytowej w ksztalcie, w jakim
zostata ona zlozona jako zatacznik do o§wiadczenia o rejestracji na Formularzu F-6 zlozonego w amerykanskiej
Komisji Papierow WartoSciowych. Dodatkowe egzemplarze umowy depozytowej sa dostepne do wgladu w biurze
powierniczym (ang. corporate trust office) depozytariusza przy 101 Barclay Street, Nowy Jork, Nowy Jork 10286.

Amerykanskie Kwity Depozytowe

ADRYy reprezentuja okreslong liczbe Amerykanskich Akcji Depozytowych (ADS6w) i sa emitowane przez
depozytariusza na podstawie umowy depozytowej. Kazdy ADS reprezentuje jedna akcje zwykta Teva ztozona u
powiernika.

Deponowanie i podejmowanie z depozytu akcji zwyklych

Depozytariusz zobowiazat sig, ze po zdeponowaniu u powiernika akcji zwyktych Teva wraz z
odpowiednimi dokumentami potwierdzajacymi przeniesienie lub indosowanie, w formie zadowalajacej dla
powiernika, oraz $wiadectw, ktorych moze wymaga¢ depozytariusz lub powiernik, depozytariusz w swoim biurze
powierniczym, po uiszczeniu stosownych optat, obciazen i podatkéw, o ktorych mowa w umowie depozytowej, na
pisemny wniosek uprawnionych oséb, sporzadzi i wyda imienny ADR dla takiego wnioskodawcy, reprezentujacy
odpowiednia liczbe ADS6w, ktére moga zosta¢ wyemitowane w zwiazku ze wspomnianym depozytem.

Domniemywa sig, ze kazda osoba deponujaca akcje zwykle na podstawie umowy depozytowej o§wiadcza i
gwarantuje, iz akcje te zostaly skutecznie wyemitowane, sa w pelni oplacone, nie wymagaja doptat, sa akcjami
zwyktymi ktore osoba taka ma prawo zdeponowacé, oraz ze ich zdeponowanie lub sprzedaz ADROw przez taka
osobg nie podlega ograniczeniom wynikajacym z amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych.

Po ztozeniu ADROwW w biurze powierniczym dla klientéw instytucjonalnych, po uiszczeniu optat, o ktérych
mowa w umowie depozytowej, posiadacze ADROw maja prawo otrzymac osobiscie lub na zadanie w glownym
biurze powiernika lub w biurze powierniczym depozytariusza, $wiadectwa akcji zwyktych oraz inne papiery
warto$ciowe, warto$ci majatkowe oraz §wiadczenia pienigzne, do ktorych otrzymania uprawniaja wydane ADRy.
Wydanie w biurze powierniczym nastg¢puje na koszt i ryzyko posiadacza przekazywanego ADRu.

Depozytariusz moze wystawi¢ i wyda¢ ADRy przed otrzymaniem akcji zwyktych, czyli dokonaé
“przedterminowego wystawienia”. Depozytariusz moze wydaé akcje zwykle po otrzymaniu i umorzeniu ADRoOw,
ktoére zostaly przedterminowo wystawione, niezaleznie od tego, czy ich umorzenie nastepuje przed, czy po
odstapieniu od takiego przedterminowego wystawienia, oraz niezaleznie od tego, czy depozytariusz wie, ze dane
ADRYy zostaly wystawione przedterminowo. Kazde przedterminowe wystawienie bgdzie:

+  wymagac pisemnego o$wiadczenia osoby, ktorej wydawane sa akcje zwykte lub ADRy w ktorym
potwierdzi ona, ze osoba taka lub jej klient jest wladcicielem przekazywanych akcji zwyktych lub
ADROwW;

* kazdorazowo w pehi zabezpieczone gotéwka lub innym zabezpieczeniem majatkowym, jakie
depozytariusz uzna za wlasciwe;

*  podlega¢ odstapieniu przez depozytariusza z zachowaniem terminu wypowiedzenia nie dtuzszego niz
pig¢ dni roboczych;

*  podlega¢ dalszym postanowieniom dotyczacym przejecia odpowiedzialnosci oraz regulacji
kredytowych, jakie depozytariusz uzna za wlasciwe.
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Liczba ADR6w znajdujacych si¢ w kazdym czasie w obiegu w wyniku przedterminowego wystawienia nie
powinna w zwyktych okoliczno$ciach przekracza¢ 30% $wiadectw wydanych przez depozytariusza; jednakze,
depozytariusz zastrzega sobie prawo do zmiany tego limitu lub jego przekroczenia, o ile uzna to za wlasciwe.

Dywidendy; inne wyplaty i prawa

Depozytariusz przeliczy lub zapewni przeliczenie na USD wszystkich dywidend i innych wyptat
pieni¢znych denominowanych w innej walucie, ktore otrzyma z tytulu zdeponowanych akcji zwyktych, w takim
zakresie, w jakim wedtug jego uznania bedzie to mozliwe, a wynikla z przeliczenia kwotg w USD przetransferuje do
Stanow Zjednoczonych. Uzyskane kwoty depozytariusz rozdystrybuuje, po potraceniu optat naleznych
depozytariuszowi i kosztoéw przez niego poniesionych w zwiagzku z przeliczeniem, na rzecz posiadaczy ADRéOw.
Kwota podlegajaca wyptacie zostanie pomniejszona o wszelkie kwoty, ktore Teva lub depozytariusz moga miec
obowiazek potraci¢ na poczet podatkow, po uprzednim odjeciu kosztéw przeliczenia na USD. W celu zapoznania
si¢ ze szczegdtowymi informacjami dotyczacymi kwestii podatkowych nalezy uwaznie zapoznaé si¢ z rozdziatlem
“Wtasnos¢ ADRoOw Teva — federalny podatek dochodowy w USA — dywidendy 1 wyptaty.” O ile depozytariusz
ustali, ze uzyskane kwoty w walucie obcej nie moga zosta¢ w rozsadny sposob przeliczone i przetransferowane, lub
jesli nie zostanie wydana w ogdle lub w rozsadnym terminie jakakolwiek niezbedna zgoda lub koncesja
administracyjna, wowczas depozytariusz moze dokonaé wyptaty takiej kwoty w otrzymanej walucie obcej, lub
zatrzymac t¢ kwotg w walucie obcej bez dokonywania inwestycji, nie ponoszac odpowiedzialnosci za wyptate
odsetek od tej kwoty, na rzecz posiadaczy ADRoOw. Jesli przeliczenie waluty obcej w catosci lub w cze$ci nie jest
mozliwe w celu dokonania wyplaty na rzecz niektorych posiadaczy ADROw uprawnionych do takiej wyptaty,
woweczas depozytariusz moze dokonaé przeliczenia i wyptaty w USD w zakresie, w jakim jest to dopuszczalne na
rzecz danego posiadacza ADRu i wyplaci¢ pozostala kwotg w walucie obcej otrzymana przez depozytariusza, lub
zatrzymac t¢ kwotg w walucie obcej bez dokonywania inwestycji, nie ponoszac odpowiedzialno$ci za wyplate
odsetek od tej kwoty, na rzecz posiadaczy ADRoOw.

Jesli wyptata z tytutu zdeponowanych akcji zwyktych lub akcji uwazanych za zdeponowane na podstawie
umowy depozytowej obejmuje dywidende w formie dodatkowych akcji zwyktych lub darmowe wydanie takich
akcji, depozytariusz, dziatajac jedynie na zadanie Teva, wyda posiadaczom pozostajacych w obrocie ADROw,
proporcjonalnie, dodatkowe ADRYy reprezentujace taka liczbe dodatkowych akcji zwyktych, jaka bedzie im
przyshugiwa¢ w ramach dywidendy lub darmowego przydziatu, po potraceniu optat i kosztéw depozytariusza.
Zamiast wydawania utamkowych ADRoOw w przypadku takiej wyptaty, depozytariusz sprzeda ADRy w takiej
liczbie, na jaka ztoza si¢ wszystkie przyznane utamkowe ADRYy i dokona odpowiedniego, proporcjonalnego
podziatu oraz wyptaty uzyskanych z tej sprzedazy srodkéw netto na rzecz posiadaczy ADRow. Jesli dodatkowe
ADRYy nie bgda w ten sposob dystrybuowane, kazdy ADR bgdzie od tego momentu reprezentowat dodatkowe akcje
zwykle, obok akcji zwyktych, ktore reprezentowat juz przed wydaniem dodatkowych akcji.

Jezeli Teva zaoferuje, lub spowoduje zaoferowanie posiadaczom akcji zwyktych praw do zapisu na
dodatkowe akcje zwykte, lub jakichkolwiek innych praw, wowczas depozytariusz, po konsultacji z Teva, bedzie
mogl wedhug wlasnego uznania opracowaé procedurg pozwalajaca na udzielenie posiadaczom ADR6Ow tych praw,
lub zbycie tych praw na rzecz posiadaczy i udost¢pnienie im Srodkow netto ze sprzedazy lub, jesli depozytariusz nie
bedzie mogt ani przekazaé tych praw posiadaczom ADROw ani ich sprzedac i przekaza¢ srodki netto, depozytariusz
bedzie miat prawo dopusci¢ do wygasnigcia tych praw, pod warunkiem, ze na zadanie Teva depozytariusz podejmie
nastepujace dziatania:

+ jesli w chwili zaoferowania praw depozytariusz ustali we wlasnym zakresie, ze zgodne z prawem i
wykonalne jest przekazanie tych praw wszystkim posiadaczom ADRoOw lub niektorym posiadaczom
ADROw, woéwczas depozytariusz moze dokona¢ przekazania proporcjonalnie, w wybranej przez
siebie formie, warantow lub innych dokumentéw wynikajacych z tych praw tym posiadaczom
ADROw, w stosunku do ktorych bedzie to zgodne z prawem i wykonalne, lub

» jesli depozytariusz ustali we wlasnym zakresie, ze przekazanie pewnym posiadaczom ADRow
okreslonych praw nie jest wykonalne lub zgodne z prawem, wowczas bgdzie mial prawo sprzeda¢
warranty lub inne dokumenty proporcjonalnie do liczby ADRoOw posiadanych przez tych posiadaczy,
ktorym te prawa nie moga zosta¢ zgodne z prawem przekazane, i przeznaczy¢ uzyskane $rodki netto
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(po odliczeniu optat dla depozytariusza, podatkéw i optat publicznoprawnych) na rachunki tych
posiadaczy ADRoOw, ktorym przystugiwatoby prawo do uzyskania warrantéw czy innych
dokumentéw, w usrednieniu lub na innej dajacej si¢ zastosowac zasadzie, bez uwzgledniania réznic
pomigdzy poszczegdlnymi posiadaczami ADROw spowodowanych ograniczeniami gietdowymi lub
data dorgczenia ADRu lub innymi przyczynami.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za nieustalenie, czy przekazanie okreslonych praw
posiadaczom ADROw w og6lnosci lub konkretnym ich posiadaczom jest zgodne z prawem i wykonalne.

Jesli posiadacz ADRu zwrdci si¢ 0 wydanie warrantu lub innego dokumentu w celu wykonania praw, ktore
moga wigzac si¢ z ADSem nalezacym do takiego posiadacza, depozytariusz udostgpni posiadaczowi takie prawo po
otrzymaniu pisemnego zawiadomienia od Teva, potwierdzajacego, ze Teva we wlasnym zakresie postanowita
zezwoli¢ na wykonanie takiego prawa a dany posiadacz podpisat dokumenty, ktore Teva we wlasnym zakresie,
zasadnie uznata za niezbedne zgodnie z wlasciwym prawem. Na podstawie polecenia wydanego depozytariuszowi
na podstawie warrantu lub innego dokumentu przez posiadacza dotyczacego wykonania przystugujacych mu praw,
po zaptaceniu przez posiadacza depozytariuszowi, na rachunek posiadacza kwoty rownej cenie zakupu akcji
zwyktych, ktore zostana otrzymane w wykonaniu danego prawa, oraz po zaptaceniu optaty dla depozytariusza
okreslonej w takim warrancie lub innym dokumencie, depozytariusz, dziatajac w imieniu posiadacza, wykona to
prawo i zakupi akcje zwykle a Teva zapewni wydanie ich depozytariuszowi dziatajacemu w imieniu posiadacza.
Jako przedstawiciel posiadacza, depozytariusz spowoduje zdeponowanie nabytych w ten sposob akcji zwyktych i
wyda posiadaczowi odpowiednio opisane ADRYy, z ograniczeniami zbywalnos$ci wynikajacymi z wlasciwych
przepiséw o obrocie papierami warto§ciowymi.

Depozytariusz nie bgdzie oferowat posiadaczom ADROw zadnych praw poboru dodatkowych akcji
zwyktych ani innych praw, chyba Ze zostanie ztozone i przyjgte o§wiadczenie o rejestracji [ang. registration
statement] praw lub papieréw wartoSciowych, ktorych one dotycza, lub jesli oferta i sprzedaz takich papierow
wartosciowych posiadaczom danych ADR6Ow bedzie wytaczona z obowiazku uzyskania dopuszczenia do
publicznego obrotu na podstawie przepisow ustawy o papierach warto§ciowych i uzyskano w tej sprawie opini¢
doradcy zadowalajacego dla depozytariusza i Teva.

Jesli depozytariusz ustali, ze wyplata w formie sktadnikéw majatkowych podlega opodatkowaniu lub
innym optatom publicznoprawnym, ktore depozytariusz ma obowiazek potracic¢, depozytariusz bgdzie mial prawo
dokonaé w Izraelu publicznej lub niepublicznej sprzedazy czg$ci tych sktadnikoéw majatkowych na kwote i w
sposob, jaki uzna za niezbgdne i wlasciwe dla zaptacenia takich podatkow i optat. Depozytariusz wyptaci $rodki
netto ze sprzedazy po potraceniu podatkow i optat na rzecz uprawnionych do wyptaty posiadaczy ADRoOw.

W przypadku zmiany warto$ci nominalnej, wartoéci jednostkowej, podziatu, potaczenia lub innej zmiany
klasyfikacji akcji zwyklych, a takze w przypadku rekapitalizacji, reorganizacji, potaczenia lub konsolidacji, lub
sprzedazy aktywow, ktore wywiera¢ beda wptyw na Teva lub w ktorych Teva wezmie udzial, papiery wartosciowe
otrzymane przez depozytariusza lub powiernika w zamian za akcje zwykle lub w wyniku ich przeksztalcenia beda
traktowane jako nowo zdeponowane akcje zwykle na podstawie umowy depozytowej, a ADRy bgda wowczas
reprezentowaé takie nowe akcje zwykte, chyba ze wydane zostang dodatkowe ADRy, lub depozytariusz wezwie do
wydania pozostatych w obrocie ADR6w w celu ich wymiany na nowe ADRy.

Daty ustalenia prawa

Kazdorazowo, gdy wymagalna staje si¢ dywidenda pienigzna lub inna wyptata gotowkowa lub
bezgotowkowa, a takze w przypadku przyznania praw dotyczacych akcji zwyktych i w przypadku spowodowane;j
przez depozytariusza zmiany liczby akcji zwyktych reprezentowanych przez kazdy ADR, jak rowniez w przypadku
otrzymania przez depozytariusza zawiadomienia o zgromadzeniu posiadaczy akcji zwyktych, depozytariusz okresli
datg ustalenia prawa (po uzgodnieniu z Teva, o ile data taka nie bedzie przypadata w dniu ustalenia praw dla akc;ji,
przy czym dzien ustalenia prawa okre$lony przez Teva lub depozytariusza nie moze przypada¢ w dniu, w ktorym
gietda lub rynek prowadzacy notowania akcji lub ADROw w Izraeli lub USA sa zamknigte):

*  wcelu ustalenia posiadaczy ADRow, ktorzy:
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* beda uprawnieni do otrzymania dywidendy, wyplaty, praw czy $rodkéw netto ze sprzedazy;

* beda mieli prawo wydac instrukcje w sprawie sposobu wykonywania prawa glosu na
zgromadzeniu, lub

« daty, w ktorej lub od ktorej kazdy ADS reprezentowaé begdzie zmieniong liczbg akcji zwyktych.
Raporty i inne komunikaty

Teva bedzie dorgczac depozytariuszowi oraz powiernikowi zawiadomienia o zgromadzeniach oraz inne
raporty i komunikaty udostgpniane ogoélnie posiadaczom akcji zwyktych, oraz ich thumaczenia na jezyk angielski.
Depozytariusz bedzie udostgpniat te zawiadomienia, raporty i komunikaty posiadaczom ADRow do wgladu w
biurze powierniczym po ich dorgczeniu przez Teva na podstawie umowy depozytowej. Na zadanie Teva i na jej
koszt bedzie nadto wysytat poczta takie zawiadomienia, raporty i komunikaty posiadaczom ADRoOw.

Wykonywanie glosow z akeji zwyklych stanowiacych podstawe ADRéw

Po otrzymaniu zawiadomienia o zgromadzeniu akcjonariuszy lub na pisemna prosbg o wyrazenie zgody lub
pelnomocnictwa do wykonania glosu depozytariusz niezwlocznie przesle posiadaczom ADR6w zawiadomienie,
zawierajace:

+  wszystkie informacje zawarte w zawiadomieniu otrzymanym przez depozytariusza, oraz

+ o$wiadczenie, ze posiadacze ADROw na koniec dnia roboczego w wyznaczonym dniu ustalenia praw
beda mieli prawo, z zastrzezeniami wynikajacymi z whasciwych regulacji prawnych oraz aktualnych
postanowien aktu zatozycielskiego i statutu Teva, wyda¢ depozytariuszowi zlecenie dotyczace
sposobu wykonywania praw glosu przystugujacych w zwiazku z akcjami zwyktymi
reprezentowanymi przez odpowiednie ADSy.

Na pisemny wniosek posiadacza ADROw na dzien ustalenia praw, dorgczony nie pézniej niz w dniu
okreslonym przez depozytariusza dla tego celu, depozytariusz podejmie starania dopuszczalne zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz aktualnymi postanowieniami aktu zatozycielskiego i statutu Teva, w celu
oddania gloséw lub spowodowania oddania gltosow z akcji zwyktych reprezentowanych przez dane ADRy w
zgodzie z instrukcjami okre$lonymi w takim wniosku. W przypadku nie otrzymania takiego wniosku, depozytariusz
udzieli osobie wyznaczonej przez Teva pelnomocnictwa do wykonywania wedlug wtasnego uznania praw glosu
zwigzanych z akcjami zwyklymi reprezentowanymi przez ADRy danego posiadacza.

Zmiany i rozwigzanie umowy depozytowej

Forma ADROw oraz warunki umowy depozytowej moga zosta¢ w kazdym czasie zmienione w drodze
pisemnej umowy migdzy Teva a depozytariuszem. Zmiany narzucajace lub zwigkszajace oplaty lub koszty (oprocz
podatkow i innych optat publicznoprawnych) lub naruszajace istotne prawa posiadaczy ADROw staja si¢ skuteczne
dopiero z uptywam trzech miesigcy od dorgczenia posiadaczom pozostajacych w obrocie ADR6w zawiadomienia o
dokonaniu takich zmian. Uwaza¢ si¢ bedzie, ze kazda osoba posiadajaca ADRy w chwili wejscia w zycie takich
zmian wyrazita zgodg i zaakceptowata dokonane zmiany i jest zwiazana postanowieniami umowy depozytowej w
zmienionym ksztalcie. Zadne zmiany umowy depozytowej nie moga naruszaé prawa posiadacza ADR6w do ich
zlozenia i uzyskania w zamian za nie stanowiacych ich podstawe akcji zwyktych, oraz innych sktadnikow
majatkowych reprezentowanych przez te ADRy, chyba ze bedzie to wymagane w $wietle bezwzglednie
obowiazujacych przepiso6w prawa.

Na zadanie Teva depozytariusz zobowiazuje si¢ rozwiaza¢ umowe depozytowa przesyltajac wypowiedzenie
umowy depozytowej posiadaczom pozostajacych w obiegu ADROw z zachowaniem co najmniej 30 dniowego
okresu wypowiedzenia. Depozytariusz moze w podobny sposob rozwiaza¢ umowe depozytowa jesli po uptywie 60
dni od dorgczenia posiadaczom pozostajacych w obrocie ADROw oraz Teva zawiadomienia o rezygnacji z funkcji
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depozytariusza nie zostal wyznaczony podmiot, ktéry wstapi w jego prawa lub podmiot taki nie przyjal owe;j
funkcji.

W przypadku, gdy po wygasnigciu umowy depozytowej w obrocie pozostaja jeszcze ADRy, depozytariusz
zaprzestanie rejestrowania ich przenoszenia, zawiesi wyptaty dywidend na rzecz posiadaczy i nie bedzie dorgczat
dalszych zawiadomien ani realizowal innych czynnosci, o ktérych mowa w umowie depozytowej, z nastgpujacymi
wyjatkami:

*  pobieranie dywidend i innych wyptat;
+  sprzedaz praw i skladnikow majatkowych;

* wydawanie akcji zwyklych, wraz z dywidendami i innymi wyptatami na ich poczet oraz §rodkami
netto pochodzacymi ze sprzedazy praw lub sktadnikow majatkowych, w zamian za ztozone przez
posiadaczy ADRy, w mysl postanowien umowy depozytowe;.

Z uptywem jednego roku od daty wygasnigcia umowy depozytowej, depozytariusz ma prawo sprzedac
akcje zwykte stanowiace podstawe ADROw i zachowac uzyskane z tej sprzedazy $rodki bez ich inwestowania, wraz
z innymi $rodkami pienigznymi posiadanymi w tym czasie przez depozytariusza na podstawie umowy depozytowe;j,
nie oddzielone i bez zobowiazan z tytulu odsetek, w celu proporcjonalnej wyptaty tym posiadaczom ADROw, ktorzy
do tego czasu nie wydadza posiadanych przez siebie ADROw. Posiadacze tacy stana si¢ wierzycielami
depozytariusza na zasadach ogélnych (ang. general creditors) w stosunku do takich kwot netto. Po dokonaniu
sprzedazy depozytariusz bgdzie zwolniony ze wszystkich obowiazkéw wynikajacych z umowy depozytowej, z
wylaczeniem obowiazku ksiggowania §rodkdéw netto i innych srodkdw pienigznych (po potraceniu optat na rzecz
depozytariusza) oraz obowiazku w zakresie przejgcia odpowiedzialnosci, okreslonego w umowie depozytowej. Po
wygasnigciu umowy depozytowej Teva takze bgdzie zwolniona z wynikajacych z niej obowiazkéw, z wyjatkiem
okreslonych obowiazkéw wobec depozytariusza.

Oplaty na rzecz depozytariusza

Teva zaplaci oplaty, uzasadnione koszty i wydatki bezposrednie depozytariusza oraz podmiotu
rejestrujacego tylko w takim zakresie, w jakim wynikaé to bedzie z pisemnego porozumienia zawartego
kazdorazowo przez Teva i depozytariusza. Nastepujace oplaty ponosza strony deponujace i odbierajace akcje
zwykle lub strony sktadajace ADRy, lub dla ktérych ADRy sa emitowane (w tym migdzy innymi emitowane w
ramach wyptat dywidendy w formie akcji czy podziatow akcji deklarowanych przez Teva, w ramach zamiany akcji
dotyczacych ADR6w lub zdeponowanych akcji zwyktych, lub wydawania ADRé6w w mys$l postanowient umowy
depozytowej):

+  wynagrodzenie depozytariusza z tytutu podpisania, wydania, przeniesienia lub ztozenia ADRoOw lub
dokonania wyptat pieni¢znych, zgodnie z postanowieniami umowy depozytowe;j;

« odpowiednie podatki i inne optaty publicznoprawne;

*  oplaty zwiazane z przenoszeniem praw;

+  oplaty za telegramy, teleksy i faksy, zgodnie z umowa depozytowa;

*  koszty zwiazane z przeliczeniem walut obcych;

*  wynagrodzenie w wysoko$ci do 5 USD za kazde 100 ADROw (lub odpowiednig czg$¢ tej liczby

ADRO6w) z tytulu wydania ADROwW w zwiazku ze zdeponowaniem akcji zwyktych lub wyptatami na
poczet akcji zwyktych przy zwrocie ADROw, oraz
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*  wynagrodzenie w wysoko$ci do 1,50 USD za $§wiadectwo ADRu lub ADR6w z tytulu przeniesienia
w my$l umowy depozytowe;j.

Depozytariusz moze posiadaé i prowadzi¢ obrot wszelkimi klasami papierow wartosciowych Teva i jej
podmiotéw powiazanych oraz ADRami.

Odpowiedzialno$¢ posiadaczy ADROw z tytulu podatkéw, cel i innych oplat

Podatki i inne optaty publicznoprawne dotyczace ADROw lub zdeponowanych akcji zwyktych
reprezentowanych przez ADRy beda oplacane przez posiadaczy tych ADROw na rzecz depozytariusza.
Depozytariusz moze odmoéwi¢ dokonania przeniesienia ADRu lub wydania zdeponowanych akcji zwyktych
reprezentowanych przez taki ADR do czasu dokonania odpowiedniej ptatnosci z tego tytutu, oraz wstrzymac
wyplatg dywidend i inne wyplaty lub sprzeda¢ na rachunek posiadacza czgs¢ lub catos¢ akceji zwyktych
reprezentowanych przez ADR i wykorzysta¢ uzyskana w ten sposob kwotg dywidendy, wyplaty lub ceng sprzedazy
na zaplatg naleznego podatku lub innej optaty publicznoprawnej, natomiast posiadacz ADRu bedzie odpowiedzialny
za ewentualne niedoptaty.

Zbywalno$s¢ ADRow

ADRYy sa zbywalne w formie zapisow w rejestrach transakcji przeniesienia wlasnosci prowadzonych przez
depozytariusza, z wyjatkiem okresu, kiedy rejestry depozytariusza sa zamknigte, lub jesli ich zamknigcie zostanie
uznane za niezb¢dne lub pozadane przez depozytariusza lub Teva ze wzgledu na wymogi prawa, organow
administracji lub komisji papierow warto§ciowych, lub na podstawie innych postanowien umowy depozytowej.
Zwrot pozostajacych w obrocie ADROw oraz zwrot zdeponowanych akcji zwyktych nie podlega zawieszeniu, z
wyjatkiem jedynie:

*  przejsciowych opoznien zwiazanych z zamknigciem rejestrow transakcji przeniesienia wlasnosci
depozytariusza lub Teva, zdeponowaniem akcji zwyktych w zwiazku z glosowaniem na
zgromadzeniu akcjonariuszy lub wyptata dywidendy;

+  platno$ci wynagrodzen, podatkow i podobnych optat, oraz

+  dostosowania si¢ do przepisow prawa amerykanskiego lub zagranicznych przepiséw prawa, lub
regulacji administracyjnych dotyczacych ADRoOw lub zwrotu zdeponowanych akeji zwyktych.

Depozytariusz nie ma prawa $wiadomie przyjmowac do depozytu na podstawie umowy depozytowe;j
zadnych akcji zwyktych, ktore wymagatyby ztozenia o§wiadczenia o rejestracji zgodnie z amerykanska Ustawa o
Papierach Warto§ciowych, chyba ze uwzgledniony zostal wniosek o dopuszczenie takich akcji do publicznego
obrotu. Warunkami podpisania i wydania, rejestracji przeniesienia, podziatu, potaczenia lub zwrotu ADROw lub
wycofania akcji zwyktych, ktorych spelnienia moga zazada¢ depozytariusz, powiernik lub podmiot rejestrujacy
moze by¢ zaptata przez osobg przedstawiajaca ADRy lub deponujacego akcje zwykte sumy wystarczajacej do
refundacji wszelkich podatkow i optat publicznoprawnych, optat z tytutu przeniesienia i rejestracyjnych z nimi
zwigzanych, ptatnosci wynagrodzen naleznych od posiadaczy ADRo6w, udostgpnienie dowodu, na podstawie
ktorego depozytariusz w sposob wystarczajacy bedzie mogt ustali¢ tozsamo$é i prawdziwosé podpisu, oraz
zapewnienie zgodnosci z regulacjami, ktore depozytariusz uzna za zbiezne z postanowieniami umowy depozytowe;.
Depozytariusz moze odmowi¢ podpisania i wydania ADROw, zarejestrowania przeniesienia ADROw lub dokonania
wyplaty na poczet lub w zwiazku z akcjami zwyktymi do momentu gdy depozytariusz lub powiernik otrzymaja
certyfikat obywatelstwa lub rezydencji, zgodg organu nadzorczego gietdy lub inne informacje, ktére uznaja za
niezbedne lub wlasciwe. Posiadacze ADROw moga uzyskaé wglad do ksiag transferowych depozytariusza w
kazdym rozsadnym czasie, pod warunkiem ze wglad ten nie bedzie stuzyt komunikowaniu si¢ z innymi
posiadaczami ADRéOw w interesie lub w sprawach innych, niz interesy Teva lub przedsigbiorstwa Teva lub sprawy
zwiazane z umowa depozytowa lub ADRami.
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Kwestie ogdlne

Ani depozytariusz, ani Teva ani zaden z ich dyrektoréw, pracownikéw, przedstawicieli lub podmiotow
powiazanych nie ponosza odpowiedzialno$ci wobec posiadaczy ADROw w zwiazku z obecnymi lub przysztymi
regulacjami prawnymi w Stanach Zjednoczonych ani innych krajach, regulacjami organéw administracji rzadowe;j
lub samorzadowej oraz gietd, obecnymi lub przyszlymi zapisami Statutu lub Aktu Zatozycielskiego Teva, z
pbézniejszymi zmianami, okoliczno§ciami pozostajacymi poza ich kontrola, w zwiazku z ktérymi depozytariusz lub
Teva, ich dyrektorzy, pracownicy, przedstawiciele lub podmioty powiazane nie moga wykonaé lub nie moga
terminowo wykona¢ swoich obowiazkow lub praw wynikajacych z umowy depozytowej, lub ponosza
odpowiedzialno$¢ cywilng lub karng w zwiazku z wykonywaniem swoich obowiazkéw. Obowiazki Teva oraz
depozytariusza wynikajace z umowy depozytowej sa w sposob jednoznaczny ograniczone do wykonywania
obowiazkow konkretnie okreslonych w umowie depozytowej, bez niedbalstwa i ztej wiary.
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POROWNANIE PRAW AKCJONARIUSZY SPOLEK IVAX I TEVA

IVAX jest spotka zarejestrowana zgodnie z prawem Stanu Floryda. Teva jest spotka zarejestrowana
zgodnie z prawem Panstwa Izrael. Jesli potaczenie dojdzie do skutku, akcjonariusze IVAX wymienia swoje odnosne
akcje zwykte IVAX na gotowke i/lub akcje zwykte spotki Teva, ktore beda w obrocie w Stanach Zjednoczonych w
formie ADS6w reprezentowanych przez ADRy zgodnie z umowa polaczenia. Ponizszy tekst jest oméwieniem i
poréwnaniem istotnych réznic pomigdzy prawami akcjonariuszy IVAX a prawami akcjonariuszy Teva
wynikajacych z réznic w systemach prawnych Stanu Floryda i Panstwa Izrael oraz dokumentéw korporacyjnych
tych spotek. Poniewaz akcje zwykte Teva sa w obrocie gietdowym na Gietdzie w Tel Awiwie oraz na NASDAQ w
formie ADS6w reprezentowanych przez ADRy, Teva podlega réznym amerykanskim i izraelskim ustawom i
regulacjom dotyczacym papieréw warto§ciowych.

Niniejsze omowienie nie stanowi kompletnego sprawozdania dotyczacego praw posiadaczy akcji zwyktych
IVAX zgodnie z obowiazujacymi zapisami prawa Florydy oraz aktem zalozycielskim i statutem IVAX, ani praw
posiadaczy akcji zwyktych Teva zgodnie z obowiazujacymi zapisami izraelskiej ustawy o spotkach oraz aktem
zatozycielskim i statutem Teva z pdzniejszymi zmianami, ani tez kompletnego opisu konkretnych zapisow, o
ktérych mowa w niniejszym dokumencie. Omoéwienie to zawiera wykaz istotnych roznic, ale nie nalezy go
traktowac jako wyczerpujacej listy ani jako szczegdtowego opisu omawianych zapiséw, i jest ono ograniczone w
catosci poprzez odestanie do praw stanu Floryda, Stany Zjednoczone, oraz Izrael, aktu zatozycielskiego i statutu
IVAX oraz aktu zatozycielskiego i statutu Teva z pdzniejszymi zmianami.

Egzemplarze tych obowiazujacych dokumentow korporacyjnych IVAX i Teva sa udostgpniane bezptatnie
kazdemu, w tym wlascicielom, ktéorym niniejsza wspolna informacja dla akcjonariuszy / prospekt jest dostarczany,
po zastosowaniu si¢ do wskazowek zawartych w czgSci zatytulowanej ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe
informacje.”

W celu zapoznania si¢ z opisem akcji zwykltych Teva oraz ADRO6w Teva oraz omdwieniem sposoboéw, w
jakie prawa posiadaczy ADROw moga si¢ rézni¢ od praw posiadaczy akcji zwyktych Teva nalezy uwaznie
przeczyta¢ czg$ci niniejszego dokumentu (powyzej) zatytulowane ,,Opis akcji zwyktych Teva” oraz ,,Opis
Amerykanskich Akcji Depozytowych Teva.”

Omowienie istotnych réznic w prawach akcjonariuszy IVAX i Teva

Liczba dyrektoréw:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Za wyjatkiem przypadkoéw okre§lonych w
akcie zatozycielskim spotki lub umowie
akcjonariuszy, zgodnie z ustawa o
spotkach handlowych stanu Floryda [ang.
Florida Business Corporation Act,
»FBCA”] rada dyrektorow spotki musi
si¢ sktada¢ z przynajmniej jednego
czlonka. Statut IVAX stanowi, ze liczba
dyrektor6w nie moze by¢ nizsza niz
dwoch, a doktadna liczba bedzie
kazdorazowo  okre§lana w  drodze
glosowania przez wigkszo$¢ dyrektorow
IVAX. Obecnie IVAX ma 11
dyrektorow.

-119 -

W mys$l izraelskiej ustawy o spolkach
spotka publiczna musi mie¢ co najmniej

dwoch ustawowych niezaleznych
dyrektoréw. Rada dyrektorow Teva
sktada si¢ obecnie z czternastu

dyrektoréw (w tym dwoch ustawowych
niezaleznych dyrektorow). W mys$l statutu
Teva, ze zmianami, rada dyrektoré6w musi
sktada¢ si¢ z co najmniej trzech lecz nie
wigcej niz szesnastu dyrektorow (z
ktorych 15 jest wybieranych przez
akcjonariuszy na zwyczajnych walnych
zgromadzeniach), nie liczac dwoch
ustawowych niezaleznych dyrektorow.
Rada dyrektoréw jest uprawniona do
zmiany maksymalnej liczby dyrektorow
wybranych przez akcjonariuszy (obecnie
15) na dowolna liczb¢ nie nizsza niz 15,
ktorej dzielenie przez trzy daje liczbg



Wybér dyrektorow:

Okres kadencji i klasy
dyrektorow:

Odwolywanie
Dyrektoréw:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Dyrektorzy sa wybierani na zwyczajnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, na ktérym
obecne jest kworum, wigkszoscia gtosow,
czyli wigkszo$cia glosow oddanych przez
posiadaczy akceji obecnych na
zgromadzeniu lub  reprezentowanych
przez petnomocnika.

Rada dyrektoréw IVAX obejmuje tylko
jedna klas¢ cztonkow. Kazdy dyrektor
sprawuje swoj urzad do nastgpnego
zwyczajnego walnego zgromadzenia i do
chwili wyboru i zatwierdzenia jego/jej
nastepcy.

FBCA stanowi, ze akcjonariusze moga
odwota¢ jednego Ilub wigksza liczbe
dyrektorow, z jakiegokolwiek powodu

lub bez powodu, chyba ze akt
zatozycielski ~ spotki  stanowi,  ze
dyrektorzy moga by¢ odwotywani

jedynie z okreslonej przyczyny. FBCA
réwniez stanowi, ze jesli dyrektor ma by¢
odwotany przez akcjonariuszy na
zgromadzeniu akcjonariuszy,
zawiadomienie o zgromadzeniu musi
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catkowita, wigkszoscia kwalifikowana
trzech czwartych oséb glosujacych, o ile
co najmniej dziewigciu  dyrektorow
glosuje za uchwata.

Dyrektorzy sa wybierani na zwyczajnym
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, na
ktérym obecne jest kworum, wigkszoscia
gloséw oddanych przez posiadaczy akcji
obecnych Iub reprezentowanych przez

petnomocnika.  Ustawowi  niezalezni
dyrektorzy sa wybierani wigkszoscia
kwalifikowana na zgromadzeniu

akcjonariuszy. Glosy oddane za wyborem
ustawowych niezaleznych dyrektorow
musza obejmowaé, co najmniej, jedna
trzecia ~ glosow  oddanych  przez
akcjonariuszy, ktorzy nie sa
akcjonariuszami  posiadajacymi pakiet
kontrolny spotki. Wybdér ustawowych
niezaleznych dyrektorow jest réwniez
wazny, jesli glosy oddane przeciwko
wyborowi  ustawowych  niezaleznych
dyrektor6w przez akcjonariuszy nie
bedacych akcjonariuszami posiadajacymi
pakiet kontrolny spotki nie przekraczaja
1% wszystkich glosow w spotce. Rada
dyrektoréw jest uprawniona, w kazdym
czasie, do  powotania  Dyrektora
Generalnego na stanowisko czlonka rady
dyrektoréw.

Dyrektorzy Teva dziela si¢ na trzy klasy.
Kazda z tych klas sprawuje trzyletnia
kadencjg, przy czym okres kadencji jedne;j
z trzech klas dyrektorow konczy sig¢ co
roku na zZwyczajnym walnym
zgromadzeniu.  Ustawowi  niezalezni
dyrektorzy sa wybierani na okres trzech
lat (z opcjonalnym przedhuzeniem o jeden
dodatkowy trzyletni okres).

Dyrektorzy z  wyjatkiem  dwoéch
ustawowych niezaleznych dyrektorow
moga by¢ odwotani ze stanowiska jedynie
w przypadku: (a) $mierci, (b) bankructwa,

(c) choroby psychicznej, lub jesli dany
dyrektor zostanie uznany za
niekompetentnego, (d) rezygnacji, (e)

glosowania za jego odwotaniem przez
akcjonariuszy z powodu naruszenia przez
dyrektora jego/jej obowiazku ostroznosci
lub obowiazku powierniczego, (f)



Wakaty w Radzie
Dyrektorow:

Kworum Rady
Dyrektorow i
wymagania dotyczace
glosowania:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

zawieraC stwierdzenie, ze celem lub
jednym z jego celow jest odwolanie
dyrektora. Akt zatozycielski IVAX nie
ogranicza w ten sposob  kwestii
odwotywania dyrektorow.

Statut IVAX stanowi, ze jakikolwiek
wakat w Radzie Dyrektoréw, w tym
wakat powstaly w wyniku zwigkszenia
liczby dyrektoréw, moze by¢ zapetniony
przez akcjonariuszy lub przez glos ,,za”
oddany przez wigkszo$¢ pozostatych
dyrektoréw lecz mniej niz kworum rady
dyrektorow. Wybrani w ten sposob
dyrektorzy pelnia swdj urzad do
wygasnigcia kadencji czyli nastgpnego
ZWyczajnego zgromadzenia
akcjonariuszy.

Na kazdym zebraniu rady dyrektorow
IVAX obecnos¢ wigkszosci catej rady
dyrektoréw stanowi kworum dla potrzeb
transakcji handlowych. Z wyjatkiem
przypadkow, gdy prawo lub statut IVAX
stanowi inaczej, akt podjgty przez
wigkszo$¢  dyrektoréw obecnych na
zebraniu, na ktéorym obecne jest kworum,
stanowi akt podjety przez radg
dyrektorow.
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postawienia konkretnych zarzutéw, lub
(g) nakazu sadowego.  Ustawowi
niezalezni  dyrektorzy = moga  by¢
odwolywani tylko zgodnie z odno$nymi
zapisami izraelskiej ustawy o spotkach.

Jesli w radzie dyrektorow Teva wyniknie
wakat z powodu S$mierci, bankructwa,
niekompetencji, rezygnacji, naruszenia
obowiazku ostroznosci lub obowigzku
powierniczego, postawienia konkretnych
zarzutéw lub w wyniku nakazu sadowego,
wakat ten moze zosta¢ zapelniony w
drodze glosowania przez pozostatych
urze¢dujacych dyrektoréw, i wybrani w ten
sposob dyrektorzy petnig swdj urzad do
dnia, w ktorym wygastaby kadencja
jego/jej poprzednika (z tym, jednak, ze
wakaty powstale w wyniku naruszenia
obowiazku ostroznosci lub obowigzku
powierniczego moga zosta¢ zapetnione w
drodze glosowania na zgromadzeniu
akcjonariuszy, Iub, jesli walne
zgromadzenie nie wybierze dyrektora,
przez pozostatych urzedujacych
dyrektoréw). Wakaty powstale w sytuacji,
gdy liczba czlonkéw danej klasy
dyrektoréw jest mniejsza niz maksymalna
liczba cztonkoéw tej klasy moga zostaé
zapelione przez rade dyrektorow, w
kazdym czasie 1 okresowo, do
maksymalnej liczby cztonkéw w danej
klasie a wybrani w ten sposob dyrektorzy

pelmia swoj wurzad do wygasnigcia
kadencji cztonkoéw danej klasy
dyrektorow.

Kworum wymagane dla zebrania rady
dyrektoréw Teva to wigkszo$¢ cztonkow
rady dyrektoréw petniacych w tym czasie
swoj urzad, ale nie mniej niz trzech
dyrektoréw. Z wyjatkiem przypadkow,
gdzie izraelska ustawa o spotkach lub
statut Teva, ze zmianami, stanowi inaczej,
akt podjety przez wigkszos¢ dyrektorow
obecnych na zebraniu, na ktérym jest
obecne kworum, jest uznany za akt
podjety przez radg dyrektorow. Jesli
liczba gltosow ,,za” i ,,przeciw” jest rowna,
przewodniczacy rady dyrektorow ma
prawo odda¢ dodatkowy gtos.



Dzialania rady
dyrektorow podjete bez
zwolywania zebrania:

Zapis dotyczacy zasad
dzialania:

Zatwierdzanie
niektérych transakcji i
spraw:

Centrum zarzadzania;
gléwna siedziba:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Jakiekolwiek dziatanie, ktore musi lub
moze by¢ podjgte na zebraniu rady
dyrektorow IVAX, moze by¢ podjgte bez
zwolywania zebrania, je$li pisemna
zgoda okreslajaca dziatanie, jakie ma by¢
podjete, podpisana przez wszystkich
dyrektoréow,  zostanie zlozona do
protokotu postgpowania rady dyrektorow
IVAX.

W mysl FBCA, petniac swoje obowiazki
dyrektor moze bra¢ pod uwagg czynniki,
ktore uzna za stosowne, W tym
dlugofalowe perspektywy 1 interesy
korporacji oraz jej akcjonariuszy, a takze
spoteczne, ekonomiczne, prawne i inne
skutki jakiegokolwiek dziatania wobec
pracownikow,  dostawcow,  klientow
korporacji i jej spolek zaleznych,
spotecznos$ci i spoteczenstwa, w ktorym
dziata korporacja i jej spotki zalezne oraz
gospodarki stanu i kraju.

Z zastrzezeniem pewnych wyjatkow,
ustawa FBCA stanowi, ze w celu
zatwierdzenia polaczenia lub ustawowej
wymiany akcji wymagany jest glos ,,za”
posiadaczy  wigkszosci praw  glosu
wynikajacych z akcji spolki w obrocie
uprawnionych do glosowania. FBCA
stanowi tez, ze zbycie, dzierzawa,
wymiana lub pozbycie si¢ wszystkich lub
niemal wszystkich aktywow spotki lub jej
dobrowolne rozwiagzanie wymaga zgody
akcjonariuszy ~wyrazonej wigkszos$cia
gloséw uprawnionych do glosowania w
tej sprawie, z zastrzezeniem pewnych
wyjatkow.

Statut IVAX stanowi, ze jesli obecne jest
kworum, dzialanie w danej kwestii (w
tym  wybor  dyrektor6w)  zostanie
zatwierdzone, jesli liczba  glosow
oddanych za ta kwestia jest wyzsza od
liczby glosow oddanych przeciwko tej
kwestii, chyba ze sprawa wymaga
wigkszej liczby glosow w mysl FBCA
Iub innej ustawy.

Ustawa FBCA
korporacja miata

nie wymaga, aby
siedzibe w Stanie

-122 -

Dziatania, ktére musza lub moga by¢
podjgte na zebraniu rady dyrektorow
Teva, moga zosta¢ podjete bez
zwotywania zebrania, je$li wszyscy
cztonkowie rady dyrektoré6w uprawnieni
do glosowania w danej sprawie wyraza na
to zgode.

Izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze
celem spotki jest dziatanie zgodne z
,zasadami  handlowymi” w  celu
maksymalnego zwigkszania zyskow, i ze
te zasady handlowe musza uwzgledniad
interesy kredytodawcow, pracownikow
oraz spoleczenstwa.

Z zastrzezeniem pewnych wyjatkow,
izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze w
celu zatwierdzenia polaczenia wymagana
jest zgoda rady dyrektorow oraz glos ,,za”
oddany przez wigkszos¢ akcji
uczestniczacych ~w  glosowaniu, z
pewnymi wyjatkami.

Statut Teva stanowi, ze uchwala
akcjonariuszy jest uznana za przyjeta,
jesli zostanie zatwierdzona przez zwykla
wigkszo$¢ akcjonariuszy glosujacych w
danej sprawie osobiscie lub poprzez
petnomocnika, pod warunkiem, ze w
trakcie tego glosowania obecne jest
kworum, chyba ze zgodnie z konkretnymi
zapisami izraelskiej ustawy o spodtkach
lub statutem Teva wymagana jest inna
wigkszosc.

Centrum zarzadzania Teva musi pozostaé
w Izraelu, chyba ze rada dyrektorow



Zgromadzenia
Akcjonariuszy:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Floryda. Statut IVAX stanowi, ze
wszystkie walne zgromadzenia
akcjonariuszy IVAX lub  zebrania
dyrektoréw beda si¢ odbywaé w siedzibie
IVAX Iub w miejscu okreslonym przez
Prezesa Rady Dyrektoréw, chyba, ze
miejsce takie bgdzie wyznaczane przez
radg dyrektorow uchwata.

Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy
IVAX poswigcone sprawie wyboru
dyrektoré6w i omoéwieniu innych spraw
postawionych na porzadku obrad odbywa
si¢ w dniu, o godzinie i w miejscu
wyznaczonym przez radg dyrektoréw
IVAX.

Ustawa FBCA stanowi, ze na wniosek
rady dyrektorow lub oséb uprawnionych
na podstawie aktu zatozycielskiego lub
statutu mozna zwota¢ nadzwyczajne
walne zgromadzenie akcjonariuszy, jesli
posiadacze co najmniej 10% (lub wigce;j,
lecz nie powyzej 50% wymaganych przez
akt zatozycielski) podpisza, oznacza datg
i dostarcza pisemny wniosek o zwotanie
zebrania. Na takim zebraniu moga by¢
omawiane jedynie sprawy okre§lone w
zawiadomieniu 0 nadzwyczajnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z aktem zalozycielskim IVAX,
akcjonariusze IVAX nie moga zwotaé
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, chyba ze posiadacze co
najmniej 50%  wszystkich  glosow
uprawnionych do oddania w sprawie
proponowanej do  omoéwienia na
proponowanym nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu podpisza, oznacza datg i
dorgcza sekretarzowi IVAX jeden Ilub
wigcej pisemnych wnioskéw o zwotanie
zgromadzenia podajac cel lub cele
odbycia tego zgromadzenia.

Statut IVAX stanowi, ze nadzwyczajne
zgromadzenia akcjonariuszy moga by¢
zwolywane jedynie przez prezesa rady
dyrektorow IVAX, rade dyrektorow
IVAX, 1lub na pisemny wniosek
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zadecyduje inaczej w wyniku glosu ,,za”
oddanego przez trzy czwarte
akcjonariuszy uczestniczacych w
glosowaniu. Je§li centrum zarzadzania
Teva nie zostanie przeniesione do innego
kraju, wszystkie zgromadzenia
akcjonariuszy 1 posiedzenia  rady
dyrektoréw beda zwolywane w Izraelu,
wigkszos$¢ cztonkow rady dyrektorow
musi mieszka¢ w Izraelu, a Dyrektor
Generalny musi mieszka¢ w Izraelu przez
caty okres swojej kadencji.

Zwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy Teva odbywa si¢ w Izraelu
(jak opisano powyzej) w dniu i o godzinie
wyznaczonej  przez  prezesa  rady
dyrektoréw lub sekretarza Teva, jednak
nie poézniej niz pigtnascie miesigcy od
ostatniego walnego zgromadzenia.

W mysl izraelskiej ustawy o spotkach i
statutu Teva, ze zmianami, nadzwyczajne
zgromadzenia akcjonariuszy Teva moga
by¢ zwotywane przez rade dyrektoréw lub
na wniosek (a) dwoch dyrektorow, (b)
jednej czwartej liczby urzedujacych
dyrektoréw, lub (c¢) akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej pig¢ procent
praw glosu Teva. Zawiadomienie o
nadzwyczajnym zgromadzeniu
zawierajace porzadek obrad i
proponowane uchwaly musi zosta¢
dorgczone uprawnionym akcjonariuszom i
opublikowane co najmniej 30 dni przed
zebraniem. Je$li liczba glosow na
zebraniu oddanych ,,za” i ,przeciw” jest
réwna, przewodniczacy zgromadzenia ma
prawo odda¢ dodatkowy glos.
Przewodniczacym zgromadzenia
akcjonariuszy jest Prezes rady dyrektorow
lub inna osoba wyznaczona w tym celu
przez radg dyrektoréw lub akcjonariuszy.
Kwestie, ktore maja poruszane za
zebraniu, musza by¢ wyraznie okreslone
w zawiadomieniu o zebraniu.



Wymagania dotyczace
kworum:

Dzialanie podjete przez
akcjonariuszy na
podstawie pisemnej
zgody:

Zmiana aktu
zalozycielskiego:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
50% akecji IVAX pozostajacych w
obrocie, uprawnionych do glosowania na
walnym zgromadzeniu.

Z wyjatkiem wypadkéw, gdy prawo
stanowi  inaczej, wigkszo§¢  akcji
uprawnionych do glosowania
reprezentowanych osobiscie lub poprzez

petnomocnika, stanowi kworum na
walnym  zgromadzeniu akcjonariuszy
IVAX.

O ile akt zatozycielski spotki nie stanowi
inaczej, dziatanie, ktoére jest wymagane
lub dozwolone przez ustawe FBCA i ma
by¢ podjete na zwyczajnym lub
nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, moze zosta¢ podjgte bez
zwolywania zgromadzenia, bez
uprzedniego zawiadomienia, 1 bez
glosowania, jesli dziatanie to jest podjgte
przez posiadaczy akcji w obrocie kazdej
glosujacej  grupy  uprawnionej do
glosowania w danej sprawie obejmujacej
nie mniej niz minimalng liczbg gloséw w
odniesieniu do kazdej grupy glosujacych,
jaka bytaby konieczna dla autoryzowania
Iub  podjecia tego  dziatania na
zgromadzeniu, na ktorym wszystkie
glosujace grupy i akcje uprawnione do
glosowania w tej sprawie bylyby obecne i
glosowalyby. Akt zalozycielski IVAX nie
ogranicza w taki sposob podejmowania
dziatania na podstawie pisemnej zgody.

Ustawa FBCA stanowi, ze o ile akt
zalozycielski spotki nie stanowi inaczej,
rada dyrektorow moze zmieni¢ niektore
punkty aktu zatozycielskiego spotki bez
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Obecno$¢,  osobiscie lub  poprzez
pelmomocnika, dwoch lub wigkszej liczby
akcjonariuszy, ktorzy lacznie posiadaja
25% lub wigcej wyemitowanego kapitatu
zaktadowego Teva na walnym
zgromadzeniu  stanowi kworum dla
potrzeb omawiania kwestii biznesowych
na zgromadzeniu. Jesli w ciagu pot

godziny od  godziny  rozpoczegcia
zgromadzenia, ZwWyczajnego lub
nadzwyczajnego, nie ma kworum,
zgromadzenie zostanie przelozone o

tydzien od tej daty. Jesli nie zbierze si¢
kworum w ciagu po6t godziny od godziny
rozpoczgcia przetozonego zgromadzenia,
obecnos¢,  osobiScie lub  poprzez
pelnomocnika, dwoch lub wigkszej liczby
akcjonariuszy posiadajacych tacznie 20%
lub wigcej wyemitowanego kapitatu
zaktadowego stanowi kworum.

Izraclska ustawa o spotkach nie
przewiduje  dziatlania  akcjonariuszy
publicznej spotki na podstawie pisemnej
zgody zamiast zgromadzenia.

Akt zatozycielski Teva w  sposob
zasadniczy okre$la jej cele, a zatem
zmiany w nim sa malo prawdopodobne.
Jednakze, zmiana aktu zatozycielskiego



Zmiana statutu:

Zwolnienie dyrektoréw
z odpowiedzialno$ci:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

zgody akcjonariuszy. Niektore zmiany
wymagajace zgody akcjonariuszy musza
zostaé zarekomendowane przez radg
dyrektoréw i poddane pod gltosowanie na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
gdzie musza zostaé przyjgte przez
wigkszo$¢ glosow  uprawnionych do
oddania w sprawie tej zmiany. Akt
zalozycielski IVAX nie naklada takich
ograniczen na radg dyrektorow IVAX
przy zmianie tych punktow aktu
zatozycielskiego.

Ustawa FBCA stanowi, ze, o ile akt
zalozycielski lub inne zapisy FBCA nie
stanowia inaczej, lub o ile nie zostanie to
wyraznie ustalone przez akcjonariuszy,
rada dyrektoréw moze dokonaé¢ zmiany
statutu lub go uchyli¢. Akt zalozycielski
IVAX nie naklada takich ograniczen na
radg dyrektorow w kwestii zmiany statutu
IVAX.

Statut IVAX stanowi, ze rada dyrektoréw
moze go zmieni¢ lub uchylié¢ i przyjaé
nowy statut.

Ustawa FBCA stanowi, ze dyrektor nie
ponosi osobistej odpowiedzialnosci za
szkody  wyrzadzone spotce Iub
jakiejkolwiek innej osobie poprzez
jakiekolwiek o$wiadczenie, glosowanie,
decyzjg, lub brak dziatania, dotyczace
zarzadzania przez niego spotka lub jej
polityka, chyba ze:

- dyrektor ten naruszyt lub nie wykonat
swoich obowiazkow dyrektora, oraz

- to naruszenie lub niewykonanie
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moze by¢ wprowadzona glosem ,za”
oddanym przez posiadaczy 75% praw
glosu w Teva wuczestniczacych w
zgromadzeniu.

W mysl izraelskiej ustawy o spdtkach
statut pelni rolg, ktéra zasadniczo
obejmuje  wszystkie elementy, ktore
zgodnie z prawem Florydy sa podzielone
pomigdzy akt zatozycielski i statut.

Statut Teva, ze zmianami, stanowi ze
zmiana statutu dotyczaca miejsca centrum
zarzadzania spotki w Izraelu oraz niektore
zapisy odnoszace si¢ do rady dyrektorow
oraz dyrektora generalnego wymagaja

glosu ,za” oddanego przez 85%
posiadaczy praw glosu w  Teva
reprezentowanych na  zgromadzeniu

akcjonariuszy i glosujacych w tej sprawie,
chyba ze rada dyrektorow ustali nizszy
procent  glosami  trzech  czwartych
cztonkéw rady dyrektoréw obecnych na
posiedzeniu rady i glosujacych w tej
sprawie. Wszystkie inne punkty moga by¢
zmieniane wigkszoscia trzech czwartych
posiadaczy praw glosu z akcji Teva
uczestniczacych w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, chyba ze rada dyrektorow
ustali nizszy procent glosami trzech
czwartych czionkéw rady dyrektorow
obecnych na posiedzeniu rady i
glosujacych w tej sprawie.

Izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze
spotka nie moze zwolni¢ czlonka
kierownictwa (ktore to okreslenie wedle
zawartej w ustawie definicji obejmuje
dyrektora, dyrektora naczelnego,
dyrektora  zarzadzajacego,  dyrektora
generalnego, pierwszego zastgpce
przewodniczacego,

wiceprzewodniczacego, oraz  innych
kierownikow bezposrednio podlegajacych
dyrektorowi naczelnemu lub innej osobie
peiacej lub przyjmujacej ktorekolwiek z



Zabezpieczenie od
odpowiedzialno$ci
odszkodowawczej
[indemnification] i
ubezpieczenie
dyrektorow, czlonkéw

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

obowigzkow stanowi:

- naruszenie prawa karnego, chyba ze
dyrektor miat uzasadniony powdd sadzic,
ze jegol/jej postgpowanie bylo zgodne z
prawem lub nie mial uzasadnionego
powodu sadzié, ze jego/jej postepowanie
bylo niezgodne z prawem. Orzeczenie
sadowe lub inne ostateczne orzeczenie
przeciwko dyrektorowi w jakimkolwiek
postgpowaniu karnym za naruszenie
prawa karnego zakazuje temu
dyrektorowi kwestionowania faktu, ze
jego/jej naruszenie lub brak dziatania
stanowi naruszenie prawa karnego; nie
zakazuje mu/jej jednak utrzymywania, ze
mial/a uzasadnione powody sadzi¢, ze
jego/jej postgpowanie bylo zgodne z
prawem lub Ze nie mial/a uzasadnionych
powodow sadzié, ze jego/je postgpowanie
jest niezgodne z prawem,;

- transakcj¢, w wyniku ktorej dyrektor
uzyskat bezposrednio lub posrednio
niewlasciwa korzy$¢ osobista;

- okoliczno$¢, w ktorej zastosowanie
maja zapisy o odpowiedzialno$ci art.
607.0834 FBCA (ktory to artykut dotyczy
bezprawnych wyplat na rzecz
akcjonariuszy),

- W postgpowaniu prowadzonym przez
spotke lub na jej rzecz majacym na celu
wydanie orzeczenia na jej korzys¢, lub
prowadzonym przez, albo na rzecz
akcjonariusza, $wiadome lekcewazenie
zywotnych interesow spotki lub wing
umyslna; lub

- W postgpowaniu prowadzonym przez
Iub na rzecz osoby innej niz spotka lub
akcjonariusz, lekkomy$lnos¢ lub
zaniechanie popeltnione w zlej wierze lub
w ztym celu, lub w sposob ukazujacy
bezmyslne i celowe lekcewazenie praw
czlowieka, jego Dbezpieczenstwa Iub
mienia.

Z zastrzezeniem pewnych ograniczen,

ustawa FBCA stanowi ze spétka moze

zabezpieczy¢ dowolna osobe, ktéra jest

lub  byla  dyrektorem, czlonkiem

kierownictwa, pracownikiem lub agentem

korporacji przed odpowiedzialnoscia
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powyzszych stanowisk i obowiazkéw bez
wzgledu na tytut przystugujacy tej osobie)
od odpowiedzialno$ci w odniesieniu do
naruszenia przez t¢ osobg¢ obowigzku
lojalno$ci. Jednakze wustawa zezwala
spotkom, a statut Teva, ze zmianami,
stanowi, ze Teva moze zwolni¢, z
wyprzedzeniem, czlonka kierownictwa z
odpowiedzialno$§ci wobec spotki, w
catoéci lub w czeéci, w odniesieniu do
naruszenia przez t¢ osobg¢ obowiazku
ostrozno$ci, z wyjatkiem (a) naruszenia
obowigzku ostroznosci w odniesieniu do
realizacji ,,podziatu” [ang. distribution)
zdefiniowanego w izraelskiej ustawie o
spotkach; (b) naruszenia przez cztonka
kierownictwa obowiazku ostroznosci,
jesli naruszenie to zostalo dokonane
celowo lub wyniklo z lekkomys$Inosci; (c)
dziatania Iub jego zaniechania majacego
na celu uzyskanie bezprawnej korzysci
osobistej; lub (d) natozonej na t¢ osobg
grzywny lub narzuconego jej rozliczenia.

Izraelska ustawa o spotkach stanowi ze
spotka nie moze zabezpieczy¢ czlonka
kierownictwa ani zawrze¢ umowy
ubezpieczeniowej, ktéra obejmowataby
odpowiedzialno$¢ pieniezna poniesiona w
wyniku ktoregokolwiek z nast¢pujacych



Kkierownictwa i
pracownikow:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

ponoszona w jakimkolwiek
postgpowaniu, je$li osoba ta dziatala w
dobrej wierze 1 miata powody sadzi¢, ze
jej dzialania stuza najlepiej pojetym
interesom spotki  lub, w przypadku
postepowania karnego, jesli osoba ta nie
miala uzasadnionego powodu sadzi¢, ze
owo dziatanie jest niezgodne z prawem.

Ustawa FBCA wymaga rowniez, aby
spotka dziatajaca zgodnie z prawem stanu
Floryda zabezpieczala takie osoby w
zakresie, w jakim zdotaja one, na gruncie
merytorycznym lub innym, odeprzeé
zarzuty powodztwa, lub jesli sad
orzeknie, ze powinny one zosta¢
zabezpieczone. Zezwala tez takiej
spotce, pod pewnymi warunkami,
zaliczkowa¢ wydatki poniesione przy
obronie przeciw powodztwu.

Ustawa FBCA zezwala tez spdtkom
dziatajacym na Florydzie zabezpieczy¢ i
wyptaca¢ zaliczki takim osobom innymi
$rodkami (np. poprzez zapisy kontraktu
lub statutu), chyba Ze orzeczenie sadu lub
inne ostateczne orzeczenie stanowi, ze
dziatania tej osoby lub zaniechania, ktdre
byly istotne dla powddztwa, stanowia
jeden z nastgpujacych przypadkow:

- przestgpstwo, chyba ze osoba ta miata
uzasadnione powody sadzi¢, ze jego/jej
postepowanie byto zgodne z prawem albo
nie miala uzasadnionych powodow
sadzi¢, ze bylo ono niezgodne z prawem;

- transakcje, w wyniku ktérej osoba ta
odniosta niewla$ciwa korzy$¢ osobista;

- dzialanie to stanowito naruszenie art.
607.0834 FBCA  (ktoéry  dotyczy
bezprawnych wyplat na rzecz
akcjonariuszy); lub

- umy$lne przewinienie lub $wiadome
lekcewazenie najlepiej pojetych
interesow  spotki  w  postgpowaniu
prowadzonym przez spotke lub na jej
rzecz w celu uzyskania orzeczenia na jej
korzysé Iub w postepowaniu
prowadzonym przez akcjonariusza lub na
jego rzecz.

Statut IVAX stanowi, ze IVAX
zabezpiecza  kazdego ze  swoich
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przypadkoéw: (a) naruszenia przez cztonka
kierownictwa  obowiazku lojalnosci,
chyba ze cztonek kierownictwa dziatata w
dobrej wierze 1 mial uzasadnione
podstawy sadzi¢, ze dane dzialanie nie
przyniesie spofce szkody; (b) naruszenia
przez cztonka kierownictwa obowiazku
ostroznosci, jesli byto ono §wiadome lub
wynikalo z lekkomys$lnosci; (c) dziatania
lub jego zaniechanie majace na celu
osiagnigcie nielegalnej korzysci osobistej;
lub (d) grzywny nalozonej na cztonka
kierownictwa lub narzuconego mu
rozliczenia.

Statut Teva stanowi ze, z zastrzezeniem
izraelskiej ustawy o spotkach, Teva ma
prawo uzgodni¢ z gory, ze czlonek
kierownictwa zabezpieczy przed
odpowiedzialno$cia Iub kosztami
natozonymi na niego lub poniesionymi
przez niego w wyniku dziatania, ktore
wykonat w ramach swoich kompetencji
jako czlonek kierownictwa w Teva, w

odniesieniu do nastepujacych
przypadkéw:
(a) odpowiedzialnoéci  finansowej

natozonej na czlonka kierownictwa na
mocy orzeczenia sadowego, w tym
orzeczenia  dotyczacego ugody lub
orzeczenia w postepowaniu
arbitrazowym, ktére zostalo potwierdzone
przez sad, pod warunkiem, ze umowa
dotyczaca zabezpieczenia bedzie
ograniczona do zdarzen, ktore, zdaniem
rady dyrektoréw Teva, sa przewidywalne
w konteksScie dziatalnoéci Teva w czasie
zawierania umowy o zabezpieczeniu oraz
bedzie ponadto ograniczona do kwot lub
kryteriow, jakie rada dyrektorow Teva
uznata za uzasadnione w danych
okolicznosciach;

(b) uzasadnione koszty
postepowania prawnego, w tym honoraria
prawnikéw, poniesione przez czlonka
kierownictwa w wyniku dochodzenia lub
postgpowania prowadzonego wobec niego
przez upowazniony do tego organ, ktore
zakonczyto si¢ bez wniesienia aktu
oskarzenia przeciwko tej osobie oraz (i)
bez kary finansowej natozonej na danego
cztonka kierownictwa zamiast
postgpowania karnego, lub (ii) z karag



PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

dyrektoréw i czlonkow kierownictwa i
moze zabezpieczyé swoich pracownikow

w najszerszym zakresie dozwolonym
obecnym lub przysztym
ustawodawstwem lub obecnym albo

przysztym orzeczeniem sadowym czy
administracyjnym (lecz w przypadku
przysztego ustawodawstwa Iub
orzeczenia jedynie w zakresie w jakim
zezwala to spolce na zapewnienie
wigkszych praw do zabezpieczenia niz
mogla to uczyni¢ przed wprowadzeniem
tego ustawodawstwa Iub orzeczenia),
przez wszelka odpowiedzialnoscia lub
kosztami, przyznanymi lub zasadzonymi
od tej osoby lub przez nia poniesionymi,
w roli dyrektora, czlonka kierownictwa,
Iub wynikajacymi z jego/jej statusu
dyrektora, urzednika lub pracownika.
Statut IVAX przewiduje rowniez, z
zastrzezeniem  pewnych  warunkéw,
ustawowe zaliczkowanie kosztow.
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natlozona  na cztonka
zamiast  postgpowania
karnego, w odniesieniu do zarzutu
karnego, ktéry nie wymaga dowodu
zamiaru przestgpczego; oraz
(©) uzasadnione koszty
postgpowania prawnego, w tym honoraria
prawnikéw, ktore osoba ta poniostaby lub
bytaby zobowiazana do poniesienia przez
sad, w postepowaniu, jakie zostatoby
wszczete przeciwko tej osobie przez
spotke lub w jej imieniu lub przez inna
osobg, lub w przypadku zarzutu karnego,
z ktorego dany urzednik zostal
uniewinniony, lub w przypadku zarzutu
karnego, za ktéry dany urzednik zostal
skazany, a ktory nie wymaga dowodu
zamiaru przestgpczego.

finansowa
kierownictwa

Ponadto statut Teva, ze zmianami,
stanowi ze z zastrzezeniem izraelskiej
ustawy o spotkach, Teva moze w zasadzie
zabezpiecza¢  wstecznie  dowolnego
cztonka kierownictwa Teva w odniesieniu
do odpowiedzialnosci lub kosztow, co do
ktérych Teva moze si¢ zobowiaza¢ do
zabezpieczenia tego akcjonariusza z gory,
jak opisano powyzej. Statut Teva, ze
zmianami, stanowi ze z zastrzezeniem
izraelskiej ustawy o spotkach, Teva moze
nabywa¢  ubezpieczenie  obejmujace
odpowiedzialno$¢ czlonka kierownictwa
wynikajaca z ponizszych zdarzen: (a)
naruszenia obowiazku ostrozno$ci wobec
spotki Iub innej osoby; (b) naruszenia
obowiazku powierniczego wobec spoiki,
przyjmujac, ze czlonek kierownictwa
dziatat w dobrej wierze 1 mial
uzasadnione podstawy sadzi¢, ze dane
dziatanie nie bgdzie miato negatywnego
wplywu na spoltke; Iub (c) zobowiazania
finansowego, ktore zostanie natozone na
czlonka kierownictwa na rzecz innej
osoby w wyniku dziatania, ktore podjal w
ramach swoich kompetencji czlonka
kierownictwa spotki.

Izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze
spotka nie moze udzieli¢ zabezpieczenia
odszkodowawczego cztonkowi
kierownictwa ani zawrze¢ umowy
ubezpieczeniowej, ktora obejmowataby
zobowigzanie finansowe poniesione w



Konflikt interesow;
obowigzek
powierniczy:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Ustawa FBCA stanowi, ze zaden kontrakt
ani inna transakcja pomigdzy spotka a
jednym lub wigksza liczba jej dyrektorow
Iub inna spotka, firma, stowarzyszeniem
lub podmiotem, w ktéorym jeden Iub
wigksza liczba jej dyrektorow jest
dyrektorami lub cztonkami kierownictwa
lub sa oni finansowo zainteresowani, nie
zostanie uznana za niewazna lub mozliwa
do uniewaznienia z powodu takiego
stosunku lub zainteresowania, dlatego ze
dany dyrektor Iub dyrektorzy sa obecni
na posiedzeniu rady dyrektorow lub jej
komitetu, ktory autoryzuje, zatwierdza,
lub ratyfikuje taki kontrakt czy
transakcje, albo jego/jej/ich glosy sa
liczone w tym celu, jesli: (a) fakt takiego
stosunku lub interesow jest ujawniony
Iub znany radzie dyrektoréw Iub jej
komitetowi, i rada lub komitet rady
zatwierdza kontrakt czy transakcjg
poprzez oddanie glosu ,za” przez
wigkszo$¢  bezstronnych — dyrektorow,
nawet jesli ich liczba jest mniejsza niz
kworum; z tym, ze liczba bezstronnych
dyrektorow glosujacych ,,za” musi by¢
wigksza niz jeden; (b) fakt istnienia
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wyniku ktoregokolwiek z nast¢pujacych
zdarzen: (a) naruszenia przez czlonka
kierownictwa  obowiazku  lojalnosci,
chyba ze dzialala ona w dobrej wierze i
miata uzasadnione podstawy sadzi¢, ze to
dziatanie nie zaszkodzi spolce; (b)
naruszenie przez czlonka kierownictwa
obowiazku ostroznosci, jesli zostato ono
popelnione celowo lub w wyniku
lekkomys$lInosci; (©) jakiekolwiek
dziatanie lub zaniechanie majace na celu
osiagnigcie nielegalnej korzysci osobistej;
lub (d) grzywna nalozona na czlonka
kierownictwa  lub  narzucone  mu
rozliczenie.

W mys$l izraelskiej ustawy o spolkach
zabezpieczenie odszkodowawcze,
zwolnienie z  odpowiedzialnosci i
zapewnienie ochrony ubezpieczeniowej
cztonkom kierownictwa spotki publicznej
musi zosta¢ zatwierdzone przez komisjg
rewizyjna, radg dyrektorow a jesli cztonek
kierownictwa jest dyrektorem — przez
akcjonariuszy spoftki.

Izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze
obowiazki powiernicze cztonka
kierownictwa obejmuja obowiazek troski
i obowiazek lojalnosci. Obowiazek
lojalno$ci wymaga unikania konfliktu
interes6w, nie konkurowania ze spoika,
unikania wykorzystywania szans
handlowych spotki w celu uzyskania
korzysci osobistej dla siebie lub innych, i
ujawniania spotce wszelkich informacji
czy dokumentéw dotyczacych spraw
spotki, jakie osoba ta otrzymala w
zwiazku z petnieniem urzedu.

W mysl izraelskiej ustawy o spdtkach
wynagrodzenie cztonkéw kierownictwa
nie bedacych dyrektorami wymaga zgody
rady dyrektorow lub komitetu
wyznaczonego przez rade dyrektorow.
Wynagrodzenie  dyrektorow  wymaga
zatwierdzenia przez komisj¢ rewizyjna,
radg dyrektorow i akcjonariuszy.

Izraelska ustawa o spotkach wymaga aby
cztonek  kierownictwa  bezzwlocznie
ujawniat jakiekolwiek swoje ewentualne
,,0sobiste zainteresowanie” jakie moze



Polaczenia biznesowe;
transakcje zawierane
przez zainteresowanych
akcjonariuszy; skutki
dzialan
zapobiegajacych
przejeciu:

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

takiego stosunku lub interesu zostanie
ujawniony lub jest znany akcjonariuszom
uprawnionym do glosowania, ktorzy
autoryzuja, zatwierdza, lub ratyfikujq taki
kontrakt lub transakcje w glosowaniu lub
na podstawie pisemnej zgody, a kontrakt
lub transakcja zostanie zatwierdzona
glosami  akcjonariuszy innych niz
zainteresowani dyrektorzy, posiadajacych
wigkszo$¢ akcji  spotki  bedacych w
obrocie, innych niz akcje posiadane przez
zainteresowanych  dyrektorow; lub
(c) kontrakt lub transakcja jest uczciwa i
uzasadniona z punktu widzenia spotki w
czasie gdy jest zatwierdzana przez radg,
komitet czy akcjonariuszy.

Ustawa FBCA stanowi, ze o ile nie
zaistnieje konkretny wyjatek,
zainteresowany akcjonariusz (czyli osoba
posiadajaca 10% lub wigcej akcji spotki
w obrocie dajacych prawo glosu) moze
si¢ angazowaé¢ w afiliowana/potaczona
transakcj¢ (w tym potaczenie lub inng
znaczacg transakcje korporacyjna) ze
spotka dziatajaca na Florydzie jedynie w
przypadku, gdy taka transakcja zostanie
zatwierdzona przez dwie trzecie akcji

spotki uprawnionych do gltosowania, nie
uwzgledniajac  akcji  bedacych w
beneficjalnym posiadaniu

zainteresowanego akcjonariusza.
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mie¢ oraz wszelkie istotne, znane mu/jej
informacje zwiazane =z istniejaca lub
proponowana transakcja spotki. W
przypadku transakcji z  czlonkiem
kierownictwa lub inng osoba, wobec
ktorej cztonek kierownictwa jest osobiscie
zainteresowany, a ktora nie jest transakcja
nadzwyczajna, V4 zastrzezeniem
ujawnienia tego zainteresowania przez
cztonka kierownictwa, zgoda rady jest
wystarczajaca dla zatwierdzenia transakcji
(lub zgoda komitetu rady, jesli statut
spotki zezwala na delegowanie takich
uprawnien na komitet rady, tak jak jest to
w przypadku Teva). Transakcja nie moze
by¢ sprzeczna z interesami spotki. Jesli
jest to  transakcja = nadzwyczajna,
(transakcja zawierana poza normalnym
tokiem dziatalnosci, nie na warunkach
rynkowych, Iub niosaca duze
prawdopodobienstwo tego, ze zasadniczo
wplynie na rentowno$¢, majatek lub
zobowiazania spotki), musi ona zosta¢
zatwierdzona przez komisj¢ rewizyjna i

rad¢ dyrektorow. Ogdlnie, czlonek
kierownictwa bedacy osobiscie
zainteresowany sprawa omawiana na

posiedzeniu rady dyrektorow lub komisji
rewizyjnej nie moze by¢ obecny na tym
zebraniu i glosowaé w tej sprawie.

W mys$l izraelskiej ustawy o spolkach
akcjonariusz jest zobowiazany dziala¢ w
dobrej wierze na rzecz spotki i innych
akcjonariuszy 1 powstrzymaé si¢ od
naduzywania swoich uprawnien w spotce.

Zgodnie z izraelska ustawa o spotkach
nabycie akcji spotki publicznej takiej jak
Teva, w wyniku ktorego osoba
nabywajaca uzyskataby udziat kontrolny
(udzial wynoszacy 25% lub wigcej) nie
jest dozwolone, jesli spotka nie ma w tym
momencie innego akcjonariusza
posiadajacego udzial/pakiet kontrolny, a
nabycie, w wyniku ktérego nabywajacy
akcjonariusz miatby potem ponad 45%
praw glosu w spoétce nie jest dozwolone,
jesli nie ma innego akcjonariusza
posiadajacego 45% praw glosu w spotce,
z wyjatkiem wezwania zgodnego z
zapisami odnosnej sekcji izraelskiej
ustawy o spotkach (specjalne wezwanie



PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

Zapis ten nie ma zastosowania Ww
pewnych okolicznosciach, w tym, w
sytuacji gdy:

- wigkszo$¢ niezaleznych dyrektoréw
zatwierdzi transakcje,

- spotka nie ma wigeej niz 300
akcjonariuszy  zarejestrowanych — w
dowolnym czasie w ciagu trzech lat przed
data ogloszenia transakcji potaczonej,

- zainteresowany akcjonariusz posiadat
beneficjalnie co najmniej 80% akcji
spotki w obrocie uprawniajacych do
glosowania przez co najmniej pig¢ lat

przed data  ogloszenia  transakcji
potaczonej,

- zainteresowany akcjonariusz  jest
beneficjalnym posiadaczem co najmniej
80%  akcji  spotki w  obrocie
uprawniajacych do  glosowania, z
wylaczeniem akcji nabytych
bezposrednio od spotki w transakcji nie
zatwierdzonej przez wigkszosé

bezstronnych dyrektorow,

- korporacja jest spotka inwestycyjna
zarejestrowana zgodnie z ustawa o
spotkach inwestycyjnych z 1940 roku
[ang. Investment Company Act of 1940],
lub

- w transakcji potaczonej wynagrodzenie
wedlug  ,,godziwej ceny”  zostaje
wyplacone posiadaczom kazdej klasy lub
serii akcji z prawem glosu i spelnione sa
niektére inne warunki.

W mysl ustawy FBCA, o ile w akcie
zatozycielskim lub statucie nie wystgpuje
zapis  stanowiacy, ze spotki nie
obowigzuje ten zapis ustawy, “akcje
kontrolne” (akcje, ktére w przeciwnym
wypadku mialyby prawo glosu przy
wyborze  dyrektorow, w  pewnych
zakresach wiasnosci ponad 20%) nabyte
w transakcji nabycia akcji kontrolnych
maja takie same prawa glosu, jakie
zostaly przyznane akcjom przed tym
nabyciem jedynie w zakresie, w jakim
jest to przyznane na mocy uchwaty
przyjetej przez wigkszo§¢ wszystkich
glosow uprawnionych do oddania przez
klasg lub seri¢ akcjonariuszy korporacji-
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na akcje). Te ograniczenia majace na celu
zapobiezenie  przejeciu  nie  maja
zastosowania do nabycia akcji w drodze
~prywatnej  oferty”, dozwolonej w
pewnych okoliczno$ciach zgodnie =z
izraelska ustawag o spotkach. Patrz
réwniez czg$¢ niniejszego porOwnania
zatytulowana ,,Zatwierdzanie niektorych
transakcji i spraw.”

Izraelska ustawa o spotkach stanowi, ze
transakcja nadzwyczajna spotki
publicznej z jej cztonkiem posiadajacym
pakiet kontrolny (ogdlnie definiowanym
jako osoba posiadajaca 50% lub wigcej
akcji w obrocie) lub spotki publicznej z
innym podmiotem, ktérym czlonek
posiadajacy  pakiet  kontrolny  jest
osobiscie zainteresowany, w tym oferta
prywatna, ktora ten cztonek jest osobiscie
zainteresowany, wymaga zgody komisji
rewizyjnej spotki, jej rady dyrektorow i
wigkszosci akcjonariuszy glosujacych w
tej sprawie, w ktorym to glosowaniu co
najmniej jedna trzecia akcjonariuszy
glosujacych za wyrazeniem zgody na t¢
transakcje nie jest osobiscie
zainteresowana sprawa, lub ogodlna liczba
akcjonariuszy, ktorzy nie sa osobiscie
zainteresowani ~ sprawa, a  glosuja
przeciwko  wyrazeniu  zgody, nie
przekracza jednego procenta praw glosu
w spolce. Ponadto, oferta prywatna, w
ktorej zostanie zapewnione dwadzie$cia
procent praw glosu lub  wigcej
(istniejacych przed emisja) w spotce i w
ktoérej dowolna czg$¢ wynagrodzenia nie
jest wyptacona gotowka lub imiennymi
papierami wartosciowymi lub ktéra nie
jest przeprowadzona na warunkach
rynkowych 1 w wyniku tego stan
posiadania akcjonariusza posiadajacego
znaczacy pakiet akcji (5% lub wigcej)
powigkszy si¢ lub osoba ta stanie si¢
akcjonariuszem posiadajacym znaczacy
pakiet akcji, lub w wyniku ktorej osoba ta
stanie si¢ cztonkiem spotki posiadajacym
kontrolny pakiet akcji, wymaga zgody
rady dyrektoréw a nastgpnie
akcjonariuszy.



Szczegélne
akcjonariuszy:

prawa

PRAWA AKCJONARIUSZY IVAX

PRAWA AKCJONARIUSZY TEVA

emitenta. Zapis ten nie ma zastosowania
do potaczenia Iub wymiany akcji
zrealizowanej zgodnie z ustawa FBCA,
jesli publiczna spotka bedaca emitentem
jest strona umowy polaczenia lub planu
wymiany akcji. Ani akt zatozycielski ani
statut IVAX nie zawiera decyzji o tym,
aby ten zapis nie byt wiazacy dla spotki.

Mimo iz akcjonariuszom przeciwnym nie
przystuguja szczegdlne prawa e nie maja
prawa glosu odrgbnego ani prawa
wyceny w zwiazku z polaczeniem,
ustawa FBCA przewiduje takie prawa w
pewnych innych okolicznosciach. W
mysl ustawy FBCA kazdy akcjonariusz
uprawniony do glosowania na temat
dziatania korporacyjnego moze wyrazi¢
glos odrgbny wobec tego dziatania i
uzyska¢ platno$¢ za godziwa wartos$¢
jego/jej akcji w przypadku:

- realizacji potaczenia, ktorego strong jest
korporacja,

- realizacji zbycia lub wymiany
wszystkich lub zasadniczo wszystkich
aktywow  korporacji, z  pewnymi
wyjatkami,

- realizacji wymiany akcji, ktorej strona
jest spotka, a w ktorej nabyte beda akcje
posiadane przez tego akcjonariusza,

- zmiana aktu zatozycielskiego, jesli
zmiana ta ma negatywny wplyw na
akcjonariusza  poprzez zmiang lub
zniesienie jego praw pierwokupu lub
glosu w odniesieniu do tych akcji, lub
wprowadza wymiang, skreslenie lub
reklasyfikacje tych akcji, co zmienia
procentowy udzial akcjonariusza w
kapitale wlasnym spétki, wprowadza
redukcj¢ lub  skre§lenie naliczonej
dywidendy Iub innych zaleglych
ptatnosci, redukuje okre§lona ceng
wykupu akeji akcjonariusza
podlegajacych wykupowi, lub czyni je
akcjami podlegajacymi wykupowi, znosi
Iub zmienia fundusz amortyzacyjny na
wykup lub nabycie tych akcji, lub
wprowadza zmiany dotyczace akcji
uprzywilejowanych, lub

- inna zmiana aktu zalozycielskiego
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Izraclska ustawa o spotkach nie daje
szczegdlnych  praw  akcjonariuszom
przeciwnym potaczeniu, z wyjatkiem
wyceny przez sad w ograniczonych
okolicznoséciach w zwiazku z nabyciem w
drodze wezwania na akcje ponad 90%
akcji spotki publiczne;j.
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spotki, potaczenie, wymiana akcji, lub
pozbycie si¢ aktywow w  zakresie
okreslonym w akcie zatozycielskim Iub
uchwale rady dyrektoréw.

W my$l ustawy FBCA, z pewnymi
wyjatkami, akcjonariuszom przeciwnym
polaczeniu nie przystuguja szczegodlne
prawa [ang. dissenters’ or appraisal
rights] jesli w dniu ustalonym do
okreslenia akcjonariuszy uprawnionych
do glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, na ktorym bedzie podjete
to dziatanie lub wyrazenie zgody na takie
dziatanie bez zgromadzenia, akcje byly
(i) notowane na NYSE lub na American
Stock Exchange lub (ii) oznaczone jako
papier wartoSciowy systemu rynku
krajowego w migdzy-dealerskim
systemie notowan przez National
Association of Securities Dealers, Inc.,
Iub (iii) posiadane przez nie mniej niz
2.000 akcjonariuszy 1 maja warto$¢
rynkowa co najmniej 10 milionow
dolarow US, z wylaczeniem akcji
posiadanych przez niektdre osoby.
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ISTOTNE KWESTIE DOTYCZACE FEDERALNEGO PODATKU DOCHODOWEGO W USA ORAZ
ISTOTNE IZRAELSKIE KWESTIE PODATKOWE

Ponizej oméwiono istotne konsekwencje podatkowe w zakresie federalnego podatku dochodowego w USA
oraz izraelskiego podatku dochodowego w zwiqzku z zamianq akcji IVAX w ramach polqczenia oraz wlasnosciq
ADROw Teva. Omowienie to odzwierciedla opinie firmy Willkie Farr & Gallagher LLP, doradcy Teva oraz
Greenberg Traurig, LLP, doradcy IVAX w kwestiach dotyczqcych konsekwencji w zakresie federalnego podatku
dochodowego w USA zamiany akcji IVAX w ramach polqczenia (oraz pozniejszego polqczenia). Omowienie to
odzwierciedla takze poglady Willkie Farr & Gallagher LLP w kwestiach dotyczqcych konsekwencji w zakresie
federalnego podatku dochodowego w USA dotyczqcych wiasnosci ADRow Teva uzyskanych w ramach polqczenia.
Opinie doradcow zostaly czesciowo sformutowane na podstawie zalozen oraz pisemnych oswiadczen IVAX i Teva,
ktore to oswiadczenia zarowno Willkie Farr & Gallagher LLP jak Greenberg Traurig, LLP przyjely za prawdziwe.
Opinie doradcow nie sq wiqzqce dla amerykanskich organow skarbowych (Internal Revenue Service) ani sqdow.

Generalnie, ponizsze omowienie nie obejmuje zadnych aspektow (i) opodatkowania w USA, innego niz w
zakresie federalnego podatku dochodowego ani (ii) opodatkowania w Izraelu, innego niz w zakresie podatku
dochodowego oraz podatku od dochodéw kapitatowych ani (iii) podatkéw stanowych, lokalnych ani innych
podatkéw zagranicznych.

STANOWCZO ZALECAMY ZASIEGNIECIE PORADY DORADCY PODATKOWEGO W
SPRAWACH KONSEKWENCJI W ZAKRESIE FEDERALNEGO, STANOWEGO 1 LOKALNEGO PODATKU
DOCHODOWEGO W USA ORAZ W ZAKRESIE IZRAELSKICH I INNYCH KONSEKWENCIJI
PODATKOWYCH ZAMIANY AKCJI IVAX W RAMACH POLACZENIA I POSIADANIA ORAZ ZBYWANIA
PRAWA WLASNOSCI ADR6w TEVA.

Kwestie dotyczace federalnego podatku dochodowego w USA

Ponizsze omdwienie ma stanowi¢ jedynie podsumowanie istotnych konsekwencji zamiany akcji IVAX w
ramach potaczenia i posiadania oraz zbywania ADROw Teva z punktu widzenia federalnego podatku dochodowego
i nie jest jego celem wyczerpujaca analiza wszystkich potencjalnych konsekwencji podatkowych zamiany i
posiadania akcji Teva. W szczegdlno$ci, omowienie to nie obejmuje wszystkich aspektow amerykanskiego
federalnego podatku dochodowego, ktoére moga dotyczy¢ posiadacza podlegajacego szczegdlnym rezimom
wynikajacym z amerykanskiego Kodeksu podatkowego (w tym migdzy innymi bankéw, spotek osobowych i innych
podmiotow transparentnych podatkowo, organizacji zwolnionych z podatku, spotek ubezpieczeniowych, brokerow /
dealerow, posiadaczy podlegajacych alternatywnemu opodatkowaniu minimalnemu, posiadaczy, ktoérzy po
potaczeniu posiadaé begda faktycznie lub w sposdéb domniemany 5% lub wigcej tacznej liczby glosow lub warto$ci
kapitatu akcyjnego Teva (w tym akcji zwyktych Teva stanowiacych podstawe emisji ADROw Teva), posiadaczy
ADROwW w ramach konstrukcji straddle, transakcji hedgingowych lub konwersji, lub posiadaczy, ktorych waluta
operacyjna nie sa dolary USA). Ponizsze oméwienie opiera si¢ na zatozeniu, ze posiadacze akcji IVAX posiadaja je
jako aktywa kapitatowe, a posiadacze ADROw Teva beda je takze posiada¢ jako aktywa kapitatowe. Omowienie nie
dotyczy posiadaczy, ktdrzy nabyli akcje IVAX lub ADRy Teva w ramach wykonania opcji pracowniczych lub w
inny sposob w charakterze wynagrodzenia, lub za posrednictwem kwalifikowanych dla celow podatkowych
programow emerytalnych. Omowienie opiera si¢ na przepisach podatkowych USA, w tym migdzy innymi na
Kodeksie podatkowym z 1986 r. [Internal Revenue Code 1986], z pdzniejszymi zmianami, zwanym dalej Kodeksem
podatkowym, historii jego legislacji, istniejacych i proponowanych regulacjach opartych na Kodeksie podatkowym,
opublikowanym orzecznictwie, aktualnych na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, oraz Konwencji
pomiedzy rzadem USA a rzadem Izraela w sprawie podatku dochodowego [Convention Between the Government of
the United States of America and the Government of Israel with Respect to Taxes on Income], zwanej dalej
amerykansko-izraelska umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania. Wszystkie te regulacje moga podlegaé
zmianom, w tym takze ze skutkiem wstecznym, oraz zmieniajacym si¢ interpretacjom.

W rozumieniu Kodeksu podatkowego posiadacz ADROw Teva jest wladcicielem [beneficial owner] akcji
Teva stanowiacych podstawg wydania danych ADRow.
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Dla potrzeb niniejszego omdéwienia “posiadacz amerykanski” to kazdy wiasciciel akcji IVAX lub ADRoOw
Teva, ktory dla potrzeb amerykanskiego federalnego podatku dochodowego jest:

+  obywatelem USA lub rezydentem USA;

*  osoba prawng [corporation] (lub podmiotem podlegajacym opodatkowaniu na takich zasadach, jak
osoba prawna) utworzong lub zatozona w USA lub wedtug prawa USA, ktoregokolwiek ze stanow
lub Dystryktu Columbia;

*  majatkiem [estate], ktorego dochody podlegaja wiaczeniu do dochodu brutto, niezaleznie od ich
zrodla; lub

+  funduszem powierniczym [trust], o ile zarzadzanie tym funduszem podlega podstawowej kontroli
sprawowanej przez sad amerykanski i co najmniej jeden podmiot amerykanski kontroluje wszystkie
decyzje istotne dla tego funduszu.

“Posiadacz nieamerykanski” to kazdy wtasciciel akcji IVAX lub ADRoOw Teva, ktory dla potrzeb
amerykanskiego federalnego podatku dochodowego jest:

*  osoba nie bedaca rezydentem USA dla potrzeb federalnego podatku dochodowego;
e zagraniczng osoba prawna
*  zagranicznym majatkiem lub funduszem powierniczym.

Posiadaczami nieamerykanskimi nie sa posiadacze bgdacy osobami fizycznymi przebywajacy w USA przez co
najmniej 183 dni w roku podatkowym, w ktérym nastapito rozporzadzenie, a ktorzy w inny sposob nie kwalifikuja
si¢ do uznania za rezydentéw USA dla potrzeb federalnego podatku dochodowego. Posiadaczom takim zalecamy
stanowczo zasiggnigcie porady wlasnego doradcy podatkowego wzgledem konsekwencji w zakresie
amerykanskiego federalnego podatku dochodowego sprzedazy, zamiany czy innego rozporzadzenia ADRami Teva.

Szczegodlne zasady, nie uwzglednione w niniejszym dokumencie, moga dotyczy¢ osob inwestujacych za
posrednictwem podmiotow traktowanych dla potrzeb amerykanskiego federalnego podatku dochodowego jak spotki
osobowe i 0soby te powinny zasiggna¢ porady wiasnych doradcéw podatkowych w tej sprawie.

Polaczenie
W tej czg$ci termin ,,polaczenie” oznaczac bedzie tacznie potaczenie i pdzniejsze polaczenie.
Polqczenie w Swietle amerykanskich federalnych przepiséow podatkowych

Przeprowadzenie polaczenia uzaleznione jest od uzyskania przez IVAX i Teva opinii od ich doradcow
potwierdzajacych, ze potaczenie mozna bedzie uzna¢ za “reorganizacj¢” w rozumieniu ust. 368(a) Kodeksu
podatkowego. W niniejszym dokumencie, odwotujac si¢ do tych opinii, nazywamy je opiniami podatkowymi.
Opinie podatkowe zawiera¢ beda pewne zatozenia, ograniczenia i zastrzezenia, o ktérych mowa w niniejszym
dokumencie i uzaleznione bgda od poprawnos$ci pewnych o§wiadczen IVAX i Teva co do stanu faktycznego.

Opinie doradcoéw podatkowych podlegaja zastrzezeniom, wobec czego stwierdzenie, ze potaczenie
powinno zosta¢ zakwalifikowane jako reorganizacja w rozumieniu ust. 368(a) Kodeksu podatkowego nie jest wolne
od watpliwosci. W szczeg6lnosci, zaden organ nie moze konkretnie wypowiedzie¢ sig, w kontekscie
zaklasyfikowania potaczenia jako reorganizacji, na temat pewnych zmian w przedsigbiorstwie IVAX, ktorych
wystapienia oczekuje si¢ po transakcji. Ponadto, Teva moze dokapitalizowac jedna lub obie spotki celowe po czgsci
zadhuzeniem wewnatrzgrupowym i cho¢ wedtug nas dtug ten powinien by¢ w takiej samej postaci uznany, to organy
skarbowe moga podwazac t¢ opinig. Jesli organom skarbowym uda si¢ obroni¢ poglad odmienny od naszego w
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odniesieniu do zadluzenia wewnatrzgrupowego, jesli takie zaistnieje, lub zmian po transakcji w przedsigbiorstwie
IVAX, to wowczas potaczenie (a takze pozniejsze polaczenie) moze nie zosta¢ zakwalifikowane jako
,reorganizacja”. Mozliwo$¢ wydania opinii przez doradcéw IVAX 1 Teva zalezy, migdzy innymi, od wzglednej
warto$ci (okres$lanej na moment zamknigcia potaczenia) akcji oraz §wiadczenia pienigznego wydawanego w zamian
za akcje IVAX. Jesli doradcy podatkowi nie beda mogli wydaé opinii podatkowych, potaczenie nie bedzie mogto
zosta¢ zrealizowane, chyba ze warunki wymagajace przedlozenia opinii podatkowych zostang uchylone.

Nie uzyskano i nie bedzie si¢ sktada¢ wniosko6w o wydanie interpretacji przez organy skarbowe w zwiazku
z polaczeniem. Akcjonariusze IVAX powinni by¢ §wiadomi, ze opinie podatkowe nie sa wiazace dla organéw
skarbowych, wobec czego organy skarbowe moga z powodzeniem stwierdzi¢, przeciwnie do wydanych opinii, ze
potaczenie jest transakcja podlegajaca opodatkowaniu. Opinie prawne opieraja si¢ na pewnych zatozeniach i
podlegaja okreslonym ograniczeniom i uzaleznione beda od poprawnosci i doktadnos$ci o§wiadczen sktadanych
przez IVAX i Teva, w tym migdzy innymi od o§wiadczen zawartych w zaswiadczeniach, ktére zostang ztozone
doradcom przez kierownictwa IVAX i Teva.

IVAX i Teva spodziewaja sig, ze beda mogty uzyskac te opinie podatkowe od swoich doradcow jesli:
*  do potaczenia dojdzie zgodnie z umowa o potaczeniu;

* IVAX Teva bgda mogly ztozy¢ swoim doradcom o$wiadczenia istotne dla podatkowej klasyfikacji
potaczenia, o ktérych mowa w umowie o potaczeniu;

* nie zajda niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych w zakresie amerykanskiego federalnego
podatku dochodowego ani w ich interpretac;i;

« zchwila wejscia w zycie polaczenia, taczna warto$¢ rynkowa ADROw Teva wydanych w formie
wynagrodzenia w ramach potaczenia bgdzie przekracza¢ 40% sumy (1) tacznej warto$ci rynkowe;j
tych ADRoOw Teva i (2) tacznej kwoty gotowki wyplacanej w ramach potlaczenia;

* zchwila wej$cia w Zycie polaczenia, taczna warto$¢ rynkowa Teva begdzie co najmniej rowna
warto$ci rynkowej IVAX, ustalonej zgodnie z przepisami federalnego prawa podatkowego USA.

W przypadku, gdy potaczenie zostanie zakwalifikowane jako “reorganizacja” w rozumieniu ust. 368(a)
Kodeksu podatkowego (i) Teva, IVAX i Siostrzana Spotka Celowa beda stronami reorganizacji w rozumieniu ust.
368(b) Kodeksu podatkowego i (ii) Teva zostanie uznana za osobg prawna zgodnie z ust. 367(a)(1) Kodeksu
podatkowego.

Zakladajac, ze potaczenie zostanie uznane za reorganizacj¢ w rozumieniu amerykanskich federalnych
przepisébw podatkowych, co szerzej opisano ponizej, konsekwencje w zakresie amerykanskiego federalnego podatku
dochodowego beda zaleze¢ od tego, czy w ramach §wiadczenia zwigzanego z potaczeniem akcjonariusz IVAX
uzyska ADRy Teva, gotowke czy jeden i drugi sktadnik.

Amerykanscy posiadacze akcji IVAX

Zamiana wylqcznie na ADRy Teva. Amerykanscy posiadacze akcji IVAX, ktorzy zdecyduja si¢ zamienié
wszystkie posiadane przez siebie akcje IVAX wylacznie na ADRy Teva nie wykazuja ani zysku ani straty, z
wyjatkiem gotowki uzyskanej w zamian za utamkowe czgsci ADROw Teva, co opisano nizej.

Zamiana na ADRy Teva i gotéwke. Je$li amerykanski posiadacz akcji IVAX zamieni wszystkie swoje
akcje IVAX na ADRy Teva i gotowke, to akcjonariusz taki powinien wykazac zysk (ale nie strat¢) w wysokosci
stanowiacej kwotg nizsza z: (1) kwoty zrealizowanego zysku (tzn. nadwyzki otrzymanej gotowki i warto$ci
rynkowej, na dzien wejScia w zycie potaczenia, ADROw Teva uzyskanych w ramach potaczenia ponad kwote
stanowiaca dla tego akcjonariusza skorygowana podstawe opodatkowania w zwiazku ze ztozonymi akcjami IVAX),
(2) kwoty w gotéwce uzyskanej w ramach polaczenia. Dla tych potrzeb, kwota zysku (lub nie podlegajace;j
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rozliczeniu straty) musi zosta¢ wyliczona oddzielnie dla kazdego, okreslonego pakietu akcji ztozonych w zamianie,
natomiast strata zrealizowana na jednym pakiecie akcji nie moze by¢ odejmowana od zyskow zrealizowanych na
innym pakiecie. Amerykanscy posiadacze akcji IVAX powinni zasiggna¢ porady swoich doradcéw podatkowych w
kwestii sposobu, w jaki nalezy alokowac gotowke oraz ADRy Teva uzyskane w ramach potaczenia do
poszczegblnych pakietow akcji IVAX sktadanych w ramach tego potaczenia. Wykazane zyski generalnie stanowic
beda dlugoterminowe zyski kapitalowe, o ile okres posiadania ztozonych przez akcjonariusza akcji IVAX wynosit w
dniu wejécia w zycie potaczenia wigcej niz jeden rok.

Niezaleznie od powyzszego, jesli uzyskanie gotowki ma taki sam efekt jak otrzymanie dywidendy, to zysk
zostanie potraktowany jak dywidenda do wysoko$ci udziatu akcjonariusza w zakumulowanych zyskach i
dochodach, obliczonych dla potrzeb amerykanskiego federalnego podatku dochodowego. Generalnie, ustalenie czy
zyski zrealizowane w ramach potaczenia bgda traktowane jako zyski kapitatlowe czy jako dochdd z dywidendy
bedzie zaleze¢ od tego, czy i w jakim zakresie potaczenie redukuje domniemany procentowy udziat posiadacza
amerykanskiego w Teva. Dla potrzeb ustalenia tej wielko$ci, amerykanski posiadacz akcji IVAX bedzie traktowany
w taki sposob, jakby poczatkowo zamienit wszystkie posiadane akcje IVAX na ADRy Teva, a nastgpnie Teva
niezwlocznie umorzyta czg¢§¢ tych ADROw za gotowke, ktora faktycznie otrzymat akcjonariusz IVAX. Przy
ustalaniu, czy uzyskanie gotowki ma taki sam efekt jak otrzymanie dywidendy nalezy kierowac si¢ zasadami
dotyczacymi domniemanego prawa wlasnosci z Kodeksu podatkowego. Organy skarbowe w swoich orzeczeniach
wskazuja, ze zmniejszenie udziatu akcjonariusza mniejszo§ciowego, posiadajacego niewielka liczbg akcji w spotce
publicznej o rozproszonym akcjonariacie, jesli akcjonariusz taki nie sprawuje nad nia kontroli, bedzie
interpretowane jako dochody kapitalowe, a nie z dywidendy. Amerykanscy posiadacze akcji IVAX, do ktorych
moze znalez¢ zastosowanie ta zasada powinni zasiggnaé porady swojego doradcy podatkowego.

Wymiana wylqcznie za gotowke. Co do zasady, jesli w ramach potaczenia amerykanski posiadacz akcji
IVAX zamienia wszystkie posiadane przez siebie akcje IVAX wytacznie na gotowke, to powinien on wykazaé¢ zysk
lub stratg rowna réznicy migdzy kwota otrzymana w gotowce a skorygowana podstawa opodatkowania ztozonych
akcji IVAX. Taki zysk lub strata stanowi¢ beda generalnie dtugoterminowy dochod kapitatowy lub strate, o ile w
dniu wejscia w zycie potaczenia akcjonariusz posiadal ztozone akcje IVAX przez okres dtuzszy niz jeden rok.
Catos$¢ lub czgs¢ gotdwki otrzymana przez amerykanskiego posiadacza akcji IVAX, ktory uzyskatl w ramach
potaczenia wylacznie gotdwke moze jednak zostaé zakwalifikowana jako dywidenda, jezeli akcjonariusz taki
faktycznie lub w sposéb domniemany posiada ADRy Teva bezposrednio po potaczeniu. Wszyscy amerykanscy
posiadacze akcji IVAX, do ktérych moze znalez¢ zastosowanie ta zasada powinni zasiggna¢ porady swojego
doradcy podatkowego.

Podstawa opodatkowania ADRow Teva. Laczna podstawa opodatkowania ADRO6w Teva uzyskanych w
ramach polaczenia przez amerykanskiego posiadacza akcji IVAX (wlacznie z utamkowymi ADRami, wyptacanymi
w gotdwce) bedzie rowna tacznej skorygowanej podstawie opodatkowania akcji [IVAX ztozonych w ramach
polaczenia, pomniejszonej o kwotg wyptat gotowkowych uzyskanych przez akcjonariusza w ramach potaczenia (z
wylaczeniem utamkowych ADRow Teva wyptaconych mu w gotdéwcee) i zwigkszonej o kwotg zysku wykazanego
przez akcjonariusza na zamianie (wlacznie z czgsécia tego zysku traktowang jako dywidenda, zgodnie z opisem
powyzej, ale z wylaczeniem zysku wynikajacego z uzyskania gotowki zamiast akcji utamkowych).

Okres posiadania ADRow Teva. Okres posiadania ADROw Teva uzyskanych w ramach potaczenia przez
amerykanskiego akcjonariusza IVAX (wlacznie z utamkowymi ADRami Teva, za ktoére wyptacono wynagrodzenie
w gotdwce) obejmuje takze okres posiadania akcji IVAX ztozonych w ramach potaczenia.

Gotowka wyplacona w zamian za akcje utamkowe. Amerykanski posiadacz akcji IVAX, ktory otrzyma
gotowke w zamian za utamkowe akcje Teva co do zasady bgdzie traktowany tak, jakby uzyskal utamkowa akcjg a
nastgpnie gotowke w zamian za jej umorzenie. Zysk lub strata bedzie co do zasady wykazywana w oparciu o réznice
miedzy kwota w gotowce uzyskana z tego umorzenia akcji utamkowej, a czgscia tacznej skorygowanej podstawy
opodatkowania dla tego akcjonariusza przypisanej do jego akcji utamkowej. Zysk lub strata stanowi¢ bedzie co do
zasady dlugoterminowy zysk lub strate kapitatowa, o ile okres posiadania akcji IVAX w dniu wej$cia w zycie
potaczenia bgdzie dtuzszy niz jeden rok.
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Amerykanski posiadacz akcji IVAX nie podlega zadnym szczegdlnym wymogom sprawozdawczym
wynikajacym z ust. 367 Kodeksu podatkowego.

Opodatkowanie dochodow kapitatowych. Dochody kapitatowe amerykanskich posiadaczy nie
posiadajacych osobowosci prawnej (non-corporate) co do zasady podlegaja maksymalnej stawce opodatkowania
15%, o ile posiadali oni akcje IVAX przez ponad rok w dniu wej$cia w zycie potaczenia. Mozliwos¢ odliczenia strat
kapitatowych podlega ograniczeniom. W konteks$cie ograniczen dotyczacych odliczania podatku zagranicznego,
powyzsze zyski lub straty stanowia generalnie dochody lub straty uzyskane lub poniesione ze zrodet potozonych w
USA.

Posiadacze nieamerykanscy

Nieamerykanscy posiadacze nie podlegaja opodatkowaniu amerykanskim federalnym podatkiem
dochodowym od zyskéw lub strat wykazanych z tytutlu wynagrodzenia otrzymanego w ramach potaczenia, chyba ze
(i) taki zysk jest “efektywnie powiazany” z prowadzeniem przez nieamerykanskiego posiadacza handlu lub
dziatalnosci w USA i, o ile jest to wymagane w ramach odpowiedniej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jako warunek opodatkowania w USA, zysk taki mozna przypisac ,,zaktadowi” prowadzonemu w
USA, lub (i) nieamerykanski posiadacz jest osoba fizyczna przebywajaca w USA co najmniej 183 dni w roku
podatkowym, w ktorym nastapito potaczenie i jednoczesnie spetnione sa pewne dodatkowe warunki. W kazdym z
tych przypadkow posiadacz nieamerykanski bedzie podlegal opodatkowaniu w taki sam sposob, jak posiadacz
amerykanski w zakresie wykazanego dochodu lub straty, zgodnie z zasadami opisanymi powyzej. Posiadacz
nieamerykanski bedacy osoba prawna moze takze, w pewnych okoliczno$ciach, podlega¢ dodatkowemu
opodatkowaniu od zyskow oddziatu wedlug stawki 30% lub nizszej, jesli tenze nieamerykanski posiadacz bgdacy
osoba prawna kwalifikuje si¢ do objecia korzy$ciami z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania okreslajacej
nizsza stawk¢ w odniesieniu do zyskow, ktore sa “efektywnie powiazane” z prowadzeniem przez niego handlu Iub
dziatalnoéci w USA.

Wymogi sprawozdawcze i zabezpieczajqce potracenie podatku

Posiadacze akcji IVAX moga podlega¢ zabezpieczajacemu potraceniu podatku oraz wymogom
sprawozdawczym opisanym w czg$ci pt. “Wymogi sprawozdawcze i zabezpieczajace potracenie podatku”

Wiasno$¢ ADROw Teva — federalny podatek dochodowy w USA

Posiadacze amerykanscy ADRoOw Teva sa traktowani jak posiadacze akcji zwyktych Teva stanowiacych
podstawe emisji tych ADROw. W zwiazku z tym, z wyjatkami wspominanymi ponizej, konsekwencje w zakresie
amerykanskiego federalnego podatku dochodowego opisane ponizej stosuje si¢ tak samo do posiadaczy
amerykanskich akcji zwyktych Teva oraz ADROw Teva, za$ deponowanie i odbior akcji zwyktych Teva w zamian
za ADRYy nie stanowi transakcji opodatkowanej federalnym podatkiem dochodowym w USA.

Amerykanski Departament Skarbu wyrazal zaniepokojenie, ze osoby, ktérym zostana wydane ADRy Teva
moga podjac¢ czynnosci nie dajace sig¢ pogodzi¢ z zasadami odliczenia podatku zagranicznego dla amerykanskich
posiadaczy ADRo6w Teva. Dziatania takie bylyby rowniez nie do pogodzenia z zadaniem zastosowania obnizonej
stawki podatku w sposob opisany ponizej, w odniesieniu do dywidendy uzyskiwanej przez pewnych posiadaczy
amerykanskich nie bgdacych osobami prawnymi. W zwiazku z tym, analiza mozliwosci uzyskania odliczenia
podatku zagranicznego oraz obnizonej stawki podatku dla dywidendy uzyskiwanej przez niektoérych posiadaczy
amerykanskich nie b¢dacych osobami prawnymi w sposob opisany ponizej, moze by¢ nie w pelni adekwatna na
skutek dziatan podjgtych przez strony, ktorym wydano ADRy Teva.

Dywidendy i wyptaty
Posiadacze amerykanscy. Kwoty wyplat na rzecz amerykanskich posiadaczy, w tym potracany od takich
wyplat podatek u zrédta w Izraelu, podlegaja opodatkowaniu federalnym podatkiem dochodowym jak zwykty

dochdd uzyskany ze zrodet poza USA, o tyle, o ile wyptacane sa one z biezacych lub nierozliczonych zyskow i
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dochodow Teva, ustalonych dla potrzeb amerykanskiego federalnego podatku dochodowego. Z pewnymi
ograniczeniami, dywidendy wyplacane posiadaczom amerykanskim nie b¢gdacym osobami prawnymi za lata
podatkowe rozpoczynajace si¢ nie pézniej niz 31 grudnia 2008 r. podlegaja co do zasady opodatkowaniu
maksymalna stawka 15%. Uzyskane dywidendy nie kwalifikuja si¢ do generalnie przewidzianej dla amerykanskich
0s6b prawnych obnizki dla otrzymanych dywidend uzyskiwanych od amerykanskich osob prawnych. O tyle, o ile
kwota uzyskana przez posiadacza amerykanskiego przekracza przypadajacy na tego posiadacza udziat w biezacych i
nierozliczonych zyskach i dochodach Teva, nadwyzka taka zaliczana jest w pierwszej kolejnosci na ograniczenie
podstawy opodatkowania tego posiadacza amerykanskiego w zwiazku z ADRami Teva, a nastgpnie, w tym zakresie,
w jakim wyptata przekracza podstawe opodatkowania dla tego posiadacza amerykanskiego, traktowana jest jako
dochody kapitatowe.

Dywidendy wyptacane w izraelskich szeklach (NIS) wykazywane sg jako dochéd posiadacza
amerykanskiego w USD, w przeliczeniu wedtug kursu wymiany na dzien uzyskania przez amerykanskiego
posiadacza (czy depozytariusza - w przypadku ADRoOw) danej dywidendy, niezaleznie od tego, czy sama platnosé
byta faktycznie przeliczana na dolary. Jesli dywidenda jest przeliczana na dolary wedtug kursu na dzien jej
otrzymania, amerykanski posiadacz co do zasady nie bedzie miat obowiazku wykazywac zyskow czy strat z tytulu
ro6znic kursowych zwiazanych z dochodem z dywidendy. Posiadacz amerykanski moze wykazywac zyski i straty na
réznicach kursowych, ktére stanowia wowczas dochod ze zrodet znajdujacych si¢ w USA, o ile posiadacz taki nie
przelicza kwoty dywidendy na USD na dzien jej otrzymania. Warto$¢ uzyskana w formie sktadnikow majatkowych
innych niz pieniadze wykazywana jest w wysokosci warto$ci rynkowej tych sktadnikéw na dzien ich wydania.

Z pewnymi ograniczeniami, uzaleznionymi od okoliczno$ci zwiazanych z danym posiadaczem
amerykanskim, izraelskie podatki potracane od dywidendy wyptacanej z ADROw Teva wedtug stawki okre§lonej w
amerykansko-izraelskiej umowie podatkowej sa zaliczane na poczet zobowiazania danego posiadacza
amerykanskiego z tytutu amerykanskiego federalnego podatku dochodowego. Ograniczenie w zakresie
zagranicznych podatkéw mogacych obnizy¢ podatek oblicza si¢ oddzielnie dla poszczeg6lnych kategorii dochodu.
Zasady dotyczace zaliczania zagranicznych podatkow na poczet podatkow krajowych sa ztozone, w zwiazku z czym
nalezy skonsultowac¢ si¢ z wiasnym doradca podatkowym w sprawie mozliwos$ci uzyskania odliczenia zaptaconych
zagranicznych podatkéw w konkretnych okolicznos$ciach. Zamiast ubiegania si¢ o ich odliczenie posiadacz
amerykanski moze skorzysta¢ z mozliwosci odjgcia kwalifikujacych sig do odliczenia podatkow izraelskich przy
obliczaniu dochodu do opodatkowania, z pewnymi ogdlnymi ograniczeniami.

Posiadacze nieamerykanscy. Posiadacze nieamerykanscy nie podlegaja opodatkowaniu amerykanskim
podatkiem dochodowym w odniesieniu do dywidendy wyptacanej z ADROw Teva, chyba ze (i) dywidenda taka jest
“efektywnie powigzana” z prowadzeniem przez takiego posiadacza nieamerykanskiego handlu lub dziatalnosci w
USA i, jesli odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tego wymaga dla opodatkowania w USA,
dywidendy mozna przypisac zaktadowi prowadzonemu przez tego posiadacza w USA, lub (ii) posiadacz
nieamerykanski jest osoba fizycznag przebywajaca w USA przynajmniej 183 dni w roku podatkowym, w ktérym
wyptacono dywidendg, a przy tym spetnione s pewne dodatkowe warunki. W takich przypadkach posiadacz
nieamerykanski podlega¢ bedzie opodatkowaniu federalnym podatkiem dochodowym w taki sam sposob, jako
posiadacz amerykanski. Ponadto, posiadacz nieamerykanski bedacy osoba prawna moze w pewnych
okolicznosciach podlega¢ dodatkowemu opodatkowaniu od zyskow oddzialu wedtug stawki 30% lub nizszej, o ile
posiadaczowi takiemu przystuguje prawo do ubiegania si¢ o nizsza stawke podatku na podstawie umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania wzgledem dywidend, ktore sa “efektywnie powiazane” z prowadzeniem przez niego
handlu lub dziatalnoéci w USA.

Zbycie ADRow Teva

Posiadacze amerykarnscy. Posiadacz amerykanski, ktory sprzeda lub w inny sposob rozporzadzi ADRami
Teva wykaze, co do zasady, zysk lub strat¢ kapitatowa dla potrzeb amerykanskiego federalnego podatku
dochodowego, stanowiaca roéznic¢ pomigdzy warto$cia w USD kwoty zrealizowanej a podstawa opodatkowania,
ustalong w USD, dla ADRow Teva. Taki zysk lub strata stanowi¢ bgdzie, co do zasady, dochdd Iub stratg ze Zrodet
potozonych w USA, jesli chodzi o ograniczenie odliczania zagranicznych podatkéw. Ztozenie ADROwW w zamian za
akcje zwykte czy odwrotnie jest neutralne podatkowo dal potrzeb amerykanskiego federalnego podatku
dochodowego, a amerykanscy posiadacze nie wykazuja w zwiazku z taka zamiang ani zysku ani straty.
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Posiadacze nieamerykanscy. Posiadacze nieamerykanscy nie podlegaja opodatkowaniu amerykanskim
podatkiem dochodowym w odniesieniu do zysku wynikajacego ze sprzedazy czy innego rozporzadzenia ADRami
Teva, chyba ze (i) zysk taki jest “efektywnie powiazany” z prowadzeniem przez takiego posiadacza
nieamerykanskiego handlu lub dziatalnos$ci w USA i, jesli odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania tego wymaga dla opodatkowania w USA, zysk mozna przypisaé zaktadowi prowadzonemu przez
tego posiadacza w USA, lub (ii) posiadacz nieamerykanski jest osoba fizyczna przebywajaca w USA przynajmniej
183 dni w roku podatkowym, w ktorym dokonano sprzedazy, a przy tym spetnione sa pewne dodatkowe warunki. W
takich przypadkach posiadacz nieamerykanski bedzie opodatkowany w taki sam sposob jak posiadacz amerykanski.
Posiadacz nieamerykanski bedacy osoba prawna moze, w pewnych okolicznosciach, podlega¢ dodatkowemu
opodatkowaniu od zyskéw oddzialu wedtug stawki 30% lub nizszej, o ile posiadaczowi takiemu przystuguje prawo
do ubiegania si¢ o nizsza stawke podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania wzglgdem
wykazywanych zyskow, ktore sa “efektywnie powiazane”.

Wymogi sprawozdawcze i zabezpieczajqce potrqcenie podatkow

Co do zasady, $rodki pochodzace ze zbycia akcji IVAX w ramach potaczenia (w tym gotdwkowy
ekwiwalent akcji utamkowych) oraz pewne inne ptatnosci opisane powyzej podlegaja obowiazkom
sprawozdawczym oraz obowiazkowi dokonania zabezpieczajacego potracenia podatku w odniesieniu do tych
posiadaczy amerykanskich nie b¢dacych osobami prawnymi, ktorzy:

* nie podadza prawidtowego numeru identyfikacji podatkowej,

e otrzymaja od organdéw skarbowych zawiadomienie o nie wykazaniu wszystkich odsetek lub
dywidend, ktére powinny zosta¢ wykazane w deklaracjach federalnego podatku dochodowego, lub

* w pewnych okoliczno$ciach - nie spetnia okreslonych wymogow certyfikacyjnych.

Osoby nie bedace podmiotami amerykanskimi moga by¢ zobowiazane do udokumentowania
przystugujacego im zwolnienia z obowiazkdéw sprawozdawczych oraz zabezpieczajacego potracenia podatku
potwierdzajac swoj status na odpowiednim druku IRS W-8.

Kwoty pobrane zgodnie z tymi zasadami zaliczane sa na poczet zobowiazania posiadacza amerykanskiego
z tytulu amerykanskiego federalnego podatku dochodowego lub podlegaja zwrotowi, w zakresie w jakim
przekraczaja kwotg tego zobowiazania, o ile organom skarbowym przedstawione zostana odpowiednie informacje.

Posiadacze amerykanscy powinni dodatkowo zapozna¢ si¢ z ponizszym omdwieniem “Izraelskie kwestie
podatkowe”. Zawiera ono opis izraelskich kwestii podatkowych, ktore moga stosowac si¢ do posiadaczy
amerykanskich.

Izraelskie kwestie podatkowe — wlasno$¢ ADRow Teva

Podatek pobierany u zrodta od dywidendy wyplacanej przez Teva podmiotom nie bedqcym rezydentami
Izraela

Dywidendy wyptacane przez spotki izraelskie podmiotom nie bedacym rezydentami Izraela podlegaja
podatkowi pobieranemu u zrédta wg stawki 25% (ktora od 1 stycznia 2006 r. ma zosta¢ obnizona do 20%; nie
dotyczy to posiadaczy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego spotki) stawka 15% ma zastosowanie do dywidend
wyptacanych z dochodu do opodatkowania pochodzacego z pewnych kwalifikujacych si¢ do tego przedsigbiorstw,
chyba ze umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania pomigdzy Izraelem a krajem danego akcjonariusza okresla
nizsza stawke opodatkowania.

Zgodnie z amerykansko-izraelska umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania, maksymalna stawka
podatku izraelskiego i podatku pobieranego u zrédta od dywidend wyplacanych posiadaczom akcji zwyktych lub
ADROW bedacych rezydentami USA wynosi zasadniczo 25%, jednak obnizana jest do 12,5% jesli dywidendy
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wyplacane sa osobom prawnym posiadajacym ponad 10% praw glosu Teva w roku podatkowym Teva
poprzedzajacym rok wyptaty dywidendy, oraz w tej czgsci roku podatkowego Teva, w ktorej dywidenda zostata
wyplacona. Dywidendy wyptacane przez spoiki izraelskie pochodzace z dochodow pewnych kwalifikujacych sig¢ do
tego przedsigbiorstw podlegaja opodatkowaniu podatkiem pobieranym u zrodta wedtug stawki 15%; jesli
dywidenda podchodzi cz¢$ciowo z dochodoéw uzyskanych przez takie kwalifikujace si¢ do tego przedsigbiorstwo, a
czgSciowo z innych zrodet dochodow, to stosuje si¢ usredniona stawke podatku pobieranego u zrodta,
odzwierciedlajaca proporcje tych rodzajow dochodu. Podatek pobierany u zrodta jest ostatecznym podatkiem
pobieranym w Izraelu od dywidend wyptacanych nie rezydentom nie prowadzacym dziatalno$ci w Izraelu. Stawka
podatku u zrodta od dywidend zadeklarowanych i wptaconych za pierwsza potowg 2005 r. wyniosta 18%.

Osoby nie bedace rezydentami Izraela, ktore wykazuja dochody odsetkowe lub z dywidendy naliczone lub
uzyskane w Izraelu, od ktorych zostat pobrany podatek u zrodta, sa co do zasady zwolnione z obowiazku sktadania
deklaracji podatkowych w Izraelu w zwiazku z takimi dochodami, chyba ze dochoéd ten zostat uzyskany w zwiazku
z dziatalno$cia prowadzona przez podatnika w Izraelu.

Dochody kapitatowe, podatki dochodowe stosujqce sie do akcjonariuszy spoza Izraela

Jesli akcje zwykte spolki izraelskiej sa notowane na uznanej gieldzie papierow wartosciowych (w tym
migdzy innymi na gietdzie w Tel Awiwie lub NASDAQ), zyski ze sprzedazy akcji zwyktych posiadanych przez
inwestorow nie bedacych rezydentami podatkowymi Izraela sa generalnie zwolnione od podatku od dochodow
kapitatowych. Niezaleznie od tego, dealerzy papieréw warto§ciowych w Izraelu podlegaja opodatkowaniu wedhug
zwyktych stawek podatkowych dla dochodéw przedsigbiorstw.

Amerykansko-izraelska umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania wylacza rezydentow USA
posiadajacych mniej niz 10% udzialow w spotce izraelskiej, w tym takze w Teva, ktorzy przy tym nie posiadali 10%
lub wigcej udziatu w takiej spotce w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych sprzedaz ich akcji, od podatku od
dochodéw kapitatowych w Izraelu w zwiazku z taka sprzedaza. Podobne zwolnienia z podatku od dochodow
kapitatowych wynikaja z niektorych innych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Izrael.
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NIEBADANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRO FORMA POLACZONYCH SPOLEK

Stwierdzenia zawarte w niniejszej czg¢$ci dokumentu uznaé¢ mozna za stwierdzenia dotyczace przysztosci w
rozumieniu przepisow art. 21E Ustawy of Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz art. 27A Ustawy o Papierach
WartoSciowych.  Stwierdzenia dotyczace przysztoSci sa zwykle kwalifikowane nastgpujacymi okres§leniami:
“uwazaé,” “oczekiwal,” “przewidywad,” ‘“zamierzaé,” ‘“szacowac¢” i im podobnymi. Ponizsze stwierdzenia
dotyczace przysztosci oparte sa w duzej mierze na oczekiwaniach zarzadu i podlega¢ beda wptywowi wielu
zmiennych czynnikow. Rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rézni¢ si¢ od ponizszych stwierdzen dotyczacych
przysztoSci. Spotka Teva ani spotka IVAX nie podejmuja zadnych zobowiazan co do publicznego uaktualniania lub
korygowania stwierdzen dotyczacych przyszitosci. Szersze oméwienie ryzyka i zmiennych czynnikéw majacych
wplyw na stwierdzenia dotyczace przyszto$ci przedstawiono we wczesniejszej czg$ci niniejszego dokumentu
zatytulowanej ,,Specjalna informacja na temat stwierdzen dotyczacych przysztosci”.

EEINNT3 2 <

Niebadany, skrécony rachunek wynikéw pro forma potaczonych spétek obejmuje skonsolidowany
rachunek wynikéw spotek IVAX i Teva w ujeciu historycznym przy zatozeniu, ze potaczenie nastapito w dniu 1
stycznia 2004 roku. Niebadany, skrécony bilans pro forma potaczonych spotek obejmuje skonsolidowany bilans
spotki Teva w ujeciu historycznym oraz skonsolidowany bilans spotki IVAX w ujeciu historycznym przy zatozeniu,
ze potaczenie nastapito w dniu 30 czerwca 2005 roku.

Alokacja ceny sprzedazy w ramach polaczenia, ktéra uwzglednia niebadane, skrocone sprawozdanie
finansowe pro forma polaczonych spolek ustalona zostala przy pomocy niezaleznych ekspertoéw ds. wyceny, w
oparciu o wstgpne szacunki dotyczace godziwej warto$ci nabywanych aktywow i przejmowanych pasywow wedhug
stanu na dzien potaczenia. Wstgpna alokacja ceny nabycia opiera si¢ na informacjach dostgpnych publicznie i
uzalezniona jest od okre§lonych danych szacunkowych oraz wstgpnych zatozen, ktore zostaly przyjgte wytacznie na
potrzeby opracowania niebadanego, skroconego sprawozdania finansowego pro forma potaczonych spotek.

Z powoddéw, o ktorych mowa w poprzednim akapicie, ostateczne okre$lenie godziwej warto$ci aktywow i
pasywow spotki IVAX, ktérego nie mozna dokona¢ przed zrealizowaniem transakcji, zostanie dokonane w oparciu
o0 rzeczywista wyceng warto$ci netto rzeczowych i niematerialnych sktadnikéw majatku spotki IVAX wedtug stanu
na dzien realizacji potaczenia. Kwoty wstepnie alokowane w kategorii warto$¢ przedsigbiorstwa moga ulec
znacznemu zmniejszeniu a kwoty alokowane w kategorii aktywéw niematerialnych i prawnych o oznaczonym
okresie ekonomicznego uzytkowania moga ulec znacznemu zwigkszeniu, co moze spowodowaé znaczacy wzrost
amortyzacji nabytych aktyw6w niematerialnych i prawnych. Stad rzeczywiste kwoty wykazane wedlug stanu na
dzien realizacji transakcji moga roézni¢ si¢ znacznie od informacji przedstawionych w towarzyszacym im
niebadanym, skréconym sprawozdaniu finansowym pro forma potaczonych spotek.

Niebadane, skrocone sprawozdanie finansowe pro forma potaczonych spotek nie obejmuje zobowiazan
wynikajacych z planowania zwigzanego z integracja spotek oraz korekt dotyczacych ewentualnych rozliczen z
tytutu toczacych si¢ postgpowan, z uwagi na fakt, iz ich oszacowanie na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe. Ponadto,
uzyskanie ostatecznej wyceny, wplyw toczacych sig dziatan integracyjnych, ramy czasowe realizacji transakcji oraz
inne zmiany stanu rzeczowych i niematerialnych aktywow IVAX majace miejsce przed realizacja transakcji moga
spowodowac istotne roznice w zakresie przedstawionych informacji.

Niebadane, skrocone sprawozdanie finansowe pro forma potaczonych spotek nie musi wskazywaé na
faktyczne wyniki, ktore zostatyby osiagnigte w przypadku zrealizowania transakcji we wskazanym terminie lub
osiagnigte w przysztosci, i nie powinno byé w ten sposob traktowane. Niebadane, skrocone sprawozdanie
finansowe pro forma polaczonych spotek nalezy analizowaé w potaczeniu z odpowiednimi sprawozdaniami
finansowymi zaro6wno spotki Teva jak i spotki IVAX, przedstawionymi w ujgciu historycznym, wraz z zataczonymi
do nich informacjami dodatkowymi, ktore stanowia przez odestanie czg$¢ niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
Prospektu. Informacje o ty, gdzie mozna uzyskac te dokumenty znajduja si¢ w rozdziale ,,Gdzie mozna znalezé
dodatkowe informacje”.
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Teva Pharmaceutical Industries Limited - niebadane, polaczone, skrécone sprawozdanie finansowe pro
forma za sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 r. (w mln USD, oprécz danych na ADR)

Przychody ze sprzedazy netto

Koszty sprzedazy

Zysk brutto

Koszty dziatalno$ci badawczo-
rozwojowej, pomniejszone o udziaty
obce i granty

Koszty sprzedazy, ogdlne i
administracyjne

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
i prawnych

Koszty restrukturyzacji

Dochdd na dziatalno$ci operacyjne;j

Koszty finansowe netto

Dochéd przed podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy

Infor-
macja
Teva IVAX Korekty dodat- Pro forma
kowa
2.532,1 1.068,9 (8,6) 1) 3.592,4
1.346,6 629,4 (8,6) (1) 2.017,4
(50,0) 2
1.185,5 439,5 (50,0) 1.575,0
178,7 69,6 2483
367,3 2418 609,1
13,8 (13,8) 3)
3,1 3,1
639,5 111,2 (36,2) 714,5
1,3 1,1 80,7 4) 83,1
638,2 110,1 (116,9) 631,4
137,2 30,7 (27,0) ) 140,9
501,0 79,4 (89,9) 490,5
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Udziat w zyskach (stratach) spotek 0.3 03
powiazanych - netto ’ ’

Udzialy mniejszosciowe w (zyskach) 1.0 . 03 13
stratach podmiotow zaleznych - netto o ©0.3) (1,3)

Zysk (strata) netto 500,3 79,1 (89,9) 489,5
Zysk na ADR:
W ujeciu podstawowym 0,81 ©) 0,67
W ujeciu rozwodnionym 0,74 6) 0,61

Srednia wazona liczba ADROw (w

mln):
W ujeciu podstawowym 618,0 6) 731,9
W ujeciu rozwodnionym 680,6 6) 803,8

Patrz: informacje dodatkowe do niebadanego, potaczonego, skroconego sprawozdania finansowego pro forma

Teva Pharmaceutical Industries Limited niebadany, polaczony, skrécony rachunek zyskéw i strat pro forma
za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. (w mIn USD, oprécz danych na ADR)

Infor-
macja
Teva IVAX Korekty dodat- Pro forma
kowa
Przychody ze sprzedazy 4 795 9 1.837,4 (50,8) (1) 6.585,5

netto
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Koszty sprzedazy

Zysk brutto

Koszty dziatalnosci
badawczo-rozwojowej,
pomnigjszone o udziaty
obce i granty

Koszty sprzedazy,
ogoblne i administracyjne

Koszty trwajacych prac
badawczo-rozwojowych

Pogorszenie praw do
produktow

Amortyzacja warto$ci
niematerialnych i
prawnych

Koszty restrukturyzacji

Dochdéd na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody (koszty)
finansowe netto

Dochdd przed
podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy

Udziat w stratach spotek
powiazanych

2.559,6 985,1 (50,8)
100,0
2.239.3 852,3 (100,0)
3384 141,6
696,5 4349
596,6
30,0
22,5 (22,5)
1,4
5778 251,9 (77,5)
25,9 (30,1) (178,9)
603,7 2218 (256,4)
267,2 23,8 (58,6)
336,5 198,0 (197,8)
(1,2)
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2

3)

“)

)

3.593,9

2.991,6

480,0

1.131,4

596,6

30,0

1,4

752,2

(183,1)

569,1

2324

336,7

(1.2)



Udziaty mniejszosciowe

w zyskach podmiotow 35 % 35
zaleznych 3,5 *) (3.5
Zysk netto 331,8 198,0 (197,8) 332,0
Zysk na ADR:
W ujeciu 0,54 6) 0,46
podstawowym
W ujqciu‘ 0,50 (6) 0,42
rozwodnionym

Srednia wazona liczba

ADROW (w mln):
W ujeciu 612,7 (6) 726,6
podstawowym
W ujQCiu. 688,0 (6) 810,8
rozwodnionym

(*) Oznacza kwotg nizsza, niz 0,1 mln USD.

Patrz: informacje dodatkowe do niebadanego, potaczonego, skroconego sprawozdania finansowego pro forma

Teva Pharmaceutical Industries Limited
niebadany, polaczony, skrécony bilans
na 30 czerwca 2005 r. (w mln USD)

Teva IVAX Korekty Pro forma

Informacja
dodatkowa

Aktywa
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Aktywa obrotowe:
Srodki pienigzne i
zréwnane z nimi

Inwestycje
krotkoterminowe

Nalezno$ci:
Z tyt. dostaw i ushug
Pozostate

Zapasy

Ogoétem aktywa obrotowe

Inwestycje i pozostale
aktywa

Rzeczowe skladniki
majatku trwalego netto

Warto$ci niematerialne i
prawne i koszty emisji

papierow dluznych, netto

Wartos¢ firmy

Ogotem aktywa

Pasywa
Zobowiazania biezace

Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia
mig¢dzyokresowe

8343 2412 (834,3)
376,0 197,4 (554,3)
1.529,6 4489 1365
354,7 2073
1.169,3 556,3 53,8
4.263,9 1.651,1 (1.198,3)
722,1 78,1
1.285,1 608,0
683,3 339,4 1.360,6
2.481,6 1.002,3 3.709,0
9.436,0  3.678,9 3.8713
4195 43,6 3.408,1
1.669,8 5374 1515
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(@)

(@)

(b).(c)

(d)

(©),(h

®

(@

(b).(c).(2)

241,2

19,1

2.115,0

562,0

1.779.,4

4.716,7

800,2

1.893,1

2.383,3

7.192,9

16.986,2

3.871,2

2.358,7



Ogotem zobowiazania
kroétkoterminowe

Zobowigzania
dlugoterminowe:

Rezerwa na podatki
dochodowe

Zobowiagzania pracownicze

Kredyty, pozyczki i inne
zobowigzania

Nadrzedne, zamienne
skrypty dtuzne

Pozostate zobowigzania
dlugoterminowe

Ogotem zobowiazania
dlugoterminowe

Zobowigzania ogdtem

Udzialy mniejszos$ciowe

Kapital wlasny:

Akcje zwykte

Doptaty do kapitatu

Odroczone rekompensaty

2.089,3 581,0 3.559,6
211,5 379,6
933
208,0 1.394,3 (1.345,9)
1.513,4 283,9
97,5
2.026,2 1.491,8 (682,4)
4.115,5 2.072,8 2.877,2
10,4 12,8
43 26,9 (26,9)
2,5
3.113,1 689,5 (689,5)
3.884,9
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(h)

(h)

(1)

(M)

(1)

(M)

6.229,9

591,1

93,3

256,4

1.797,3

97,5

2.835,6

9.065,5

23,2

44,8

6.998,0



Niepodzielony wynik 2.588,0 967,6 (967,6)  (0).(j) 1.288,0

finansowy

(1.300,0) (D
Zakumulowany pozostaty 183.8 90.7 90.7 : 183.8
taczny dochdd (strata) ’ ©0.7) ’ @ ’
Koszt akcji spotki
posiadanych przez 617,1) (617,1)
podmioty zalezne ’ ’
Ogolem kapitat wiasny 5.310,1 1.593,3 994,1 7.897,5
Ogodtem pasywa 9.436,0 3.678,9 3.871,3 16.986,2

(*) Oznacza kwotg nizsza, niz 0,1 mln USD.

Patrz: informacje dodatkowe do niebadanego, potaczonego, skroconego sprawozdania finansowego pro forma
Informacje dodatkowe do niebadanego, polaczonego, skroconego sprawozdania finansowego pro forma

W dniu 25 lipca 2005 r. Teva i IVAX wspdlnie oglosity podpisanie ostatecznej umowy o polaczeniu
dotyczacej przejecia IVAX przez Teva. Zgodnie z warunkami umowy o polaczeniu akcje zwykle IVAX zostana,
zgodnie z wyborem akcjonariuszy, zamienione na kwotg 26,00 USD w gotéwce lub na 0,8471 akcji zwykltej Teva,
znajdujacych si¢ w obrocie w USA w formie ADS-6w reprezentowanych przez ADRy, z uwzglgdnieniem
proporcjonalnych redukcji zmierzajacych do zapewnienia, aby (I) 50% akcji IVAX wyemitowanych na dzien
zakonczenia procesu potaczenia podlegalo zamianie na ADRy Teva, a (ii) 50% akcji IVAX wyemitowanych na
dzien zakonczenia procesu potaczenia podlegalo zamianie na $wiadczenie pienigzne. Wedlug Sredniego kursu
zamknigcia ADROw spotki Teva, notowanych na NASDAQ, z pigciu dni, do dnia 22 lipca 2005 r. wlacznie,
wskazane potaczone $wiadczenie za kazda akcje zwykla IVAX wynosi 26,00 USD. Jednakze, dla celéw
ksiggowych, obliczone zostalo wynagrodzenie za akcjg w wysokosci 26,66 USD w oparciu o $rednig ceng
zamknigcia ADROwW w okresie dwoch dni poprzedzajacych i dwéch dni po ogloszeniu potaczenia. £aczna wysoko$é
$wiadczenia zwigzanego z nabyciem, w oparciu o laczng kwote $wiadczenia pienigznego i ceng rynkowa ADRoOw
Teva, ceng rynkowa opcji na akcje oraz warantow a takze szacunkowymi kosztami transakcji wynosi okoto 4,7 mld
USD.

Niebadany, potaczony bilans pro forma odzwierciedla potaczenie migdzy IVAX a Teva w taki sposob, jakby
nastapito ono 30 czerwca 2005 r. Niebadany, potaczony rachunek zyskow i strat pro forma odzwierciedla polaczenie
migdzy IVAX a Teva w taki sposob, jakby nastapito ono 1 stycznia 2004 r. Polaczony skondensowany rachunek
zyskow 1 strat pro forma nie obejmuje optat jednorazowych, bezposrednio zwiazanych z potaczeniem. Korekty pro
forma sa oparte na wstgpnych oszacowaniach, mogacych ulega¢ zmianom w miar¢ uzyskiwania dodatkowych
informacji.
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Korekty niebadanego, polaczonego, skréconego bilansu pro forma na 30 czerwca 2005 r.

(a) Przewiduje sig, ze kwota ok. 3,4 mld USD zostanie sfinansowana z dodatkowego zadluzenia. Kwota ta,
powigkszona o okoto 1,4 mld USD $rodkéw pienigznych i zrownanych z nimi oraz krétkoterminowych inwestycji
posiadanych przez Teva i IVAX, zostanie wykorzystana do zaptacenia czg$ci wynagrodzenia, oraz okoto 1,27 mld
USD w ramach konwersji lub wykupu cz¢sci nadrzednych, zamiennych obligacji IVAX.

W oparciu o $rednie ceny przy zamknigciu ADROw Teva na NASDAQ od momentu ogloszenia transakcji,
warto$¢ przy wyborze §wiadczenia w akcjach jest wigksza, niz w przypadku wyboru $wiadczenia w gotowce. W
zwiazku z tym zatozono, ze posiadacze wigkszos$ci akcji IVAX wybiora $wiadczenie w formie 0,8471 ADRu Teva,
w zwiazku z czym posiadacze akcji, ktorzy nie dokonaja wyboru uzyskaja 26,00 USD za akcje zwykla IVAX.
Zgodnie z postanowieniami umowy emisyjnej, na podstawie ktorej wyemitowano nadrzgdne, zamienne obligacje
IVAX, papiery te stang si¢ zamienne na wynagrodzenie zwigzane z polaczeniem uzyskiwane przez posiadaczy,
ktorzy nie dokonali wyboru §wiadczenia. W zwiazku z tym, przy przygotowywaniu sprawozdan finansowych pro
forma zatozono, ze zadne dodatkowe akcje Teva nie zostang wyemitowane przy konwersji obligacji IVAX.

Jesli jednak warto§¢ ADROw Teva spadnie do poziomu, ktory spowodowalby, ze wigkszo$¢ akcji IVAX
wybierze wynagrodzenie pieni¢zne w wysokosci 26,00 USD na akcjg, zamiast 0,8471 ADRu Teva, wowczas akcje,
w stosunku do ktoérych nie dokonano wyboru uzyskaja $wiadczenie w papierach warto§ciowych. Podobnie tez,
posiadacze zamiennych papieréw obligacji przy zamianie otrzymaja ADRy Teva w oparciu o wspodtczynnik
wymiany z polaczenia. W takich okoliczno$ciach byloby uzasadnione zalozenie, ze posiadacze zamiennych
obligacji nie zdecyduja si¢ dokonaé¢ ich zamiany przy zamknig¢ciu polaczenia, ale zachowaja je na pdzniej. W
zwiazku z tym, Teva nie bylaby zmuszona do natychmiastowego refinansowania, a wowczas okoto 5,5 miliona
ADROw Teva zostatloby wyemitowane dopiero przy ostatecznej zamianie tych obligacji.

(b) Eliminacja sald wewnatrzgrupowych, wynoszacych ok. 15,2 mln USD.

(c) Korekta prezentacji IVAX w celu dostosowania do prezentacji sprawozdan stosowanych przez Teva -
rezerwy 1 korekty sprzedazy w kwocie okoto 15,7 min USD.

(d) Zwigkszenie warto$ci rynkowej zapasO6w oparciu o wstgpna wyceng przeprowadzong przez kierownictwo.
Poniewaz korekta ta wiaze si¢ bezposrednio z transakcja i nie bgdzie miata trwalego wplywu, nie zostata
odzwierciedlona w polaczonym, skroconym rachunku zyskéw i strat pro forma. Zwigkszenie warto$ci zapaséw
bedzie jednak miato wptyw na koszty sprzedazy po przeprowadzeniu transakcji.

(e) Wartos¢ rynkowa istniejacych produktow oraz inne dajace si¢ ustali¢c warto$ci niematerialne i prawne
nabyte ponad warto§¢ warto$ci niematerialnych i prawnych wykazanych w zwiazku z poprzednimi nabyciami przez
IVAX.

(f) Wartos¢ rynkowa aktywow netto IVAX zostala oszacowana na podstawie publicznie dostgpnych
informacji dla potrzeb alokacji ceny i ustalenia pro forma wptywu potaczenia na niebadane, potaczone, skrocone
sprawozdanie finansowe pro forma. Szacunkowa cena zakupu 7,4 mld USD zostala obliczona i wstgpnie zaliczona
do nabywanych warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majatku trwalego netto w sposob
nastgpujacy:

min USD

Kalkulacja ceny zakupu:

Srednia cena rynkowa ADRa Teva $ 31.47

Wspotczynnik wymiany 0.8471

-150 -



Wynagrodzenie w ADR Teva na akcjg zwykla IVAX $ 26.66

Wynagrodzenie pienigzne na akcj¢ zwykla IVAX $ 26.00
?\a;iz)r;i wynagrodzenie pieni¢zne za 134.410.000 akcji $ 3,494.7
Laczne wynagrodzenie w akcjach za 134.410.000 35833
akcji IVAX* S
Srodki pienigzne i wartos¢ rynkowa wydanych akcji 7.078.0
Teva B
Warto$¢ rynkowa opcji na akcje Teva 282.0
wyemitowanych w zamian za opcje na akcje [IVAX '
Inne, wlacznie z szacunkowymi kosztami transakcji >4.0
$ 7,414.0

Laczna cena zakupu

(*) Stanowiacych 50% tacznej liczby akcji zwyktych IVAX w obrocie na dzien ogtoszenia.

Dla potrzeb ustalenia liczby akcji Teva emitowanych w ramach transakcji, warto$¢ rynkowa kazdej akcji Teva
zostala ustalona w oparciu o $rednig ceng rynkowa ADROw Teva na NASDAQ w okresie pigciu dni do 22 lipca
2005 r. wiacznie. Cena ta wynosita 30,69 USD a wynikajace z niej orientacyjne potaczone wynagrodzenie za jedna
akcje zwykta IVAX w obrocie wynosi 26,00 USD. Dla celéw ksiggowych, taczna cena nabycia zaptacona za akcje
zwykte IVAX zostata ustalona w oparciu o warto§¢ ADRow Teva w okresie pigciu dni rozpoczynajacym si¢ dwa
dni przed i konczacym dwa dni po dniu ogloszenia transakcji. Warto$¢ ta wyniosta 31,47 USD, co daje
wynagrodzenie za kazda akcj¢ zwykta IVAX pozostajaca w obrocie w wysokosci 26,66 USD

Alokacja ceny zakupu do warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych
sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci firmy:

Rzeczowy majatek trwaty netto® $ (297.3)

Dajace si¢ ustali¢ warto$ci niematerialne i prawne®:

Istniejace produkty 1,700.0

Trwajace prace badawczo-rozwojowe® 1,300.0
4,711.3

Wartos¢ firmy®
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Razem $ 7,414.0

Faktyczna warto$¢ rynkowa opcji na akcje Teva, przyznanych w zamian za opcje na akcje IVAX, zostata
ustalona z wykorzystaniem modelu wyceny opcji wg Blacka-Scholesa, w oparciu o nast¢pujace zalozenia: cena
za akcjg w wysokosci 31,23 USD (kurs zamknigcia za ADRy Teva na gietdzie NASDAQ w dniu ogtoszenia),
stopa dywidendy w wysokosci 0,8%, przewidywany zakres wahan 26,3%, nieobjgta ryzykiem stopa
oprocentowania w wysokos$ci 4,0% oraz przewidywany okres trwania 0,5 roku.

Rzeczowe skladniki majatku IVAX netto obejmuja, oprocz przeniesienia kwoty odpowiadajacej rzeczowym
sktadnikom majatku netto na dzien 30 czerwca 2005 r., wzrost faktycznej wartosci zapaséw oraz rezerwy na
podatek dochodowy; patrz pkt. (g) ponizej.

Wartosé¢ firmy odpowiada nadwyzce ceny zakupu ponad rynkowa warto$¢ skladnikéw majatku oraz mozliwych
do okreslenia wartosci niematerialnych i prawnych, w ujgciu netto, po uwzglednieniu podjgtych zobowiazan.
Amortyzacja innych warto$ci niematerialnych i prawnych zostata rozliczona w szacunkowym okresie ich
ekonomicznego uzytkowania wynoszacym 17 lat, z wykorzystaniem metody liniowej. Kwota z tytutu warto$ci
niematerialnych 1 prawnych, metody szacowania okresu przydatnoSci oraz amortyzacji podlegaja
przeprowadzeniu oceny. Przyjmujac stawke opodatkowania w wysokosci 28% za kazde dodatkowe 50 min
USD przypisane do wartoéci niematerialnych i prawnych, warto$¢ firmy ulegnie pomniejszeniu o 36 mln USD,
mozliwe do okreslenia wartosci niematerialne i prawne wzrosna o 50 mln USD, a niewymagalne w kréotkim
terminie kwoty z rezerw na podatek dochodowy wzrosng o 14 mln USD.

W zwiazku z procesem przygotowywania plandow potaczenia dziatalnosci IVAX i Teva moga wystapi¢
rozliczenia migdzyokresowe, zgodnie z zaleceniem zespotu ekspertow Emerging Issues Task Force (EITF) w
sprawie nr 95-3. Nie wprowadzano zadnych korekt w zwiazku z taka ewentualna restrukturyzacja. Ponadto nie
zostaly uwzglednione korekty w zwiazku z ewentualnym rozstrzygnigciem toczacych si¢ procesow sadowych,
poniewaz w chwili obecnej nie sa one mozliwe do oszacowania. Takie rozliczenia migdzyokresowe oraz/lub
korekty wplynglyby na zmiang przypisanej do firmy kwoty $wiadczenia z tytutu zakupu. Oprocz tego nie
zostata skorygowana przenoszonej wartosci innych sktadnikéw majatku IVAX. Takie korekty wplynetyby na
zmiang przypisanej do firmy kwoty §wiadczenia z tytutu zakupu.

Kwota przypisana z tytutu prac badawczo-rozwojowych w toku odpowiada szacunkowej godziwej wartoSci
nabywanych technologii w trakcie opracowywania w ramach projektow ktére w chwili dokonywania
polaczenia nie osiagna jeszcze gotowosci technologicznej i dla ktérych brak jest innego wykorzystania w
przysztosSci. Wstepnie szacowana kwota z tytutu prac badawczo-rozwojowych w toku wynosi 1.300 mln
USD. Poniewaz wydatek ten zwigzany jest bezpo$rednio z polaczeniem i nie bgdzie rodzil trwatych
skutkéw, nie zostat on wykazany w niebadanym potaczonym skréconym rachunku zyskow i strat pro forma.
Jednak pozycja ta bedzie wykazana jako jednorazowa kwota pomniejszenia dochodu za okres, w ktorym
przeprowadzona zostanie transakcja. Kwota z tytulu prac badawczo-rozwojowych w toku moze podlegad
zmianie i zostanie ostatecznie okre$lona po przeprowadzeniu transakcji oraz wyceny. Kazde dodatkowe
50 mln USD przypisane do kwoty z tytutu prac badawczo-rozwojowych w toku pomniejszy o 50 min USD
kwotg dochodu netto za okres, w ktorym przeprowadzona zostanie transakcja. Ponadto kazdorazowo
pomniejszy rowniez warto$¢ firmy o 50 min USD.

(g) Rezerwy na podatek dochodowy wykazano gtéwnie w odniesieniu do mozliwych do okre§lenia wartosci

niematerialnych i prawnych nabywanych w trakcie pofaczenia, jako réznic¢ przewyzszajaca kwoty rezerw na
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podatek dochodowy w zwiazku z warto$ciami niematerialnymi i prawnymi IVAX wynikajacymi z wcze$niejszych
przejeé, a takze w odniesieniu do faktycznego wzrostu warto$ci zapasow.

(h) Usunigcie czgéci nadrzednych obligacji zamiennych IVAX, ktére maja zosta¢ zrefinansowane wraz z
przejeciem spotki oraz zmiana klasyfikacji pozostatych nadrzednych obligacji zamiennych IVAX zgodnie z
formatem sprawozdania Teva.

Sposréd nadrzednych obligacji zamiennych IVAX, wyemitowanych na kwotg 1,4 mld. USD, obligacje na
kwotg ok. 1.1 mld. USD, z ktérych wszystkie opiewaja na cen¢ zamiany w kwocie nizszej niz zwiazane z
polaczeniem wynagrodzenie za jedna akcj¢ zwykla IVAX, przewiduja mechanizm rozliczenia w akcjach netto i
zgodnie z nim, przy zamianie, kwota gtdwna obligacji bedzie sptacona w §rodkach pienigznych, a jedynie premia z
tytutu zamiany zostanie rozliczona w akcjach zwyktych IVAX. Z takich obligacji zamiennych, obligacje na kwotg
350 mln USD zawieraja warunek o ,,wyréwnaniu”, zgodnie z ktérym, przy potaczeniu i braku dokonania wyboru
przez Teva, stosunek zamiany zostaje podwyzszony o ok. 10%. W przypadku reszty nadrz¢dnych obligacji
zamiennych IVAX cena zamiany jest wyzsza niz kwota zwigzanego z polaczeniem §wiadczenia przystugujacego za
jedna akcje zwykta IVAX. Odpowiednio, przy przygotowywaniu sprawozdania finansowego pro forma przyjeto
zalozenie, ze, z wyjatkiem tych serii nadrzednych obligacji zamiennych, gdzie cena zamiany jest wyzsza od kwoty
wynagrodzenia za jedna akcje IVAX, wszystkie nadrzedne obligacje zamienne IVAX, jakie sa wyemitowane bgda
podlegaty zamianie i w zwiazku z tym wszystkie takie obligacje IVAX zostana zrefinansowane przez Teva.
Zdaniem Teva takie zalozenie w zakresie potrzeb refinansowania dlugu w zwiazku z transakcja jest ostrozne,
niemniej jednak Teva nie podjeta decyzji odnosnie wyboru, co zapobiegloby koniecznosci zaptaty kwot z tytutu
,Wyréwnania”.

(i) Usunigcie wszystkich sktadnikow kapitatdéw wiasnych akcjonariuszy IVAX i emisja akcji oraz przyznanie
opcji na akcje w ramach $wiadczen zwigzanych z transakcja.

(j) W oparciu o powszechnie dostgpne informacje okreslono pewne réznice w zakresie stosowanych metod
rachunkowosci. Jednak réznice te nie zostaly uwzglednione w praktyce, ze wzgledu na brak informacji
pozwalajacych na wyliczenie stosownych kwot. Ponadto mozliwe jest wystapienie innych zmian, ktore nie zostaty
uwzglednione.

Korekty w niebadanym polaczonym skréconym rachunku zyskow i strat pro forma.

(1) Usunigcie sprzedazy w obrgbie spotki. Poniewaz nie byly dostgpne informacje odnosénie aktualnych
zapasOw na koniec okresu rozliczeniowego, nie dokonano korekty z tytulu ewentualnych nie zrealizowanych
zyskow, jakie mogly by¢ wynikiem transakcji pomigdzy Teva i IVAX przed nabyciem spotki.

(2) Amortyzacja wartoSci niematerialnych i prawnych okreslona w ramach czgsci ceny zakupu w zwiazku z
polaczeniem z IVAX. Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa liniowo w czasie ich okresu
ekonomicznego uzytkowania wynoszacego 17 lat. Kwota z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych, metody
szacowania okresu przydatnosci oraz amortyzacji podlegaja przeprowadzeniu oceny. Zaktadajac okres
ekonomicznego uzytkowania wynoszacy 17 lat, przy amortyzacji liniowej i stopie opodatkowania wynoszacej,
odpowiednio, 25,8% i 28,0% za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. oraz w stosunku do okresu szesciu miesigcy
konczacego si¢ 30 czerwca 2005 r., kazde dodatkowe 50 mln USD przypisane do warto$ci niematerialnych i
prawnych pomniejszy dochdd netto o kwoty 2,2 mln USD i 1,1 mln USD, odpowiednio, za rok konczacy si¢ 31
grudnia 2004 r. oraz za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2005 .

(3) Dopisanie amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych IVAX za okresy przeszte.

(4) Szacunkowa dodatkowa kwota z tytulu odsetek na skutek: (i) zmiennej stopy oprocentowania diugu
zwigzanego z potaczeniem. Zmiana stopy oprocentowania o 1/8 punktu procentowego powoduje zmiang dochodu
netto o0 3,3 min USD oraz 1,7 mln USD, odpowiednio, za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. oraz za okres szeéciu
miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2005 r.; (ii) kwoty dopisanej z tytutu odsetek narostych dla Teva od $rodkow
pienigznych i zrownanych z nimi oraz zbywalnych papierow wartoSciowych wykorzystywanych jako s$rodki
pienigzne w zwiazku z polaczeniem oraz (iii) dopisanej kwoty wydatkéw zwiazanych z finansowaniem z tytutu
refinansowanych nadrz¢dnych obligacji zamiennych IVAX.
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(5) Uwzglednienie skutkéw podatkowych korekty pro forma, zgodnie z odpowiednimi stawkami
opodatkowania.

(6) Niebadana potaczona skrécona informacja finansowa pro forma uwzglednia emisj¢ 113,9 min ADROw
Teva, zgodnie z parytetem wymiany wynoszacym 0,8471 ADRu Teva za kazda wyemitowana akcjg zwykta IVAX.

Opcje na akcje IVAX maja zosta¢ zamienione na opcje na akcje Teva zgodnie z nastgpujacym parytetem
wymiany: kazda opcja IVAX nie wykonana na dzien zamknigcia transakcji, ma zosta¢ zamieniona na opcj¢ nabycia
ADROw Teva w liczbie okreslonej przez pomnozenie liczby akcji zwyklych IVAX objetych taka opcja IVAX przez
0,8471, z zastrzezeniem mozliwosci korekty, oraz zaokraglenie otrzymanego wyniku w dét do najblizszej liczby
ADROw Teva wyrazonej liczba calkowita. Cena realizacji ADRu Teva ma zosta¢ okre$lona jako iloraz ceny
realizacji w dla jednej akcji zgodnie z dana opcja IVAX tuz przed momentem jej realizacji i liczby 0,8471, z
zastrzezeniem mozliwos$ci korekty, oraz zaokraglenie otrzymanego wyniku do petnego centa w dot. Przewiduje si¢
emisj¢ opcji Teva w tacznej liczbie ok. 22,2 min.

Obliczenia $redniej wazonej liczby ADRoOw dla potrzeb podstawowej kwoty dochodéow pro forma w
przeliczeniu na jeden ADR uwzglednia emisj¢ ok. 113,9 mln ADRo6w Teva w ramach transakcji, przy zatozeniu, ze
zostaly one wyemitowane 1 stycznia 2004 r. Obliczenia $redniej wazonej liczby ADRoOw dla potrzeb obliczen
rozwodnionych dochodéw pro forma na jeden ADR, uwzgledniaja emisj¢ ok. 113,9 mln ADROw Teva w ramach
transakcji oraz skutek rozwodnienia w przypadku ok. 22,2 mln opcji na akcje Teva, wyemitowanych w ramach
zamiany opcji na akcje IVAX, przy zatozeniu, Ze zostaly one wyemitowane 1 stycznia 2004 r.

(7) W oparciu o powszechnie dostgpne informacje okre§lono pewne réznice w zakresie stosowanych metod
rachunkowosci. Jednak réznice te nie zostaly uwzglednione, ze wzglgdu na brak informacji pozwalajacych na
wyliczenie stosownych kwot. Ponadto mozliwe jest wystapienie innych zmian, ktore nie zostaty uwzglednione.
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REWIDENCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki Teva na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz 2003 roku i za
kazdy rok w trzyletnim okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2004 roku, stanowiace cz¢$¢ niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu przez odestanie do Rocznego Sprawozdania spotki Teva na Formularzu 20-F za rok
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2004 roku zostalo wlaczone w oparciu o raport z badania wydany przez firme
Kesselman & Kesselman, niezaleznego bieglego rewidenta z Izraela, nalezacego do grupy PricewaterhouseCoopers
International Limited, sporzadzony na mocy uprawnien wspomnianej firmy jako eksperta w zakresie rachunkowosci
1 badania sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki IVAX na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz 2003 roku i za
kazdy rok w trzyletnim okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2004 roku, stanowiace cz¢$¢ niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu przez odestanie do Rocznego Sprawozdania spotki IVAX na Formularzu 10-K za rok
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2004 roku, wraz z zalacznikami do niego, oraz zawartym w nim raportem zarzadu
spotki IVAX na temat skutecznosci wewngtrznej kontroli w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej z dnia 31
grudnia 2004 roku (nie obejmujacym oceny wewngtrznej kontroli sprawozdawczoscei finansowej Kutnowskich
Zaktadow Farmaceutycznych “POLFA” S.A., Corporacion Medco S.A.C. oraz Botica Torres de Limatambo S.A.C)
zostalo wlaczone w oparciu o badanie przeprowadzone przez firm¢ Ernst & Young LLP, niezaleznego, biegtego
rewidenta, zgodnie z raportem z tego badania, ktory to raport, w zakresie sprawozdania z kontroli wewngtrznej
sprawozdawczosci  finansowej zawiera wyjasnienie dotyczace wylaczenia Kutnowskich Zakladow
Farmaceutycznych “POLFA” SA, Corporacion Medco S.A.C. oraz Botica Torres de Limatambo S.A.C. z zakresu
raportu zarzadu oraz przeprowadzonego przez bieglego rewidenta badania wewngtrznej kontroli i sprawozdawczos$ci
spotki 1 przez odestanie stanowi czg$¢ informacji dla akcjonariuszy / prospektu. Wspomniane sprawozdanie
finansowe i raport zarzadu stanowia cz¢§¢ niniejszego dokumentu przez odestanie, sporzadzony na mocy uprawnien
wspomnianej firmy jako eksperta w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych.

KWESTIE PRAWNE

Wazno$¢ akcji zwyklych i ADRoOw spdtki Teva, ktore maja zosta¢ wyemitowane w ramach potaczenia
zostanie potwierdzona dla spétki Teva przez Tulchinsky-Stern & Co. oraz Willkie Farr & Gallagher LLP, kancelarie
wystgpujace w charakterze izraelskiego i, odpowiednio, amerykanskiego doradcy spotki Teva.

Kancelaria Greenberg Traurig, LLP $wiadczy na rzecz spotki IVAX ushugi obstugi prawnej w zwiazku z
potaczeniem oraz przygotowaniem niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

WNIOSKI AKCJONARIUSZY SPOLKI IVAX

Zgromadzenie akcjonariuszy IVAX odbedzie si¢ w 2006 roku jedynie w przypadku, gdy potaczenie nie
zostanie to tego czasu dokonane. W przypadku, gdy zwotane zostanie zgromadzenie akcjonariuszy IVAX w 2006,
whnioski akcjonariuszy, na potrzeby ich rozpatrzenia i wlaczenia w zakres informacji dla akcjonariuszy spotki IVAX
nalezy sklada¢ w siedzibie gtéownej spotki IVAX przy 4400 Biscayne Boulevard, Miami, FL 33137, USA, w
terminie do dnia 20 lutego 2006 roku, spelniajac inne wymogi okres$lone w Przepisie 14a-9 Ustawy o obrocie
papierami warto§ciowymi, z poézniejszymi zmianami. Akcjonariuszom zaleca si¢ réwniez siggnigcie do
odpowiednich zapiséw statutu spotki IVAX, ktore okreSlaja dodatkowe wymogi w zakresie dokonywania
zawiadomien.
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GDZIE MOZNA ZNALEZC DODATKOWE INFORMACJE

IVAX sktada do SEC sprawozdania roczne i kwartalne oraz raporty biezace, informacje dla akcjonariuszy i
inne informacje. Teva sktada do SEC sprawozdania roczne i raporty biezace oraz inne informacje. Wszelkie
sprawozdania, raporty, informacje dla akcjonariuszy i pozostate informacje ztozone do SEC przez Teva i IVAX
mozna przeczytac i skopiowaé w Public Reference Room SEC przy 100 F Street, N.E., Room 1580, Washington,
D.C. 20549. Pod numerem telefonu 1-800-SEC-0330 mozna uzyska¢ dodatkowe informacji o pracy Public
Reference Room.

Egzemplarze niniejszej informacji mozna rowniez uzyskac droga listowna z Public Reference Section SEC,
100 F Street, N.E., Room 1580, Washington, D.C. 20549, za ustalong optata, a takze w komercyjnych serwisach
wyszukiwania dokumentow.

Pod adresem internetowym http://www.sec.gov SEC udostgpnia sprawozdania, informacje dla
akcjonariuszy i inne informacje, w tym informacje sktadane przez Teva i IVAX. Sktadane w SEC dokumenty i inne
informacje o Teva i IVAX sa réwniez dostgpna na stronach internetowych Teva i IVAX, odpowiednio
http://www.tevapharm.com i http://www.ivax.com. Informacje umieszczone na owych witrynach internetowych nie
sa wlaczone przez odestanie do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Zgodnie z zasadami stosowanymi przez SEC, niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt nie zawiera
catosci informacji ujgtych w o$wiadczeniu o rejestracji na Formularzu F-4 ztozonym przez w zwiazku z emisja akcji
przewidziana w zwiazku z potaczeniem i w zatacznikach do tamtego dokumentu. SEC umozliwia Teva i IVAX
“wlaczenie przez odestanie” innych informacji do niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, co oznacza
mozliwo$¢é przedstawienia Panstwu istotnych informacji przez wskazanie innych dokumentéw ztozonych oddzielnie
do SEC. Informacje wlaczone przez odestanie uwazane sa za czg$¢ niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu, z wyjatkiem wszelkich informacji zastapionych informacjami zawartymi w niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospekcie. Niniejsza informacja dla akcjonariuszy / prospekt zawiera przez odestanie wymienione
ponizej dokumenty ztozone przez Teva (numer rejestru w Komisji 0-16174) oraz IVAX (numer rejestru w Komisji
1-09623) do SEC w poprzedzajacym okresie. Dokumenty te zawierajg istotne informacje na temat spotek i ich
kondycji finansowej. Zachgcamy do uwaznego przestudiowania tych dokumentow.

DOKUMENTY ZLOZONE PRZEZ TEVA DO

SEC OKRES I/LUB DATA ZEOZENIA

Sprawozdanie roczne na Formularzu 20-F ........................ Rok zakonczony 31 grudnia 2004 r., ztozone 17 marca
2005 r.

Raporty zagranicznego emitenta niepublicznego na Ztozone 20 wrzesnia 2005 r., 14 wrzes$nia 2005 1., 6

Formularzu 6-K.......cccocovieviieiiiieieieeee e, wrzesnia 2005 r., 25 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005

r., 16 sierpnia 2005 r., 10 sierpnia 2005 r., 1 sierpnia
2005 r., 28 lipca 2005 r.,, 25 lipca 2005 ., 20 lipca
2005 r., 19 lipca 2005 r., 6 lipca 2005 r., 30 czerwca
2005 r., 28 czerwca 2005 r., 27 czerwca 2005 r., 22
czerwca 2005 r., 16 czerwca 2005 r., 6 czerwca 2005
r., 31 maja 2005 r., 23 maja 2005 r., 17 maja 2005 r.,
11 maja 2005 r., 3 maja 2005 r., 2 maja 2005 r., 13
kwietnia 2005 r., 31 marca 2005 r., 29 marca 2005 r.,
28 marca 2005 r., 22 marca 2005 r., 24 lutego 2005 r.,
17 lutego 2005 ., 15 lutego 2005 r., 14 Iutego 2005 r.,
3 lutego 2005 r., 31 stycznia 2005 ., 26 stycznia 2005
r., 18 stycznia 2005 r. i 4 stycznia 2005 r.
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DOKUMENTY ZLOZONE PRZEZ IVAX DO SEC  OKRES I/LUB DATA ZLOZENIA

Sprawozdania roczne na Formularzu 10-K .............cceeee Rok zakonczony 31 grudnia 2004 r., ztozone 16 marca
2005 1.
Sprawozdania kwartalne na Formularzu 10-Q .................... Kwartat zakonczony 31 marca 2005 r., ztozone 10

maja 2005 r., i kwartat zakonczony 30 czerwca 2005 r.,
ztozone 5 sierpnia 2005 r.

Zmieniona Ostateczna Informacja dla Akcjonariuszy na  Ztozona 20 czerwca 2005 r.

Zataczniku 14A ..o,

Raporty biezace na Formularzu 8-K........c..ccccocenineniennan, Ztozone 21 wrze$nia 2005 r., 8 sierpnia 2005 r., 29
lipca 2005 r., 9 maja 2005 r., 3 maja 2005 r., 15
kwietnia 2005 r. 29 marca 2005 r., 11 marca 2005 r.,
24 lutego 2005 1., 17 lutego 2005 r., 16 lutego 2005 r.,
i 8 lutego 2005 r.

Wszelkie dokumenty ztozone przez Teva i IVAX na podstawie art. 13(a), 13(c), 14 lub 15(d) Ustawy o
obrocie papierami warto$ciowymi, z pézniejszymi zmianami, od daty niniejszego prospektu do dnia
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia bgda rowniez uwazane przez domniemanie za wiaczone przez odestanie w
sktad niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu.

Wszelkie stwierdzenia zawarte w dokumentach wlaczonych przez odestanie lub w domniemaniu
wlaczonych przez odestanie, bgda uwazane za zmienione lub zastapione do celow niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu w takim zakresie, w jakim stwierdzenie zawarte w niniejszej informacji dla akcjonariuszy
/ prospekcie lub jakimkolwiek ztozonym p6zniej dokumencie wlaczonym lub w domniemaniu wiaczonym przez
odestanie zmienia lub zastgpuje takie stwierdzenie. Wszelkie zmodyfikowane lub zastapione w ten sposéb
stwierdzenia beda uwazane za cz¢$¢ niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie jedynie w takiej
zmodyfikowanej lub zastapionej postaci.

Mozecie Panstwo rowniez otrzymacé nieodptatnie egzemplarze wszystkich dokumentow wchodzacych w
sktad niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospektu, zglaszajac zapotrzebowanie na pi§mie, telefonicznie,
faksem lub poczta elektroniczng pod nast¢pujacymi adresami:

IVAX Corporation
Investor Relations
4400 Biscayne Boulevard
Miami, FL 33137
Telefon: (305) 575-6000
Faks: (305) 575-6055
E-mail: ir@IVAX.com

Teva Pharmaceutical Industries Limited
Investor Relations
5 Basel Street
P.O. Box 3190
Petach Tikva 49131 Israel
Telefon: 972-3-926-7554
Faks: 972-3-926-7519

E-mail: ir@teva.co.il

Jezeli jestescie Pafstwo akcjonariuszami IVAX lub Teva i cheielibyscie otrzyma¢ dokumenty, prosimy o
przestanie zapotrzebowania do dnia 20 pazdziernika 2005 r., tak by otrzymac je przed nadzwyczajnymi walnymi

zgromadzeniami IVAX lub Teva.

Ani Teva ani IVAX nie upowaznity kogokolwiek do udzielania jakichkolwiek informacji lub sktadania
o$wiadczen w sprawie polaczenia, roznych od lub uzupetniajacych informacje zawarte w niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospekcie lub jakichkolwiek materiatach wiaczonych do niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospektu przez odestanie. Wobec powyzszego, w przypadku otrzymania tego rodzaju informacji, nie nalezy na nich
polegaé. W przypadku rezydencji w kraju, w ktérym oferty sprzedazy lub zamiany, lub zachgcanie do sktadania
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ofert zamiany lub zakupu papieréw wartosciowych oferowanych na podstawie niniejszej informacji dla
akcjonariuszy / prospektu sa zabronione przepisami prawa lub jesli jest Pan/Pani osoba do ktorej zabronione jest
adresowanie tego rodzaju czynno$ci, wowczas oferta przedstawiona w niniejszej informacji dla akcjonariuszy /
prospekcie nie obejmuje Panstwa. Informacje zawarte w niniejszej informacji dla akcjonariuszy / prospekcie tycza
si¢ wylacznie stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, o ile w informacji nie zaznaczone, ze dotyczy
ona innej daty.
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Aneks A
UMOWA DOTYCZACA POLACZENIA I PLAN POLACZENIA

[Ttumaczenie ,, Umowy dotyczqcej polaczenia i planu polqczenia” stanowi odrebny dokument — przyp. thum.]



Aneks B
[PAPIER FIRMOWY UBS SECURITIES LLC]
24 lipca 2005 r.

Rada Dyrektorow

Ivax Corporation

4400 Biscayne Boulevard
Miami, Floryda 33137

Szanowni Cztonkowie Rady,

Jak rozumiemy Ivax Corporation, spotka prawa stanu Floryda (,,Spotka”) rozwaza mozliwo$¢ zawarcia
transakcji (,,Transakcja”), zaktadajacej przejgcie Spotki przez Teva Pharmaceutical Industries Limited, spotke prawa
izraelskiego (,,Podmiot Dominujacy”). Zgodnie z warunkami projektu Umowy Dotyczacej Polaczenia i Planu
Polaczenia z dnia 24 lipca 2005 r. (,,Umowa o Potaczeniu”), pomigdzy Spétka, Podmiotem Dominujacym a Ivory
Acquisition Sub, Inc., spotka prawa stanu Floryda (,,Spotka Celowa”), ktora jest jednoosobowym podmiotem
zaleznym Spotki Dominujacej, (i) Spotka Celowa zostanie polaczona z i przejgta przez Spotke (,,Polaczenie”) oraz
(i) w zwiazku z Polaczeniem, kazda wyemitowana i znajdujaca si¢ w obrocie akcja zwykta, o warto§ci nominalne;j
0,10 USD z akcje (,,Akcje Zwykte Spotki”) Spotki, wraz z kazdym Prawem (w rozumieniu Umowy o Polaczeniu) z
niej przystugujacym (z wyjatkiem Akcji Zwyktych Spoélki, o ile takie beda, znajdujacych sig, bezposrednio lub
posrednio, w posiadaniu Spotki lub Podmiotu Dominujacego), zostanie zamieniona na prawo do otrzymania -
wedhug wyboru posiadacza akcji i z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Umowy o Potaczeniu dotyczacych
zasad proporcjonalnoéci - albo (A) 26,00 USD w formie $wiadczenia pienigznego, bez oprocentowania
(,,Swiadczenie Pienigzne”), albo (B) 0,8471 akcji zwyklej o wartosci nominalnej 0,10 NIS za jedna akcje (,,Akcje
Zwyklte Podmiotu Dominujacego”), Podmiotu Dominujacego, ktore zgodnie z postanowieniami Umowy o
Potaczeniu zostanag wprowadzone do obrotu w Stanach Zjednoczonych w formie Amerykanskich Akcji
Depozytowych (,,ADSy Podmiotu Dominujacego”), reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity Depozytowe
(przy czym ADSy Podmiotu Dominujacego, facznie ze $wiadczeniem pienigznym wyplacanym z tytutu
ulamkowych czgsci ADS6w Podmiotu Dominujacego, beda nazywane ,Swiadczeniem w Formie Akcji”).
Swiadczenie Pienigzne oraz Swiadczenie w Formie Akcji beda dalej tacznie okreslane mianem ,,Swiadczenia
Zwiazanego z Potaczeniem”. Warunki Transakcji zostaty bardziej szczegbtowo opisane w Umowie o Polaczeniu.

Zwrécili si¢ Panstwo do nas z prosba o przygotowanie opinii o tym, czy taczne Swiadczenie Zwiazane z
Potaczeniem, jakie maja w zwiazku z Potaczeniem otrzymac posiadacze Akcji Zwyktych Spotki (z wyjatkiem
Podmiotu Dominujacego i jego podmiotow stowarzyszonych) jest dla nich godziwe z finansowego punktu widzenia.

UBS Securities LLC (“UBS”) pelni w zwiazku z Transakcja rolg doradcy finansowego Rady Dyrektorow
Spolki i z tytutu §wiadczonych ustug otrzyma wynagrodzenie, ktdrego znaczna czg$¢ jest uzalezniona od zwarcia
Transakcji. UBS otrzyma takze wynagrodzenie za przedstawienie niniejszej opinii. W przesztosci, UBS i firmy
bedace jego poprzednikami $wiadczyly juz na rzecz Spéiki ustugi w zakresie bankowosci inwestycyjnej i
otrzymywaly zwyczajowe wynagrodzenie z tego tytulu. W toku zwyklej dziatalnosci, UBS i firmy bedace jego
nastgpcami oraz podmioty stowarzyszone moga prowadzi¢ aktywny obrot papierami warto$ciowymi Spotki i
Podmiotu Dominujacego na rachunek wilasny oraz na rachunek swoich klientow, i wobec tego moga zajmowac
dtuga lub krotka pozycje jezeli chodzi o takie papiery.

Nasza opinia nie rozpatruje wzglednych korzysci z zawarcia Transakcji w poréwnaniu do innych strategii
dziatalnosci i transakcji, ktore mogtaby realizowac Spotka ani zasadniczej decyzji biznesowej Spotki o udziale
w Transakcji. Opinia UBS nie stanowi zalecenia skierowanego do posiadaczy akcji zwyktych Spotki co do sposobu,
w jaki powinni oni glosowaé w sprawie Transakcji oraz wyboru formy Swiadczenia Zwiazanego z Potaczeniem
wypltacanego na podstawie umowy o potaczeniu. Ponadto nie analizowaliémy wptywu na indywidualnych
posiadaczy akcji zwyktych Spétki co do wyboru dotyczacego formy Swiadczenia Zwiazanego z Potaczeniem
otrzymanego w zwiazku z Umowa o Polaczeniu. Zgodnie z Pafistwa zyczeniem, nie zostaliémy poproszeni i nie
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zaproponowali$my, opinii na temat istotnych warunkéw Umowy o Polaczeniu ani formy transakcji. UBS nie
wyrazit takze opinii co do przyszlej ceny rynkowej Akcji Zwyktych lub ADS6w Podmiotu Dominujacego.
Przygotowujac opinig zalozyliémy — za Panstwa zgoda - ze ostateczna, podpisana wersja umowy o potaczeniu pod
zadnym istotnym wzgledem nie r6zni si¢ od projektu Umowy o Potaczeniu, jaki przeanalizowaliSmy oraz, ze
Podmiot Dominujacy, Spotka Celowa oraz Spotka wykonaja wszystkie istotne warunki Umowy o Potaczeniu (bez
ich uchylania, modyfikacji lub zmian).

W toku prac nad opinia, migdzy innymi: (i) zapoznali$my si¢ z niektorymi powszechnie dostgpnymi informacjami
dotyczacymi dziatalno$ci oraz historycznymi danymi finansowymi dotyczacymi Spotki i Podmiotu Dominujacego;
(i) przeanalizowalis$my niektore wewngtrzne informacje finansowe oraz inne dane dotyczace dziatalno$ci

i perspektyw finansowych Spétki, w tym: dane szacunkowe i prognozy finansowe na lata obrotowe konczace si¢

31 grudnia 2005 i 2006 r. przygotowane przez kierownictwo Spolki, ktore nie zostaly powszechnie udostgpnione;
(iii) przeanalizowali$my niektoére wewngtrzne informacje finansowe oraz inne dane dotyczace dziatalno$ci oraz
perspektyw finansowych Podmiotu Dominujacego, w tym: dane szacunkowe i prognozy finansowe na lata obrotowe
konczace si¢ 31 grudnia 2005 i1 2006 r., przygotowane przez kierownictwo Podmiotu Dominujacego;

(iv) przeprowadzili§my rozmowy z cztonkami kierownictwa Spoétki i Podmiotu Dominujacego na temat dzialalnosci
i perspektyw finansowych Spoétki oraz Podmiotu Dominujacego; (v) przeanalizowaliSmy powszechnie dostgpne
dane finansowe i gietdowe dotyczace innych wybranych spolek farmaceutycznych, ktoére uznaliémy za zasadniczo
odpowiednie dla potrzeb porownania; (vi) poréwnali§my warunki finansowe Transakcji z publicznie ujawnionymi
warunkami finansowymi niektérych innych transakcji, ktére uznali$my z zasadniczo odpowiednie dla potrzeb
poréwnania; (vii) rozpatrzyliémy skutki pro-forma transakcji dla sprawozdania finansowego Podmiotu
Dominujacego i przeanalizowali$my niektore dane szacunkowe dotyczace efektow synergii przygotowane przez
kierownictwo Spotki i Podmiotu Dominujacego; (viii) przeanalizowali$my projekt Umowy o Potaczeniu; oraz (ix)
wykonali$my inne studia, analizy i badania finansowe oraz zapoznali$my si¢ z innymi informacjami jakie uznaliémy
za niezbe¢dne lub whasciwe.

W zwiazku z prowadzong analiza, za Panstwa zgoda, nie podjgliémy si¢ niezaleznej weryfikacji informacji
przeanalizowanych przez nas na potrzeby przygotowania opinii oraz, rowniez za Panstwa zgoda, polegaliémy na
takich informacjach przyjmujac, Ze sg petne i prawdziwe pod wszystkimi istotnymi wzgledami. Ponadto, zgodnie z
Panstwa zyczeniem, nie dokonaliSmy niezaleznej oceny ani wyceny aktywow lub zobowiazan (warunkowych ani
bezposrednich) Spotki lub Spotki Dominujacej, ani nie przedstawiono nam zadnej tego rodzaju oceny lub wyceny.
Jezeli chodzi o prognozy finansowe, dane szacunkowe, skutki pro-forma potaczenia i obliczenia efektow synergii,
o ktérych mowa powyzej, zatozyliSmy — na Panstwa zyczenie — ze zostaly one przygotowane w sposob racjonalny,
w oparciu o najlepsze aktualnie dostgpne przewidywania i oceng kierownictwa kazdej ze spotek, co do ich
przysztych wynikow. Zatozylismy takze — za Panstwa aprobata - ze przyszte wyniki finansowe, o ktérych mowa
powyzej zostana osiagnigte w terminach i w wysokosci prognozowanej przez kierownictwa Spotki i Podmiotu
Dominujacego. Ponadto zatozyliSmy — rowniez za Panstwa zgoda - ze Transakcja zostanie dla potrzeb
amerykanskiego federalnego podatku dochodowego zakwalifikowane jako zwolniona od podatku reorganizacja.
ZatozyliSmy wreszcie, ze wszelkie zgody i zezwolenia organéw administracji rzadowe;j, organdow regulacyjnych i
innych, konieczne dla zawarcia transakcji, zostana uzyskane i nie pociagnie to zadnych istotnych negatywnych
skutkéw dla Spolki oraz/lub Podmiotu Dominujacego IVAX oraz samej Transakcji. Nasza opinia zostala z
koniecznosci oparta na realiach ekonomicznych, monetarnych, rynkowych i innych panujacych w dniu jej wydania
oraz informacjach udostgpnionych nam w tym samym dniu.

Na podstawie i z zastrzezeniem powyzszych zapiséw, wyrazamy opini¢, ze - na dzien wydania niniejszej
opinii — taczne Swiadczenie Zwiazane z Polaczeniem, jakie maja otrzymaé posiadacze Akcji Zwyktych Spotki
(z wyjatkiem Podmiotu Dominujacego i jego podmiotow stowarzyszonych) w zwiazku z Polaczeniem jest dla nich
godziwe z finansowego punktu widzenia.

Z wyrazami szacunku,

UBS SECURITIES LLC
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Aneks C

[PAPIER FIRMOWY LEHMAN BROTHERS INC.]

24 lipca 2005 r.

Rada Dyrektorow

Teva Pharmaceutical Industries Limited
5 Basel Street

Petach Tikva 49131

Izrael

Szanowni Cztonkowie Rady,

Jak rozumiemy Teva Pharmaceutical Industries Limited (,,Teva” lub ,Spoétka”), Ivax Corporation
(,,IVAX?”), Ivory Acquisition Sub, Inc., jednoosobowa spoitka zalezna Spdtki (,,Spotka Celowa”) oraz Ivory
Acquisition Sub, Inc., jednoosobowa spotka zalezna Spotki (,,Siostrzana Spotka Celowa™) zamierzaja zawrzeé
Umoweg Dotyczaca Potaczenia i Plan Potaczenia (,,Umowa”), na podstawie ktorych (i) Spotka Celowa zostanie
potaczona z i przejeta przez IVAX, ktory w ten sposob stanie si¢ jednoosobowa spotka zalezna Spotki
(,,Potaczenie™) oraz (ii) IVAX, jako spdtka kontynuujaca dziatalno$¢ po Potaczeniu, zostanie potaczona i przejgta
(,,P0Zniejsze Potaczenie” oraz razem z potaczeniem — ,,Proponowana Transakcja”) przez Siostrzana Spotke Celowa,
ktéra bedzie kontynuowata dziatalno$¢ po Pozniejszym Polaczeniu i pozostanie podmiotem w catosci zaleznym
Spolki. Ponadto rozumiemy, ze z chwila wej$cia Polaczenia w zycie, kazda akcja zwykta IVAX (facznie z prawami
z nich przystugujacymi ,,Akcje Zwykle IVAX”) wyemitowana i znajdujaca si¢ w obrocie bezposrednio przed
wejsciem Polaczenia w zycie, zostanie zamieniona na prawo do otrzymania - wedtug wyboru posiadacza akcji, albo
(i) 26,00 USD w formie $§wiadczenia pienigznego, bez oprocentowania (,,Swiadczenie Pienigzne”), albo (B) 0,8471
akcji zwyklej Teva (,Swiadczenie w Formie Akcji”), ktore zostana wprowadzone do obrotu w Stanach
Zjednoczonych w formie Amerykanskich Akcji Depozytowych (,ADSy Podmiotu Dominujacego”),
reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity Depozytowe (,ADRy Spoiki”), w kazdym przypadku
z zastrzezeniem okreslonych procedur wyboru i zasad proporcjonalnosci $wiadczef, ktorych celem jest aby taczna
wysokos¢ Swiadczenia Pienigznego oraz Swiadczenia w Formie Akcji (,,Swiadczenie™), ktore zaplaci Teva zostata
skorygowana w ten sposob, ze 50% Akcji Zwyktych IVAX zostanie zamienione na Swiadczenie Pienigzne a
pozostate Akcje Zwykle IVAX zostana zamienione na Swiadczenie w Formie Akcji. Warunki Proponowanej
Transakcji zostaty bardziej szczegblowo opisane w Umowie.

Rada Dyrektorow Spotki zwrocita si¢ do nas z prosba o przygotowanie opinii o tym, czy Swiadczenie,
jakie ma w ramach Proponowanej Transakcji zaptaci¢ Spotka jest dla niej godziwe z finansowego punktu widzenia.
Nie zostaliSmy poproszeni o wyrazenie opinii co do zasadniczej decyzji biznesowej o udziale w Proponowanej
Transakcji i jej realizacji — i nasza opinia w zadnej mierze tej kwestii nie dotyczy.

Przygotowujac swoja opini¢, dokonali$my przegladu i analizy dokumentéw obejmujacych, migdzy innymi:
(1) Umowg oraz szczegotowe warunki Proponowanej Transakcji; (2) ogoélnie dostgpne informacje dotyczace IVAX,
ktére uznali§my za istotne dla dokonywanej analizy, w tym Raport Roczny IVAX na Formularzu 10-K za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz Raport Kwartalny na Formularzu 10-Q za kwartal obrotowy
zakonczony dnia 31 marca 2005 roku; (3) ogolnie dostgpne informacje dotyczace Spotki, ktére uznalismy za istotne
dla dokonywanej analizy, w tym Raport Roczny Spétki na Formularzu 20—F za rok obrotowy zakonczony w dniu
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31 grudnia 2004 roku oraz Raport na Formularzu 6—K za kwartat zakonczony 31 marca 2005 roku; 4) informacje
finansowe i operacyjne dotyczace przedsigbiorstwa, dziatalnosci i perspektyw IVAX udostgpnione nam przez IVAX
i Spotke oraz Teva, w tym projekcje finansowe IVAX do roku obrotowego 2006, opracowane przez kierownictwo
IVAX (,,Projekcje IVAX”™) oraz projekcje finansowe IVAX opracowane przez kierownictwo Spotki (,,Projekcje
Spotki Dotyczace IVAX™); 5) informacje finansowe i operacyjne dotyczace przedsigbiorstwa, dziatalnosci i
perspektyw Spoltki udostgpnione na przez Spotkg, w tym projekcje finansowe opracowane przez kierownictwo
Spotki (,,Projekcje Teva™); 6) historyczne zestawienie wynikow obrotow ADROw Spotki oraz Akcji Zwyktych
IVAX za okres od dnia 22 lipca 2002 roku do dnia 22 lipca 2005 roku oraz poréwnanie historycznego zestawienia
wynikdéw obrotéw tych spotek oraz porownania tego zestawienia z historycznym zestawieniem wynikow obrotow
spotek uznanych przez nas za odpowiednie na potrzeby takiego pordéwnania; 7) pordéwnanie historycznego
zestawienia wynikow finansowych i obecnej sytuacji finansowej Spotki i IVAX oraz poréwnanie tego zestawienia z
historycznym zestawieniem wynikow finansowych i obecna sytuacja finansowa spotek uznanych przez nas za
odpowiednie na potrzeby takiego poréwnania; 8) ogolnie dostgpne dane szacunkowe oséb trzecich dotyczace
przysztych wynikéw finansowych Spoétki oraz IVAX; 9) ocena skutkéw pro-forma Proponowanej Transakcji dla
przysztych wynikoéw finansowych Spoétki, wlaczajac jego wpltyw na zysk pro forma na akcjg¢ oraz oszczg¢dnosci
kosztow wraz z efekty synergii, ktore zgodnie z przewidywaniami kierownictwa Spoétki wynika¢ beda z
Proponowanej Transakcji (,,Oczekiwane Efekty Synergii”); 10) odpowiednie wktady finansowe Spoétki i IVAX na
rzecz przysztych wynikow finansowych Spotki w ujgciu pro forma, z uwzglednieniem Oczekiwanych Efektow
Synergii; oraz 11) poréwnanie warunkow finansowych Proponowanej Transakcji z warunkami finansowymi innych
transakcji uznanymi przez nas odpowiednie na potrzeby takiego poréwnania. Ponadto, przeprowadziliSmy rozmowy
z kierownictwem IVAX oraz Spotki dotyczace przedsigbiorstw obu spoélek, ich dziatalnosci, aktywow, sytuacji
finansowej oraz perspektyw, przeprowadzajac rowniez i inne studia, analizy i badania, jakie uznaliSmy za wskazane.

Przygotowujac swoja opinig, zatozyliSmy i polegali$my na rzetelno$ci i kompletno$ci danych finansowych
oraz innych wykorzystanych przez nas informacji, nie podejmujac si¢ niezaleznej weryfikacji wspomnianych
informacji. Ponadto, polegaliSmy na zapewnieniach kierownictwa Spéiki oraz IVAX, ktére oswiadczyto, Ze nie sa
im znane zadne fakty ani okoliczno$ci, ktore skutkowatyby nieprawdziwos$cia lub nierzetelno$cia tych informacji. W
odniesieniu do Projekcji IVAX, zgodnie z sugestia IVAX, przyjeliémy zalozenie, ze projekcje te zostaty racjonalnie
przygotowane w oparciu o najlepsze obecnie dostgpne dane szacunkowe i osad kierownictwa IVAX dotyczace
przysztych wynikow finansowych IVAX. Jezeli chodzi o Projekcje Spotki Dotyczace IVAX, za rada Spolki,
zatozyli§my, ze projekcje te zostaly racjonalnie przygotowane w oparciu o najlepsze obecnie dostgpne dane
szacunkowe i osad kierownictwa Spolki a po przeprowadzeniu rozméw z kierownictwem Spotki, zatozylismy dale;j,
ze wyniki IVAX powinny zasadniczo odpowiadaé wynikom przedstawionym w projekcjach. Zgodnie z sugestia
Spotki zatozyliSmy, ze: (i) Projekcje Teva za lata 2005 1 2006 zostaly racjonalnie przygotowane w oparciu o
obecnie dostgpne dane szacunkowe i osad kierownictwa Spotki Teva dotyczace przysztych wynikow finansowych
Spotki oraz, ze przyszte wyniki Spotki powinny zasadniczo odpowiada¢ wynikom przedstawionym w projekcjach;
oraz (ii) opublikowane dane szacunkowe zewngtrznych analitykow dotyczace roku finansowego 2007 stanowily
racjonalng podstawe oceny przyszilych wynikow finansowych Spétki w odniesieniu do wspomnianego roku
finansowego. Ponadto, za rada Spotki, przyjeliSmy zatozenie, ze kwoty i terminy uzyskania Oczekiwanych Efektow
Synergii sa racjonalne, a oczekiwane Efekty Synergii zostana osiggnigte w sposob zasadniczo zgodny z takimi
danymi szacunkowymi. W toku prac nad opinia, nie przeprowadziliSmy faktycznej inspekcji nieruchomosci i
zaktadow Spotki ani IVAX i nie przygotowaliémy ani nie uzyskali§my zadnych ocen ani wycen aktywdéw czy tez
pasywow IVAX lub Spoétki. Opinia nasza zostata sita rzeczy opracowana w odniesieniu do warunkéw rynkowych,
ekonomicznych i innych, panujacych i podlegajacych ocenie na dzien sporzadzenia niniejszego pisma. Ponadto, nie
wyrazamy opinii na temat cen rynkowych osiaganych przez akcje zwykle Teva oraz ADRy Spotki po ogloszeniu lub
zawarciu Proponowanej Transakcji.

Na podstawie i z zastrzezeniem powyzszych zapisow, wyrazamy opinig, ze - na dzien wydania niniejszej
opinii — Swiadczenie, jakie ma zaptaci¢ Spdétka w ramach Proponowanej Transakcji jest dla niej godziwe
z finansowego punktu widzenia.

W zwiazku z Proponowang Transakcja wystgpujemy jako doradca finansowy Spoétki i z tytutu
$wiadczonych ushug otrzymamy wynagrodzenie, ktdrego cz¢§¢ przypada do zaptaty z chwila dorgczenia niniejszej
opinii, a pozostala czg$¢ jest uzalezniona od zawarcia Proponowanej Transakcji. Ponadto, Spétka zobowiazata sig
zabezpieczy¢ nas przed odpowiedzialno$cia z tytulu okreslonych zobowiazan, jakie moga wynikna¢ z udzielenia
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opinii. W przeszto$ci wykonywalis$my na rzecz Spotki roznego rodzaju ustugi z zakresu bankowosci inwestycyjnej
za co otrzymywaliSmy zwyczajowe wynagrodzenie. W toku zwyklej dziatalnoséci, prowadzimy aktywny obrot
dhluznymi i kapitatowymi papierami wartosciowymi Spotki oraz IVAX, na rachunek wlasny i na rachunek naszych
klientow i wobec tego mozemy zajmowac dhuga lub krotka pozycje, jezeli chodzi o takie papiery. Ponadto, Spotka
zwrocita si¢ do nas z prosba o zobowiazanie si¢ do zapewnienia srodkow finansowych koniecznych do
sfinansowania Proponowanej Transakcji, w tym do zorganizowania dla Spoétki niezbednych kredytow, z ktorych
srodki zostana przeznaczone na sfinansowanie Proponowanej Transakcji, ktore to zobowiazanie podejmujemy i z
tego tytutu otrzymamy nalezne wynagrodzenie.

Niniejsza opinia jest przeznaczona do uzytku i dla potrzeb Rady Dyrektoréw Spoiki i jest udzielana Radzie
Dyrektorow w zwiazku z rozpatrywaniem Proponowanej Transakcji. Opinia nie ma stanowic i nie stanowi
rekomendacji dla akcjonariuszy Spotki, co do sposobu glosowania przez danego akcjonariusza w zwiazku
z Proponowang Transakcjq.

Z powazaniem,

LEHMAN BROTHERS
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Aneks D
[PAPIER FIRMOWY CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LLC]
25 lipca 2005 r.

Rada Dyrektorow

Teva Pharmaceutical Industries Limited
5 Basel Street

Petach Tikva 49131

Izrael

Szanowni Cztonkowie Rady,

Zleciliscie nam Panstwo wydanie opinii co do godziwosci, z finansowego punktu widzenia, dla Teva
Pharmaceutical Industries Limited (,,Teva™), Swiadczenia Zwiazanego z Polaczeniem (zdefiniowanego ponizej)
o ktorym mowa w Umowie Dotyczacej Polaczenia oraz Planie Potaczenia z dnia 25 lipca 2005 r. (,,Umowa o
Potaczeniu”), pomigdzy IVAX Corporation (,,][VAX”), Teva, Ivory Acquisition Sub, Inc., jednoosobowa spotka
zalezna Teva (,,Spotka Celowa”), oraz Ivory Acquisition Sub II, Inc., jednoosobowa spotka zalezng Teva
(,,Siostrzana Spotka Celowa”). Umowa o Potaczeniu przewiduje migdzy innymi, potaczenie w drodze przejgcia
Spotki Celowej przez IVAX, a nastgpnie potaczenie w drodze przejgcia spotki kontynuujacej dziatalno$é przez
Siostrzana Spotke Celowej (tacznie zwane “Potaczeniem”), w wyniku czego kazda pozostajaca w obrocie akcja
zwykta IVAX o warto$ci nominalnej 0,10 USD za jedna akcje (,,Akcje Zwyklte IVAX”) podlegaé¢ bedzie wymianie,
na wniosek posiadacza lecz z zastrzezeniem pewnych ograniczen, korekt i zasady proporcjonalnosci, (ktérych nie
komentujemy), na prawo do otrzymania (i) 26,00 USD gotoéwka, bez odsetek (,,Swiadczenie Pienigzne™), lub (ii)
0,8471 akcji zwyktej Teva (,,Akcje Zwykle Teva”) o warto$ci nominalnej 0,10 NIS za jedna akcjg, ktore to Akcje
Zwykte Teva zostang wprowadzone do obrotu na rynku USA w postaci Amerykanskich Akcji Depozytowych
(-, ADSy Teva”, a wraz z Akcjami Zwyktymi Teva zwane ,,Akcjami Teva”) reprezentujacych Akcje Zwykte Teva
(przy czym utamkowa cz¢$¢ Akcji Teva na jaka zostanie wymieniona kazda z pozostajacych w obrocie Akcji
Zwyktych Ivax w ramach Potaczenia bedzie dalej zwana ,,Swiadczeniem w Formie Akcji” a tacznie ze
Swiadczeniem Pienigznym — ,,Swiadczeniem Zwiazanym z Potaczeniem™). Jak rozumiemy, kazdy ADS Teva
uprawnia posiadacza do otrzymania jednej Akcji Zwyktej Teva.

Przygotowujac niniejsza opini¢, dokonaliémy analizy Umowy o Potaczeniu i pewnych zwigzanych z nia
dokumentéw, jak réwniez niektorych powszechnie dostgpnych informacji dotyczacych dzialalnosci i sytuacji
finansowej odnoszacych si¢ do Teva i IVAX. Zapoznali$émy si¢ rowniez z innymi informacjami dotyczacymi Teva i
IVAX, w tym prognozami finansowymi (w przypadku prognoz finansowych IVAX skorygowanych przez
kierownictwo Teva), przekazanymi nam lub omawianymi z kierownictwem Teva i IVAX, oraz odbyli$my spotkania
z kierownictwem Teva i [IVAX celem omdwienia stanu dziatalno$ci i perspektyw Teva i [vax. ZaznajomiliSmy si¢ z
czg$cia danych finansowych i gietdowych dotyczacych Teva i IVAX i porownalis$my je i podobnymi danymi dla
innych notowanych na gieldzie firm dziatajacych w podobnej co Teva i IVAX dziedzinie, oraz, w miarg ich
dostgpnosci, przeanalizowalismy warunki innych fuzji i transakcji, zar6wno przeprowadzonych jak i
zapowiadanych. Ponadto zapoznali$my si¢ z innymi informacjami, opracowaniami finansowymi, analizami,
badaniami oraz kryteriami finansowymi, ekonomicznymi i rynkowymi jakie uznali$my za istotne.

W zwiazku z nasza analiza, nie zobowigzaliSmy si¢ do niezaleznej weryfikacji jakichkolwiek z
powyzszych informacji oraz zaufaliémy, ze przedstawione informacje sa pelne i rzetelne pod kazdym istotnym
wzgledem. Co sig tyczy przeanalizowanych prognoz finansowych odnoszacych si¢ do Teva i IVAX, zostalismy
poinformowani i za Panstwa zgoda przyjelismy zalozenie, Ze sa to najlepsze dostgpne w chwili obecnej szacunki i
oceny kierownictwa Teva dotyczace przysztych wynikéw finansowych Teva i IVAX. Odnos$nie do otrzymanych od
kierownictwa Teva szacunkéw dotyczacych potencjalnych oszczgdno$ci i innych synergii oczekiwanych od
Potaczenia, zostali$my poinformowani przez kierownictwo Teva, i sami uznaliémy, ze szacunki te zostaty
sporzadzone w sposob uzasadniony i ze odzwierciedlaja one najlepsze dostgpne w chwili obecnej szacunki i oceny
kierownictwa Teva, a takze zatozylisémy, za Panstwa zgoda, Ze owe oszczgdnosci i inne efekty synergii zostana
zrealizowane we wskazanych kwotach i terminach. ZatozyliSmy tez za Panstwa zgoda, ze — dla potrzeb
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amerykanskich federalnych przepiséw o podatku dochodowym, polaczenie to stanowi¢ bgdzie reorganizacjg w
rozumieniu art. 368(a) Kodeksu Podatkowego z 1986 r., z pdzniejszymi zmianami. Ponadto, za Panstwa zgoda,
zalozylismy, iz w trakcie ubiegania si¢ o jakiekolwiek zgody administracyjne lub zgody stron trzecich, zezwolenia i
porozumienia zwiazane z Potaczeniem, nie zostang wprowadzone zadne zmiany, opdznienia, ograniczenia lub
warunki mogace wywrze¢ niekorzystny wptyw na Teva, IVAX lub oczekiwane korzysci z Potaczenia, oraz ze
Potaczenie dojdzie do skutku na warunkach okreslonych w Umowie o Potaczeniu, bez uchylania, modyfikacji lub
zmiany jakichkolwiek jego istotnych postanowien, warunkow lub porozumien. Nie otrzymali$émy zlecenia na
wykonanie, ani nie wykonali§my niezaleznego oszacowania ani wyceny aktywow ani zobowiazan (warunkowych
ani bezposrednich) Teva ani IVAX, ani nie otrzymali$my zadnych tego rodzaju szacunkéw lub wycen. Nasza opinia
oparta jest sila rzeczy oparta na udostgpnionych nam do dnia dzisiejszego informacjach i na panujacych i
ocenianych wedlug stanu na dziefi sporzadzenia niniejszej opinii warunkach finansowych, ekonomicznych,
rynkowych i innych. Nie wyrazamy naszej opinii na temat rzeczywistej warto$ci Akcji Teva w momencie emisji dla
celow Potaczenia ani cen po jakich beda one notowane w dowolnym momencie w przysztosci. W naszej opinii nie
zajmujemy si¢ wzgledna przewaga Potaczenia nad innymi strategiami biznesowymi i transakcjami, jakie moglaby
realizowac Teva ani zasadnicza decyzja biznesowa o udziale w Polaczeniu.

Dziatamy w roli doradcy finansowego Teva w zwiazku z Potaczeniem, za co otrzymamy honorarium,
ktérego wysoko$¢ w znaczacym stopniu bgdzie uzalezniona od pomyslnej realizacji Potaczenia. Otrzymamy
roéwniez honorarium za przedstawienie niniejszej opinii. Ponadto Teva zobowiazata si¢ do zrefundowania nam
pewnych zobowiazan i innych kosztow zwiazanych z nasza praca dla Teva. W przesztosci nasza firma i jej
podmioty zalezne $§wiadczyty, $wiadcza obecnie i moga w przysztosci swiadezy¢ ustugi finansowe i ustugi
bankowosci inwestycyjnej Teva niezwiazane z planowanym Potaczeniem, za ktore to ustugi my i podmioty z nami
stowarzyszone otrzymalismy lub spodziewamy si¢ otrzymac¢ wynagrodzenie. Jak Panstwu wiadomo, nasza firma
wraz z jednym z jej podmiotéw stowarzyszonych dorgczyty Teva porozumienie dotyczace czgsci finansowania
dluznego Potaczenia i gotowe sa wspomaga¢ Teva w pozyskiwaniu dodatkowego finansowania dluznego
Polaczenia, za ktore to ustugi my i podmioty z nami stowarzyszone otrzymamy wynagrodzenie. JesteSmy
petnoprofilowa firma dziatajaca na rynku papieréw warto§ciowych zaangazowana w obrdt papierami
warto$ciowymi i dziatalno$¢ brokerska, a takze w §wiadczenie ushug bankowosci inwestycyjnej oraz innych ustug
finansowych. W ramach zwyklego toku naszej dziatalnosci, my sami lub podmioty z nami stowarzyszone moga
nabywac, posiada¢, zbywa¢ na wlasny rachunek i na zlecenie klientow akcje, papiery dtuzne i inne papiery
warto§ciowe, oraz instrumenty finansowe (w tym kredyty bankowe i inne zobowiazania) Teva, Ivax 1 wszelkich
innych spotek jakie moga by¢ zaangazowane w Polaczenie, jak roéwniez §wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej
i inne ustugi finansowe owym spotkom.

Niniejszy list przeznaczony jest do wiadomos$ci Rady Dyrektorow Teva w zwiazku z prowadzona przez nia
oceny Potaczenia i nie stanowi rekomendacji dla akcjonariuszy odno$nie do sposobu gltosowania ani post¢gpowania

w odniesieniu do jakichkolwiek kwestii zwiazanych z proponowanym Potaczeniem.

Na podstawie i z zastrzezeniem powyzszej analizy, wyrazamy opinig, iz wedlug stanu na dzien jej
sporzadzenia, Swiadczenie Zwiazane z Potaczeniem jest godziwe dla Teva z finansowego punktu widzenia.

Z wyrazami szacunku,

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LLC

D-2



CZESC I
INFORMACJE, KTORYCH PODAWANIE W PROSPEKCIE NIE JEST WYMAGANE
Punkt 20. Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza czlonkow rady dyrektorow i kierownictwa

Czg$¢ VI, Rozdziat 111 izraelskiego Prawa spotek 5759-1999 zawiera nastgpujace przepisy dotyczace
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej 1 ubezpieczenia ,,0s6b pelniacych funkcje kierownicze” (w rozumieniu
definicji zawartej w par. 1 izraelskiego prawa spotek; osoby takie zwane sg dalej cztonkami kierownictwa):

“Art. 3: Zwolnienie od odpowiedzialno$ci, odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza oraz ubezpieczenie

Prawo spolki do zwolnienia z odpowiedzialnoSci, ponoszenia odpowiedzialno$ci odszkodowawczej oraz
ubezpieczenia

258. (a) Spotka nie ma prawa zwolni¢ zadnego z cztonkéw swojego kierownictwa od jego
odpowiedzialnosci z tytutu popetnienia naduzycia wobec spotki.

(b) Spoétka ma prawo zwolni¢ cztonka swojego kierownictwa od jego odpowiedzialnosci za
naruszenie obowiazku ostroznego dziatania w stosunku do spoiki tylko i wylacznie zgodnie z
przepisami niniejszego rozdziatu.

(©) Spotka ma prawo ubezpieczy¢ od odpowiedzialnosci cztonka swojego kierownictwa lub ponosic¢
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza wobec niego tylko i wylacznie zgodnie z przepisami
niniejszego rozdziatu.

Uprawnienie do zwolnienia od odpowiedzialnosci

259. (a) Spotka moze z gory w cato$ci lub czgsciowo zwolni¢ cztonka swojego kierownictwa od jego
odpowiedzialnos$ci za szkody wynikte z powodu naruszenia przez niego obowiazku ostroznego
dziatania w stosunku do spotki, jezeli takie postanowienie jest zawarte w statucie spotki.

(b) Bez wzgledu na przepis zawarty w ust. (a), spotka nie jest uprawniona do zwolnienia z gory
cztonka swojego kierownictwa od jego odpowiedzialno$ci wobec spolki z tytutu naruszenia przez
niego obowiazkow ostroznego dziatania w przedmiocie podziatu dywidendy.

Zgoda na zwolnienie z odpowiedzialno$ci odszkodowawczej

260. (a) Jezeli statut spotki zawiera jedno z postanowien, o ktérych mowa w ust. (b), woéwczas spotka
moze przeja¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza cztonka swojego kierownictwa w zakresie jego
odpowiedzialnos$ci lub kosztow, o ktorych mowa w ust. (1), (1a) i (2), w przypadku ich
poniesienia przez takiego cztonka kierownictwa spotki w wyniku jego dziatania z tytulu pelnione;j

funkcji:

@) zobowiazanie pieni¢zne natozone na cztonka kierownictwa spotki na mocy orzeczenia
wydanego przez sad na korzy$¢ innej osoby, w tym orzeczenia wydanego na podstawie
ugody lub decyzji arbitrazowej potwierdzonej przez sad;

(1a) uzasadnione koszty postgpowania sadowego, w tym honoraria za ustugi prawne,

poniesione przez cztonka kierownictwa spotki z tytutu §ledztwa lub postgpowania
prowadzonego przez wlasciwy organ w sprawie dotyczacej takiego cztonka
kierownictwa, ktora zakonczyla si¢ bez wniesienia aktu oskarzenia przeciw niemu i bez
natozenia na niego kary grzywny zamiast postgpowania karnego, lub ktéra zakonczyta si¢
bez wniesienia aktu oskarzenia przeciwko niemu, ale przy natozeniu nan kary grzywny
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zamiast postgpowania karnego w sprawie czynu zabronionego, ktérego udowodnienie nie
wymaga wykazania dziatania z zamiarem popetnienia przestgpstwa.

W rozumieniu niniejszego ust. (1a):

(i) postgpowanie zakonczone bez wniesienia aktu oskarzenia oznacza, ze dane
postgpowanie zakonczyto si¢ umorzeniem sprawy przeciwko danej osobie
zgodnie z przepisem art. 62 izraelskiego kodeksu postgpowania karnego z 1982
r., lub umorzeniem postgpowania przez prokuratora generalnego zgodnie z art.
231 kodeksu postgpowania karnego z 1982 r.; oraz

(ii) kara grzywny natozona zamiast postgpowania karnego oznacza kare
pienigzna natozona zgodnie z prawem zamiast postgpowania karnego, w tym
mandat natozony zgodnie z izraelskim kodeksem postgpowania
administracyjnego z 1985 r., karg za czyn zabroniony, za ktéry dopuszcza sig
orzeczenie kary grzywny zgodnie z izraelskim kodeksem postgpowania karnego
z 1982 r., karg pieni¢zna lub karg grzywny.

2) uzasadnione koszty postgpowania prawnego, w tym honoraria za ushugi prawne,
poniesione przez danego cztonka kierownictwa lub natozone na cztonka kierownictwa
przez sad w postgpowaniu wniesionym przeciwko niemu przez spotke, w jej imieniu, lub
przez inng osobg, lub z oskarzenia w sprawie karnej, w ktorej zostat uznany za
niewinnego, lub z oskarzenia w sprawie karnej, w ktorej zostat on skazany za czyn
zabroniony, ktorego udowodnienie nie wymaga wykazania dziatania z zamiarem
popehienia przestgpstwa.

(b) Zapis postanowienia statutu odnosnie ponoszenia odpowiedzialnosci odszkodowawczej
moze zawiera¢ jedno z nastgpujacych sformutowan:

(1) postanowienie zezwalajace spotce na podjgcie z gory zobowiazania o ponoszeniu
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec cztonka jej kierownictwa we
wszystkich nizej wskazanych zakresach, zwane dalej przyjeciem
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej:

(1) w zakresie szczegotowo okreslonym w ust. (a)(1), pod warunkiem, ze
zobowiazanie takie bgdzie ograniczone do takiego rodzaju okolicznosci, jakie w
opinii Rady Dyrektorow moga by¢ do przewidzenia w §wietle dziatalnosci
spotki w chwili przyjmowania przez nig odpowiedzialnosci odszkodowawczej
oraz do kwoty lub wedtug kryteriow ustalonych przez Radg Dyrektorow jako
uzasadnione w takich okolicznos$ciach, oraz o ile przyjgcie odpowiedzialnosci
odszkodowawczej w okolicznos$ciach, jakie w opinii Rady Dyrektoréw moga
by¢ do przewidzenia w $wietle dziatalnos$ci spotki w chwili w przyjmowania
przez nia lub okreslania odpowiedzialno$ci odszkodowawczej oraz kwota lub
kryteria ustalone przez Radg Dyrektorow s uzasadnione w tak okreslonych
okoliczno$ciach; oraz

(i1) w zakresie szczegotowo okreslonym w ust. a(1a) lub a(2).
(2) postanowienie zezwalajace spolce na przejecie od cztonka jej kierownictwa
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej ze skutkiem wstecznym (zwane dalej zgoda

na wyptacenie odszkodowania).

Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
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261.

Jezeli statut spotki zawiera postanowienia przewidujace taka mozliwo$¢, woéwczas spotka moze zawrzeé
umowg ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialno$ci cztonka kierownictwa spotki wzgledem roszezen z
tytutu z jego dzialan podejmowanych w zwigzku z wykonywaniem przez niego jego obowiazkéw jako
cztonka kierownictwa spotki, w zakresie kazdej z nastgpujacych okolicznosci:

O
@

3

naruszenia obowiazku ostroznego dziatania w stosunku do sp6tki Iub innej osoby;
popetnienia naduzycia wobec spotki, o ile dany cztonek jej kierownictwa dziatat w dobrej wierze i
miat uzasadnione przestanki, aby przypuszczaé, ze takie dzialanie nie wywota zadnych skutkow

szkodliwych dla spotki;

natozonego na niego zobowiazania pieni¢znego na rzecz innej osoby.

Zmiana statutu

262.

(@

(b)

W spotce prywatnej, ktorej akcje podzielone sa na serie, wlaczenie do statutu postanowien o
wylaczeniu odpowiedzialno$ci lub przejecia odpowiedzialnosci odszkodowawczej wymaga - oprocz
zgody walnego zgromadzenia spétki - rowniez zgody zgromadzen akcjonariuszy posiadajacych akcje
poszczegolnych serii.

W spoélce publicznej, w ktorej cztonek kierownictwa jest cztonkiem posiadajacym kontrolg w
rozumieniu art. 268, decyzja walnego zgromadzenia o wlaczeniu do statutu postanowien dotyczacych
wylaczenia odpowiedzialnosci, przejecia odpowiedzialno$ci odszkodowawczej, lub ubezpieczeniu od
odpowiedzialno$ci wymaga — oprocz wigkszos$ci wymaganej w celu zmiany statutu — réwniez zgody
akcjonariuszy, ktorzy nie sa osobi$cie zainteresowani przyjeciem takiej decyzji, tak jak jest to
wymagane w przypadku wyjatkowej transakcji, o ktorej mowa w przepisie art. 275(a)(3).

Niewaznos¢ postanowien

263.

Niewazne sa: postanowienie statutu pozwalajace spotce na zawarcie umowy o ubezpieczenie cztonka jej
kierownictwa; postanowienie statutu lub decyzja rady dyrektorow pozwalajaca na ponoszenie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec cztonka kierownictwa spotki; lub postanowienie statutu
wylaczajace odpowiedzialno$¢ cztonka kierownictwa w stosunku do spoiki, z ktoregokolwiek z
wskazanych ponizej tytutow:

o)

2

3)
“)

naduzycia, z wyjatkiem przejecia odpowiedzialnosci odszkodowawczej z tytutu naduzycia, o ktérym
mowa w przepisie art. 261(2);

naruszenie obowigzku ostroznego dziatania, jezeli zostato ono popetnione celowo lub lekkomyslnie,
z wyjatkiem przypadkow zaniedbania;

dziatania podjgtego z zamiarem uzyskania bezprawnych korzysci osobistych;

nalozonej nan kary grzywny lub kwoty z tytutu ugody pienigzne;j.

Brak warunkow

264.

(a)

(b)

Wszelkie postanowienia statutu, umowy lub inne, ktore w sposdb bezposredni lub posredni
nakladatyby warunki na stosowanie przepisow niniejszego artykutu nie sa skuteczne.

Zobowiazanie do przejecia odpowiedzialnosci odszkodowawczej lub ubezpieczenia cztonka

kierownictwa od odpowiedzialnos$ci z tytutu skutkow popelnionego przez niego naduzycia wobec
spotki jest niewazne, z wyjatkiem naduzycia okre§lonego w ust. 261(2), a cztonkowi kierownictwa
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spoltki nie wolno w sposob bezposredni ani posredni przyjaé takiego zobowiazania; przyjgcie
rzeczonego zobowiazania stanowi naduzycie.”

Cztonkowie rady dyrektoréw i kierownictwa Teva nabyli polis¢ ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci, na
podstawie ktorej sa oni ubezpieczeni od kosztow i zobowiazan, jakie zwykle objete sa w ramach tego rodzaju polis
ubezpieczeniowych.

Statut Teva zawiera postanowienia przewidujace lub umozliwiajace ubezpieczenie lub ponoszenie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec cztonkow rady dyrektorow lub kierownictwa spotki, w zakresie ich
ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu wykonywanych obowiazkow, z zastrzezeniem przepisow izraelskiego prawa
spotek.

Art. od 102 do 105 zmienionego Statutu Teva zawieraja nast¢pujace postanowienia:

102. Z zastrzezeniem przepiséw prawa, Spotka moze przystapi¢ do umowy o ubezpieczenie od
odpowiedzialnos$ci dowolnego cztonka jej kierownictwa w petni lub czgsciowo, z nastgpujacych tytutow:

(a) naruszenie obowigzku staranno$ci w stosunku do Spotki lub innej osoby;

(b) naruszenie obowiazku dziatania zgodnego z interesami Spotki, o ile dany cztonek kierownictwa
dziatal w dobrej wierze i miat uzasadnione przestanki, aby przypuszczaé, ze takie dzialanie nie
wywota skutkdéw niekorzystnych dla Spotki;

(©) nalozonej na takiego cztonka kierownictwa odpowiedzialnosci finansowej na rzecz innej osoby na
skutek dziatania podjetego przez tego cztonka kierownictwa w ramach wykonywania przez niego
jego obowiazkdw z tytutu zajmowanego stanowiska.

103. Z zastrzezeniem przepisdw prawa, Spotka moze z gory zobowigzaé si¢ do przejecia odpowiedzialno$ci
odszkodowawczej cztonka kierownictwa Spotki w zakresie zobowigzan lub kosztow natozonych na niego
lub przez niego poniesionych z tytutu dziatan podejmowanych przez tego cztonka kierownictwa w ramach
wykonywania przez niego jego obowiazkdéw zwigzanych z zajmowanym stanowiskiem, w nastgpujacych
przypadkach:

(a) zobowiazania pieni¢znego natozonego na cztonka kierownictwa spétki na mocy orzeczenia na
korzys$¢ innej osoby na mocy orzeczenia sadu, w tym orzeczenia wydanego na podstawie ugody
lub decyzji arbitrazowej potwierdzonej przez sad, naktadajacego zobowiazanie na takiego czlonka
kierownictwa spotki, pod warunkiem, ze zobowiazanie takie bedzie ograniczone do takiego
rodzaju okolicznosci, jakie w opinii Rady Dyrektorow moga by¢ do przewidzenia w §wietle
dziatalnosci Spotki w chwili przyjmowania przez nig odpowiedzialno$ci odszkodowawczej oraz
do kwoty lub wedlug kryteriow ustalonych przez Radg Dyrektorow jako uzasadnione w takich
okolicznosciach, a ponadto o ile umowa o odpowiedzialno$ci odszkodowawczej przewiduje
okolicznosci, jakie w opinii Rady Dyrektoréw moga by¢ do przewidzenia w $wietle dziatalno$ci
spotki w chwili przyjmowania przez nig lub okre$lania o odpowiedzialnoéci odszkodowawczej
oraz kwotg lub kryteria ustalone przez Radg Dyrektoréw jako uzasadnione w tak okreslonych
okolicznosciach.

(b) uzasadnionych kosztow postgpowania sadowego, w tym honorariow za ushugi prawne,
poniesionych przez danego cztonka kierownictwa w postgpowaniu prowadzonym przez wiasciwy
organ, ktore zakonczyto si¢ bez wniesienia aktu oskarzenia przeciw niemu i albo (i) bez natozenia
na niego kary grzywny zamiast postgpowania karnego (w rozumieniu definicji okreslonej w
izraelskim Prawie Spotek z 1999 r.), lub (ii) nalozeniem na takiego czlonka kierownictwa kary
grzywny zamiast postgpowania karnego w sprawie czynu zabronionego, ktérego udowodnienie
nie wymaga wykazania dziatania z zamiarem popetnienia przestgpstwa.
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104.

105.

(©)

uzasadnionych kosztéw postgpowania sadowego, w tym honorariéw za ustugi prawne,
poniesionych przez danego cztonka kierownictwa lub natozonych na cztonka kierownictwa przez
sad w postgpowaniu wniesionym przeciwko niemu w imieniu Spoiki, lub przez inng osobg, lub w
zwiazku z zarzutami karnymi, na podstawie ktorych zostat on skazany za czyn zabroniony,
ktérego udowodnienie nie wymaga wykazania dziatania z zamiarem popetnienia przestgpstwa.

Z zastrzezeniem przepisdw prawa, Spotka moze przeja¢ odpowiedzialno$é odszkodowawcza ze skutkiem
wstecznym w stosunku do dowolnego cztonka kierownictwa Spotki z tytutu wszelkich zobowiazan lub
wydatkow okreslonych w art. 103 powyzej, jakie zostaly nalozone na takiego cztonka kierownictwa na
skutek dziatan podejmowanych przez niego w ramach wykonywania przez niego obowiazkdéw zwigzanych

zC

stanowiskiem zajmowanym w Spofice.

Z zastrzezeniem przepisOw prawa, Spotka moze z gory wytaczyé dowolnego cztonka kierownictwa Spotki
catkowicie lub czgsciowo od odpowiedzialnos$ci za szkody wynikte z powodu naruszenia przez niego
obowiazku dzialania ze starannos$cia w stosunku do Spotki.”

Punkt 21. Zalaczniki i zalaczone sprawozdania finansowe

Zataczniki wymienione ponizej w ,,Wykazie zatacznikow” stanowia czg$¢ niniejszego O$wiadczenia i
zostaly ponumerowane zgodnie z pkt. 601 Regulacji S-K.

Punkt 22. Zobowiazania

(@)

(b)

(©

Nizej podpisany Zglaszajacy niniejszym zobowiazuje sig, ze w zakresie ustalania wszelkiej
odpowiedzialno$ci wynikajacej z Ustawy o papierach wartoSciowych z 1933 r., kazde sprawozdanie
roczne sktadane przez Zglaszajacego na podstawie art. 13(a) lub art. 15(d) Ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi z 1934 r., ktdre zostaje wiaczone do zgtoszenia przez powotanie, nalezy traktowac jako
nowe zgloszenie dotyczace papieréw wartosciowych oferowanych na jego podstawie, a ofertg takich
papieréw warto$ciowych w danym czasie nalezy traktowacé jako ich przeprowadzana w dobrej wierze
ofertg pierwotna.

(1) Nizej podpisany Zglaszajacy niniejszym podejmuje nastgpujace zobowiazania: przed jakakolwiek
oferta publiczna papieréw wartoSciowych zarejestrowanych na podstawie niniejszego zgloszenia w
oparciu o wykorzystania prospektu wchodzacego w sklad tego zgloszenia, przez dowolng osobg lub
podmiot uznawany za subemitenta w rozumieniu Przepisu 145(c), emitent zobowiazuje si¢, ze taki
prospekt ponownej oferty bedzie zawierat dodatkowo informacje wymagane zgodnie z odno$nym
formularzem rejestracyjnym dotyczacym ponownego oferowania papieréw wartoSciowych przez osoby
mogace by¢ uznane za subemitentéw, obok informacji wymaganych zgodnie z innymi punktami
odnos$nego formularza.

(2) Zgtaszajacy zobowiazuje sig, ze kazdy prospekt: (i) sktadany na podstawie ust. (1) bezposrednio
przed, lub (ii) taki, w ktorym utrzymuje si¢ spetnienie wymogow art. 10(a)(3) Ustawy i ktory jest
wykorzystywany w zwiazku z oferowaniem papier6w wartosciowych na podstawie Przepisu 415, bedzie
sktadany w trybie zmiany zgloszenia i nie bedzie wykorzystywany do czasu wejécia w zycie takiej
zmiany oraz ze w zakresie ustalania wszelkiej odpowiedzialnosci wynikajacej z Ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933 r., kazda taka zmiana po dokonaniu rejestracji bgdzie traktowana jako nowe
zgloszenie rejestracyjne dotyczace oferowanych na jego podstawie papierow wartosciowych, a , a ofertg
takich papiero6w warto$ciowych w danym czasie nalezy traktowac jako ich przeprowadzang w dobrej
wierze ofertg pierwotna.

W zakresie, w jakim dopuszczone jest przejgcie odpowiedzialno$ci odszkodowawczej z tytutu

odpowiedzialno$ci wynikajacej z Ustawy o papierach wartoSciowych z 1933 r. w stosunku do cztonkow

rady dyrektorow, kierownictwa oraz osob kontrolujacych Zglaszajacego zgodnie z powyzszymi

przepisami lub na innej podstawie, Zglaszajacy zostat poinformowany, ze w opinii amerykanskiej

Komisji Papierow Warto§ciowych i1 Gieldy takie przejgcie bytoby niezgodne z zasadami lezacymi u
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(d)

(©)

podstaw przepisow Ustawy, a przez to nie moze by¢ skutecznie dochodzone. W przypadku roszczenia z
tytutu takiej odpowiedzialno$ci (oprocz roszczenia o pokrycie przez Zgtaszajacego kosztow lub
wydatkow poniesionych przez dyrektora, cztonka kierownictwa lub osobg kontrolujaca Zglaszajacego w
zwiazku z wygranym pozwem, postgpowaniem lub procesem) wniesionego przez takiego dyrektora
cztonka kierownictwa lub osobg¢ kontrolujaca w zwiazku z rejestrowanymi niniejszym papierami
warto§ciowymi, o ile wedlug doradcy Zglaszajacego nie zachodzi przypadek przesadzajacego
precedensu, Zgtaszajacy skieruje do wlasciwego sadu zapytanie, czy takie przejgcie odpowiedzialnosci z
jego strony pozostaje w sprzecznosci z zasadami lezacymi u podstaw przepisow Ustawy i postapi
zgodnie z ostatecznym orzeczeniem wydanym w tej sprawie.

Nizej podpisany Zglaszajacy niniejszym zobowiazuje si¢: (i) odpowiada¢ na prosby o informacje
wilaczone w zakres prospektu przez powotanie zgodnie z pkt. 4, 10(b), 11 lub 13 niniejszego
Formularza, w ciagu jednego dnia roboczego od otrzymania takiej prosby, wysylajac takie wlaczone
dokumenty poczta priorytetowa lub w inny rdwnie szybki sposob; oraz (ii) zapewni¢ lub spowodowac
zapewnienie w USA sposobnej mozliwosci udzielania odpowiedzi na takie prosby o informacje.
Zobowiazanie, o ktorym mowa w pkt. (i) niniejszego ust. (d) obejmuje informacje dotyczy zawartych w
sktadanych dokumentach informacji od daty skutecznego ztozenia Zgtoszenia do dnia udzielenia
odpowiedzi na prosbe.

Nizej podpisany Zglaszajacy niniejszym zobowiazuje si¢ dostarczy¢ w trybie zmiany dokonywanej po
skutecznym terminie zlozenia Zgloszenia wszelkie informacje dotyczace transakcji oraz odno$nej spotki
bedace przedmiotem przejecia, ktore nie byty przedmiotem i nie zostaty uwzglednione w Zgltoszeniu na
dzien jego skutecznego zlozenia.
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PODPISY

Zgodnie z wymogami Ustawy o papierach warto§ciowych z 1933 r., ze zmianami, Zglaszajacy w sposob
prawidlowy spowodowat, Ze niniejsza Zmiana nr 1 do O$wiadczenia skladanego na Formularzu F-4 zostata w
sposob prawidtowy podpisane przez nalezycie umocowane osoby w mieScie Petach Tikva w Izraelu, dnia 23
wrzesnia 2005 r.

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED

Podpisat: [/ Israel Makov
Israel Makov
Prezes i Dyrektor Generalny

Zgodnie z wymogami Ustawy o papierach wartoSciowych z 1933 r., ze zmianami, niniejsza Zmiana nr 1 do
Oswiadczenia na Formularzu F-4 zostata podpisana przez nastgpujace osoby we wskazanym zakresie posiadanych
przez nie uprawnien oraz dniu.

Imig¢ i nazwisko Stanowisko(a) Data
/-/ Eli Hurvitz Przewodniczacy Rady Dyrektorow 23 wrze$nia 2005 r.
Eli Hurvitz
/-/ Israel Makov Prezes i Dyrektor Generalny 23 wrzes$nia 2005 r.

Israel Makov

/-/ Dan Suesskind Dyrektor Finansowy (Kierownik 23 wrzesnia 2005 r.
Dan S. Suesskind Finansowy i Glowny Ksiggowy)
/-/ Ruth Cheshin Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrzesnia 2005 .
Ruth Cheshin
/-/ Abraham Cohen Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrzesnia 2005 r.

Abraham E. Cohen

/-/ Leslie Dan Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrzesnia 2005 r.
Leslie Dan
/-/ Meir Heth Czlonek Rady Dyrektorow 23 wrze$nia 2005 r.
Meir Heth
/-/ Moshe Many Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrzeénia 2005 r.
Moshe Many
/-/ Leora Meridor Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrze$nia 2005 r.

Leora Meridor

/-/ Max Reis Cztonek Rady Dyrektorow 23 wrzes$nia 2005 r.
Max Reis




Imig i nazwisko

Stanowisko(a)

Data

/-/ Carlo Salvi

Carlo Salvi

/-/ Michael Sela

Michael Sela

/-/ Dov Shafir

Dov Shafir

/-/ Gabriela Shalev

Gabriela Shalev

/-/ David Shamir

David Shamir

/-/ Harold Snyder

Harold Snyder

/-/ George Barrett

George S. Barrett
*/-/ George Barrett

George S. Barrett
Pelnomocnik

Czlonek Rady Dyrektorow

Cztonek Rady Dyrektorow

Cztonek Rady Dyrektorow

Cztonek Rady Dyrektorow

Cztonek Rady Dyrektorow

Cztonek Rady Dyrektorow

Prokurent w USA

23 wrzesnia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.

23 wrze$nia 2005 r.



Numer
zalacznika
2.1

22

3.1

32

33

4.1

4.2

5.1

52

8.1
8.2
23.1

23.2

SPIS ZALACZNIKOW

Opis zalacznika

Umowa Dotyczaca Potaczenia i Plan Potaczenia z dnia 25 lipca 2005 r. zawarta pomigdzy IVAX
Corporation, Teva Pharmaceutical Industries Limited, Ivory Acquisition Sub, Inc. i Ivory
Acquisition Sub II, Inc. (stanowiaca Aneks A do wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu
zawartego w niniejszym O$wiadczeniu o rejestracji)

Umowa Akcjonariuszy z dnia 25 lipca 2005 r. zawarta pomi¢dzy Teva Pharmaceutical Industries
Limited oraz niektorymi akcjonariuszami IVAX Corporation wskazanymi w jej tresci (powotana
przed odestanie do Zatacznika 99.1 do raportu biezacego zagranicznego emitenta prywatnego na
Formularzu 6-K Teva Pharmaceutical Industries Limited ztozonego w amerykanskiej Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd dnia 28 lipca 2005 r.)

Akt zatozycielski [ang. Memorandum of Association] Teva Pharmaceutical Industries Limited
(thumaczenie na jezyk angielski lub streszczenie oryginatu w jezyku hebrajskim, ktory jest wersja
oficjalna) (wlaczony przez odestanie do Zatacznika 3.1 do Oswiadczenia o rejestracji na
Formularzu F-1 [ang. Registration Statement on Form F-1] (Nr Emitenta 333-15736))

Ujednolicony tekst statutu [ang. Articles of Association] Teva Pharmaceutical Industries Limited
(thumaczenie na jgzyk angielski lub podsumowanie oryginatu w jezyku hebrajskim, ktory jest
wersja oficjalna) (wlaczony przed odestanie do Oswiadczenia o Rejestracji na Formularzu F-3
(ang. Registration Statement on Form F-3) Teva Pharmaceutical Industries Limited (Nr Emitenta
333102259))

Zmieniony tekst statutu Teva Pharmaceutical Industries Limited (thumaczenie na jgzyk angielski
lub podsumowanie oryginatu w jezyku hebrajskim, ktory jest wersja oficjalng)

Zmieniony i ujednolicony tekst Umowy Depozytowej z dnia 12 lutego 1997 r., z pézniejszymi
zmianami, zawartej pomigdzy Teva Pharmaceutical Industries Limited, Bank of New York jako
depozytariuszem oraz posiadaczami Amerykanskich Kwitéw Depozytowych (wlaczona przez
odestanie do O$wiadczenia o rejestracji na Formularzu F-6 Teva Pharmaceutical Industries
Limited (Nr Emitenta 333-116672))

Wzér Amerykanskiego Kwitu Depozytowego (powotany przez odestanie do Oswiadczenia o
rejestracji na Formularzu F-6 Teva Pharmaceutical Industries Limited (Nr Emitenta 333-116672))

Opinia Tulchinsky-Stern & Co. dotyczaca waznos$ci rejestrowanych papieréw wartosciowych*

Opinia Willkie Farr & Gallagher LLP dotyczaca waznoS$ci rejestrowanych papieréw
warto$ciowych*

Opinia Willkie Farr & Gallagher LLP dotyczaca kwestii podatkowych*
Opinia Greenberg Traurig, LLP dotyczaca kwestii podatkowych*
Zgoda Tulchinsky-Stern & Co. (stanowiaca czg§¢ Zatacznika 5.1 do Oswiadczenia o rejestracji)

Zgoda Willkie Farr & Gallagher LLP (stanowiaca cz¢$¢ Zatacznikow 5.1 1 8.1 do Oswiadczenia o
rejestracji)



23.3 Zgoda Greenberg Traurig, LLP (stanowiaca cze§¢ Zalacznika 8.2 do niniejszego O$wiadczenia o

rejestracji)
23.4 Zgoda Kesselman & Kesselman
23.5 Zgoda Ernst & Young, LLP
24.1 Pelnomocnictwo (stanowiace czg$¢ strony z podpisami O§wiadczenia o rejestracji)
99.1 Formularz Karty do gtosowania dla IVAX Corporation
99.2 Formularz Wyboru
99.3 Formularz Karty do gtosowania dla ADR6w Teva Pharmaceutical Industries Limited
99.4 Zgoda UBS Securities LLC
99.5 Zgoda Lehman Brothers Inc.
99.6 Zgoda Credit Suisse First Boston LLC

*Ztozone wczesniej
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ZALACZNIK 2.1

UMOWA DOTYCZACA POLACZENIA ORAZ PLAN POLACZENIA
zawarta pomigdzy
IVAX CORPORATION,
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED,
IVORY ACQUISITION SUB, INC.
oraz
IVORY ACQUISITION SUB II, INC.

zawarta 25 lipca 2005 r.
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Rep. Nr 13/2005

SPIS TRESCI

ARTYKUL I POLACZENIE
1.1 Polaczenie
1.2 Dzien Wejscia Potaczenia w Zycie
1.3 Pézniejsze Potaczenie

ARTYKUL II SPOLKA KONTYNUUJACA DZIALALNOSC
2.1 Skutki Potaczenia
2.2 Statut
2.3 Regulamin
2.4 Dyrektorzy
2.5 Czlonkowie kierownictwa
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UMOWA DOTYCZACA POLACZENIA ORAZ PLAN POLACZENIA

UMOWA DOTYCZACA POLACZENIA ORAZ PLAN POLACZENIA (,,Umowa”), zawarta 25 lipca
2005 r. pomigdzy IVAX CORPORATION, spétka utworzona zgodnie z prawem stanu Floryda (,,Spoétka™),
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED, spotka utworzona zgodnie z prawem Izraela (,,Podmiot
Dominujacy”), IVORY ACQUISITION SUB, INC., sp6tka utworzona zgodnie z prawem stanu Floryda, bedaca
spotka w 100% zalezng od Podmiotu Dominujacego (,,Spotka Celowa”), oraz IVORY ACQUISITION SUB II,
INC., spotka utworzona zgodnie z prawem stanu Floryda, bedaca spotka w 100% zalezna od Podmiotu
Dominujacego (,,Siostrzana Spoétka Celowa”).

PREAMBULA

ZWAZYWSZY, ZE Spétka, Podmiot Dominujacy oraz Spotka Celowa postanowity zawrzeé transakcje
potaczeniowa, w ramach ktorej Spotka Celowa zostanie wlaczona do Spotki, przy czym w wyniku tego
potaczenia istnie¢ bedzie wylacznie Spotka jako tzw. spotka kontynuujaca dziatalno$¢ (ang. surviving
corporation) ( ,,Potaczenie”), zgodnie z postanowieniami i na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie oraz
zgodnie z przepisami Ustawy o spotkach handlowych stanu Floryda (ang. Florida Business Corporation Act,
»Ustawa FBCA”);

ZWAZYWSZY, ZE Rady Dyrektoréw Spotki, Podmiotu Dominujacego oraz Spotki Celowej (i) uznaty
przeprowadzenie Potaczenia oraz innych transakcji przewidzianych w niniejszej] Umowie za wskazane oraz ze
Potaczenie i inne transakcje sa uczciwe z punktu widzenia Spotki, Podmiotu Dominujacego i Spotki Celowe;j,
jak rowniez ich akcjonariuszy, oraz leza w ich najlepszym interesie, a takze (ii) zatwierdzily niniejsza Umowe
oraz przewidziane w niej transakcje, w kazdym wypadku z zastrzezeniem postanowien i warunkow okreslonych
w niniejszej Umowie;

ZWAZYWSZY, ZE Rady Dyrektorow Spotki oraz Spétki Celowej jednoglos$nie podjely decyzje
o zarekomendowaniu swoim akcjonariuszom zatwierdzenia i przyjgcia niniejszej Umowy i Polaczenia, a takze
transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, z zastrzezeniem postanowien i warunkéw okreslonych
w niniejszej Umowie;

ZWAZYWSZY, ZE Rada Dyrektorow Podmiotu Dominujacego zatwierdzita emisje Akcji Zwyktych
Podmiotu Dominujacego w zwiazku z Polaczeniem, oraz podj¢ta decyzje o zarekomendowaniu zatwierdzenia tej
emisji swoim akcjonariuszom, z zastrzezeniem postanowien i warunkow okre§lonych w niniejszej Umowie
(,,Emisja Akcji Podmiotu Dominujacego”™);

ZWAZYWSZY, ZE w dniu podpisania niniejszej Umowy Podmiot Dominujacy zawart Umowe
Akcjonariuszy (,,Umowa Akcjonariuszy”) z pewnymi akcjonariuszami Spotki — co byto warunkiem podpisania
niniejszej Umowy i zaciagnigcia przewidzianych w niej zobowiazan przez Podmiot Dominujacy — w ramach
ktorej akcjonariusze ci zgodzili si¢ m.in., na warunkach okre§lonych w Umowie Akcjonariuszy, oddaé wszystkie
glosy z bedacych w ich posiadaniu akcji zwyktych Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda ( ,,Akcje
Zwykte Spotki”) za zatwierdzeniem niniejszej Umowy i przewidzianych w niej transakcji;

ZWAZYWSZY, ZE zamiarem stron jest, aby na potrzeby amerykanskiego federalnego podatku
dochodowego Potaczenie i Pozniejsze Polaczenie (rozumiane zgodnie z definicja zamieszczona ponizej),
w ujeciu tacznym kwalifikowaly si¢ jako restrukturyzacja w trybie art. 368 Amerykanskiego Kodeksu
Podatkowego z 1986 roku (ang. Internal Revenue Code of 1986), z pozn. zm. (,,Kodeks Podatkowy”), oraz
przepiséw wydanych na jego postawie; a takze

ZWAZYWSZY, ZE Spétka, Podmiot Dominujacy, Spotka Celowa oraz Siostrzana Spotka Celowa pragna
ztozy¢ pewne os$wiadczenia, zapewnienia, zobowigzania i dokona¢ pewnych uzgodnieh w zwiazku
z Polaczeniem, a takze okre$li¢ pewne warunki Potaczenia;

UWZGLEDNIAJAC przestanki, a takze os§wiadczenia, zapewnienia, zobowiazania i ustalenia zawarte

w niniejszej Umowie, a takze intencjg stron, aby niniejsza Umowa byta dla nich wiazaca, strony uzgadniaja co
nastepuje:
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ARTYKUL I

POLACZENIE

1.1 Potaczenie. (a) Na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, a takze zgodnie z przepisami Ustawy
FBCA, w Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie Spotka Celowa zostanie polaczona ze Spotka poprzez jej wiaczenie
do Spotki w trybie ust. 607.1101 Ustawy FBCA, a tym samym przestanie istnie¢ jako odrgbna spotka. W wyniku
potaczenia pozostanie wytacznie Spolka jako tzw. spotka kontynuujaca dziatalnosé (ang. surviving corporation)
(,,Spotka Kontynuujaca Dziatalno$¢™), ktora bedzie nastgpca prawnym Spotki Celowej i przejmie jej wszystkie
prawa i zobowiazania, zgodnie z postanowieniami ust. 607.1106 Ustawy FBCA.

(b) W Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie, w wyniku Polaczenia i bez podejmowania jakichkolwiek
dodatkowych dziatan przez Spotkg, Podmiot Dominujacy, Spotke Celowa czy ktoregokolwiek z ich
akcjonariuszy, kazda wyemitowana i pozostajaca w obrocie akcja zwykta Spotki Celowej o warto$ci nominalne;j
1,00 USD zostanie zamieniona na jedna w peli optacona akcjg zwykta Spotki Kontynuujacej Dziatalnos¢ o
wartosci 1,00 USD, z ktora nie bedzie zwiazany obowiazek zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Spotki
Kontynuujacej Dziatalno$¢ (ang. nonassessable share of common stock); tak powstate akcje stanowi¢ beda
jedyne pozostajace w obrocie akcje skladajace si¢ na kapital zakladowy Spoétki Kontynuujacej Dziatalno$¢.
Skutki Polaczenia dla kapitatu zaktadowego Spotki opisano w artykule II1.

1.2 Dzien Wejscia Polaczenia w Zycie. W dniu Daty Zamknigcia strony niniejszej Umowy spowoduja
dokonanie Potaczenia sktadajac dokumentacjg potaczeniowa (,,Dokumentacja Polaczeniowa”), w tym niniejsza
Umowe oraz odpowiedni plan potaczenia, w biurze Sekretarza Stanu Floryda, sporzadzona w formie wymaganej
odnosnymi przepisami Ustawy FBCA i podpisana zgodnie z odpowiednimi przepisami Ustawy FBCA (data i
moment zlozenia dokumentacji beda zwane w niniejszej Umowie ,,.Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie”). Przed
ztozeniem dokumentacji w biurze Willkie Farr & Gallagher LLP, 787 Seventh Avenue, Nowy Jork, Nowy Jork
10019, USA, lub w innym miejscu uzgodnionym przez strony, odbedzie si¢ Zamknigcie transakcji, w celu
potwierdzenia spetnienia lub — w zaleznosci od przypadku — odstapienia od warunkéw zawartych w
artykule VIII.

1.3 Pozniejsze Polaczenie. (a) Niezwlocznie po Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie i zgodnie z Ustawa
FBCA, Podmiot Dominujacy spowoduje polaczenie Spotki Kontynuujacej Dzialalno$¢ z Siostrzana Spotka
Celowa poprzez wilaczenie Spotki Kontynuujacej Dzialalno$¢ do Siostrzanej Spoétki Celowej, zgodnie z
postanowieniami ust. 607.1101 Ustawy FBCA; z chwila takiego potaczenia Spdtka Kontynuujaca Dziatalnosé
przestanie istnie¢ jako odrgbny podmiot gospodarczy (,,P6zniejsze Potaczenie™). Siostrzana Spotka Celowa
stanie si¢ tzw. spotka kontynuujaca dziatalno$é (ang. surviving corporation) po Polaczeniu, ktora bedzie
nastepca prawnym Spotki Kontynuujacej Dziatalno$¢ i przejmie jej wszystkie prawa i zobowiazania, zgodnie
z postanowieniami ust. 607.1106 Ustawy FBCA.

(b) W dniu wejscia w zycie Podzniejszego Polaczenia i bez podejmowania jakichkolwiek
dodatkowych dziatan przez Spotke Kontynuujacg Dziatalno$¢, Podmiot Dominujacy, Siostrzang Spotke Celowa
czy ktoregokolwiek z ich akcjonariuszy, kazda akcja zwykta Spoétki Kontynuujacej Dzialalno$é o wartosci
nominalnej 1,00 USD, wyemitowana i pozostajaca w obrocie bezposrednio przed dniem wejscia w zycie
Pozniejszego Potaczenia, stanie si¢ jedna akcja zwykla Siostrzanej Spotki Celowej o wartosci nominalnej
1,00 USD; tak powstate akcje stanowi¢ beda jedyne pozostajace w obrocie akcje skladajace si¢ na kapitat
zaktadowy Siostrzanej Spotki Celowe;.

(c) Po Pdzniejszym Potaczeniu wszelkie zawarte w niniejszej Umowie odniesienia do Spotki
Kontynuujacej Dziatalno$¢ stang si¢ odniesieniami do Siostrzanej Spotki Celowe;.

(d) Zgodnie z intencja stron niniejszej Umowy, bedzie ona stanowi¢ ,,plan restrukturyzacji”
w stosunku do Potaczenia i Po6zniejszego Polaczenia, w ujeciu tacznym, na potrzeby federalnego podatku
dochodowego w Stanach Zjednoczonych; zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa na potrzeby federalnego
podatku dochodowego w Stanach Zjednoczonych Potaczenie i Pozniejsze Potaczenie, traktowane tacznie, nalezy
traktowaé jako ,restrukturyzacj¢” w trybie ust. 368(a) Kodeksu Podatkowego (ktorej stronami sa Podmiot
Dominujacy, Siostrzana Spotka Celowa i Spotka, zgodnie z ust. 368(b) Kodeksu Podatkowego), w ktorej Spotke
nalezy traktowac¢ jako wlaczona bezposrednio do Siostrzanej Spotki Celowej, przy czym Akcje Zwykte Spotki
podlegaja w ramach takiego potaczenia zamianie na prawa do otrzymania $wiadczenia zgodnie
z postanowieniami niniejszej Umowy.
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ARTYKUL I

SPOLKA KONTYNUUJACA DZIALALNOSC

2.1 Skutki Potaczenia. W Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie, Polaczenie spowoduje skutki przewidziane
w niniejszej Umowie, Dokumentacji Polaczeniowej oraz odno$nych przepisach Ustawy FBCA. Nie ograniczajac
ogdlnego charakteru powyzszego postanowienia i z zastrzezeniem tego postanowienia, w Dniu Wejscia
Potaczenia w Zycie wszystkie skladniki majatku, prawa, przywileje i uprawnienia Spétki i Spotki Celowe;j
zostang przeniesione na Spotke Kontynuujaca Dziatalno$¢, a catos¢ zadtuzenia oraz wszystkie zobowigzania
iobowiazki Spotki i Spdtki Celowej stana si¢ zadluzeniem, zobowiazaniami i obowiazkami Spotki
Kontynuujacej Dziatalnos¢.

2.2 Statut. W Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie i w dniu wejécia w zycie PoZniejszego Potaczenia, statut
Spotki Celowej, obowiazujacy bezposrednio przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie, bedzie stanowil statut
Spotki Kontynuujacej Dziatalno$¢ do chwili wprowadzenia w nim zmian zgodnie z jego postanowieniami oraz
zgodnie z Przepisami Prawa (,,Statut”), z wyjatkiem artykutu I, ktory zostanie zmieniony na skutek ztozenia
Dokumentacji Potaczeniowej lub innych wlasciwych dokumentow, w taki sposdb, ze jego catkowite brzmienie
bedzie nastgpujace: ,,Nazwa spotki brzmi Ivax Corporation”.

2.3 Regulamin. W Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie i w dniu wejscia w zycie Pézniejszego Polaczenia,
bez podejmowania jakichkolwiek dodatkowych dziatan przez Spotke, Spotke Celowa lub Siostrzana Spotke
Celowa, regulamin Spotki Celowej obowiazujacy bezposrednio przed Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie
i zawierajacy postanowienia wymagane przez ust. 7.14(d) niniejszej Umowy, bedzie regulaminem Spotki
Kontynuujacej Dziatalnos¢ (,,Regulamin”) do chwili wprowadzenia w nim zmian zgodnie z jego
postanowieniami, postanowieniami Statutu oraz zgodnie z Przepisami Prawa.

2.4 Dyrektorzy. Z zastrzezeniem postanowien odnosnych Przepisow Prawa, dyrektorzy Spotki Celowej
sprawujacy swe funkcje bezposrednio przed Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie, beda dyrektorami Spétki
Kontynuujacej Dziatalnoéé od Dnia Wejécia Potaczenia w Zycie i od dnia wejscia w Zycie Pézniejszego
Potaczenia, do chwili wyboru lub wyznaczenia i kwalifikacji ich nastgpcow, badz do czasu ich wcze$niejszej
$mierci, rezygnacji lub odwotania zgodnie z postanowieniami Statutu i Regulaminu.

2.5 Czlonkowie kierownictwa. Ze skutkiem od Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie oraz od dnia wejscia
w zycie Pozniejszego Potaczenia, czlonkowie kierownictwa Spoétki Celowej sprawowaé beda funkcje
pierwszych cztonkoéw kierownictwa Spotki Kontynuujacej Dziatalno$¢ i pozostang na stanowisku do chwili
wyboru lub wyznaczenia i kwalifikacji ich nastgpcow, badz do czasu ich wczesniejszej $mierci, rezygnacji lub
odwotania zgodnie z postanowieniami Statutu i Regulaminu.

ARTYKUL IIT

SKUTKI POLACZENIA DLA KAPITALU ZAKEADOWEGO; WYMIANA SWIADECTW

3.1 Skutki Potaczenia dla kapitatu zakladowego. W Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie, w wyniku
Potaczenia i bez podejmowania jakichkolwiek dodatkowych dziatan przez Spotke, Podmiot Dominujacy, Spotke
Celowa czy ktoregokolwiek z ich akcjonariuszy:

(a) Umorzenie akcji wlasnych i akcji bedacych w posiadaniu Podmiotu Dominujacego. Wszystkie
Akcje Zwykle Spotki oraz wszystkie pozostate akcje wchodzace w sktad kapitatu zakladowego Spotki, bedace —
bezposrednio lub posrednio — wlasnoscia Spotki lub Podmiotu Dominujacego, zostang automatycznie umorzone
i przestana by¢ akcjami pozostajacymi w obrocie, przy czym w zamian za takie akcje nie zostanie wyptacone ani
nie bedzie nalezne zadne Swiadczenie Zwiazane z Polaczeniem.

(b) Zamiana Akcji Zwyktych Spétki. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3.1(c) oraz 3.3, wszystkie
wyemitowane i pozostajace w obrocie Akcje Zwykle Spotki (z wylaczeniem Akcji Zwyktych, ktore podlegaja
umorzeniu zgodnie z postanowieniami ust. 3.1(a)), wraz z wszelkimi Prawami z tych Akcji Zwyktych, zostana
zamienione na prawo do otrzymania nastgpujacych $wiadczen (,,Swiadczenia Zwiazane z Polaczeniem”):
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(1) Kazda Akcja Zwykta Spotki, w odniesieniu do ktorej dokonano w sposob skuteczny i nie
odwotano wyboru §$wiadczenia pienieznego (,Wybdr Swiadczenia  Pienigznego”)  zgodnie
z postanowieniami ust. 3.1(d) (,,Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pienigzne™)
zostanie zamieniona na prawo do $§wiadczenia pienigznego w wysokosci 26,00 USD, bez odsetek
(,.Swiadczenie Pienigzne™).

(i1) Kazda Akcja Zwykta Spotki, w odniesieniu do ktorej dokonano w sposob nalezyty i nie
odwolano wyboru $§wiadczenia w formie akcji (,Wybdr Swiadczenia w formie Akcji”) zgodnie
z postanowieniami ust. 3.1(d) (,,Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji;
wraz z Akcjami w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pienigzne zwane w niniejszej Umowie
,,2Akcjami, w Odniesieniu do Ktérych Dokonano Wyboru™), zostanie zamieniona na prawo do §wiadczenia
w formie 0.8471 akcji (,,Parytet Wymiany”) — z zastrzezeniem korekty zgodnie z postanowieniami ust. 3.3
— nalezycie wyemitowanych, w petni optaconych akcji zwyktych Podmiotu Dominujacego o wartosci 0,10
NIS, z ktéorymi nie jest zwiazany obowiazek zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Podmiotu
Dominujacego (,,Akcje Zwykle Podmiotu Dominujacego”), ktore beda przedmiotem obrotu w Stanach
Zjednoczonych w formie amerykanskich akcji depozytowych (,,ADS-y Podmiotu Dominujacego”),
reprezentowanych przez amerykanskie kwity depozytowe (,,ADR-y Podmiotu Dominujacego”) (ADS-y
Podmiotu Dominujacego, wraz z wszelkimi §wiadczeniami pienigznymi, jakie zostana wyplacone z tytutu
utamkowych czgsci ADS-6w Podmiotu Dominujacego zgodnie z postanowieniami ust. 3.2(f), beda zwane
w niniejszej Umowie ,Swiadczeniami w formie Akcji”). Kazdy ADS Podmiotu Dominujacego
reprezentuje jedng Akcje Zwykta Podmiotu Dominujacego.

(iii) Kazda Akcja Zwykta Spotki, w odniesieniu do ktdrej nie dokonano w sposob nalezyty
Wyboru Swiadczenia Pienigznego ani Wyboru Swiadczenia w formie Akcji (lub wybér taki zostat
odwotany) (,,Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Nie Dokonano Wyboru”), zostanie zamieniona na prawo
do Swiadczenia Pienigznego lub Swiadczenia w formie Akcji, zgodnie z postanowieniami ponizszego
ust. 3.1(c).

Z chwila Wejscia Polaczenia w Zycie wszystkie Akcje Zwykte Spotki przestana by¢ akcjami pozostajacymi
w obrocie i zostana automatycznie umorzone, a wszyscy posiadacze $swiadectw reprezentujacych takie Akcje
Zwykle Spotki (,Swiadectwo”) traca wszelkie dotyczace ich prawa, z wyjatkiem prawa do otrzymania
Swiadczenia Zwiazanego z Polaczeniem za zwrotem $wiadectwa (za kazda Akcje Zwykla Spotki
reprezentowana wczesniej przez takie swiadectwo).

(c) Proporcjonalny podziat. Niezaleznie od stanowiacych inaczej zapisow niniejszej Umowy (jednak
z zastrzezeniem postanowien ust. 3.1(a) oraz 3.3):

(i) Czes¢ Akcji Spotki Przeznaczona do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego
(okreslona ponizej) ustalona jako procent Akcji Zwyklych Spotki wyemitowanych i pozostajacych w
obrocie bezposrednio przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie (,,Laczna Liczba Akcji Przeznaczonych
do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego”) zostanie zamieniona na prawo do Swiadczenia
Pienigznego, natomiast wszystkie pozostate Akcje Zwykte Spotki wyemitowane i pozostajace w obrocie
bezposrednio przed Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie zostana zamienione na prawo do Swiadczenia
w formie Akcji. ,,Czes¢ Akcji Spotki Przeznaczona do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego™
bedzie wynosi¢ 50%.

(ii) Jezeli taczna liczba Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pienigzne
(,.Liczba Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pieniezne”) bedzie wigksza niz Laczna
Liczba Akcji Przeznaczonych do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego, wowczas (A) wszystkie
Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji oraz Akcje, w Odniesieniu do
Ktérych Nie Dokonano Wyboru zostana zamienione na prawo do Swiadczenia w formie Akcji oraz (B)
liczba nalezacych do danego akcjonariusza Spotki Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie
Pienigzne, ktore zostana zamienione na prawo do Swiadczenia Pienigznego, bedzie réwna iloczynowi
otrzymanemu poprzez pomnozenie (x) liczby nalezacych do danego akcjonariusza Akcji, w Odniesieniu
do Ktorych Wybrano Swiadczenie Pienigzne przez (y) utamek, ktorego licznik bedzie rowny Eacznej
Liczbie Akcji Przeznaczonych do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego, natomiast mianownik
bedzie rowny Liczbie Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pienigzne, a pozostata
liczba nalezacych do takiego akcjonariusza Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Wybrano Swiadczenie
Pieni¢zne, zostanie zamieniona na prawo do Swiadczenia w formie Akcji.
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(iii) Jezeli Liczba Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie Pienigzne bedzie
mniejsza niz Laczna Liczba Akcji Przeznaczonych do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pienigznego
(przy czym roznica pomiedzy Liczba Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Wybrano Swiadczenie Pienigzne a
Laczna Liczba Akcji Przeznaczonych do Zamiany na Prawo do Swiadczenia Pieni¢znego bedzie zwana w
niniejszej Umowie ,,R0znica”), wowczas (x) wszystkie Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano
Swiadczenie Pienigzne zostana zamienione na prawo do Swiadczenia Pienigznego oraz (y) w wypadku
Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji oraz Akcji, w Odniesieniu do
Ktorych Nie Dokonano Wyboru zostanie zastosowana nastgpujaca procedura:

(1) jezeli Roéznica begdzie mniejsza lub rdwna tacznej liczbie Akcji, w Odniesieniu do
Ktorych Nie Dokonano Wyboru, wowczas (x) wszystkie Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano
Swiadczenie w formie Akcji, zostana zamienione na prawo do Swiadczenia w formie Akcji oraz (y)
nalezace do kazdego akcjonariusza Spotki Akcje, w Odniesieniu do Ktdrych Nie Dokonano Wyboru,
zostana zamienione na prawo do Swiadczenia Pienieznego w odniesieniu do liczby Akcji, w Odniesieniu
do Ktoérych Nie Dokonano Wyboru réwnej iloczynowi otrzymanemu poprzez pomnozenie (I) liczby
nalezacych do danego akcjonariusza Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Nie Dokonano Wyboru, przez (II)
ulamek, ktorego licznik bgdzie réwny Rdznicy, natomiast mianownik bedzie rowny facznej liczbie Akcji,
w Odniesieniu do Ktorych Nie Dokonano Wyboru, a pozostata liczba nalezacych do takiego akcjonariusza
Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Nie Dokonano Wyboru, zostanie zamieniona na prawo do Swiadczenia
w formie Akcji; lub

(2) jezeli Réznica bedzie wigksza niz taczna liczba Akcji, w Odniesieniu do Ktorych
Nie Dokonano Wyboru, woéwczas (x) wszystkie Akcje, w Odniesieniu do Ktorych Nie Dokonano Wyboru
zostana zamienione na prawo do Swiadczenia Pienigznego, natomiast (y) liczba nalezacych do kazdego
akcjonariusza Spotki Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji, ktore
zostang zamienione na prawo do Swiadczenia Pieni¢znego bedzie rowna iloczynowi otrzymanemu
poprzez pomnozenie (I) liczby nalezacych do danego akcjonariusza Akcji, w Odniesieniu do Ktorych
Wybrano Swiadczenie w formie Akcji, przez (II) utamek, ktérego licznik bedzie rowny liczbie, o jaka
Roéznica bedzie wigksza od lacznej liczby Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Nie Dokonano Wyboru,
natomiast mianownik bedzie roéwny tacznej liczbie Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Wybrano
Swiadczenie w formie Akcji, a pozostata liczba nalezacych do takiego akcjonariusza Akcji, w Odniesieniu
do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji zostanie zamieniona na prawo do Swiadczenia w
formie Akcji.

(d) Dokonanie Wyboru

(1) Wybdr dokonywany zgodnie z postanowieniami niniejszego ust.3.1(d) =zostanie
dokonywany na przeznaczonym do tego celu formularzu, zaakceptowanym przez Spotk¢ i Podmiot
Dominujacy (,,Formularz Wyboru™), ktéry zostanie przedtozony stosownym organom jako zatacznik do
Whniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 oraz przestany poczta akcjonariuszom
posiadajacym Akcje Zwykte Spotki zarejestrowanym na dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki lub na inny dzien ustalony wspolnie przez
Podmiot Dominujacy i Spotke (,,Data Ustalenia Listy Akcjonariuszy Otrzymujacych Formularz Wyboru”).
Formularz Wyboru przeznaczony jest do wykorzystania przez kazdego zarejestrowanego akcjonariusza
posiadajacego Akcje Zwykte Spotki (lub — w wypadku wlascicieli zarejestrowanych (ang. nominee), na
ktorych nazwisko (nazweg) zarejestrowane sa akcje wlasciciela beneficjalnego (ang. beneficial owner)
Akcji Zwyktych Spotki — przez takiego wilasciciela beneficjalnego, ktory przekaze odpowiednie instrukcje
i dokumentacjg), ktory zamierza dokona¢ Wyboru Swiadczenia Pienigznego lub Wyboru Swiadczenia
w formie Akcji badz wyboru bgdacego potaczeniem tych dwoch mozliwosci w odniesieniu do catosci lub
czgSci wszystkich Akcji Zwyktych Spotki znajdujacych si¢ w posiadaniu takiego akcjonariusza. Na
zasadng prosbg dowolnego Podmiotu, ktory zostanie posiadaczem (lub wilascicielem benficjalnym) Akcji
Zwyktych Spotki pomigdzy Data Ustalenia Listy Akcjonariuszy Otrzymujacych Formularz Wyboru
a godzing zakonczenia pracy w dniu poprzedzajacym Date Dokonania Wyboru, Spotka udostepni jeden
lub wigksza liczb¢ Formularzy Wyboru.

) (i1) Aby wybor byt skuteczny, (A) w odniesieniu do Akcji Zwyktych Spotki reprezentowanych
przez Swiadectwa, Formularz Wyboru musi by¢ wlasciwie wypetiony, podpisany i faktycznie otrzymany
przez Agenta Wymiany, wraz z wszystkimi Swiadectwami reprezentujacymi wszystkie Akcje Zwykle
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Spoiki objete sktadanym Formularzem Wyboru, nalezycie indosowanymi in blanco lub umozliwiajacymi
w inny sposob zapisanie w ksiggach Spotki (lub przekazywanymi wraz z odpowiednia gwarancja wydania
przez Uprawnionego Gwaranta, zgodnie z definicja podana w Regule 17Ad-15 wprowadzonej na
podstawie Ustawy o Obrocie Papierami WartoSciowymi, pod warunkiem ze takie §wiadectwa faktycznie
zostaly przekazane Agentowi Wymiany w terminie wymaganym w takiej gwarancji albo zostalo
przekazane pisemne, ztozone pod przysigga, o$wiadczenie o utracie swiadectwa, zgodnie z ust. 3.2(e)), lub
(B) w odniesieniu do Akcji Zwyktych Spotki przechowywanych w formie zdematerializowanej (,,Akcja w
formie Zdematerializowanej”), Podmiot Dominujacy ustanowi procedury wydawania takich akcji, przy
czym takie procedury powinny by¢ mozliwe do zaakceptowania przez Spotke (kazda z sytuacji opisanych
w (A) i (B) jest zwana w niniejszej Umowie ,,Wyborem”).

(iii)) Aby Wybor byt skuteczny, Agent Wymiany musi otrzyma¢ Formularz Wyboru do godz.
17:00 czasu nowojorskiego (A) w dniu daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki lub (B) jezeli
Data Zamknigcia przypada wigcej niz cztery (4) Dni Robocze po Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, na dwa (2) Dni Robocze przed Data Zamknigcia (kazda z dat okreslonych w (A) lub (B) jest zwana
w niniejszej Umowie ,,Data Dokonania Wyboru™). Wszystkie Akcje Zwykte Spotki bedace w posiadaniu
zarejestrowanego akcjonariusza, ktory nie zlozy w nalezyty sposob u Agenta Wymiany wlasciwie
wypehionego Formularza Wyboru do godz. 17:00 czasu nowojorskiego w dniu Daty Dokonania Wyboru,
zostang uznane za Akcje, w Odniesieniu do Ktorych Nie Dokonano Wyboru. Po waznym dokonaniu
Wyboru Swiadczenia Pienigznego lub Wyboru Swiadczenia w formie Akcji w odniesieniu do
jakichkolwiek Akcji Zwyktych Spotki, w ewidencji transakcji zbycia akcji Spotki, nie beda dokonywane
zadne dalsze wpisy dotyczace zbycia tych Akcji Zwyktych Spotki, chyba ze taki Wybdr Swiadczenia
Pienigznego lub Wybor Swiadczenia w formie Akcji zostanie nalezycie odwotany. Ponadto Formularze
Wyboru zostang automatycznie uniewaznione, jezeli Podmiot Dominujacy i Spotka zawiadomia Agenta
Wymiany na pismie o zaniechaniu Potaczenia.

(iv) Podmiot Dominujacy i Spotka opublikuja informacje o przewidywanej Dacie Dokonania
Wyboru na co najmniej pig¢ (5) Dni Roboczych przed przewidywana Data Zamknigcia. W wypadku
przesunigcia Daty Zamknigcia na pdzniejszy dzien, takze data Dokonania Wyboru zostanie przesunigta,
a Podmiot Dominujacy i Spotka niezwlocznie opublikuja informacj¢ o takim przesunigciu oraz o nowe;j
Dacie Dokonania Wyboru, po jej ustaleniu.

(v) Podmiot Dominujacy moze wedhug wlasnego uznania decydowacé, czy Formularze Wyboru
zostaly we wlasciwy sposob wypetnione, podpisane i zlozone w ustalonym terminie, albo zignorowac
wadliwos$¢ formularzy, przy czym prawo to moze przekaza¢, w catosci lub czgsci, Agentowi Wymiany.
W wypadku braku oczywistych bledow, kazda taka podjeta przez Podmiot Dominujacy lub Agenta
Wymiany decyzja bedzie ostateczna i wigzaca. Ani Podmiot Dominujacy, ani Agent Wymiany nie bedzie
w zaden sposob odpowiedzialny za zawiadamianie jakiegokolwiek Podmiotu o stwierdzonej wadliwos$ci
Formularza Wyboru przekazanego Agentowi Wymiany. Jezeli zostanie uznane, Ze zarejestrowany
akcjonariusz nie dokonat w odniesieniu do posiadanych przez siebie Akcji Zwyklych Spotki waznego
Wyboru najpdzniej w dniu Daty Dokonania Wyboru, takie Akcje Zwykte Spotki zostana uznane za Akcje,
w Odniesieniu do Ktorych Nie Dokonano Wyboru.

(vi) Wybér Swiadczenia Pienigznego lub Wybor Swiadczenia w formie Akcji moze zostaé
odwotany w odniesieniu do wszystkich lub czgsci Akcji Zwyktych Spotki objgtych takim Wyborem przez
akcjonariusza, ktory zlozyt odpowiedni Formularz Wyboru, w drodze pisemnego zawiadomienia, ktdre
Agent Wymiany powinien otrzyma¢ do godz. 17:00 czasu nowojorskiego w dniu Daty Dokonania
Wyboru. Ponadto Wybér Swiadczenia Pienigznego i Wybdr Swiadczenia w formie Akcji zostanie
automatycznie uniewazniony, jezeli niniejsza Umowa zostanie rozwigzana w trybie artykulu IX.
W wypadku uniewaznienia Wyboru Swiadczenia Pienigznego lub Wyboru Swiadczenia w formie Akcji
dotyczacego Akcji Zwyktych Spotki reprezentowanych przez Swiadectwo, takie Swiadectwo zostanie
niezwlocznie zwrocone akcjonariuszowi, ktory je ztozyt u Agenta Wymiany.

(vii) Agent Wymiany dokona wszelkich obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ust. 3.1,
wtym ustalenia liczby Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Wybrano Swiadczenie Pienigzne, Akcji,
w Odniesieniu do Ktérych Wybrano Swiadczenie w formie Akcji, i Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Nie
Dokonano Wyboru, a po konsultacji z Podmiotem Dominujacym i przy braku oczywistych btedow, wyniki
wszystkich takich obliczen beda ostateczne i wiazace dla poprzednich posiadaczy Akcji Zwyktych Spotki.
W uzgodnieniu z Podmiotem Dominujacym i Spotka, Agent Wymiany moze na potrzeby realizacji
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dokonywanego przez akcjonariuszy Wyboru przewidzianego w niniejszej Umowie ustanowi¢ zasadny
regulamin, zgodny z postanowieniami niniejszego ust. 3.1, jaki uzna za konieczny lub pozadany dla
w pehni skutecznej realizacji tego Wyboru.

(e) Opcje na Akcje Spélki i powigzane zagadnienia

(i) Przed Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie, Spotka podejmie wszelkie dziatania niezbedne
lub whasciwe dla zapewnienia, Ze w Dniu Wejécia Polaczenia w Zycie osoby posiadajace niewykonane
opcje na Akcje Zwykte Spotki, w tym wszystkie opcje przyznane w ramach Programu Opcji na Akcje
Spotki z 1985 r., Programu Opcji Pracowniczych na Akcje Spotki z 1997 r., Programu Opcji na Akcje
Spotki z 1994 r. i Programu Wynagrodzen Motywacyjnych Spoétki z 2004 r. (,,Opcje na Akcje Spotki”)
nabgda pelne prawo do wykonania opcji (niezaleznie od tego, czy jej wykonanie jest mozliwe w chwil
obecnej). Ponadto Spotka podejmie wszelkie dziatania niezbedne lub wiasciwe dla zapewnienia, ze kazda
niewykonana w Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie Opcja na Akcje Spotki, ktérej wykonanie jest
uwarunkowane realizacja Potaczenia, zostanie, w zakresie, w jakim taka Opcja na Akcje Spotki nie zostata
wykonana do Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie, zamieniona na opcje nabycia ADS-6w Podmiotu
Dominujacego w liczbie okreslonej jako iloczyn (A) liczby Akcji Zwyktych Spotki objetych taka Opcja na
Akcje Spotki oraz (B) Parytetu Wymiany (zaokraglonego w dot do najblizszej catkowitej liczby akcji); po
cenie wykonania opcji okre$lonej w przeliczeniu na jeden ADS Podmiotu Dominujacego jako iloraz (I)
ceny wykonania opcji w przeliczeniu na jedna akcj¢ majacej zastosowanie do Opcji na Akcje Spoltki
bezposrednio przed Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie oraz (II) Parytetu Wymiany (zaokraglonego
w gore do najblizszej catkowitej liczby centéw) (,,Opcje na Akcje Podmiotu Dominujacego”).
Z zastrzezeniem postanowien zawartych w poprzednim zdaniu, warunki kazdej Opcji na Akcje Podmiotu
Dominujacego beda zasadniczo takie same jak warunki Opcji na Akcje Spolki, ktorej dotyczy dana Opcja
na Akcje Podmiotu Dominujacego, okreslone bezposrednio przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie lub
korzystniejsza od tych warunkéw. W Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie lub przed tym dniem Podmiot
Dominujacy ztozy odpowiedni Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu na formularzu S-8 w odniesieniu do
oferty ADS-6w Podmiotu Dominujacego, ktore maja by¢ wyemitowane z chwila wykonania Opcji na
Akcje Podmiotu Dominujacego (,,Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu S-8”) atakze —
najszybciej, jak to bgdzie mozliwe — spelni warunki ust. 7.7 tak, aby posiadacze Opcji na Akcje Podmiotu
Dominujacego mogli, z zastrzezeniem stosownych Przepisow Prawa, swobodnie sprzeda¢ ADS-y
Podmiotu Dominujacego, ktore maja by¢ wyemitowane z chwila wykonania Opcji na Akcje Podmiotu
Dominujacego. Po Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie, najszybciej, jak to bedzie mozliwe, Podmiot
Dominujacy przesle kazdemu posiadaczowi Opcji na Akcje Podmiotu Dominujacego pisemne
zawiadomienie, podajace (1) liczbg ADS-6w Podmiotu Dominujacego objetych taka Opcja na Akcje
Podmiotu Dominujacego oraz (2) ceng wykonania w przeliczeniu na jeden ADS Podmiotu Dominujacego,
ktory ma by¢ wyemitowany z chwilg wykonania takiej Opcji na Akcje Podmiotu Dominujacego. Przed
Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie Spotka nie zezwoli na wykonanie Zadnej opcji przyznanej w ramach
Programu Opcji na Akcje Spotki z 1985 r., Programu Opcji na Akcje Spotki z 1994 r., Programu Opcji na
Akcje Spotki z 1997 r. i Programu Wynagrodzen Motywacyjnych Spotki z 2004 r. poprzez umorzenie
czescei akcji odpowiadajacej cenie wykonania oraz podatkowi pobieranemu u zrddia (,,wykonanie netto”
opcji, ang. net exercise), w celu umozliwienia Podmiotowi Dominujacemu przejgeia takich Programow
dzialajac jednoczes$nie zgodnie z prawem izraelskim. Spotka i Podmiot Dominujacy podejma wszelkie
uzasadnione z punktu widzenia praktyki handlowej dzialania, jakie moga si¢ okaza¢ konieczne (z tytutu
Programéw Opcji na Akcje Spotki lub z innego tytutu) w celu wykonania postanowien niniejszego
ust. 3.1(e)(i).

(1) Przed datg zawarcia niniejszej Umowy Spolka podejmie wszelkie dziatania niezbgdne lub
wlasciwe dla zapewnienia, ze programy kupna akcji Spotki, w tym Program Kupna Akcji Spotki przez
Pracownikéw z 1999 r., zostana zmienione, rozwiazane i/lub zawieszone, tak aby kupno Akcji Zwyktych
Spotki nie nastapito po 30 wrze$nia 2005 r. W odniesieniu do Programu Kupna Akcji Spoétki przez
Pracownikéw z 1999 r., prawa uczestnikow tego programu dotyczace kazdego trwajacego w tym czasie
okresu oferty zostana ustalone poprzez skrocenie okresu oferty w ten sposob, ze ostatnim dniem okresu
bedzie 30 wrzesnia 2005 r., dokonanie innych odpowiednich korekt, jakie moga si¢ okaza¢ konieczne
z powodu skrocenia okresu oferty, oraz traktowanie pod kazdym innym wzgledem takiego skroconego
okresu oferty jako okresu oferty w petni skutecznego i zakonczonego dla wszelkich celow zwiazanych
z danym programem.
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3.2 Wymiana $wiadectw reprezentujacych akcje

(a) Agent Wymiany. Przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy wyznaczy The
Bank of New York, obecnie pelniacego role depozytariusza ADS-6w, lub inny amerykanski bank lub spotke
powiernicza, ktora Spotka bedzie mogla racjonalnie zaakceptowaé (ktora/ktéory wystepujac w tej roli bedzie
zwany w niniejszej Umowie ,,Depozytariuszem”) jako agenta (,,Agent Wymiany”) posiadaczy Akcji Zwyktych
Spotki posredniczacego w przekazywaniu Swiadczen Zwiazanych z Potaczeniem, do otrzymywania ktorych tacy
akcjonariusze beda uprawnieni z tytutu posiadanych Akcji Zwyktych Spoltki zgodnie z postanowieniami ust. 3.1.
Przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy zapewni, ze Spotka Celowa zdeponuje lub zleci
zdeponowanie przez Depozytariusza u Agenta Wymiany zasadniczo wszystkich: (x) ADR-6w Podmiotu
Dominujacego oraz $§wiadectw reprezentujacych Akcje Zwykle Podmiotu Dominujacego, jesli jest to wymagane,
w liczbie i 0 nominatach okreslonych przez Agenta Wymiany, oraz (y) srodkoéw pienigznych — ktore maja zostac
wydane (w wypadku ADR-0w i $wiadectw) lub zaptacone (w wypadku $rodkow pienigznych) zgodnie z
niniejszym artykutem III z tytutu Akcji Zwyktych Spotki, dla ktérych Swiadectwa lub Akcje w formie
Zdematerializowanej zostaly nalezycie przekazane Agentowi Wymiany; natomiast w terminie pigciu (5) Dni
Roboczych po Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy zapewni, ze Spétka Kontynuujaca
Dzialalnoéé zdeponuje pozostata czes¢ takich Swiadczen Zwiazanych z Polaczeniem u Agenta Wymiany.
Depozyt ztozony przez Spotke Celowa lub Spotke Kontynuujaca Dziatalno$é, zaleznie od sytuacji, zgodnie
7 postanowieniami niniejszego ust. 3.2(a), zwany jest w niniejszej Umowie ,,Funduszem Wymiany”. Agent
Wymiany zapewni, ze Fundusz Wymiany (i) bedzie utrzymywany na rzecz posiadaczy Akcji Zwyktych Spotki,
oraz (ii) zostanie przeznaczony bezzwlocznie na poczet ptatnosci okreslonych w ust. 3.2(b). Fundusz Wymiany
nie begdzie wykorzystywany na zaden cel, ktory nie zostal wyraznie okreslony w niniejszej Umowie;
z zastrzezeniem ze Podmiot Dominujacy moze nakaza¢ Agentowi Wymiany ulokowanie Funduszu Wymiany
w obligacjach emitowanych lub gwarantowanych przez rzad Standw Zjednoczonych Ameryki, bgdacych
inwestycja, ktorej bezpieczenstwo wynika z wiarygodnosci rzadu Standéw Zjednoczonych Ameryki, lub w bony
komercyjne o ratingu Moody’s Investors Services, Inc. na poziomie A-1 badz wyzszym lub ratingu Standard &
Poor’s Corporation na poziomie P-1 badz wyzszym. Wszelkie odsetki oraz inne dochody uzyskane z takiej
dziatalnosci inwestycyjnej beda bezzwlocznie przekazywane Podmiotowi Dominujacemu. Przed Dniem Wejscia
Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy dokona przydziatu Akcji Zwyktych Podmiotu Dominujacego,
o ktorych mowa w ust. 3.1(b), z zastrzezeniem warunkow niniejszej Umowy.

(b) Procedury ptatnosci

(i) W najwczesniejszym mozliwym terminie po Dniu Wejécia Polaczenia w Zycie, lecz
w zadnym wypadku nie pézniej niz trzy (3) Dni Robocze po Dniu Wejécia Potaczenia w Zycie, Spotka
Kontynuujaca Dziatalno$¢ zapewni, ze Agent Wymiany przesle wszystkim zarejestrowanym na Dzien
Wejscia Potaczenia w Zycie akcjonariuszom posiadajacym Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Nie
Dokonano Wyboru ( ,,Akcjonariuszami Niedokonujacy Wyboru”) (A) dokument przekazania (ang. letter
of transmittal) informujacy, ze zostana wydane Swiadectwa oraz ze ryzyko straty oraz tytul wlasnosci
w odniesieniu do Swiadectw reprezentujacych Akcje, w Odniesieniu do Ktérych Nie Dokonano Wyboru,
znajdujacych si¢ w posmdamu takiego akcjonariusza, zostana przeniesione dopiero po dostarczeniu takich
Swiadectw (lub, w miejsce Swiadectw, ztozonych pod przysigga pisemnych deklaracji o ich utracie)
Agentowi Wymiany lub — w wypadku Akcji w formie Zdematerializowanej — po zastosowaniu procedur
okreslonych w dokumencie przekazania; forma takiego dokumentu przekazania oraz zawarte w nim inne
postanowienia zostana uzgodnione przez Podmiot Dominujacy i Spoétke, oraz (B) instrukcje majace
zastosowanie przy zwrocie Swiadectw w zamian za Swiadczenia Zwiazane z Polaczeniem lub —
w wypadku Akcji w formie Zdematerializowanej — przy zwrocie takich akcji, w zamian za Swiadczenia
Zwiazane z Polaczeniem otrzymane z tego tytutu.

(1) (x) Kazdy posiadacz Akcji, w Odniesieniu do Ktorych Dokonano Wyboru, ktory nalezycie
dokonat i nie odwotat Wyboru Swiadczenia Pieni¢znego lub Wyboru Swiadczenia w formie Akcji bedzie
uprawniony do otrzymania w zamian za posiadane przez siebie Akcje, w Odniesieniu do Ktérych
Dokonano Wyboru oraz

(y) po zwrocie przez Akcjonariusza Niedokonujacego Wyboru Agentowi Wymiany
jakiegokolwiek Swiadectwa (lub, w miejsce Swiadectwa, dowodu jego utraty) lub Akcji w formie
Zdematerializowanej, w zalezno$ci od sytuacji, w celu ich umorzenia, wraz z nalezycie podpisanym
dokumentem przekazania, Akcjonariusz Niedokonujacy Wyboru bedzie uprawniony, w kazdym wypadku,
do otrzymania w zamian Swiadczen Zwiazanych z Potaczeniem, do ktorych jest uprawniony zgodnie z
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postanowieniami niniejszego artykutu III, a zwrdcone w ten sposob Swiadectwo lub Akcje w formie
Zdematerializowanej zostang niezwtocznie umorzone. Z tytutu jakiejkolwiek kwoty platnej po nalezytym
zwrocie Swiadectw lub Akcji w formie Zdematerializowanej nie beda ptatne ani naliczane zadne odsetki.
W wypadku przeniesienia wlasnosci Akcji Zwyktych Spoiki, ktore nie zostato wykazane w odpowiedniej
ewidencji Spotki dotyczacej przenoszenia wlasnosci akcji, beneficjent takiego przeniesienia moze
otrzymaé odpowiednia ptatnoéé, jezeli Swiadectwo wezesniej reprezentujace takie Akcje Zwykle Spotki
zostanie przekazane Agentowi Wymiany wraz z wszelkimi dokumentami wymaganymi w celu
potwierdzenia i wykonania takiego przeniesienia, a Podmiot zadajacy dokonania takiej ptatnosci uisci
wszelkie podatki zwigzane z przeniesieniem oraz inne zobowiazania podatkowe nalezne z tytutu takiej
platnosci na rzecz Podmiotu innego niz zarejestrowany posiadacz takich Swiadectw lub ustali, w sposob
zadowalajacy Podmiot Dominujacy i Spotke, ze taki podatek zostat zaptacony lub nie ma zastosowania.

(iii) Posiadacz jakichkolwiek Swiadectw lub Akcji w formie Zdematerializowanej, ktore nie
zostaly zwrdcone, nie otrzyma zadnych dywidend ani innych wyptat z tytutu papieré6w wartosciowych
Podmiotu Dominujacego stanowiacych czgs$¢ Swiadczen Zwiazanych z Potaczeniem do czasu zwrotu
Swiadectw lub Akcji w formie Zdematerializowanej, w zaleznoci od sytuacji, zgodnie z postanowieniami
niniejszego ust. 3.2. Po dokonaniu takiego zwrotu, oprocz Swiadczen Zwiazanych z Polaczeniem, na rzecz
Podmiotu, na ktoérego nazwisko (nazweg) zostaly zarejestrowane papiery wartosciowe Podmiotu
Dominujacego, ptatne begda, bez odsetek, nastgpujace kwoty: (A) w momencie zwrotu — platna z tytutu
takich papierow wartosciowych kwota wszystkich dywidend lub innych wyptat, w wypadku ktoérych data
ustalenia prawa do ich otrzymania przypada po Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie, wczesniej wyptaconych
lub ptatnych w dniu takiego zwrotu, oraz (B) w odpowiednim dniu ptatnosci — ptatna z tytutu takich
papierow wartosciowych kwota dywidend lub innych wyplat, w wypadku ktoérych data ustalenia prawa do
ich otrzymania przypada po Dniu Wejicia Potaczenia w Zycie ale przed zwrotem, a data platnosci
przypada po zwrocie.

Na potrzeby niniejszej Umowy, termin ,,Podmiot” bedzie oznaczat kazda osobg fizyczna, osobg prawna (w tym
osob¢ prawna dziatajaca na zasadach non-profit), spotke jawna, spotke komandytowa, spotke z ograniczona
odpowiedzialno$cia, spotke typu joint venture, podmiot zarzadzajacy masa majatkowa, fundusz powierniczy,
stowarzyszenie, organizacj¢, Organ Rzadowy lub inny podmiot jakiegokolwiek rodzaju.

(c) Zbywanie akcji. Po Dniu Wejécia Polaczenia w Zycie w ewidencji transakcji zbycia akcji Spotki
nie beda dokonywane zadne wpisy dotyczace zbycia Akcji Zwyklych Spotki, ktore pozostawaly w obrocie
bezposrednio przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie.

(d) Likwidacja Funduszu Wymiany. Ewentualna czeé¢ Funduszu Wymiany dotyczaca Swiadczen
Zwiazanych z Potaczeniem, ktéra nie zostala odebrana przez posiadaczy Akcji Zwyklych Spoétki w terminie
sze$ciu (6) miesiecy po Dniu Wejécia Polaczenia w Zycie zostanie zwrdcona Podmiotowi Dominujacemu,
Spoéice Kontynuujacej Dziatalno$¢ lub innemu podmiotowi powiazanemu Podmiotu Dominujacego wskazanemu
przez Podmiot Dominujacy lub Spotke Kontynuujaca Dziatalnos¢. Wszyscy posiadacze Akeji Zwyktych Spotki,
ktorzy do tego czasu nie zastosowali si¢ do postanowien niniejszego artykutu III bgda od tej chwili mogli
zwracaé si¢ jedynie do Podmiotu Dominujacego z roszczeniem o platnosé Swiadczen Zwiazanych z
Potaczeniem naleznych po nalezytym zwrocie posiadanych Swiadectw (lub, w miejsce Swiadectw, ztozonych
pod przysiega pisemnych deklaracji o ich utracie), bez prawa do jakichkolwiek odsetek z tego tytuhu.
Niezaleznie od powyzszych postanowien, Podmiot Dominujacy, Spotka Kontynuujaca Dzialalnos¢, Agent
Wymiany ani zaden inny Podmiot nie bgdzie ponosi¢ odpowiedzialno$ci w stosunku do jakiegokolwiek
poprzedniego posiadacza Akcji Zwyktych Spotki z tytulu jakiejkolwiek kwoty nalezycie przekazanej
jakiemukolwiek urzgdnikowi administracji publicznej zgodnie z odpowiednimi Przepisami Prawa dotyczacymi
porzucenia majatku, przej$cia majatku na wtasno$¢ panstwa lub innymi podobnymi Przepisami Prawa.

(e) Zaginiecie, kradziez i zniszczenie Swiadectw. Jezeli jakiekolwiek Swiadectwo zaginie, zostanie
skradzione lub zniszczone, wowczas po ztozeniu pod przysigga pisemnej deklaracji o tym fakcie przez Podmiot
stwierdzajacy zaginigcie, kradziez lub zniszczenie Swiadectwa oraz — jezeli zazada tego Podmiot Dominujacy —
przedstawieniu przez taki Podmiot gwarancji w zwyczajowe] wysokoSci jako zabezpieczenia przed
roszczeniami, ktore moga zosta¢ wysunigte przeciwko niemu lub Spétce Kontynuujacej Dziatalnos¢ w zwiazku
z takim Swiadectwem, Agent Wymiany wyptaci w zamian za takie utracone, skradzione lub zniszczone
Swiadectwo Swiadczenia Zwiazane z Polaczeniem, po nalezytym zwrocie Akcji Zwyklych Spotki
reprezentowanych przez takie Swiadectwo zgodnie z niniejsza Umowa.
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(f) Akcje utamkowe. Niezaleznie od wszelkich stanowiacych inaczej zapisow niniejszej Umowy, nie
beda wydawane utamkowe czgsci ADS-6w Podmiotu Dominujacego, a kazdemu posiadaczowi Akcji Zwyktych
Spotki, ktory w sytuacji braku postanowien niniejszego ust. 3.2(f) bylby uprawniony do otrzymania czesci
ulamkowej ADS-6w Podmiotu Dominujacego, przystugiwac bgdzie prawo do otrzymania srodkoéw pienigznych
w zamian za taka cze§¢ utamkowa, ktorych wysokosé bedzie odzwierciedla¢ udziat procentowy takie posiadacza
w przychodach netto ze sprzedazy, dokonanej w imieniu takiego posiadacza przez Agenta Wymiany, tacznej
czgsci utamkowej ADS-6w Podmiotu Dominujacego, ktéra taki posiadacz w innym wypadku miatby prawo
otrzyma¢. Kazda taka sprzedaz zostanie przeprowadzona przez Agenta Wymiany w terminie pigciu (5) Dni
Roboczych od daty otrzymania przez Agenta Wymiany Swiadectwa (lub, w miejsce takiego Swiadectwa,
ztozonych pod przysigga pisemnych deklaracji o jego utracie), ktére w innym wypadku skutkowatoby wydaniem
takiej utamkowej czgsci ADS-6w Podmiotu Dominujacego.

(g) Prawo do odprowadzania naleznych kwot. Zaré6wno Podmiot Dominujacy, jak i Spotka
Kontynuujaca Dziatalno$¢ bgda uprawnieni do potracania ze $wiadczen ptatnych na rzecz dowolnego Podmiotu
na mocy postanowien niniejszego artykutu III wszelkich kwot, ktérych potracenie jest wymagane z tytutlu
dokonywania takich platnosci na mocy federalnego, stanowego, lokalnego lub zagranicznego prawa
podatkowego. Podmiot Dominujacy o$wiadcza i zapewnia Spotke, ze zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
izraelskiego na dzien zawarcia niniejszej Umowy nie jest wymagane potracenie zadnej kwoty z tytutu $wiadczen
ptatnych przez Spotkg Celowa lub Spotke Kontynuujaca Dziatalno$é na rzecz jakiegokolwiek Podmiotu zgodnie
z postanowieniami niniejszego artykutu III. Jezeli Podmiot Dominujacy lub Spotka Kontynuujaca Dziatalnosé,
w zaleznosci od sytuacji, potraca w ten sposob pewne kwoty, wowczas beda one traktowane dla wszelkich celow
zwigzanych z niniejsza Umowa jako wyptacone posiadaczowi Akcji Zwyklych Spotki lub Opcji na Akcje
Spolki, w zwiazku z ktorymi Podmiot Dominujacy lub Spotka Kontynuujaca Dziatalnos¢ dokonali potracenia
takich kwot.

3.3 Korekty majace zapobiec rozwodnieniu akcji. Niezaleznie od wszelkich stanowigcych inaczej zapisow
niniejszej Umowy, jezeli po dacie niniejszego dokumentu i przed Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie liczba lub
klasa wyemitowanych i pozostajacych w obrocie Akcji Zwyktych Spétki lub Akcji Zwyklych Podmiotu
Dominujacego ulegnie zmianie w wyniku jakiegokolwiek podziatu akcji, konsolidacji akcji z podwyzszeniem
ich warto$ci, wyptaty dywidendy w postaci akcji, zmiany klasy akcji, dokapitalizowania, potaczenia, zamiany
akcji lub innej transakcji tego rodzaju, lub jezeli Podmiot Dominujacy dokona zmiany liczby Akcji Zwyktych
Podmiotu Dominujacego reprezentowanych przez ADS-y Podmiotu Dominujacego, wowczas Swiadczenia
Zwiazane z Potaczeniem, Parytet Wymiany oraz jakiekolwiek inne podobne pozycje zalezne od liczby akcji
zostana odpowiednio skorygowane, w celu zapewnienia uzyskania przez posiadaczy Akcji Zwyklych Spotki
efektu ekonomicznego przewidzianego w niniejszej Umowie, jaki uzyskaliby gdyby nie zdarzenie wymienione
powyzej, i po takiej korekcie beda stanowi¢, od daty takiego zdarzenia, Swiadczenia Zwiazane z Potaczeniem,
Parytet Wymiany, lub odpowiednia inng pozycje zalezng od liczby akcji i beda podlega¢ dalszym korektom
zgodnie z niniejszym zapisem.

3.4 Podmioty Powiazane. Niezaleznie od wszelkich stanowiacych inaczej zapiséw niniejszej Umowy,
zaden Podmiot, ktéry jest podmiotem powigzanym Spotki w rozumieniu Reguly 145 Ustawy o Papierach
Warto$ciowych nie otrzyma zadnego Swiadczenia w formie Akcji do czasu podpisania przez ten Podmiot i
dostarczenia Podmiotowi Dominujacemu pisemnego o$wiadczenia wedtug wzoru stanowigcego Zatacznik A do
niniejszej Umowy.

3.5 Warrant FGIT. Po zrealizowaniu Warrantu Uprawniajacego do Nabycia Akcji Zwyktych Ivax
Corporation (,,Warrant FGIT”), wystawionego (zastgpczo) 29 listopada 2002 r. na rzecz Frost Gamma
Investment Trust, w kazdym czasie po Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie posiadacz Warrantu FGIT bedzie
uprawniony od otrzymania, a Warrant FGIT bedzie odtad uprawnial do otrzymania, w miejsce Akcji Zwyktych
Spoiki, ktore moglyby zosta¢ wyemitowane przed Data Zamknigcia w wypadku realizacji Warrantu, takich
samych co do kwoty i rodzaju Swiadczen Zwiazanych z Polaczeniem, jakie zostaty wyplacone lub wydane w
zwiazku z Potaczeniem, w odniesieniu do takiej liczby Akcji, w Odniesieniu do Ktérych Nie Dokonano Wyboru,
ktora jest rowna liczbie Akcji Zwyklych Spotki, na ktore Warrant FGIT mogltby by¢ zamieniony, gdyby nie
zostato dokonane Polaczenie.

3.6 Obligacje Zamienne. Przed Dniem Wejécia Potaczenia w Zycie, Podmiot Dominujacy zobowiazany
jest podja¢ dziatania wymagane na mocy kazdej Umowy Obligacji, w celu ustanowienia dla posiadaczy
Obligacji Zamiennych wyemitowanych na mocy takiej Umowy Obligacji prawa do zamiany po Dniu Wejscia
Polaczenia w Zycie kazdej Obligacji Zamiennej na odpowiednie Swiadczenie Zwiazane z Polaczeniem, na
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warunkach okreslonych w takiej Umowie Obligacji. Po Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy
dostarczy posiadaczom Obligacji Zamiennych (lub zapewni, ze dostarczy je Spotka Kontynuujaca Dziatalno$¢)
stosowne zawiadomienia wymagane na mocy postanowien odpowiedniej Umowy Obligacji w wypadku
realizacji transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, 1 bgdzie postgpowat zgodnie z warunkami kazdej
Umowy Obligacji w odniesieniu do nabycia Obligacji Zamiennych od ich posiadaczy w wyniku realizacji
transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, jezeli wymagaja tego postanowienia takiej Umowy Obligacji.
W znaczeniu przyjetym w niniejszym dokumencie, (i) ,,Umowy Obligacji” oznaczaja (A) Umowg Obligacji
z 4 maja 2001 r., pomiedzy Spotka i U.S. Bank National Association jako zarzadca (ang, trustee) (,,Powiernik™),
dotyczaca Uprzywilejowanych Podporzadkowanych Obligacji Zamiennych Spotki o oprocentowaniu 4,5%
z data wykupu w 2008 r., (B) Umowe Obligacji z 3 marca 2004 r., pomiedzy Spoétka i Powiernikiem, dotyczaca
Uprzywilejowanych Obligacji Zamiennych Spoétki o oprocentowaniu 1,5% z data wykupu w 2024 r., (C) Umowg
Obligacji z 22 grudnia 2004 r., pomiedzy Spoétka i Powiernikiem, dotyczaca Uprzywilejowanych Obligacji
Zamiennych Spotki o oprocentowaniu 1,875% z data wykupu w 2024 r., (D) Umowg Obligacji z 23 lutego
2005 r., pomigdzy Spotka i Powiernikiem, dotyczaca Uprzywilejowanych Obligacji Zamiennych Spotki
o oprocentowaniu 1,5% z data wykupu w 2024 r., oraz (E) Umowg Obligacji z 9 maja 2005 r., pomigdzy Spotka
i Powiernikiem, dotyczaca Uprzywilejowanych Obligacji Zamiennych Spotki o oprocentowaniu 1,5% z data
wykupu w 2025 r., oraz (ii) ,,Obligacje Zamienne” oznaczaja obligacje zamienne okreslone w pkt (i) powyzej.

ARTYKUL IV

ZAMKNIECIE

Zamknigcie Potaczenia (,,Zamknigcie) odbedzie si¢ (a) w biurze Willkie Farr & Gallagher LLP, 787
Seventh Avenue, Nowy Jork, Nowy Jork 10019, USA, o godzinie 10:00 czasu wschodniego, w pdzniejszym
z nastgpujacych termindéw (x) trzeci Dzieni Roboczy nastgpujacy po spetnieniu lub uniewaznieniu (przez strong,
na korzy$¢ ktorej dany warunek dziala) zgodnie z niniejsza Umowa ostatniego z warunkéw zawartych
w artykule VIII, ktore winny by¢ spetnione lub uniewaznione (z wyltaczeniem tych warunkéw, ktore z uwagi na
swoj charakter zostang spelnione w chwili Zamknigcia, jednak pod warunkiem ze warunki te zostana spetnione
lub uniewaznione) oraz (y) piaty Dzien Roboczy po publikacji przewidywanej Daty Wyboru zgodnie
z ust. 3.1(d)(iv), lub (b) w innym miejscu i czasie i/lub w innym dniu uzgodnionym przez Spoétke i Podmiot
Dominujacy na pismie (,,Data Zamkniecia”). Dla celéw niniejszej Umowy ,Dzien Roboczy” oznacza
poniedziatek, wtorek, srodg lub czwartek kazdego tygodnia, z wylaczeniem dni, w ktorych zgodnie z Przepisami
Prawa banki w Tel Awiwie lub Nowym Jorku maja obowiazek lub prawo nie prowadzi¢ dziatalnosci;
z zastrzezeniem ze dla celow ust. 3.1, ,,Dzien Roboczy” oznacza dowolny dzien, w ktérym zgodnie z Przepisami
Prawa banki w Nowym Jorku nie maja obowiazku lub prawa nie prowadzi¢ dziatalnosci.

ARTYKUL V

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA

5.1 Os$wiadczenia i zapewnienia ze strony Spdtki. Spélka niniejszym sktada wobec Podmiotu
Dominujacego i Spotki Celowej nastgpujace o$wiadczenia i zapewnienia:

(a) Organizacja, zgodno$¢ dziatalno$ci z przepisami prawa i kwalifikacje. Zaréwno Spotka, jak
ikazdy z jej Istotnych Podmiotéw Zaleznych, jest spotka nalezycie zawiazana, waznie istniejaca i dzialajaca
zgodnie z Przepisami Prawa jurysdykcji, pod ktora zostala zawiazana, dysponuje wszelkimi kompetencjami
i uprawnieniami korporacyjnymi niezbednymi do posiadania i eksploatacji swoich istotnych sktadnikow majatku
i aktywow oraz prowadzenia dziatalno$ci w dotychczasowy sposob, pod kazdym istotnym wzgledem, jak
réwniez jest uprawniona do prowadzenia dziatalno$ci 1 prowadzi dziatalno$¢ jako spotka zagraniczna zgodnie z
przepisami prawa obowigzujacymi w kazdej jurysdykcji, gdzie takie uprawnienia sa wymagane w celu
posiadania i eksploatacji sktadnikéw majatku i aktywow oraz prowadzenia dzialalnosci, z wyjatkiem sytuacji, co
do ktoérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze nieposiadanie takich uprawnien przez spotke zagraniczna lub
dziatanie nie w pelni zgodnie z prawem nie spowoduje, indywidualnie ani tacznie, Istotnego Niekorzystnego
Skutku dla Spotki. W zwiazku z tym Spoétka udostgpnita Podmiotowi Dominujacemu peilne i poprawne
egzemplarze statutu i regulaminu (lub innych podobnych regulacji wewnetrznych) Spoélki ikazdego z jej
Istotnych Podmiotow Zaleznych, zawierajace wszystkie zmiany wprowadzone do tych dokumentéw do daty
niniejszej Umowy. Udostgpnione statuty iregulaminy (lub inne podobne regulacje wewngtrzne), zardwno
Spoiki, jak i kazdego z jej Istotnych Podmiotow Zaleznych, sa w pelni obowiazujace. Ustep 5.1(a) zalacznikow
zawierajacych informacje o spotce, przekazanych Podmiotowi Dominujacemu przez Spotke w dniu zawarcia
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niniejszej Umowy lub przed tym dniem (,,Zataczniki Zawierajace Informacje o Spotce”) zawiera aktualna na
dzien zawarcia niniejszej Umowy listg wszystkich Istotnych Podmiotow Zaleznych Spoéiki, jurysdykeji, pod
ktoérymi zostaly one zarejestrowane, oraz udzial procentowy Spotki i Podmiotu Zaleznego Spotki, w zaleznoSci
od wypadku, w kapitale zaktadowym tych Istotnych Podmiotow Zaleznych. Ani Spotka, ani zaden z jej
Podmiotow Zaleznych nie posiada — czy to bezpo$rednio, czy posrednio — zadnych udziatlow kapitalowych
w zadnym Podmiocie zawigzanym w Izraelu lub prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Izraela. Laczne
przychody ze sprzedazy Spoiki i jej Podmiotow Zaleznych, realizowanej bezposrednio lub posrednio do Izraela,
nie przekroczyly 2 mln USD ani w roku obrotowym 2004, ani w okresie dwunastu miesi¢cy konczacym si¢ w
dniu zawarcia niniejszej Umowy. Cato$¢ tej sprzedazy byla dokonywana bezposrednio na rzecz dystrybutoréw
zarejestrowanych w Izraelu lub innych spotek zarejestrowanych w Izraelu, przy czym zaden ztych
dystrybutoréw ani zadna z tych innych spotek nie byl(a) powiazany(a) ze Spotka.

W niniejszej Umowie termin ,,Podmiot Zalezny” oznacza — w odniesieniu do dowolnego Podmiotu —
dowolny inny podmiot, posiadajacy osobowos¢ prawng lub nie, w ktorym taki Podmiot lub jeden badZ wigksza
liczba jego Podmiotow Zaleznych albo taki Podmiot oraz jeden badz wigksza liczba jego Podmiotéw Zaleznych,
posiada Iub kontroluje, czy to bezposrednio, czy posrednio, wigkszo$¢ papierow wartosciowych lub praw
wiasnosci, dajacych zwykle prawa gltosu umozliwiajace wybor wigkszosci cztonkow rady dyrektorow Iub innych
Podmiotow sprawujacych podobne funkcje.

W niniejszej Umowie termin ,,Istotny Podmiot Zalezny” oznacza ,,istotny podmiot zalezny” w rozumieniu
Reguty 1.02(w) Regulacji S-X wprowadzonej w trybie amerykanskiej ustawy Securities Exchange Act z 1934 r.,
z p6zn. zm. (,,Ustawa o Obrocie Papierami Wartosciowymi”).

W niniejszej Umowie termin ,Istotny Niekorzystny Skutek dla Spoétki” oznacza istotny niekorzystny
skutek dla sytuacji finansowej, dziatalnosci lub wynikéw Spolki i jej Podmiotow Zaleznych traktowanych jako
calos¢; z zastrzezeniem Ze przy ustalaniu, czy wystapit Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki nie bgdzie brany
pod uwage zaden taki skutek wynikajacy z (i) jakiejkolwiek zmiany Przepisow Prawa lub standardow
rachunkowosci powszechnie przyjetych w Stanach Zjednoczonych (,,U.S. GAAP”) badZz ich interpretacji,
(i1) ogodlnych zmian warunkow gospodarczych lub warunkow prowadzenia dziatalnosci albo ogoélnych zmian na
rynkach papieré6w warto§ciowych, (iii) zmian warunkéw wywierajacych wptyw na cala branz¢ generycznych
produktow farmaceutycznych lub cata branz¢ produktéw farmaceutycznych lub (iv) podpisania i przekazania
niniejszej Umowy badz realizacji transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie albo jakiegokolwiek dziatania
podjetego na mocy niniejszej Umowy czy tez na zadanie Podmiotu Dominujacego, albo w zwiazku
z ktérymkolwiek z tych zdarzen; powyzsze zastrzezenie nie dotyczy ppkt (i), (ii) ani (iii) w stosunku do takich
skutkow, ktore wywieraja na Spotke ijej Podmioty Zalezne traktowane jako cato$¢ wptyw nieproporcjonalnie
duzy w poréwnaniu z innymi spotkami branzy produktéw farmaceutycznych.

W niniejszej Umowie termin ,posiadane informacje” lub dowolne podobne okre$lenie posiadanych
informacji oznacza informacje faktycznie posiadane — w przypadku Spolki — przez osoby wymienione
w ust. 5.1(a) Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Spolce oraz — w przypadku Podmiotu Dominujacego —
przez osoby wymienione w ust. 5.2(a) zalacznikoéw zawierajacych informacje przekazanych Spotce przez
Podmiot Dominujacy w dniu zawarcia niniejszej Umowy lub przed tym dniem (,,Zalaczniki Zawierajace
Informacje o Podmiocie Dominujacym™).

(b) Struktura kapitatlowa. Kapitat autoryzowany (ang. authorized capital) Spoétki obejmuje
546 875 000 Akcji Zwyktych Spotki, z ktorych 21 lipca 2005 r. w obrocie pozostawato 268 818 700 akcji.
Zgodnie z dotyczaca Spotki Umowa Ustanowienia Praw z 29 grudnia 1997 r., ze zmianami z 12 maja 2000 r.
(,,Umowa Ustanowienia Praw”), z kazdej Akcji Zwyklej Spotki przystuguje prawo (kazde z nich z osobna zwane
w niniejszej Umowie ,,Prawem” a lacznie ,,Prawami”) nabycia utamkowej liczby Akcji Zwyklych Spotki
(1,1719 Akcji Zwyktych Spoétki po cenie 9,60 USD za 1,1719 akcji), z uwzglgdnieniem ewentualnych korekt.
Wszystkie wyemitowane i pozostajace w obrocie Akcje Zwykle Spotki zostaly w wazny sposdb wyemitowane
zgodnie z upowaznieniem stosownych organow Spotki, sa w pelni optacone i nie jest z nimi zwigzany zaden
obowiazek $wiadczen dodatkowych na rzecz Spotki. Wszystkie pozostajace w obrocie akcje iinne papiery
wartosciowe kazdego Podmiotu Zaleznego Spotki zostaly w wazny sposob wyemitowane zgodnie
z upowaznieniem stosownych organéw odpowiednich podmiotéw, sa w petni optacone, nie jest z nimi zwigzany
zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych na rzecz danego Podmiotu Zaleznego i sa wiasnoscia Spotki lub jej
Podmiotu Zaleznego bedacego, bezposrednio lub posrednio, wytaczng wlasnoscia Spotki; wszystkie takie akcje
sa wolne od jakiegokolwiek obciazenia, zastawu, zabezpieczenia, roszczenia lub innego obciazenia. Z
zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(b) Zatacznikéw Zawierajacych Informacje o Spotce i z wyjatkiem
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praw wynikajacych z (i) Umowy Ustanowienia Praw, (ii) Programu Opcji na Akcje Spotki z 1985 r., Programu
Opcji na Akcje Spotki z 1994 r., Programu Opcji Pracowniczych na Akcje Spotki z 1997 r., Programu Kupna
Akcji Spotki przez Pracownikdéw z 1999 r. oraz Programu Wynagrodzen Motywacyjnych Spoétki z 2004 r.
(tacznie: ,,Programy Opcji na Akcje Spotki”), (iii) warunkéw Obligacji Zamiennych i (iv) warunkéw Warrantu
FGIT, nie istnieja zadne prawa poboru czy inne prawa, opcje, warranty, prawa do zamiany, prawa do
podwyzszenia warto$ci akcji, prawa wykupu (umorzenia), prawa odkupu, umowy, ustalenia badz zobowiazania
do emisji lub sprzedazy jakichkolwiek akcji czy innych papierow warto§ciowych Spotki lub ktoregokolwiek z jej
Istotnych Podmiotow Zaleznych, ani jakichkolwiek innych papieréw wartoSciowych lub zobowiazan
zamiennych lub wymiennych na dowolne papiery warto§ciowe Spotki lub jej Istotnego Podmiotu Zaleznego albo
dajacych prawo ich objecia, lub nadajacych jakiemukolwiek Podmiotowi prawo do objecia takich papierow lub
ztozenia na nie zapisu, a zadne papiery warto§ciowe ani zobowiazania stanowiace dowdd takich praw nie zostaly
autoryzowane, wyemitowane ani nie pozostaja w obrocie. Ustep 5.1(b) Zatacznikow Zawierajacych Informacje
o Spoltce zawiera aktualna na dzien zawarcia niniejszej] Umowy, pelna i poprawna liste podajaca w odniesieniu
do kazdej przyznanej opcji liczbg Akcji Zwyktych Spotki objetych opcjami lub innymi prawami do kupna lub
otrzymania Akcji Zwyktych Spotki przyznanymi w ramach Programéw Opcji na Akcje Spotki badz w innym
trybie, wraz z datami przyznania i cenami wykonania takich opcji lub innych praw. Z zastrzezeniem informacji
zawartych w ust. 5.1(b) Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spoélce oraz z wyjatkiem Obligacji
Zamiennych, w obrocie nie pozostaja zadne obligacje, obligacje niezabezpieczone ani inne zobowiazania Spotki,
ktorych posiadacze maja prawo glosu (lub ktore podlegaja zamianie na papiery wartosciowe, ktorych posiadacze
maja prawo glosu, badz daja prawo objgcia takich papierow), w jakichkolwiek sprawach nad jakim glosuja
akcjonariusze Spoiki (,,Papiery Dluzne z Prawem Gtlosu™).

(c) Kompetencje organow Spotki

(1) Spotka dysponuje wszelkimi kompetencjami i uprawnieniami korporacyjnymi, a jej organy
podjety wszystkie wymagane dziatania niezbg¢dne do podpisania i wykonania swoich zobowigzan z tytutu
niniejszej] Umowy oraz do realizacji, na warunkach niniejszej Umowy i z zastrzezeniem jej postanowien,
wszystkich transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, pod jednym warunkiem: otrzymania
Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Spotki i Wymaganych Ustawowo Zgod dla Spotki. Niniejsza
Umowa zostata nalezycie podpisana i przekazana przez Spotkg i — pod warunkiem jej nalezytego
zatwierdzenia, podpisania i przekazania przez Podmiot Dominujacy i przez Spotkg Celowa — stanowi
wazna i prawnie wiazaca umowe Spotki, ktdrej postanowien mozna dochodzi¢ wobec Spotki zgodnie
z warunkami niniejszej Umowy 1 2z zastrzezeniem Przepisow Prawa dotyczacych upadtosci,
niewyplacalnoéci, nieuczciwego przeniesienia, restrukturyzacji, moratorium i innych podobnych
powszechnie obowiazujacych Przepisow Prawa odnoszacych si¢ do praw wierzycieli lub majacych wptyw
na te prawa oraz z zastrzezeniem powszechnie przyjetych zasad prawa stusznosci (,,Wyjatek dotyczacy
Upadtos$ci i Prawa Stuszno$ei”).

(i) W dniu zawarcia niniejszej Umowy Rada Dyrektoréw Spotki zatwierdzita i przyjeta

niniejsza Umowe¢ oraz — z zastrzezeniem postanowien ust.7.2 — postanowila zarekomendowac
akcjonariuszom Spotki zatwierdzenie niniejszej Umowy, Polaczenia oraz transakcji opisanych w niniejsze;j
Umowie.

(d) Dokumenty wymagane przepisami; zgodnos$¢ z prawem

(1) Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(d)(i) Zatacznikow Zawierajacych
Informacje o Spoélce, poza raportami, zgltoszeniami, wpisami do rejestru, zgodami i/lub zawiadomieniami
sktadanymi, dokonywanymi zgodnie z wymogami (A) ust. 1.2, (B) ustawa Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act z1976r., zpodzn.zm. (,,Ustawa HSR”), Rozporzadzeniem EC 139/2004
(,,Rozporzadzeniec WE w sprawie Kontroli Koncentracji”’), ustawa Securities Act z 1933 r., z pdzn. zm.
(wUstawa o Papierach Wartosciowych”) i Ustawa o Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz
(C) wymaganymi do przeprowadzenia Potaczenia zgodnie z Przepisami Prawa dotyczacymi konkurencji
w jurysdykcjach, w ktorych, z jednej strony Spotka lub jej Podmioty Zalezne prowadza istotna dziatalno$é,
a z drugiej strony albo Podmiot Dominujacy albo jego Podmioty Zalezne prowadza dziatalnos¢ (tacznie,
lecz zwylaczeniem pozycji objetych ppkt(B) powyzej, ,.Dokumenty Wymagane Przepisami
Antymonopolowymi Obowiazujacymi w Innych Krajach”) lub (D) wymaganymi od Organéw Rzadowych
wylacznie ze wzgledu na jurysdykcje, w ktorych Spotka lub jej Istotne Podmioty Zalezne prowadza
dziatalno$¢ lub posiadajq jakikolwiek majatek (tacznie, lecz z wytaczeniem pozycji objetych ppkt (B) i (C)
powyzej, ,Inne Dokumenty Wymagane przez Organy Rzadowe™) (pozycje objete ppkt (B), (C) i (D)
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facznie: ,,Wymagane Ustawowo Zgody dla Spétki”), Spotka nie ma obowiazku przekazywania
jakichkolwiek zawiadomien lub raportow, sktadania wnioskéw o wpis do rejestru ani dokonywania innych
zgloszen do amerykanskiego lub zagranicznego organu federalnego, stanowego, panstwowego lub
samorzadowego czy tez organu, agencji, komisji lub innego organu regulacyjnego badz innego organu
rzadowego, w tym w szczegélnosci amerykanskiego Urzedu ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) oraz
amerykanskiego Urzgdu ds. walki z Narkotykami (DEA) (z ktorych kazdy jest zwany ,,Organem
Rzadowym?”), ani tez Spoétka nie musi uzyskac od zadnego z wymienionych organéw zadnej zgody, wpisu
do rejestru, zatwierdzenia, zezwolenia czy uprawnienia, w zwiazku z podpisaniem i przekazaniem
niniejszej Umowy oraz realizacja przez Spotke transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie (w tym na
mocy Umowy Akcjonariuszy), z wyjatkiem tych zawiadomien, raportow, wpisow do rejestru lub innych
zgloszen, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze ich nieprzekazanie, niedokonanie lub
nieotrzymanie, nie spowoduje, indywidualnie ani tacznie, Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki
albo uniemozliwi Spotce realizacje transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, istotnie ograniczy
mozliwo$¢ ich realizacji przez Spotke lub istotnie opdzni ich przeprowadzenie.

(i) Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(d)(ii) Zatacznikow Zawierajacych
Informacje o Spotce, podpisanie, przekazanie i wykonanie niniejszej Umowy ani realizacja przez Spotke
transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie (na mocy Umowy Akcjonariuszy) nie bedzie stanowi¢ ani
powodowac (A) naruszenia postanowien statutu lub regulaminu (lub innych podobnych regulacji
wewnetrznych) Spotki badz ktoregokolwiek z jej Istotnych Podmiotow Zaleznych, (B) niewykonania,
naruszenia lub natychmiastowej wymagalnos$ci jakichkolwiek zobowiazan, utraty jakichkolwiek praw lub
korzysci, ani ustanowienia jakiegokolwiek zastawu, zabezpieczenia lub innego obciazenia na aktywach
Spotki badz ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych (niezaleznie, czy stanie si¢ to w wyniku
przekazania zawiadomienia lub uplywu czasu, badz zaistnienia obu tych okolicznosci, czy tez nie) zgodnie
z warunkami jakiejkolwiek umowy, w tym najmu lub leasingu, kontraktu, weksla, hipoteki, innej umowy,
ustalenia badz innego zobowiazania, ktérego w innej sytuacji zadna ze stron nie moglaby rozwiazaé z
zachowaniem okresu wypowiedzenia nieprzekraczajacego dziewigédziesigciu (90) dni (,,Kontrakty”),
wiazacego Spotke lub ktérykolwiek z jej Podmiotéw Zaleznych, albo zgodnie z postanowieniami
jakiegokolwiek Przepisu Prawa lub zezwolenia badz koncesji wydanej przez organ rzadowy lub inny i
obejmujacej swoim dziataniem Spotke lub ktorykolwiek z jej Podmiotow Zaleznych lub (C) zadnej
zmiany w prawach lub obowigzkach dowolnej strony ktoregokolwiek z Kontraktow, co — w odniesieniu do
ppkt (B) i (C) powyzej — nie dotyczy zadnego naruszenia, niewykonania, natychmiastowej wymagalnosci,
ustanowienia obcigzenia czy zmiany, co do ktorych mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie ani
facznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki, nie uniemozliwia Spotce realizacji
transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, ani istotnie nie ogranicza mozliwosci ich realizacji przez
Spotke.

(e) Raporty i sprawozdania finansowe Spotki.

(1) Wszystkie dokumenty, w tym wszystkie formularze, dokumenty rejestracyjne, informacje
dla akcjonariuszy, materialy informacyjne, raporty, umowy (w formie ustnej i pisemnej), jak i wszystkie
dotyczace ich dokumenty, zataczniki, zmiany i uzupehienia, ktore miaty zosta¢ zlozone przez Spotke
w okresie od 31 grudnia 2001 r. na podstawie Ustawy o_Papierach Wartosciowych i Ustawy o Obrocie
Papierami Wartosciowymi, zostaly przedstawione amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (SEC) i spetniaty w dniu ich zlozenia, pod kazdym istotnym wzgledem, wszelkie odnosne wymogi
wlasciwych przepisow, ustaw i regulacji prawnych (wraz z pozniejszymi zmianami takich dokumentow
ztozonymi lub przedstawionymi SEC przez Spotke przed dniem zawarcia niniejszej Umowy zwane tacznie
»~Raportami Spotki”). Spotka udostgpnita Podmiotowi Dominujacemu (x) wszystkie Raporty Spotki
przedtozone SEC zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Papierami Wartosciowymi i Ustawy o
Papierach Wartosciowych w okresie od 31 grudnia 2001 r. i przed dniem zawarcia niniejszej Umowy, z
ktérych kazdy byl, pod kazdym istotnym wzgledem (lacznie z dotyczacymi ich zalacznikami, aneksami
i zmianami) zgodny z wzorem opublikowanym przez SEC na podstawie Ustawy o Obrocie Papierami
Warto§ciowymi lub Ustawy o Papierach Wartosciowych; oraz (y) wszystkie informacje prasowe
opublikowane przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2004 r. Zaden Raport Spétki (w przypadku Raportow
Spotki przedtozonych na podstawie Ustawy o Papierach Warto$ciowych) nie zawieral w dniu, na ktory
zostat sporzadzony, sprzecznych z prawda informacji dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu i nie
pomijat zadnego istotnego faktu, ktorego uwzglednienie w Raporcie Spotki bytoby wymagane lub
konieczne, aby zapewni¢, ze tres¢ Raportu Spotki nie wprowadza w blad. Zaden Raport Spoiki
(w przypadku Raportow Spotki przedlozonych na podstawie Ustawy o Obrocie Papierami
Wartosciowymi), przedstawiony SEC lub przekazany po raz pierwszy akcjonariuszom, w zalezno$ci od
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przypadku, nie zawieral w dniu jego przedlozenia sprzecznych z prawda informacji dotyczacych
jakiegokolwiek istotnego faktu i nie pomijat Zzadnego istotnego faktu, ktérego uwzglednienie w Raporcie
Spotki byloby konieczne, aby zapewnic, ze w $wietle okoliczno$ci towarzyszacych przekazaniu informacji
tre$¢ Raportu Spotki nie wprowadza w blad. Zaden Raport Spotki (w przypadku Raportow Spotki
opublikowanych jako informacje prasowe) w dniu jego publikacji nie zawieral nieprawdziwych informacji
dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu i nie pomijal Zadnego istotnego faktu, ktorego uwzglednienie
w Raporcie Spoélki bytoby konieczne, aby zapewni¢, ze w S$wietle okolicznosci towarzyszacych
przekazaniu informacji tre$¢ Raportu Spotki nie wprowadza w biad.

(ii) Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki oraz Podmiotow Zaleznych Spotki
zawarte w Raportach Spotki, o ktorych mowa powyzej byly — na dzien, na ktéry zostaty sporzadzone badz
na dzien ich zlozenia lub publikacji — zgodne co do formy pod kazdym istotnym wzgledem
z obowiazujacymi odno$nymi przepisami i regulacjami SEC. Kazdy ze skonsolidowanych bilanséw
zawartych w Raportach Spoétki lub wlaczonych do nich przez odniesienie (wraz w odpowiednimi notami
i zalacznikami) przedstawia rzetelnie, pod kazdym istotnym wzgledem, sytuacj¢ finansowa Spotki
i Podmiotow Zaleznych Spoétki na dany dzien bilansowy, a kazdy ze skonsolidowanych rachunkow
zyskow 1 strat oraz skonsolidowanych rachunkéw przeplywéw $rodkdw pienigznych zawartych
w Raportach Spotki lub wiaczonych do nich przez odniesienie (wraz w wszelkimi odpowiednimi notami
i zalacznikami) przedstawia rzetelnie, pod kazdym istotnym wzgledem, odpowiednio, wyniki dziatalnosci,
niepodzielony zysk, oraz zmiany sytuacji finansowej Spotki i Podmiotow Zaleznych Spotki za okresy
w nich przedstawione (z zastrzezeniem braku — w wypadku sprawozdania niezbadanego przez bieglego
rewidenta — not, podobnych pozycji prezentacyjnych i typowych koncoworocznych korekt zwiazanych
z badaniem), w kazdym wypadku zgodnie z zasadami U.S. GAAP stosowanymi w sposéb ciagly
w odnos$nych okresach, o ile w tresci sprawozdania nie wskazano inaczej. Wszelkie istotne wprowadzone
przez Spotkg zmiany zasad, praktyk lub metod rachunkowosci stosowanych w zawartych w Raportach
Spotki sprawozdaniach finansowych Spotki i Podmiotéw Zaleznych Spoéitki zostaly w odpowiedni sposob
zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych.

(iii) Kierownictwo Spoétki (x) wprowadzito (A) procedury i systemy kontroli w zakresie
ujawniania informacji (w rozumieniu Reguly 13a-15(e) Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi),
ktére zapewnia przekazywanie kierownictwu Spotki przez innych pracownikow Spotki oraz Podmiotow
Zaleznych Spofki istotnych informacji dotyczacych Spolki oraz jej Podmiotéw Zaleznych, oraz (B) system
kontroli wewnetrznej nad procesem sprawozdawczo$ci finansowej (w rozumieniu Reguty 13a-15(f)
Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi) pozwalajacy uzyska¢ zasadna pewno$¢ co do rzetelnosci
sprawozdawczo$ci finansowej oraz przygotowania sprawozdan finansowych dla celow innych niz do
uzytku wewngetrznego zgodnie z U.S. GAAP, oraz (y) ujawnilo, na podstawie ostatnio przeprowadzone;j
oceny, zewnetrznym biegtym rewidentom Spotki i komitetowi audytowemu Rady Dyrektoréw Spotki (A)
wszystkie znaczace wady oraz istotne stabe punkty sposobu organizacji lub dziatania systemu kontroli
wewngtrznej nad procesem sprawozdawczosci finansowej, ktore z duzym prawdopodobienstwem moga
mie¢ niekorzystny wpltyw na zdolno$¢ Spotki do ewidencjonowania, przetwarzania, podsumowywania
i przekazywania danych finansowych, oraz (B) wszelkie, zardwno istotne jak i mniej istotne oszustwa,
w ktorych uczestniczyli cztonkowie kierownictwa lub inni pracownicy odgrywajacy istotna rol¢ w kontroli
wewngtrznej Spotki nad procesem sprawozdawczosci finansowej. Wszelkie takie znaczace wady, istotne
stabe punkty lub oszustwa zostaty przedstawione w ust. 5.1(e)(iii) Zatacznikoéw Zawierajacych Informacje
o Spotce. Po 31 grudnia 2004 r. Spétka nie wprowadzita zadnych istotnych zmian w swoim systemie
kontroli wewngtrznej nad procesem sprawozdawczosci finansowej. Nie istnieja zadne niesptacone
pozyczki udzielone przez Spotke lub Podmiot Zalezny Spotki jakiemukolwiek cztonkowi kierownictwa (w
rozumieniu Reguty 3b-7 Ustawy o Obrocie Papierami WartoSciowymi) lub dyrektorowi Spotki. Od daty
wejscia w zycie Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 r. (,,Ustawa Sarbanesa-Oxleya”) ani Spotka ani zaden
Podmiot Zalezny Spoéiki nie udzielit Zzadnych pozyczek jakiemukolwiek czlonkowi kierownictwa (w
rozumieniu Reguty 3b-7 Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi) lub dyrektorowi Spoiki.

(f) Przekazywane informacje. Informacje, ktére zostaly lub maja zosta¢ przekazane przez Spotke

w celu umieszczenia lub wlaczenia przez odniesienie do (i) dotyczacego akcji Podmiotu Dominujacego Wniosku
o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu S-8 i Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu, ktore majg zostaé ztozone
w SEC w odniesieniu do oferty ADS-6w Podmiotu Dominujacego w zwiazku z Potaczeniem (,,Wniosek o

Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu S-4”, wraz z Wnioskiem o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu S-8:
»Wnioski 0 Dopuszczenie do Obrotu”), oraz wszelkich zmian i uzupehnien takich Wnioskéw o Dopuszczenie do

Obrotu, nie moga — w momencie ztozenia w SEC danego Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu badz jego zmian
lub uzupehien lub w momencie, gdy Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu zacznie obowiazywac, zawieraé
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sprzecznych z prawda informacji dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu ani pomija¢ Zzadnego istotnego
faktu, ktoérego uwzglednienie we Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu byloby wymagane lub konieczne, aby
zapewni¢, ze tre$¢ Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu nie wprowadza w blad, lub (ii) Wspolnej Informacji dla
Akcjonariuszy/Prospektu nie mogg zawiera¢ — na dzien przestania akcjonariuszom i w terminie zgromadzenia
akcjonariuszy zwotanego w zwiazku z Polaczeniem - sprzecznych zprawda informacji dotyczacych
jakiegokolwiek istotnego faktu, ani pomija¢ Zzadnego istotnego faktu, ktorego uwzglgdnienie we Wspdlnej
Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie bytoby wymagane lub konieczne, aby zapewnic, ze tres¢ Wspdlnej
Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu nie wprowadza w btad w $wietle okolicznosci, w jakich informacje
zostaly przekazane. Forma Informacji dla Akcjonariuszy dotyczacej Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki oraz wszelkich jej zmian i uzupetien musi by¢ zgodna w momencie zltozenia, pod kazdym istotnym
wzgledem, z wymogami Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz zasadami i przepisami SEC
wydanymi na jej podstawie. Spotka nie sktada zadnych o§wiadczen ani zapewnien w odniesieniu do o§wiadczen
zawartych we Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie lub Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu badz
wlaczonych do nich przez odniesienie na podstawie informacji przekazanych w tym celu przez Podmiot
Dominujacy.

(g) Brak nieujawnionych istotnych zobowiazan. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(g)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spoétce, Spotka ani jej Podmioty Zalezne nie posiadaja na dzien
zawarcia niniejszej] Umowy zadnych innych zobowiazan jakiegokolwiek rodzaju, powstatych, warunkowych,
bezwzglednych, stwierdzonych, potencjalnych ani jakichkolwiek innych, ktorych charakter wymagatby
ujawnienia ich w bilansie Spotki sporzadzanym zgodnie z U.S. GAAP lub notach do bilansu, poza (i)
zobowiazaniami ujawnionymi i uwzglednionymi w Bilansie Spotki na 31 grudnia 2004 r., zawartym
w Raportach Spotki lub w notach do nich badz w Raportach Spoétki przedtozonych przed dniem zawarcia
niniejszej Umowy, (ii) zobowiazaniami Spolki wynikajacymi ze zwyktego toku dziatalnosci zgodnie
z dotychczasowa praktyka, powstalymi po 31 grudnia 2004 r. (,,Dzien Badania”), (iii) zobowiazaniami
wynikajacymi z Kontraktoéw, obowiazujacych w dniu zawarcia niniejszej Umowy, ktore nie stoja w sprzecznos$ci
z warunkami niniejszej Umowy; oraz (iv) zobowiazaniami, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwac, ze
indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki.

(h) Brak okreslonych zmian. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Spoétki i ust. 5.1(h)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spoétce oraz o ile niniejsza Umowa nie zawiera odmiennych zapisow,
od Dnia Badania Spotka i Podmioty Zalezne Spotki traktowane jako cato§¢ prowadzily dziatalnosc¢
w normalnym trybie i nie uczestniczyly w zadnej istotnej transakcji wykraczajacej poza ten tryb, oraz (i) nie
nastapita zmiana sytuacji Spotki i jej Podmiotéw Zaleznych w zakresie kondycji finansowej, majatku, aktywow,
prowadzonej dziatalnosci lub jej wynikéw, ktora miata Iub — jak mozna si¢ zasadnie spodziewaé — moze
spowodowac Istotny Negatywny Skutek dla Spotki; (ii) nie ogloszono, nie przeznaczono srodkdéw na wyplate ani
nie dokonano zadnej wyptaty dywidendy lub innej wyptaty z tytulu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, nie
doszto do odkupu, umorzenia ani nabycia w inny sposob przez Spotke lub ktoérykolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych papierow wartoSciowych Spoétki ani (iii) Spotka nie dokonata zadnej zmiany stosowanych zasad,
praktyk i metod rachunkowosci, ktora nie bytaby wymagana lub zgodna z U.S. GAAP. Od Dnia Badania do dnia
zawarcia niniejszej Umowy, z zastrzezeniem sytuacji opisanych w niniejszej Umowie oraz wzrostu
wynagrodzenia i premii zatwierdzonych przez Spotkge w 2005 r. i ujawnionych Podmiotowi Dominujacemu
przed dniem zawarcia niniejszej Umowy, nie nastapit istotny wzrost wynagrodzen, ktore sa lub moga sig sta¢
nalezne ze strony Spoétki lub ktoregokolwiek z jej Istotnych Podmiotow Zaleznych na rzecz czltonkow
kierownictwa lub pracownikéw kluczowych, oraz nie doszto do zadnej istotnej zmiany Programu Wynagrodzen
i Swiadczen Pracowniczych Spotki poza wzrostem wynagrodzen i zmianami wynikajacymi z normalnego trybu
dziatalnosci zgodnie z dotychczasowa praktyka.

(i) Postepowania sadowe. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Spotki oraz
w ust. 5.1(i) Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spoéice, w stosunku do Spotki ani zadnego z jej
Podmiotow Zaleznych nie tocza si¢ zadne postgpowania, nie zostaly zgltoszone zadne pozwy ani roszczenia, nie
sa prowadzone zadne dochodzenia, postgpowania sprawdzajace, ani inne, czy to na gruncie prawa cywilnego,
karnego czy administracyjnego, w tym postgpowania dotyczace zakwestionowania patentow Spotki lub jej
Podmiotow Zaleznych na podstawie par. IV Ustawy o konkurencji w zakresie cen lekow oraz przywrdceniu
termindw obowiazywania patentow (ang. Drug Price Competition and Patent Term Restoration Act) z 1984 r.
(facznie ,,Roszczenia Sadowe”), ani — zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke — nie istnieje grozba
ich wszczegcia lub zgloszenia w stosunku do Spoétki lub ktoéregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych,
z zastrzezeniem postgpowan, dochodzen, pozwow i roszczen, co do ktdrych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze
indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki. Nie tocza sig¢ rowniez zadne
istotne postgpowania ani dochodzenia wszczgte przez SEC, organy rzadowe lub jednostki wewngtrzne
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w zakresie zasad rachunkowosci Spotki lub jej Podmiotow Zaleznych badz wypadkéw naduzy¢ ze strony
ktoregokolwiek z dyrektorow lub cztonkéw kierownictwa Spoétki lub jej Podmiotéw Zaleznych, a wedlug
informacji posiadanych przez Spotke nie istnieje rowniez grozba wszczgcia takich postgpowan lub dochodzen.

(j) Swiadczenia pracownicze

(i) Termin ,,Program Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych” oznacza — w odniesieniu do
wszystkich Podmiotéw — wszelkie programy premii, odroczonego wynagrodzenia, programy emerytalne i
rentowe, programy udzialu w zyskach, programy §wiadczen z kas oszczgdnosciowo-pozyczkowych lub
oszczednos$ciowych, programy emisji akcji pracowniczych lub premii ptatnych w formie akcji, programy
zakupu akcji, programy warunkowego przyznania akcji, programy opcji na akcje, programy §wiadczen
pracowniczych, $wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy, odpraw, odszkodowan, $wiadczen
medycznych i zdrowotnych, gwarancje na wypadek zmiany kontroli, programy motywacyjne majace na
celu zatrzymanie pracownikow, oraz inne programy wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, w tym
wszelkie ,,programy $wiadczen pracowniczych” w rozumieniu art. 3(3) Ustawy o pracowniczych
funduszach emerytalnych z 1974 r. (ang. Employee Retirement Income Security Act) z pdzniejszymi
zmianami (,,Ustawa ERISA”), ktore obejmuja obecnych i bylych pracownikéw i dyrektoréw danego
Podmiotu lub jego Podmiotu Zaleznego, lub na ktore wptaty sa lub powinny by¢ dokonywane przez taki
Podmiot lub jego Podmiot Zalezny, wraz z wszelkimi umowami o zarzadzanie lub umowami
ubezpieczenia, bedacymi czg$cia danego Programu Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych. Przed
dniem zawarcia niniejszej Umowy Spolka udostgpnita Podmiotowi Dominujacemu kopie wszystkich
istotnych Programéw Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spolki i jej Podmiotéw Zaleznych
(,.Programy Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spétki”).

(ii) Wszystkie Programy Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki, w zakresie
w jakim podlegaja postanowieniom Ustawy ERISA i Kodeksu Podatkowego, sa pod kazdym istotnym
wzgledem zgodne z odno$nymi postanowieniami tych regulacji i wszelkimi innymi stosownymi
Przepisami Prawa. Kazdy Program Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki bedacy ,,programem
pracowniczych §wiadczen emerytalnych” w rozumieniu art. 3(2) Ustawy ERISA (,,Program Emerytalny”),
ktéry ma by¢ programem objetym przepisami ust. 401(a) Kodeksu Podatkowego, uzyskat akceptacjg (ang.
favourable determination letter) (lub pozytywna opini¢ (ang. favourable opinion letter)) IRS; nie miato
réwniez miejsca zadne dzialanie ani zaniechanie, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze w ich
wyniku taki Program Emerytalny utraci status programu speiniajacego warunki objecia przepisami
art. 401 (a) badz ze na Spodtke lub jej Podmiot Zalezny zostanie natozona kara w zwiazku z utrata tego
statusu. Nie tocza si¢ zadne istotne postgpowania sadowe ani postgpowania administracyjne zwigzane
z Programem Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki, oraz — zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke — nie istnieje grozba wszczgceia takich postgpowan. Ani Spotka ani jej Podmioty
Zalezne nie uczestniczyly w zadnej transakcji zwiazanej z jakimkolwiek Programem Emerytalnym, ktora
przy zatozeniu, ze w dniu zawarcia niniejszej Umowy okres rozliczenia podatkowego z tytutu takiej
transakcji uptynat, powodowataby obowiazek zaptacenia przez Spoétke lub ktérykolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych znaczacego podatku lub kary natozonych zgodnie z art. 4975 Kodeksu Podatkowego lub art.
502(i) Ustawy ERISA.

(iii) Ani Spolka ani jej Podmioty Zalezne nie posiadaja ani nie przewiduja powstania zadnych
zobowiazan, o ktorych mowa w podtytule C lub D Tytutu IV Ustawy ERISA, w zwiazku z aktualnymi,
zamrozonymi badz zakonczonymi programami emerytalnymi prowadzonymi przez jednego pracodawce
(ang. single-employer plan) w rozumieniu art. 4001(a)(15) Ustawy ERISA, realizowanymi przez Spotke
lub jej Podmioty Zalezne obecnie lub w przesziosci, lub programami emerytalnymi prowadzonymi przez
jednego pracodawce realizowanymi przez jednostki, ktore wraz ze Spotka sa traktowane jako jeden
pracodawca zgodnie z art. 4001 Ustawy ERISA lub art. 414 Kodeksu Podatkowego (,,Podmiot Powiazany
ERISA”). Spoftka i jej Podmioty Zalezne nie posiadaja ani nie przewiduja powstania zadnych zobowigzan
z tytulu rezygnacji z udzialu w programie emerytalnym prowadzonym przez wielu pracodawcow (ang.
multi-employer plan) na podstawie postanowien zawartych w podtytule E Tytutu IV Ustawy ERISA
(niezaleznie od tego, czy wplaty na taki program dokonywane sa przez Podmiot Powiazany ERISA). W
okresie dwunastu (12) miesigcy konczacych si¢ w dniu podpisania niniejszej Umowy nie powstat
obowiazek powiadomienia — w zwiazku z Programem Emerytalnym Iub przez Podmiot Powiazany ERISA
— 0 ,,zdarzeniu podlegajacym zgloszeniu” (ang. reportable event) w rozumieniu art. 4043 Ustawy ERISA,
w odniesieniu do ktérego nie zostat zniesiony ani przedtuzony termin zgloszenia wynoszacy trzydziesci
(30) dni, zwyjatkiem przedluzenia na podstawie art. 4043.66 Rozporzadzenia o Korporacji
Gwarantowanych Swiadczen Emerytalnych (ang. Pension Benefit Guaranty Corporation Regulation).
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(iv) Wszelkie wplaty nalezne zgodnie z warunkami wszystkich Programéw Wynagrodzen
i Swiadczen Pracowniczych Spotki podlegajacych przepisom prawa Stanéw Zjednoczonych zostaty
dokonane terminowo lub zostaly ujgte w ostatnim skonsolidowanym bilansie zawartym w Raportach
Spotki lub wiaczonym do nich przez odniesienie. Zaden z podlegajacych Przepisom Prawa Stanow
Zjednoczonych Programéw Emerytalnych oraz programéw emerytalnych prowadzonych przez jednego
pracodawce realizowanych przez Podmiot Powiazany ERISA nie posiada ,,skumulowanego niedoboru
finansowania” (ang. accumulated funding deficiency) (bez wzgledu na to, czy dla takiego niedoboru
uzyskano zezwolenie na odroczenie finansowania (ang. funding waiver)) w rozumieniu art. 412 Kodeksu
Podatkowego lub art. 302 Ustawy ERISA, oraz nie istnieje zadne obowiazujace zezwolenie na odroczenie
finansowania odnoszace si¢ do ktoregokolwick Podmiotu Powiazanego ERISA majacego siedzibe w
Stanach Zjednoczonych. Spotka ani jej Podmioty Zalezne nie ustanowily zadnego zabezpieczenia
w stosunku do Programu Emerytalnego podlegajacego prawu Standow Zjednoczonych ani zadnego
realizowanego przez Podmiot Powiazany ERISA programu emerytalnego prowadzonego przez jednego
pracodawce na mocy ust. 401(a)(29) Kodeksu Podatkowego, i nie istnieje obowiazek ustanowienia takiego
zabezpieczenia przez Spotke lub jej Podmiot Zalezny.

(v) Na Spoélce ani na jej Podmiotach Zaleznych nie ciaza zadne istotne obowiazki ani
zobowiazania dotyczace $wiadczen dla emerytow z tytutu ubezpieczen zdrowotnych lub ubezpieczen na
zycie w ramach jakiegokolwiek Programu Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki
podlegajacego prawu Standow Zjednoczonych, z wyjatkiem $wiadczen, jakie nalezy zapewni¢ zgodnie
zust. 4980B Kodeksu Podatkowego lub wszelkimi innymi odno$nymi przepisami nakladajacymi
obowiazek kontynuacji ubezpieczenia zdrowotnego.

(vi) Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(j) Zalacznikow Zawierajacych
Informacje o Spolce, (a) zaré6wno negocjacje dotyczace niniejszej Umowy, jak i jej zawarcie oraz
realizacja transakcji bedacych jej przedmiotem (w tym na mocy Umowy Akcjonariuszy) nie beda
(oddzielnie ani wraz z jakimikolwiek innymi zdarzeniami nastgpujacymi podzniej) stanowi¢ zdarzenia
okre§lonego w Programie Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki jako zdarzenie, ktore
powoduje lub moze spowodowac konieczno$¢ dokonania ptatnosci (odprawy lub platnosci innego
rodzaju), natychmiastowa wymagalno$¢ platnosci, umorzenie zadluzenia, nabycie prawa do $wiadczen,
wyplatg lub zwigkszenie $wiadczenia lub zobowiazanie do sfinansowania $wiadczenia na rzecz
ktoregokolwiek z obecnych lub bylych pracownikéw Spoétki lub jej Podmiotu Zaleznego; oraz (b) nie
istnieja zadne umowy, uklady, plany ani ustalenia z ktérymkolwiek z obecnych lub bylych pracownikow
Spoiki lub jej Podmiotow Zaleznych, ktérych strong na dzien zawarcia niniejszej Umowy jest Spotka lub
jej Podmiot Zalezny i co do ktoérych mozna zasadnie sadzi¢, ze — indywidualnie lub tacznie oraz w wyniku
transakcji bgdacych przedmiotem niniejszej Umowy, indywidualnie lub w potaczeniu z wystapieniem
jakichkolwiek dodatkowych lub kolejnych zdarzen badz w inny sposéb — moga spowodowaé konieczno$é
zaptaty jakiejkolwiek kwoty, ktora nie podlegataby odliczeniu na podstawie ust. 280G lub,
z zastrzezeniem zdarzen opisanych w Raportach Spoétki lub powstalych w wyniku Potaczenia, ust. 162(m)
Kodeksu Podatkowego.

(vii) W odniesieniu do wszystkich Programéw Wynagrodzen i Swiadczefi Pracowniczych
Spotki niepodlegajacych przepisom prawa Stanéw Zjednoczonych (,,Zagraniczne Programy Swiadczef
Pracowniczych Spétki”), (A) kazdy Zagraniczny Program Swiadczen Pracowniczych Spélki jest zgodny
z odnoénymi przepisami prawa, (B) kazdy Zagraniczny Program Swiadczen Pracowniczych Spétki, co do
ktorego istnieje wymog rejestracji przez agencje lub organ regulacyjny, zostal zarejestrowany i spetnia
warunki danej agencji lub organu, oraz (C) wraz z Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie, z wyjatkiem
wypadkow okreslonych w ust. 5.1(j) Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Spoélce, godziwa wartosé
rynkowa aktywoéw kazdego z Zagranicznych Programéw Swiadczen Pracowniczych Spétki jest
wystarczajaca, aby pokry¢ narosle zobowigzania z tytulu platnosci §wiadczen na rzecz wszystkich
obecnych i bylych uczestnikow, zgodnie z zalozeniami aktuarialnymi i ostatnia wycena wykorzystang do
ustalenia wysokosci sktadek ptatnych przez pracodawce z tytutu takiego Zagranicznego Programu
Swiadczen Pracowniczych Spotki.

(viii) Niezaleznie od postanowien niniejszego ust. 5.1(j) stanowiacych inaczej, o§wiadczenia
1 zapewnienia w nim zawarte zostaja uznane za prawidtowe i zgodne z prawda, chyba ze mozna si¢
zasadnie spodziewaé, ze ich nieprawidlowos¢ lub niezgodno$¢ z prawda moze spowodowacl Istotny
Niekorzystny Skutek dla Spotki.
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(k) Zgodno$¢ z Przepisami Prawa pod kazdym istotnym wzgledem. Dziatalno$¢ Spotki i jej
Podmiotow Zaleznych jest pod kazdym istotnym wzgledem zgodna z odno$nymi Przepisami Prawa wydanymi
przez Organy Rzadowe, a w szczegdlnosci z przepisami prawa i regulacjami wydanymi przez amerykanski
Urzad Kontroli nad Rynkiem Farmaceutycznym (.,DEA™), Departament Zdrowia i Opieki Spotecznej (,HHS”)
i wchodzace w jego sktad agencje, amerykanska Komisje ds. Zywnosci i Lekéw (,,FDA”), Centrum Swiadczen
z Tytutu Programow Medicare i Medicaid (,,CMS”), Biuro Inspektora Generalnego (,,01G”), w tym z przepisami
o zakazie gratyfikacji (Par. 1128B(b) Ustawy o ubezpieczeniach spotecznych (ang. Social Security Act)) oraz
analogicznymi przepisami prawa roéznych stanow, wymogiem przekazywania informacji o cenach lekéw zgodnie
z przepisami zawartymi pod Tytutem XVIII i XIX Ustawy o ubezpieczeniach spotecznych, oraz przepisami
zapobiegajacymi nielegalnej sprzedazy lekow, z wyjatkiem wypadkow naruszenia i rzekomego naruszenia tych
przepisow opisanych w Raportach Spotki lub przypadkéow naruszenia przepiséw, co do ktorych mozna zasadnie
oczekiwag, ze indywidualnie ani facznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki, jak rowniez
nie uniemozliwia, ani w istotny sposob nie ogranicza mozliwosci realizacji przez Spotkg transakcji
przewidzianych w niniejszej Umowie. Spdtka ani zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie podlega wylaczeniu na
mocy Ustawy o Kontroli Lekéw Generycznych z 1992 r. (ang Generic Drug Enforcement Act), ani nie zatrudnia
i nie korzysta z ustug osoby podlegajacej wylaczeniu lub osoby, ktora wedlug informacji posiadanych przez
Spotke prowadzi dziatalnos$¢, co do ktorej mozna zasadnie oczekiwaé, ze spowoduje takie wylaczenie.
Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Spotki lub w ust. 5.1(k) Zatacznikow Zawierajacych
Informacje o Spoélce oraz z wyjatkiem biezacych kontroli zaktadow Spotki i jej Podmiotéw Zaleznych, jak
rowniez sktadanych przez nie wnioskow o rejestracje produktow, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze
indywidualnie ani tacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku, zaden Organ Rzadowy nie prowadzi
w stosunku do Spoétki lub jej Podmiotow Zaleznych zadnego dochodzenia ani postgpowania sprawdzajacego
oraz — zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke — nie istnieje grozba wszczgcia takiego postgpowania,
z wylaczeniem rutynowych kontroli Komisji ds. Zywnosci i Lekéw, oraz zaden Organ Rzadowy nie wyrazil
zamiaru wszczegcia takiego postgpowania, z wyjatkiem wypadkow, co do ktdérych mozna zasadnie oczekiwac, ze
wynik postgpowania, indywidualnie ani w polaczeniu z innymi post¢powaniami, nie spowoduje Istotnego
Niekorzystnego Skutku dla Spoiki, jak rowniez nie uniemozliwi, ani w istotny sposob nie ograniczy mozliwosci
realizacji przez Spotke transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie. Spotka oraz kazdy z jej Podmiotow
Zaleznych uzyskat wszelkie pozwolenia, licencje, prawa, zwolnienia, wylaczenia, zarzadzenia oraz innego
rodzaju zezwolenia niezbgdne do prowadzenia dziatalno$ci w dotychczasowy sposob, lub zlozyt wniosek
o przyznanie mu takich zezwolen przez Organy Rzadowe, z wylaczeniem zezwolen, co do ktérych mozna
zasadnie oczekiwac, ze ich brak nie spowoduje, indywidualnie ani w potaczeniu z brakiem innych zezwolen,
Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spoéiki, jak réwniez nie uniemozliwi, ani w istotny sposob nie ograniczy
mozliwosci realizacji przez Spolkg transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie. Spolka, jej Podmioty
Zalezne, oraz — wedhug informacji posiadanych przez Spotke — dostawcy Spoiki i jej Podmiotow Zaleznych nie
zostali wylaczeni z uczestnictwa w federalnym programie ochrony zdrowia okreslonym w Kodeksie Stanow
Zjednoczonych (USC) 42, Par 1320a-7b(f), w odniesieniu do dostaw towarow i swiadczenia ushug optacanych
w ramach tego programu, ani nie zostali wylaczeni, zawieszeni, objgci wnioskiem o wylaczenie, uznani za
podmioty niespelniajace warunkdéw programu lub dobrowolnie wykluczeni z programu przez jakikolwiek
stanowy lub federalny departament lub agencje. W zakresie, w jakim kwestie zwigzane ze zgodnosScia
dziatalnos$ci Spotki lub jej Podmiotow Zaleznych z amerykanskimi lub zagranicznymi, federalnymi, stanowymi
lub lokalnymi przepisami prawa, ustawami, rozporzadzeniami, regutami, regulacjami, decyzjami, nakazami,
zakazami, dekretami, orzeczeniami arbitrazowymi, wymogami agencji, koncesjami lub zezwoleniami
jakiegokolwiek Organu Rzadowego, obowiazujacymi w dniu zawarcia niniejszej Umowy, bez wzgledu na
jakiekolwiek ich pdzniejsze zmiany z moca wsteczna (tacznie ,,Przepisy Prawa”), w tym kwestie dotyczace
Prawa Ochrony Srodowiska, zostaty szczegdtowo omowione w innej czesci niniejszego ust. 5.1, postanowienia
niniejszego ust. 5.1(k) nie znajduja zastosowania.

(1) Przepisy Ograniczajace Przejecia i Umowa Ustanowienia Praw

(i) Spotka podjeta wszelkie niezbgdne kroki majace na celu zwolnienie Potaczenia, niniejszej
Umowy, Umowy Akcjonariuszy oraz transakcji bgdacych przedmiotem niniejszych Umowy z obowiazku
stosowania przepisow ust. 607.0901 i 607.0902 Ustawy FBCA.

(i1) Spotka podjeta wszelkie niezbgdne kroki, aby zapewnié, ze do Potaczenia, Umowy
Akcjonariuszy oraz transakcji bedacych przedmiotem niniejszych Umowy i Umowy Akcjonariuszy nie
bedzie miata zastosowania Umowa Ustanowienia Praw.
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(m) Zagadnienia dotyczace ochrony $rodowiska. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach
Spotki 1 ust. 5.1.(m) Zatacznikéw Zawierajacych Informacje o Spotce oraz kwestii, co do ktdérych mozna
zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie ani tacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki: (i)
dziatalno$¢ Spotki i jej Podmiotéw Zaleznych byla i jest zgodna z wymogami odno$nych przepisow Prawa
Ochrony Srodowiska, (ii) zaréwno Spotka jak i jej Podmioty Zalezne posiadaja aktualne pozwolenia
srodowiskowe, koncesje, zezwolenia i zgody wymagane na podstawie odnosnych przepiséw Prawa Ochrony
Srodowiska w odniesieniu do sktadnikéw majatku i dziatalnoéci Spotki i jej Podmiotow Zaleznych, (iii) Spotka
ani zaden zjej Podmiotow Zaleznych nie otrzymal na pisSmie zadnego roszczenia zwiazanego z ochrona
srodowiska, powiadomienia ani zadania informacji na temat rzeczywistego lub rzekomego naruszenia
odno$nych przepisow Prawa Ochrony Srodowiska; nie istnieje rowniez — wedtug informacji posiadanych przez
Spotke — zadna rzeczywista ani prawna podstawa do wysunigcia takiego roszczenia lub wystosowania
powiadomienia badZ zadania, (iv) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie posiada informacji na temat
faktycznej lub mozliwej emisji Substancji Niebezpiecznych, w obrgbie sktadnikdéw majatku posiadanych obecnie
lub w przesztosci przez Podmiot Zalezny Spoétki lub jakichkolwiek innych sktadnikéw majatku, w wyniku
dziatalnosci Spotki lub jej Podmiotéw Zaleznych obecnie lub w przesztosci, ktdra to emisja stanowilaby
naruszenie Prawa Ochrony Srodowiska i ktora — jak mozna by zasadnie oczekiwaé — moglaby stanowié
podstawg odpowiedzialnosci Spotki lub jej Podmiotu Zaleznego, (v) wedlug informacji posiadanych przez
Spotke, nie wydano zadnego nakazu urzgdowego, nakazu sadowego, rozporzadzenia, zarzadzenia ani orzeczenie
1 nie wszczgto postgpowania w celu zbadania, czy Spotka i jej Podmioty Zalezne spetniaja warunki okreslone w
pozwoleniach $rodowiskowych, koncesjach, zezwoleniach i zgodach wymaganych na podstawie odnosnych
przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska, lub czy Spotka i jej Podmioty Zalezne nie ponosza odpowiedzialnosci na
podstawie odnosnych przepiséow Prawa Ochrony Srodowiska, oraz (vi) wedtug informacji posiadanych przez
Spotke, na sktadnikach majatku Spotki ani jej Podmiotow Zaleznych (wiasnych, dzierzawionych lub
znajdujacych si¢ pod zarzadem tych podmiotéw) nie ustanowiono Obciazenia na podstawie przepisow Prawa
Ochrony Srodowiska.

Niezaleznie od zapiséw niniejszej Umowy stanowiacych inaczej (w tym postanowien zawartych w ust.
5.1(k)), o$wiadczenia i1 zapewnienia Spotki zawarte w ust. 5.1(m) stanowia wszystkie oswiadczenia
i zapewnienia Spotki w odniesieniu Prawa Ochrony Srodowiska i Substancji Niebezpiecznych.

W znaczeniu przyjetym w niniejszym dokumencie, (W) ,.Prawo Ochrony Srodowiska” oznacza przepisy
Prawa (w tym prawa zwyczajowego), dotyczace: (a) zanieczyszczen, (b) ochrony srodowiska (w tym powietrza,
wody, gleby, warstw podpowierzchniowych i zasobéw naturalnych) jak réwniez zdrowia i bezpieczenstwa osob,
oraz (c) regulacji dotyczacych wytwarzania, wykorzystywania, przechowywania, przetadunku, transportu,
obrobki, emisji, przetwarzania i usuwania Substancji Niebezpiecznych, (x) ,,Substancje Niebezpieczne”
oznaczaja chemikalia, materiaty i substancje okreslone w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska jako szkodliwe
dla zdrowia ludzkiego, srodowiska i zasobow naturalnych, w tym ropg¢ naftowa, produkty ropopochodne, Azbest
i Materiaty Zawierajace Azbest, (y) termin ,,Azbest” obejmuje chryzolit, amozyt, krokidolit, tremolit, antofilit,
aktynolit, winchyt, richteryt oraz kazda przetworzona lub zmodyfikowana chemiczne forme¢ tych substancji,
atakze azbestopochodne odmiany, rodzaje i skladniki tych substancji jak réwniez wszelkie materiaty
zawierajace azbest, (z) ,,Materialy Zawierajace Azbest” oznaczaja wszelkie materiaty zawierajace Azbest, w tym
zawierajace Azbest produkty, motoryzacyjne i1 przemystowe czgsci i komponenty, sprzgt, ulepszenia
nieruchomosci i inne materiaty, ktore zawieraja Azbest.

(n) Kwestie podatkowe. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(n) Zatacznikow
Zawierajacych Informacje o Spoélce:

(i) Spotka i wszystkie Podmioty Zalezne Spotki (A) prawidlowo i terminowo zlozyly
(uwzgledniajac przedluzenie obowiazujacych terminéw na zlozenie odpowiednich dokumentow)
wszystkie istotne Deklaracje Podatkowe, ktore nalezato ztozy¢ wedlug stanu na dzien zawarcia niniejszej
Umowy. Wszystkie ztozone Deklaracje Podatkowe sg kompletne i pod kazdym istotnym wzgledem
prawidtowe, (B) uiscily ptatnosci z tytulu wszystkich Podatkéw naleznych zgodnie ze ztozonymi
Deklaracjami Podatkowymi oraz wszystkich innych istotnych Podatkow, ktore Spotka i Podmioty Zalezne
Spotki sa zobowigzane zaptaci¢, z wylaczeniem Podatkow, ktore zostaty zakwestionowane w dobrej
wierze; nie sa nalezne zadne istotne kary ani optaty w zwiazku z nieterminowym ztozeniem Deklaracji
Podatkowych, ktorych ztozenie jest wymagane przez Spotke lub jej Podmiot Zalezny badz w odniesieniu
do Spotki lub jej Podmiotu Zaleznego do Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie (wlacznie z tym dniem), (C)
w odniesieniu do wszystkich istotnych Deklaracji Podatkowych sktadanych przez Spoétke lub jej Podmioty
Zalezne badz w odniesieniu do Spoétki lub jej Podmiotéw Zaleznych — nie zrzekly si¢ praw
przystugujacych im z tytulu przepisow dotyczacych przedawnienia zobowiazan w odniesieniu do
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Podatkéw 1 nie wyrazity zgody na przedtuzenie terminu w odniesieniu do jakiegokolwiek domiaru
Podatku lub niedoptaty Podatku, (D) wedlug stanu na dzien zawarcia niniejszej Umowy, w stosunku do
Spotki ani Podmiotéw Zaleznych Spotki nie toczy si¢ zadne postgpowanie w sprawie niedoptaty podatku,
postgpowanie kontrolne, sprawdzajace czy inne postgpowanie dotyczace Podatkow lub kwestii
zwiazanych z Podatkami, nie zaproponowano wszczgeia takiego postgpowania, ani nie zapowiedziano go
na pismie, oraz (E) w ostatnich sprawozdaniach finansowych Spotki i jej Podmiotéw Zaleznych
opublikowanych w Raportach Spotki, Spotka i jej Podmioty Zalezne utworzyly zgodnie z U.S. GAAP
odpowiednie rezerwy w zwiazku z istotnymi Podatkami, ktérych Spotka lub jej Podmioty Zalezne nie
zaplacity, bez wzgledu na to, czy w jakiejkolwiek Deklaracji Podatkowej zostaly one wykazane jako
nalezne.

(i1) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie jest strong zadnej umowy o wspolnym
pokrywaniu zobowiazan z tytutu Podatkow (ang. tax sharing agreement), zabezpieczeniu przed
odpowiedzialnoécia z tytutu Podatkow (ang. tax indemnifaction agreement), podziale zobowiazan z tytulu
Podatkow (ang. tax allocation agreement) ani zadnego podobnego Kontraktu czy porozumienia (w tym
umowy, Kontraktu lub porozumienia przewidujacego podzial lub przeniesienie na inny podmiot ulg lub
strat), nie jest zwiazana(y) postanowieniami takiej umowy, ani nie ciaZy na niej (nim) zadne potencjalne
zobowiazanie na rzecz jakiegokolwiek Podmiotu w zwigzku z taka umowa, Kontraktem, porozumieniem
czy tez zobowigzaniem.

(iii) Ustalajac podstawe opodatkowania dla dowolnego okresu podatkowego (lub czgsci
danego okresu) konczacego si¢ po Dacie Zamknigcia Spétka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie
beda mie¢ obowiazku uwzglednienia zadnej istotnej pozycji przychodow lub nieuwzglednienia
jakiejkolwiek istotnej pozycji podlegajacej odliczeniu, w nastgpstwie: (A) zmiany zasad rozliczania
okresow podatkowych konczacych si¢ w dniu Daty Zamknigcia lub przed ta data, zgodnie
z postanowieniami ust. 481(c) Kodeksu Podatkowego (lub jakichkolwiek odpowiadajacych mu lub
podobnych stanowych, lokalnych lub zagranicznych przepisow o Podatku dochodowym), (B) zawarcia
w Dniu Zamknigcia lub przed ta data ,,umowy zamykajacej” (ang. closing agreement), zgodnie z definicja
podana w art. 7121 Kodeksu Podatkowego (lub jakichkolwiek odpowiadajacych mu lub podobnych
stanowych, lokalnych lub zagranicznych przepisach o Podatku dochodowym), (C) sprzedazy ratalnej lub
transakcji pomigdzy spotkami grupy (ang. intercompany transaction) (zgodnie z definicja w art. 1502-13
amerykanskich Przepisow Skarbowych (ang. Treasury Regulations) dokonanej w Dniu Zamknigcia lub
przed ta data.

(iv) Spotka i jej Podmioty Zalezne dokonaly odpowiednich potracen i uiscily na rzecz
odpowiednich wladz skarbowych ptatnosci z tytutu wszystkich istotnych Podatkow, ktorych potracenie
i ptatno$¢ sa wymagane w zwiazku z kwotami zaptaconymi lub naleznymi na rzecz obecnych lub bytych
pracownikow, niezaleznych wykonawcow, wierzycieli, akcjonariuszy oraz jakichkolwiek innych osob
trzecich. Spotka 1 wszystkie jej Podmioty Zalezne spetnily pod kazdym istotnym wzgledem wszystkie
wymogi wynikajace z odno$nych przepiséw prawa, zasad i regulacji dotyczacych potracen i uiszczania
ptatnosci z tytutu Podatkow.

(v) Spotka ani zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie sg cztonkami grupy, ktora sktada
skonsolidowana, taczna lub wspolna Deklaracje Podatkowa dotyczaca podatkéw federalnych, stanowych,
lokalnych lub zagranicznych (innej niz grupa, dla ktorej wspolnym podmiotem dominujacym jest Spotka).

(vi) Spotka ani zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie posiada zadnych istotnych zobowiazan
z tytutu Podatkéw platnych przez jakikolwiek Podmiot (poza Spotka i jej Podmiotami Zaleznymi) na
podstawie art. 1.1502-6 amerykanskich Przepisow Skarbowych (lub jakichkolwiek podobnych stanowych,
lokalnych lub zagranicznych przepisow prawa) jako cesjonariusz lub nastgpca prawny na mocy umowy
lub z innego tytuhu.

(vil) Nie istnieje zaden nierozstrzygnigty wniosek ztozony przez Spoétke lub jej Podmiot
Zalezny do wiadz Podatkowych o wydanie istotnej decyzji dotyczacej Podatkow.

(viii) Spotka udostgpnita Podmiotowi Dominujacemu zgodne =z oryginalem kopie
amerykanskich Deklaracji Podatkowych dotyczacych podatkéw federalnych, ztozonych przez Spotke i jej
Podmioty Zalezne za lata podatkowe 2000—2003.
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(ix) Nie istnieje zadna umowa, program ani porozumienie pomigdzy Spotka lub jej Podmiotem
Zaleznym a jakimkolwiek Podmiotem, ktore — indywidualnie lub tacznie — wiazatyby si¢ z wyptata
wynagrodzenia w kwocie przewyzszajacej limit odliczen okreslony w ust. 162(m) Kodeksu Podatkowego,
z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Spotki oraz z wyjatkiem takich uméw, programéw lub
porozumien, ktére moga powsta¢ w nastgpstwie Potaczenia.

(x) W latach, dla ktérych nie uptynat jeszcze odnosny okres przedawnienia, Spotka ani zaden
z jej Podmiotéw Zaleznych nie oferowaly akcji innego Podmiotu, ani tez zaden inny Podmiot nie oferowat
akcji Spotki ani zadnego z jej Podmiotow Zaleznych w ramach transakcji, do ktorej, w catosci lub
w czgsci, mialy lub mialy mie¢ zastosowanie postanowienia art. 355 lub art. 361 Kodeksu Podatkowego.

(xi) Spotka 1 jej Podmioty Zalezne zawsze postgpowaly 1 postgpuja zgodnie
z postanowieniami art. 6011, 6111 i 6112 Kodeksu Podatkowego, dotyczacymi wykazywania porozumien
typu tax shelter, rejestracji i prowadzenia list, oraz zgodnie z Przepisami Skarbowymi; ani Spotka ani
zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie braty udzialu w zadnych ,,wyszczegoélnionych transakcjach” (ang.
listed transaction)w rozumieniu ust. 1.6011-4(b)(2), 301.6111-2(b)(2) lub 301.6112-1(b)(2)(A) Przepisow
Skarbowych. W odniesieniu do Spétki lub ktéregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych nie zostat ztozony
Formularz IRS 8886.

(xii) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych lub podmiotéw powiazanych nie
podejmowaty ani nie wyrazity zgody na podjecie zadnych dziatan, ani tez nie sa §wiadome zaistnienia
jakichkolwiek zdarzen lub okolicznosci, ktore moglyby uniemozliwi¢ uznanie Potaczenia i Pdzniejszego
Potaczenia, w ujeciu tacznym, za restrukturyzacje w trybie art. 368 Kodeksu Podatkowego
(,,Restrukturyzacja w Trybie art. 368”).

(xiii) W niniejszej Umowie: (A) termin ,,Podatek” (oraz stosowany w tym samym znaczeniu
termin ,,Podatki”) obejmuje wszelkie federalne, stanowe, lokalne i zagraniczne podatki, cta i wszelkie inne
oplaty, wraz z naleznymi odsetkami, karami i innymi dodatkowymi optatami oraz odsetkami od takich kar
i dodatkowych optat, takie jak podatek dochodowy, podatek od zyskow, optaty z tytulu prawa do
prowadzenia dziatalnosci pod dana firma, podatek od przychoddéw brutto, oplaty za korzystanie ze
srodowiska naturalnego, podatek od kapitatu, oplaty z tytutu odpraw pracowniczych, optaty skarbowe,
podatek od ptac, podatek od sprzedazy, podatki i optaty zwiazane z $§wiadczeniami z tytutu zatrudnienia i
bezrobocia oraz §wiadczeniami dla osob niepelnosprawnych, podatki z tytutu uzytkowania, podatki od
nieruchomosci, podatki pobierane u zrodta, akcyza, podatek od produkcji, podatek od towaréw i ushug,
podatek z tytulu uzytkowania lokali i inne; (B) termin ,,Deklaracja Podatkowa” obejmuje wszelkie
deklaracje i sprawozdania (w tym deklaracje wyboru oraz wszelkie inne deklaracje, ujawnienia,
harmonogramy, szacunki i zeznania podatkowe skladane w celach informacyjnych, wraz z wszelkimi
zatacznikami i wprowadzanymi do nich zmianami), jakie nalezy przekaza¢ odpowiednim wladzom
skarbowym w zwiazku z Podatkami.

(o) Kwestie zwigzane z prawem pracy. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(o)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spoétce, Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie sa strong
jakichkolwiek istotnych postgpowan, w ktorych Spoétce lub jej Podmiotowi Zaleznemu postawiono zarzut
stosowania nieuczciwych praktyk w $wietle prawa pracy lub innego naruszenia przepisow prawa regulujacego
kwestie zwiazane z zatrudnieniem; od 1 stycznia 2004 r. w Spotce ani w zadnym z jej Podmiotéw Zaleznych nie
mialy miejsca zadne strajki pracownicze, spory, strajki protestacyjne, przerwy w pracy, opdznienia ani przestoje,
poza sytuacjami, co do ktorych mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie ani tacznie nie spowoduja
Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki.

(p) Prawa wlasnosci intelektualnej. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(p) Zatacznikow
Zawierajacych Informacje o Spoélce lub w Raportach Spotki:

(1) Spotka i kazdy z jej Podmiotow Zaleznych posiadaja, na mocy licencji lub z innego tytutu,
odpowiednie wykonalne prawa do korzystania z Praw Wtasnosci Intelektualnej Spotki, z zastrzezeniem
wypadkow, w ktorych Spotka i jej Podmioty Zalezne nie posiadaja, na mocy licencji ani z innego tytutu,
nie moga uzyska¢ lub nie sa zdolne wyegzekwowac tego prawa i co do ktoérych mozna zasadnie
oczekiwaé, ze indywidualnie ani lacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki.
~Prawa Wlasnosci Intelektualnej Spotki” oznaczaja wszelkie patenty, wnioski patentowe, znaki towarowe,
nazwy handlowe, znaki firmowe, marki, prawa autorskie, technologie, know-how, oprogramowanie
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i aplikacje komputerowe, bazy danych i wszelkie zastrzezone informacje utrwalone na nos$nikach
inieutrwalone, jakie sa obecnie wykorzystywane przez Spotke lub ktérykolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych.

(i) Z wyjatkiem kwestii, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie ani
tacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki, (A) wedtug informacji posiadanych
przez Spotke, Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie wykorzystuja zadnych Praw WiasnoS$ci
Intelektualnej Spotki w sposdb, ktoryby stanowitby naruszenie, pogwalcenie, bezprawne wykorzystanie
lub przywlaszczenie jakiegokolwiek prawa, tytutu, udziatu lub warto$ci, w tym wszelkich waznych
patentow, znakoéw towarowych, nazw handlowych, znakéw firmowych, praw autorskich lub innych praw
wilasnosci intelektualnej jakiegokolwiek innego Podmiotu; oraz (B) z wyjatkiem sytuacji dotyczacych
wnioskow o przyspieszong rejestracje lekow (,,ANDA”) ztozonych w Stanach Zjednoczonych zgodnie
zpar. IV ustawy Hatcha-Waxmana Iub wnioskéw o zatwierdzenie generycznych produktow
farmaceutycznych zlozonych zgodnie z analogicznymi przepisami prawnymi lub regulacjami
obowiazujacymi poza Stanami Zjednoczonymi, Spétka ani zaden z jej Podmiotdow Zaleznych nie
otrzymaly pisemnego zgloszenia jakiegokolwiek roszczenia, ani nie zostaly w zaden inny sposob
powiadomione, ze ktorekolwiek z Praw Wiasnosci Intelektualnej Spotki jest niewazne lub narusza
jakiekolwiek prawo wiasnosci intelektualnej innego Podmiotu.

(q) Prawo wiasnosci. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Spotki lub w ust. 5.1(q)
Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Spoice, Spotka i kazdy z jej Podmiotéw Zaleznych posiadaja
wlasciwy 1 wazny tytul prawny do wszystkich posiadanych przez nie istotnych sktadnikoéw majatku i aktywow,
wolny od wszelkich obciazen w postaci hipotek, zastawdw, optat, zabezpieczen,ograniczen oraz jakichkolwiek
niekorzystnych roszczen w stosunku do takich sktadnikéw majatku i1 aktywdéw (zwanych *lacznie
,»Obciazeniami”), poza Obcigzeniami wynikajacymi z przysztych zobowiazan podatkowych oraz poza takimi
Obcigzeniami i ewentualnymi wadliwymi tytutami wlasnosci, co do ktorych mozna zasadnie oczekiwac, ze
indywidualnie ani tacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spétki. Wszelkie umowy najmu,
na mocy ktorych Spotka i ktorykolwiek z jej Podmiotéw Zaleznych wynajmuja od oséb trzecich istotne
nieruchomosci lub majatek ruchomy maja moc obowiazujaca zgodnie z ich postanowieniami, z zastrzezeniem
Wyjatku dotyczacego Upadiosci i Prawa Stuszno$ci. W wypadku zadnej z takich umoéw najmu nie wystgpuje
obecnie zadne naruszenie ani przypadek naruszenia ze strony Spolki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych, ani — wedlug informacji posiadanych przez Spotkg — ze strony jakichkolwiek osob trzecich (ani nie
maja miejsca jakiekolwiek sytuacje, ktore, na skutek przekazania zawiadomienia, uptywu czasu, lub obu tych
okolicznosci, zostalyby uznane za istotne naruszenie), co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze
indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki.

(r) Istotne Kontrakty. Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie naruszyly (ani tez nie
zgloszono wobec nich pisemnych roszczen w zwiazku z naruszeniem) warunkow jakiegokolwiek Kontraktu,
ktérego sa strona lub ktory jest dla nich wiazacy, w taki sposob, by mozna zasadnie oczekiwac, ze takie
naruszenia spowoduja, indywidualnie lub tacznie, Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki. Wszystkie Kontrakty,
ktérych Spoétka lub dowolny z jej Podmiotow Zaleznych sa stronami lub ktore sa dla nich wiazace, a ktdére nie
wygasly ani nie ulegly rozwiazaniu na mocy ich postanowien, maja pelna moc obowiazujaca i sa wiazace dla
Spoiki lub jej Podmiotu Zaleznego zgodnie z ich warunkami, z zastrzezeniem Wyjatku dotyczacego Upadiosci
i Prawa Shusznosci, nie liczac sytuacji, w ktorych nie mozna zasadnie oczekiwa¢ by brak pelnej mocy
obowiazujacej lub brak wiazacego charakteru Kontraktu mogly spowodowaé, indywidualnie lub tacznie, Istotny
Niekorzystny Skutek dla Spoiki.

(s) Odpowiedzialno$¢ za produkt. Poza roszczeniami ujawnionymi w Raportach Spotki, (i) wobec
Spoiki ani zadnego z jej Podmiotow Zaleznych nie zgltoszono pisemnych roszczen z tytutu odpowiedzialnosci za
produkt, ani tez — wedlug informacji posiadanych przez Spotkge — nie przekazano pisemnych zapowiedzi
wystapienia z takim roszczeniem wobec Spotki lub ktéregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych w odniesieniu do
ktéregokolwiek z ich produktéw lub potencjalnych produktéw opracowywanych, testowanych, produkowanych,
reklamowanych, dystrybuowanych lub sprzedawanych przez Spotke lub ktérykolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych, nie liczac roszczen, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub tacznie
spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Spoétki. Nie istnieja niewykonane istotne orzeczenia, nakazy lub
dekrety dotyczace Spotki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych zwiazane z roszczeniami lub
zobowiazaniami platniczymi z tytutu odpowiedzialno$ci za produkt.

(t) Ubezpieczenie. Spotka utrzymuje dla siebie oraz swoich Podmiotéw Zaleznych polisy
ubezpieczeniowe zapewniajace ochrong ubezpieczeniowa majatku, dziatalno$ci, sprzg¢tu i wyposazenia,
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nieruchomosci, operacji gospodarczych, pracownikow, dyrektorow i cztonkéw kierownictwa, a takze ochrong na
wypadek roszczen z tytulu gwarancji udzielanej na produkt i odpowiedzialno$ci za produkt, a takze takich
innych form ubezpieczenia, na takie kwoty, przewidujace takie udziaty wlasne i zapewniajace ochrong¢ na
wypadek takich czynnikéw ryzyka lub strat, jakie wedlug jej oceny sa zasadne dla ochrony dziatalnosci i
majatku Spotki i jej Podmiotow Zaleznych. Wszystkie takie polisy ubezpieczeniowe sa w petni obowiazujace,
wszelkie sktadki nalezne i przypadajace do zaplaty z ich tytulu zostaly uiszczone, a Spotka i jej Podmioty
Zalezne spelniaja warunki omawianych polis i gwarancji ubezpieczeniowych rowniez w calym pozostalym
zakresie, nie liczac takich wypadkow niespelniania ich warunkéw, co do ktérych nie mozna zasadnie oczekiwac,
ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki.

(u) Wymagane zatwierdzenie. Wylaczne zatwierdzenie wymagane w odniesieniu do niniejszej
Umowy 1 transakcji w niej przewidzianych ze strony posiadaczy akcji Spotki wszystkich serii i klas to
zatwierdzenie poprzez oddanie glosow ,,za” przez posiadaczy wigkszoSci Akcji Zwyktych Spotki pozostajacych
w obrocie w dniu ustalenia prawa do udzialu w glosowaniu w sprawie zatwierdzenia (“Wymagane
Zatwierdzenie przez Organy Spotki”).

(v) Transakcje z Podmiotami Powigzanymi. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.1(v)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spotce lub w Raportach Spotki, zaden obecny ani byly podmiot
powiazany Spotki nie posiada, ani w okresie od 31 grudnia 2002 r. nie posiadatl (i) udziatu w jakimkolwiek
istotnym majatku (czy to w nieruchomosciach, majatku ruchomym, czy w obu znich, czy to w majatku
rzeczowym czy niematerialnym) wykorzystywanym lub odnoszacym si¢ do dziatalnosci Spotki lub
ktéregokolwiek z jej Podmiotéw Zaleznych, (ii) nie przeprowadzat istotnych transakcji gospodarczych ani nie
posiadat istotnego udzialu finansowego w jakiejkolwiek transakcji ze Spdtka lub ktérymkolwiek z jej
Podmiotow Zaleznych (nie liczac wynagrodzen i pozytkow pobieranych w toku zwyklej dziatalnosci z tytutu
wykonywania ustug na rzecz Spotki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych w charakterze pracownika
lub dyrektora), ani (iii) nie posiadat istotnego udziatu kapitatlowego ani innego istotnego udziatu finansowego
lub udziatlu w zyskach w jakimkolwiek Podmiocie prowadzacym transakcje gospodarcze ze Spoltka lub
ktérymkolwiek z jej Podmiotow Zaleznych lub posiadajacym istotny udziatl finansowy w jakiejkolwiek
transakcji zawieranej ze Spotka lub ktorymkolwiek z jej Podmiotow Zaleznych.

(w) Posrednicy. Poza UBS Securities LLC, ani Spoétka ani Zzaden z jej cztonkéw kierownictwa,
dyrektorow lub pracownikow nie zatrudnia Zzadnych posrednikow ani nie posiada zadnych zobowiazan do
wyplacenia wynagrodzenia z tytulu $wiadczenia ustug posrednictwa lub prowizji w zwiazku z Potaczeniem,
niniejsza Umowa, Umowa Akcjonariuszy czy tez transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie, Umowie
Akcjonariuszy, lub w ramach Polaczenia.

(x) Opinia Doradcy Finansowego. Rada Dyrektorow Spoélki otrzymata opini¢ UBS Securities LLC
stwierdzajaca, ze na dzien wydania opinii i na podstawie — a takze z zastrzezeniem — kwestii w niej opisanych,
Swiadczenia Zwiazane z Polaczeniem sa z finansowego punktu widzenia godziwe dla posiadaczy Akcji
Zwyktych Spotki.

(y) Brak innych o$wiadczen i zapewnien. Poza o$wiadczeniami i zapewnieniami zawartymi
w niniejszym ust. 5.1, ani Spdtka, ani zaden inny Podmiot nie skladaja zadnych innych wyraznych ani
dorozumianych o$wiadczen ani zapewnien w imieniu Spotki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych.

5.2 Os$wiadczenia i zapewnienia ze strony Podmiotu Dominujacego i Spotki Celowej. Zaréwno Podmiot
Dominujacy jak i Spotka Celowa niniejszym sktadaja wobec Spotki nastgpujace oswiadczenia i zapewnienia:

(a) Organizacja, zgodno$¢ dziatalnosci z przepisami prawa i kwalifikacje. Podmiot Dominujacy,
Spotka Celowa, Siostrzana Spotka Celowa oraz kazdy z Istotnych Podmiotow Zaleznych Podmiotu
Dominujacego jest spotka nalezycie zawiazana, waznie istniejaca i dziatajaca zgodnie z Przepisami Prawa
jurysdykeji, pod ktora zostata zawiazana, dysponuje wszelkimi kompetencjami i uprawnieniami korporacyjnymi
lub podobnymi upowaznieniami niezbednymi do posiadania i eksploatacji swoich istotnych sktadnikow majatku
i aktywow oraz prowadzenia dziatalnoSci w dotychczasowy sposob, pod kazdym istotnym wzgledem, jak
réwniez jest uprawniona do prowadzenia dziatalno$ci i prowadzi dzialalno$¢ zgodnie z przepisami z prawa
obowiazujacymi w kazdej jurysdykeji, gdzie takie uprawnienia sa wymagane w celu posiadania i eksploatacji
sktadnikéw majatku i aktywow oraz prowadzenia dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, co do ktéorych mozna
zasadnie oczekiwaé, ze nieposiadanie takich uprawnien czy dziatanie nie w pelni zgodnie z prawem nie
spowoduje, indywidualnie ani tacznie, Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu Dominujacego. Podmiot
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Dominujacy udostgpnit Spotce pelne i poprawne egzemplarze Aktu Zatozycielskiego i Statutu Podmiotu
Dominujacego, a takze statutu i regulaminu Spotki Celowej i Siostrzanej Spotki Celowej, zawierajace wszystkie
zmiany wprowadzone do tych dokumentéw do daty niniejszej Umowy, czyli w formie obowiazujacej na dzien
podpisania niniejszej Umowy.

W niniejszej Umowie termin ,,Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego” oznacza istotny
niekorzystny skutek dla sytuacji finansowej, dzialalnosci lub wynikow dziatalno$ci Podmiotu Dominujacego i
jego Podmiotéw Zaleznych traktowanych jako calos$C; z zastrzezeniem jednak Ze przy ustalaniu, czy wystapit
Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego nie bedzie brany pod uwage zaden taki skutek
wynikajacy z (i) dowolnej zmiany Przepisow Prawa, U.S. GAAP, badz ich interpretacji, (ii) ogdlnych zmian
warunkoéw gospodarczych lub warunkéw prowadzenia dziatalno$ci albo ogdlnych zmian na rynkach papierow
warto$ciowych, (iii) zmian warunkow wywierajacych wplyw na branzg generycznych produktow
farmaceutycznych lub branz¢ produktow farmaceutycznych lub (iv) podpisania i przekazania niniejszej Umowy
badz realizacji transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie albo jakiegokolwiek dzialania podjgtego na
mocy niniejszej Umowy czy tez na zadanie Spotki; powyzsze zastrzezenie nie dotyczy ppkt (i), (ii) ani (iii) w
stosunku do takich skutkow, ktére wywieraja na Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne traktowane jako
cato$¢ wptyw nieproporcjonalnie duzy w poréwnaniu z innymi spotkami branzy produktéw farmaceutycznych.

(b) Struktura kapitatowa. Wedlug stanu na 30 czerwca 2005 r. kapital autoryzowany Podmiotu
Dominujacego obejmowal 999 575 693 akcje zwykle, 424 247 akcji zwyktych klasy A oraz 60 akcji
odroczonych (ang. deferred shares), z czego na koniec dnia pracy 30 czerwca 2005 r. w obrocie pozostawato
604 055 917 Akcji Zwyktych Podmiotu Dominujacego. Podmiot Dominujacy ztozyl swoim akcjonariuszom na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, ktore miato si¢ odby¢ przed 27 lipca 2005 r., migdzy innymi propozycje
podwyzZszenia liczby akcji zwyktych Podmiotu Dominujacego w ramach kapitatu autoryzowanego do tacznej
liczby 1 499 575 693 akcji zwyktych. Jeden ADS Podmiotu Dominujacego reprezentuje jedna Akcje Zwykla
Podmiotu Dominujacego. Z chwila emisji zgodnie z warunkami niniejsze Umowy wszystkie wyemitowane i
pozostajace w obrocie Akcje Zwykle Podmiotu Dominujacego i ADS-y Podmiotu Dominujacego zostaty
wyemitowane w sposob wazny, sa w pelni optacone i nie jest z nimi zwiazany zaden obowiazek $wiadczen
dodatkowych na rzecz Spoéiki, a ponadto nie dotyczy ich zadne prawo poboru lub podobne prawo, a wszystkie
ADS-y Podmiotu Dominujacego reprezentujace Akcje Zwykle Podmiotu Dominujacego, ktore maja byc
wyemitowane w ramach Potaczenia, zostaly w wazny sposob zatwierdzone i bgda w chwili emisji zgodnie
z warunkami niniejszej Umowy wyemitowane w sposob wazny, bgda w pelni optacone i nie bgdzie z nimi
zwiazany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych na rzecz Spotki, a ponadto nie bedzie ich dotyczyto zadne
prawo poboru lub podobne prawo. Wszystkie pozostajace w obrocie akcje, udzialy kapitatowe iinne papiery
warto$ciowe Istotnych Podmiotow Zaleznych Podmiotu Dominujacego, Spotki Celowej lub Siostrzanej Spotki
Celowej zostaly w wazny sposOb zatwierdzone, wyemitowane, sa w pelni optacone i nie jest z nimi zwiazany
zaden obowiazek §wiadczen dodatkowych na rzecz Spotki; stanowia one wlasnos¢ Podmiotu Dominujacego lub
Podmiotu Zaleznego bgdacego, bezposrednio lub posrednio, wytaczna wlasnoscia Podmiotu Dominujacego; sa
wolne od jakiegokolwiek obciazenia, zastawu, zabezpieczenia, roszczenia lub innego ograniczenia. Z
zastrzezeniem programéw emisji akcji Podmiotu Dominujacego (tacznie ,,Programy Emisji Akcji Podmiotu
Dominujacego”) przedstawionych w ust. 5.2(b) Zatacznikbw Zawierajacych Informacje o Podmiocie
Dominujacym oraz z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.2(b) Zalacznikow Zawierajacych Informacje o
Podmiocie Dominujacym, nie istnieja zadne prawa poboru czy inne prawa, opcje, warranty, prawa do zamiany,
prawa do podwyzszenia wartosci akcji, prawa wykupu (umorzenia), prawa odkupu, umowy, ustalenia badz
zobowigzania do emisji lub sprzedazy jakichkolwiek akcji, udziatow kapitalowych czy innych papierow
warto$ciowych Podmiotu Dominujacego lub ktéregokolwiek zjego Istotnych Podmiotéw Zaleznych, ani
jakichkolwiek innych papieréw wartosciowych lub zobowiazan zamiennych lub wymiennych na dowolne
papiery warto$ciowe Podmiotu Dominujacego lub jego Istotnego Podmiotu Zaleznego, lub nadajacych
jakiemukolwiek Podmiotowi prawo do objgcia takich papierow lub ztozenia na nie zapisu, a zadne papiery
warto$ciowe ani zobowiazania stanowigce dowdd takich praw nie zostaly autoryzowane, wyemitowane ani nie
pozostaja w obrocie. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.2(b) Zatacznikow Zawierajacych Informacje
0 Podmiocie Dominujacym, w obrocie nie pozostaja zadne Papiery Dtuzne Podmiotu Dominujacego z Prawem
Glosu.

(c) Kompetencje organow Spotki

(i) Podmiot Dominujacy, Spotka Celowa i Siostrzana Spotka Celowa dysponuja wszelkimi
kompetencjami i uprawnieniami korporacyjnymi, a ich organy podjety wszystkie wymagane dziatania
niezbedne do podpisania i wykonania ich zobowigzan z tytulu niniejszej Umowy oraz do realizacji
wszystkich transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, pod jednym warunkiem: otrzymania
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Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Podmiotu Dominujacego i Wymaganych Ustawowo Zgdd dla
Podmiotu Dominujacego. Niniejsza Umowa zostata nalezycie podpisana i przekazana przez Podmiot
Dominujacy, Spotke Celowa i Siostrzang Spotke Celowa i — pod warunkiem jej nalezytego zatwierdzenia,
podpisania 1 przekazania przez Spolkg¢ — stanowi wazna i1 prawnie wigzaca umoweg Podmiotu
Dominujacego, Spotki Celowej i Siostrzanej Spotki Celowej, ktorej postanowien mozna dochodzi¢ wobec
Podmiotu Dominujacego, Spotki Celowej i Siostrzanej Spotki Celowej zgodnie zjej warunkami,
z zastrzezeniem Wyjatku dotyczacego Upadlosci i Prawa Stusznosci.

(i) Rady Dyrektorow Podmiotu Dominujacego i Spotki Celowej zatwierdzily i1 przyjely
niniejsza Umowg 1 Polaczenie, a takze inne transakcje przewidywane w niniejszej Umowie. Rada
Dyrektorow Siostrzanej Spotki Celowej zatwierdzita i przyjeta niniejsza Umowe oraz Pozniejsze
Polaczenie, a takze inne transakcje przewidywane w niniejszej Umowie. Rada Dyrektorow Podmiotu
Dominujacego postanowita zarekomendowac i zarekomenduje akcjonariuszom Podmiotu Dominujacego
zatwierdzenie Emisji Akcji Podmiotu Dominujacego.

(d) Dokumenty wymagane przepisami; zgodnos$¢ z prawem

(i) Poza raportami, zgloszeniami, wpisami do rejestru, zgodami i/lub zawiadomieniami
sktadanymi lub dokonywanymi zgodnie z wymogami (A) ust. 1.2, oraz (B) Ustawy HSR, Rozporzadzenia
WE w sprawie Kontroli Koncentracji, Ustawy o Papierach Warto§ciowych i Ustawy o Obrocie Papierami
Wartosciowymi, a takze stanowymi przepisami dotyczacymi obrotu papierami warto§ciowymi i
przepisami majacymi na celu ochrong przed oszustwami w transakcjach na papierach warto$ciowych (ang.
blue sky laws). (w tym m.in. Wnioskiem o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-6 skladanym
w odniesieniu do ADR-6w Podmiotu Dominujacego, jakie maja by¢ wyemitowane w zwiazku
z Potaczeniem), (C) skladanymi lub dokonywanymi zgodnie z wymogami w Izraelskim Urzedzie
Papierow Wartosciowych (,,ISA”), (D) sktadanymi lub dokonywanymi zgodnie z wymogami w biurze
Gieldy Papierow Wartosciowych w Tel Awiwie (,, TASE”), (E) sktadanymi lub dokonywanymi zgodnie
z wymogami w biurze Nasdaq Stock Market, Inc. (,,Nasdaq”), oraz (F) Dokumentami Wymaganymi
Przepisami Antymonopolowymi w Innych Krajach oraz Innymi Dokumentami Wymaganymi Przepisami
(pozycje objete ppkt (B) do (F) (wlacznie), sa w niniejszej Umowie tacznie zwane “Wymaganymi
Ustawowo Zgodami dla Podmiotu Dominujacego”), Podmiot Dominujacy ani Spotka Celowa nie ma
obowiazku przekazywania jakichkolwiek zawiadomien lub raportéw, sktadania wnioskow o wpis do
rejestru, ani dokonywania innych zgloszen do jakiegokolwiek Organu Rzadowego, ani tez Podmiot
Dominujacy ani Spotka Celowa nie musi uzyskaé¢ od Organu Rzadowego zadnej zgody, wpisu do rejestru,
zatwierdzenia, zezwolenia czy uprawnienia, w zwiazku z podpisaniem i przekazaniem niniejszej Umowy
przez Podmiot Dominujacy i Spotke Celowa oraz realizacja (przez Podmiot Dominujacy i Spotke Celowa)
Polaczenia iinnych transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, z wyjatkiem tych zawiadomien,
raportow, wpisow do rejestru lub innych zgloszen, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze ich
nieprzekazanie, niedokonanie lub nieotrzymanie nie spowoduje, indywidualnie ani tacznie, Istotnego
Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu Dominujacego, jak réwniez nie uniemozliwi Podmiotowi
Dominujacemu lub Spoétce Celowej realizacji transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, nie
ograniczy istotnie mozliwosci realizacji tych transakcji przez Podmiot Dominujacy lub Spotke Celowa ani
nie op6zni istotnie ich przeprowadzenia.

(i1) Podpisanie, przekazanie i wykonanie niniejszej Umowy ani realizacja Polaczenia oraz
innych transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie przez Podmiot Dominujacy i Spotke Celowa nie
bedzie stanowi¢ ani powodowaé (A) niewykonania lub naruszenia postanowien Aktu Zalozycielskiego lub
Statutu Podmiotu Dominujacego, lub tez statutu lub regulaminu Spétki Celowej, badZz innych podobnych
dokumentéw  korporacyjnych  Istotnych  Podmiotow  Zaleznych  Podmiotu = Dominujacego,
(B) niewykonania, naruszenia lub natychmiastowej wymagalno$ci jakichkolwiek zobowiazan, utraty
jakichkolwiek praw lub korzysci, ani ustanowienia jakiegokolwiek zastawu, zabezpieczenia lub innego
obcigzenia na aktywach Podmiotu Dominujacego, Spotki Celowej lub Podmiotow Zaleznych Podmiotu
Dominujacego (niezaleznie, czy stanie si¢ to w wyniku przekazania zawiadomienia lub uplywu czasu,
badz zaistnienia obu tych okolicznosci, czy tez nie) zgodnie z warunkami jakiegokolwiek Kontraktu
wiazacego dla Podmiotu Dominujacego, Spotki Celowej Iub Istotnych Podmiotéw Zaleznych Podmiotu
Dominujacego, albo zgodnie z postanowieniami jakiegokolwiek Przepisu Prawa lub zezwolenia badz
koncesji wydanej przez organ rzadowy lub inny i obejmujacej swoim dziataniem Podmiot Dominujacy,
Spotke Celowa lub ktorykolwiek z Podmiotéw Zaleznych Podmiotu Dominujacego, ani (C) zadnej zmiany
w prawach lub obowiazkach dowolnej strony ktoregokolwiek z Kontraktow, co — w odniesieniu do
ppkt (B) i (C) powyzej — nie dotyczy jakiegokolwiek naruszenia, niewykonania, natychmiastowej
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wymagalnos$ci, ustanowienia obciazenia czy zmiany, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze
indywidualnie Iub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego,
uniemozliwia Podmiotowi Dominujacemu lub Spoétce Celowej realizacje transakcji przewidzianych w
niniejszej Umowie lub istotnie opdznia lub ogranicza mozliwo$¢ ich realizacji przez Podmiot Dominujacy
Iub Spotke Celowa.

(e) Raporty i sprawozdania finansowe Podmiotu Dominujacego.

(1) Wszystkie dokumenty, w tym wszystkie formularze, dokumenty rejestracyjne,
sprawozdania, raporty, umowy (w formie ustnej i pisemnej), jak i wszystkie dotyczace ich dokumenty,
zalaczniki, zmiany i uzupelnienia, ktére mialy zosta¢ zlozone przez Podmiot Dominujacy oraz,
w stosownym zakresie, jego Podmioty Zalezne w okresie od 31 grudnia 2001 r. na podstawie Ustawy
o Papierach Wartosciowych i Ustawy o Obrocie Papierami WartoSciowymi, zostaty przedstawione SEC
i spetniaty w dniu ich ztozenia, pod kazdym istotnym wzgledem, wszelkie odnosne wymogi wiasciwych
przepisow, ustaw 1 regulacji prawnych (wraz z pozniejszymi zmianami takich dokumentéw ztozonymi lub
przedstawionymi SEC przez Podmiot Dominujacy przed dniem zawarcia niniejszej Umowy zwane tacznie
,»Raportami Podmiotu Dominujacego”). Podmiot Dominujacy udostepnit Spotce (A) wszystkie Raporty
Podmiotu Dominujacego przediozone SEC zgodnie z przepisami Ustawy o Papierach Wartosciowych i
Ustawy o Obrocie Papierami Wartosciowymi w okresie od 31 grudnia 2001 r. i przed dniem zawarcia
niniejszej] Umowy, z ktorych kazdy byl, pod kazdym istotnym wzglgdem (facznie z dotyczacymi ich
zatacznikami, aneksami i zmianami) zgodny z wzorem opublikowanym przez SEC na podstawie Ustawy o
Obrocie Papierami Warto$§ciowymi lub Ustawy o Papierach Warto$ciowych; oraz (B) wszystkie
informacje prasowe opublikowane przez Podmiot Dominujacy w okresie od 1 stycznia 2004 r. Zaden
Raport Podmiotu Dominujacego (w przypadku Raportow Podmiotu Dominujacego przediozonych na
podstawie Ustawy o Papierach Wartosciowych) nie zawieral w dniu, na ktory zostal sporzadzony,
sprzecznych z prawda informacji dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu i nie pomijal zadnego
istotnego faktu, ktorego uwzglednienie w Raporcie Podmiotu Dominujacego byloby wymagane lub
konieczne, aby zapewnié, ze tre§¢ Raportu Podmiotu Dominujacego nie wprowadza w btad. Zaden Raport
Podmiotu Dominujacego (w przypadku Raportow Podmiotu Dominujacego przedtozonych na podstawie
Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi) przedstawiony SEC lub przekazany po raz pierwszy
akcjonariuszom nie zawieral w dniu jego przedtozenia sprzecznych z prawda informacji dotyczacych
jakiegokolwiek istotnego faktu i nie pomijat zadnego istotnego faktu, ktérego uwzglgdnienie w Raporcie
Podmiotu Dominujacego byloby konieczne, aby zapewni¢, ze w $§wietle okoliczno$ci towarzyszacych
przekazaniu informacji tre§¢ Raportu Podmiotu Dominujacego nie wprowadza w blad. Zaden Raport
Podmiotu Dominujacego (w przypadku Raportéw Podmiotu Dominujacego opublikowanych jako
informacje prasowe) w dniu jego publikacji nie zawierat nieprawdziwych informacji dotyczacych
jakiegokolwiek istotnego faktu i nie pomijat zadnego istotnego faktu, ktérego uwzglednienie w Raporcie
Podmiotu Dominujacego byloby konieczne, aby zapewnié, ze w $wietle okolicznosci towarzyszacych
przekazaniu informacji tres¢ Raportu Podmiotu Dominujacego nie wprowadza w blad.

(il) Skonsolidowane sprawozdania finansowe Podmiotu Dominujacego oraz Podmiotow
Zaleznych Podmiotu Dominujacego zawarte w Raportach Podmiotu Dominujacego, o ktorych mowa
powyzej byty — na dzien, na ktdry zostaty sporzadzone badz na dzien ich ztozenia lub publikacji — zgodne
co do formy pod kazdym istotnym wzgledem z obowigzujacymi odno$nymi przepisami i regulacjami SEC.
Kazdy ze skonsolidowanych bilanséw zawartych w Raportach Podmiotu Dominujacego lub wiaczonych
do nich przez odniesienie (wraz w odpowiednimi notami i zatacznikami) przedstawia rzetelnie, pod
kazdym istotnym wzgledem, sytuacj¢ finansowa Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotéw Zaleznych na
dany dzien bilansowy, a kazdy ze skonsolidowanych rachunkoéw zyskow i strat oraz skonsolidowanych
rachunkow przeptywow srodkow pienigznych zawartych w Raportach Podmiotu Dominujacego lub
wlaczonych do nich przez odniesienie (wraz w wszelkimi odpowiednimi notami i zatacznikami)
przedstawia rzetelnie, pod kazdym istotnym wzgledem, odpowiednio, wyniki dzialalno$ci, niepodzielony
zysk, oraz zmiany sytuacji finansowej Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotow Zaleznych za okresy
w nich przedstawione (z zastrzezeniem braku — w wypadku sprawozdania niezbadanego przez biegtego
rewidenta — not, podobnych pozycji prezentacyjnych i typowych koncoworocznych korekt zwiazanych
z badaniem), w kazdym wypadku zgodnie z zasadami U.S. GAAP stosowanymi w sposOb ciagly
w odnosnych okresach, o ile w tresci sprawozdania nie wskazano inaczej. Wszelkie istotne wprowadzone
przez Podmiot Dominujacy zmiany zasad, praktyk lub metod rachunkowosci stosowanych w zawartych
w Raportach Podmiotu Dominujacego sprawozdaniach finansowych Podmiotu Dominujacego ijego
Podmiotéw Zaleznych zostaly w odpowiedni sposob zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych.
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Stosowane przez Podmiot Dominujacy procedury i system kontroli w zakresie ujawniania informacji (w

rozumieniu ust. 13a-15(e) i 15d-15(e) Ustawy o Obrocie Papierami Wartosciowymi) w sposob skuteczny
umozliwiaja Podmiotowi Dominujacemu zachowanie zgodno$ci z Ustawa Sarbanesa-Oxleya oraz
sktadanie przez odpowiednich cztonkoéw kierownictwa Podmiotu Dominujacego wszystkich zaswiadczen
wymaganych na podstawie tej Ustawy. Podmiot Dominujacy opracowat system kontroli wewngtrznej nad
procesem sprawozdawczosci finansowej (lub zlecit opracowanie pod takiego systemu pod jego nadzorem)
pozwalajacy uzyska¢ zasadna pewno$¢ co do rzetelnosci sprawozdawczo$ci finansowej oraz
przygotowania sprawozdan finansowych dla celéw innych niz do uzytku wewngtrznego zgodnie z
powszechnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci. Podmiot Dominujacy spetnia kryteria uznania go za
,zagranicznego emitenta prywatnego” (ang. foreign private issuer) w rozumieniu Reguly 3b-4 wydanej na
postawie Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

(f) Przekazywane informacje. Informacje, ktore zostaly lub maja zosta¢ przekazane przez Podmiot
Dominujacy w celu umieszczenia lub wilaczenia przez odniesienie do (i) Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu
oraz wszelkich zmian i uzupetnien takich Wnioské6w o Dopuszczenie do Obrotu, nie moga — w momencie
ztozenia w SEC danego Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu badz jego zmian lub uzupetnien lub w momencie,
gdy Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu zacznie obowiazywaé, zawiera¢ sprzecznych z prawda informacji
dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu ani pomija¢ zadnego istotnego faktu, ktorego uwzglednienie we
Whniosku o Dopuszczenie do Obrotu byloby wymagane lub konieczne, aby zapewnié, ze tres¢ Wniosku o
Dopuszczenie do Obrotu nie wprowadza w btad, lub (ii) Wspoélnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu nie
moga zawiera¢ — na dzien przestania akcjonariuszom i w terminie zgromadzenia akcjonariuszy zwolanego w
zwiazku z Polaczeniem — sprzecznych z prawda informacji dotyczacych jakiegokolwiek istotnego faktu, ani
pomijac¢ zadnego istotnego faktu, ktérego uwzglednienie we Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie
bytoby wymagane lub konieczne, aby zapewnié, ze tres¢ Wspoélnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu nie
wprowadza w blad w $wietle okoliczno$ci, w jakich informacje zostaty przekazane. W momencie ztozenia
Whiosku o Dopuszczenie do Obrotu, jego forma musi by¢ zgodna, pod kazdym istotnym wzgledem, z
wymogami Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz zasadami i przepisami wydanymi na jej podstawie.
Podmiot Dominujacy nie sktada zadnych o$wiadczen ani zapewnien w odniesieniu do oswiadczen zawartych we
Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie lub Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu badz wiaczonych do
nich przez odniesienie na podstawie informacji przekazanych w tym celu przez Spotke.

(g) Brak nieujawnionych istotnych zobowiazan. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.2(g)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym, Podmiot Dominujacy ani jego Podmioty
Zalezne nie posiadaja na dzien zawarcia niniejszej Umowy zadnych innych zobowiazan jakiegokolwiek rodzaju,
powstalych, warunkowych, bezwzglednych, stwierdzonych, potencjalnych ani jakichkolwiek innych, ktérych
charakter wymagaltby ujawnienia ich w bilansie Podmiotu Dominujacego sporzadzanym zgodnie z U.S. GAAP
lub notach do bilansu, poza (i) zobowiazaniami ujawnionymi i uwzglgdnionymi w Bilansie Podmiotu
Dominujacego na 31 grudnia 2004 r., zawartym w Raportach Podmiotu Dominujacego lub w notach do nich
badz w Raportach Podmiotu Dominujacego przedlozonych przed dniem zawarcia niniejszej Umowy, (ii)
zobowiazaniami Spotki wynikajacymi ze zwyklego toku dziatalnosci zgodnie z dotychczasowa praktyka,
powstalymi po Dniu Badania, (iii) zobowigzaniami wynikajacymi z Kontraktoéw, obowigzujacych w dniu
zawarcia niniejszej Umowy, ktore nie stoja w sprzecznosci z warunkami niniejszej Umowy; oraz (iv)
zobowiazaniami, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego.

(h) Brak okre§lonych zmian. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Podmiotu
Dominujacego i ust. 5.2(h) Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym oraz o ile
niniejsza Umowa nie zawiera odmiennych zapiséw, od Dnia Badania Podmiot Dominujacy i jego Podmioty
Zalezne, traktowane jako cato$¢, prowadzily dziatalno$¢ w normalnym trybie i nie uczestniczyly w Zadnej
istotnej transakcji wykraczajacej poza ten tryb, oraz (i) nie nastapita zmiana sytuacji Podmiotu Dominujacego
ijego Podmiotéw Zaleznych w zakresie kondycji finansowej, majatku, aktywow, prowadzonej dziatalnosci lub
jej wynikdéw, ktora miata lub — jak mozna si¢ zasadnie spodziewaé¢ — moze spowodowac Istotny Negatywny
Skutek dla Podmiotu Dominujacego; (ii) nie ogloszono, nie przeznaczono §rodkéw na wyptate ani nie dokonano
zadnej wyplaty dywidendy lub innej wyplaty z tytutu udzialu w kapitale zaktadowym Podmiotu Dominujacego,
nie doszto do odkupu, umorzenia ani nabycia w inny sposob przez Podmiot Dominujacy lub ktorykolwiek z jego
Podmiotow Zaleznych papieréow wartosciowych Podmiotu Dominujacego, poza wyptata regularnej, wyptacanej
w normalnym trybie w kazdym kwartale dywidendy z tytulu akcji w kapitale zakladowym Podmiotu
Dominujacego (rowniez z zastrzezeniem — w odniesieniu do Akcji Zwyklych Podmiotu Dominujacego —
okresowego wzrostu wartosci dywidendy zgodnie z dotychczasowa praktyka) ani (iii) Podmiot Dominujacy nie
dokonat Zzadnej zmiany stosowanych zasad, praktyk i metod rachunkowosci, ktora nie bytaby wymagana lub
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zgodna z U.S. GAAP. Od Dnia Badania do dnia zawarcia niniejszej Umowy, z zastrzezeniem sytuacji opisanych
w niniejszej Umowie, nie nastapit istotny wzrost wynagrodzen, ktore sa lub moga si¢ sta¢ nalezne ze strony
Podmiotu Dominujacego lub ktéregokolwiek z jego Istotnych Podmiotéw Zaleznych na rzecz cztonkow
kierownictwa lub pracownikéw kluczowych, oraz nie doszto do Zzadnej istotnej zmiany Programu Wynagrodzen
i Swiadczen Pracowniczych poza wzrostem wynagrodzen i zmianami wynikajacymi znormalnego trybu
dziatalnos$ci zgodnie z dotychczasowa praktyka.

(i) Postepowania sadowe. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Podmiotu
Dominujacego oraz w ust. 5.2(1) Zalacznikoéw Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym, w
stosunku do Podmiotu Dominujacego ani zadnego z jego Podmiotéw Zaleznych nie istnieja zadne
nierozstrzygnigte Roszczenia Sadowe, ani — zgodnie z informacjami posiadanymi przez Podmiot Dominujacy —
nie istnieje grozba ich zgloszenia, z zastrzezeniem roszczen i postgpowan, co do ktérych nie mozna zasadnie
oczekiwac, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego.
Nie tocza si¢ rowniez zadne istotne post¢gpowania ani dochodzenia wszczgte przez SEC, organy rzadowe lub
jednostki wewngtrzne w zakresie zasad rachunkowos$ci Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotow Zaleznych
badZz wypadkéw naduzy¢ ze strony ktoregokolwiek z dyrektoréw lub czionkéw kierownictwa Podmiotu
Dominujacego lub jego Podmiotow Zaleznych, a wedtug informacji posiadanych przez Podmiot Dominujacy nie
istnieje rowniez grozba wszczgcia takich postgpowan lub dochodzen.

(j) Swiadczenia pracownicze

(i) Przed dniem zawarcia niniejszej Umowy Podmiot Dominujacy udostgpnit Spotce kopie
wszystkich istotnych Programéw Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego
ijego Istotnych Podmiotow Zaleznych (,,Programy Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Podmiotu

Dominujacego”).

(ii) Wszystkie Programy Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego,
w zakresie w jakim podlegaja postanowieniom Ustawy ERISA i Kodeksu Podatkowego, sa pod kazdym
istotnym wzgledem zgodne z odno$nymi postanowieniami tych regulacji i wszelkimi innymi stosownymi
Przepisami Prawa. Kazdy Program Emerytalny Podmiotu Dominujacego, ktéry ma by¢ programem
objetym przepisami ust. 401(a) Kodeksu Podatkowego, uzyskat akceptacje (ang. favourable determination
letter) IRS; nie miato rowniez miejsca zadne dziatanie ani zaniechanie, w wyniku ktorych taki Program
Emerytalny utracilby status programu spetniajacego warunki objecia przepisami art. 401 (a) lub na
Podmiot Dominujacy badz jego Podmiot Zalezny zostalaby nalozona kara w zwiazku z utrata tego statusu.
Nie tocza si¢ zadne istotne postgpowania sadowe ani postgpowania administracyjne zwiazane
z Programem Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego, oraz — zgodnie
z informacjami posiadanymi przez Podmiot Dominujacy — nie istnieje grozba wszczgeia takich
postgpowan. Ani Podmiot Dominujacy ani jego Podmioty Zalezne nie uczestniczyly w zadnej transakcji
zwiazanej z jakimkolwiek Programem Emerytalnym, ktéra przy zatozeniu, ze w dniu zawarcia niniejszej
Umowy okres rozliczenia podatkowego z tytulu takiej transakcji uptynal, powodowataby obowiazek
zaplacenia przez Podmiot Dominujacy lub ktérykolwiek z jego Podmiotéw Zaleznych znaczacego podatku
lub kary natozonych zgodnie z art. 4975 Kodeksu Podatkowego lub art. 502(i) Ustawy ERISA.

(iii) Ani Podmiot Dominujacy ani jego Podmioty Zalezne nie posiadaja ani nie przewiduja
powstania zadnych zobowigzan, o ktorych mowa pod podtytutlem C lub D Tytulu IV Ustawy ERISA, w
zwiazku z aktualnymi, zamrozonymi badz zakonczonymi programami emerytalnymi prowadzonymi przez
jednego pracodawce (ang. single-employer plan) w rozumieniu art. 4001(a)(15) Ustawy ERISA,
realizowanymi przez Podmiot Dominujacy lub jego Podmiot Zalezny obecnie lub w przesztosci, lub
programami emerytalnymi prowadzonymi przez jednego pracodawce realizowanymi przez Podmiot
Powiazany ERISA. Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne nie posiadaja ani nie przewiduja
powstania zadnych zobowiazan z tytutu rezygnacji z udzialu w programie emerytalnym prowadzonym
przez wielu pracodawcoéw (ang. multi-employer plan) na podstawie postanowien zawartych pod
podtytutem E Tytutu IV Ustawy ERISA (niezaleznie od tego, czy wptaty na taki program dokonywane sa
przez Podmiot Powigzany ERISA). W okresie dwunastu (12) miesi¢cy konczacych si¢ w dniu podpisania
niniejszej] Umowy nie powstal obowiazek powiadomienia — w zwiazku z Programem Emerytalnym
Podmiotu Dominujacego Iub przez Podmiot Powiazany ERISA — o ,,zdarzeniu podlegajacym zgloszeniu”
(ang. reportable event) w rozumieniu art. 4043 Ustawy ERISA, w odniesieniu do ktérego nie zostat
zniesiony ani przedtuzony termin zgloszenia wynoszacy trzydziesci (30) dni, z wyjatkiem przedtuzenia na
podstawie art. 4043.66 Rozporzadzenia o Korporacji Gwarantowanych Swiadczen Emerytalnych (ang.
Pension Benefit Guaranty Corporation Regulation).
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(iv) Wszelkie wplaty nalezne zgodnie z warunkami wszystkich Programéw Wynagrodzen
i Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego podlegajacych przepisom prawa Stanow
Zjednoczonych zostaly dokonane terminowo lub zostaly ujete w ostatnim skonsolidowanym bilansie
zawartym w Raportach Podmiotu Dominujacego lub wlaczonym do nich przez odniesienie. Zaden
z podlegajacych prawu Stanéw Zjednoczonych Programow Emerytalnych oraz programéw emerytalnych
prowadzonych przez jednego pracodawce realizowanych przez Podmiot Powigzany ERISA nie posiada
,skumulowanego niedoboru finansowania” (ang. accumulated funding deficiency) (bez wzgledu na to, czy
dla takiego niedoboru uzyskano zezwolenie na odroczenie finansowania (ang. funding waiver)) w
rozumieniu art. 412 Kodeksu Podatkowego lub art. 302 Ustawy ERISA, oraz nie istnieje zadne
obowiazujace zezwolenie na odroczenie finansowania odnoszace si¢ do ktéregokolwiek Podmiotu
Powiazanego ERISA majacego siedzib¢ w Stanach Zjednoczonych. Podmiot Dominujacy ani jego
Podmioty Zalezne nie ustanowily Zadnego zabezpieczenia w stosunku do Programu Emerytalnego
podlegajacego prawu Stanéw Zjednoczonych ani zadnego realizowanego przez Podmiot Powiazany
ERISA programu emerytalnego prowadzonego przez jednego pracodawce na mocy ust. 401(a)(29)
Kodeksu Podatkowego, i nie istnieje obowiazek ustanowienia takiego zabezpieczenia przez Podmiot
Dominujacy lub jego Podmiot Zalezny.

(v) Na Podmiocie Dominujacym ani na jego Podmiotach Zaleznych nie ciaza zadne istotne
obowiazki ani zobowiazania dotyczace swiadczen dla emerytow z tytutu ubezpieczen zdrowotnych lub
ubezpieczen na zycie w ramach jakiegokolwiek Programu Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych
Podmiotu Dominujacego podlegajacego prawu Stanéw Zjednoczonych, z wyjatkiem $wiadczen, jakie
nalezy zapewni¢ zgodnie zust. 4980B Kodeksu Podatkowego lub wszelkimi innymi odno$nymi
przepisami naktadajacymi obowiazek kontynuacji ubezpieczenia zdrowotnego.

(vi) Negocjacje dotyczace niniejszej Umowy, jak i jej zawarcie oraz realizacja transakcji
bedacych jej przedmiotem nie beda (oddzielnie ani wraz z jakimikolwiek innymi zdarzeniami
nastgpujacymi pozniej) stanowi¢ zdarzenia okre§lonego w Programie Wynagrodzen i Swiadczen
Pracowniczych Podmiotu Dominujacego jako zdarzenie, ktére powoduje lub moze spowodowac
konieczno$¢ dokonania ptatnosci (odprawy lub ptatnosci innego rodzaju), natychmiastowa wymagalnosé
platnosci, umorzenie zadtuzenia, nabycie prawa do §wiadczen, wyptate lub zwigkszenie §wiadczenia lub
zobowiazanie do sfinansowania $wiadczenia na rzecz ktoregokolwiek z obecnych lub bytych pracownikoéw
Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotu Zaleznego.

(vii) W odniesieniu do wszystkich Programéw Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych
Podmiotu Dominujacego niepodlegajacych przepisom prawa Stanéw Zjednoczonych (,,Zagraniczne
Programy Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego”), (A) kazdy Zagraniczny Program
Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego jest w istotny sposéb zgodny z odno$nymi przepisami
prawa, (B) kazdy Zagraniczny Program Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego, co do
ktorego istnieje wymog rejestracji przez agencje lub organ regulacyjny, zostal zarejestrowany i speinia
warunki danej agencji lub organu, oraz (C) wraz z Dniem Wejécia Potaczenia w Zycie, godziwa warto$é
rynkowa aktywow kazdego z Zagranicznych Programéw Swiadczen Pracowniczych Podmiotu
Dominujacego jest wystarczajaca, aby pokry¢ naroste zobowigzania z tytutu ptatnosci §wiadczen na rzecz
wszystkich obecnych i bylych uczestnikéw, zgodnie z zatozeniami aktuarialnymi i ostatnia wycena
wykorzystana do ustalenia wysokosci sktadek platnych przez pracodawce z tytulu takiego Zagranicznego
Programu Swiadczen Pracowniczych Podmiotu Dominujacego.

(viii) Niezaleznie od postanowien niniejszego ust. 5.2(j) stanowiacych inaczej, oswiadczenia
i zapewnienia w nim zawarte zostaja uznane za prawidtowe i zgodne z prawda, chyba Ze istnieje zasadnie
pojete prawdopodobienstwo, iz ich nieprawidlowos¢ lub niezgodno$¢ z prawda spowoduje Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego.

(k) Zgodnoé¢ z Przepisami Prawa pod kazdym istotnym wzgledem. Dziatalno$¢ Podmiotu

Dominujacego i jego Podmiotéw Zaleznych jest pod kazdym istotnym wzgledem zgodna z odno$nymi
Przepisami Prawa wydanymi przez Organy Rzadowe, a w szczegdlnosci z przepisami prawa i regulacjami
wydanymi przez FDA, DEA, HHS, CMS i OIG, w tym z przepisami o zakazie gratyfikacji (Par. 1128B(b)
Ustawy o Ubezpieczeniach Spotecznych (ang. Social Security Act)) oraz analogicznymi przepisami prawa
réznych stanow, wymogiem przekazywania informacji o cenach lekow zgodnie z przepisami zawartymi
w Tytule XVIII i XIX Ustawy o Ubezpieczeniach Spotecznych; oraz przepisami zapobiegajacymi nielegalnej
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sprzedazy lekoéw, z wyjatkiem wypadkow naruszenia i rzekomego naruszenia tych przepisOw opisanych
w Raportach Podmiotu Dominujacego lub przypadkow naruszenia przepisow, co do ktorych mozna zasadnie
oczekiwaé, ze indywidualnie ani tacznie nie spowoduja Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu
Dominujacego lub uniemozliwia badz w istotny sposob ogranicza mozliwo$¢ realizacji przez Podmiot
Dominujacy transakeji przewidzianych w niniejszej Umowie. Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow
Zaleznych nie podlega wylaczeniu na mocy Ustawy o kontroli lekéw generycznych z 1992 r. (ang. Generic
Drug Enforcement Act), ani nie zatrudnia i nie korzysta z ustug osoby podlegajacej wytaczeniu lub osoby, ktora
wedlug wszystkich informacji posiadanych przez Podmiot Dominujacy prowadzi dziatalno$¢, co do ktorej
mozna zasadnie oczekiwaé, ze spowoduje takie wylaczenie. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach
Podmiotu Dominujacego lub biezacych kontroli zakladow Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotow
Zaleznych, jak rowniez sktadanych przez nie wnioskow o rejestracj¢ produktow, co do ktérych nie mozna
zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek, zaden Organ
Rzadowy nie prowadzi w stosunku do Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotéw Zaleznych Zadnego
dochodzenia ani postgpowania sprawdzajacego oraz — zgodnie z informacjami posiadanymi przez Podmiot
Dominujacy — nie istnieje grozba wszczgcia takiego postgpowania, z wytaczeniem rutynowych kontroli Komisji
ds. Zywnosci i Lekow, oraz zaden Organ Rzadowy nie wyrazil zamiaru wszczecia takiego postepowania,
z wyjatkiem wypadkoéw, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze wynik postgpowania, indywidualnie ani
w pofaczeniu z innymi postgpowaniami, nie spowoduje Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu
Dominujacego lub uniemozliwi badz wistotny sposob ograniczy mozliwo$¢ realizacji przez Podmiot
Dominujacy transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie. Podmiot Dominujacy oraz kazdy z jego
Podmiotéow Zaleznych uzyskat od Organéw Rzadowych wszelkie pozwolenia, licencje, prawa, zwolnienia,
wylaczenia, zarzadzenia oraz innego rodzaju zezwolenia niezbedne do prowadzenia dziatalno$ci w
dotychczasowy sposob, z wylaczeniem zezwolen, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze ich brak
spowoduje, indywidualnie lub w potaczeniu z brakiem innych zezwolen, Istotny Niekorzystny Skutek dla
Podmiotu Dominujacego lub uniemozliwi badz w istotny sposéb ograniczy mozliwo$é realizacji przez Podmiot
Dominujacy transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie. Podmiot Dominujacy, jego Podmioty Zalezne,
oraz — wedlug informacji posiadanych przez Podmiot Dominujacy — dostawcy Podmiotu Dominujacego i jego
Podmiotow Zaleznych nie zostali wylaczeni zuczestnictwa w federalnym programie ochrony zdrowia
okreslonym w Kodeksie Stanow Zjednoczonych (USC) 42, Par 1320a-7b(f), w odniesieniu do dostaw towaroéw i
$wiadczenia ustug optacanych w ramach tego programu, ani nie zostali wylaczeni, zawieszeni, objgci wnioskiem
0 wylaczenie, uznani za podmioty niespelniajace warunkow programu lub dobrowolnie wykluczeni z programu
przez jakikolwiek stanowy lub federalny departament lub agencje. W zakresie, w jakim kwestie zwiazane ze
zgodnoS$cia dzialalnosci Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotéw Zaleznych z Przepisami Prawa, w tym
kwestie dotyczace Prawa Ochrony Srodowiska, zostaly szczegblowo omoéwione w innej czeéci niniejszego
ust. 5.2, postanowienia niniejszego ust. 5.2(k) nie znajduja zastosowania.

(1) Zagadnienia dotyczace ochrony srodowiska. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach
Podmiotu Dominujacego i ust. 5.2.(1) Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym oraz
kwestii, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub lacznie spowoduja Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego: (i) dziatalno$¢ Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotow
Zaleznych byta i jest zgodna z wymogami odnosnych przepisow Prawa Ochrony Srodowiska, (ii) zaréwno
Podmiot Dominujacy jak i jego Podmioty Zalezne posiadaja aktualne pozwolenia srodowiskowe, koncesje,
zezwolenia i zgody wymagane na podstawie odnosnych przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska w odniesieniu do
sktadnikoéw majatku 1 dzialalno$ci Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotéw Zaleznych, (iii) Podmiot
Dominujacy ani zaden zjego Podmiotow Zaleznych nie otrzymal na piSmie zadnego roszczenia
srodowiskowego, powiadomienia ani zadania informacji na temat rzeczywistego lub rzekomego naruszenia
odnosénych przepisow Prawa Ochrony Srodowiska; nie istnieje rowniez — wedtug informacji posiadanych przez
Podmiot Dominujacy — zadna rzeczywista ani prawna podstawa do wysunigcia takiego roszczenia lub
wystosowania powiadomienia badz zadania, (iv) Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow Zaleznych
nie posiada informacji na temat faktycznej lub mozliwej emisji Substancji Niebezpiecznych, w obregbie
sktadnikéw majatku posiadanych obecnie lub w przeszto$ci przez Podmiot Dominujacy lub jego Podmioty
Zalezne lub jakichkolwiek innych sktadnikéw majatku, w wyniku dziatalnosci Podmiotu Dominujacego lub jego
Podmiotow Zaleznych obecnie lub w przesziosci, ktora to emisja stanowitaby naruszenie Prawa Ochrony
Srodowiska i ktora — jak mozna by zasadnie oczekiwa¢ — moglaby stanowié podstawe odpowiedzialnosci
Podmiotu Dominujacego Ilub jego Podmiotu Zaleznego, (v) wedtug informacji posiadanych przez Podmiot
Dominujacy, nie wydano zadnego nakazu urzedowego, nakazu sadowego, rozporzadzenia, zarzadzenia ani
orzeczenia i nie wszczgto postgpowania w celu zbadania, czy Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne
spetniaja  warunki okreslone w pozwoleniach s$rodowiskowych, koncesjach, zezwoleniach i zgodach
wymaganych na podstawie odnoénych przepisow Prawa Ochrony Srodowiska, lub czy Podmiot Dominujacy
ijego Podmioty Zalezne nie ponosza odpowiedzialnosci na podstawie odnosnych przepisow Prawa Ochrony
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Srodowiska, oraz (vi) wedtug informacji posiadanych przez Podmiot Dominujacy, na sktadnikach majatku
Podmiotu Dominujacego ani jego Podmiotow Zaleznych (wlasnych, dzierzawionych lub znajdujacych si¢ pod
zarzadem tych podmiotow) nie ustanowiono Obciazenia na podstawie przepisow Prawa Ochrony Srodowiska.

Niezaleznie od zapisow niniejszej Umowy stanowiacych inaczej (w tym postanowien zawartych
w ust. 5.2(k)), o$wiadczenia i zapewnienia Spolki' zawarte w ust. 5.2(m) stanowia wszystkie o$wiadczenia
i zapewnienia Podmiotu Dominujacego w odniesieniu do Prawa Ochrony Srodowiska i Substancji
Niebezpiecznych.

(m) Kwestie podatkowe

(i) Podmiot Dominujacy i wszystkie jego Podmioty Zalezne (A) prawidlowo i terminowo
ztozyly (uwzgledniajac przedtuzenie obowiazujacych terminéw na ztozenie odpowiednich dokumentow)
wszystkie istotne Deklaracje Podatkowe, ktore nalezato ztozy¢ wedlug stanu na dzien zawarcia niniejszej
Umowy. Wszystkie ztozone Deklaracje Podatkowe sg kompletne i pod kazdym istotnym wzgledem
prawidtowe, (B) (1) terminowo uiScily ptatnosci z tytulu wszystkich Podatkéw naleznych zgodnie ze
ztozonymi Deklaracjami Podatkowymi, z wyltaczeniem platnosci dotyczacych spraw, ktore zostaty
zakwestionowane w dobrej wierze; (2) nie sa nalezne zadne istotne kary ani oplaty w zwiazku
z nieterminowym ztozeniem Deklaracji Podatkowych, ktorych ztozenie jest wymagane przez Podmiot
Dominujacy lub jego Podmiot Zalezny badz w odniesieniu do Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotu
Zaleznego do Dnia Wejscia Polaczenia w Zycie (wtacznie z tym dniem), (C) w odniesieniu do wszystkich
istotnych Deklaracji Podatkowych sktadanych przez Podmiot Dominujacy lub jego Podmioty Zalezne
badz w odniesieniu do Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotéw Zaleznych — nie zrzekly si¢ praw
przystugujacych im z tytulu przepisow dotyczacych przedawnienia zobowiazan w odniesieniu do
Podatkéw 1 nie wyrazity zgody na przedtuzenie terminu w odniesieniu do jakiegokolwiek domiaru
Podatku Iub niedoptaty Podatku, oraz (D) wedtug stanu na dzien zawarcia niniejszej Umowy, w stosunku
do Podmiotu Dominujacego ani jego Podmiotow Zaleznych nie toczy si¢ zadne postgpowanie w sprawie
niedoptaty podatku, postgpowanie kontrolne, sprawdzajace czy inne postgpowanie dotyczace Podatkoéw
lub kwestii zwiazanych z Podatkami, nie zaproponowano wszczecia takiego postgpowania, ani nie
zapowiedziano go na pismie.

(i1) Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotéw Zaleznych lub podmiotéw powigzanych
nie podejmowatly ani nie wyrazity zgody na podjgcie zadnych dziatan, ani tez nie s Swiadome zaistnienia
jakichkolwiek zdarzen lub okolicznosci, ktore moglyby uniemozliwi¢ uznanie Polaczenia i Pdzniejszego
Potaczenia, w ujeciu tacznym, za Restrukturyzacje w Trybie art. 368.

(iii) Na podstawie znanych w chwili obecnej faktéw Podmiot Dominujacy nie przewiduje, ze
w roku podatkowym, w ktorym przypada Data Zamknigcia, bedzie pasywnym zagranicznym podmiotem
inwestycyjnym (ang. passive foreign investment company), zgodnie z definicja zawarta w art. 1297(a)
Kodeksu Podatkowego (,,PFIC”) albo Ze uzyska taki status w ktorymkolwiek kolejnym roku podatkowym,
oraz

(iv) Podmiot Dominujacy speinia ,kryteria aktywnej dziatalno$ci” (ang. active trade or
business test), okreslone w pkt. 1.367(a)-3(c)(3) amerykanskich Przepisow Skarbowych.

(n) Kwestie zwiazane z prawem pracy. Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow Zaleznych
nie sa strong jakichkolwiek istotnych postgpowan, w ktorych Podmiotowi Dominujacemu lub jego Podmiotowi
Zaleznemu postawiono zarzut stosowania nieuczciwych praktyk w $wietle prawa pracy lub innego naruszenia
przepisow prawa regulujacego kwestie zwiazane z zatrudnieniem; od 1 stycznia 2004 r. w Podmiocie
Dominujacym ani w zadnym z jego Podmiotéw Zaleznych nie mialy miejsca zadne strajki pracownicze, spory,
strajki protestacyjne, przerwy w pracy, opoznienia ani przestoje, poza sytuacjami, co do ktdrych nie istnieje
zasadne prawdopodobienstwo, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla
Podmiotu Dominujacego.

Prawa wlasnoéci intelektualnej. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.2(o) Zalacznikoéw
Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym lub w Raportach Podmiotu Dominujacego,

! Przypis ttumacza: prawdopodobnie bigd w oryginale — w tym miejscu powinno byc nie ,Spétka’, ale ,Podmiot
Dominujgcy’.
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(1) Podmiot Dominujacy i kazdy z jego Podmiotow Zaleznych posiadaja, na mocy licencji lub
z innego tytutu, odpowiednie wykonalne prawa do korzystania z Praw Wiasnos$ci Intelektualnej Podmiotu
Dominujacego, z zastrzezeniem wypadkéw, w ktorych Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne nie
posiadaja, na mocy licencji ani z innego tytutu, nie moga uzyskac lub nie sa zdolne wyegzekwowac tego
prawa i co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego. ,,Prawa Wtasnoéci Intelektualnej Podmiotu
Dominujacego” oznaczaja wszelkie patenty, wnioski patentowe, znaki towarowe, nazwy handlowe, znaki
firmowe, marki, prawa autorskie, technologie, know-how, oprogramowanie i aplikacje komputerowe, bazy
danych 1 wszelkie zastrzezone informacje utrwalone na no$nikach i nieutrwalone, jakie sa obecnie
wykorzystywane przez Podmiot Dominujacy lub ktorykolwiek z jego Podmiotow Zaleznych.

(i1) Z wyjatkiem kwestii, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwac, ze indywidualnie lub
facznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego, (A) wedlug informacji
posiadanych przez Podmiot Dominujacy, Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow Zaleznych nie
wykorzystuja Praw Wtasnosci Intelektualnej Podmiotu Dominujacego w sposob, ktoryby stanowitby
naruszenie, pogwalcenie, bezprawne wykorzystanie lub przywlaszczenie jakiegokolwiek prawa, tytutu,
udziatu lub wartosci, w tym wszelkich praw wlasnosci intelektualnej, patentow, znakow towarowych,
nazw handlowych, znakow firmowych, praw autorskich lub innych praw wilasnosci intelektualnej
jakiegokolwiek innego Podmiotu; oraz (B) z wyjatkiem sytuacji dotyczacych wnioskow o przyspieszona
rejestracje lekow (,,ANDA”) zlozonych w Stanach Zjednoczonych zgodnie z par. IV ustawy Hatcha-
Waxmana lub wnioskow o pozwolenie na wprowadzenie do obrotu generycznych produktow
farmaceutycznych zlozonych zgodnie z analogicznymi przepisami prawnymi lub regulacjami
obowiazujacymi poza Stanami Zjednoczonymi, Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotéw
Zaleznych nie otrzymaty pisemnego zgloszenia roszczenia ani nie zostalty w zZaden inny sposob
powiadomione, ze ktorekolwiek z Praw Wiasnosci Intelektualnej Podmiotu Dominujacego jest niewazne
lub narusza jakiekolwiek prawo wiasnosci intelektualnej innego Podmiotu.

(p) Prawo wtasnosci. Z zastrzezeniem informacji zawartych w Raportach Podmiotu Dominujacego,
Podmiot Dominujacy i kazdy z jego Podmiotow Zaleznych posiadaja wlasciwy i wazny tytul prawny do
wszystkich posiadanych przez nie istotnych sktadnikéw majatku i aktywow, wolny od wszelkich Obciazen, poza
Obciazeniami wynikajacymi z przyszlych zobowiazan podatkowych oraz poza takimi Obcigzeniami
i ewentualnymi wadliwymi tytutami wlasnosci, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwac, ze indywidualnie
lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego. Wszelkie umowy najmu, na
mocy ktorych Podmiot Dominujacy i ktorykolwiek z jego Podmiotow Zaleznych wynajmuja lub dzierzawia od
0soOb trzecich nieruchomos$ci lub majatek ruchomy maja moc obowiazujaca zgodnie z ich postanowieniami,
z zastrzezeniem Wyjatku dotyczacego Upadtosci i Prawa Stusznosci. W wypadku zadnej z takich uméw najmu
nie wystgpuje obecnie zadne naruszenie ani przypadek naruszenia ze strony Podmiotu Dominujacego lub
ktéregokolwiek z jego Podmiotéw Zaleznych, ani — wedtug informacji posiadanych przez Podmiot Dominujacy
— ze strony jakichkolwiek osob trzecich (ani nie maja miejsca jakiekolwiek sytuacje, ktore, na skutek
przekazania zawiadomienia, uptywu czasu, lub obu tych okolicznos$ci, zostatyby uznane za istotne naruszenie),
co do ktorych mozna zasadnie oczekiwac, ze indywidualnie lub tacznie spowoduja Istotny Niekorzystny Skutek
dla Podmiotu Dominujacego.

(q) Istotne Kontrakty. Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow Zaleznych nie naruszyty
(ani tez nie zgloszono wobec nich pisemnych roszczen w zwiazku z naruszeniem) warunkdéw jakiegokolwiek
Kontraktu, ktorego sa strona lub ktéry jest dla nich wiazacy, w taki sposob, by mozna zasadnie oczekiwaé, ze
takie naruszenia spowoduja, indywidualnie lub lacznie, Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu
Dominujacego. Wszystkie Kontrakty, ktorych Podmiot Dominujacy lub dowolny z jego Podmiotéw Zaleznych
sa stronami lub ktore sa dla nich wiazace, a ktore nie wygasty ani nie ulegly rozwiazaniu na mocy ich
postanowien, maja pelng moc obowiazujaca i sa wiazace dla Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotu
Zaleznego zgodnie z ich warunkami, z zastrzezeniem Wyjatku dotyczacego Upadtosci i Prawa Stusznosci, nie
liczac sytuacji, w ktorych nie mozna zasadnie oczekiwac by brak petnej mocy obowiazujacej lub brak wiazacego
charakteru Kontraktu mogty spowodowaé, indywidualnie lub tacznie, Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu
Dominujacego.

(r) Odpowiedzialno$¢ za produkt. Poza roszczeniami ujawnionymi w Raportach Podmiotu
Dominujacego, (i) wobec Podmiotu Dominujacego ani zadnego z jego Podmiotéw Zaleznych nie zgloszono
pisemnych roszczen z tytulu odpowiedzialnosci za produkt, ani tez — wedlug informacji posiadanych przez
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Podmiot Dominujacy — nie przekazano pisemnych zapowiedzi wystapienia z takim roszczeniem wobec
Podmiotu Dominujacego lub ktéregokolwiek z jego Podmiotow Zaleznych w odniesieniu do produktow lub
potencjalnych produktéw opracowywanych, testowanych, produkowanych, reklamowanych, dystrybuowanych
lub sprzedawanych przez Podmiot Dominujacy lub ktorykolwiek z jego Podmiotéw Zaleznych, nie liczac
roszczen, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie Iub tacznie spowoduja Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego, ani tez (ii) nie istnieja niewykonane istotne orzeczenia,
nakazy lub dekrety dotyczace Podmiotu Dominujacego lub ktoregokolwiek z jego Podmiotow Zaleznych
zwiazane z roszczeniami lub zobowiazaniami platniczymi z tytutu odpowiedzialnosci za produkt.

(s) Ubezpieczenie. Podmiot Dominujacy utrzymuje dla siebie oraz swoich Podmiotéw Zaleznych
polisy ubezpieczeniowe zapewniajace ochrong ubezpieczeniowa majatku, dziatalnosSci, sprzetu i wyposazenia,
nieruchomosci, operacji gospodarczych, pracownikow, dyrektorow i cztonkéw kierownictwa, a takze ochrong na
wypadek roszczen z tytulu gwarancji udzielanej na produkt i odpowiedzialnoSci za produkt, a takze takich
innych form ubezpieczenia, na takie kwoty, przewidujace takie udzialy wlasne i zapewniajace ochrong na
wypadek takich czynnikéw ryzyka lub strat, jakie wedlug jego oceny sa zasadne dla ochrony dziatalno$ci
i majatku Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotéw Zaleznych. Wszystkie takie polisy ubezpieczeniowe sa
w pelni obowiazujace, wszelkie sktadki nalezne i przypadajace do zaptaty z ich tytutu zostaty uiszczone, a
Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne spetniaja warunki omawianych polis i gwarancji
ubezpieczeniowych réwniez w calym pozostalym zakresie, nie liczac takich wypadkow niespetniania ich
warunkow, co do ktorych nie mozna zasadnie oczekiwaé, ze indywidualnie lub tacznie spowodujg Istotny
Niekorzystny Skutek dla Podmiotu Dominujacego.

(t) Brak dzialalnosci gospodarczej. Spotka Celowa ani Siostrzana Spoétka Celowa nie jest strong
zadnej istotnej umowy i nie prowadzila zadnej dziatalno$ci z wyjatkiem dziatan zwiazanych z jej organizacja,
negocjowaniem i zawarciem niniejszej] Umowy oraz realizacja transakcji w niej przewidzianych. Spotka Celowa
ani Siostrzana Spotka Celowa nie posiadaja Spotek Zaleznych.

(u) Wymagane zatwierdzenie. Jedyne zatwierdzenie wymagane w odniesieniu do Emisji Akcji
Podmiotu Dominujacego ze strony posiadaczy akcji Podmiotu Dominujacego wszystkich serii i klas to
zatwierdzenie poprzez oddanie glosu ,,za” w sprawie tej Emisji, osobiScie lub przez pelnomocnika, przez
wigkszo$¢ akcjonariuszy posiadajacych Akcje Zwykte Podmiotu Dominujacego w trakcie Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego (,, Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Podmiotu

Dominujacego”).

(v) Transakcje z Podmiotami Powigzanymi. Z zastrzezeniem informacji zawartych w ust. 5.2(v)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym lub w Raportach Podmiotu Dominujacego,
zaden obecny ani byly podmiot powiazany Podmiotu Dominujacego nie posiada, ani w okresie od 31 grudnia
2002 r. nie posiadat (i) udzialu w jakimkolwiek istotnym majatku (czyli w nieruchomosciach, majatku
ruchomym lub mieszanym, rzeczowym lub niematerialnym) wykorzystywanym w dziatalno$ci Podmiotu
Dominujacego lub ktoregokolwiek z jego Podmiotéw Zaleznych lub stanowiacym czg$¢ ich przedsigbiorstwa,
(i1) nie przeprowadzat istotnych transakcji gospodarczych ani nie posiadatl istotnego udziatu finansowego w
jakiejkolwiek transakcji z Podmiotem Dominujacym lub ktérymkolwiek z jego Podmiotow Zaleznych (nie liczac
wynagrodzen i pozytkow pobieranych w toku zwyklej dziatalnosci z tytutlu wykonywania ushug na rzecz
Podmiotu Dominujacego lub ktéregokolwiek z jego Podmiotow Zaleznych w charakterze pracownika lub
dyrektora), ani (iii) nie posiadat istotnego udzialu kapitalowego ani innego istotnego udzialu finansowego lub
udzialu w zyskach w jakimkolwiek Podmiocie prowadzacym transakcje gospodarcze z Podmiotem
Dominujacym lub ktérymkolwiek z jego Podmiotow Zaleznych lub posiadajacym istotny udziat finansowy w
jakiejkolwiek transakcji zawieranej z Podmiotem Dominujacym lub ktérymkolwiek z jego Podmiotow
Zaleznych.

(w) Posrednicy. Poza Lehman Brothers Inc. i Credit Suisse First Boston LLC, ktorych prowizje
i wydatki pokryje Podmiot Dominujacy, Podmiot Dominujacy, Spotka Celowa ani zaden z czlonkéw ich
kierownictwa, dyrektorow lub pracownikow nie zatrudnia zadnych posrednikow ani nie posiada zadnych
zobowiazan do wyplacenia wynagrodzenia z tytulu $§wiadczenia ushug posrednictwa lub prowizji w zwiazku
z Polaczeniem, niniejsza Umowa, Umowa Akcjonariuszy czy tez innymi transakcjami przewidzianymi
w niniejszej Umowie, Umowie Akcjonariuszy, lub w ramach Polaczenia.

(x) Opinie Doradcow Finansowych. Rada Dyrektor6w Podmiotu Dominujacego otrzymata opinig
Lehman Brothers Inc. i Credit Suisse First Boston LLC stwierdzajaca, ze na dzien wydania opinii i na podstawie
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— a takze z zastrzezeniem — kwestii w niej opisanych, Swiadczenia Zwiazane z Potaczeniem sa z finansowego
punktu widzenia godziwe dla Podmiotu Dominujacego.

(y) Zdolnos$¢ finansowa. Podmiot Dominujacy posiada zdolnos$¢ finansowa do wykonywania swoich
zobowiazan z tytulu niniejszej Umowy oraz do zapewnienia, ze Spodtka Celowa i Spodtka Kontynuujaca
Dziatalno$¢ wykonajg swoje zobowiazania z tytulu niniejszej Umowy. Podmiot Dominujacy posiada obecnie
srodki pienigezne lub inne aktywa pienigzne, ktére — tacznie z kredytami, do udzielenia ktdrych zobowiazatly si¢
podmioty finansujace — umozliwiaja Podmiotowi Dominujacemu sfinansowanie Swiadczen Pienigznych
okreslonych w artykule III, a takze zaptacenie przez Podmiot Dominujacy, Spotke Celowa lub Spotke
Kontynuujaca Dziatalno$¢ pozostatych naleznych od nich kwot przewidzianych w niniejszej Umowie.

(z) Brak innych o$wiadczen i zapewnien. Poza o$wiadczeniami i zapewnieniami zawartymi
Ww niniejszym ust. 5.2, ani Podmiot Dominujacy, ani zaden inny Podmiot nie sktadaja zadnych innych wyraznych
ani dorozumianych o$wiadczen ani zapewnien w imieniu Podmiotu Dominujacego lub ktéregokolwiek z jego
Podmiotow Zaleznych.

ARTYKUL VI

PROWADZENIE DZIALALNOSCI DO CZASU REALIZACJI POLACZENIA

6.1 Zobowiazania Spotki. Spotka, w imieniu wlasnym oraz w imieniu swoich Podmiotéw Zaleznych,
zobowiazuje sie, ze od daty zawarcia niniejszej Umowy do Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie, o ile niniejsza
Umowa nie stanowi wyraznie inaczej oraz z zastrzezeniem zachowania zgodnos$ci z Przepisami Prawa
naktadajacymi inne wymogi i o ile Podmiot Dominujacy nie wyda na pismie zgody na odmienng sytuacj¢ (przy
czym wydanie decyzji dotyczacej takiej zgody nie begdzie bezzasadnie wstrzymywane ani opdzniane oraz nie
beda naktadane zadne dodatkowe warunki):

(a) Spotka bedzie prowadzi¢ jedynie swa zwykla dziatalno$¢ oraz — w zakresie, w jakim bedzie to
zgodne ze zwyklym trybem funkcjonowania — Spotka i1 jej Podmioty Zalezne dotoza zasadnych z punktu
widzenia praktyki handlowej staran, aby (i) z zastrzezeniem rozwaznego prowadzenia spraw pracowniczych
i aktualnie realizowanych programow, zachowac swa strukturg organizacyjna w niezmienionym ksztatcie oraz
utrzyma¢ dotychczasowe stosunki i dobre relacje z kontrahentami, dostawcami, dystrybutorami, wierzycielami,
wynajmujacymi, pracownikami i partnerami biznesowymi, (ii) utrzyma¢ w dobrym stanie istotne sktadniki
majatku i aktywa, oraz (iii) utrzymaé w mocy wszelkie istotne pozwolenia administracyjne, na mocy ktérych
Spotka i jej Podmioty Zalezne aktualnie prowadza dziatalno$¢;

(b) Spotka (i) nie zmieni postanowien swojego statutu i regulaminu ani odpowiadajacych im
wewngtrznych regulacji jej Podmiotow Zaleznych, przy czym powyzszy zapis nie dotyczy zmian, ktdre nie
uniemozliwia ani w istotnym stopniu nie zakldca realizacji transakcji bedacych przedmiotem niniejszej Umowy
badz Umowy Akcjonariuszy; (ii) nie dokona podziatu, polaczenia ani zmiany klasy pozostajacych w obrocie
akcji sktadajacych si¢ na kapital zaktadowy; (iii) nie ogtosi, nie odroczy, ani nie dokona wyptaty dywidendy —
platnej w gotéwce, w formie akcji lub majatku — z akcji sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy (z wyjatkiem
dywidendy wyptacanej Spotce lub Podmiotom Zaleznym od niej w 100% przez podmioty bgdace (bezposrednio
lub posrednio) Podmiotami Zaleznymi od Spotki w 100%), oraz (iv) nie odkupi, nie umorzy ani w zaden inny
sposOb nie nabedzie akcji sktadajacych sig¢ na jej kapitat zakltadowy oraz innych papieréw wartosciowych
zamiennych lub wymiennych na takie akcje, badz w inny sposob dajacych prawo nabycia takich akcji, oraz nie
zezwoli na zakup lub nabycie w inny sposob przez jej ktorykolwiek z jej Podmiotow Zaleznych akcji
sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy lub papieréw wartosciowych zamiennych lub wymiennych na takie akcje,
badz w inny sposob dajacych prawo nabycia takich akcji (z wyjatkiem wypadkow, gdy nabycie takie ma na celu
sfinansowanie Programow Opcji na Akcje Spotki lub przekazanie $wiadczen z ich tytutu, badz jest wymagane na
mocy Umoéw Obligacji lub Warrantu FGIT);

(¢) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie wyemituje, nie sprzeda, nie ustanowi zastawu
ani innego obciazenia na akcjach stanowiacych kapital zakladowy (oraz na papierach wartosciowych
zamiennych lub wymiennych na takie akcje, badz w inny sposdb dajacych prawo nabycia takich akcji),
Papierach Dhuznych z Prawem Glosu oraz innych skladnikach majatku i aktywach, jak rowniez na opcjach,
warrantach, opcjach kupna, zobowigzaniach ani jakiegokolwiek rodzaju prawach do nabycia takich akcji,
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Papierow Dhuznych z Prawem Gtlosu badz innych sktadnikéw majatku i aktywow (z wyjatkiem Akcji Zwyktych
Spotki, jakie moga zosta¢ wyemitowane z tytulu (i) niewykonanych w dniu zawarcia niniejszej Umowy opcji
(bez wzgledu na to, czy ich posiadacze nabyli prawo do ich wykonania) z tytulu Programéw Opcji na Akcje
Spoiki, (ii) Obligacji Zamiennych, lub (iii) Warrantu FGIT), z zastrzezeniem ze Spolka moze przyznad
Odpowiednim Pracownikom (nie bgdacym czlonkami kierownictwa Spotki wymienionymi w ust. 5.1 (j)
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spolce) tacznie do 1 000 000 opcji nabycia Akcji Zwyklych Spotki
w ramach Programow Opcji na Akcje Spolki lub innego podobnego programu badz porozumienia, zastrzegajqc
jednak dalej, ze (1) Spotka ustali, ktorym osobom i w jakiej liczbie zostana przyznane opcje po konsultacji
z Podmiotem Dominujacym, (2) przyznanie opcji nie bedzie umozliwiaé przyspieszonego wykonania ani
nabycia prawa do §wiadczenia w wypadku zmiany kontroli, (3) w innych wypadkach czas przyznania opcji oraz
ich liczba beda ustalane zgodnie z wczesniej obowiazujacymi zasadami, oraz (4) jezeli Podmiot Dominujacy tak
zadecyduje, Spotka moze zamiast przyznania opcji dokona¢ wyptaty w gotowce; wysoko$¢ wyptaty zostanie
ustalona przy wykorzystaniu tego samego modelu wyceny Blacka-Scholesa jak w wypadku opcji na akcje;

(d) Spoéika ani zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie dokona zbycia pozostatych sktadnikéw majatku
i aktywow (w tym kapitalu zaktadowego ktoregokolwiek z Podmiotéw Zaleznych Spoétki), nie wynajmie ich, nie
udzieli na nie licencji ani gwarancji, nie sprzeda ich, nie ustanowi na nich hipoteki ani zastawu, ani nie ustanowi
na nich innego obciazenia, chyba ze dziatanie takie zostanie podjete w toku zwyklej dziatalnosci, a taczna
warto$¢ takich transakcji w roku kalendarzowym nie przekroczy 20 000 000 USD;

(e) Spotka ani jej Podmioty Zalezne nie bgda w zaden sposéb nabywacé aktywow i akcji, ani w nie
inwestowa¢ (w drodze potaczenia, konsolidacji, ogloszenia wezwania na akcje, wymiany akcji ani w inny
sposob), w ramach jednej czy kilku transakcji (powiazanych badz nie), jezeli taczna cena lub ceny takich
transakcji, wraz zewentualnym przejetym zadluzeniem, przekroczy w roku kalendarzowym lacznie
20 000 000 USD; wyjatek stanowia transakcje nabycia, ktorych wykonanie jest wymagane na mocy zobowigzan
prawnych ciazacych na Spétce i jej Podmiotach Zaleznych w dniu podpisania niniejszej Umowy;

(f) z zastrzezeniem informacji podanych w ust. 6.1(f) Zalacznikow Zawierajacych Informacje
o Spotce, Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych (z wylaczeniem dzialan podejmowanych w ramach
zwyktej dziatalnosci Spotki) (i) w zasadnym z punktu widzenia praktyki handlowej zakresie, nie zmodyfikuje,
nie zmieni ani nie wypowie Kontraktu majacego istotne znaczenie dla Spotki i jej Podmiotow Zaleznych
traktowanych jako catos$¢, (ii) nie uchyli, nie zrzeknie sig, nie przeniesie ani nie odstapi od takiego Kontraktu
(ani istotnych praw Spoéiki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych z jego tytutu) oraz praw i roszczen, z
wyjatkiem wypadkéw, gdy w zamian uzyska korzys$ci o podobnej wartosci, oraz (iii) nie umorzy zadnego
istotnego zadluzenia wobec Spotki lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych (z wyjatkiem zadluzenia
zaciagnigtego przez Spotke lub jej Podmioty Zalezne);

(g) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych (a) nie przyjma planu catkowitej lub czgsciowe;j
likwidacji, rozwiazania, potaczenia, konsolidacji, dokapitalizowania, ani zadnej podobnej restrukturyzacji, o ile
taka zmiana nie dotyczy nieistotnego Podmiotu Zaleznego lub konsolidacji dziatajacych Podmiotéw Zaleznych,
ani (ii) nie przyspiesza ani nie opdznia termindéw ptatnosci weksli lub naleznosci w stosunku do pierwotnych dat
ich wymagalnosci, poza wypadkami wynikajacymi z zwyktego trybu dziatalnosci;

(h) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie zakoncza, nie ustanowia, ani nie przyjma
zadnego Programu Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spétki, nie przystapia do takiego Programu
Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spéltki, nie przyznaja nowych $wiadczen z jego tytutu, nie zmienia
ani w zaden inny sposob nie zmodyfikuja jego warunkow, ani zwigksza kwot wynagrodzen, premii oraz nagrod
ani zadnego innego wynagrodzenia pracownikow, przy czym zakaz ten nie dotyczy (i) wzrostu wynikajacego
znormalnego trybu dziatalnosci (w tym standardowo przeprowadzanych okresowych analiz wynikéw
i powiazanego z nimi wzrostu wynagrodzen i §wiadczen), (i) corocznej aktualizacji Programu Wynagrodzen
i Swiadczen Pracowniczych Spotki oraz tworzenia indywidualnych programéw wynagrodzen i $wiadczen
pracowniczych dla nowo zatrudnionych lub mianowanych cztonkéw kierownictwa i pracownikow Spolki i jej
Podmiotéow Zaleznych oraz zawierania z nimi umow, (iii) czynnosci niezb¢dnych do wypetnienia aktualnych
zobowiazan umownych wynikajacych zProgramu Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych i umoéw
obowiazujacych w dniu zawarcia niniejszej Umowy ani (iv) zmiany Programu Kupna Akcji Spotki przez
Pracownikéw z 1999 r. majacej na celu zapewnienie, aby sprzedaz lub zbycie Akcji Zwyklych Spotki
nabywanych na podstawie takiego programu w zamian za Swiadczenia Zwiazane z Polaczeniem nie zostato
uznane za sprzedaz lub zbycie z naruszeniem ust. 20 programu; z zastrzezeniem ze Spolka moze przyznaé
Odpowiednim Pracownikom (nie bgdacym czlonkami kierownictwa Spotki wymienionymi w ust. 5.1 (j)
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Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spotce) tacznie do 1 000 000 opcji nabycia Akcji Zwyktych Spotki w
ramach Programéw Opcji na Akcje Spotki lub innego podobnego programu badZ porozumienia, zastrzegajqc
Jjednak dalej, ze (1) Spotka ustali, ktorym osobom i w jakiej liczbie zostana przyznane opcje po konsultacji
z Podmiotem Dominujacym, (2) przyznanie opcji nie bgdzie umozliwia¢ przyspieszonego wykonania ani
nabycia prawa do $wiadczenia w wypadku zmiany kontroli, (3) w innych wypadkach czas przyznania opcji oraz
ich liczba bgda ustalane zgodnie z wczesniej obowiazujacymi zasadami, oraz (4) jezeli Podmiot Dominujacy tak
zadecyduje, Spotka moze zamiast przyznania opcji dokona¢ wyptaty w gotowce; wysoko$¢ wyplaty zostanie
ustalona przy wykorzystaniu tego samego modelu wyceny Blacka-Scholesa jak w wypadku opcji na akcje

(1) Spotka zawrze — oraz zapewni, ze jej Podmioty Zalezne zawra — umowy ubezpieczenia z firmami
ubezpieczeniowymi cieszacymi si¢ odpowiednia sytuacja finansowa (lub podobne zabezpieczenie zostanie
zagwarantowane w drodze samoubezpieczenia) na takich samych warunkach dotyczacych kwot oraz rodzajow
ryzyka i strat, jakie obowiazuja w umowach ubezpieczenia zawieranych przez Spoltkg lub Podmiot Zalezny
w ramach zwyklego trybu dziatalnosci, zgodnie z dotychczasowa praktyka;

(j) o ile nie wynika to ze zwyklego trybu dziatalnosci i odnosnych przepisow Prawa oraz w zakresie
wymaganym przepisami U.S. GAAP, zgodnie ze wskazaniami bieglych rewidentow obstugujacych dany
podmiot, Spotka ani zaden z jej Podmiotdéw Zaleznych nie moga dokona¢ zmiany Zadnej z istotnych zasad
rachunkowosci, praktyk ani metod w sposob odbiegajacy od dotychczasowej praktyki;

(k) Spotka nie podejmie — i nie zezwoli na podjgcie przez ktorykolwiek z jej Podmiotow Zaleznych
— zadnych czynnosci, co do ktorych mozna zasadnie oczekiwaé, ze w ich wyniku (a) jakiekolwiek o$wiadczenie
lub zapewnienie zlozone przez dany podmiot w niniejszej Umowie okre§lone jako istotne lub powodujace
Istotny Niekorzystny Skutek stanie si¢ nieprawdziwe, (b) jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie tego
rodzaju nieokreslone jako istotne lub powodujace Istotny Niekorzystny Skutek stanie si¢ pod jakimkolwiek
istotnym wzgledem nieprawdziwe, (c) ktorekolwiek z warunkow Potaczenia okreslone w artykule VIII nie
zostana spetnione lub (d) Spotka lub Podmiot Zalezny nie bedzie mogt — z jakiegokolwiek powodu innego niz
wskazane w powyzszych podpunktach — zrealizowa¢ transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie lub
mozliwo$¢ ich realizacji zostanie ograniczona lub badz tez sama realizacja ulegnie op6znienia.

() Spotka i wszystkie jej Podmioty Zalezne (i) ztoza wladzom podatkowym wszystkie istotne
Deklaracje Podatkowe, ktorych zlozenie we wiasciwych organach jest wymagane zgodnie z odno$nymi
przepisami prawa, (ii) terminowo wniosa wszystkie nalezne i przypadajace do zaptaty podatki wynikajace ze
ztozonych Deklaracji Podatkowych; w chwili zlozenia Deklaracje Podatkowe bgda odzwierciedla¢ odpowiednio
uzasadnione pozycje podatkowe, oraz (iii) niezwlocznie powiadomia Podmiot Dominujacy o wszelkich
dotyczacych Podatkéw dziataniach, pozwach, postgpowaniach, dochodzeniach, badaniach i roszczeniach,
zgloszonych, wszczetych lub toczacych si¢ przeciwko Spoélce lub ktoremukolwiek z jej Podmiotéw Zaleznych
badz w odniesieniu do Spotki lub jej Podmiotu Zaleznego, jezeli istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze
moze zosta¢ wydana decyzja lub powzigte ustalenie, co do ktorego mozna zasadnie oczekiwac, ze spowoduje
Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki w zakresie zobowigzan z tytutu Podatku lub innych kwestii dotyczacych
Podatkow Spolki lub jej Podmiotoéw Zaleznych;

(m) Spotka ani zaden z jej Podmiotéw Zaleznych nie bgda podejmowaé decyzji w sprawie
rozliczenia Podatkow, ani nie zawra zadnego porozumienia ani ugody w odniesieniu do istotnych zobowigzan
z tytutu Podatku;

(n) Spoétka nie zrealizuje (ang. redeem) Praw wynikajacych z Umowy Ustanowienia Praw, nie
zmieni, nie zmodyfikuje ani nie rozwigze Umowy Ustanowienia Praw, ani nie sprawi, ze Umowa Ustanowienia
Praw nie bedzie mie¢ zastosowania (jak rowniez nie wylaczy w inny sposob zastosowania postanowienn Umowy
Ustanowienia Praw) do jakiegokolwiek Podmiotu lub czynno$ci, chyba ze dzialanie takie zostanie podjgte
w celu zapewnienia, ze Prawa nie beda mialy zastosowania do zawarcia, przekazania i wykonania niniejszej
Umowy, Umowy Akcjonariuszy i Polaczenia, z zastrzezeniem zZe powyzsze postanowienia nie bgda miec
zastosowania do czynnosci podejmowanych w zwiazku ze ztozeniem Oferty Nabycia w zakresie dozwolonym
postanowieniami ust. 7.2;

(o) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie zawrze Kontraktu, ktory w zamierzeniu ma w
jakikolwiek sposob natozy¢ na Spotke lub ktorykolwiek z podmiotow powiazanych Spolki ograniczenie lub
zakaz (A) konkurencji z innym Podmiotem, (B) nabywania produktéow oraz innych aktywow i ustug od innych
Podmiotow, (C) opracowywania, sprzedazy, dostaw, dystrybucji, oferowania lub obstugi jakichkolwiek
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produktow, technologii lub innych aktywow na rzecz innych Podmiotow, lub (D) wchodzenia w jakiekolwiek
relacje handlowe lub zawierania transakcji z innymi Podmiotami, z wylaczeniem Kontraktéw, ktore nie sa
wiazace dla podmiotow powiazanych Spoitki (innych niz jej Podmioty Zalezne) a jednocze$nie (x) nie spetniaja
kryterium istotno$ci pod wzgledem wartosci i skutkéw Iub (y)(i) zostaly zawarte w toku normalnej dziatalnosci
i (i) Spotka lub ktorykolwiek z jej Podmiotéw Zaleznych moga je rozwiaza¢ bez koniecznosci zaplaty kary, lub
ktore wygasaja zgodnie ze ustalonymi warunkami w terminie dwoch lat od daty niniejszego dokumentu;

(p) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie wyrazi zgody na zadna ugode w sprawie
Roszczen Sadowych ani na zarejestrowanie zadnego orzeczenia wydanego w sprawie Roszczen Sadowych,
jezeli taka ugoda lub orzeczenie (i) naktada na Spotke lub ktorykolwiek z jej Podmiotow Zaleznych obowiazek
zaplaty kwoty przekraczajacej 10 min USD Iub (ii) naklada na Spélke lub ktoérykolwiek z jej Podmiotow
Zaleznych ograniczenie lub zakaz w jakimkolwiek zakresie (A) konkurencji z innym Podmiotem, (B) nabywania
produktow oraz innych aktywoéw i ustug od innych Podmiotéw, (C) opracowywania, sprzedazy, dostaw,
dystrybucji, oferowania lub obstugi jakichkolwiek produktow, technologii lub innych aktywow na rzecz innych
Podmiotow, lub (D) wchodzenia w jakiekolwiek relacje handlowe lub zawierania transakcji z innymi
Podmiotami, oraz

(q) Spotka ani zaden z jej Podmiotow Zaleznych nie zatwierdzi ani nie zawrze zadnej umowy
przewidujacej podjgcie dziatan zakazanych powyzszymi postanowieniami.

6.2 Zobowiazania Podmiotu Dominujacego. Podmiot Dominujacy, w imieniu wiasnym oraz w imieniu
swoich Podmiotow Zaleznych (zaleznie od wypadku), zobowiazuje si¢, ze od daty zawarcia niniejszej Umowy
do Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie, o ile niniejsza Umowa nie stanowi wyraznie inaczej, oraz z zastrzezeniem
informacji zawartych w ust. 6.2 Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym i
zachowaniem zgodnos$ci z Przepisami Prawa naktadajacymi inne wymogi i o ile Spotka nie wyda na pismie
zgody na odmienng sytuacje (przy czym decyzja dotyczaca takiej zgody zostanie wydana w najwczesniejszym
mozliwym terminie):

(a) Podmiot Dominujacy bedzie prowadzi¢ jedynie swa zwykla dziatalno$¢ oraz — w zakresie, w
jakim bedzie to zgodne ze zwyklym trybem funkcjonowania — Podmiot Dominujacy i jego Podmioty Zalezne
dotoza zasadnych z punktu widzenia praktyki handlowej staran, aby (i) z zastrzezeniem rozwaznego
prowadzenia spraw pracowniczych i aktualnie realizowanych programéw, zachowac swa strukturg organizacyjna
w niezmienionym ksztalcie oraz utrzymac dotychczasowe stosunki i dobre relacje z kontrahentami, dostawcami,
dystrybutorami, wierzycielami, wynajmujacymi, pracownikami i partnerami biznesowymi, (ii) utrzymac
w dobrym stanie istotne sktadniki majatku i aktywa, oraz (iii) utrzyma¢ w mocy wszelkie istotne pozwolenia
administracyjne, na mocy ktorych Podmiot Dominujacy i jego Istotne Podmioty Zalezne aktualnie prowadza
dziatalnosc¢;

(b) Podmiot Dominujacy (i) nie zmieni postanowien swojego Aktu Zatozycielskiego i Statutu ani
odpowiadajacych im wewngtrznych regulacji jego Podmiotow Zaleznych, przy czym powyzszy zapis nie
dotyczy zmian, ktore nie uniemozliwia ani w istotnym stopniu nie zakldca realizacji transakcji bedacych
przedmiotem niniejszej Umowy; (ii) nie dokona podziatu, polaczenia ani zmiany klasy pozostajacych w obrocie
akeji sktadajacych si¢ na kapital zaktadowy, bez zmiany Swiadczen Zwiazanych z Potaczeniem na podstawie
ust. 3.3; ani (iii) nie oglosi, nie odroczy, ani nie dokona wyplaty dywidendy — ptatnej w gotowce, w formie akcji
lub majatku — z akcji sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy (powyzszy zapis nie dotyczy dywidendy wyplacane;j
Podmiotowi Dominujacemu lub Podmiotom Zaleznym od niego w 100% przez podmioty bedace (bezposrednio
lub posrednio) Podmiotami Zaleznymi od Podmiotu Dominujacego w 100%), jak rowniez ogloszenia i wyplaty
regularnej, wyplacanej co kwartal dywidendy zgodnie z dotychczasowa praktyka);

(c) Podmiot Dominujacy nie przyjmie planu catkowitej lub czgéciowej likwidacji, rozwiazania,
potaczenia, konsolidacji, dokapitalizowania ani zadnej podobnej restrukturyzacji Podmiotu Dominujacego ani
ktoregokolwiek z jego Istotnych Podmiotow Zaleznych;

(d) Podmiot Dominujacy nie podejmie — i nie zezwoli na podjgcie przez ktoérykolwiek z jego
Podmiotow Zaleznych — Zzadnych czynnos$ci, co do ktdorych mozna zasadnie oczekiwaé, ze w ich wyniku (a)
jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie ztozone przez dany podmiot w niniejszej Umowie okreslone jako
istotne lub powodujace Istotny Niekorzystny Skutek stanie si¢ nieprawdziwe, (b) wszelkie os$wiadczenia
i zapewnienia tego rodzaju nieokreslone jako istotne lub powodujace Istotny Niekorzystny Skutek stang si¢ pod
jakimkolwiek istotnym wzgledem nieprawdziwe, (c) ktorekolwiek z warunkow Polaczenia okreslone w
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artykule VIII nie zostang spetnione lub (d) Podmiot Dominujacy lub jego Podmiot Zalezny nie bgdzie moght —
z jakiegokolwiek powodu innego niz wskazane w powyzszych podpunktach — zrealizowaé transakcji
przewidzianych w niniejszej Umowie lub mozliwos¢ ich realizacji zostanie ograniczona, badz tez sama
realizacja ulegnie opoznieniu;

(e) Podmiot Dominujacy dotozy — oraz zapewni, ze jego Podmioty Zalezne dotoza — zasadnych
z punktu widzenia praktyki handlowej staran, aby zawrze¢ umowy ubezpieczenia z firmami ubezpieczeniowymi
cieszacymi si¢ odpowiednia sytuacja finansowa (lub podobne zabezpieczenie zostanie zagwarantowane
w drodze samoubezpieczenia) na takich samych warunkach dotyczacych kwot oraz rodzajow ryzyka i strat, jakie
obowiazuja w umowach ubezpieczenia zawieranych przez Podmiot Dominujacy lub jego Podmioty Zalezne
w ramach zwyktego trybu dziatalnosci zgodnie z dotychczasowa praktyka; oraz

(f) Podmiot Dominujacy ani zaden z jego Podmiotow Zaleznych nie zatwierdzi ani nie zawrze
zadnej umowy przewidujacej podjgcie dziatan zakazanych powyzszymi postanowieniami.

6.3 Brak kontroli nad dzialalnoécia drugiej strony. Postanowienia niniejszej Umowy nie daja —
bezposrednio ani posrednio — Podmiotowi Dominujacemu prawa do kontrolowania dziatalno$ci Spotki lub jej

Podmiotéw Zaleznych, badZz do kierowania nia, przed Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie. Postanowienia
niniejszej Umowy nie daja rowniez Spotce — bezposrednio ani posrednio — prawa do kontrolowania dziatalno$ci
Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotow Zaleznych, badz do kierowania nia, przed Dniem Wejscia
Potaczenia w Zycie. Przed Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie, zardéwno Spotka jak i Podmiot Dominujacy beda
sprawowac, zgodnie z warunkami okreslonymi w niniejszej Umowie, calkowita kontrol¢ i nadzér nad
dziatalnos$cia wilasna i swoich Podmiotoéw Zaleznych.

ARTYKUL VII

DODATKOWE USTALENIA

7.1 Dostep do informacji. Spotka i Podmiot Dominujacy uzgadniaja, ze pod warunkiem poinformowania
ich z odpowiednim wyprzedzeniem, a takze z zastrzezeniem sytuacji, w ktorych zastosowanie mie¢ bgda inne
wymogi lub ograniczenia wynikajace z wlasciwych Przepiséw Prawa, kazda ze stron umozliwi (a takze zapewni,
ze jej Podmioty Zalezne umozliwia) cztonkom kierownictwa, pracownikom, doradcom, ksiggowym oraz innym
upowaznionym przedstawicielom drugiej strony, w zasadnym zakresie, w zwyktych godzinach pracy i przez caty
okres az do Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie, dostep do swoich cztonkéw kierownictwa, sktadnikow majatku,
ksiag, kontraktow i ewidencji, a takze w okresie tym kazda ze stron niezwlocznie przekaze (oraz zapewni, ze jej
Podmioty Zalezne przekaza) drugiej stronie wszelkie informacje dotyczace jej dziatalnosci, majatku, personelu i
Roszczen Sadowych, jakich druga strona moze zasadnie zazadaé, lecz pod warunkiem ze udostgpnianie takich
informacji nie moze w nadmiernym stopniu zaktoca¢ dziatalnosci i transakcji prowadzonych przez strong; przy
czym zadne badanie prowadzone zgodnie z postanowieniami niniejszego ustgpu nie bedzie miato wplywu na
zadne o$wiadczenie lub zapewnienie ztozone przez Spétke, Podmiot Dominujacy lub Spotke Celowa w
niniejszej Umowie oraz nie zostanie uznane za modyfikacj¢ takiego o$wiadczenia lub zapewnienia; oraz pod
warunkiem, Ze strony niniejszej Umowy nie beda miaty obowiazku przekazywaé¢ informacji (i) z naruszeniem
wlasciwych Przepisow Prawa lub (ii) objetych zobowiazaniem do zachowania poufnosci. Wszelkie wnioski o
udostepnienie informacji zgodnie z postanowieniami niniejszego ustt 7.1. kierowa¢ nalezy do czlonka
kierownictwa Podmiotu Dominujacego lub Spotki (w zaleznosci od przypadku), lub tez do doradcy finansowego
takiego czlonka kierownictwa lub innego Podmiotu wyznaczonego przez czionka kierownictwa. Wszelkie
informacje udostgpniane zgodnie z postanowieniami niniejszego ustgpu objete sa postanowieniami Umowy o
Zachowaniu Poufnosci.

7.2 Oferty Nabycia. Spoétka nie bedzie bezposrednio ani posrednio inicjowal, pozyskiwaé ani w zaden
inny sposob ulatwia¢ — w tym przez dostarczenie informacji poufnych — sktadania zapytan, propozycji lub ofert
dotyczacych (a takze nie zezwoli na powyzsze swoim Podmiotom Zaleznym, czlonkom kierownictwa lub
dyrektorom Spotki lub Podmiotéw Zaleznych (tacznie zwanym w niniejszej Umowie ,,Wewnetrznymi
Przedstawicielami Spétki”) ani ich do tego nie upowazni, jak rowniez nie upowazni do tego innych
pracownikow, agentow i przedstawicieli (w tym ksiggowych, prawnikow i bankierow inwestycyjnych) Spotki
lub ktoregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych (tacznie zwanych w niniejszej “Inni Przedstawiciele Spotki”, a
wraz z Wewngetrznymi Przedstawicielami Spotki — “Przedstawiciele™) oraz dotozy wszelkich staran, aby osoby
te nie podejmowaty okreslonych powyzej dziatan): (i) potaczenia, restrukturyzacji, zamiany akcji, potaczenia
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jednostek gospodarczych (ang. business combination), dokapitalizowania, konsolidacji, likwidacji, rozwigzania
lub podobne;j transakcji z udziatem Spotki lub dowolnego z jej Podmiotow Zaleznych, (ii) transakcji sprzedazy,
leasingu, zamiany, obciazenia hipoteka, obcigzenia zastawem, zbycia lub nabycia aktywow lub akcji Spotki badz
ktéregokolwiek z jej Podmiotow Zaleznych, w kazdym wypadku dotyczacej 15% lub wigkszej czg$ci wartosci
Spoiki i jej Podmiotow Zaleznych w ujgciu tacznym, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych
transakcji, ani tez (iii) jakiejkolwiek transakcji kupna, sprzedazy lub ogloszenia wezwania na sprzedaz lub
zamiang akcji dotyczacej pigtnastu procent (15%) Iub wigkszej liczby pozostajacych w obrocie Akcji Zwyktych
Spotki (kazda taka propozycja lub oferta niebedaca propozycja lub oferta ze strony Podmiotu Dominujacego
zwana bedzie w niniejszej Umowie ,,Oferta Nabycia”). Spoélka nie bedzie bezposrednio ani posrednio
podejmowaé zadnego z nastgpujacych dziatan (oraz nie zezwoli na ich podejmowanie Wewngtrznym
Przedstawicielom Spoétki i ich do tego nie upowazni, a takze nie upowazni do tego Innych Przedstawicieli Spotki
i dotozy wszelkich mozliwych staran by zapewnié, ze nie beda oni takich dziatan podejmowac): (a) angazowanie
sie¢ w jakiekolwiek negocjacje lub prowadzenie rozmoéw (chyba zZe takie rozmowy dotycza tyko istnienia
postanowien niniejszego ust. 7.2 1 zobowiazania Spélki do nieangazowania si¢ w dalsze rozmowy)
z jakimkolwiek Podmiotem w kwestii jakiejkolwiek Oferty Nabycia, lub dostarczanie jakichkolwiek informacji
poufnych lub danych innemu Podmiotowi w zwiazku z Oferta Nabycia, badZz ulatwianie w inny sposéb dziatan
lub prob majacych na celu ztozenie, realizacj¢ lub przyjecie Oferty Nabycia, (b) wycofanie si¢ ze stanowiska
zatwierdzajacego lub rekomendujacego zawarcie niniejszej] Umowy lub transakcji w niej przewidzianych, w tym
Potaczenia, modyfikowanie tego stanowiska lub proponowanie wycofania si¢ z tego stanowiska lub jego
modyfikacji, (c) zatwierdzenie, rekomendowanie lub udzielenie poparcia dla Oferty Nabycia, podejmowanie
decyzji o zatwierdzeniu, rekomendowaniu lub poparciu Oferty Nabycia, oraz (d) podpisywanie jakichkolwiek
listow intencyjnych lub podobnych dokumentoéw przewidujacych zawarcie umowy w odniesieniu do Oferty
Nabycia lub zawarcie umowy (poza umowa o poufnos$ci zawierana zgodnie z punktem (A) ponizej lub umowa o
wspolnym prowadzeniu obrony zawierang ze strona, ktora podpisata taka umowe o poufnosci) dotyczacej Oferty
Nabycia; z tym jednak zastrzezeniem zZe zadne z postanowien niniejszej Umowy nie bedzie zakazywato Radzie
Dyrektorow Spotki lub jej Przedstawicielom (A) przekazania osobie trzeciej — w odpowiedzi na pisemng Ofertg
Nabycia ztozona przez taka osobg¢ w dobrej wierze i bez zachety ze strony Spoétki, zgodnie z umowa o
zachowaniu poufnosci, ktorej postanowienia moga przewidywaé¢ zmiany umozliwiajace Spotce zastosowanie si¢
do postanowien niniejszej Umowy, lecz ktorej warunki beda nie mniej restrykcyjne niz warunki Umowy o
Zachowaniu Poufnosci (przy czym taka umowa o zachowaniu poufnosci nie moze zawiera¢ zadnych
postanowien przyznajacych takiemu Podmiotowi lub grupie wylaczne prawo prowadzenia negocjacji ze Spotka)
— informacji dotyczacych Spoiki, jej dzialalnosci, majatku lub aktywdw, (B) prowadzenia z taka osoba trzecia
rozmoéw lub negocjacji, (C) po otrzymaniu pisemnej Oferty Nabycia ztozonej w dobrej wierze i bez zachgty ze
strony Spotki — zajgcia stanowiska zgodnie z przepisami ust. 14e-2(a) lub ust. 14d-9 Ustawy o Obrocie
Papierami Warto§ciowymi i1 poinformowania o takim stanowisku akcjonariuszy, (D) po otrzymaniu pisemne;j
Oferty Nabycia ztozonej w dobrej wierze i bez zachgty ze strony Spotki — zarekomendowania takiej Oferty
Nabycia akcjonariuszom lub przyjecia uzgodnien dotyczacych tej Oferty Nabycia, (E) po otrzymaniu pisemnej
Oferty Nabycia ztozonej w dobrej wierze i bez zachgty ze strony Spotki — nieudzielenia, zmodyfikowania lub
wycofania si¢ z rekomendacji lub o§wiadczenia o celowosci Potaczenia lub przyjecia niniejszej Umowy, (F)
podjgcia dzialan nakazanych prawomocnym i niepodlegajacym zaskarzeniu orzeczeniem wydanym w
odniesieniu do Spotki przez jakikolwiek sad wiasciwej jurysdykeji i/lub (G) w oparciu o wlasng zasadng oceng
sytuacji 1 po zasiggnigeiu rady zewngtrznego doradcy — opublikowania jakichkolwiek informacji lub ztozenia
jakichkolwiek dokumentéw wymaganych Przepisami Prawa (w tym m.in. przepisami Ustawy FBCA oraz
regulaminami i regulacjami wydanymi na podstawie federalnych przepisow dotyczacych obrotu papierami
warto§ciowymi, regulaminem gieldy lub tez regulaminami, regulacjami, nakazami Iub wnioskami
jakiegokolwiek Organu Rzadowego (w tym SEC), z tym jednak zastrzezeniem Ze w ramach niniejszego punktu
(G) Rada Dyrektorow Spotki lub Przedstawiciele Spotki w zadnym wypadku nie zaniechaja udzielenia, nie
zmodyfikuja i nie wycofaja si¢ z rekomendacji lub o§wiadczenia o celowosci Potaczenia lub przyjecia niniejszej
Umowy, w sposob inny niz zgodnie z punktem (E) powyzej; jednak w kazdym wypadku opisanym w
powyzszych punktach (A) do (E) jedynie wowczas, gdy (i) Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Spolki nie
zostato uzyskane, (ii) osoba trzecia zlozyta Korzystniejszg Ofertg, ktora pozostaje wazna w okresie, w ktorym
Spotka postanowita podjac takie dzialanie, lub tez w wypadku dziatan podejmowanych zgodnie z punktem (A) i
(B) Rada Dyrektoréow Spotki stwierdzita w dobrej wierze, ze mozna zasadnie przypuszczaé, iz taka pisemna
Oferta Nabycia ztozona w dobrej wierze i bez zachgty ze strony Spotki spowoduje zlozenie Korzystniejszej
Oferty, oraz (iii) Rada Dyrektoréw Spotki stwierdzi w dobrej wierze, po zasiggnigciu rady zewngtrznego
doradcy, ze takie dziatanie jest wymagane w celu wypehienia obowiazkéw powierniczych Rady Dyrektorow
Spotki wobec akcjonariuszy Spotki zgodnie z Przepisami Prawa Stanu Floryda; z tym jednakze zastrzezeniem ze
Rada Dyrektorow Spotki nie podejmie zadnych z opisanych wyzej w punktach (D) i (E) dziatan przed uptywem
trzech Dni Roboczych od chwili otrzymania przez Podmiot Dominujacy pisemnego zawiadomienia od Spotki,
informujacego Podmiot Dominujacy, ze Rada Dyrektorow Spotki otrzymata Korzystniejsza Ofertg, ktora
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zamierza przyjac, i podajacego istotne warunki Korzystniejszej Oferty, w ciagu ktérych Podmiot Dominujacy
nie ztozy oferty, ktéra Rada Dyrektorow Spoéitki, dokonujac oceny w dobrej wierze i po konsultacji z doradca
finansowym i doradca zewngtrznym, oceni jako réwnie korzystna dla akcjonariuszy Spotki co Korzystniejsza
Oferta (przy uwzglednieniu koniecznoéci zaptacenia optaty z tytulu rozwiazania niniejszej Umowy). Nie
ograniczajac powyzszych postanowien, strony uzgadniaja, ze kazde naruszenie ograniczen zawartych w
niniejszym ust. 7.2 przez Wewngtrznego Przedstawiciela Spotki lub ktoregokolwiek z ksiggowych, prawnikow
lub bankierow inwestycyjnych Spoiki, bez wzglgdu na to, czy Podmiot taki bedzie podawac si¢ za dziatajacy w
imieniu Spotki czy tez nie, uznawac sig¢ bedzie za naruszenie niniejszego ust. 7.2 przez Spotke.

Spotka niezwlocznie (a w kazdym razie nie pdzniej niz w ciagu jednego dnia) zawiadomi Podmiot
Dominujacy na piSmie o ztozeniu jakiejkolwiek istotnej propozycji, wszczgciu istotnych rozméw lub istotnych
negocjacji badz otrzymaniu przez Spotke istotnych zapytan w odniesieniu do jakiejkolwiek Oferty Nabycia;
Spotka niezwlocznie przekaze réwniez Podmiotowi Dominujacemu istotne szczegoély takiej ewentualnej
propozycji, rozmoéw, negocjacji lub zapytan, a takze informacje o tozsamosci Podmiotu skladajacego
propozycje, zapytanie lub bioracego udzial w rozmowach lub negocjacjach. Spotka niezwlocznie przekaze
Podmiotowi Dominujacemu wszelkie niedostgpne publicznie istotne informacje dotyczace Spoiki, ktore zostaty
przekazane innemu Podmiotowi a nie zostaly uprzednio przekazane Podmiotowi Dominujacemu. Spoétka
zapewni, by Podmiot Dominujacy byl w wystarczajacym stopniu informowany o statusie i szczegdtach
dotyczacych kazdej ewentualnej Oferty Nabycia (w tym o modyfikacjach lub proponowanych modyfikacjach
Oferty Nabycia).

Nie ograniczajac mozliwo$ci podejmowania dziatan, jakie Spotka moze podjac¢ zgodnie z postanowieniami
pierwszego akapitu niniejszego ust. 7.2, Spotka zgadza si¢ bezzwlocznie zaprzesta¢ i spowodowaé zakonczenie
(a takze spowoduje by Wewngtrzni Przedstawiciele Spotki bezzwlocznie zaprzestali i spowodowali zakonczenie
oraz dotozy wszelkich mozliwych staran, by Inni Przedstawiciele Spolki bezzwlocznie zaprzestali i spowodowali
zakonczenie) wszelkich dotychczasowych dziatan, rozméw lub negocjacji prowadzonych z jakakolwiek strona
w zwiazku z Oferta Nabycia. Ponadto Spotka bezzwlocznie zwroci si¢ z wnioskiem do kazdego Podmiotu, ktory
do chwili obecnej zawarl umowe o zachowaniu poufnosci w zwiazku z rozwazang Oferta Nabycia, o zwrdcenie
lub zniszczenie wszystkich informacji poufnych przekazanych mu dotychczas przez Spotke lub w jej imieniu
zgodnie z postanowieniami umowy o zachowaniu poufnosci. Spotka nie zwolni Zadnej osoby trzeciej z zadnych
postanowien ani nie odstapi od zadnych postanowien umowy o zachowaniu poufnosci, innej umowy o poufnosci
lub umowy o zachowaniu status quo, ktorej Spotka jest strona. Spotka zgadza si¢ podjaé kroki niezbedne w celu
bezzwlocznego poinformowania 0so6b lub podmiotow, o ktorych mowa w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu
o zobowiazaniach podjetych przez Spotke na mocy niniejszego ust. 7.2.

Nie ograniczajac zakresu postanowien niniejszego ust. 7.2., zaznacza sig, ze zadne z postanowien
niniejszego ust. 7.2. (x) nie zezwala Spotce na rozwigzanie niniejszej Umowy (inaczej niz w sposob wyraznie
okreslony w artykule IX niniejszej Umowy), ani (y) nie ma wptywu na jakiekolwiek inne zobowiazania Spotki
z tytuhu niniejszej Umowy. Bez wzgledu na jakiekolwiek odmienne postanowienia zawarte w niniejszym ust. 7.2
lub w innych artykutach niniejszej Umowy, do Dnia Wejécia Polaczenia w Zycie Spotka moze w zwiazku
z potencjalna Oferta Nabycia powotywaé si¢ wobec 0sob trzecich na postanowienia niniejszego ust. 7.2 oraz
ust. 9.5(b), a takze udostgpnia¢ kopig tresci niniejszego ust. 7.2 oraz ust. 9.5(b) osobom trzecim.

»Korzystniejsza Oferta” oznacza zlozona w dobrej wierze i bez zachety ze strony Spotki pisemna Ofertg
Nabycia w sposob bezposredni lub posredni — w zamian za wynagrodzenie sktadajace si¢ wytacznie ze srodkow
pieni¢znych i/lub tatwo zbywalnych papieréw warto$ciowych — pigédziesig¢ciu procent (50%) lub wigkszej ilosci
Akcji Zwyktych Spotki pozostajacych w danym czasie w obrocie lub wigkszosci tacznych aktywow Spotki i jej
Podmiotow Zaleznych, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych transakcji, a w pozostatym
zakresie na warunkach, jakie Rada Dyrektorow Spolki dziatajac w dobrej wierze (po konsultacji z doradca
zewngtrznym i doradca finansowym) i uwzgledniajac m.in. wszelkie prawne, finansowe, regulacyjne i inne
aspekty dotyczace oferty i osoby trzeciej sktadajacej oferte, uzna za (i) korzystniejsze z finansowego punktu
widzenia dla akcjonariuszy Spotki niz warunki Potaczenia (po rozpatrzeniu opinii doradcy finansowego Spoiki),
(il) gwarantujace finansowanie lub zobowiazanie do zapewnienia finansowania przez instytucj¢ finansowa
cieszaca si¢ renoma na rynku krajowym lub migdzynarodowym (wlaczajac w to instytucje bankowosci
inwestycyjnej i firmy private equity) na mocy wigzacej umowy lub zwyczajowego listu zobowiazujacego (ang.
commitment letter), w kazdym wypadku przewidujace standardowe warunki finansowania, oraz (iii) ktorg
zgodnie z dokonywana w dobrej wierze zasadna ocena Rady Dyrektorow Spotki mozna zrealizowal bez
nadmiernych opdznien, biorac pod uwage wszelkie prawne, finansowe, regulacyjne i inne aspekty oferty.
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7.3 Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

(a) Z zastrzezeniem obowiazkdéw powierniczych spoczywajacych na Radzie Dyrektorow Spotki na
mocy obowiazujacych Przepisow Prawa oraz praw i obowiazkéw Rady Dyrektoréw okreslonych w ust. 7.2, na
mocy decyzji Rady Dyrektorow podjetej zgodnie z niniejsza Umowa, Spotka podejmie, zgodnie
z obowiazujacymi Przepisami Prawa oraz zmienionym statutem i regulaminem Spotki, wszelkie kroki
niezbedne, w celu zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy posiadajacych Akcje Zwyktych Spotki
(,,Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki”) w najwczesniejszym mozliwym terminie po rozestaniu do
akcjonariuszy Wspoélnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu, w celu umozliwienia im podjecia decyzji i
oddania glosu w sprawie =zatwierdzenia niniejszej Umowy oraz transakcji w niej przewidzianych.
Z zastrzezeniem obowiazkéw powierniczych spoczywajacych na Radzie Dyrektorow Spotki na mocy
obowiazujacych Przepisow Prawa oraz praw i obowiazkéw Rady Dyrektorow okreslonych w ust. 7.2, na mocy
decyzji Rady Dyrektorow podjetej zgodnie z niniejsza Umowa, Rada Dyrektoréw Spotki zarekomenduje
zatwierdzenie Umowy i podejmie wszelkie zgodne z prawem kroki, w celu uzyskania takiego zatwierdzenia.

(b) Dziatajac zgodnie z obowiazujacymi Przepisami Prawa oraz postanowieniami swojego Aktu
Zatozycielskiego i Statutu, Podmiot Dominujacy podejmie wszelkie kroki niezbgdne, w celu zwotania walnego
zgromadzenia akcjonariuszy posiadajacych Akcje Zwykle Podmiotu Dominujacego (,,Akcje Zwykte Podmiotu
Dominujacego”) w najwczesniejszym mozliwym terminie po rozestaniu do akcjonariuszy Wspoélnej Informacji
dla Akcjonariuszy/Prospektu, w celu umozliwienia im podjgcia decyzji i oddania glosu w sprawie (i)
zatwierdzenia decyzji o przeprowadzeniu Emisji Akcji Podmiotu Dominujacego (ii) wyboru Dr Phillipa Frosta
na cztonka Rady Dyrektoréw Podmiotu Dominujacego, zasadniczo ze skutkiem od chwili Zamknigcia. Rada
Dyrektorow Podmiotu Dominujacego zarekomenduje zatwierdzenie wspomnianej decyzji oraz podejmie
wszelkie zgodne z prawem kroki, w celu uzyskania takiego zatwierdzenia.

7.4 Zgloszenia; inne czynnosci; powiadomienia. (a) Kazda ze stron niniejszej Umowy ztozy lub zapewni,
by zostaly zlozone (i) wszelkie zgloszenia, jakie na mocy Ustawy HSR nalezy ztozy¢ w Federalnej Komisji ds.
Handlu (ang. Federal Trade Commission, FTC) oraz Departamencie Sprawiedliwosci Stanoéw Zjednoczonych,
a takze wszelkie zgloszenia, jakie na mocy Rozporzadzenia WE w sprawie Kontroli Koncentracji nalezy ztozy¢
w Komisji Europejskiej (ii) wszelkie Dokumenty Wymagane Przepisami Antymonopolowymi w Innych Krajach
oraz Inne Dokumenty Wymagane przez Organy Rzadowe, ktore nalezy dostarczy¢ odpowiedniemu Organowi
Rzadowemu zgodnie z obowiazujacymi przepisami i regulacjami wydanymi na mocy stosownych Przepisow
Prawa, w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie oraz w Umowie Akcjonariuszy. Kazda
ze stron niniejszej Umowy dotozy wszelkich zasadnych staran, w celu zlozenia powyzszych dokumentow
w wyznaczonym terminie oraz w celu dostarczenia w wyznaczonych terminach, na prosbe ktorejkolwiek
z powyzszych instytucji, wszelkich dodatkowych informacji.

(b) Spotka i Podmiot Dominujacy beda wspotpracowac ze soba oraz zapewnia, by zar6wno z ich
strony, jak i ze strony ich Podmiotow Zaleznych dotozono wszelkich zasadnych staran, w celu dokonania lub
zapewnienia dokonania wszelkich czynnos$ci, ktore okaza si¢ niezbgdne, wlasciwe lub wskazane, zgodnie
z niniejsza Umowa oraz obowiazujacymi Przepisami Prawa, aby Polaczenie i inne transakcje przewidziane
w niniejszej Umowie lub w Umowie Akcjonariuszy mogly dojs¢ do skutku i wejs¢ w zycie w najkrotszym
mozliwym terminie, w tym (i) sporzadzenie i zlozenie w najkrotszym mozliwym terminie wszelkich
dokumentoéw niezbgdnych, w celu przekazania wszelkich wymaganych zgloszen, ztozenia raportow i innych
dokumentow oraz w celu uzyskania od o0so6b trzecich, w najkrotszym mozliwym terminie, wszelkich
Wymaganych Ustawowo Zgod dla Spotki lub Wymaganych Ustawowo Zgod dla Podmiotu Dominujacego oraz
wszelkich zgod, rejestracji, zatwierdzen, zezwolen i autoryzacji, ktorych uzyskanie okaze si¢ niezbedne lub
wskazane, w celu realizacji Polaczenia lub innych transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie badz
w Umowie Akcjonariuszy, facznie z dokumentami, jakie nalezy ztozy¢ do lub uzyska¢ od wszelkich rad
zaktadowych, zwiazkéw zawodowych lub innych podobnych organizacji lub organéw, oraz (ii) w wypadku
Spotki — w zwiazku z wszelkimi rozwazanymi Transakcjami Zbycia — udostepnienie kazdej osobie trzeciej,
z ktora zostata zawarta umowa o zachowaniu poufnosci zawierajaca takie same postanowienia i warunki, jak te
zawarte w Umowie o Zachowaniu Poufnosci, informacji na temat Spotki oraz jej dziatalnosci, majatku lub
aktywow, oraz umozliwienie dost¢pu do nich w zakresie, w jakim Podmiot Dominujacy moze o to zasadnie
poprosié. Z zastrzezeniem obowiazujacych Przepisow Prawa dotyczacych wymiany informacji oraz zasady
ochrony tajemnicy zawodowej w relacjach pomigdzy prawnikiem a klientem (ang. atforney-client privilege),
zasady ochrony dokumentacji sporzadzonej przez prawnika (ang. work product doctrine), zasady poufnosci
danych uzyskanych w trakcie audytu wewngtrznego (ang. self-audit privilege) i innych podobnych zasad,
Podmiot Dominujacy oraz Spotka dotoza wszelkich zasadnych z punktu widzenia praktyki handlowej staran, w
celu zapewnienia wspolpracy przy weryfikacji 1 wyrazeniu opinii na temat informacji o Podmiocie

Strona 50 z 66



Rep. Nr 13/2005

Dominujacym, Spolce oraz ich Podmiotach Zaleznych, jakie maja zostaé zamieszczone we wszelkich
dokumentach lub innych pisemnych materiatach przekazywanych jakiejkolwiek osobie trzeciej i/lub Organowi
Rzadowemu w zwiazku z Potaczeniem oraz innymi transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie i
w Umowie Akcjonariuszy oraz w celu skonsultowania tych informacji z druga strona. W ramach takiej
wspotpracy Spotka i Podmiot Dominujacy beda dziata¢ racjonalnie i tak szybko, jak to bgdzie mozliwe.

(c) Z zastrzezeniem obowiazujacych Przepisow Prawa i zasady ochrony tajemnicy zawodowej
w relacjach pomigdzy prawnikiem a klientem, Spotka i Podmiot Dominujacy sa zobowiazani do dotozenia, na
prosbe drugiej strony, wszelkich zasadnych z punktu widzenia praktyki handlowej staran, w celu dostarczenia
drugiej stronie wszelkich informacji na swoj temat oraz na temat swoich Podmiotéw Zaleznych, dyrektorow,
cztonkow kierownictwa i akcjonariuszy oraz wszelkich innych informacji, ktorych dostarczenie moze okazac sig
w zasadnym zakresie niezbgdne lub zalecane w zwiazku z wszelkimi rozwazanymi Transakcjami Zbycia,
przygotowaniem Wspolnych Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektéw lub innych o$wiadczen, dokumentow,
zgloszen lub wnioskow sktadanych przez Spoétkg, Podmiot Dominujacy, ich Podmioty Zalezne lub tez w ich
imieniu wszelkim osobom trzecim i/lub Organom Rzadowym w zwiazku z Polaczeniem lub innymi transakcjami
przewidzianymi w niniejszej Umowie i w Umowie Akcjonariuszy.

(d) Z zastrzezeniem obowiazku nieujawniania informacji poufnych oraz zasady ochrony tajemnicy
zawodowej w relacjach migdzy prawnikiem a klientem, Spoétka i Podmiot Dominujacy dotoza wszelkich
zasadnych staran, aby informowaé si¢ wzajemnie o aktualnym stanie spraw dotyczacych realizacji transakcji
przewidzianych w niniejszej Umowie i w Umowie Akcjonariuszy, w tym beda na biezaco przekazywaé drugiej
stronie kopie zawiadomien i innych pism otrzymanych przez Podmiot Dominujacy lub Spotke badz przez ich
Podmioty Zalezne od jakiejkolwiek strony trzeciej badz Organu Rzadowego w zwiazku z Polaczeniem i innymi
transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie 1 Umowie Akcjonariuszy.

(e) Z zastrzezeniem obowigzkow powierniczych spoczywajacych na Radzie Dyrektorow na
podstawie Ustawy FBCA, jak i jej praw i obowiazkoéw okreslonych w ust. 7.2, w kazdym przypadku zgodnie z
decyzja Zarzadu Spoéiki i zgodnie z ust. 7.4(b) i 7.4(f), w razie wszczecia lub grozby wszczecia jakiegokolwiek
postepowania administracyjnego lub sadowego przez Organ Rzadowy lub podmiot prywatny, kwestionujacego
transakcje lub jakiekolwiek inne porozumienia przewidziane w niniejszej Umowie, Podmiot Dominujacy,
Spotka Celowa i Spotka beda wspotpracowaé ze soba i dotoza wszelkich zasadnych staran majacych na celu
obrong w razie takiego postgpowania, a takze uniewaznienie, zniesienie lub anulowanie wszelkich orzeczen
i nakazé6w sadowych, tymczasowych, wstgpnych badz ostatecznych, ktore zostaly wydane i uniemozliwiaja lub
ograniczaja mozliwos¢ transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie.

(f) Majac na celu rozszerzenie, a nie ograniczenie zobowiazan stron okreslonych w ust. 7.4 (a)-(e),
strony uzgadniaja, ze w wypadku zgloszenia jakichkolwiek zastrzezen do planowanych transakcji w $wietle
Przepisow Antymonopolowych (zdefiniowanych ponizej) lub w wypadku wszczgcia badz grozby wszczgeia
przez Federalnag Komisj¢ ds. Handlu, Departament Sprawiedliwosci lub inny wlasciwy Organ Rzadowy
postepowania kwestionujacego ktorakolwiek z planowanych w niniejszej Umowie transakcji jako niezgodna
z Przepisami Antymonopolowymi, ktére to postegpowanie uniemozliwitoby, znacznie ograniczyto lub znacznie
op6znito mozliwo$¢ realizacji planowanych w niniejszej Umowie transakcji, zarowno Podmiot Dominujacy,
Spotka Celowa, jak i Spotka dotoza wszelkich zasadnych staran, aby rozstrzygnaé takie postgpowanie lub
wyeliminowac zastrzezenie, tak by umozliwi¢ realizacj¢ transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, przy
czym Podmiot Dominujacy, Spotka Celowa i Spotka beda mogly w szczegodlnosci dokonaé sprzedazy, podziatu
badZz innego zbycia przedsigbiorstwa lub prowadzi¢ dziatalno$¢ w taki sposdb, aby wyeliminowaé takie
zastrzezenie lub spowodowac rozstrzygnigcie postgpowania, albo wyrazi¢ zgodg na taka sprzedaz, podziat badz
zbycie przedsigbiorstwa lub prowadzenie dziatalno$ci; pozwoli¢ na sprzedaz, podziat lub zbycie w inny sposob
swoich aktywow lub aktywéw swoich Podmiotéow Zaleznych (,,Transakcja Zbycia”) badz prowadzenie
dziatalnos$ci w taki sposob, aby wyeliminowac takie zastrzezenie lub spowodowac rozstrzygnigcie postgpowania,
z zastrzezeniem ze dokonana przez Spotke lub jej Podmiot Zalezny Transakcja Zbycia, w zaleznosci od uznania
Spolki, moze byé uzalezniona oraz obowiazywaé od Dnia Wejscia Polaczenia w Zycie i nie bedzie miata
wplywu na inne warunki niniejszej Umowy. Bez ograniczenia warunkéw zawartych w ust. 7.4 (b) i (c)
i w zakresie dozwolonym wilasciwymi Przepisami Prawa, Podmiot Dominujacy bedzie informowat Spotke
o wszystkich istotnych zawiadomieniach dotyczacych proponowanych $rodkéw prawnych, majacych na celu
eliminacjg zastrzezen zgloszonych przez FTC, Departament Sprawiedliwos$ci lub odpowiadajace im zagraniczne
Organy Rzadowe i bedzie si¢ konsultowat ze Spotka oraz brat pod uwage jej opinie na temat ewentualnych
planéw Transakcji Zbycia; z tym jednakze zastrzezemiem ze od dnia zawarcia niniejszej Umowy Podmiot
Dominujacy bedzie miat wytaczne prawo do proponowania, negocjowania, wyrazenia gotowosci do przyjecia
zobowiazania i realizacji, na podstawie ugody sadowej, nakazu podzialu lub z innej przyczyny, Transakcji
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Zbycia aktywow Podmiotu Dominujacego, Spotki lub ich Podmiotow Zaleznych; badz wyrazenia gotowosci
podjecia wszelkich niezbgdnych dziatan majacych na celu eliminacjg zastrzezen lub rozstrzygnigcie postgpowan
albo wyrazenia gotowosci (a jesli taka oferta zostanie przyjgta, przyjecia zobowiazania i jego realizacji) do
przyjecia zobowiazania do podjecia takich dziatan. Niezaleznie od powyzszych postanowien, Podmiot
Dominujacy, Spotka Celowa, Spoétka, ani ich Podmioty Powiazane nie bgda zobowiazane do podjegcia ani
wyrazenia zgody na podjgcie dzialan, ktore moglyby spowodowaé, indywidualnie lub tacznie (i) Istotny
Niekorzystny Skutek dla sytuacji finansowej, dzialalnosci, aktywow lub wynikéw dziatalno$ci Spotki i ich
Podmiotow Zaleznych, traktowanych jako cato$¢, (ii) Istotny Niekorzystny Skutek dla sytuacji finansowe;j,
dziatalnosci, aktywéw lub wynikéw dzialalnosci Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotow Zaleznych,
traktowanych jako cato$¢, (iii) Istotny Niekorzystny Skutek dla sytuacji finansowej, dziatalnosci, aktywow,
perspektyw lub wynikéw dziatalno$ci Podmiotu Dominujacego, Spotki i ich Podmiotow Zaleznych,
traktowanych jako catos¢. Nie wykluczajac innych mozliwosci, transakcje przewidziane w niniejszej] Umowie
zostang uznane za istotnie opoznione, jezeli nierozstrzygnigte postgpowanie lub niewyeliminowane zastrzezenie
spowoduje (lub bedzie mozna zasadnie oczekiwaé, ze spowoduje) opdznienie realizacji tych transakcji
w stosunku do terminu przewidzianego w ust. 9.2(a) niniejszej Umowy. ,,Przepisy Antymonopolowe” oznaczaja
Ustawe Shermana z p6zn. zm., Ustawe Claytona z pozn. zm., Ustawg HSR, Ustawe o Federalnej Komisji ds.
Handlu z p6zn. Zm., Rozporzadzenie WE w_sprawie Kontroli Koncentracji i wszystkie inne ewentualne
federalne, stanowe i zagraniczne przepisy prawne, majace na celu zakaz, ograniczenie lub kontrolg dzialan
zmierzajacych do monopolizacji, ograniczenia swobody wymiany handlowej i zmniejszenia konkurencyjnosci
na rynku na skutek polaczen i przejmowania przedsigbiorstw.

7.5 Wspdlna Informacja dla Akcjonariuszy/Prospekt; Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu

EF-4.

(a) W najwczesniejszym mozliwym terminie po zawarciu i przekazaniu niniejszej Umowy, Podmiot
Dominujacy i Spotka wspolnie przygotuja mozliwe do zaakceptowania przez obydwie strony materialy
sporzadzone na potrzeby uzyskania pelnomocnictw akcjonariuszy, stanowiace wspoOlng informacje dla
akcjonariuszy/prospekt dotyczaca(y) Potaczenia (,,Wspdlna Informacja dla Akcjonariuszy/Prospekt™) oraz
zadbaja o zlozenie materiatdw w SEC, natomiast Podmiot Dominujacy sporzadzi i ztozy w SEC Wniosek o
Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 (zawierajacy Wspolna Informacjg¢ dla Akcjonariuszy/ Prospekt),
dotyczacy ADS-6w Podmiotu Dominujacego, ktore maja zostaé wyemitowane w ramach Potaczenia. W zwiazku
ze Wspolng Informacja dla Akcjonariuszy/Prospektem, zaréwno doradcy Spotki, jak i doradcy Podmiotu
Dominujacego zaprezentuja swoje opinie odnosnie do zaprezentowanych informacji dotyczacych podatkow,
zawartych we Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie, celem ztozenia ich w formie zalacznikéw do
Whiosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4. Przed lub w czasie skladania w SEC Wspdlnej
Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu, Spotka i Podmiot Dominujacy dostarcza swym doradcom wszelkie
o$wiadczenia dotyczace podatkéw, o ktorych przekazanie doradcy zwroca si¢ do Podmiotu Dominujacego i
Spolki z uzasadniona prosba. Podmiot Dominujacy i Spotka dotoza wszelkich mozliwych staran w celu
zapewnienia, aby Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 wszedt w Zycie na mocy Ustawy o
Papierach Warto$ciowych w najwczes$niejszym mozliwym terminie po jego ztozeniu i aby tak dlugo, jak bedzie
to konieczne w celu realizacji Potaczenia. Wspolna Informacja dla Akcjonariuszy/Prospekt zawiera¢ bedzie: (i)
rekomendacje¢ Rady Dyrektorow Spotki dotyczaca zatwierdzenia i przyjgcia niniejszej Umowy i Polaczenia,
o ile Rada Dyrektorow Spoétki nie wycofa lub nie zmieni swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia Iub
rekomendacji zgodnie z ust. 7.2, (ii) rekomendacj¢ Rady Dyrektorow Podmiotu Dominujacego dotyczaca
zatwierdzenia Emisji Akcji Spotki, oraz (iii) opini¢ UBS Securities LLC, o ktdrej mowa w ust. 5.1(x) niniejszej
Umowy. Zaréwno Podmiot Dominujacy, jak i Spoétka dotoza wszelkich mozliwych staran w celu zapewnienia,
aby Wspolna Informacja dla Akcjonariuszy/Prospekt zostat rozestana(y) do posiadaczy Akcji Zwyktych Spotki
w najwczesniejszym mozliwym terminie po wejsciu w zycie Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu
F-4 oraz aby po rozestaniu Wspoélnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu niezwlocznie rozestano zmienione,
uzupeiajace lub uzupetnione materialy sporzadzone na potrzeby uzyskania pelnomocnictw akcjonariuszy, oraz
— o ile w zwiazku z rozestaniem zmienionych, uzupetniajacych lub uzupetnionych materiatéw sporzadzonych na
potrzeby uzyskania pelnomocnictw akcjonariuszy zaistnieje taka potrzeba — aby ponownie uzyskac
pelnomocnictwa akcjonariuszy. Podmiot Dominujacy i Spolka niezwlocznie przekaza sobie nawzajem (x)
informacje dotyczace wszelkich ustnych komentarzy zwiazanych ze Wspdlna Informacja dla
Akcjonariuszy/Prospektem lub Wnioskiem o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4, uzyskanych od SEC,
oraz (y) kopie wszelkich pisemnych uwag dotyczacych Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu lub
Whiosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4, otrzymanych od SEC, i w kazdym wypadku beda
porozumiewac si¢ w zwiazku z przygotowaniem pisemnych odpowiedzi na uwagi SEC.
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(b) Przy wspdtpracy Spotki, Podmiot Dominujacy ztozy wszelkie niezbgdne dokumenty w zwiazku
z Poftaczeniem i transakcjami przewidzianymi w ramach Potaczenia zgodnie z Ustawa o Papierach
WartoSciowych oraz wszelkimi wlasciwymi izraelskimi przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi papieréw
wartosciowych oraz amerykanskimi stanowymi przepisami prawa dotyczacymi papierow wartoSciowych i
przepisami majacymi na celu ochrong przed oszustwami w transakcjach na papierach wartosciowych (ang. blue
sky laws). Niezwlocznie po otrzymaniu stosownej informacji, kazda ze stron zawiadomi druga strong o okresie
obowiazywania Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4, ztozeniu jakichkolwiek informacji
uzupetniajacych lub zmieniajacych Wniosek, wydaniu decyzji odmownej odnosnie takiego Wniosku (ang. stop
order), zawieszeniu mozliwo$ci oferowania lub sprzedazy ADS-6w Podmiotu Dominujacego, ktoére maja zostaé
wyemitowane w zwiazku z Polaczeniem, w jakiejkolwiek jurysdykcji, lub o jakiejkolwiek prosbie SEC
o dokonanie zmian we Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie lub we Wniosku o Dopuszczenie do
Obrotu na Formularzu F-4, uwagach SEC dotyczacych Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu
i Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 oraz o odpowiedzi kazdej ze stron na uwagi lub prosby
SEC o udzielenie dodatkowych informacji. Bez zgody obu stron nie beda skladane Zadne zmiany lub
uzupehienia do Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu lub Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na
Formularzu F-4, przy czym zgoda taka nie bedzie bezzasadnie wstrzymywana ani opozniana. Jezeli w
jakimkolwiek czasie przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy lub Spétka uzyska
jakiekolwiek informacje zwigzana z jedna ze stron lub jej Podmiotami Powiazanymi, dyrektorami lub cztonkami
kierownictwa, ktore powinny zosta¢ ujgte w zmianie lub uzupetnieniu Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na
Formularzu F-4 lub Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu, tak aby dokumenty te nie zawieraty
blednego przedstawienia istotnego faktu ani nie pomijaty istotnego faktu niezbednego do rzetelnego
przedstawienia zawartych w nich informacji, w $wietle okolicznos$ci, w jakich zostaly sporzadzone, wowczas
strona ktora uzyska tego rodzaju informacje niezwlocznie poinformuje drugg strong Umowy i odpowiednia
zmiana lub uzupehienie odzwierciedlajace tego rodzaju informacje zostanie niezwlocznie ztozone w SEC oraz —
w zakresie wymaganym Przepisami Prawa — przekazane akcjonariuszom Podmiotu Dominujacego 1 Spoiki.

7.6 Listy patronackie bieglych rewidentow. (a) Podmiot Dominujacy dotozy uzasadnionych staran w celu
przekazania Spdtce dwoch listow od niezaleznych bieglych rewidentow Podmiotu Dominujacego, z ktérych
jeden bedzie opatrzony data odpowiadajaca w przyblizeniu terminowi wejscia w zycie Wniosku o Dopuszczenie
do Obrotu na Formularzu F-4 dotyczacego ADS-6w Podmiotu Dominujacego, ktore majg zosta¢ wyemitowane
w ramach Potaczenia, natomiast drugi bedzie opatrzony Data Zamknigcia. Oba listy beda skierowane do Spotki i
Podmiotu Dominujacego, ich forma begdzie zasadnie satysfakcjonujaca dla Spotki, a ich zakres bedzie
odpowiada¢ standardom ogdlnie przyjetym dla listow patronackich przekazywanych przez biegtych rewidentow
w zwiazku z podobnymi Wnioskami o Dopuszczenie do Obrotu.

(b) Spotka dotozy uzasadnionych staran w celu przekazania Podmiotowi Dominujagcemu dwoch
listow od bieglych rewidentow Spotki, z ktorych jeden bedzie opatrzony data odpowiadajaca w przyblizeniu
terminowi wejscia w zycie Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 dotyczacego ADS-ow
Podmiotu Dominujacego, ktore maja zostaé wyemitowane w ramach Polaczenia, natomiast drugi bedzie
opatrzony Data Zamknigcia. Oba listy beda skierowane do Podmiotu Dominujacego i Spotki, ich forma bedzie
zasadnie satysfakcjonujaca dla Podmiotu Dominujacego, a ich zakres bedzie odpowiada¢ standardom ogdlnie
przyjetym dla listow patronackich przekazywanych przez bieglych rewidentow w zwiazku z podobnymi
Whnioskami o Dopuszczenie do Obrotu.

7.7 Notowania gietdowe. Podmiot Dominujacy podejmie wszelkie zasadne dziatania w celu wyemitowania
ADS-6w Podmiotu Dominujacego w zwiazku z Polaczeniem oraz zarezerwowania ADS-6w Podmiotu
Dominujacego na potrzeby emisji w zwiazku z wykonaniem Opcji na Akcje Podmiotu Dominujacego, ktore to
ADS-y maja by¢ dopuszczone do notowania w systemie Nasdaq National Market System po zlozeniu
oficjalnego zawiadomienia o emisji.

7.8 Pismo zawierajace nazwy Podmiotow Powiazanych. Spétka dostarczyta Podmiotowi Dominujacemu
listg zawierajaca nazwy wszystkich Podmiotoéw, ktére zdaniem Spotki mozna uznaé¢ za podmioty powiazane ze
Spotka na mocy Reguty 145 Ustawy o Papierach Warto§ciowych w chwili przedstawienia niniejszej Umowy do
zatwierdzenia przez akcjonariuszy Spotki. Spotka niezwlocznie uaktualni taka listg w celu uwzglednienia
wszelkich zmian, ktore nastapity od daty jej sporzadzenia. Spotka podejmie wszelkie zasadne — z handlowego
punktu widzenia — dziatania w celu uzyskania pisemnej zgody kazdego z Podmiotéw, o ktéorych mowa w ust. 3.4
w najkrotszym mozliwym terminie, jednak nie pdézniej niz 10 (dziesig¢) dni przed Dniem Wejscia Potaczenia w
Zycie, zasadniczo w formie Zatacznika A do niniejszej Umowy.
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7.9 Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu Obejmujacy Odsprzedaz. Podmiot Dominujacy podejmie wszelkie
zasadne z handlowego punktu widzenia dzialania w celu zapewnienia, ze Formularz F-3 lub jakikolwiek inny
formularz go zast¢pujacy, lub gdy Formularz F-3 lub formularz go zastgpujacy nie bedzie dostgpny, w celu
przeprowadzenia rejestracji wszystkich ADS-6w Podmiotu Dominujacego nabytych przez Podmioty, ktére moga
by¢ uznane za podmioty powiazane za Spotka zgodnie z Regula 145 Ustawy o Papierach Wartosciowych
(,, ADS-y Podmiotéw Powiazanych”), lub w innym wypadku uwzgledni takie ADS-y Podmiotow Powigzanych
we Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4 (,,Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu Obejmujacy
Odsprzedaz”) obejmujacym wszystkie ADS-y Podmiotéw Powiazanych, zostanie ztozony w SEC w najkrétszym
mozliwym terminie po zawarciu niniejszej Umowy a takze w celu zapewnienia, by Wniosek o Dopuszczenie do
Obrotu wszedt w zycie w Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie lub wczeéniej. Podmiot Dominujacy podejmie
wszelkie zasadne z handlowego punktu widzenia dziatania majace na zapewnienie obowiazywania Wniosku o
Dopuszczenie do Obrotu Obejmujacy Odsprzedaz do czasu wczeéniejszego z nastgpujacych terminow (a) dnia,
ktory przypada na 2 (dwa) lata po Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie, (b) dnia, w ktorym wszystkie Podmioty,
ktére moga by¢ uznane za podmioty powiazane ze Spdtka zgodnie z Reguta 145 Ustawy o Papierach
Wartosciowych nie bgda posiada¢ zadnych ADS-6w Podmiotow Powiazanych, lub (c) dnia, w ktorym wszystkie
ADS-y Podmiotéw Powiazanych moga zostac¢ sprzedane w ciagu dowolnego okresu trzech miesigcy zgodnie z
Reguta 145.

7.10 Wycofanie akcji z obrotu gietdowego. Spdtka Kontynuujaca Dziatalno$¢ podejmie wszelkie zasadne
— z handlowego punktu widzenia — dzialania w celu wycofania Akcji Zwyktych Spotki z notowan na
Amerykanskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych, Gieldzie Papierow Wartosciowych w Londynie
i Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych oraz anulowania dopuszczenia tych Akcji do obrotu zgodnie
z Ustawa o Obrocie Papierami Wartosciowymi w najkrétszym mozliwym terminie po Dniu Wejscia Potaczenia
w Zycie.

7.11 Obowiazki informacyjne. Pierwszy komunikat prasowy zostanie opublikowany wspoélnie przez
Spotke i Podmiot Dominujacy, a nastgpnie Spotka i Podmiot Dominujacy beda si¢ konsultowac ze soba przed
ogloszeniem jakichkolwiek komunikatow prasowych lub innych informacji w zwiazku z Potaczeniem i innymi
transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie i w Umowie Akcjonariuszy oraz przed dokonaniem
jakichkolwiek zgloszen u o0sob trzecich i/lub Organow Rzadowych w zwiazku z Potaczeniem, z zastrzezeniem
obowiazkow wynikajacych z Przepisow Prawa lub zobowiazan wynikajacych z dowolnej umowy o
wprowadzenie akcji do obrotu zawartej z dowolna krajowa gielda papierow wartosciowych lub systemem
rynkowym lub obowiazkow wynikajacych z regulaminu takiej gietdy lub systemu.

7.12 Swiadczenia pracownicze. (a) O ile ust. 7.13(b) nie stanowi inaczej, Podmiot Dominujacy
zobowiazuje sig, ze w okresie rozpoczynajacym si¢ w Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie i koficzacym sie w jego
druga rocznicg, obecni i byli pracownicy Spoétki i jej Podmiotéw Zaleznych, ktorzy otrzymuja $wiadczenia z
tytutu Programéw Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki (,,Odpowiedni Pracownicy”) nadal beda
otrzymywac $wiadczenia z tytulu programow $wiadczen pracowniczych, ktore beda — zdaniem Podmiotu
Dominujacego — takie same lub zasadniczo poréwnywalne z (i) Swiadczeniami aktualnie otrzymywanymi od
Spoiki i jej Podmiotow Zaleznych przez takich pracownikow poczawszy od Daty Zamknigcia (innymi niz
$wiadczenia z tytulu programu opcji na akcje lub innych programéw wynagrodzen opartych na akcjach) lub (ii)
$wiadczeniami otrzymywanymi od Podmiotu Dominujacego i jego Podmiotow Zaleznych przez pracownikow
zatrudnionych na podobnych stanowiskach w czasie tych dwoch lat.

(b) Po Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie, Podmiot Dominujacy zapewni uwzglednienie okresu
zatrudnienia Odpowiednich Pracownikéw Spoéiki i jej Podmiotow Zaleznych (oraz ich poprzednikow) w celu
umozliwienia im uczestniczenia w $wiadczeniach, uprawnienia ich do rozpoczgcia pobierania $wiadczen,
okreslenia wysoko$ci $§wiadczen, nabycia praw oraz — wylacznie dla celéw wyplacania odpraw i $wiadczen
urlopowych — naliczenia $wiadczen (o ile nie bedzie to powodowacé naliczania podwojnych §wiadczen za ten
sam okres zatrudnienia) z tytutu programoéw wynagrodzen opartych na akcjach (istniejacych lub powstatych po
zawarciu niniejszej Umowy), plandow, programow, praktyki i polityki wynagrodzen i $wiadczen Podmiotu
Dominujacego lub jego Podmiotéw Zaleznych, w ktérych uczestnicza Odpowiedni Pracownicy.

(c) Poczawszy od Dnia Wejscia Polaczenia w Zycie, w odniesieniu do Odpowiednich Pracownikow
uprawnionych do uczestnictwa w planach, polityce, programach, lub praktyce wynagrodzen i $wiadczen
pracowniczych Podmiotu Dominujacego lub jego Podmiotéw Zaleznych podlegajacych przepisom prawa
Stanéw Zjednoczonych (,,Programy Swiadczen Pracowniczych”), Podmiot Dominujacy (i) zapewni zniesienie
wszelkich wczesniej istniejacych ograniczen wynikajacych z okresow oczekiwania lub innych warunkow
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wynikajacych z programow, polityki lub praktyki wyplacania $wiadczen socjalnych przez Podmiot Dominujacy
lub jego Podmioty Zalezne, w ktorych uczestnicza pracownicy Spoétki lub jej Podmiotow Zaleznych, oraz (ii)
zapewni wplate kwot udzialu wlasnego, wspotplatnosci i biezacych wydatkéw ponoszonych przez takich
pracownikow, ich beneficjentow oraz os6b bedacych na ich utrzymaniu przez czgs¢ roku kalendarzowego przed
ich przystapieniem do Programéw Swiadczen Pracowniczych realizowanych przez Podmiot Dominujacy i jego
Podmioty Zalezne.

(d) Podmiot Dominujacy dotrzyma oraz zapewni, ze Spotka Kontynuujaca Dziatalno$¢ dotrzyma
wszelkich zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na rzecz obecnych i bytych pracownikow i dyrektorow
z tytulu Programéw Wynagrodzen i Swiadczen Pracowniczych Spotki, oraz zapewni dotrzymanie takich
zobowiazan przez Spotke Kontynuujaca Dziatalnosé. Podmiot Dominujacy zapewni, ze Spotka Kontynuujaca
Dziatalnos¢ przejmie zobowiazania z tytutu uméw o pracg i umow dotyczacych zmiany kontroli, ktorych strong
Spotka bedzie na Dzieh Wejécia Potaczenia w Zycie, zgodnie z postanowieniami tych uméw.

(e) Tak szybko, jak bedzie to mozliwe po dniu zawarcia niniejszej Umowy, Podmiot Dominujacy i Spotka
podejma wspolpracge w celu opracowania mozliwego do przyjecia dla obu stron Programu Zatrzymania
Pracownikéw w celu wyptaty dodatkowego wynagrodzenia motywacyjnego na rzecz okreslonych Odpowiednich
Pracownikow tak, aby zacheci¢ ich do dalszej pracy, przez okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia niniejszej
Umowy i koficzacy sie w pierwsza rocznice Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie.

7.13 Odpowiedni Pracownicy. Kazdy pracownik, z ktérym rozwigzany zostanie stosunek pracy lub
ktérego stanowisko pracy zostanie zlikwidowane przez Podmiot Dominujacy, Spotke Kontynuujaca Dziatalno$é¢
lub ktorykolwiek z ich Podmiotéw Zaleznych, bedzie uprawniony do uczestnictwa we wszystkich programach
oferowanych przez Podmiot Dominujacy, Spotke Kontynuujaca Dziatalnosé¢ lub ktorykolwiek z ich Podmiotow
Zaleznych, majacych na celu znalezienie zatrudnienia w rejonie swojego miejsca zamieszkania. Jakiekolwiek
zwolnienia pracownikow dokonane przez Podmiot Dominujacy lub Spotke Kontynuujaca Dziatalnosé i
ktorykolwiek z ich Podmiotéw Zaleznych po Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie odbeda si¢ — pod kazdym
istotnym wzglgdem — zgodnie z obowiazujacymi zbiorowymi uktadami pracy oraz wszelkimi Przepisami Prawa
i regulacjami dotyczacymi stosunku pracy i jego rozwiazania, w tym przepisami Ustawy o obowiazku
informowania pracownikow o koniecznos$ci przekwalifikowania si¢ w zwiazku z redukcja zatrudnienia (ang.
Worker Adjustment and Retraining Notification Act) i regulacji wydanych na jej podstawie, oraz zgodnie z
wszelkimi podobnymi Przepisami Prawa stanowego lub lokalnego.

Przed uptywem drugiej rocznicy Dnia Wejécia Polaczenia w Zycie, Podmiot Dominujacy zaoferuje
Odpowiednim Pracownikom, poza pracownikami zwolnionymi dyscyplinarnie, odprawy stanowiace
réwnowartos¢ kwot odpraw wyptacanych przed dniem zawarcia niniejszej Umowy z tytutu programéw, polityki
i planow zwolnien stosowanych w jurysdykcji, w ktorej dany Odpowiedni Pracownik jest zatrudniony (i) przez
Spotke lub jej Podmioty Zalezne lub (ii) Podmiot Dominujacy lub jego Podmioty Zalezne, zaleznie od tego,
ktéry z wymienionych podmiotow oferowal wyzsze odprawy; z zastrzezeniem ze cztonek kierownictwa Spotki,
ktory — na dzien zawarcia niniejszej Umowy — ma zawarta ze Spotka umowg o pracg przewidujaca swiadczenia
wyzsze niz stosowane przez Spolke w ramach zwyklej praktyki przyznawania odpraw, taki cztonek (lub
cztonkowie) kierownictwa zachowaja prawo do $wiadczen na mocy swojej umowy (umow) o pracg (z
pozniejszymi zmianami) przez caly okres obowigzywania umowy (umow).

7.14 Zabezpieczenie przed odpowiedzialno$cia; Ubezpieczenie dyrektorow i czlonkéw kierownictwa.

(a) Podmiot Dominujacy udzieli (x) w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym obowiazujacymi
Przepisami Prawa oraz (y) bez ograniczenia postanowien pkt (x) — zgodnie z warunkami obowiazujacych umoéw
w sprawie zabezpieczenia przed odpowiedzialno$cia zawartymi przez Spotke (w tym dokona réwniez wyptat na
poczet kosztow obstugi prawnej w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym obowiazujacymi Przepisami
Prawa oraz zgodnie z warunkami obowigzujacych umow w sprawie zabezpieczenia przed odpowiedzialno$cia
zawartymi przez Spotke, z zastrzezeniem zZe Podmiot, na rzecz ktorego takie wyptaty zostana dokonane
zobowiaze si¢ do ich zwrotu, jezeli zostanie ostatecznie stwierdzone, ze nie przystuguje mu zabezpieczenie
przed odpowiedzialno$cia) zabezpieczenia przed odpowiedzialno$cia na rzecz kazdego obecnego i bytego
dyrektora, cztonka kierownictwa i pracownika Spotki oraz jej Podmiotéw Zaleznych (facznie ,,Strony
Zabezpieczone”) na wypadek wszelkich kosztow 1 wydatkéw (w tym kosztow obstugi prawnej), orzeczen, kar,
strat, roszczen, ugod, odszkodowan lub zobowiazan powstatych w zwiazku z jakimkolwiek roszczeniem,
pozwem, procesem, postgpowaniem lub dochodzeniem — o charakterze cywilnym, karnym, administracyjnym
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czy sprawdzajacym — zwigzanym ze sprawami istniejacymi lub zdarzeniami, jakie nastapity do Dnia Wejscia
Potaczenia w Zycie (wlacznie), w tym transakcjami przewidzianymi w niniejszej Umowie.

(b) Strona Zabezpieczona, ktéra zazada zabezpieczenia przed odpowiedzialnoscia na podstawie
pkt (a) niniejszego ust. 7.14 po otrzymaniu pisemnego zawiadomienia o wszczgeiu postgpowania lub
dochodzenia albo zlozenia powoédztwa lub zgloszenia roszczenia, niezwlocznie przesle Podmiotowi
Dominujacemu stosowne zawiadomienie, przy czym brak takiego zawiadomienia nie zwalnia Podmiotu
Dominujacego z odpowiedzialno$ci wobec takiej Strony Zabezpieczonej, chyba ze i jedynie w zakresie, w jakim
brak takiego zawiadomienia w istotnym stopniu i nieodwracalnie dziata na niekorzy$¢ Podmiotu Dominujacego.
W wypadku takiego roszczenia, powodztwa, pozwu, postgpowania lub dochodzenia (wszczgtego lub
zgtoszonego przed Dniem Wejscia Potaczenia w Zycie lub po tym dniu) (i) Podmiot Dominujacy pokryje koszty
ushug doradcy prawnego wybranego przez Strong Zabezpieczona niezwlocznie po otrzymaniu stosownych
rachunkow lub tez — jezeli takich rachunkéw nie otrzyma — pokryje zaliczkowo na wniosek Strony
Zabezpieczonej udokumentowane i zasadnie poniesione koszty, (ii)) Podmiot Dominujacy bgdzie wspotdziatat
przy prowadzeniu obrony takich sprawach, oraz (iii) wszelkie ustalenia, jakich nalezy dokona¢, aby stwierdzi¢,
czy postgpowanie Strony Zabezpieczonej jest zgodne z normami wynikajacymi z odno$nych Przepisow Prawa
dokonane zostana przez niezaleznego doradce zaakceptowanego przez Podmiot Dominujacy i Stroneg
Zabezpieczong; z zastrzezeniem ze (A) Podmiot Dominujacy zobowigzany bedzie na mocy niniejszego ust.
7.14(b) do pokrycia kosztow ushug tylko jednej firmy doradczej dla wszystkich Stron Zabezpieczonych w
dowolnej jurysdykcji, chyba ze zdaniem doradcy Strony Zabezpieczonej, w $wietle odnosnych norm
postepowania zawodowego, rdéznica stanowisk Stron Zabezpieczonych w odniesieniu do jakiejkolwiek istotnej
kwestii prowadzi¢ bedzie do konfliktu pomigdzy dana Strona Zabezpieczona, a jakakolwiek inna Strona
Zabezpieczong lub Stronami Zabezpieczonymi; wowczas Strona Zabezpieczona, ktorej stanowisko odnosnie
istotnej kwestii jest odmienne bgdzie miata prawo, na koszt Podmiotu Dominujacego, zatrudni¢ innego doradcg
zaakceptowanego przez Podmiot Dominujacy i taka Strong Zabezpieczona, (B) Strony Zabezpieczone beda
wspoétdziata¢ przy prowadzeniu obrony w takich sprawach, oraz (C) Podmiot Dominujacy nie bedzie ponosié
odpowiedzialnosci z tytulu zadnej ugody zawartej bez jego uprzedniej pisemnej zgody (ktora nie bedzie
bezzasadnie wstrzymana, opdzniona, ani uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkéw).

(c) Do Dnia Wejécia Polaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy i Spétka Celowa wykupia
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci zawodowej dla swoich dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa, obejmujace
okres szeéciu lat od Dnia Wejécia Potaczenia w Zycie, w celu pokrycia ewentualnych przysztych roszczef z
tytulu zdarzen, ktore mialy miejsce przed transakcja polaczeniowa (ang. runoff coverage), na kwote nie
mniejszej od tej, na jaka Spotka obecnie ubezpiecza swoich dyrektoréw i cztlonkdéw kierownictwa i na zasadach
poréwnywalnych pod kazdym istotnym wzgledem z ubezpieczeniem, ktore obecnie Spotka im zapewnia (i o
ktorym poinformowata Podmiot Dominujacy przed zawarciem niniejszej Umowy).

(d) Regulamin Spotki Kontynuujacej Dziatalno$¢ bedzie zawieratl postanowienia dotyczace
zwolnienia dyrektorow 1 czlonkow kierownictwa z odpowiedzialnosci i1 ich zabezpieczenia przed
odpowiedzialno$cia na tych samych zasadach, co zasady zawarte w regulaminie Spotki obowiazujacym w dniu
zawarcia niniejszej Umowy. W okresie szesciu (6) lat od Dnia Wejscia Potaczenia w Zycie Podmiot Dominujacy
zapewni, ze Spotka Kontynuujaca Dziatalno$¢ utrzyma w mocy postanowienia zawarte w jej regulaminie
dotyczace zabezpieczenia Stron Zabezpieczonych przed odpowiedzialnoscia powstata w zwiazku z faktami lub
okoliczno$ciami, ktore zaistnialy do Dnia Wejécia Polaczenia w Zycie (wlacznie), w najszerszym zakresie na
jaki zezwala Ustawa FBCA. Postanowienia te nie bgda zmieniane, chyba ze bgda tego wymagaty odnosne
Przepisy Prawa albo wprowadzenie zmian zgodnie z odno$nymi Przepisami Prawa zwigkszy zakres praw Stron
Zabezpieczonych w ramach zabezpieczenia przed odpowiedzialnoscia.

(e) Prawa kazdej ze Stron Zabezpieczonych okreslone w ust. 7.14 niniejszej Umowy beda
uzupetnialy wszelkie inne prawa, jakie danemu Podmiotowi przyznaje Statut Spotki badz regulamin Spotki lub
jej Podmiotow Zaleznych albo wlasciwe prawo (facznie z Ustawa FBCA) lub tez jakakolwiek umowa zawarta
przez ktoras§ ze Stron Zabezpieczonych ze Spotka lub jej Podmiotami Zaleznymi. Prawa wynikajace
z postanowien niniejszego ust. 7.14 niniejszej Umowy przyshuguja Stronom Zabezpieczonym oraz ich
spadkobiercom i przedstawicielom i moga by¢ egzekwowane zaréwno przez Strony Zabezpieczone, jak i przez
ich spadkobiercow i przedstawicieli.

7.15 Koszty. Zgodnie z postanowieniami ust. 9.5(b) i (c), bez wzgledu na to, czy transakcja Potaczenia
zostanie zrealizowana, wszystkie koszty poniesione w zwiazku z transakcja Polaczenia i innymi transakcjami
przewidzianymi w niniejszej Umowie zostana pokryte przez strong, ktéra je poniosta. Wyjatkiem beda koszty
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poniesione w zwiazku ze zlozeniem, wydrukowaniem 1 rozestaniem Wspoélnej Informacji dla
Akcjonariuszy/Prospektu (wraz z wszelkimi optatami za zlozenie wymaganych dokumentéw w SEC), ktore
zostana pokryte w roéwnych czgsciach przez Spétke i Podmiot Dominujacy.

7.16 Przepisy Ograniczajace Przejecia. W wypadku, gdyby do transakcji Przejecia lub jakichkolwiek
innych transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie i w Umowie Akcjonariuszy mialy zastosowanie
jakiekolwiek Przepisy Ograniczajace Przejecia, Podmiot Dominujacy, Spotka i Spotka Celowa oraz ich Rady
Dyrektoréw wydadza zgody i podejma dziatania niezbgdne do realizacji transakcji w najszybszym mozliwym
terminie po zawarciu niniejszej Umowy i na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie oraz podejma inne
dziatania majace na celu wyeliminowanie lub zminimalizowanie zastosowania takich przepisow do
przedmiotowej transakcji. Termin ,,Przepisy Ograniczajace Przejecia” oznacza wszelkie restrykcyjne przepisy
dotyczace ,uczciwej ceny”’, ,moratorium”, ,nabycia pakietu kontrolnego akcji”, ,,zainteresowanych
akcjonariuszy” i podobne Przepisy Prawne majace ogranicza¢ mozliwo$¢ przejgé przedsigbiorstw, w tym art.
607.0901 i 607.0902 Ustawy FBCA.

7.17 Przepisy art. 16 Ustawy o Obrocie Papierami WartoSciowymi. W okresie poprzedzajacym Dzien
Wejscia Potaczenia w Zycie, Podmiot Dominujacy i Spotka podejma wszelkie niezbedne i dozwolone czynnosci,
majace na celu wylaczenie zastosowania przepiséw ust. 16b-3 Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi w
odniesieniu do transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie, takich jak zbycie Akcji Zwyktych Spotki lub
nabycie ADS-6w Podmiotu Dominujacego (w tym instrumentéw pochodnych, dla ktérych baza sa Akcje Zwykte
Spotki lub ADS-y Podmiotu Dominujacego) przez kazda osobg, ktora podlega lub bedzie podlega¢ obowiazkom
sprawozdawczym w stosunku do Spoétki okreslonym w ust.16(a) Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

7.18 Restrukturyzacja zwolniona z Podatku.

(a) W okresie poprzedzajacym Dzien Wejécia Polaczenia w Zycie, Podmiot Dominujacy i Spotka
dotoza wszelkich zasadnych staran, aby Polaczenie i Pozniejsze Polaczenie, w ujeciu tacznym, zostaly
zakwalifikowane jako Restrukturyzacja w Trybie art. 368 i nie podejma zadnych dziatan, ktore uniemozliwityby
takie zakwalifikowanie Polaczenia i Pdzniejszego Polaczenia, w ujgciu tacznym. Podmiot Dominujacy nie
podejmie zadnych dziatan ani nie poleci Spétce Kontynuujacej Dziatalno$¢ podjecia w okresie nastgpujacym po
Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie zadnych dziatan, ktére moglyby uniemozliwi¢ zakwalifikowanie Potaczenia
i Pozniejszego Polaczenia jako Restrukturyzacji w Trybie art. 368. Podmiot Dominujacy zapewni, ze Spotka
Kontynuujaca Dziatalno$¢ bedzie wypetniala obowiazki sprawozdawcze okreslone w ust. 1.367(a)-3(c)(6)
amerykanskich Przepisow Skarbowych.

(b) Zarowno Podmiot Dominujacy jak i Spotka dotoza wszelkich zasadnych staran, aby uzyskac
opinie, o ktorych mowa w ust. 8.2(d) i 8.3(e).

ARTYKUL VIII

WARUNKI

8.1 Kwestie warunkujace zobowiazanie Stron do realizacji Potaczenia. Wykonanie przez kazda ze stron
zobowiazania do realizacji Polaczenia uzaleznione jest od speinienia lub odstapienia od nastgpujacych
warunkéw przed Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie:

(a) Zgoda Akcjonariuszy. Strony uzyskaja Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Spotki
1 Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Podmiotu Dominujacego.

(b) Przepisy Ustawy HSR i Rozporzadzenia WE w sprawie Kontroli Koncentracji. (i) Okres
oczekiwania na sfinalizowanie transakcji Polaczenia przewidziany w Ustawie HSR uptynie lub zostanie
wczesniej zakonczony oraz (ii) zostana uzyskane wszystkie zezwolenia Komisji Europejskiej wymagane do
przeprowadzenia transakcji Potaczenia w $wietle odpowiednich przepisow i aktow prawnych dotyczacych
konkurencji, w tym Rozporzadzenia WE w sprawie Kontroli Koncentracji, oraz przewidziany w nich okres
oczekiwania uplynie lub zostanie wczesniej zakonczony.

_ (c)_Inne wymagane przepisami zezwolenia. W okresie poprzedzajacym Dzien Wejscia Polaczenia
w Zycie uzyskane zostana wszystkie Dokumenty Wymagane Przepisami Antymonopolowymi w Innych Krajach
i wszystkie inne Dokumenty Wymagane przez Organy Rzadowe, zwyjatkiem takich Dokumentéw
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Wymaganych przez Organy Rzadowe, sktadanych w celu uzyskania zgdd lub zezwolen, co do ktérych mozna
zasadnie oczekiwaé, ze ich brak nie bedzie powodowal Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu
Dominujacego lub Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki lub dla obu tych podmiotow.

(d) Nakazy Sadowe. Zaden wtaéciwy sad ani Organ Rzadowy nie wyda ani nie uchwali zadnych
ustaw, Przepisow Prawa, rozporzadzen, decyzji, regulacji, orzeczen, dekretow, zakazoéw ani innych nakazow,
ktore beda prawomocne i beda stanowity trwaly zakaz realizacji transakcji Polaczenia i innych transakcji
przewidzianych w niniejszej Umowie (,,Zakaz”), ani tez nie zarejestruje ani nie podejmie egzekucji takiego
Zakazu; przed powotaniem si¢ na niniejszy warunek kazda ze stron jest zobowiazania zastosowaé sig¢ do
postanowien zawartych w ust. 7.4

(e) Wnioski o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4. Wnioski o Dopuszczenie do Obrotu na
Formularzu F-4 zostana uznane przez SEC za wazne, nie bedzie obowiazywaé zadna wydana w odniesieniu do
nich decyzja odmowna wstrzymujaca dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu, nie bedzie si¢ toczy¢
w tej sprawie zadne postgpowanie przed SEC, ani SEC nie przekaze zawiadomienia o zamiarze wszczgcia
takiego postgpowania, oraz zostang uzyskane i b¢gda mialy moc obowiazujaca wszystkie zezwolenia wymagane
na mocy izraelskich iamerykanskich przepiséw prawa dotyczacych papierow warto§ciowych 1 przepisoOw
majacymi na celu ochrong przed oszustwami w transakcjach na papierach warto$ciowych, niezbedne do
przeprowadzenia transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie.

8.2 Kwestie warunkujace zobowiazania Podmiotu Dominujacego i Spotki Celowej. Wykonanie przez
Podmiot Dominujacy i Spotke Celowa zobowiazania do realizacji Potaczenia uzaleznione jest réwniez od
spetnienia lub odstapienia od nastepujacych warunkéw przez Podmiot Dominujacy do dnia Wejscia Potaczenia
w Zycie (wlacznie):

(a) O$wiadczenia i zapewnienia. Na Dzien Zamknigcia oswiadczenia i zapewnienia Spotki zawarte
w niniejszej Umowie beda prawidlowe i zgodne z prawda, tak jakby zostaly zlozone w tym dniu (jezeli
o$wiadczenie lub zapewnienie wyraznie okresla datg wczesniejsza, wowczas bedzie ono uznane za prawidtowe
i zgodne z prawda na ten dzien, tak jakby zostato w tym dniu ztozone), chyba ze mozna zasadnie oczekiwac, ze
ich nieprawidtlowo$¢ lub niezgodnos¢ z prawda, nie spowoduje, indywidualnie ani lacznie, Istotnego
Niekorzystnego Skutku dla Spoétki, z zastrzezeniem Ze aby ustali¢, czy warunek okreslony w niniejszym
ust. 8.2(a) zostal spetniony, nalezy pomina¢ zawarte w oswiadczeniach i zapewnieniach odniesienia do
»Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Spotki” oraz wszelkich innych kryteridw istotnosci, natomiast Podmiot
Dominujacy powinien otrzymaé zaswiadczenie podpisane w imieniu Spotki przez jej dyrektora generalnego i
dyrektora finansowego, stwierdzajace spetnienie warunku, o ktorym mowa w niniejszym ust. 8.2(a).

(b) Wykonanie zobowiazan Spoétki. W Dniu Zamknigcia lub przed nim Spoétka spetni pod kazdym
istotnym wzgledem wszelkie ciazace na niej istotne zobowiazania, ktérych wykonanie w Dniu Zamknigcia lub
przed nim jest wymagane na mocy niniejszej Umowy, natomiast Podmiot Dominujacy otrzyma zaswiadczenie
podpisane w imieniu Spotki przez jej dyrektora generalnego i dyrektora finansowego, stwierdzajace spetnienie
tych zobowiazan.

(c) Brak istotnej niekorzystnej zmiany. Po dniu zawarcia niniejszej Umowy, nie nastapi w stosunku
do Spoiki ani jej Podmiotow Zaleznych Istotny Niekorzystny Skutek dla Spotki.

(d) Opinia dotyczaca kwestii podatkowych. Podmiot Dominujacy otrzyma od swego doradcy —
firmy Willkie Farr & Gallagher LLP, opini¢ sporzadzona na Dzien Wejscia Potaczenia w Zycie, zasadniczo
zgodng z wzorem zawartym w Zalaczniku B do niniejszej Umowy, stwierdzajaca, ze dla celow federalnego
podatku dochodowego w Stanach Zjednoczonych Potaczenie oraz Pdzniejsze Potaczenie, w ujeciu tacznym,
powinny by¢ traktowane jako restrukturyzacja w trybie art. 368(a) Kodeksu Podatkowego oraz ze jezeli zostana
uznane za takie, Spotka, Podmiot Dominujacy oraz Siostrzana Spoétka Celowa bgda stronami powyzszej
restrukturyzacji zgodnie z ust. 368(b) Kodeksu Podatkowego, a Podmiot Dominujacy bedzie traktowany jako
korporacja (ang. corporation) zgodnie z ust. 367(a)(1) Kodeksu Podatkowego. Przy sporzadzeniu opinii doradca
moze opiera¢ si¢ na o$wiadczeniach cztonkéw kierownictwa Podmiotu Dominujacego i Spotki sporzadzonych
zasadniczo zgodnie z wzorem zawartym w Zalacznikach C i D do niniejszej Umowy. Opinia doradcy nie bedzie
dotyczy¢ kwestii skutkow podatkowych dla akcjonariuszy Spotki, ktorzy po dokonaniu Polaczenia i
Pozniejszego Polaczenia stang si¢ ,,beneficjentami przeniesienia posiadajacymi co najmniej 5% akcji” (ang. , five
percent transferee shareholder”) Podmiotu Dominujacego w rozumieniu ust. 1.367(a) — 3(c)(5) amerykanskich
Przepisow Skarbowych.
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8.3 Kwestie warunkujace zobowiazania Spotki. Wykonanie przez Spotkg zobowiazania do realizacji
Potaczenia uzaleznione jest rowniez od spetnienia lub odstapienia przez nig od nastgpujacych warunkow do Dnia
Wejscia Polaczenia w Zycie (wlacznie):

(a) Oswiadczenia i zapewnienia. Na Dzien Zamknigcia o$wiadczenia 1 zapewnienia Podmiotu
Dominujacego i Spotki Celowej zawarte w niniejszej Umowie bgda prawidlowe i zgodne z prawda, tak jakby
zostaly ztozone w tym dniu (jezeli o§wiadczenie lub zapewnienie wyraznie okresla datg wczesniejsza, wowczas
bedzie ono uznane za prawidtowe i zgodne z prawda na ten dzien, tak jakby zostalo w tym dniu ztozone), chyba
ze mozna zasadnie oczekiwac, ze ich nieprawidtowos¢ lub niezgodnos$¢ z prawda, nie spowoduje, indywidualnie
ani facznie, Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu Dominujacego, z zastrzezeniem ze aby ustali¢, czy
warunek okre$lony w niniejszym art. 8.3(a) zostat spelniony, nalezy pominaé zawarte w o$wiadczeniach i
zapewnieniach odniesienia do ,,Istotnego Niekorzystnego Skutku dla Podmiotu Dominujacego” oraz wszelkich
innych kryteriow istotnosci, natomiast Spotka powinna otrzymaé zaswiadczenie podpisane w imieniu Podmiotu
Dominujacego i Spotki Celowej przez ich dyrektorow generalnych i dyrektoréw finansowych, stwierdzajace
spetnienie warunku, o ktorym mowa w niniejszym art. 8.3(a).

(b) Wykonanie zobowiazan Podmiotu Dominujacego i Spoétki Celowej. W Dniu Zamknigcia lub
przed nim Podmiot Dominujacy i Spdtka Celowa spehnia pod kazdym istotnym wzgledem wszelkie cigzace na
nich istotne zobowiazania, ktérych wykonanie w Dniu Zamknigcia lub przed nim jest wymagane na mocy
niniejszej Umowy, natomiast Spotka otrzyma zaswiadczenie podpisane w imieniu Podmiotu Dominujacego
i Spotki Celowej przez ich dyrektorow generalnych i dyrektorow finansowych, stwierdzajace spehnienie
powyzszych zobowiazan.

(c) Brak istotnej niekorzystnej zmiany. Po dniu zawarcia niniejszej Umowy, nie nastapil w stosunku
do Podmiotu Dominujacego ani jego Podmiotow Zaleznych Istotny Niekorzystny Skutek dla Podmiotu
Dominujacego.

(d) Notowanie na gietdzie. ADS-y Podmiotu Dominujacego, ktore maja zosta¢ wydane w zwiazku
z Polaczeniem, oraz ADS-y Podmiotu Dominujacego, ktére zostana wydane po wykonaniu zaktadanych Opcji
na Akcje Spoétki zostana dopuszczone do obrotu w systemie Nasdaq National Market System, pod warunkiem
ztozenia oficjalnego zawiadomienia o emisji.

(e) Opinia dotyczaca kwestii podatkowych. Spotka otrzyma od swojego doradcy — firmy Greenberg
Traurig, LLP, opini¢ sporzadzona na Dzien Wejscia Polaczenia w Zycie, zasadniczo zgodna z wzorem zawartym
w Zalaczniku E do niniejszej Umowy, stwierdzajaca, ze dla celow federalnego podatku dochodowego w Stanach
Zjednoczonych Polaczenie oraz Pozniejsze Polaczenie, w ujgciu tacznym, powinny by¢ potraktowane jako
restrukturyzacja w trybie ust. 368(a) Kodeksu Podatkowego oraz ze jezeli zostana uznane za takie, Spotka,
Podmiot Dominujacy oraz Siostrzana Spotka Celowa bgda stronami powyzszej restrukturyzacji zgodnie z ust.
368(b) Kodeksu Podatkowego, a Podmiot Dominujacy bedzie traktowany jako korporacja (ang. corporation)
zgodnie zust. 367(a)(1) Kodeksu Podatkowego. Przy sporzadzeniu opinii doradca moze opieraé si¢ na
o$wiadczeniach cztonkoéw kierownictwa Podmiotu Dominujacego i Spoiki sporzadzonych zasadniczo zgodnie z
wzorem zawartym w Zalacznikach C i D do niniejszej Umowy. Opinia doradcy nie bedzie dotyczy¢ kwestii
skutkéw podatkowych dla akcjonariuszy Spolki, ktorzy po dokonaniu Polaczenia i PézZniejszego Polaczenia
stang si¢ ,,beneficjentami przeniesienia posiadajacymi co najmniej 5% akcji” (ang. ,five percent transferee
shareholder”) Podmiotu Dominujacego w rozumieniu ust. 1.367(a) — 3(c)(5) amerykanskich Przepisow
Skarbowych.
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ARTYKUL IX

ROZWIAZANIE UMOWY

9.1 Rozwiazanie Umowy za zgoda Stron. W dowolnym czasie przed Dniem Wejécia Potaczenia w Zycie,
przed lub po otrzymaniu Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Spoliki, Niniejsza Umowa moze zostaé
rozwiazana, a Polaczenie zaniechane, za obopdlna pisemna zgoda Spoétki i Podmiotu Dominujacego dziatajacych
za posrednictwem swoich Rad Dyrektorow.

9.2 Rozwiazanie Umowy przez Podmiot Dominujacy lub Spoétke. W dowolnym czasie przed Dniem
Wejscia Potaczenia w Zycie niniejsza Umowa moze zostaé rozwiazana, a Polaczenie zaniechane, przez Rade
Dyrektoréw Podmiotu Dominujacego Iub Spotki, jezeli:

(a) Potaczenie nie doszto do skutku do 31 marca 2006 r., niezaleznie czy dzien ten przypada przed
lub po otrzymaniu Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Spotki (,,Data Rozwiazania Umowy”);
z zastrzezeniem ze Data Rozwigzania Umowy zostanie automatycznie przesunigta o: (A) sze$¢ miesigcy — jezeli
w dniu Daty Rozwigzania Umowy ktorykolwiek z warunkow okreslonych w ust. 8.1(b) bedzie pozostawat
niespetniony (bez wzgledu na to, czy spelnione zostaty warunki okreslone w ust. 8.1(¢c)), lub (B) trzy miesiace —
jezeli w dniu Daty Rozwiazania Umowy begda spetnione warunki okreslone w ust. 8.1(b), lecz nie beda spetnione
lub zostang uchylone warunki okreslone w ust. 8.1(c), przy czym w kazdym wypadku (i) wszystkie pozostate
warunki wymagane do realizacji Potaczenie okreslone w art. 8 beda spetnione lub uchylone, badz bedzie istniata
mozliwo$¢ ich spehienia, oraz (ii) bgda czynione, z zachowaniem nalezytej starannosci 1 w dobrej wierze,
wszelkie kroki w celu uzyskania wszelkich zgdd wymaganych na mocy art. 8.1(b) lub (c), ktérych jeszcze nie
otrzymano; z zastrzezeniem ze prawo do rozwiazania niniejszej Umowy zgodnie z niniejszym art. 9.2 (a) nie
bedzie przystugiwalo stronie, ktéra dopuscita si¢ istotnego naruszenia swoich zobowigzan wynikajacych
z niniejszej Umowy, w sposob ktory bezposrednio spowoduje niedojscie do skutku Potaczenia;

(b) Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Spotki nie zostanie uzyskane na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki lub na jakimkolwiek odroczonym lub przetozonym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki;

(c) Wymagane Zatwierdzenie przez Organy Podmiotu Dominujacego nie zostanie uzyskane na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego lub na jakimkolwiek odroczonym lub
przetozonym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego; lub

(d) jakikolwiek Zakaz trwale ograniczajacy, zabraniajacy lub w inny sposob zakazujacy
przeprowadzenia Polaczenia stanie si¢ prawomocny bez prawa odwotania, po dotozeniu przez strony wszelkich
zasadnych staran w celu zniesienia, uchylenia lub uniewaznienia takiego Zakazu (bez wzgledu na to, czy stanie
si¢ to przed czy po uzyskaniu Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Spoiki).

9.3 Rozwiazanie Umowy przez Spétke. Niniejsza Umowa moze zosta¢ rozwiazana, a Potaczenie
zaniechane, przez Radg¢ Dyrektorow Spotki w dowolnym czasie przed (a) otrzymaniem Wymaganego
Zatwierdzenia przez Organy Spoltki, jezeli Rada Dyrektorow Spotki podejmie jakiekolwiek dziatania
przewidziane w art. 7.2(D) lub (E); jednak z zastrzezeniem ze (i) Spotka bedzie spelniaé warunki okreslone w
art. 7.2 oraz (ii) rozwiazanie Umowy zgodnie z niniejszym art. 9.3(a) nie bedzie skuteczne, o ile Spotka w chwili
takiego rozwiazania lub wczeséniej nie dokona platnosci kwoty wymaganej na mocy art. 9.5(b) — jezeli w tym
czasie bedzie to wymagane, lub (b) Dniem Wejscia Polaczenia w Zycie, niezaleznie czy nastapi on przed czy po
otrzymaniu Wymaganego Zatwierdzenia przez Organy Spoiki, jezeli Podmiot Dominujacy Iub Spotka Celowa
dopusdcili si¢ istotnego naruszenia w S$wietle istotnych o$wiadczen, zapewnien, zobowiazan lub ustalen
zawartych w niniejszej Umowie, w wyniku ktérego warunek okreslony w art. 8.3(a) lub art. 8.3(b), w zaleznoS$ci
od wypadku, nie zostanie spetniony i ktérego to naruszenia nie mozna naprawié, lub w wypadku istnienia
mozliwo$ci jego naprawienia — nie zostalo ono naprawione w terminie dwudziestu (20) dni po przekazaniu przez
Spotke pisemnego zawiadomienia o takim naruszeniu stronie dopuszczajacej sig naruszenia.

9.4 Rozwiazanie Umowy przez Podmiot Dominujacy. Niniejsza Umowa moze zostaé rozwiazana, a
Potaczenie zaniechane, przez Rad¢ Dyrektorow Podmiotu Dominujacego w dowolnym czasie przed Dniem
Wejécia Potaczenia w Zycie, jezeli (a) Rada Dyrektorow Spotki podejmie jakiekolwiek dziatania przewidziane
w art. 7.2 (D) lub (E), (b) Rada Dyrektorow Spotki odstapi od, lub istotnie i niekorzystnie zmieni warunki, lub —
na zasadny wniosek Podmiotu Dominujacego lub Spétki Celowej — nie potwierdzi zawarcia przez siebie
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niniejszej Umowy lub swojej rekomendacji dla akcjonariuszy Spolki proponujacej zatwierdzenie niniejszej
Umowy (przy czym rozumie si¢, ze — dla wszelkich celow zwiazanych z niniejsza Umowa i bez zadnych
ograniczen — fakt ze Spoltka, zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, przekazata dowolnemu Podmiotowi
informacje dotyczace Spotki lub rozpoczgla rozmowy Iub negocjacje z takim Podmiotem, w zakresie
dozwolonym postanowieniami niniejszej Umowy, lub ujawnienie takiego faktu, nie begdzie uwazane za
wycofanie lub zmiang rekomendacji Rady Dyrektoréw Spotki dotyczacej Potaczenia lub niniejszej Umowy), (c)
ogloszone zostanie (przez podmiot inny niz Podmiot Dominujacy lub jego podmiot powiazany) wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, w wyniku ktérego — jezeli wezwanie takie zakonczy sig
powodzeniem — dowolny Podmiot Iub ,,grupa” (ang. group) stanie si¢ wlascicielem beneficjalnym (terminy te
w niniejszej Umowie przyjmuja znaczenie nadane im w Regulacji 13D wydanej na podstawie Ustawy o Obrocie
Papierami Warto$ciowymi) co najmniej trzydziestu procent (30%) pozostajacych w obrocie Akcji Zwyktych
Spoiki, a Rada Dyrektorow Spotki wyda rekomendacje, aby akcjonariusze Spotki odpowiedzieli na takie
wezwanie sprzedajac swoje akcje lub dokonujac ich zamiany, (d) z jakiegokolwiek powodu Spoétka nie zdota
zwota¢ lub przeprowadzi¢ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w terminie sze$ciu miesigcy od dnia
zawarcia niniejszej] Umowy (z zastrzezeniem ze jezeli Wniosek o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4
nie wejdzie w zycie na potrzeby Ustawy o Papierach Wartosciowych w terminie do czterech miesigcy od dnia
zawarcia niniejszej Umowy, woOwczas powyzszy szesciomiesigezny termin zostanie przedtuzony o okres
odpowiadajacy liczbie dni pomigdzy koncem takiego czteromiesigcznego okresu a dniem wejScia w zycie
takiego Wniosku o Dopuszczenie do Obrotu na Formularzu F-4); z zastrzezenmiem ze prawo Podmiotu
Dominujacego do rozwiazania niniejszej Umowy zgodnie z mniejszym art. 9.4(d) nie bedzie mu przystugiwato,
jezeli Podmiot Dominujacy dopusci si¢ jakiegokolwiek istotnego naruszenia swoich zobowiazan wynikajacych
z niniejsze] Umowy, w sposob ktdry bezposrednio spowoduje niemozno$¢ zwotania lub przeprowadzenia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki; oraz z zastrzezeniem ze takie prawo do rozwiazania niniejszej
Umowy nie bedzie przystugiwato Podmiotowi Dominujacemu, jezeli w momencie w ktérym takie prawo
miatoby mu przystugiwaé¢ Spotka bedzie posiadaé pozostajace w mocy w tym czasie prawo do rozwiazania
niniejszej Umowy na podstawie innych postanowien niniejszej Umowy, lub (e) Spétka dopuscita sig istotnego
naruszenia w S$wietle ktoregokolwiek istotnego o$wiadczenia, zapewnienia, zobowiazania lub ustalenia
zawartego w niniejszej Umowie, w wyniku ktorego warunek okre§lony w art. 8.2(a) lub art. 8.2(b), w zaleznosci
od wypadku, nie zostanie spetniony i ktérego to naruszenia nie mozna naprawi¢, lub w wypadku gdy jest to
mozliwe — nie zostalo ono naprawione w terminie dwudziestu (20) dni po przekazaniu przez Podmiot
Dominujacy Spolce pisemnego zawiadomienia o takim naruszeniu.

9.5 Skutek rozwiazania Umowy i zaniechania Potaczenia. (a) W wypadku rozwiazania niniejszej Umowy
i zaniechania Potaczenia na mocy art. IX, niniejsza Umowa (z wylaczeniem postanowien ust. 10.1) wygasnie
i straci wazno$¢, co nie bedzie skutkowato powstaniem odpowiedzialno$ci zadnej ze stron Umowy (lub ich
dyrektorow, cztonkoéw kierownictwa, pracownikow, agentéw, doradcow prawnych i finansowych badz innych
przedstawicieli); jednak z zastrzezeniem ze rozwiazanie Umowy nie zwolni zadnej z jej stron z zobowigzan lub
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej wynikajacych z naruszenia niniejszej Umowy.

(b) W wypadku rozwiazania niniejszej Umowy (A) przez ktorakolwiek ze stron na mocy ust. 9.2(b),
z zastrzezeniem ze przed rozwiazaniem Umowy zostala ztozona Oferta Nabycia lub zgloszony zamiar ztozenia
Oferty Nabycia (nawet jesli taka Oferta Nabycia zostata uprzednio odrzucona lub wycofana), (B) przez Spotkg
na mocy ust. 9.3(a), Iub (C) przez Podmiot Dominujacy zgodnie z ust. 9.4(a), (b), (c) lub (d), wowczas w
kazdym wypadku (A), (B) lub (C):

(X) Spoétka niezwlocznie, lecz w zadnym wypadku nie pozniej niz dwa (2) Dni Robocze po dniu
rozwiazania Umowy, zaptaci Podmiotowi Dominujacemu optate w wysokosci 5 mln USD tytulem zwrotu
kosztéw poniesionych w zwiazku z niniejsza Umowa oraz transakcjami przewidzianymi w Umowie (ktore
to koszty nie wymagaja udokumentowania); oraz

(Y) Spotka zaptaci na rzecz Podmiotu Dominujacego oplatg za rozwiazanie umowy (odszkodowanie
umowne) w wysokosci 200 mln USD, jezeli w ciagu dwunastu (12) miesigcy po dniu rozwiazania Umowy
Spotka zawrze umoweg ostateczna w zwiazku z Oferta Nabycia lub zrealizuje transakcje przewidziang
w Ofercie Nabycia, niezwlocznie, lecz w zadnym wypadku nie pdzniej niz dwa (2) Dni Robocze po dniu
zawarcia umowy ostatecznej lub realizacji transakcji. Ptatnos¢ taka zostanie dokonana przelewem, z data
waluty w tym samym dniu, na konto uprzednio wskazane na pisSmie Spotce przez Podmiot Dominujacy.

(c) Jezeli niniejsza Umowa zostanie rozwiazana przez Podmiot Dominujacy lub Spotke na mocy
ust. 9.2(¢c), Podmiot Dominujacy niezwlocznie, lecz w zadnym wypadku nie pdzniej niz dwa (2) Dni Robocze po
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dniu rozwiazania Umowy, zaptaci Spolce optate w wysokosci 5 min USD tytutem zwrotu kosztdw poniesionych
przez Spotke w zwiazku z niniejsza Umowa oraz transakcjami przewidzianymi w Umowie (ktore to koszty nie
wymagaja udokumentowania).

(d) Strony przyjmuja do wiadomosci, ze uzgodnienia zawarte w art. 9.5(b) i (c) stanowia integralna
czg$¢ transakcji przewidzianych w niniejszej Umowie i ze bez nich strony nie zawarlyby niniejszej Umowy;
zatem, jezeli strona zobowigzana do zaptaty (,,Strona Zobowiazana do Zaptaty”) nie dokona zaptaty naleznych
kwot zgodnie z ust. 9.5(b) lub (c) na rzecz drugiej strony (,,Odbiorca Platnosci”), i w celu otrzymania zaptaty
Odbiorca Platnosci zdecyduje o wszczgciu postgpowania, w wyniku ktorego Strona Zobowiazana do Zaptaty
zostanie zobowigzana (na mocy orzeczenia) do zaplaty catosci lub czgséci oplaty za rozwiazanie umowy i/lub
zwrotu kosztow, Strona Zobowiazana do Zaplaty pokryje wydatki i koszty Odbiorcy Platnosci (wlacznie
z zasadnymi kosztami obstugi prawnej) poniesione w zwiazku z postgpowaniem, wraz z odsetkami od naleznych
kwot naliczonymi od dnia wymagalnosci ptatnosci, wedtug obowiazujacej w danym czasie podstawowej stopy
procentowej oferowanej najlepszym klientom (ang. prime rate), opublikowanej w danym okresie w dzienniku
»The Wall Street Journal”. Wniesienie takiej optaty za rozwiazanie umowy zgodnie z art. 9.5(b) bedzie
wylacznym $rodkiem prawnym przystugujacym Podmiotowi Dominujacemu, jezeli Umowa zostata rozwiazana
zgodnie z art. 9.5(b), a Spétka w odpowiedni sposéb dokonata zwrotu kosztow Podmiotu Dominujacego oraz
whniosta na rzecz Podmiotu Dominujacego optaty za rozwiazanie umowy.

ARTYKUL X

POSTANOWIENIA OGOLNE I KONCOWE

10.1 Zachowanie mocy obowiazujacej. Postanowienia niniejszego artykulu X oraz ustalenia dokonane
przez Spotke, Podmiot Dominujacy i Spoétke Celowa, zawarte w ust. 7.10 (Wycofanie akcji z obrotu
gieldowego), 7.12 (Swiadczenia pracownicze), 7.13 (Odpowiedni Pracownicy), 7.14 (Zabezpieczenie przed
odpowiedzialnoscia; Ubezpieczenie dyrektorow 1 czlonkow kierownictwa), 7.15 (Koszty), 1 7.18
(Restrukturyzacja zwolniona z Podatku), jak rowniez pozostate zobowiazania i ustalenia zawarte w niniejszej
Umowie, ktore ze wzgledu na charakter ich warunkéw obowiazuja, lub maja by¢é w catosci lub czesci
zrealizowane po Dniu Wejscia Potaczenia w Zycie, zachowuja moc obowiazujaca po realizacji Polaczeniu.
Postanowienia niniejszego artykutu X, ustalenia dokonane przez Spotke, Podmiot Dominujacy i Spotke Celowa,
zawarte w ust. 7.15 (Koszty), ust. 9.5 (Skutek rozwigzania Umowy i zaniechania Potaczenia), jak rowniez
postanowienia Umowy o Zachowaniu Poufnosci zachowuja moc obowigzujaca po rozwigzaniu niniejszej
Umowy. Wszystkie pozostale o§wiadczenia, zapewnienia, zobowiazania i ustalenia zawarte w niniejszej
Umowie nie zachowuja mocy obowiazujacej po realizacji Potaczenia lub rozwiazaniu niniejszej Umowy; jednak
z zastrzezeniem ze rozwiazanie Umowy nie zwolni zadnej z jej stron z zobowiazan lub odpowiedzialno$ci
odszkodowawczej wynikajacych z naruszenia niniejszej Umowy, ktdre powstaty przed jej rozwiazaniem.

10.2 Modyfikacje lub zmiany. Z zastrzezeniem odno$nych Przepisow Prawa, w dowolnym czasie przed
Dniem Wejécia Polaczenia w Zycie, strony niniejszej Umowy moga dokonywaé zmian lub modyfikacji
niniejszej Umowy, dziatajac poprzez swoje Rady Dyrektorow, w formie pisemnych uzgodnien podpisanych
i przekazanych przez nalezycie umocowanych cztonkow kierownictwa stron.

10.3 Uniewaznienie warunkéw. Warunki, od ktorych uzaleznione jest zobowiazanie kazdej ze stron do
realizacji Polaczenia dziataja wytacznie na rzecz danej strony i dana strona moze od nich odstapi¢ w catosci lub
w czgscl w zakresie dozwolonym odno$nymi Przepisami Prawa.

10.4 Podpisanie. Niniejsza Umowa moze by¢ podpisana w dowolnej liczbie egzemplarzy, z ktorych kazdy
jest uznawany za oryginal, i ktére tacznie stanowia t¢ sama umowe. Niniejsza Umowa moze by¢ podpisana
z zastosowaniem faksymile podpisu, ktory dla wszystkich celéw okreslonych w niniejszej Umowie bedzie miat
taka samg moc i skutecznos¢ jak podpis wlasnorgczny.

10.5 PRAWO WEASCIWE I WEASCIWOSC SADOW. NA MOCY UST 5-1401 OGOLNEGO PRAWA
ZOBOWIAZAN (ANG. GENERAL OBLIGATIONS LAW) STANU NOWY JORK, NINIEJSZA UMOWA
PODLEGA PRAWU STANU NOWY JORK I BEDZIE ZGODNIE Z NIM INTERPRETOWANA,
Z WYJATKIEM TYCH KWESTII W NIEJ PRZEDSTAWIONYCH, KTORE PODLEGAJA USTAWIE
FBCA. Strony niniejszym nieodwotalnie poddaja si¢ jurysdykcji sadow stanu Nowy Jork i sadéow federalnych
Stanow Zjednoczonych znajdujacych si¢ w stanie Nowy Jork, w kazdym wypadku w dzielnicy Manhattan,
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wylacznie w zwiazku z interpretowaniem i egzekwowaniem warunkéw niniejszej Umowy oraz dokumentow, do
ktorych niniejsza Umowa zawiera odniesienia, jak rowniez w zwiazku z transakcjami w niej przewidzianymi.
Strony niniejszym zrzekaja si¢ prawa do powolywania si¢ na fakt niepodlegania jurysdykcji tych sadow
w odniesieniu do jakiegokolwiek powoddztwa lub postgpowania dotyczacego interpretacji lub egzekwowania
postanowien niniejszej Umowy badz innego takiego dokumentu oraz twierdzenia ze takie powodztwo lub
postgpowanie nie moze by¢ wszczgte lub prowadzone w tych sadach, lub ze miejsce prowadzenia postgpowania
jest nieodpowiednie, lub ze postanowienia niniejszej Umowy lub innego takiego dokumentu nie moga by¢
egzekwowane przez takie sady, oraz nie beda wykorzystywac tych argumentéw w ramach obrony przed takim
powodztwem lub w takim postgpowaniu. Strony niniejszej Umowy nieodwotalnie ustalaja rowniez, ze wszelkie
roszczenia w odniesieniu do takiego powddztwa lub postgpowania beda rozpoznawane i rozstrzygane
w okre§lonych powyzej sadach Stanu Nowy Jork lub Sadzie Federalnym. Strony niniejszym wyrazaja zgodg na
przyznanie i przyznaja dowolnemu takiemu sadowi jurysdykcj¢ nad Podmiotami bgdacymi stronami oraz nad
przedmiotem takiego sporu i ustalaja, ze przekazanie poczta pism procesowych i innych dokumentéow w zwiazku
z dowolnym takim powodztwem lub postgpowaniem w sposob okreslony w ust. 10.6 lub w inny sposob
dozwolony Przepisami Prawa zostanie uznane za wazne i wystarczajace.

10.6 Zawiadomienia. Wszelkie zawiadomienia, zapytania, polecenia lub inne dokumenty przekazywane
przez strony w zwiazku z niniejsza Umowa beda sporzadzane na pismie i przekazywane osobiscie lub listem
poleconym badZ za potwierdzeniem odbioru, za optata dokonana z gory, lub faksem (za elektronicznym lub
telefonicznym potwierdzeniem odbioru) na ponizsze adresy i numery fakséw stron:

do Podmiotu Dominujacego lub Spoétki Celowej:

Teva Pharmaceutical Industries Limited
5 Basel Street

Petach Tikva 49131

Izrael

Do rak: Dyrektor Generalny

Faks: 011 972 3 924 6026

Teva Pharmaceutical Industries Limited
5 Basel Street

Petach Tikva 49131

Izrael

Do rak: Gléwny Doradca Prawny

Faks: 011 972 3 926 7429

z kopia dla:

Teva Pharmaceuticals USA, Inc.
425 Privet Road

P.O. Box 1005

Horsham, Pennsylvania 19044-8005
USA

Do rak: Gléwny Doradca Prawny
Faks: 001 215 293 6499

Willkie Farr & Gallagher LLP
787 Seventh Avenue

New York, NY 10019

USA

Do rak: Peter H. Jakes, Esq.
Jeffrey S. Hochman, Esq.
Faks: 001 212 728-8111

do Spoiki:

Ivax Corporation
4400 Biscayne Boulevard
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Miami 33137

USA

Do rak: Gléwny Doradca Prawny
Faks: 001 305 575-6049

z kopia dla:

Greenberg Traurig, LLP

1221 Brickell Avenue
Miami, FL 33131

USA

Do rak: Gary M. Epstein, Esq.
Robert L. Grossman, Esq.
Faks: 001 305 579-0717

lub do innych Podmiotéw badz na inne adresy, wskazane przez stron¢ na pismie jako wlasciwe na potrzeby
otrzymywania okre§lonych powyzej zawiadomien.

10.7 Cato$é¢ porozumienia; BRAK INNYCH OSWIADCZEN. Niniejsza Umowa (facznie z wszystkimi
zalacznikami), Umowa Akcjonariuszy, Zalaczniki Zawierajace Informacje o Spodtce, Zataczniki Zawierajace
Informacje o Podmiocie Dominujacym oraz Umowa o Zachowaniu Poufnosci zawarta 7 lipca 2005 r. przez
Podmiot Dominujacy i Spotkg, ze pozn. zm. (,Umowa o Zachowaniu Poufnosci”), stanowia cato$é
porozumienia pomig¢dzy stronami niniejszej Umowy i zast¢puja wszelkie wcze$niejsze umowy, porozumienia,
oswiadczenia i zapewnienia, pisemne lub ustne, dokonane i zlozone przez strony w zwiazku z przedmiotem
niniejszej Umowy. STRONY NINIEJSZE] UMOWY USTALAJA, ZE Z WYJATKIEM OSWIADCZEN
I ZAPEWNIEN PRZEDSTAWIONYCH W NINIEJSZEJ UMOWIE, PODMIOT DOMINUJACY I SPOLKA
CELOWA ORAZ SPOLKA NIE SKLADAJA ZADNYCH INNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN,
ORAZ KAZDA ZE STRON NINIEJSZYM ZRZEKA SIE ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK
INNE OSWIADCZENIA LUB ZAPEWNIENIA SKEADANE PRZEZ NIA LUB KTOREGOKOLWIEK
Z CZLONKOW ICH KIEROWNICTWA, DYREKTOROW, PRACOWNIKOW, AGENTOW, DORADCOW
FINANSOWYCH I PRAWNYCH, LUB INNYCH PRZEDSTAWICIELI, W ODNIESIENIU DO ZAWARCIA
I WYKONANIA NINIEJSZE] UMOWY LUB TRANSAKCIJI, NIEZALEZNIE OD PRZEKAZANIA LUB
UJAWNIENIA DRUGIEJ STRONIE LUB JEJ PRZEDSTAWICIELOM JAKIECHKOLWIEK
DOKUMENTOW LUB INNYCH INFORMACIJI DOTYCZACYCH POWYZSZEGO.

10.8 Brak beneficjantow bedacych osobami trzecimi. Z zastrzezeniem kwestii przedstawionych w ust. 7.14
(Zabezpieczenie przed odpowiedzialnoscia; Ubezpieczenie dyrektorow i czlonkoéw kierownictwa) oraz w
artykule III, niniejsza Umowa nie przewiduje przyznania zadnych praw lub srodkow prawnych jakiemukolwiek
Podmiotowi nie bedacemu jej strona.

10.9 Zobowigzania Podmiotu Dominujacego i Spoétki. O ile niniejsza Umowa nie stanowi wyraznie
inaczej, jezeli na mocy niniejszej Umowy wymagane bedzie podjecie jakiegokolwiek dziatania przez Podmiot
Zalezny Podmiotu Dominujacego, uznaje si¢, ze wymdg ten obejmuje réwniez zobowiazanie Podmiotu
Dominujacego do zapewnienia, ze takie dziatanie zostanie podjgte przez jego Podmiot Zalezny. Jezeli na mocy
niniejszej Umowy wymagane jest podjgcie jakiegokolwiek dziatania przez Podmiot Zalezny Spotki, uznaje sig,
ze wymog ten obejmuje rowniez zobowiazanie Spotki do zapewnienia, ze takie dzialanie zostanie podjgte przez
jej Podmiot Zalezny, oraz — po Dniu Wejscia Polaczenia w Zycie — zobowiazanie Spétki Kontynuujacej
Dziatalno$¢ do zapewnienia, ze takie dziatanie zostanie podjete przez jej Podmiot Zalezny.

10.10 Roztacznos$¢ postanowien. Postanowienia niniejszej Umowy uznaje si¢ za roztaczne i niewaznos$¢
lub niewykonalno$¢ ktoregokolwiek z nich nie bedzie miata Zadnego wpltywu na wazno$¢ lub wykonalnosé
pozostatych postanowien. Jesli ktorekolwiek z postanowien niniejszej Umowy lub jego zastosowanie w stosunku
do jakiegokolwiek Podmiotu lub sytuacji stanie si¢ niewazne lub niewykonalne, (a) postanowienie takie nalezy
zastapi¢ odpowiednim, rownorzgdnym postanowieniem w celu zapewnienia realizacji intencji i celu (w stopniu,
w jakim sa one wazne i wykonalne) postanowienia uznanego za niewazne lub niewykonalne, i (b) niewazno$¢
lub niewykonalno$¢ ktéregokolwiek z postanowien nie bedzie miata zadnego wplywu na pozostate
postanowienia niniejszej Umowy, zastosowanie danego postanowienia do innych Podmiotow lub w innych
okolicznosciach, ani wazno$¢ lub wykonalno$¢ takiego postanowienia lub jego zastosowanie w jakiejkolwiek
innej jurysdykcji.
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10.11 Zalaczniki Zawierajace Informacje o Spoétce lub o Podmiocie Dominujacym. Informacje raz
przedstawione w ktorejkolwiek czgsci Zalacznikoéw Zawierajacych Informacje o Spoélce lub Zatacznikow

Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym nie musza by¢ przedstawiane po raz kolejny w zadnej
innej czgsci Zalacznikow Zawierajacych Informacje o Spolce lub Zatacznikow Zawierajacych Informacje
o Podmiocie Dominujacym, o ile mozna zasadnie uznaé, ze informacje przedstawione w danej czgsci
Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Spolce lub Zatacznikow Zawierajacych Informacje o Podmiocie
Dominujacym odnosza si¢ takze do innych czesci. Zalaczniki Zawierajace Informacje o Spotce, Zataczniki
zawierajace Informacje o Podmiocie Dominujacym oraz wszelkie informacje i dane w nich zawarte maja jedynie
uscisla¢ i ogranicza¢ wszelkie o$wiadczenia, zapewnienia i zobowiazania Spotki lub Podmiotu Dominujacego
zawarte w niniejszej Umowie i nie moga w zaden sposob rozszerzaé¢ zakresu lub zastosowania tych o§wiadczen,
zapewnien i zobowiazan. Fakt zawarcia w Zalacznikach Zawierajacych Informacje o Spotce lub w Zalacznikach
Zawierajacych Informacje o Podmiocie Dominujacym informacji o jakiejkolwiek kwestii lub odniesienia do
takiej kwestii nie bedzie interpretowany jako nadanie kryterium istotnosci.

10.12 Interpretacja. Spis treSci oraz nagltdéwki uzyte w niniejszej Umowie maja charakter wylacznie
porzadkowy, nie stanowia cze$ci niniejszej Umowy i nie beda traktowane jako ograniczajace lub majace inny
wplyw na postanowienia niniejszej Umowy. O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia do ustgpow lub
zalacznikow zawarte w niniejszej Umowie sa odniesieniami do ustgpoéw i zalacznikéw niniejszej Umowy.
Przyjmuje sig, ze po wszelkich sformutowaniach takich, jak ,,w tym”, ,tacznie z” lub ,,obejmujac” zawartych w
niniejszej Umowie, nastgpuja stowa ,,migdzy innymi.”

10.13 Cesja. Prawa i obowiazki wynikajace z niniejszej Umowy nie moga by¢ przenoszone na inne osoby
z mocy prawa lub w jakikolwiek inny sposob, z zastrzezeniem ze Podmiot Dominujacy moze wskaza¢ Spolce na
pismie jakikolwiek inny podmiot bgdacy w 100% (bezposrednio lub posrednio) podmiotem zaleznym w miejsce
Spoiki Celowej, pod warunkiem ze mozna zasadnie oczekiwac, ze na skutek wyznaczenia takiego podmiotu (i)
uzyskanie jakichkolwiek Wymaganych Ustawowo Zgdéd dla Podmiotu Dominujacego lub Wymaganych
Ustawowo Zgod dla Spotki nie zostanie w istotnym stopniu opo6znione lub utrudnione lub nie wrosnie
prawdopodobienstwo wygasnigcia lub zakonczenia jakiegokolwiek obowiazujacego okresu oczekiwania, (ii) nie
wzrosnie prawdopodobienstwo wydania przez jakikolwiek Organ Rzadowy decyzji zakazujacej realizacji
Potaczenia, (iii) w wypadku odwotania si¢ od takiej decyzji lub innego jej zakwestionowania, uzyskanie
wycofania takiej decyzji nie zostanie w powazny sposOb utrudnione lub uniemozliwione, lub (iv) realizacja
Potaczenia nie zostanie op6zniona w istotny sposob. Jezeli w wypadku spetnienia warunkéw wymienionych
w poprzednim zdaniu, Podmiot Dominujacy zechce wyznaczy¢ inny podmiot bgdacy w 100% (bezposrednio lub
posrednio) podmiotem zaleznym w miejsce Spotki Celowej, wowczas wszystkie odniesienia do Spotki Celowe;j
uznaje si¢ za odniesienia do takiego innego podmiotu zaleznego, przy czym wszelkie oswiadczenia
i zapewnienia ztozone w niniejszej Umowie w stosunku do Spotki Celowej w dniu podpisania niniejszej Umowy
uznaje si¢ o$wiadczenia i zapewnienia zlozone w stosunku do takiego podmiotu zaleznego w dniu jego
wyznaczenia.

NA DOWOD POWYZSZEGO niniejsza Umowa zostata nalezycie podpisana, zatwierdzona i
przekazana przez nalezycie upowaznionych przedstawicieli stron w dniu, ktérego dat¢ umieszczono na poczatku
dokumentu.

IVAX CORPORATION

Podpis: Neil Flanzraich

Imie i nazwisko: Neil Flanzraich
Stanowisko: Prezes

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES

LIMITED
Podpis: Israel Makov
Imig i nazwisko: Isracl Makov
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Stanowisko: Prezes, Dyrektor Generalny

Podpis: George Barrett

Imig i nazwisko: George Barrett
Stanowisko: Prezes, Dyrektor Generalny Teva
North America

IVORY ACQUISITION SUB, INC.

Podpis: Richard Egosi

Imig i nazwisko:  Richard Egosi
Stanowisko: Sekretarz

IVORY ACQUISITION SUB II, INC.

Podpis: Richard Egosi

Imig i nazwisko: ~ Richard Egosi
Stanowisko: Sekretarz

sfe sk sk sie sk sfe sk sk sk sie sk sfe sk sk sk sk sk sfe st sk sie sk sfe sk sk sk sl sk sfe sk sk sie sk sk sfe st sk st sk sk sk st sk st sk sfe sk sk skeosieoskeoske sieoskoskeoskeoske sk skeoskoskeskosk
Ja, tumacz przysiegly jezyka angielskiego, Katarzyna Kowal, zaswiadczam
zgodnoSc niniejszego ttumaczenia z dokumentem w jezyku angielskim, okazanym mi
w Krakowie dnia 27 wrze$nia 2005 r.

Pobrano: 2056,00 zt. Rep. Nr 13.2005
Ttumacz przysiegty

Katarzyna Kowal

Strona 66 z 66



Zalacznik 23.4
ZGODA NIEZALEZNEJ PUBLICZNEJ ZAREJESTROWANEJ FIRMY AUDYTORSKIEJ

Niniejszym wyrazamy zgodg na wlaczenie, w drodze odestania, w niniejszej Zmianie nr 1 do
Oswiadczenia o Rejestracji na Formularzu F-4 spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited naszych raportow
z dnia 17 marca 2005 r. dotyczacych sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 r. oraz
odnosnego zestawienia sprawozdan finansowych (ang. financial statements schedule), ktore zostaly zawarte
w Raporcie Rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 r. na Formularzu 20-F. Ponadto wyrazamy zgode
na powolanie si¢ na nasza firm¢ w rozdziale tego Oswiadczenia o Rejestracji zatytutowanym ,,Rewidenci”.

/-/ KESSELMAN & KESSELMAN

Tel-Aviv, Izrael
22 wrzesnia 2005 r.



Zalacznik 23.5
ZGODA NIEZALEZNEJ PUBLICZNEJ ZAREJESTROWANEJ FIRMY AUDYTORSKIEJ

Wyrazamy zgodg na powotanie naszej firmy w rozdziale zatytulowanym ,,Rewidenci” oraz na wykorzystanie
naszych raportow z dnia 9 marca 2005 r. dotyczacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
zatacznika IVAX Corporation dotyczacego oceny kierownictwa IVAX Corporation co do skuteczno$ci kontroli
wewngtrznej nad sprawozdawczo$cia finansowa oraz efektywnosci kontroli wewngetrznej nad
sprawozdawczo$cia finansowa I[VAX Corporation zawartych w Raporcie Rocznym IVAX na Formularzu 10-K,
powotanych przez odestanie do Oswiadczenia o Rejestracji (Formularz F-4 nr 333-128095) oraz odno$nego
Prospektu spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited dla potrzeb rejestracji emisji 123.225.280 jej akcji
zwyktych.

/-/ Ernst & Young LLP
Uprawniony Biegly Rewident

Miami, Floryda
19 wrze$nia 2005 r.



Zalgcznik 99.1

IVAX CORPORATION
4400 Biscayne Boulevard, Miami, Floryda 33137

KARTA DO GLOSOWANIA WRAZ Z PELNOMOCNICTWEM
NINIEJSZE PELNOMOCNICTWO WYSTAWIONO NA PROSBE RADY DYREKTOROW

Ja (lub wigksza liczba mocodawcdw) ustanawiam pandéw Phillipa Frosta, M.D. oraz Neila Flanzraicha (kazdego
z nich samodzielnie) moimi pelnomocnikami, udzielajac kazdemu z nich prawa do substytucji i upowazniam
kazdego z nich do glosowania w sposdb wskazany na odwrocie, wszystkimi Akcjami Zwyktymi IVAX
Corporation (,,Spotka”), ktorych bedg zarejestrowanym wiascicielem wedtug stanu na koniec dnia 23 wrzeénia
2005 r., na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbedzie si¢ o godzinie 10:00, czasu
lokalnego, w dniu 27 pazdziernika 2005 r., w biurze UBS Securities LLC przy 1285 Avenue of Americas,
Centrum Konferencyjne, XIV pigtro, Nowy Jork, NY 10019 Iub na kazdym wznowionym lub odroczonym
zgromadzeniu oraz — wedlug uznania petnomocnikow — do glosowania wspomnianymi akcjami nad wszystkimi
sprawami, ktore moga zosta¢ prawidtowo postawione na porzadku obrad zgromadzenia.

PO PRAWIDLOWYM PODPISANIU I ODESLANIU, NINIEJSZE PELNOMOCNICTWO STANIE SIE
PODSTAWA DO GLOSOWANIA W SPOSOB PRZEZE MNIE WSKAZANY. JEZELI NIE
WSKAZANO SPOSOBU GLOSOWANIA, NALEZY NA PODSTAWIE PELNOMOCNICTWA
GLOSOWAC ,,ZA” ZATWIERDZENIEM UMOWY O POLACZENIU.

PROSZE O UZUPELNIENIE, WPISANIE DATY I PODPISANIE KARTY DO GLOSOWANIE NA
ODWROCIE, A NASTEPNIE O NIEZWLOCZNIE ODESLANIE JEJ W ZALACZONEJ KOPERCIE.

(ciag dalszy na odwrocie)



Prosze

zaznaczy¢

glos w

sposob
wskazany

na

przyktadzie

Rada Dyrektorow zaleca glosowanie ,,ZA” Punktem 1.

1. Propozycja zatwierdzenia Umowy Dotyczacej Potaczenia oraz Planu ZA PRZECIW WSTRZYMUIJE
Potaczenia z dnia 25 lipca 2005 r., pomigdzy [VAX Corporation, Teva SIE
Pharmaceuticals Industries Limited, Ivory Acquisition Sub, Inc. oraz
Ivory Acquisition Sub II, Inc.

ZAZNACZYC, PODPISAC

WPISAC DATE I

Podpis(y): NIEZWLOCZNIE PRZESEAC
NINIEJSZY FORMULARZ

KARTY DO GLOSOWANIA W
ZALACZONEJ KOPERCIE.

Dnia :

Nalezy podpisa¢ doktadnym imieniem (imionami) i nazwiskiem, ktore widnieja na karcie do glosowania.
Podpisujac jako pelnomocnik, wykonawca testamentu, administrator, zarzadca lub kurator, nalezy poda¢ peina
nazwe pelnionej funkcji. Jezeli akcje sa we wspolnym posiadaniu, kazdy posiadacz powinien ztozy¢ podpis.
Jezeli posiadaczem akcji jest spotka, podpis powinien ztozy¢ prezes lub inny umocowany cztonek kierownictwa
podajac pelng firmg spotki. Jezeli posiadaczem akcji jest spotka osobowa, podpis w jej imieniu powinien ztozy¢
umocowany przedstawiciel. Kartg do glosowania nalezy opatrzy¢ data.

AW TYM MIEJSCU ZAGIAC 1 ODERWAC A\



IVAX CORPORATION - FORMULARZ WYBORU SWIADCZENTA

Zgodnie z warunkami Umowy Dotyczacej Potaczenia i Planu
Potaczenia, opisanych w informacji dla akcjonariuszy/prospekcie z dnia
23 wrzesnia 2005 r., po wejsciu w zycie polaczenia kazda akcja IVAX
Corporation zostanie przeksztalcona w prawo do uzyskania albo akcji
zwyktych spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited
reprezentowanych przez Amerykanskie Swiadectwa Depozytowe

(ang. American Depository Receipts - ADRy) albo gotowki. Jako
akcjonariusz IVAX Corporation masz mozliwo$¢ wyboru w zamian za

kazda akcje IVAX:
. 0,8471 cze¢$¢ ADRu Teva (,,wybor papieréw wartosciowych”)
lub

. 26,00 USD w gotéwce (,,wybor gotowki”).

Twéj wybér podlega pewnym ograniczeniom procentowym,
opisanym w informacji dla akcjonariuszy/prospekcie.

Ja, nizej podpisany(a), przedstawiam do zamiany okres§lone ponizej
akcje. Zaswiadczam, ze spetnitem wszystkie wymogi, o ktérych mowa
w instrukcji zawartej na odwrocie niniejszego dokumentu, jestem
zarejestrowanym posiadaczem akcji zwyklych IVAX Corporation
reprezentowanych przez zataczone $wiadectwa akcji i dysponujg
nieograniczonym prawem do wydania tych $§wiadectw oraz udzielenia
instrukcji w niniejszym Formularzu Wyboru Swiadczenia. Zapewniam,
ze akcje reprezentowane przez zataczone §wiadectwa akcji sa wolne od
obciazen, ograniczen i ograniczonych praw rzeczowych, oraz Zze nie
zgloszono w zwiazku z nimi niekorzystnych roszczen.

Jezeli zamierzasz przenie$¢ wlasnos¢ lub wnioskowa¢ o szczegélny
tryb doreczenia, wypelnij formularz na odwrocie.

ZALACZNIK 99.2

2 ZASTEPCZY FORMULARZ W-9

PROSZE WPISAC NUMER IDENTYFIKACJI
PODATKOWEJ LUB NUMER UBEZPIECZENIA
SPOLECZNEGO I POSWIADCZYC PRZEZ ZX.OZENIE
IPODPISU PONIZEJ.

Zdajac sobie sprawg z odpowiedzialnosci wiazacej si¢ z podaniem
Inieprawdziwych informacji zaswiadczam, Ze:

1. M6j numer identyfikacji podatkowej wskazany w tym formularzu
jest poprawny (lub oczekujg na wydanie mi numeru identyfikacji
[podatkowej), oraz

2. Nie podlegam prewencyjnemu potracaniu zaliczek na poczet
Ipodatku poniewaz: (a) podlegam wytaczeniu od prewencyjnego
[potracania zaliczek na poczet podatku lub (b) nie otrzymatem
zawiadomienia od organow skarbowych (ang. Internal Revenue
Service - IRS), ze podlegam prewencyjnemu potracaniu zaliczek na
Ipoczet podatku w wyniku niezadeklarowania wszystkich dochodow
z odsetek lub dywidend, lub (c¢) IRS zawiadomit mnie, Ze przestatem
podlegaé¢ prewencyjnemu potracaniu zaliczek na poczet podatku,
oraz

B. Jestem podmiotem amerykanskim (ang. U.S. person) (lub
[podmiotem zagranicznym bgdacym rezydentem w U.S.A.).
Instrukcje dotyczace o§wiadczen. Osoba, ktora otrzymata od IRS
zawiadomienie, ze jest objgta prewencyjnym potracaniem zaliczek
Ina poczet podatku ze wzgledu na nie zadeklarowanie w zeznaniu
Ipodatkowym wszystkich dochodow z odsetek lub dywidend skresla
punkt 2 powyzej.

IPodpis:
Data:

1 Podpis: Niniejszy formularz musi zosta¢ podpisany przez
zarejestrowanego posiadacza akcji nazwiskiem ujawnionym na
Swiadectwie akcji lub przez osobg upowazniong do sktadania podpisu w
imieniu zarejestrowanego posiadacza na podstawie dokumentow
zataczonych do niniejszego wniosku.

X

Podpis akcjonariusza Data Nr telefonu
w godzinach biurowych

X

Podpis akcjonariusza Data Nr telefonu

w godzinach biurowych

ZAZNACZYC ZNAKIEM X TYLKO JEDNA
OPCJE

3 O Wybér tylko papieréw wartosciowych (ADROw)
4 [0 Wybor tylko gotowki

5 [ Nie dokonuje wyboru
6 (] Mieszane $wiadczenie*  Gotowka
papiery warto§ciowe

akcje akcje

* Uwaza sig, ze dla pozostatych akcji nie dokonano
wyboru $wiadczenia.

UTRACONE, ZAGINIONE LUB ZNISZCZONE SWIADECTWA AKCJI: Osoby, ktére nie moga
przedstawi¢ wszystkich lub cze$ci swoich Swiadectw akcji IVAX Corporation musza skontaktowac si¢ z
Agentem Transferowym: Mellon Investor Services LLC, nr tel. 1-800-839-2616.



7 OPIS PRZEDSTAWIANYCH AKCJI IVAX CORPORATION

Nazwa/nazwisko i adres zarejestrowanego posiadacza

(Jezeli to pole jest puste - wpisz nazwe/nazwisko dokladnie tak, jak na Swiadectwie Przedstawiane Swiadectwa i akcje IVAX
akeji) (w razie potrzeby nalezy zalaczy¢ dodatkowa liste)
Laczna liczba akcji
reprezentowanych przez
Numer $§wiadectwa* Swiadectwo*
Razem akcji IVAX

* Nalezy wymieni¢ wszystkie §wiadectwa akcji przedstawiane wraz z niniejszym Formularzem Wyboru Swiadczenia. Jezeli nie wystarczy
miejsca powyzej, $wiadectwa akcji oraz liczba akcji IVAX powinny by¢ wymienione na dodatkowej stronie zataczonej do niniejszego
Formularza Wyboru Swiadczenia.

8
Szczegélne instrukcje dotyczace przeniesienia

Jezeli cheesz, aby twoje ADRy Teva Pharmaceutical Industries Poswiadczenie podpisu przez czlonka programu Medallion
Limited, czek za utamkowe czgsci akcji i/lub czek pokrywajacy zaptatg

w gotowce zostaty wystawione na inng osobg, wypelnij niniejsze pole

podajac dane nowego podmiotu.

Nazwisko (imig, drugie imig i nazwisko) (Stanowisko osoby podpisujacej to poswiadczenie)
Adres (numer, ulica) (Nazwa/nazwisko poswiadczajacego - drukowanymi literami)
(Miejscowosc, kraj/stan, kod pocztowy) (Adres firmy po$wiadczajacej)

(Nr identyfikacji podatkowej lub ubezpieczenia spotecznego)




9
Szczegélne instrukcje dotyczace wydania

Jezeli cheesz, aby twoje ADRy Teva Pharmaceutical Industries Limited, czek ~ PoSwiadczenie podpisu przez czlonka programu Medallion
za ulamkowe czg$ci akcji i/lub czek pokrywajacy zaplatg w gotowce zostaly

przekazane innemu podmiotowi niz nizej podpisany, lub nizej podpisanemu na

adres inny, niz okre$lony powyzej, wypelnij niniejsze pole podajac nowa

informacj¢ dot. dorgczen.

Nazwisko (imig, drugie imig i nazwisko) (Stanowisko osoby podpisujacej to poswiadczenie)
Adres (numer, ulica) (Nazwa/nazwisko poswiadczajacego - drukowanymi literami)
(Miejscowos¢, kraj/stan, kod pocztowy) (Adres firmy poswiadczajacej)

(Nr identyfikacji podatkowej lub ubezpieczenia spotecznego)

|

Jezeli Agent Wymiany NIE OTRZYMA skutecznego Formularza Wyboru Swiadczenia od posiadacza akeji zwyklych IVAX Corporation w
wyznaczonym biurze Agenta Wymiany do godziny 17:00 czasu lokalnego w Dniu Wyboru (zgodnie z definicja zamieszczong ponizej) lub
przed tym dniem, domniemywac¢ si¢ bedzie, Ze taki posiadacz nie dokonal wyboru $wiadczenia. Wéwczas akcje zwykle IVAX Corporation
takiego posiadacza beda uwazane za akcje, w stosunku do ktorych nie dokonano wyboru §wiadczenia (w rozumieniu Umowy o Polaczeniu).
»Dzieit Wyboru” oznacza albo (1) dzien 27 pazdziernika 2005 r., na ktory to dzien zwolane zostalo nadzwyczajne zgromadzenie
akcjonariuszy IVAX w celu zatwierdzenia Umowy o Polaczeniu, lub (2) jezeli dzien zamknigcia przypada péZniej niz cztery dni robocze po
dacie owego nadzwyczajnego zgromadzenia - dzien przypadajacy dwa dni robocze przed dniem zamknigcia. Publiczne ogloszenie w sprawie
terminu Dnia Wyboru zostanie zamieszczone najpézniej na pie¢ dni roboczych przed przewidywanym dniem zamknigcia. Publiczne
ogloszenie o ewentualnym opéznieniu zamknigcia zamieszczone bedzie niezwlocznie, wraz z ogloszeniem zmienionego Dnia Wyboru, gdy
tylko nastapi jego ustalenie.

INSTRUKCJE WYPELNIANIA FORMULARZA WYBORU SWIADCZENIA
UWAGA: LACZNA LICZBA POSIADANYCH PRZEZ CIEBIE AKCJI JEST PODANA W MIEJSCU NA NALEPKE ADRESOWA

1 W polu 1 Formularza Wyboru Swiadczenia nalezy ztozy¢ podpis, wstawi¢ date i poda¢ numer telefonu do kontaktu w godzinach biurowych. Po
wypelnieniu wszystkich majacych zastosowanie pol, nalezy ztozy¢ niniejszy formularz wraz ze $wiadectwami akcji w zataczonej kopercie.

2 WPOLU 2 NALEZY ZEOZYC PODPIS POTWIERDZAJACY PODANY NUMER IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ LUB
UBEZPIECZENIA SPOLECZNEGO Uwaga: The Bank of New York moze pobrac zaliczke w wysokosci 28% naleznych srodkoéw zgodnie z
wymogami IRS, jezeli numer identyfikacji podatkowej lub ubezpieczenia spotecznego nie jest potwierdzony w naszym rejestrze. Jezeli nie jeste$
podatnikiem amerykanskim, powiniene$ wypetnic¢ i dorgczy¢ formularz W-8BEN.

3 Nalezy zaznaczy¢ to pole w przypadku wyboru $wiadczenia w calo$ci w papierach wartosciowych.

4  Nalezy zaznaczy¢ to pole w przypadku wyboru $wiadczenie w catosci w gotowce.

5 Nalezy zaznaczy¢ to pole w przypadku nie dokonywania wyboru.

6 W przypadku wyboru $wiadczenia mieszanego, nalezy wskaza¢ liczbg akcji, za ktore cheesz otrzymaé §wiadczenie w papierach warto§ciowych i
za ktore chcesz otrzyma¢ $wiadczenie w gotdwce. W stosunku do akcji nie objgtych powyzszymi wskazaniami przyjmuje sig, ze nie dokonano dla
nich wyboru.

7 W polu 7 nalezy zamie$ci¢ informacje o $wiadectwach akcji.

8  Jezeli cheesz, aby twoje ADRy Teva Pharmaceutical Industries Limited, czek za utamkowe czg$ci akcji i/lub czek pokrywajacy zaplate w
gotowce zostaty wystawione na inng osobg, wypelnij Szczegdlne instrukcje dotyczace przeniesienia w polu 8. Podpis w polu 8 musi zosta¢

poswiadczony przez podmiot uczestniczacy w programie Medallion.

9  Jezeli cheesz, aby twoje ADRy Teva Pharmaceutical Industries Limited, czek za utamkowe czgéci akcji i/lub czek pokrywajacy zaplate w
gotowce zostaly przekazane innemu podmiotowi niz nizej podpisany, lub nizej podpisanemu na inny adres, wypenij Szczeg6lne instrukcje



dotyczace wydania w polu 9. Podpis w polu 9 musi zosta¢ poswiadczony przez podmiot uczestniczacy w programie Medallion.

Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w zataczonych do pakietu instrukcjach. Jezeli chcesz dokonac alokacji §wiadczenia zwigzanego z
potaczeniem do konkretnych akcji IVAX dla celow podatkowych, powinienes zasiggnac porady swojego doradcy podatkowego.

KONTAKT Z AGENTEM INFORMACYJNYM, D.F. KING & CO.
Telefonicznie: od 9:00 do 17:00 czasu Eastern Daylight Time, od poniedziatku do piatku, oprocz dni ustawowo wolnych od pracy:
z U.S.A, Kanady i Puerto Rico:
1-800-549-6697 (numer bezptatny)
spoza U.S.A.:
(212) 269-5550 (na koszt odbierajacego)

DOKAD PRZEKAZAC FORMULARZ WYBORU

Pocztg zwykla: Kurierem: Osobiscie:

The Bank of New York The Bank of New York The Bank of New York

(TEVA - 1IVAX) (TEVA - IVAX) Tender & Exchange Dept. — 11W
P.O. Box 859208 161 Bay State Drive 101 Barclay Street

Braintree, MA 02185-9208 Braintree, MA 02184 New York, NY 10286

INSTRUKCJA WYPELNIANIA FORMULARZA WYBORU SWIADCZENIA

Instrukcja ta dotyczy zataczonego Formularza Wyboru Swiadczenia dla zarejestrowanych akcjonariuszy
IVAX Corporation. Wszystkie wybory podlegaja Umowie Dotyczacej Potaczenia i Planowi Potaczenia z 25
lipca 2005 r. zawartej pomigdzy IVAX Corporation (,,IVAX”), Teva Pharmaceutical Industries Limited (,,Teva”),
Ivory Acquisition Sub, Inc., spotka zalezna w calosci od Teva i Ivory Acquisition Sub II, Inc., spotka zalezna w
catosci Teva (,,Umowa o Potaczeniu”), przekazanej akcjonariuszom wraz z Informacja dla
Akcjonariuszy/Prospektem z dnia 23 wrzesnia 2005 r.

INSTRUKCJE OGOLNE

Formularz wyboru powinien zosta¢ wypetiony i dostarczony do The Bank of New York (,,Agent
Wymiany”) nie pdzniej niz w Dniu Wyboru wskazanym ponizej przez tych posiadaczy akcji IVAX, ktérzy chca
dokona¢ Wyboru.

Jezeli posiadane sg akcje IVAX reprezentowane przez swiadectwa akcji IVAX, do Formularza Wyboru
Swiadczenia nalezy dolaczy¢ §wiadectwa akcji reprezentujace akcje IVAX, dla ktérych dokonano wyboru lub
gwarancji dorgczenia. W przypadku akcji IVAX w formie niematerialnej nalezy ztozy¢ jedynie Formularz
Wyboru Swiadczenia. NIE NALEZY PRZESYEAC SWIADECTW AKCJI DO IVAX LUB TEVA. Posiadacz
nie otrzyma amerykanskich kwitéw depozytowych (ADR) Teva i/lub czeku opiewajacego na $wiadczenie
pieni¢zne lub czeku opiewajacego na wynagrodzenie z tytutu ewentualnych utamkowych czgsci akcji w zamian
za §wiadectwa akcji IVAX, zanim Agent Wymiany nie otrzyma, na jeden z adresoéw wyszczegolnionych na
pierwszej stronie Formularza Wyboru Swiadczenia, $wiadectwa akcji IVAX nalezacego do posiadacza lub
potwierdzenia ksiggowego przekazania akcji IVAX nalezacych do posiadacza na rachunek Agenta Wymiany w
DTC, wraz z innymi dokumentami, ktérych Agent Wymiany moze wymagac¢, i zanim nie zostang one
wymienione przez Agenta Wymiany. Od §wiadczen pienieznych ani wynagrodzen w gotowce w miejsce
wydania utamkowych czg$ci akcji nie nalicza si¢ odsetek.

Posiadacz akcji IVAX, ktory dokona wyboru poprzez ztozenie Formularza Wyboru Swiadczenia
Agentowi Wymiany moze w kazdej chwili przed Dniem Wyboru odwota¢ swoj wybor i wycofa¢ swiadectwa
akcji IVAX nalezace do posiadacza zawiadamiajac o takiej decyzji Agenta Wymiany na pisSmie nie pozniej niz
do godziny 17:00 czasu lokalnego w Dniu Wyboru. Po Dniu Wyboru posiadacz akcji IVAX nie moze zmienié
dokonanego wyboru ani wycofa¢ §wiadectw akcji, chyba ze Umowa o Polaczeniu wygasnie.

Jezeli Agent Wymiany, czyli The Bank of New York, NIE OTRZYMA wladciwie wypelnionego
Formularza Wyboru Swiadczenia od posiadacza akcji zwyklych IVAX Corporation w wyznaczonym
biurze Agenta Wymiany do godziny 17:00 czasu lokalnego w Dniu Wyboru lub przed tym dniem
(zdefiniowanym ponizej) domniemywac si¢ bedzie, ze taki posiadacz nie dokonal wyboru §wiadczenia.
Wéwcezas akcje zwykle IVAX Corporation takiego posiadacza beda uwazane za akcje, w stosunku do
ktérych nie dokonano wyboru $wiadczenia (w rozumieniu Umowy o Polgczeniu). ,,Dzien Wyboru”
oznacza albo (1) dzien 27 pazdziernika 2005 r., na ktory to dzien zwolane zostalo nadzwyczajne
zgromadzenie akcjonariuszy IVAX w celu zatwierdzenia Umowy o Polaczeniu, lub (2) jezeli dzien



zamkniecia przypada pozniej niz cztery dni robocze po dacie owego nadzwyczajnego zgromadzenia -
dzien przypadajacy dwa dni robocze przed dniem zamknigcia. Publiczne ogloszenie w sprawie terminu
Dnia Wyboru zostanie zamieszczone najpézniej na pi¢é¢ dni roboczych przed przewidywanym dniem
zamKknigcia. Publiczne ogloszenie 0 ewentualnym opéznieniu zamknigcia zamieszczone bedzie
niezwlocznie, wraz z ogloszeniem zmienionego Dnia Wyboru, gdy tylko nastapi jego ustalenie.

FORMULARZ WYBORU SWIADCZENIA
TY I TWOJE AKCJE

W polu 7 ,,0pis Ztozonych Akcji IVAX Corporation” wskazano liczbe akcji posiadanych przez ciebie
wykazana w rejestrach IVAX na dzien wystania niniejszej instrukcji. Laczna liczba akcji w polu nalepki
adresowej Formularza Wyboru Swiadczenia. Jezeli utraciles $wiadectwa akcji prosimy o kontaktowanie sig z
Agentem Transferowym: Mellon Investor Services LLC, nr tel. 1-800-839-2616. Wszelkie nieprawidtowe
informacje adresowe w polu ,,Opis Ztozonych Akcji IVAX Corporation” nalezy wykresli¢. Prawidtowy adres
nalezy wpisa¢ drukowanymi literami obok wydrukowanych informacji.

OPCJE WYBORU I WYMAGANE PODPISY (POLA 1-6)

Warunki Umowy o Polaczeniu pozwalaja ci na dokonanie wyboru rodzaju $wiadczenia, ktore otrzymasz
za kazda z posiadanych akcji. Wybodr ten podlega okreslonym ograniczeniom. Dalsze informacje na ten temat
mozna znalez¢ we Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospekcie z dnia 23 wrzes$nia 2005 r. Niezaleznie od
wybranej opcji, musisz doreczy¢ §wiadectwa akcji wraz z Formularzem Wyboru Swiadczenia. W
przeciwnym razie dokonany wybor bedzie niewazny.

A) Opcje wyboru (POLA 3-6)
Dokonaj wyboru sposrod nastgpujacych opcji:

Pole 3.Zamiana kazdej z twoich akcji IVAX na ADR Teva (,,wybér wynagrodzenia wylacznie w formie
papieréw warto$ciowych”). Zaznacz pole 3 w Formularzu Wyboru Swiadczenia jezeli decydujesz si¢ na
otrzymanie $wiadczenia wylacznie w formie papierow wartosciowych za kazda z twoich akcji IVAX
przedstawianych wraz z Formularzem Wyboru Swiadczenia. Otrzymasz wowczas 0,8471 czeéé ADRu
Teva w zamian za kazda przedstawiana akcje IVAX, z uwzglednieniem proporcjonalnej korekty stuzacej
zapewnieniu, aby 50% akcji IVAX pozostajacych w obrocie bezposrednio przed potaczeniem IVAX
zostato przeksztatcone w prawo do uzyskania 0,8471 ADRu Teva za akcjg, a pozostate 50% akcji IVAX
pozostajacych w obrocie bezposrednio przed potaczeniem IVAX zostato przeksztatcone w prawo do
uzyskania $wiadczenia pienigznego w wysokosci 26,00 USD za akcje. Utamkowe czg$ci akcji nie beda
wydawane i w zamian otrzymasz §wiadczenie pieni¢zne.

Pole 4.Zamiana kazdej z twoich akcji IVAX na gotowke (,,wybor $wiadczenia wylacznie w formie
pienigznej”). Zaznacz pole 4 w Formularzu Wyboru Swiadczenia jezeli decydujesz sig na otrzymanie
wylacznie §wiadczenia pieni¢znego za kazda z twoich akcji IVAX przedstawianych wraz z Formularzem
Wyboru Swiadczenia. Otrzymasz wowczas 26,00 USD w zamian za kazda przedstawiana akcje IVAX, z
uwzglednieniem proporcjonalnej korekty stuzacej zapewnieniu, aby 50% akcji IVAX pozostajacych w
obrocie bezposrednio przed potaczeniem IVAX zostalo przeksztatcone w prawo do uzyskania 0,8471
ADRu Teva za akcjg, a pozostate 50% akcji IVAX pozostajacych w obrocie bezposrednio przed
potaczeniem IVAX zostato przeksztatcone w prawo do uzyskania §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci
26,00 USD za akcje.

Pole 5.Brak preferencji co do formy §wiadczenia. Zaznacz pole 5 w Formularzu Wyboru Swiadczenia jezeli
nie chcesz wskazywaé preferowanej formy wynagrodzenia, ktore otrzymasz za akcje IVAX w ramach
potaczenia. Jezeli wskazujesz Ze nie masz preferencji co do formy wynagrodzenia, mozesz otrzymac
papiery warto$ciowe lub gotowke w zamian za wszystkie lub jakakolwiek czgs¢ swoich akcji IVAX, w
zaleznosci od wyboréw dokonanych przez innych posiadaczy akcji.

Pole 6.Zamiana cze$ci akcji IVAX na gotéwke a czeSci na papiery warto$ciowe. Zaznacz pole 6 w
Formularzu Wyboru Swiadczenia jezeli decydujesz sig na otrzymanie $wiadczenia pienigznego i/lub
$wiadczenia w formie papieréw wartoSciowych w zamian za okre§lona cz¢$¢, ale nie wszystkie swoje
akcje IVAX przedstawiane wraz z Formularzem Wyboru Swiadczenia. W polach do wypelnienia nalezy
wskazac liczbg akcji, za ktdre cheesz otrzymac¢ odpowiednio wylacznie Swiadczenie pienigzne lub



wylacznie §wiadczenie w formie papieréw wartosciowych. Ewentualne pozostate akcje, nie objete
wyborem dokonanym w tym polu, uwazane beda za akcje, w stosunku do ktérych nie dokonano wyboru
$wiadczenia i traktowane jako "akcje, w stosunku do ktorych nie dokonano wyboru §wiadczenia" zgodnie
z postanowieniami Umowy o Potaczeniu.

B) Niezbedne podpisy (pole 1)

Formularz Wyboru Swiadczenia musza podpisa¢ wszystkie osoby wyszczegolnione w rachunku.
Prosimy o sprawdzenie, czy podany zostat twdj numer telefonu w godzinach biurowych.

Sktadajac swoj podpis (1) potwierdzasz otrzymanie Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu i
zgadzasz sie, ze wybory, instrukcje i nakazy zawarte w Formularzu Wyboru Swiadczenia podlegaja
warunkom Umowy o Potaczeniu, Wspoélnej Informacji dla Akcjonariuszy/Prospektu oraz instrukcjom
dotyczacym Formularza Wyboru Swiadczenia; (2) oéwiadczasz i zapewniasz, ze na dzien ztozenia podpisu
jeste$ i pozostaniesz na dzien wejscia w zycie potaczenia, zarejestrowanym posiadaczem akcji IVAX
reprezentowanych przez §wiadectwa akcji przedstawiane wraz z Formularzem Wyboru Swiadczenia, ze
przystuguje ci niewadliwy tytut prawny do tych akcji zwyktych oraz prawo (i) do ich sprzedazy, przelania
1 przeniesienia, w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, ograniczen, optat, ograniczonych praw
rzeczowych a takze ewentualnych niekorzystnych roszczen, oraz (ii) do dokonania wyboru wskazanego w
Formularzu Wyboru Swiadczenia; (3) zobowiazujesz sig, ze na zadanie podpiszesz wszelkie dodatkowe
dokumenty niezbgdne lub pozadane w celu przedstawienia i zamiany akcji IVAX reprezentowanych przez
przedstawione $wiadectwa akcji; (4) nicodwotalnie ustanawiasz Agenta Wymiany swoim
przedstawicielem w celu dokonania wymiany zgodnie z Umowa o Potaczeniu oraz instrukcjami do
niniejszego dokumentu; (5) upowazniasz i polecasz Agentowi Wymiany dorgczenie swiadectw akcji
objetych niniejszym dokumentem oraz uzyskanie w twoim imieniu w zamian za akcje IVAX
reprezentowane przez te Swiadectwa jakichkolwiek czekdéw i/lub jakichkolwiek §wiadectw ADRoOw Teva
wydawanych nizej podpisanemu; (6) upowazniasz Agenta Wymiany do realizacji kazdego wyboru oraz
dzialania w oparciu o o$wiadczenia, zaswiadczenia i instrukcje zawarte w Formularzu Wyboru, oraz (7)
zgadzasz sig, ze upowaznienia udzielone w Formularzu Wyboru Swiadczenia lub z niego wynikajace sa
wiazace dla twoich nastgpcow prawnych, cesjonariuszy, spadkobiercow, wykonawcow, zarzadcow i
przedstawicieli prawnych, i przetrwaja niezmienione twoja $mier¢ lub utratg zdolno$ci do czynnosci
prawnych.

C) Zaswiadczenie W-9 (pole 2)

Wstaw i potwierdz podpisem twoj numer ubezpieczenia spolecznego. Niezaleznie od tego, czy podales
wczesniej numer identyfikacji podatkowej (ang. Taxpayer Identification Number - TIN), numer
ubezpieczenia spolecznego (ang. Social Security Number - SSN) i czy skladale§ za§wiadczenie na
formularzu W-9 w zwigzku z wyplatami dywidendy, musisz ponownie poda¢ swéj numer na
zastepczym formularzu zaswiadczenia W-9.

Jezeli jeste$ powiernikiem, wykonawca, zarzadca lub w innym charakterze dziatasz w imieniu
akcjonariusza, 1 twoje nazwisko/nazwa nie zostaly wydrukowane na Formularzu Wyboru Swiadczenia,
musisz wprowadzi¢ swoj pelny tytut i przesta¢ nam dowdd swojego umocowania do zamiany akcji.

SKUTECZNOSC PRZEDSTAWIENIA; NIEPRAWIDLOWOSCI

Wszelkie spory dotyczace dokonanego przez ciebie wyboru lub wyboréw dokonanych przez innych
akcjonariuszy IVAX beda rozstrzygane przez Agenta Wymiany (w porozumieniu z IVAX i Teva). Decyzja
Agenta Wymiany bedzie ostateczna dla wszystkich zainteresowanych stron. Agent Wymiany ma prawo, wedlug
zasadnego uznania, odrzuci¢ Formularz Wyboru Swiadczenia, ktorego forme uzna za niewltasciwa, a takze
pominaé drobne wady Formularza Wyboru Swiadczenia. Przedstawienia §wiadectw akcji nie beda skuteczne do
czasu poprawienia wszystkich wad i1 nieprawidtowosci, ktorych Agent Wymiany nie zgodzit si¢ pomina¢. Ani
Agent Wymiany, ani IVAX, ani Teva nie s zobowiazani do zawiadamiania o wadach zwiazanych ze
zdeponowaniem i przedstawieniem §wiadectw akcji reprezentujacych uprzednio akcje IVAX i nie ponosza
odpowiedzialnosci za nie przekazanie takiego zawiadomienia. Formularze Wyboru Swiadczenia nalezy sktadaé
niezwlocznie, w celu zapewnienia dostatecznego czasu na skorygowanie ewentualnych wad przed Dniem
Wyboru.



UTRACONE, BRAKUJACE LUB ZNISZCZONE SWIADECTWA

Prosimy o kontakt z Agentem Transferowym Akcji IVAX, Mellon Investor Services LLC, pod nr tel. 1-
800-839-2616.

O ILE NIE MA SZCZEGOLNYCH INSTRUKCJI DOTYCZACYCH PRZENIESIENIA LUB
DORECZENIA, NIE MUSISZ PRZECHODZIC DO DALSZEGO ROZDZIALU. JEDNAKZE PRZED
WYSLANIEM FORMULARZA WYBORU SWIADCZENIA NALEZY ZROBIC CO NASTEPUJE:

a) Razjeszcze sprawdzi¢ dokonany wybor;

b) Podpisaé i opatrzy¢ data Formularz Wyboru Swiadczenia, podajac swoj kontaktowy numer telefonu w
godzinach biurowych;

¢) Wstawic i poswiadczy¢ swoj SSN Iub TIN oraz ztozy¢ podpis w polu 2; oraz

d) Zalaczy¢ posiadane $wiadectwa akcji IVAX, jezeli dotyczy, do Formularza Wyboru Swiadczenia w
dotaczonej kopercie.

e) Jezeli informujesz o utracie, kradziezy czy zniszczeniu $wiadectw akcji, kontaktuj si¢ z Mellon Investor
Services LLC pod nr tel. 1-800-839-2616.

SZCZEGOLNE INSTRUKCJE DOTYCZACE PRZENIESIENIA (pole 8)

Jezeli chcesz, aby twoje ADRy Teva, czek za ulamkowe cze¢$ci ADS-6w i/lub czek pokrywajacy
zaplate w gotowce zostaly wystawione na inna nazwe/nazwisko niz wskazane na Formularzu Wyboru
Swiadczenia, powiniene$ postgpowa¢ zgodnie z ponizszymi instrukcjami.

Wskaza¢ imi¢ i nazwisko / petng nazwe oraz adres uprawnionego lub uprawionych (osoby, na ktoéra maja by¢
zarejestrowane ADRy lub wystawiony czek); osoba taka lub osoby musza wypetnic i po§wiadczy¢ swoj numer
TIN lub Social Security Number na zastgpczym formularzu W-9; zarejestrowani posiadacze akcji (w ktorych
imieniu posiadane sa obecnie akcje IVAX) podpisuja pierwsza strong Formularza Wyboru Swiadczenia; ich
podpisy wymagaja poswiadczenia przez uczestnika programu Medallion. Poswiadczenie uczestnika programu
Medallion mozna uzyska¢ w instytucjach finansowych, takich jak banki lub brokerzy papierow wartosciowych,
bedacych cztonkami Securities Transfer Association Medallion Program, The Stock Exchange Medallion
Program Iub The New York Stock Exchange, Inc. Medallion Guaranteed Program. (Uwaga: poswiadczenie
notarialne nie jest akceptowane). Dokonanie tego zapisu przez powiernika/przedstawiciela wymaga zalaczenia
do Formularza Wyboru Swiadczenia odpowiedniego dokumentu umocowania do przeniesienia.

SZCZEGOLNE INSTRUKCJE DOTYCZACE WYDANIA (pole 9)

Jezeli chcesz, aby twoje ADRy Teva, czek za ulamkowe cze¢$ci ADSOw i/lub czek pokrywajacy
zaplate w gotéwce zostaly przekazane innemu podmiotowi niz zarejestrowany posiadacz lub na inny adres
niz wskazany na poczatku Formularza Wyboru Swiadczenia, wypehij to pole. Konieczne jest uzyskanie
poswiadczenia przez uczestnika programu Medallion.

GWARANCJA DORECZENIA

Jezeli twoje $wiadectwa akcji [VAX nie sa natychmiast dostgpne lub nie mozesz ich dostarczy¢ wraz z
pozostatymi wymaganymi dokumentami Agentowi Wymiany, lub nie mozesz przeprowadzi¢ wydania akcji
IVAX poprzez przeksiggowanie akcji w formie niematerialnej na rachunek Agenta Wymiany w Depository
Trust Company (DTC) przed Dniem Wyboru, mozesz dostarczy¢ swoje akcje IVAX przez wlasciwe
wypehienie i nalezyte podpisanie Gwarancji Doreczenia (ang. Notice of Guaranteed Delivery), o ile (1)
Gwarancja Dorgczenia zostanie sporzadzona przez lub za posrednictwem zarejestrowanego cztonka krajowe;j
gieldy papierow wartosciowych, cztonka National Association of Securities Dealers, Inc. lub przez bank
komercyjny lub instytucj¢ powiernicza w USA; (2) przed Dniem Wyboru Agent Wymiany otrzyma wilasciwie
wypelniona i nalezycie podpisang Gwarancj¢ Dorgczenia, zgodnie z okreslonymi tu zasadami, wraz z wlasciwie
wypetnionym i nalezycie podpisanym Formularzem Wyboru Swiadczenia oraz innymi dokumentami
wymaganymi zgodnie z Formularzem Wyboru Swiadczenia, oraz (3) $wiadectwa wszystkich akcji IVAX
objetych Gwarancja Dorgczenia, w formie wtasciwej do przeniesienia (lub potwierdzenia przeksiggowania tych
akcji IVAX na konto Agenta Wymiany w DTC) zostana otrzymane przez Agenta Wymiany w terminie trzech
dni roboczych gietdy American Stock Exchange po Dniu Wyboru. W przypadku nie spetnienia tych wymogow
w terminie uwazac si¢ bedzie, ze nie dokonate$ wyboru.



Jezeli okolicznoSci z ktorymi masz do czynienia réznia si¢ od opisanych powyzej, oraz w przypadku
innych pytan nalezy kontaktowac si¢ z Agentem Informacyjnym D.F. King & Co., Inc., pod bezptatnym nr tel.
1-800-549-6697 lub na koszt odbierajacego (212) 269-5550.

UCZESTNICY PRACOWNICZEGO PROGRAMU NABYCIA AKCJI

Stowo ,,$wiadectwo” oznacza akcj¢ zwykta IVAX w formie $wiadectwa akcji. Twoje akcje Pracowniczego
Programu Nabycia Akcji z 1999 r. maja forme¢ niematerialng, wobec czego nie dysponujesz §wiadectwami, ktore
moéglbys przedstawi¢. Jednakze, mimo to musisz wypetnié¢ Formularz Wyboru Swiadczenia, zgodnie z opisem w
rozdziale OPCJE WYBORU I WYMAGANE PODPISY w czgsci niniejszej informacji zatytulowane;j
INSTRUKCIJE. Uwaga: przed data Umowy o Potaczeniu IVAX wprowadzit korekte do Pracowniczego
Programu Nabycia Akcji z 1999 r., zmieniajac migdzy innymi terminy zakonczenia wszystkich trwajacych ofert
na 30 wrzesnia 2005 r. oraz zapobiegajac uruchamianiu nowych ofert po tym terminie.

INSTRUKCJE DO DORECZEN
The Bank of New York

Poczta zwykla:
The Bank of New York
(TEVA - 1IVAX)
P.O. Box 859208
Braintree, MA 02185-9208

Kurierem:

The Bank of New York
(TEVA - 1IVAX)
161 Bay State Drive
Braintree, MA 02184

Osobiscie:

The Bank of New York
Tender & Exchange Dept. — 11W
101 Barclay Street
New York, NY 10286

Gwarancja Doreczenia:
(wylacznie upowaznione instytucje)
nr faksu: (781) 380-3388

Potwierdzenie Gwarancji Dore¢czenia
(wyltacznie upowaznione instytucje)
nr tel.: (781) 843-1833
wewn.: 0 lub 200



Zalacznik 99.3
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED
Instrukcja dla The Bank of New York jako Depozytariusza
(Wymagane doreczenie przed godz. 17:00 dnia 20 pazdziernika 2005 r.)

Zawiadomienie dla posiadaczy Amerykanskich Kwitow Depozytowych

EE IR I I S A A B A A A AR R

Osoby zarejestrowane jako posiadacze, wedlug stanu na koniec notowan w dniu 22 wrzesnia 2005 r.
Amerykanskich Kwitdow Depozytowych (z ktérych kazdy reprezentuje 1 (jedna) Akcje Zwykla o wartosei 0.1
NIS) spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited (,,Spotka”) wyemitowanych na podstawie Umowy
Depozytowej z 12 lutego 1997 r., z p6zniejszymi zmianami, zawartej pomigdzy Spotka, The Bank of New York
jako Depozytariuszem, oraz Posiadaczami Amerykanskich Kwitow Depozytowych wyemitowanych na jej
podstawie niniejszym zlecamy The Bank of New York, jako Depozytariuszowi, dotozenie wszelkich staran
celem oddania gloséw lub spowodowania oddania gtoséw z Akcji Zwyklych reprezentowanych przez
Amerykanskie Akcje Depozytowe, ktorych posiadanie potwierdzaja owe Kwity, zgodnie z instrukcja okreslong
w takim zadaniu, na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktérego odbycie planowane jest w
siedzibie sp6tki dnia 27 pazdziernika 2005 r. lub, w przypadku odroczenia, w innym terminie, w sprawie
uchwaty o tresci okreslonej na odwrocie.

Jezeli po zastosowaniu si¢ do wymagan okreslonych w Umowie Depozytowej, Depozytariusz nie otrzyma
instrukcji od Wtasciciela Kwitu do godziny 17:00 dnia 20 pazdziernika 2005 r., The Bank of New York udzieli
uznaniowego pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu z Akcji Zwyktych ktorych dotyczy dany Kwit
osobie wyznaczonej przez Spotke.

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES
LIMITED

P.O. BOX 11197

NEW YORK, N.Y. 10203-0197

Jezeli zgadza si¢ Pan/Pani na korzystanie z witryny O
internetowej celem otrzymywania wszystkich
przysztych sprawozdan rocznych i informacji dla
akcjonariuszy, prosimy zaznaczy¢ niniejsze okienko.

Jezeli zataczacie Panstwo dodatkowe uwagi, prosimy O
zaznaczy¢ to okienko,

Prosimy wypelni¢ niniejsze upowaznienie na odwrocie i odesta¢ bezzwlocznie w zalaczonej kopercie.



O V TU ODERWAC KARTE DO

GLOSOWANIA V
Zaznaczy¢, podpisaé, wstawi¢
date i odesta¢ bezzwlocznie Karte Gtlos nalezy zaznaczy¢ krzyzykiem
do Glosowania korzystajac z atramentem niebieskim lub czarnym
zalaczonej koperty. x)

Rada dyrektoréw Teva jednoglo$nie rekomenduje akcjonariuszom
glosowanie “ZA” zatwierdzeniem emisji akcji zwyklych Teva na

podstawie umowy o polgczeniu opisanej ponizej. ZA PRZECIWKO
Uchwala
w przedmiocie zatwierdzenia emisji akcji zwyktych Teva (bedacychw [ |

obrocie na terenie USA w postaci Amerykanskich Akcji
Depozytowych, reprezentowanych przez Amerykanskie Kwity
Depozytowe, zwane tez ADRami,), na podstawiec Umowy Dotyczacej
Potaczenia i Planu Potaczenia zawartej 25 lipca 2005 r. migdzy IVAX
Corporation, Teva i dwoma spotkami zaleznymi w catosci od Teva, tzn.
Ivory Acquisition Sub, Inc. i Ivory Acquisition Sub II, Inc.
Prosze zaznaczy¢ to okienko w przypadku zmiany adresu. [

Instrukcja Glosowania wymaga podpisu osoby
na ktora dany Kwit jest zarejestrowany w
ksiggach Depozytariusza. W przypadku spotek,
Instrukcja Gtosowania winna by¢ podpisana
przez nalezycie umocowanego Cztonka
Kierownictwa lub Pelnomocnika.

Data Podpis posiadacza akcji Podpis wspotwlasciciela akcji



Do Zarejestrowanych Posiadaczy Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADR6w) Teva Pharmaceutical
Industries Limited:

Szanowni Posiadacze ADROw:

Teva Pharmaceutical Industries Limited poinformowata nas, iz zamierza udostgpni¢ materiaty przeznaczone dla
akcjonariuszy, w tym sprawozdan finansowych, raportow biezacych i zawiadomien o zgromadzeniach
akcjonariuszy, na stronie internetowej www.tevapharm.com. W miejsce otrzymywania materialow droga
pocztowa, mozecie Panstwo dotrze¢ do nich droga elektroniczna, w wybranym przez siebie miejscu i czasie, a
takze, w miarg potrzeby zapisywac pliki na komputerze i drukowac¢ je bezposrednio ze strony internetowej Teva
Pharmaceutical Industries Limited. Ustuga dostarczania dokumentéw droga elektroniczng wymaga posiadania
komputera osobistego z odpowiednig przegladarka internetowa, oraz potaczenia z internetem. Do drukowania
materiatow otrzymanych droga elektroniczna niezbgdne jest rowniez posiadanie drukarki.

Do korzysci ptynacych z otrzymywania materiatdéw droga elektroniczna nalezy wygoda wiazaca sig z
przegladaniem materialow w internecie, otrzymywanie aktualniejszych materiatdéw — skoro nie bgdziecie musieli
panstwo oczekiwaé na dorgczenie materialow droga pocztowa, nam za$ pozwoli na obnizenie kosztow druku i
optat pocztowych, na czym skorzystaja wszyscy akcjonariusze Teva Pharmaceutical Industries Limited.
Zwracamy jednak uwagg, iz pliki ,,pdf” zawierajace sprawozdania roczne spoiki sa bardzo duze i ich $ciaganie
moze by¢ czasochtonne. Ponadto, w przypadku wyboru otrzymywania sprawozdan Teva Pharmaceutical
Industries Limited przez internet, nalezy uwzgledni¢ koszt polaczenia z internetem, papieru i materiatow
poligraficznych.

Wybor nalezy wytacznie do Panstwa. Jezeli zdecydujecie sig¢ Panstwo polega¢ wylacznie na internecie jako
sposobie otrzymywania naszych sprawozdan rocznych, zawiadomien o zgromadzeniach, raportéw biezacych i
korespondencji w miarg ich udostgpniania, prosimy o wyrazenie na to zgody. Wystarczy zaznaczy¢ okienko u
dotu niniejszej karty oraz jej zwrot do The Bank of New York w zataczonej ofrankowanej kopercie.

Gdybyscie Panstwo pragneli w przysztosci otrzymac wersjg papierowa ktoregos z materiatdw lub pragneli
powrdéci¢ do otrzymywania wszystkich materiatéw dla akcjonariuszy poczta, wystarczy zadzwoni¢ do The Bank
of New York pod numer 1-888-269-2377 na terenie USA, a w przypadku potaczen migdzynarodowych pod
numer 1-610-382-7836 1 poinformowac nas o Panstwa decyzji.

Ponadto, mozna do nas pisa¢ na adres:

The Bank of New York
Investor Relations

P.O. Box 11258

Church Street Station

New York, NY 10286-1258

Jesli nie wyrazacie Panstwo zgody na powyzsza propozycje¢ i pragniecie nadal otrzymywaé materiaty
przeznaczone dla akcjonariuszy droga pocztowa, nie musicie Panstwo podejmowac w tym momencie zadnych
czynnosci.

The Bank of New York,
jako Depozytariusz



Zalacznik 99.4
[PAPIER FIRMOWY UBS SECURITIES LLC]

Niniejszym wyrazamy zgodg na wlaczenie naszego pisma zawierajacego opini¢ z dnia 24 lipca 2005 r.,
przygotowang dla Rady Dyrektorow IVAX (,,Spotka”) jako Aneks B do Wspdlnej Informacji dla akcjonariuszy /
Prospektu stanowiacej Zmiang nr 1 Oswiadczenia o Rejestracji spotki Teva Pharmaceutical Industries Limited
(,,Teva”) na Formularzu F-4 (nr rejestru Komisji 333-128095) (,,O$wiadczenie o Rejestracji”’) w zwiazku z
planowanym potaczeniem Spotki i Teva, a takze na powolywanie si¢ na t¢ opini¢ w czgsciach Wspdlnej
Informacji dla Akcjonariuszy / Prospektu zatytulowanych ,,Streszczenie—Rady dyrektoréw spotek IVAX i Teva
uzyskaty od swoich doradcéw finansowych opinie odnosnie stuszno$ci warunkéw transakeji”, ,,Potaczenie—
Geneza potaczenia”, ,,Potaczenie—Rekomendacja Rady Dyrektorow IVAX. Powody potaczenia po stronie
IVAX?” oraz ,,Potaczenie—Opinia UBS”. Udzielajac niniejszej zgody nie twierdzimy, ze spetniamy wymogi
okreslone dla kategorii 0sob, ktorych zgoda jest wymagana na podstawie art. 7 Ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r., z pdzniejszymi zmianami, lub wydanych na jej podstawie przepiséw i regulamindéw
amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, a tym samym nie twierdzimy, ze jesteSmy biegltymi
ekspertami w zakresie ktorejkolwiek z czgsci Oswiadczenia o Rejestracji zgodnie z definicja ,,biegltego eksperta”
w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., z pdzniejszymi zmianami, ani wydanych na jej
podstawie przepisow i regulaminéw amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield.

UBS SECURITIES LLC

/-/ UBS SECURITIES LLC

Nowy Jork, stan Nowy Jork
21 wrze$nia 2005 r.



Zalacznik 99.5
ZGODA LEHMAN BROTHERS INC.

Niniejszym wyrazamy zgodg na wlaczenie naszego pisma zawierajacego opini¢ z dnia 25 lipca 2005 r.,
przygotowang dla Rady Dyrektorow Teva Pharmaceutical Industries Limited (,,Spotka”) jako Aneks C do
wspolnej informacji dla akcjonariuszy / prospektu stanowiacej czg¢s¢ Oswiadczenia o Rejestracji na Formularzu
F-4 (,,Wspolna Informacja dla Akcjonariuszy / Prospekt™), a takze na powolywanie si¢ na nasza firm¢ w
czedciach Wspolnej Informacji dla Akcjonariuszy / Prospektu zatytutowanych ,,Streszczenie—Rady dyrektorow
spotek IVAX i Teva uzyskaly od swoich doradcow finansowych opinie odno$nie stusznosci warunkow
transakcji”, ,,Potaczenie—Geneza potaczenia”, ,,Potaczenie—Rekomendacja Rady Dyrektoréw Teva. Powody
potaczenia” oraz ,,Potaczenie—Opinia firmy Lehman Brothers”. Udzielajac niniejszej zgody nie twierdzimy, ze
spelniamy wymogi okreslone dla kategorii 0sob, ktorych zgoda jest wymagana na podstawie art. 7 Ustawy o
papierach wartosciowych z 1933 r., z p6zniejszymi zmianami, lub wydanych na jej podstawie przepisow i
regulaminow amerykanskiej Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield, a tym samym nie twierdzimy, ze
jestesmy biegltymi ekspertami w zakresie ktorejkolwiek z czgsci Oswiadczenia o Rejestracji zgodnie z definicja
,»bieglego eksperta” w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych.

LEHMAN BROTHERS INC.

Podpis: /-/ LEHMAN BROTHERS INC.

Nowy Jork, stan Nowy Jork
21 wrzesnia 2005 r.



Zalacznik 99.6
[PAPIER FIRMOWY CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LLC]

Rada Dyrektorow

Teva Pharmaceutical Industries Limited
5 Basel Street

Petach Tikva 49131

Izrael

Do Czlonkéw Rady Dyrektorow:

Niniejszym wyrazamy zgodg na wlaczenie naszego pisma zawierajacego opini¢ z dnia 25 lipca 2005 r.,
przygotowana dla Rady Dyrektorow Teva Pharmaceutical Industries Limited (,,Teva”) jako Aneksu D oraz na
powotywanie si¢ na to pismo w rozdziatach zatytutowanych ,,Streszczenie—Rady dyrektorow spotek IVAX i
Teva uzyskaty od swoich doradcéw finansowych opinie odnosénie stusznosci warunkéw transakceji-Opinia
doradcow finansowych spotki Teva” oraz ,,Potaczenie—Opinia Credit Suisse First Boston”, zawartych we
Wspdlnej Informacji dla Akcjonariuszy / Prospekcie dotyczacej planowanego potaczenia z udziatem Teva i
IVAX Corporation, ktory do dokument stanowi czg$¢ Oswiadczenia o Rejestracji Teva na Formularzu F-4.
Udzielajac niniejszej zgody nie twierdzimy, ze spelniamy wymogi okreslone dla kategorii 0sob, ktorych zgoda
jest wymagana i nie twierdzimy, ze jestesSmy ,,bieglymi ekspertami” w rozumieniu Ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r., z pdzniejszymi zmianami, oraz przepisow i regulaminéw wydanych na jej podstawie.

/-/ CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LLC
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LLC

Dnia 21 wrze$nia 2005 r.



