Pismo od Prezesa Zarzadu omawiajace najwazniejsze dokonania
i niepowodzenia Firmy Chemicznej Dwory S.A. w pierwszym polroczu roku
obrotowego 2005 oraz perspektywy rozwoju na najblizszy okres.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiany Panstwu raport z dziatalnosci Firmy Chemicznej Dwory S.A. za I potrocze 2005
roku zawiera prezentacj¢ wynikow 1 komentarze dotyczace podstawowych czynnikow
ksztaltujacych obecna 1 przyszta pozycje konkurencyjna spoiki. Informacje te powinny
umozliwi¢ oceng jakosci i sprawnos$ci funkcjonowania firmy. W opinii zarzadu Dwory S.A.
dobrze realizuja interes swoich akcjonariuszy.

W I potroczu 2005 roku przychody Firmy Chemicznej Dwory S.A. wyniosty 495 664 tys. zt
1 byly 0 3,0% nizsze niz w I pétroczu 2004 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z ustania
czynnikow stymulujacych popyt, a zwiazanych z przystapieniem do Unii Europejskiej. Na
stabsze wyniki mial rowniez wplyw planowy przestd] instalacji do produkcji styrenu,
spowodowany wymiang katalizatora, ktory zbiegt si¢ ze spadkiem cen tworzyw styrenowych na
rynku. Wymiany katalizatora dokonuje si¢ co 2-3 lata, gromadzac na okres przestoju
odpowiednie zapasy surowca. W tym roku konieczny remont wystapit w okresie spadajacych cen
tworzyw styrenowych, w zwiazku z tym pogorszeniu ulegla marza na tworzywach styrenowych
wytwarzanych z drogiego, zmagazynowanego wczesniej surowca. W rezultacie zysk netto
w [ potroczu 2005 roku wyniost 22 778 tys. zt 1 byl nizszy o0 43% niz w I potroczu 2004 roku.

Podstawowy obszar biznesowy spoitki, jakim jest sprzedaz kauczukow i lateksow syntetycznych
poprawit w I pétroczu 2005 roku przychody ze sprzedazy w stosunku do I potroczna 2004 roku o
16,8%, gtéwnie dzigki wzrostowi cen sprzedawanych kauczukéw. Wolumen sprzedazy
praktycznie nie ulegt zmianie.

W obszarze tworzyw styrenowych nastapit spadek przychodow o 20,7%, przede wszystkim na
skutek spadku wolumenu sprzedazy.

Spadek przychodow ze sprzedazy dyspersji byl nieco mniejszy niz w przypadku tworzyw
styrenowych i wyniost 8,3%.

Przychody ze sprzedazy i ich struktura (tys.zt)

Obszary biznesowe 1 pot.2004 | 1 pot.2005 Zmiana
Kauczuki i lateksy 216 232 252 633 16,8%
Tworzywa styrenowe 219 111 173 749 -20,7%
Dyspersje, elektroliza, pozostate 75 560 69 282 -8,3%
Razem przychody ze sprzedazy 510903 495 664 -3,0%

W I kwartale 2005 roku sprzedaz produktow spotki przebiegata zgodnie z planem przyjetym na
2005 rok, a przychody bylo o okoto 9% wyzsze niz w analogicznym okresie 2004 roku.
W II kwartale 2005 roku nastapit spadek przychodéw o okoto 9%, za ktoéry byt odpowiedzialny
gléwnie obszar tworzyw styrenowych, gdzie spadek przychodéw w II kwartale wynidst 35,4%
w stosunku do II kwartatu 2004 roku. Nalezy jednak pamigta¢, iz wyniki I potowy 2004 roku



mialy charakter nietypowy ze wzgledu na przystapienie Polski do UE i oczekiwane podniesienie
stawki VAT na materiaty budowlane, w tym na produkowany przez Dwory S.A. owipian czyli
surowiec do produkcji styropianu.

Czynnikiem majacym ujemny wptyw na wyniki spotki w I potroczu 2005 roku byto réwniez
wzmocnienie kursu zlotego i zwiazane z tym pogorszenie konkurencyjno$ci eksportu przy
jednoczesnej poprawie pozycji importeréw. W najwickszym stopniu dotyczyto to tworzyw
styrenowych. Sredni kurs ztotego w stosunku do dolara, dla I potowy 2005 roku w poréwnaniu
z 1 potowa 2004 roku ulegt wzmocnieniu prawie o 17%, a w stosunku do euro prawie o 14%
biorac pod uwagg Srednie miesigczne.

Obecnie koniunktura w wigkszosci obszaroOw przemystu petrochemicznego utrzymuje si¢ na
zadowalajacym poziomie mimo bardzo wysokich cen ropy naftowej, wptywajacych na ceny
surowcow petrochemicznych. Wyjatkiem w I potowie 2005 roku byly tworzywa styrenowe,
gdzie klienci nie zaakceptowali podwyzek i zmniejszyli zapasy lub dokonywali przetaczen
urzadzen przetworczych na inne tworzywa.

Zarzad spotki Dwory S.A. uwaza, iz zewngtrzne warunki dziatalnosci Spotki ulegaja stopniowe;j
poprawie, jednak bardzo wysokie ceny surowcow i bardzo mocna pozycja waluty krajowej nie
pozwalaja na osiagnigcie oczekiwanych wynikow. W opinii Zarzadu nie uda si¢ zrealizowac
prognoz na rok 2005 przedstawianych przez Spotke w roku ubieglym, gtéwnie ze wzgledu na
stabsze wyniki II kwartalu spowodowane wspomnianymi przestojami remontowymi instalacji
styrenu 1 pogorszeniem koniunktury w tworzywach styrenowych. W zwiazku z powyzszym
Zarzad przedstawil w dniu 13 wrzesnia korekte prognozy wynikow na rok 2005 (raport biezacy
nr 39/2005).

W nadchodzacych miesiacach mozna oczekiwa¢ wzrostowych tendencji cen kauczukow
syntetycznych, stymulowanych m.in. przez rekordowo wysokie ceny kauczukow naturalnych.
Powinna takze utrzymac sig¢ presja na wzrost cen tworzyw styrenowych, obserwowana obecnie
u wigkszosci znaczacych europejskich producentoéw. Integracja z Unig Europejska jest procesem,
ktory korzystnie wptywa na mozliwos$ci biznesowe Firmy Chemicznej Dwory S.A m.in. dzigki
migracji przemystu oponiarskiego do Europy Centralnej. Dla duzego producenta kauczukoéw
syntetycznych, jakim jest Firma Chemiczna Dwory S.A. powstaje w ten sposdb mozliwos¢
zwigkszenia sprzedazy w bezposrednim otoczeniu logistycznym. Zarzad Firmy Chemicznej
Dwory S.A. jest przekonany iz czynniki te sprzyja¢ beda poprawie wynikow
1 wzrostowi wartosci spotki.



