
KOMENTARZ ZARZĄDU NA TEMAT DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ

 „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. W I-SZYM PÓŁROCZU 

ROKU OBROTOWEGO 2005

I. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI W I-SZYM PÓŁROCZU 2005 ROKU

Wybrane dane finansowe.

„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. odnotowała na koniec I-szego półrocza 2005r. sumę bilansową w wysokości 127,7 mln zł. Kapitały własne Spółki wynosiły 54,1 mln zł, w tym kapitał zakładowy 55,6 mln zł. Przychód ogółem osiągnął wysokość 43,4 mln zł (wzrost o 41,4% w stosunku do analogicznego okresu 2004r.), strata na działalności operacyjnej 28,1 mln zł , a strata netto 27,2 mln zł.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Spółki uległa pogorszeniu. Zmiany w źródłach tworzenia wyniku brutto w I półroczu 2004r. i 2005r. (w tys. zł.) obrazuje poniższe zestawienie:

	
	I półrocze 2004 r.
	I półrocze 2005 r.

	- wynik na sprzedaży
	5.342,8
	-6.923,2

	- wynik na pozostałych przychodach i kosztach 

  operacyjnych
	2.338,0
	-17.876,7

	- wynik na przychodach i kosztach finansowych
	-4.940,7
	1.697,2

	- saldo zysków i strat nadzwyczajnych
	0,0
	0,0

	  Zysk / strata brutto
	4,1
	-26.376,6

	Zysk / strata netto
	576,6
	-27.150,7


Opis podstawowych ryzyk i zagrożeń.

„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. działa w branży charakteryzującej się dużą cyklicznością. Rozwój branży budowlanej jest uwarunkowany tempem wzrostu gospodarki oraz wielkością ponoszonych nakładów inwestycyjnych. W ostatnich latach na rynku budowlanym panowała słaba koniunktura, jednakże w związku z wejściem Polski do Unii Europejskiej spodziewana jest stopniowa poprawa koniunktury w branży budowlanej. 

Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści, o których mowa w § 100 ust.1 pkt 3) Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21.03.2005 r. (Dz. U. nr 49, poz.463)
Osoby zarządzające i nadzorujące w przedsiębiorstwie emitenta nie otrzymały, jak też nie przysługiwały im wynagrodzenia, nagrody lub korzyści, o których mowa w § 100 ust. 1 pkt 3) w/w rozporządzenia. 
II. DODATKOWE INFORMACJE ZGODNIE  Z § 102 UST. 6 ROZPORZĄDZENIA RADY 

            MINISTRÓW Z DNIA 21.03.2005 R. ( DZ. U. NR 49, POZ. 463 )

1/  podstawowe usługi i produkty
                                                                                                                                            ( w tys. zł)

	 Lp.


	T r e ś ć
	Sprzedaż 

w I półroczu 

2004r.
	Sprzedaż 

w I półroczu 

2005r.

	 I.
	USŁUGI
	
	

	 1.
	Budowa obiektów i zakładów przemysłowych
	267,3
	437,1

	2.


	Montaż instalacji ochrony środowiska (filtry pyłowe, instalacje odsiarczania i odazotowania spalin)
	871,2
	5 672,9

	 3.
	Montaż kotłów parowych i wodnych
	2 095,3
	1 538,8

	 4.
	Montaż turbin parowych, gazowych i generatorów energetycznych
	881,3
	134,5

	 5.
	Montaż rurociągów nisko i wysokoprężnych    
	5 349,0
	18 632,9

	 6. 
	Budownictwo mieszkaniowe
	888,1 
	74,8

	7.
	Inne usługi
	6 709,5
	2 077,9

	 
	R A Z E M
	17 061,7
	28 568,9

	II.   
	PRODUKTY
	
	

	 1.
	Dostawy rurociągów 
	1 222,8
	0,0

	 2.
	Pozostała produkcja przemysłowa ( elementy kotłów, bandaże, cyklony, absorbery itp.)
	0,0
	1 081,6

	 
	R A Z E M
	1 222,8
	1 081,6

	III.
	POZOSTAE
	9 432,4
	7 080,2

	IV.
	O G Ó Ł E M
	27 716,9
	36 730,7


2/ zmiany rynków zbytu i źródeł zaopatrzenia

                                                                                                                             ( w tys. zł)

	Treść
	I półrocze 

   2004 r.
	I półrocze

    2005 r.
	2005/ 2004

%

	Produkcja budowlano-montażowa - kraj
	3 204,9
	25 920,8
	808,8%

	Produkcja budowlano-montażowa – eksport
	14 924,2
	3 470,5
	23,3%

	Produkcja przemysłowa - kraj
	1 077,5
	876,0
	81,3%

	Produkcja przemysłowa - eksport
	0
	0
	0,0%

	Dzierżawa i wynajem
	5 992,1
	4 825,2
	80,5%

	Pozostałe
	2 518,2
	1 638,2
	65,0%

	RAZEM:         
	27 716,9
	36 730,7
	132,5%


W I półroczu głównymi odbiorcami Emitenta byli:

· ABB Lummus Global
50,7% udziału w przychodach ze sprzedaży ogółem

· Polimex

16,9% udziału w przychodach ze sprzedaży ogółem 

3/ umowy znaczące dla działalności Emitenta, w tym umowy zawarte pomiędzy akcjonariuszami oraz 

    umowy ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji

W ramach realizacji nowej strategii „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., przewidującej koncentrację na działalności podstawowej, Spółka zawarła umowę przedwstępną sprzedaży na rzecz firm Gloria Corporation Sp. z o.o. oraz Sices Polska Sp. z o.o., budynku biurowego przy ul. Przemysłowej 30 w Warszawie, po cenie rynkowej 10,1 mln PLN.

Spółka „ART-BUD Inwestycje” Sp. z o.o. (spółka zależna od emitenta) zawarła w dniu 3 marca 2005 r. z firmą Pekao Development Sp. z o.o. warunkową umowę sprzedaży prawa użytkowania wieczystego niezabudowanej działki gruntu, położonej przy ul. Okopowej róg Anielewicza w Warszawie.

W I-szym półroczu 2005 r. Emitent zawarł umowy ubezpieczenia na okres jednego miesiąca od 17.06.2005r. do 16.07.2005r.:

   -  majątku  -  na sumę ubezpieczenia      24.560.982,00 PLN

W dniu 14 czerwca 2005 r. Spółka zawarła z Zakładem Ubezpieczeń Społecznych umowę o rozłożeniu na raty należności z tytułu składek na ubezpieczenie społeczne, Fundusz pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych, na ogólną kwotę 7.536.603 PLN.  

W I-szym półroczu 2005 r spółki z grupy kapitałowej Emitenta zawarły kontrakty na kwotę ponad 85 mln PLN. 

4/ zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych z innymi podmiotami

 „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zbyła, w dniu 21 czerwca 2005 r., za cenę 2,5 mln PLN wszystkie udziały w ilości 7.400 sztuk o wartości nominalnej 500,00 zł każdy, posiadane w spółce zależnej pod firmą „Energomontaż-Północ-Józefosław” Sp. z o.o. Strata uzyskana w wyniku dokonanej transakcji wyniosła 1,2 mln PLN. 

5/ transakcje z podmiotami powiązanymi

W I półroczu 2005r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zakupiła od następujących jednostek powiązanych usługi budowlano-montażowe, materiały i produkty (w mln zł):

1. „Energomontaż-Północ-Bełchatów” Sp. z o.o.

  1,3   

2. „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.

 
  7,5   

3. „Energomontaż-Północ-Nieruchomości” Sp. z o.o.
  0,08 

4. „Energomontaż-Północ-Dźwigi” Sp. z o.o.

  0,5

5. „Energomontaż-Północ-Tech.Spaw. i Lab.” Sp. z o.o.
  0,4 

6. „ENERGOP” Sp. z o.o.



  0,6

7. „ZRE Lublin” S.A. 




  0,2 

„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. sprzedała następującym jednostkom powiązanym  wyroby i usługi produkcji przemysłowej (w mln zł):

1. „Energomontaż-Północ-Bełchatów” Sp. z o.o.

0,02

2. „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.

           23,0

3. „Energomontaż-Północ-Gdynia” Sp. z o.o.

0,1

4. „Energomontaż-Północ-Nieruchomości” Sp. z o.o.
0,7

5. „Energomontaż-Północ-Dźwigi” Sp. z o.o.

0,9

6. „Energomontaż-Północ-Tech.Spaw. i Lab.” Sp. z o.o.
0,2 

7. „ENERGOP” Sp. z o.o.



0,1

8. „ZRE Lublin” S.A.




0,5

9. „EnergoMann Engeneering” Sp. z o.o.

0,4

10. „ART.-BUD Inwestycje” Sp. z o.o.


0,3

6/ zaciągnięte przez Emitenta kredyty, umowy pożyczki

W dniu 27 kwietnia 2005 r. Gloria Corporation Sp. z o.o. oraz Sices S.p.a., powiązane z największymi akcjonariuszami Emitenta, udzieliły spółce  ART-BUD Inwestycje Sp. z o.o. pożyczki przeznaczonej na działalność gospodarcza w łącznej kwocie 3 mln PLN. Z kolei  ART-BUD Inwestycje Sp. z o. o udzielił Emitentowi w okresie od 18 maja 2005 r. do 22 czerwca 2005 pożyczek na pokrycie wydatków związanych z prowadzeniem działalności gospodarczej na łączną kwotę 3,75 mln PLN. 

7/ udzielone przez Emitenta pożyczki, poręczenia i gwarancje 

Wg stanu na 30.06.2005 r. kwota udzielonych przez „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A.:

1. gwarancji, wynosiła 1,5 mln zł, w ciągu I półrocza 2005r. udzielono gwarancji na kwotę 0,5 mln zł.,

2. poręczeń, wynosiła 5,8 mln zł, z tego 5,3 mln zł. udzielono w ciągu 6 miesięcy 2005r., 

3. zobowiązań wekslowych, wynosiła 1,5 mln zł, w ciągu I półrocza 2005 roku nie udzielono zobowiązań wekslowych. 

8/ wykorzystanie wpływów z emisji

W I półroczu 2005 r. nie przeprowadzono subskrypcji akcji nowej emisji.

9/ różnice pomiędzy prognozowanymi a osiągniętymi wynikami finansowymi
Spółka nie publikowała prognozy wyników na rok 2005.

10/ zarządzanie zasobami finansowymi
Emitent zarządzał zasobami finansowymi w sposób prawidłowy, o czym świadczy zachowanie w omawianym okresie płynności finansowej.  Emitent posiada zdolność wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań. 

11/  możliwość realizacji zamierzeń inwestycyjnych
Spółka dokonywała inwestycji w środki trwałe w wysokości 466 tys. zł. (sprzęt spawalniczy, modernizacja budynków w Sochaczewie, sprzęt informatyczno-biurowy).

12/ czynniki i nietypowe zdarzenia, mające wpływ na wynik z działalności za rok obrotowy
Badania due-diligance wykonane przez firmę BDO Polska Sp. z o.o. zwróciło uwagę na potrzebę dokonania korekt wyniku finansowego. Korekty wynikały zarówno z konieczności przeszacowania kontraktów długoterminowych, jak i aktualizacji niektórych pozycji finansowych. Dokonane odpisy nie wpłynęły na płynność finansową, którą obecnie można uznać za zadawalającą.

Na wynik z działalności za I półrocze 2005r. miało wpływ:

1. utworzenie rezerw:

· na należności





13.918.986,96 zł.

· na świadczenia emerytalne i niewykorzystane urlopy
     850.055,64 zł.

· na zapasy





     983.643,97 zł.

· na aktualizację udziałów




     813.563,05 zł.

· na badanie bilansu




     271.000,00 zł.

· na sprawy sądowe




  2.534.463,35 zł.

· na koszty budów





  2.778.593,92 zł.

· z tytułu odroczonego podatku dochodowego

  2.101.285,88 zł.

· na odpis aktualizujący produkcji w toku (garaże)

  1.088.517,00 zł.

2. rozwiązanie rezerw:

· na należności





  1.369.704,22 zł.

· na świadczenia emerytalne i niewykorzystane urlopy
     306.705,66 zł.

· na badanie bilansu




       36.000,00 zł.

· z tytułu odroczonego podatku dochodowego

     149.547,00 zł.

13/ zewnętrzne i wewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiębiorstwa 

Na przyszłe wyniki Emitenta zasadniczy wpływ będą miały następujące czynniki:

          czynniki zewnętrzne:

a) uproszczenie procedur zatrudniania Polaków w krajach Unii Europejskiej,

b) wzrost gospodarczy,

c) poziom inwestycji,

d) wysokość stóp procentowych,

e) popyt na roboty budowlano-montażowe w kraju i za granicą,

f) stopa bezrobocia,

g) poziom inflacji,

czynniki wewnętrzne:

a) restrukturyzacja przedsiębiorstwa,

b) obniżenie kosztów działania Spółki,

c) wielkość kontraktacji,

d) pozyskanie nowych nisz rynkowych.

14/ zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem Emitenta
 W II kwartale 2005r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. rozpoczęła prace nad konsolidacją Grupy Kapitałowej „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC”. Prace nad koncepcją konsolidacji oraz badania due-diligance spółek, objętych konsolidacją, powierzono firmie BDO Polska Sp. z o.o. 

Plan konsolidacji i restrukturyzacji, którego główny etap zostanie ukończony na przełomie roku 2005, powinien przynieść wymierne efekty w zakresie poprawy kondycji finansowej Spółki. Proces ten poprzez m.in. uproszczenie struktury organizacyjnej, ograniczenie kosztów oraz zwiększenie efektywności zarządzania, pozwoli na poprawę rentowności przedsiębiorstwa, jego konkurencyjności oraz zdolności do pozyskiwania nowych zleceń.

15/ zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Emitenta

Do dnia 7 marca 2005 r. Zarząd Spółki działał jednoosobowo. Funkcję Prezesa Zarządu – Dyrektora Naczelnego pełnił Pan Wiesław Różacki. W dniu 7 marca 2005 r., w związku ze złożoną przez niego rezygnacją z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu, Rada Nadzorcza odwołała go z funkcji Prezesa Zarządu „ENERGOMON-TAŻ-PÓŁNOC” S.A.

Ponadto Rada Nadzorcza ustaliła, iż począwszy od dnia 7 marca 2005 r. do końca obecnej, piątej kadencji 

Zarządu, Zarząd Spółki będzie składał się z czterech osób, a następnie powołała w jego skład n/w osoby:

       1.  Alberto Ribolla

-  Prezesa Zarządu,

       2.  Janusza Zawadę
-  Wiceprezesa Zarządu,

       3.  Giovanni Bugini

-  Wiceprezesa Zarządu,

       4.  Marka Parkota

-  Wiceprezesa Zarządu. 

W dniu 14 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza odwołała, w związku z rezygnacją z dalszego pełnienia powierzonej funkcji, Pana Alberto Ribolla z funkcji Prezesa Zarządu i powołała na Prezesa Zarządu Pana Włodzimierza Dyrkę. Następnie Rada Nadzorcza ustaliła, iż z dniem 14 kwietnia 2005 r., na okres do końca obecnej, piątej kadencji Zarządu, Zarząd Spółki będzie składał się z pięciu osób, w tym Prezesa Zarządu i czterech Członków Zarządu - Wiceprezesów i powołała w skład Zarządu Spółki Wiceprezesa Zarządu w osobie Pana Przemysława Milczarka.

W okresie  od dnia 14 kwietnia 2005 r. do dnia 29 czerwca 2005 r. Zarząd Spółki działał  w następującym składzie:

       1.  Włodzimierz Dyrka
-  Prezes Zarządu,

       2.  Janusz Zawada 

-  Wiceprezes Zarządu,

       3.  Giovanni Bugini

-  Wiceprezes Zarządu,

       4.  Marek Parkot

-  Wiceprezes Zarządu,

       5.  Przemysław Milczarek
-  Wiceprezes Zarządu.

W dniu 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Spółki ustaliła, iż Zarząd „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. będzie składał się z trzech osób, w tym: Prezesa Zarządu i dwóch Członków Zarządu – Wiceprezesów, a następnie odwołała z funkcji Członków Zarządu – Wiceprezesów, Panów: Giovanni Bogini i Janusza Zawadę.

W okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza działała w składzie: 

1. Jerzy Klasicki


-
Przewodniczący

2. Marek Mroczkowski

-
Zastępca Przewodniczącego

3. Artur Gabor


-
Sekretarz

4. Bruno Bassani


-
Członek

5. Janusz Krakowiak

-
Członek

W dniu 29 czerwca 2005 r., w związku z upływem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustaliło, iż Rada Nadzorcza kolejnej, szóstej kadencji, będzie liczyła 5 członków. Jednocześnie, w związku z zamiarem powołania do pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej  dwóch osób, wobec których na ich uczestnictwo w Radzie Nadzorczej wymagane jest uzyskanie zgody Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów , ZWZA postanowiło, iż w przypadku powołania dwóch osób w skład Rady Nadzorczej pod warunkiem zawieszającym uzyskania zgody Prezesa UOKiK na ich powołanie w skład Rady Nadzorczej, liczbę członków Rady Nadzorczej ustala się na siedem osób ( w tym zakresie ulega uchyleniu poprzednia uchwała ). Następnie ZWZA wybrało do składu Rady Nadzorczej, szóstej kadencji, następujące osoby:

1. Janusza Koczyka,

2.  Waldemara Wasiluka,

3. Artura Gabora,

4. Bruno Bassaniego,

5. Janusza Zawadę

oraz pod warunkiem zawieszającym wydania przez Prezesa UOKiK zgody na pełnienie funkcji w Radzie:

1. Alberto Ribollę,

2. Ottavio Saporiti.

Rada Nadzorcza w powyższym składzie ukonstytuowała się następująco:

1. Janusz Koczyk
-  Przewodniczący,

2. Artur Gabor

-  Zastępca Przewodniczącego,

3. Waldemar Wasiluk
-  Sekretarz,

4. Bruno Bassani
-  Członek,

5. Janusz Zawada
-  Członek.

W dniu 11 sierpnia 2005r. Rada Nadzorcza odwoła Pana Marka Parkota z funkcji Członka Zarządu – Wiceprezesa Zarządu Energomontaż-Północ S.A.

16/ liczba i wartość nominalna akcji Emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających 

      i nadzorujących.

Osoby zarządzające i nadzorujące nie posiadają akcji Emitenta.

 17/   akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
Zgodnie z informacjami, jakie Emitent otrzymał od swych Akcjonariuszy, na dzień 30 czerwca 2005 r. powyżej 5 % głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta posiadali:

Lp.
Nazwa


Liczba posiadanych

% udział
Liczba

% udział

Akcji


w kap. zakł.
głosów

głosów na

   WZA

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------    

1.  Sices International B.V.

5.950.000

37,46

5.950.000
37,46

2.  Gloria S.à.r.l.


5.600.000

35,25

5.600.000
35,25

3.  Ryszard Opara


1.820.425

11,46

1.820.425
11,46

4.  ING Towarzystwo Funduszy

     Inwestycyjnych S.A.


1.000.000

  6,29

1.000.000
  6,29
18/   umowy, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie są znane umowy, w wyniku których w przyszłości mogą nastąpić zmiany w proporcjach akcji, posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Podpisy Członków Zarządu:

1. Prezes Zarządu 


-  Włodzimierz Dyrka

__________________

2. Wiceprezes Zarządu

-  Przemysław Milczarek
__________________


Warszawa, dnia 15.09.2005 r.
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