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Dla Akcjonariuszy Sokołów S.A. 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Sokołów S.A. z siedzibą w Sokołowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1 
na które składa się: skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2005 roku, który po 
stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 645.579 tys. złotych, skonsolidowany rachunek zysków 
i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku, wykazujący zysk netto w kwocie 
12.922 tys. złotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 1 stycznia 
2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 15.172 tys. 
złotych, rachunek przepływów pienięŜnych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 
roku, wykazujący zmniejszenie stanu środków pienięŜnych netto o kwotę 14.223 tys. złotych oraz 
informacje dodatkowe o przyjętych zasadach (polityce) rachunkowości oraz inne dane objaśniające. 

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za prawidłowość i rzetelność powyŜszego śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporządzonego zgodnie z wymogami 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię 
Europejską, a w zakresie nieuregulowanym powyŜszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 
z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z późniejszymi 
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz zgodnie z wymogami 
określonymi w rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji 
bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
(Dz, U. z 2005 r., Nr 49, poz. 463). W oparciu o przeprowadzony przegląd, naszym zadaniem było 
sporządzenie raportu z przeglądu tego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

 



 

   

 

 

Przegląd śródrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień 
normy nr 4 wykonywania zawodu biegłego rewidenta Ogólne zasady dokonywania przeglądu 
sprawozdań finansowych, wydanej przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów oraz 
Międzynarodowego Standardu o Przeglądach 2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych 
przeprowadzany przez niezaleŜnego biegłego rewidenta jednostki. Przegląd śródrocznego 
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczególności od osób 
odpowiedzialnych za finanse i księgowość Spółki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych 
procedur przeglądu. Zakres i metoda przeglądu istotnie róŜni się od zakresu badania i nie pozwala na 
uzyskanie pewności, Ŝe wszystkie istotne zagadnienia zostały zidentyfikowane, jak ma to miejsce w 
przypadku pełnego zakresu badania. Dlatego nie moŜemy wydać takiej opinii. 

W sporządzonym na dzień 30 czerwca 2005 roku skonsolidowanym bilansie Zarząd Sokołów S.A. 
nieprawidłowo zaprezentował prawo wieczystego uŜytkowania gruntów jako „Rzeczowe aktywa 
trwałe” (grunty) oraz nieprawidłowo zaprezentował związane z tym prawem zobowiązania jako 
„Pozostałe zobowiązania”(przychody przyszłych okresów) w kwocie 6.279 tys. złotych. Zgodnie z 
wymogami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej 
przez Unię Europejską prawo wieczystego uŜytkowania gruntów powinno być traktowane jako 
leasing operacyjny. W związku z tym, na dzień 30 czerwca 2005 wartość „Rzeczowych aktywów 
trwałych) i „Pozostałych zobowiązań” powinna ulec zmniejszeniu o 6.279 tys. złotych. 
 
W sporządzonym na dzień 30 czerwca 2005 roku skonsolidowanym bilansie Zarząd Sokołów S.A. 
nieprawidłowo zaprezentował w pozycji „Zobowiązania krótkoterminowe” Zakładowy Fundusz 
Świadczeń Socjalnych oraz związane z Zakładowym Funduszem Świadczeń Socjalnych równowaŜne 
aktywa w kwocie 3.308 tys. złotych. Zgodnie z wymogami Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską powyŜej wspomniane 
kwoty dotyczące Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych powinny być ujmowane 
pozabilansowo. W związku z powyŜszym wykazywane w bilansie na dzień 30 czerwca 2005 r. 
„Zobowiązania krótkoterminowe” oraz równowaŜne aktywa powinny być niŜsze o 3.308 tys. 
złotych. 

Za wyjątkiem skutków kwestii opisanych w poprzednich paragrafach przeprowadzony przez nas 
przegląd nie wykazał niczego, co pozwalałoby sądzić, iŜ załączone śródroczne skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidłowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych 
aspektach, sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej Sokołów S.A na dzień 30 czerwca 
2005 r. roku oraz jej wyniku finansowego oraz przepływów pienięŜnych za okres od 1 stycznia 2005 
roku do 30 czerwca 2005 r. roku zgodnie z wymogami Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską. 

Nie zgłaszając dalszych zastrzeŜeń do raportu, pragniemy zwrócić uwagę na notę 8 śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w której opisano zastosowany w Spółce sposób 
przejścia na Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej 
przez Unię Europejską. Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone 
zgodnie z wymogami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej które będą 
obowiązywały w Unii Europejskiej według stanu na dzień 31 grudnia 2005 r., t.j. pierwszy dzień 
bilansowy, na który Spółka będzie zobowiązana stosować w odniesieniu do rocznych sprawozdań 
finansowych zasady rachunkowości przyjęte przez Unię Europejską.  Jednocześnie, uwzględniając 
dokonywane zmiany standardów i związanych z nimi interpretacji, na dzień sporządzenia 
powyŜszego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest moŜliwe 
jednoznaczne określenie zakresu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, 
które będą przyjęte według stanu na dzień bilansowy. W związku z powyŜszym moŜliwe jest 



 

   

 

 

dokonanie przez Zarząd Spółki jednostki dominującej zmiany stosowanej polityki rachunkowości w 
odniesieniu do rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych, które będą sporządzane 
zgodnie ze standardami rachunkowości obowiązującymi w Unii Europejskiej według stanu na dzień 
31 grudnia 2005 r. 

 

 

 

..................................................... ..................................................... 
Biegły rewident nr 796/1670 
Bogdan Dębicki, Członek Zarządu 

Za KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa 
Biegły rewident nr 796/1670 
Bogdan Dębicki, Członek Zarządu 

  
 
 Warszawa, dnia 26 wrzesień 2005 roku  

 
 



GRUPA KAPITAŁOWA "SOKOŁÓW" S.A.
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE BILANSE

NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2005 I 31 GRUDNIA 2004 ROKU

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

A K T Y W A

Aktywa obrotowe

Środki pienięŜne 9 55 415 69 638

Instrumenty finansowe 293 909

Krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0

NaleŜności 11 170 561 140 833

Zapasy 12 68 768 74 796

Aktywa biologiczne 13 24 812 24 708

Pozostałe aktywa obrotowe 10 1 329 489

Aktywa obrotowe, razem 321 178 311 373

Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe 14 304 623 309 021

Aktywa biologiczne 13 6 716 6 716

Wartości niematerialne i prawne 15 3 545 4 323

Długoterminowe aktywa finansowe 16 751 1 132

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 20 8 466 9 089

Pozostałe aktywa trwałe 300 300

Aktywa trwałe, razem 324 401 330 581

A k t y w a   r a z e m 645 579 641 954

P A S Y W A  

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania

Zobowiązania krótkoterminowe 17 205 828 222 954

Zobowiązania długoterminowe 18 45 341 43 956

Rezerwa na podatek odroczony 20 8 982 9 336

Rezerwy krótkoterminowe 21 3 175 2 331

Rezerwy długoterminowe 21 2 205 2 064

Pozostałe zobowiazania 22 13 778 10 215

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, razem 279 309 290 856

Kapitał własny

Kapitał zakładowy 100 857 100 194

Kapitał zapasowy 164 332 147 394

Zyski zatrzymane 99 778 102 095

Kapitały własne udziałowców jednostki dominującej 364 967 349 683

Kapitały własne udziałowców mniejszościowych 24 1 303 1 415

Kapitał własny, razem 366 270 351 098

P a s y w a   r a z e m 645 579 641 954

Informacja 

dodatkowa

w tys.zł
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GRUPA KAPITAŁOWA "SOKOŁÓW" SA
ŚRÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

 ZA OKRESY 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 CZERWCA 2005 I 2004 ROKU

2005 2004

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 26 715 265 666 492

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 27 623 499 586 264

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 91 766 80 228

Pozostałe przychody operacyjne 28 1 868 9 852

Koszty sprzedaŜy 27 56 556 54 611

Koszty ogólnego zarządu 27 18 739 19 445

Pozostałe koszty operacyjne 29 2 771 3 173

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 15 568 12 851

Przychody finansowe 30 2 809 14 393

Koszty finansowe 31 4 158 7 364

Zysk (strata) z działalności finansowej -1 349 7 029

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 14 219 19 880

Podatek dochodowy 20 1 237 -2 059

Zysk po opodatkowaniu 12 982 21 939

Zysk netto 12 922 21 838

Zyski mniejszości 60 101

Zysk (strata) na jedną akcję w złotych (za 6 miesięcy) 0,13 0,22

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję (za 6 miesięcy) 0,13 0,21

Informacja 

dodatkowa w tys.zł

1 styczeń - 30 czerwiec
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GRUPA KAPITAŁOWA "SOKOŁÓW" SA
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH

 ZA OKRESY 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 CZERWCA 2005 I 2004 ROKU

2005 2004

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

Zysk ( strata ) netto przed opodatkowaniem 14 219 19 880

Korekty o pozycje: 25 890 16 074

Amortyzacja 21 382 23 463

Zyski/straty z tytułu róŜnic kursowych -371 -1 880

Odsetki i dywidendy zapłacone netto 3 942 7 021

Zysk/strata z działalności inwestycyjnej -308 -12 652

Podatek dochodowy bieŜącego okresu 1 237 2 059

Pozostałe korekty 8 -1 937

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej przed zmianą kapitału 
obrotowego

40 109 35 954

Zmiana stanu inwentarza Ŝywego -104 -4 744
Zmiana stanu naleŜności -26 157 -28 389

Zmiana stanu zapasów 6 028 -18 899

Zmiana stanu rezerw 985 641

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyj.poŜyczek i kredytów ) -68 10 621

Zmiana stanu pozostałych aktywów obrotowych -4 596 -1 784

Zmiana stanu pozostałych zobowiązań 3 563 698

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej, razem 19 760 -5 902

PRZEPŁYW ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych

640 3 261

Zbycie aktywów finansowych 834 0

Nabycie aktywów finansowych 22 0

Otrzymane dywidendy 15 11

Otrzymane odsetki 0 32

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych

20 663 19 626

Inne wpływy (wydatki) inwestycyjne -227 76

Środki pienięŜne netto z / (wykorzystane w) działalności inwestycyjnej -19 423 -16 246

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

Wpływy netto z emisji akcji 4 0

Wpływ z tytułu zaciągnięcia poŜyczek / kredytów 4 271 29 718

Spłata poŜyczek / kredytów 15 370 15 104

Odsetki zapłcone od poŜyczek / kredytów 3 502 2 884

Dywidendy 96 0

Inne wpływy (wydatki) finansowe 133 287

Środki pienięŜne netto z / (wykorzystane w) działalności finansowej -14 560 12 017

ŚRODKI PIENIĘśNE NA POCZĄTEK OKRESU 69 638 23 569

ŚRODKI PIENIĘśNE NA KONIEC OKRESU 55 415 13 438

1 styczeń - 30 czerwiec

w tys.zł
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GRUPA KAPITAŁOWA "SOKOŁÓW" SA
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH

 ZA OKRESY 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 CZERWCA 2005 I 2004 ROKU

Kapitały własne 
udziałowców 

mniejszościowych
RAZEM

Kapitał 

zakładowy

Akcje 

(udziały) 

własne

Kapitał 

zapasowy

Zyski 

zatrzymane

Kapitały 

własne, 

razem

1 styczeń 2004r. 100 194 -43 890 137 364 81 903 275 571 5 147 280 718

aktualizacja 0 18 18

program motywacyjny za 2004 rok 762 762 762

zysk roku ubiegłego 8 663 -8 663 0 0

zysk netto 12 187 12 187 12 187

30 czerwiec 2004r. 100 194 -43 890 146 789 85 427 288 520 5 165 293 685

1 styczeń 2005r. 100 194 0 147 394 102 095 349 683 1 415 351 098

aktualizacja 0 -76 -76

emisja - program motywacyjny za 2003 rok 663 663 663

nadwyŜka z emisji ponad wartość nominalną - 
program motywacyjny za 2003 rok 235 235 235

program motywacyjny za 2004 rok 1 464 1 464 1 464

zysk roku ubiegłego 15 239 -15 239 0 0

zysk netto 12 922 12 922 60 12 982

dywidenda 0 -96 -96

30 czerwiec 2005r. 100 857 0 164 332 99 778 364 967 1 303 366 270

Kapitały własne udziałowców jednostki dominującej

w tys. zł
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1. Grupa Kapitałowa „SOKOŁÓW ” S.A. 
 
„SOKOŁÓW” S.A. („SOKOŁÓW”, „Spółka”), to przedsiębiorstwo wielozakładowe w skład 
którego wchodzą: 

• „SOKOŁÓW” S.A. - Oddział Sokołowskie Zakłady Mięsne, 
• „SOKOŁÓW” S.A. - Oddział Zakłady Mięsne w Kole, 
• „SOKOŁÓW” S.A. - Oddział Zakłady Mięsne „Farm Food” 
• „SOKOŁÓW” S.A. - Oddział Zakłady Mięsne „Jarosław” wraz z filią w Tarnowie 
• Biuro Zarządu Spółki. 

W skład Grupy Kapitałowej SOKOŁÓW („Grupa”) wchodzą SOKOŁÓW S.A. i jej spółki 
zaleŜne (Nota 2) 
Grupa jest jednym z największych dostawców mięsa i jego przetworów. 
 
Siedziba „SOKOŁÓW” S.A. mieści się w Sokołowie Podlaskim przy alei 550-lecia 1. 
 
Średnie zatrudnienie w Grupie w okresach 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2005 roku i 
30 czerwca 2004 roku wyniosło odpowiednio 5.028 i  4.057 pracowników. 
 
2. Skład Grupy 
 
W skład Grupy wchodzi SOKOŁÓW  oraz następujące spółki zaleŜne: 
• „Agro-Sokołów” Sp. z o.o., Jagodne Małe, działalność podstawowa wg PKD - 0130 
• „Trans-Mięs” Sp. z o.o., Sokołów Podlaski, działalność podstawowa wg PKD - 6024 
• „Igloomeat-Sokołów” Sp. z o.o., Dębica, działalność podstawowa EKD - 1511 
• „Sokołów Service” Sp. z o.o., Sokołów Podlaski, działalność podstawowa wg PKD – 

2924B 
• „Koło Bis” Sp. z o.o. w likwidacji, Sokołów Podlaski, działalność podstawowa wg PKD -

139Z 
• „Sokołów Export” Sp. z o.o., Warszawa, działalność podstawowa wg EKD - 5132 
 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku procentowy udział Grupy w kapitale  jest następujący: 
 

100% 65% Trans-Mięs 
 Sp. z o.o. 

Jednostka zaleŜna 
  

Agro-Sokołów  
 Sp. z o.o. 

Jednostka zaleŜna 
        35% 

91,07% 100% 
 
 

Igloomeat-Sokołów       
Sp. z o.o. 

Jednostka zaleŜna 

  
 

 

Sokołów-Service 
Sp. z o.o. 

Jednostka zaleŜna 

      88,52% 

Sokołów Export  
Sp. z o.o. 

Jednostka zaleŜna 

100% 

 
 

 
 

SOKOŁÓW SA 
Jednostka dominująca 

    9,9% Koło-Bis  
Sp. z o.o. w 
likwidacji 

Jednostka zaleŜna 
 
W stosunku do 31 grudnia 2004 roku Grupa nabyła 878 udziałów, tj. 0,56% w spółce 
„Igloomeat-Sokołów” Sp. z o.o. 
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Na dzień 30 czerwca 2005 roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w 
podmiotach zaleŜnych jest równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek. 
 
W dniu 11 stycznia 2005r. na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspólników „Koło-Bis” Sp. z o.o. 
podjęto uchwałę sprawie rozwiązania Spółki i otwarcia jej likwidacji. 

 

3. Skład Zarządu Spółki dominującej 
 
Skład Zarządu w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2005 roku nie uległ zmianie i 
był następujący: 

Bogusław Miszczuk  Prezes Zarządu 
Janusz Jastrzębski  Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych 
Mieczysław Walkowiak  Wiceprezes Zarządu ds. Handlu i Marketingu 
Stanisław Wierzbicki  Wiceprezes Zarządu ds. Rozwoju 
Paweł Włodawiec  Członek Zarządu 

 

 
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez 
Zarząd w dniu 30 września 2005 roku. 
 
5. Format sprawozdania finansowego 
 
Przygotowując sprawozdanie finansowe za 2005r. Grupa zastosowała MSSF 1 z datą 
przejściową 1 stycznia 2004 roku. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostało sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) w wersji 
zatwierdzonej przez Unię Europejską. 
 
Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe na dzień 30 czerwca 2005 roku oraz za 
okres 6 miesięcy zakończony tą datą podlegały przeglądowi przez audytora.  
 
Skonsolidowane dane finansowe na dzień 31 grudnia 2004 roku oraz za okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2004 roku, sporządzone według Polskich Standardów 
Rachunkowości, które zawierały zestawienie wpływów na kapitał własny i rachunek zysków i 
strat, wynikające z zastosowania MSSF po raz pierwszy, podlegały odpowiednio badaniu oraz 
przeglądowi przeprowadzonemu przez audytora. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu 
historycznego, z wyjątkiem wyceny środków trwałych zakupionych w okresie hiperinflacji, 
instrumentów finansowych i inwentarza Ŝywego, które zostały wycenione według wartości 
godziwej.  
 
W Grupie przy ustalaniu zasad rachunkowości  Zarząd dokonuje subiektywnych ocen, poza 
tymi, które wymagają szacunków mających istotnie wpłynąć na kwoty ujęte w sprawozdaniu 
finansowym. Grupa ujawnia w notach do sprawozdania finansowego wykaz dokonanych 
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szacunków oraz ich wartość bilansową na dzień bilansowy. Dokonywane szacunki w Grupie 
dotyczą głównie krótko i długoterminowych rezerw na świadczenia pracownicze.  
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiącach polskich złotych 
(„PLN”), które są walutą funkcjonalną i walutą prezentacji Grupy.  
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje następujące części składowe: 
• skonsolidowany bilans na dzień 30 czerwca 2005r. i 31 grudnia 2004r., 
• skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 

2005r. i 2004r., 
• skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okres 6 miesięcy zakończony 

30 czerwca 2005r. i 2004r., 
• skonsolidowany rachunek przepływów pienięŜnych za okres 6 miesięcy zakończony 30 

czerwca 2005r. i 2004r., 
• dodatkowe noty objaśniające. 
 
6. Przyjęcie MSSF 
 
Przyjęte zasady rachunkowości są spójne z zasadami stosowanymi w latach ubiegłych, z tym 
wyjątkiem, Ŝe Grupa przyjęła standardy opracowane dla stworzenia „stabilnej platformy” 
MSSF, która ma obowiązywać na lata obrotowe rozpoczynające się 1 stycznia 2005 roku a 
główne skutki tych zmian opisano w Nocie 8. 
 
W szczególności Grupa przyjęła następujące standardy „stabilnej platformy” MSSF: 
 
• MSSF 2 Płatności w formie akcji własnych, 
Główny wpływ MSSF 2 na Grupę polega na obliczaniu kosztów opcji na akcje dla członków 
zarządu i ścisłej kadry zarządzającej, przy uŜyciu modelu wyceny opcji. 
 
• MSR 16 i MSSF 1 Rzeczowe aktywa trwałe, 
Z dniem 1 stycznia 2004 roku Grupa zdecydowała się aby na dzień przejścia na MSSF 
wycenić budynki w wartości godziwej i stosować tą wartość godziwą jako zakładany koszt 
ustalony na ten dzień.  
 
• MSSF 3  Połączenia jednostek gospodarczych, 
Wartość firmy na dzień 1 styczeń 2004 roku przestaje być amortyzowana, natomiast będzie 
poddawana corocznemu testowi na trwałą utratę wartości, dokonywanymi zgodnie z zasadami  
określonymi w MSR 36.  
 
Ujemną wartość firmy ustaloną w myśl poprzednio stosowanych zasad rachunkowości na 
dzień przejścia na MSSF skorygowano z  zyskami zatrzymanymi. 
Ujemna wartość firmy od 1 stycznia 2004 roku jest jednorazowo ujmowana w rachunku 
zysków i strat. 
 
• MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja oraz SKI-16 Kapitał akcyjny-

wykupione akcje własne. 
W Grupie jednostki zaleŜne posiadały w 2004 roku akcje Spółki dominującej. 
Akcje własne naleŜy prezentować w bilansie jako zmniejszenie kapitału własnego i tak były 
prezentowane w oddzielnej pozycji kapitałów własnych. 
W skonsolidowanym rachunku zysków i strat według dotychczasowych zasad 
rachunkowości, ujęto zysk ze zbycia akcji własnych w 2004 roku. 
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Zgodnie z Interpretacją SKI-16 w rachunku zysków i strat nie naleŜy ujmować zysku z tytułu 
sprzedaŜy akcji własnych ale prezentować jako zmianę w kapitale własnym. 
 
Ponadto koszty poniesione przez Spółkę, przy emisji akcji w 1999 roku przy połączeniu z 
„KOŁO” S.A. dla akcjonariuszy KOŁA, prezentowane dotychczas jako składnik aktywów 
bilansu, na dzień 1 stycznia 2004 roku księgowano z zyskami zatrzymanymi. 
 
7. Podstawowe zasady księgowe 
 
a) Zasady konsolidacji 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich 
jednostek zaleŜnych „SOKOŁÓW”S.A. kontrolowanych bezpośrednio przez „SOKOŁÓW” 
S.A. lub pośrednio poprzez jednostki zaleŜne tj. gdy „SOKOŁÓW” S.A. posiada 
bezpośrednio lub pośrednio, więcej niŜ połowę liczby głosów danej spółki (wykaz jednostek 
zaleŜnych patrz Nota 2).                                                                                                                                                                                                                                                                          
 
Wszystkie transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy 
spółkami Grupy zostały dla celów konsolidacji wyeliminowane. 
We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane są 
jednolite zasady rachunkowości. Sprawozdania finansowe jednostek zaleŜnych sporządzane 
są za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominującej. 
 
Jednostki zaleŜne konsoliduje się za okres od dnia, w którym nastąpiło faktyczne przejęcie 
kontroli nad nimi przez Grupę, natomiast przestaje się je konsolidować z dniem ich zbycia. 
Jednostki stowarzyszone w Grupie nie występują. 
 
b) Środki pienięŜne 
Środki pienięŜne w bilansie obejmują środki pienięŜne w kasie, na rachunkach bankowych i 
lokaty z terminem zapadalności do trzech miesięcy. Bankowe kredyty w rachunku bieŜącym 
nie są zaliczane do środków pienięŜnych. 
 
c) NaleŜności 
NaleŜności są ujmowane w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy aktualizujące 
naleŜności wątpliwe. Odpisów aktualizujących dokonuje się, gdy uzyskanie naleŜności 
przestaje być prawdopodobne. 
 
d) Zapasy 
Wyroby gotowe i półfabrykaty wyceniane są po koszcie wytworzenia pomniejszonym o 
odpisy aktualizujące wartość produktów i nie wyŜszym niŜ cena sprzedaŜy netto produktów.  
Towary handlowe wycenia są według cen nabycia nie wyŜszych niŜ cena sprzedaŜy netto z 
uwzględnieniem odpisów aktualizujących ich wartość. 
Materiały wycenia są według cen nabycia z uwzględnieniem odpisów aktualizujących ich 
wartość. 
Rozchód wycenia się metodą pierwsze weszło, pierwsze wyszło. 
 
Zapasy biologiczne konsumpcyjne wycenia się : 
1. Inwentarz Ŝywy – trzoda i bydło przeznaczone na sprzedaŜ i produkcję mięsa wycenia się 
według wartości godziwej ustalonej na podstawie ceny rynkowej występującej na tym rynku. 
2. Produkty roślinne - do momentu ich zbioru lub pozyskania nie moŜna ustalić wartości 
godziwej. Dlatego teŜ wyceniana jest wg kosztów poniesionych od momentu początkowego 
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ujęcia, aŜ do momentu zbiorów/pozyskania. Na moment ich zbioru wycenia się w wartości 
godziwej ustalonej na podstawie cen rynkowych występujących na rynku. 
 
Koszty finansowania zewnętrznego zapasów są ujmowane bezpośrednio jako koszty; nie 
zwiększają wartości nabycia składnika zapasów. 
 
e) Inwestycje  
Wszystkie inwestycje są wykazywane według cen nabycia obejmującej koszty związane z 
nabyciem inwestycji. 
Skutki przeszacowania inwestycji długoterminowych, powodujące wzrost ich wartości do 
poziomu wartości godziwej, zwiększają kapitał z aktualizacji wyceny. ObniŜenie wartości 
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokości kwoty, o którą podwyŜszono z tego tytułu 
kapitał z aktualizacji wyceny, jeŜeli kwota róŜnicy z przeszacowania nie była do dnia wyceny 
rozliczona, zmniejsza ten kapitał. W pozostałych przypadkach skutki obniŜenia wartości 
inwestycji zaliczane są do kosztów finansowych. 
Wzrost wartości danej inwestycji bezpośrednio wiąŜący się z uprzednim obniŜeniem jej 
wartości, zaliczonym do kosztów finansowych, ujmowany jest do wysokości tych kosztów 
jako przychody finansowe. 
 
f) Rzeczowe aktywa trwałe 
Środki trwałe wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia, lub wartości 
przeszacowanej dla środków trwałych zakupionych w okresie hiperinflacji, pomniejszonych o 
dotychczasowe umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
 
Wartość początkowa środków trwałych - koszt historyczny obejmuje cenę nabycia lub 
kosztów wytworzenia powiększoną o koszty bezpośrednio związane z zakupem i 
przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do uŜywania. Koszty poniesione po 
dacie oddania środka trwałego do uŜytkowania, które powodują, Ŝe wartość uŜytkowa środka 
trwałego po zakończeniu ulepszenia przewyŜsza wartość uŜytkową posiadaną przy przyjęciu 
do uŜywania zwiększają wartość odpowiedniego środka trwałego. 
Wszelkie pozostałe wydatki na naprawę i konserwację odnoszone są do rachunku zysków i 
strat w okresie obrotowym, w którym je poniesiono. 
 
Środki trwałe są amortyzowane przez z góry określony okres ekonomicznego uŜytkowania. 
W momencie likwidacji lub sprzedaŜy środków trwałych, wartość netto jest 
wyksięgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedaŜy jest odnoszony w cięŜar rachunku 
zysków i strat. - „Zysk (strata) ze zbycia niefinansowych aktywów”. 
 
Środki trwałe zakupione w okresie hiperinflacji na dzień 1 stycznia 2004 roku zostały 
wycenione przez niezaleŜnych rzeczoznawców. 
 
Grupa w oparciu o wyceny sporządzone przez niezaleŜnych rzeczoznawców dokonała 
przeszacowania, na dzień 1 stycznia 2004 roku, środków trwałych z grupy budynki do 
wartości godziwej. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe amortyzowane są metodą liniową począwszy od pierwszego dnia 
następnego miesiąca, w którym środek trwały został oddany do uŜytkowania, stosując stawki 
amortyzacji odzwierciedlające okres ekonomicznej uŜyteczności środków trwałych.  
Jednostki Grupy nie ustalają wartości odzyskiwanej – końcowej rzeczowych aktywów 
trwałych. 
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Stosowane okresy amortyzacji dla środków trwałych są następujące: 
 

Budynki 40 lat 
Urządzenia techniczne i maszyny 3-15 lat 
Środki transportu 5-10 lat 
Inne środki trwałe 3-5 lat 
Inwestycje w obce środki trwałe 10 lat 

 
Nakłady poniesione dotyczące środków trwałych będących w toku budowy lub montaŜu są 
wyceniane nie rzadziej niŜ na dzień bilansowy, według cen nabycia lub kosztów 
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytułu trwałej utraty wartości. 
 
Aktywa biologiczne wycenia się według wartości godziwej ustalanej na podstawie cen 
rynkowych występujących na rynku. 
Aktywa biologiczne produkcyjne stanowią: 
1. Trzoda chlewna - lochy stada podstawowego i knury stadne. Kwalifikacja do tej grupy 
następuje w okresie:  

a) locha stada podstawowego wchodzi do tej grupy po pierwszym wyproszeniu się, 
b) knury stadne w momencie osiągnięcia dojrzałości płciowej i fizycznej. 

2.  Bydło -  krowy i buhaje. Kwalifikacja do tej grupy następuje w okresie : 
a) krowa po pierwszym wycieleniu, 
b) buhaj w momencie osiągnięcia dojrzałości płciowej i fizycznej. 

 
g) Wartości niematerialne i prawne 
Wartość firmy to nadwyŜka ceny zapłaconej za udziały lub akcje nad wartością godziwą 
nabytych poszczególnych aktywów netto spółki na dzień nabycia. 
Wartość firmy wykazana w bilansie nie podlega amortyzacji po dniu 1 stycznia 2004 roku, a 
podlega testowi trwałej utraty wartości.  
 
Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie komputerowe jest amortyzowane metodą liniową 
przez  określony z góry okres ekonomicznego uŜytkowania nie dłuŜszy niŜ 5 lat. 
 
Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie komputerowe wycenia się według cen nabycia 
lub kosztów wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz o odpisy z 
tytułu trwałej utraty wartości. 
 
W momencie likwidacji lub sprzedaŜy znaków towarowych, licencji - oprogramowania 
komputerowego, wartość netto jest wyksięgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedaŜy jest 
odnoszony w cięŜar rachunku zysków i strat. 
 
Wartości niematerialne i prawne nie ulegają przeszacowaniu. Nakłady poniesione po 
początkowym ujęciu nabytego składnika wartości niematerialnych i prawnych lub po 
wytworzeniu we własnym zakresie są zawsze ujmowane w cięŜar rachunku zysków  i strat w 
momencie ich poniesienia. 
 
h) Kredyty i poŜyczki 
Zobowiązania finansowe z tytułu kredytów i poŜyczek wycenia się w momencie ich 
początkowego ujęcia w księgach w cenie nabycia, tj. w wartości godziwej zapłaty otrzymanej 
za przejęcie zobowiązania. 
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Po początkowym ujęciu, Grupa wycenia kredyty i poŜyczki według zamortyzowanego kosztu 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 
 
Zaciągnięte kredyty i poŜyczki w walutach obcych wyceniane są na dzień bilansowy po 
kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień. 
 
i)  Rezerwy 
Grupa tworzy rezerwy w przypadku, kiedy powstaje potencjalne, moŜliwe do oszacowania 
zobowiązanie, które w przyszłości moŜe spowodować wypływ z Grupy aktywów 
generujących korzyści ekonomiczne. Wysokość utworzonych rezerw jest weryfikowana na 
dzień bilansowy w celu skorygowania do wysokości szacunków zgodnych ze stanem wiedzy 
na ten dzień. 
 
W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest 
ustalona na podstawie modelu aktuarialnego, poprzez zdyskontowanie prognozowanych 
przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej – odprawy emerytalne. 
 
j) Przychody 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, po pomniejszeniu o podatek od 
towarów i usług, rabaty i opusty są rozpoznawane w momencie, gdy: 
• znana jest wiarygodna kwota przychodu, 
• istnieje prawdopodobieństwo, Ŝe jednostki Grupy osiągną korzyści ekonomiczne 
związane z realizacją transakcji, 
• znane ryzyka i korzyści związane z posiadaniem zostały przekazane kupującemu, 
• zakończenie transakcji na dzień bilansowy moŜe zostać wiarygodnie ustalone. 
 
W przychodach ze sprzedaŜy produktów ujmowane są dopłaty - dotacje do przychodów  dla 
rolnictwa, które w systematyczny sposób zwiększają przychody w poszczególnych okresach, 
aby zapewnić ich współmierność z odnośnymi kosztami, które dotacje kompensują. 
 
k) Przychody odsetkowe 
Przychody z tytułu odsetek są rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzględnieniu 
efektywnej stopy zwrotu z aktywów. 
 
l) Przychody przyszłych okresów i rozliczenia międzyokresowe 
Przychody przyszłych okresów stanowią m.in. dotacje gotówkowe otrzymane z funduszy 
strukturalnych do aktywów, i są odnoszone w cięŜar rachunku zysków i strat w 
korespondencji z częścią amortyzacji odpowiednich środków trwałych w takiej części, w 
jakiej zostały sfinansowane dotacją. 
Do biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów zalicza się koszty z tytułu świadczeń 
wykonywanych na rzecz Spółki, lecz jeszcze nie stanowiących jej zobowiązań. Bierne 
rozliczenia międzyokresowe kosztów oraz przychody przyszłych okresów są w bilansie w 
pozycji „Pozostałe zobowiązania”. 
 
m) Koszty operacyjne 
Koszty operacyjne są rozpoznawalne w okresie, którego dotyczą. 
 
n) Koszty finansowe 
Koszty finansowe są odnoszone w cięŜar rachunku zysków i strat w momencie poniesienia. 
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Ponadto w kosztach finansowych ujmowane jest ujemne saldo róŜnic kursowych wynikające 
z wyceny kredytów i poŜyczek oraz naliczone odsetki według efektywnej stopy procentowej 
od kredytów i poŜyczek, których termin zapłaty zgodnie z umową nie upłyną. 
 
o) Świadczenia pracownicze 
Odprawy emerytalno-rentowe 
Pracownicy Grupy mają prawo do odpraw emerytalno-rentowych, które są wypłacane 
jednorazowo przy odejściu na emeryturę lub rentę zgodnie z obowiązującymi przepisami 
Kodeksu Pracy, przy czym wysokość świadczeń zaleŜy od wysokości średniego 
wynagrodzenia oraz staŜu pracy i ich wysokość ustalana jest na podstawie modelu 
aktuarialnego. 
Zobowiązania rozpoznane na bazie memoriałowej są ustalane jako te przyszłe zdyskontowane 
płatności, skorygowane o wskaźniki ruchów kadrowych, do których pracownicy nabyli prawo 
na dzień bilansowy. 
 
Świadczenia oparte na akcjach 
Grupa prowadzi program wynagrodzeń opartych na i regulowanych akcjami. Świadczenia te 
są rozliczane zgodnie z MSSF 2 „ Płatności związane z akcjami”. Wartość godziwa 
świadczonej przez pracownika pracy, w zamian za przyznanie opcji, powiększa koszty 
danego okresu w korespondencji z kapitałami własnymi. Łączną kwotę, jaką naleŜy rozliczyć 
w koszty przez okres nabywania uprawnień przez pracowników do realizacji opcji, ustala się 
w oparciu o wartość godziwą przyznanych opcji.  
 
p) Wycena pozycji wyraŜonych w walutach obcych 
Transakcje wyraŜone w walutach obcych przelicza się w ciągu okresu sprawozdawczego po 
kursie kupna lub sprzedaŜy banku w dniu transakcji, w którym następuje transakcja.  
 
Na dzień bilansowy naleŜności i zobowiązania wyraŜone w walutach obcych wycenia się po 
kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień. 
 
Wszystkie róŜnice kursowe powstałe w wyniku zmian kursów wymiany po dacie transakcji są 
odnoszone w cięŜar rachunku zysków i strat. 
 
r) Instrumenty finansowe 
Grupa posiada w portfelu tylko instrumenty pochodne nie spełniające kryteriów 
rachunkowości zabezpieczeń. 
Zmiany wartości godziwej instrumentów pochodnych nie spełniających kryteriów 
rachunkowości zabezpieczeń wykazywane są w rachunku zysków i strat bieŜącego okresu. 
Grupa posiada w portfelu następujące instrumenty pochodne: 
• instrumenty na ryzyko stopy procentowej: Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS), 
• instrumenty na ryzyko kursu walutowego: forward 
 
s) Podatek dochodowy 
Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzględnia podatek 
odroczony.  
 
Zobowiązania lub aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowane są w pełnej 
wysokości, metodą bilansową, w związku z istnieniem róŜnic przejściowych pomiędzy 
wartością podatkową aktywów i zobowiązań a ich wartością bilansowa w sprawozdaniu 
finansowym. Zobowiązania lub aktywa z tego tytułu ustala się przy zastosowaniu stawek 
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podatkowych obowiązujących na dzień bilansowy, i które to stawki zgodnie z oczekiwaniami 
będą obowiązywać w momencie realizacji aktywów lub regulowania zobowiązań z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego. 
Wykazywana w rachunku zysków i strat część odroczona stanowi róŜnicę pomiędzy stanem 
rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i na początek okresu 
sprawozdawczego. 
 
Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji 
rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się na kapitał własny. 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty 
przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi 
róŜnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego oraz straty podatkowej moŜliwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzględnieniu zasady ostroŜności. 
 
Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku 
dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich 
róŜnic przejściowych, to jest róŜnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego w przyszłości. 
 
Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywane są w bilansie 
oddzielnie. 
 
BieŜący podatek dochodowy ujmuje się jako zobowiązanie w kwocie, w jakiej nie został 
zapłacony. JeŜeli kwota dotychczas zapłacona z tytułu podatku bieŜącego i za poprzednie 
okresy przekracza kwotę do zapłaty za te okresy, to nadwyŜka ujmowana jest jako naleŜność. 
 
t) Zysk netto na akcję  
Zysk netto na akcję dla kaŜdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto 
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej za dany okres przez średnią waŜoną  
liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym. 
 
Rozwodniony zysk na jedną akcję jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto 
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej za dany okres przez średnią waŜoną  
liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowaną o średnią waŜoną ilość 
dodatkowych akcji zwykłych, które zostaną wyemitowane na podstawie podjętych uchwał 
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. 
 
u) Kapitał własny  
Kapitał własny stanowią kapitały tworzone zgodnie z określonymi przepisami prawa, tj. 
właściwymi ustawami, statutem  lub umową Spółki. 
 
Kapitał akcyjny  
Kapitał akcyjny wykazywany jest według wartości nominalnej, zgodnie ze statutem oraz 
wpisem do Krajowego Rejestru Spółek. 
Koszty bezpośrednio związane z emisją nowych akcji, pomniejszają ujęte w kapitale własnym 
wpływy z emisji. 
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Akcje własne 
Akcje własne, będące w posiadaniu spółek zaleŜnych, wyceniane są według ceny nabycia. 
 
Kapitał zapasowy  
Kapitał zapasowy tworzony jest z odpisów z zysku lub premii emisyjnej z emisji akcji, 
pomniejszonej  o poniesione bezpośrednie koszty z nią związane oraz z części kapitału z 
aktualizacji wyceny, która przypada na sprzedane lub zlikwidowane środki trwałe uprzednio 
podlegające aktualizacji na podstawie odrębnych przepisów. 
 
Pozostałe kapitały  
Pozostałe kapitały obejmują kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych i aktywów 
finansowych oraz inne kapitały rezerwowe. 
 
v) Sprawozdawczość dotycząca segmentów  
Podział na segmenty działalności oparty został na podstawie działalności realizowanej przez 
jednostki „SOKOŁÓW” S.A. i spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej. 
Grupa Kapitałowa prowadzi działalność w jednym segmencie branŜowym, mięsa i 
przetworów mięsnych, objętym obowiązkiem sprawozdawczym. 
 

8. Efekt zastosowania MSSF 
Zgodnie z MSR 8 i MSSF 1 niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera 
następujące korekty aktywów netto i zysków netto za ubiegłe okresy sprawozdawcze: 
 
 

 Kapitał własny na dzień  Zysk netto za okres 
 01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004  

01.01.2004-
30.06.2004 

01.01.2004-
31.12.2004 

 w tys. zł 

Dane pierwotne  264.981 277.766 337.989  24.700 41.033 

1) Płatności dokonywane w 
    oparciu o akcje 

0 0 0  (763) (1.367) 

2) Przeszacowanie 
    środków trwałych 

13.281 10.864 10.625  (2.416) (2.656) 

3) Wartość firmy 0 122 244  122 244 
4) Ujemna wartość firmy 0 0 862   862 
5) Koszty rozszerzenia  
    spółki 

(427) (232) (37)  195 390 

6) Wycena akcji własnych (2.264) 0 0  0 0 
7) Wynik na sprzedaŜy  
    akcji własnych w  
    spółkach zaleŜnych 

0 0 0  0 (15.047)  

Dane skorygowane 275.571 288.520 349.683  21.838 23.459 
 

PoniŜsze zestawienia prezentują wpływ zastosowania MSSF na aktywa netto i zysk netto w 
ubiegłych okresach sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu. 
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Rozliczenie róŜnic pomiędzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie na dzień 1 stycznia 
2004 roku. 

 

Wyszczególnienie Nota PSR  01.01.2004 Korekta MSSF    01.01.2004 

A K T Y W A      
Środki pienięŜne  23 569 0 23 569 

Krótkoterminowe aktywa finansowe  218 0 218 

NaleŜności  a 113 179 885 114 064 

Zapasy b 78 366 (21 041) 57 325 

Aktywa biologiczne c 0 21 041 21 041 

Pozostałe aktywa obrotowe d 2 356 (1 275) 1 081 

Aktywa obrotowe, razem  217 688 (390) 217 298 
Rzeczowe aktywa trwałe e 300 704 9 466 310 170 

Aktywa biologiczne  f 0 6 930 6 930 

Wartości niematerialne i prawne g 5 496 0 5 496 

Długoterminowe aktywa finansowe  2 178 0 2 178 
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego h 7 957 90 8 047 

Pozostałe aktywa trwałe i 387 (37) 350 
Aktywa trwałe, razem  316 722 16 449 333 171 

A k t y w a   r a z e m  534 410 16 059 550 469 
     

P A S Y W A     
Zobowiązania krótkoterminowe  201 740 0 201 740 

Zobowiązania długoterminowe  42 059 0 42 059 

Rezerwa na podatek odroczony j 7 341 5 469 12 810 

Rezerwy krótkoterminowe  1 836 0 1 836 

Rezerwy długoterminowe  1 460 0 1 460 

Pozostałe zobowiązania  9 846 0 9 846 
Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania, razem  264 282 5 469 269 751 

Kapitał zakładowy  100 194 0 100 194 

Akcje własne k (31 975) (11 915) (43 890) 

Kapitał zapasowy l 138 832 (1 468) 137 364 

Kapitał z aktualizacji wyceny ł 44 166 (44 166) 0 

Zyski zatrzymane m 13 764 68 139 81 903 

     
Kapitały własne udziałowców jednostki 
dominującej  264 981 10 590 275 571 
Kapitały własne udziałowców 
mniejszościowych  5 147 0 5 147 

Kapitał własny, razem  270 128 10 590 280 718 

P a s y w a   r a z e m  534 410 16 059 550 469 
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Rozliczenie róŜnic pomiędzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie na dzień 30 czerwiec 
2004 roku oraz w skonsolidowanym rachunku zysków i strat za okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2004 roku. 
 

 

Wyszczególnienie Nota PSR  30.06.2004 Korekta MSSF    30.06.2004 

A K T Y W A      
Środki pienięŜne  13 438 0 13 438 

Krótkoterminowe aktywa finansowe  462 0 462 

NaleŜności  a 141 675 597 142 272 

Zapasy b 102 009 (25 786) 76 223 

Aktywa biologiczne c 0 25 786 25 786 

Pozostałe aktywa obrotowe d 2 078 (792) 1 286 

Aktywa obrotowe, razem  259 662 (195) 259 467 
Rzeczowe aktywa trwałe e 301 087 6 483 307 570 

Aktywa biologiczne  f 0 6 930 6 930 

Wartości niematerialne i prawne g 4 704 122 4 826 

Długoterminowe aktywa finansowe  1 015 0 1 015 
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego h 9 784 500 10 284 

Pozostałe aktywa trwałe i 387 (37) 350 

Aktywa trwałe, razem  316 977 13 998 330 975 
A k t y w a   r a z e m  576 639 13 803 590 442 
     

P A S Y W A     

Zobowiązania krótkoterminowe  240 199 0 240 199 

Zobowiązania długoterminowe  30 392 0 30 392 

Rezerwa na podatek odroczony j 6 902 3 049 9 951 

Rezerwy krótkoterminowe  3 108 0 3 108 

Rezerwy długoterminowe  1 849 0 1 849 

Pozostałe zobowiązania  11 258 0 11 258 
Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania, razem  293 708 3 049 296 757 

Kapitał zakładowy  100 194 0 100 194 

Akcje własne k (43 890) 0 (43 890) 

Kapitał zapasowy l 147 536 (747) 146 789 

Kapitał z aktualizacji wyceny ł 44 125 (44 125) 0 

Zyski zatrzymane m 29 801 55 626 85 427 

     
Kapitały własne udziałowców jednostki 
dominującej  277 766 10 754 288 520 
Kapitały własne udziałowców 
mniejszościowych  5 165 0 5 165 

Kapitał własny, razem  282 931 10 754 293 685 
P a s y w a   r a z e m  576 639 13 803 590 442 
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Wyszczególnienie PSR  01.01.2004 -
30.06.2004 Korekta MSSF    01.01.2004 -

30.06.2004 
    

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 666 492 0 666 492 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 585 964 300 586 264 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy  80 528 (300) 80 228 
Pozostałe przychody operacyjne 13 428 (3 576) 9 852 

Koszty sprzedaŜy 53 853 758 54 611 

Koszty ogólnego zarządu 18 796 649 19 445 

Pozostałe koszty operacyjne 4 944 (1 771) 3 173 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 16 363 (3 512) 12 851 
Przychody finansowe 14 310 83 14 393 

Koszty finansowe 7 364 0 7 364 

Zysk (strata) z działalności finansowej 23 309 (3 429) 19 880 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 
(bruttuo) 23 309 (3 429) 19 880 

Podatek dochodowy (1 492) (567) (2 059) 

Zysk (strata) po opodatkowaniu 24 801 (2 862) 21 939 

Zysk (strata) mniejszości (101) 0 (101) 

Zysk (strata) netto 24 700 (2 862) 21 838 
 

 
 
 Rozliczenie róŜnic pomiędzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie na dzień 31 grudnia  
2004 roku oraz w skonsolidowanym rachunku zysków i strat za okres 12 miesięcy zakończony 
31 grudnia 2004 roku. 

 
Wyszczególnienie Nota PSR  31.12.2004 Korekta MSSF    31.12.2004 

A K T Y W A     

Środki pienięŜne  69 638 0 69 638 

Instrumenty finansowe  909 0 909 

NaleŜności  a 139 674 880 140 554 

Zapasy b 99 504 (24 708) 74 796 

Aktywa biologiczne c 0 24 708 24 708 

Pozostałe aktywa obrotowe d 1 685 (917) 768 

Aktywa obrotowe, razem  311 410 (37) 311 373 
Rzeczowe aktywa trwałe e 302 619 6 402 309 021 

Aktywa biologiczne f 0 6 716 6 716 

Wartości niematerialne i prawne g 4 079 244 4 323 

Długoterminowe aktywa finansowe  1 132 0 1 132 
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego h 8 702 387 9 089 

Pozostałe aktywa trwałe i 300 0 300 

Aktywa trwałe, razem  316 832 13 749 330 581 
A k t y w a   r a z e m  628 242 13 712 641 954 
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Wyszczególnienie Nota PSR  31.12.2004 Korekta MSSF    31.12.2004 

P A S Y W A     

Zobowiązania krótkoterminowe  222 954 0 222 954 

Zobowiązania długoterminowe  43 956 0 43 956 

Rezerwa na podatek odroczony j 6 456 2 880 9 336 

Rezerwy krótkoterminowe  2 331 0 2 331 

Rezerwy długoterminowe  2 064 0 2 064 

Pozostałe zobowiązania  10 215 0 10 215 
Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania, razem  287 976 2 880 290 856 

Kapitał zakładowy k 100 194 0 100 194 

Kapitał zapasowy l 147 954 (560) 147 394 

Kapitał z aktualizacji wyceny ł 43 707 (43 707) 0 

Zyski zatrzymane m 46 134 55 961 102 095 

     
Kapitały własne udziałowców 
jednostki dominującej  337 989 11 694 349 683 
Kapitały własne udziałowców 
mniejszościowych  1 415 0 1 415 

Kapitał własny, razem  339 404 11 694 351 098 
     
Ujemna wartość firmy jednostek 
podporządkowanych n 862 (862) 0 

     

P a s y w a   r a z e m  628 242 13 712 641 954 
 

 
 

Wyszczególnienie 
 

PSR  01.01.2004 -
31.12.2004 Korekta MSSF    01.01.2004 

-31.12.2004 
    

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 1 358 916 0 1 358 916 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 1 190 523 677 1 191 200 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy  168 393 (677) 167 716 
Pozostałe przychody operacyjne 9 826 (4 430) 5 396 

Koszty sprzedaŜy 111 175 1 588 112 763 

Koszty ogólnego zarządu 37 469 1 168 38 637 

Pozostałe koszty operacyjne 8 943 (3 113) 5 830 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 20 632 (4 750) 15 882 
Przychody finansowe 33 686 (13 447) 20 239 

Koszty finansowe 11 374 0 11 374 

Zysk (strata) z działalności finansowej 42 944 (18 197) 24 747 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 
(bruttuo) 42 944 (18 197) 24 747 

Podatek dochodowy 1 698 (623) 1 075 

Zysk (strata) po opodatkowaniu 41 246 (17 574) 23 672 

Zysk (strata) mniejszości (213) 0 (213) 

Zysk (strata) netto 41 033 (17 574) 23 459 
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Noty do róŜnic pomiędzy MSSF i PSR w 
skonsolidowanym  bilansie 

01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004 

    

(a) naleŜności    
- zmiana prezentacji – dopłaty i dokonane przedpłaty 
pierwotnie prezentowane w pozostałych aktywach 
obrotowych 885 597 880 

Całkowity wpływ – powiększenie naleŜności 885 597 880 
    

(b) zapasy     
- zmiana prezentacji obrotowych aktywów biologicznych 
w oddzielnej pozycji (21 041) (25 786) (24 708) 

Całkowity wpływ – pomniejszenie zapasów (21 041) (25 786) (24 708) 
    

(c) aktywa biologiczne    
- zmiana prezentacji – dodatkowa pozycja aktywów 
obrotowych 21 041 25 786 24 708 

    

(d) pozostałe aktywa obrotowe    
- pozostałość kosztów rozszerzenia spółki, powstałych 
przy połączeniu z „Kołem” S.A., wartość jednorazowo 
spisana wg MSSF (390) (195) (37) 
- zmiana prezentacji – dopłaty i dokonane przedpłaty 
prezentowane w pozycji naleŜności (885) (597) (880) 

Całkowity wpływ – pomniejszenie pozostałych aktywów 
obrotowych (1 275) (792) (917) 
    

(e) rzeczowe aktywa trwałe    
- róŜnica z wyceny środków trwałych, zakupionych w 
okresie hiperinflacji na dzień 1 stycznia 2004 roku 
zostały wycenione przez niezaleŜnych rzeczoznawców 16 396 16 396 16 396 

- amortyzacja wycenionych środków trwałych 0 (418) (1 094) 
- przywrócenie do uŜytkowania wycofanych środków 
trwałych, których równowartość wg PSR jednorazowo 
powiększyła pozostałe przychody operacyjne 0 (2 565) (2 184) 
- zmiana prezentacji trwałych aktywów biologicznych w 
oddzielnej pozycji (6 930) (6 930) (6 716) 

Całkowity wpływ – powiększenie rzeczowych aktywów 
trwałych 9 466 6 483 6 402 
    

(f) aktywa biologiczne    
- zmiana prezentacji – dodatkowa pozycja aktywów 
trwałych 6 930 6 930 6 716 

    

(g) wartości niematerialne i prawne    
- pozostałość wartości firmy, powstałej przy połączeniu z 
„Kołem” S.A., wartość jednorazowo spisana wg MSSF 0 122 244 

Całkowity wpływ – powiększenie wartości 
niematerialnych i prawnych 0 122 244 

    

(h) aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego      

- wycena środków trwałych 90 500 387 
Całkowity wpływ – powiększenie aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego 90 500 387 
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(i) pozostałe aktywa trwałe    
- pozostałość kosztów rozszerzenia spółki, powstałych 
przy połączeniu z „Kołem” S.A., wartość jednorazowo 
spisana wg MSSF (37) (37) 0 
Całkowity wpływ – pomniejszenie pozostałych 
aktywów trwałych (37) (37) 0 
    

(j) rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego    

- wycena środków trwałych 3 205 3 049 2 880 

- wycena akcji własnych 2 264 0 0 
Całkowity wpływ – powiększenie rezerwy z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego 5 469 3 049 2 880 
    

(k) akcje własne    
- wycena akcji własnych, w posiadaniu jednostek 
zaleŜnych; wg PSR wyceniane do wartości nabycia (11 915) 0 0 

Całkowity wpływ – pomniejszenie akcji własnych (11 915) 0 0 
    

(l) kapitał zapasowy    
- plan motywacyjny - równowartość wynagrodzenia w 
postaci przyznanych akcji, która zmniejszyła wynik 
finansowy 304 1 066 1 671 
- równowartość kapitału z aktualizacji wyceny 
sprzedanych środków trwałych (1 772) (1 813) (2 231) 

Całkowity wpływ – pomniejszenie kapitału zapasowego (1 468) (747) (560) 
    

(ł) kapitał z aktualizacji wyceny    
- zmiana prezentacji – przeniesienie do zysków 
zatrzymanych (44 166) (44 125) (43 707) 

Całkowity wpływ – pomniejszenie kapitału z 
aktualizacji wyceny (44 166) (44 125) (43 707) 
    

(m) zyski zatrzymane    
- wycena – obniŜenie środków trwałych zakupionych w 
okresie hiperinflacji (383) (2 800) (3 039) 
- pozostałość kosztów rozszerzenia spółki, powstałych 
przy połączeniu z „Kołem” S.A., wartość jednorazowo 
spisana wg MSSF (427) (232) (37) 
- pozostałość wartości firmy, powstałej przy połączeniu z 
„Kołem” S.A., wartość jednorazowo spisana wg MSSF 0 122 244 
- plan motywacyjny - równowartość wynagrodzenia w 
postaci przyznanych akcji (304) (1 066) (1 671) 
- wycena akcji własnych, w posiadaniu jednostek 
zaleŜnych; wg PSR wyceniane do wartości nabycia 9 651 0 0 
- jednorazowe spisanie wartości firmy powstałej przy 
zakupie udziałów w spółce zaleŜnej „Igloomeat 
Sokołów” Sp. z o.o. 0 0 862 
- zmiana prezentacji – przeniesienie kapitału z 
aktualizacji wyceny 59 602 59 602 59 602 

Całkowity wpływ na zyski zatrzymane 68 139 55 626 55 961 
    

(n) ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych    
- jednorazowe spisanie wartości firmy powstałej przy 
zakupie udziałów w spółce zaleŜnej „Igloomeat 
Sokołów” Sp. z o.o. 0 0 (862) 

Całkowity wpływ – pomniejszenie ujemnej wartości 
firmy jednostek podporządkowanych 0 0 (862) 



GRUPA KAPITAŁOWA ”SOKOŁÓW” S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

__________________________________________________________________________________ 

  21 

Reklasyfikacja 
 
Grupa dokonała pewnej reklasyfikacji, poniewaŜ skorygowana prezentacja zapewnia bardziej 
odpowiednią i rzetelną informację. Reklasyfikacja nie ma wpływu na wynik netto w 
poszczególnych okresach. 
 
a) Prezentacja róŜnic kursowych. 
 
Wszystkie róŜnice kursowe były prezentowane w części finansowej rachunku zysków i strat. 
Obecnie, róŜnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej są reklasyfikowane z 
działalności finansowej do operacyjnej. 
 
b) Prezentacja odpisów na naleŜności. 
 
Wszystkie utworzone i odwrócone odpisy na naleŜności były prezentowane w pozostałych 
kosztach i przychodach operacyjnych rachunku zysków i strat. Obecnie, utworzone i 
odwrócone odpisy na naleŜności są reklasyfikowane z pozostałych kosztach i przychodach 
operacyjnych do kosztów sprzedaŜy. 
 
c) Prezentacja odpisów na zapasy. 
 
Wszystkie utworzone i odwrócone odpisy na zapasy były prezentowane w pozostałych 
kosztach i przychodach operacyjnych rachunku zysków i strat. Obecnie, utworzone i 
odwrócone odpisy na zapasy są reklasyfikowane z pozostałych kosztach i przychodach 
operacyjnych do kosztu wytworzenia . 
 
d) Prezentacja aktywów biologicznych. 
 
Zapasy i rzeczowe aktywa trwałe prezentowane są po pomniejszeniu o aktywa biologiczne, 
które prezentowane są jako oddzielne składniki aktywów obrotowych i trwałych. 
 
9. Środki pieni ęŜne 
 
Saldo środków pienięŜnych wykazane w skonsolidowanym rachunku przepływów 
pienięŜnych składa się z następujących pozycji na dzień: 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Środki pienięŜne w kasie  50 0 
Środki pienięŜne na rachunkach bankowych, w tym: 54.835 69.126 

lokaty do 3 miesięcy 34.586 45.500 
Inne środki pienięŜne 530 512 
   
Środki pieni ęŜne, razem 55.415 69.638 

 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma środków pienięŜnych obejmuje 
odpowiednio 9.027 tys. zł i 9.336 tys. zł kwot denominowanych  w walutach obcych. 
 
Zgodnie z polskim prawem jednostki Grupy zarejestrowane w Polsce zarządzają Zakładowym 
Funduszem Świadczeń Socjalnych. Składki płacone na ZFŚS są deponowane na oddzielnych 
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kontach bankowych jednostek Grupy. Na dzień 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku 
wartość środków pienięŜnych dotycząca środków pienięŜnych na rachunku ZFŚS wynosiła 
odpowiednio 2.033 tys. zł i 699 tys. zł. 
 
10. Pozostałe aktywa obrotowe 
 
Pozostałe aktywa obrotowe obejmują głównie dokonany odpis na ZFŚS oraz poniesione 
wydatki dotyczące przyszłych okresów. 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Odpis na ZFŚS  922 0 
Koszty emisji obligacji 201 290 
Pozostałe 206 199 
   
Pozostałe aktywa obrotowe, razem 1.329 489 

 
 
11. NaleŜności  

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

NaleŜności handlowe 137.284 120.585 
NaleŜności podatkowe, w tym: 23.599 13.368 

VAT 9.708 10.181 
Podatek dochodowy 13.852 2.775 

Pozostałe naleŜności 9.678 6.880 
Razem 170.561 140.833 
   
Odpis aktualizujący naleŜności handlowych 25.378 27.788 
   
NaleŜności brutto, razem 195.939 168.621 

 

 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma naleŜności obejmuje 
odpowiednio 21.720 tys. zł i 11.958 tys. zł naleŜności denominowanych  w walutach obcych. 
 
NaleŜności handlowe stanowią głównie naleŜności ze sprzedaŜy wyrobów i usług. Średni 
okres wpływu naleŜności handlowych związany z normalnym tokiem sprzedaŜy wynosi około 
30 dni. 
 
W odniesieniu do łącznej wartości naleŜności brutto 195.939 tys. zł do naleŜności 
przeterminowanych wchodzą naleŜności z tytułu dostaw i usług w kwocie 53.609 tys. zł w 
tym nie objęte odpisem aktualizującym w kwocie 31.149 tys. zł. Kwota naleŜności spornych 
wynosi 19.839 tys. zł całość kwoty objęto odpisem aktualizującym. 
Odpis aktualizujący na naleŜnościach z tytułu dostaw i usług w wysokości 22.487 tys. zł 
obejmuje naleŜności, których spłata jest zagroŜona oraz w części naleŜności przeterminowane 
powyŜej 6 miesięcy. 
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Na naleŜności z tytułu podatku dochodowego składa się bieŜąca nadpłata w kwocie 314 tys. zł 
oraz podatek do odliczenia, pobrany przez płatnika dywidendy w kwocie 13.538 tys. zł. 
 
Nie występują obciąŜenia o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym. 
 
12. Zapasy 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 
Materiały 13.277 12.239 
Półfabrykaty i produkty w toku 31.354 35.579 
Produkty gotowe 23.728 25.136 
Towary 374 1.806 
Zaliczki na poczet dostaw 35 36 
Razem 68.768 74.796 
   
Odpis aktualizujący materiałów 442 611 
   
Zapasy brutto, razem 69.210 75.407 

 
Odpis aktualizujący wartości zapasów dotyczy materiałów o długim okresie zalegania w 
magazynie. 
 
Zapasy o wartości bilansowej 30.300 tys. zł  stanowią zabezpieczenie zobowiązań Spółki. 
 
13. Aktywa biologiczne 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Inwentarz Ŝywy 21.184 20.939 
Płody rolne 405 2.203 
Produkcja roślinna w toku 3.223 1.566 
   
Aktywa biologiczne obrotowe, razem 24.812 24.708 
   
Inwentarz Ŝywy 6.716 6.716 
   
Aktywa biologiczne trwałe, razem 6.716 6.716 

 
7.000 szt. Ŝywca stanowią zabezpieczenie zobowiązań Spółki. 
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14. Rzeczowe aktywa trwałe 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 
Wartość netto środków trwałych   

Grunty 10.048 10.325 
Budynki, lokale i obiekty 197.512 201.338 
Urządzenia techniczne i maszyny 71.871 79.648 
Środki transportu 13.189 11.852 
Inne środki trwałe 3.330 2.897 

Razem wartość netto środków trwałych 295.950 306.060 
   
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 370.075 351.498 
   
Wartość brutto środków trwałych  666.025 657.558 

 
 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Środki trwałe w budowie 8.419 2.948 
Zaliczki na środki trwałe w budowie 254 13 

 
Na dzień 30 czerwca 2005r. Grupa nie zawarła Ŝadnych umów związanych z zakupem 
środków trwałych, które nie zostałyby odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 
 

ZMIANY ŚRODKÓW  TRWAŁYCH  
 

30 czerwca 2005r. 
Grunty i 
budynki 

Urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
Środki 

transportu 
Inne środki 

trwałe Ogółem 
      

Cena nabycia na 1 stycznia 
2005r. z uwzględnieniem 
umorzenia 211.663 79.648 11.852 2.897 306.060 
Zakup / przejęcie z inwestycji 1.394 4.796 3.591 1.448 11.229 
SprzedaŜ wartość netto (242) (58) (154) 0 (454) 
Likwidacja wartość netto (39) (21) (222) (10) (292) 
Amortyzacja (5.216) (12.494) (1.878) (1.005) (20.593) 
Na dzień 30 czerwca 2005r. 207.560 71.871 13.189 3.330 295.950 
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Grunty i 
budynki 

Urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
Środki 

transportu 
Inne środki 

trwałe Ogółem 
Na dzień 1 stycznia 2005r.      
Cena nabycia / koszt 
wytworzenia (wartość 
bilansowa brutto) 305.760 304.620 30.334 16.844 657.558 
Skumulowana amortyzacja (94.097) (224.972) (18.482) (13.947) (351.498) 
Wartość bilansowa netto 211.663 79.648 11.852 2.897 306.060 
      
Na dzień 30 czerwca 2005r.      
Cena nabycia / koszt 
wytworzenia (wartość 
bilansowa brutto) 306.849 308.694 32.374 18.108 666.025 
Skumulowana amortyzacja (99.289) (236.823) (19.185) (14.778) (370.075) 
Wartość bilansowa netto 207.560 71.871 13.189 3.330 295.950 

 

 
Środki trwałe o wartości bilansowej 13.221 tys. zł stanowią zabezpieczenie zobowiązań 
Spółki. 
 

31 grudnia 2004r. 
Grunty i 
budynki 

Urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
Środki 

transportu 
Inne środki 

trwałe Ogółem 
      

Cena nabycia na 1 stycznia 
2004r. z uwzględnieniem 
umorzenia 214.928 80.394 8.767 1.998 306.087 
Zakup / przejęcie z inwestycji 8.758 23.723 7.209 2.695 42.385 
Przekwalifikowanie z 
nieruchomości 541 0 0 0 541 
SprzedaŜ wartość netto (1.777) (326) (292) 0 (2.395) 
Likwidacja wartość netto (55) (20) (87) (22) (184) 
Amortyzacja (10.732) (24.123) (3.745) (1.774) (40.374) 
Na dzień 31 grudnia 2004r. 211.663 79.648 11.852 2.897 306.060 
      
Na dzień 1 stycznia 2004r.      
Cena nabycia / koszt 
wytworzenia (wartość 
bilansowa brutto) 299.211 283.467 25.200 14.361 622.239 
Skumulowana amortyzacja (84.283) (203.073) (16.433) (12.363) (316.152) 
Wartość bilansowa netto 214.928 80.394 8.767 1.998 306.087 
      
Na dzień 31 grudnia 2004r.      
Cena nabycia / koszt 
wytworzenia (wartość 
bilansowa brutto) 305.760 304.620 30.334 16.844 657.558 
Skumulowana amortyzacja (94.097) (224.972) (18.482) (13.947) (351.498) 
Wartość bilansowa netto 211.663 79.648 11.852 2.897 306.060 
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15. Wartości niematerialne i prawne 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 
Wartość netto wartości niematerialnych i prawnych   

Wartość firmy 1.304 1.304 
Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie 2.241 3.019 

Razem wartość netto wartości niematerialnych i 
prawnych 

3.545 4.323 

   
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 7.322 6.479 
   
Wartość brutto warto ści niematerialnych i prawnych 10.867 10.802 

 
 

 
ZMIANY WARTO ŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  

 
30 czerwca 2005r. 

Wartość 
firmy 

Prawa 
autorskie, 

licencje  Ogółem 
    

Cena nabycia na 1 stycznia 2005r. z 
uwzględnieniem umorzenia 1.304 3.019 4.323 
Zakup / przejęcie z inwestycji  65 65 
Amortyzacja  (843) (843) 
Na dzień 30 czerwca 2005r. 1.304 2.241 3.545 
    
Na dzień 1 stycznia 2005r.    
Cena nabycia (wartość bilansowa 
brutto) 2.444 8.358 10.802 
Skumulowana amortyzacja (1.140) (5.339) (6.479) 
Wartość bilansowa netto 1.304 3.019 4.323 
    
Na dzień 30 czerwca 2005r.    
Cena nabycia (wartość bilansowa 
brutto) 2.444 8.423 10.867 
Skumulowana amortyzacja (1.140) (6.182) (7.322) 
Wartość bilansowa netto 1.304 2.241 3.545 

 
 
Wartość firmy od dnia 1 stycznia 2004 roku przestaje być amortyzowana, natomiast jest 
poddawana corocznemu testowi na trwałą utratę wartości. 
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31 grudnia 2004r. 
Wartość 

firmy 

Prawa 
autorskie, 

licencje  Ogółem 
Cena nabycia na 1 stycznia 2004r. z 
uwzględnieniem umorzenia 1.304 4.192 5.496 
Zakup / przejęcie z inwestycji 0 466 466 
Likwidacja 0 (46) (46) 
Amortyzacja 0 (1.593) (1.593) 
Na dzień 31 grudnia 2004r. 1.304 3.019 4.323 
    
Na dzień 1 stycznia 2004r.    
Cena nabycia (wartość bilansowa 
brutto) 2.444 7.938 10.382 
Skumulowana amortyzacja (1.140) (3.746) (4.886) 
Wartość bilansowa netto 1.304 4.192 5.496 
    
Na dzień 31 grudnia 2004r.    
Cena nabycia (wartość bilansowa 
brutto) 2.444 8.358 10.802 
Skumulowana amortyzacja (1.140) (5.339) (6.479) 
Wartość bilansowa netto 1.304 3.019 4.323 

 

 
16. Aktywa finansowe w pozostałych jednostkach 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Wartość netto aktywów finansowych 751 1.132 
 

Długoterminowe aktywa finansowe w kwocie 751 tys. zł dotyczą udziałów w pozostałych 
jednostkach, w których udział Grupy Kapitałowej „Sokołów” SA jest nieznaczący. 
 
17. Zobowiązania krótkoterminowe 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 
Kredyty handlowe 49.577 60.715 
Kredyty i poŜyczki długoterminowe w okresie spłaty 23.958 25.087 
Zobowiązania  handlowe 97.351 111.583 
Zobowiązania podatkowe 21.034 11.130 
Zobowiązania z tytułu dywidend 6 0 
Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 8.211 8.396 
Pozostałe zobowiązania 2.383 3.945 
Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 3.308 2.098 
   
Zobowiązania krótkoterminowe, razem 205.828 222.954 
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Obsługa zaciągniętych kredytów odbywa się we właściwych terminach i zgodnie z 
podpisanymi umowami. 
Terminy płatności zobowiązań handlowych zaleŜą od warunków zawartych w 
poszczególnych umowach i średnio wynoszą  około 30 dni. 
Zobowiązania podatkowe regulowane są w terminie. 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma zobowiązań krótkoterminowych 
obejmuje odpowiednio 25.019 tys. zł i 23.046 tys. zł kwot denominowanych  w walutach 
obcych. 
 
18. Zobowiązania długoterminowe 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Kredyty bankowe 39.758 32.410 
PoŜyczki 5.583 11.546 
   
Zobowiązania długoterminowe, razem 45.341 43.956 

 
Wszystkie kredyty bankowe zaciągnięte zostały w złotych. 
Natomiast poŜyczka była zaciągnięta w EURO przy stałej stopie procentowej 5,68 w stosunku 
rocznym. 
 
19. Kredyty bankowe i poŜyczki 
 

   30 czerwca 2005 
Krótkoterminowe  Stopa procentowa % Termin 

spłaty 
  w tys. zł 

Kredyty w rachunkach bieŜących   
Kredyt Bank SA WIBOR O/N+0,4% 29.06.2006r. 5.073 
Pekao SA WIBOR 1M+0,3% 31.05.2006r. 9.807 
 WIBOR 1M+0,2% 31.05.2006r. 7.862 
PKO BP SA WIBOR 1M+0,45% 16.08.2005r. 7.876 
BGś SA WIBOR 1M+0,25% 26.08.2005r. 9.287 
BRE BANK SA WIBOR 1M+0,45% 30.05.2008r. 1.550 
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,89% 12.04.2006r. 500 

Kredyty obrotowe    
Kredyt Bank SA WIBOR 1M+0,4% 30.06.2006r. 2.799 
 WIBOR 1M+0,6% 30.06.2006r. 2.000 
 1,25 st.red.weksli NBP 31.10.2005r. 1.198 
BZ WBK SA WIBOR 1M+2,2% 1.09.2005r. 600 
 WIBOR 1M+1,5% 28.12.2005r. 1.000 
 WIBOR 1M+0,89% 4.07.2005r. 25 

    
  Razem 49.577 
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   30 czerwca 2005 
Krótkoterminowe  Stopa procentowa % Termin 

spłaty 
  w tys. zł 

Kredyty bankowe i poŜyczki długoterminowe w okresie spłaty 
Kredyt Bank SA 1,16 st.red.weksli NBP  31.12.2008r. 1.248 
 1,35 st.red.weksli NBP 31.07.2005r. 35 
BRE BANK SA EURIBOR 3M+2,6% 20.12.2005r. 4.188 
 LIBOR 3M+3% 20.10.2005r. 1.017 
 LIBOR 3M+3% 20.11.2005r. 618 
PKO BP SA WIBOR 2M+1,3% 28.07.2009r. 624 
 Zmienna stopa % + 0,5% 1.06.2007r. 488 
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,95% 30.06.2006r. 2.800 
 WIBOR 1M+2,5% 28.12.2006r. 147 
Lantbrukarnas 
Ekonomi Aktiebolag 

5,68% 31.12.2006r. 12.793 

    
  Razem 23.958 

 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku linia kredytowa w rachunku bieŜącym wynosi 54,5 mln zł w 
tym wykorzystano 42 mln zł. 
 
Zabezpieczenie kredytów krótkoterminowych: 
Hipoteka na nieruchomościach Spółki o wartości 17.362 tys. zł; 
Zastaw i przewłaszczenie majątku trwałego o wartości 1.335 tys. zł; 
Zastaw i przewłaszczenie majątku obrotowego o wartości 23.300 tys. zł, 7.000 szt. Ŝywca; 
Cesja dotacji SAPARD o wartości 1.741 tys. zł. 
 

   30 czerwca 2005 
Długoterminowe Stopa procentowa % Termin 

spłaty 
  w tys. zł 

Kredyty bankowe  
Kredyt Bank SA WIBOR 1M+0,36% 30.06.2007r. 7.000 
 1,16 st.red.weksli NBP  31.12.2008r. 3.120 
Pekao SA WIBOR 1M+0,4% 31.05.2007r. 26.000 
PKO BP SA WIBOR 2M+1,3% 28.07.2009r. 2.026 
 Zmienna stopa % + 0,5% 1.06.2007r. 488 
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,95% 16.11.2007r. 1.050 
 WIBOR 1M+2,5% 28.12.2006r. 74 

PoŜyczki    
Lantbrukarnas 
Ekonomi Aktiebolag 

5,68% 31.12.2006r. 5.583 

    
  Razem 45.341 

 
 

Zabezpieczenie kredytów długoterminowych: 
Hipoteka na nieruchomościach Spółki o wartości 54.500 tys. zł 
Zastaw i przewłaszczenie majątku trwałego o wartości 11.886 tys. zł 
Zastaw i przewłaszczenie majątku obrotowego o wartości 7.000 tys. zł 
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20. Podatek dochodowy 
        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Podatek dochodowy bieŜący 968 774 
Zmiana stanu podatku odroczonego 269 (2.833) 
   
ObciąŜenie wyniku z tytułu podatku dochodowego 1.237 (2.059) 

 
 
Odroczony podatek dochodowy 
Odroczony podatek dochodowy na dzień 30 czerwca 2005r. wynika z następujących pozycji: 
 

 
Skonsolidowany bilans 

Skonsolidowany 
rachunek zysków i strat 

 30 czerwca 31 grudnia 6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 2005 2004 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

NadwyŜka wartości 
księgowej nad podatkową 
środków trwałych 8.326 9.045 719 767 
Dopłaty 594 71 (523) 0 
Pozostałe 62 220 158 (172) 

Rezerwa brutto z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego 8.982 9.336 354 595 
     
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

NaleŜności 366 476 (110) 344 
Środki trwałe 281 387 (106) 316 
Odsetki 797 1.017 (220) 713 
Zapasy 68 74 (6) (1) 
Świadczenia pracownicze 993 758 235 700 
RóŜnice kursowe 178 265 (87) 854 
Wynagrodzenia 1.966 0 1.966 0 
Pozostałe rezerwy 798 167 631 350 
Straty do odliczenia 3.019 5.945 (2.926) (1.038) 

Aktywa brutto z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 8.466 9.089 (623) 2.238 
     
Aktywa (Rezerwa) netto z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego (516) (247) 269 (2.833) 
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Zmiana stanu rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

1 stycznia 2005r. Zwiększenia Zmniejszenia 30 czerwca 2005r. 
     

NadwyŜka wartości 
księgowej nad 
podatkową środków 
trwałych 9.045 - 719 8.326 
Dopłaty 71 594 71 594 
Pozostałe 220 59 217 62 

Rezerwa z tytułu 
odroczonego podatku 
dochodowego 9.336 653 1.007 8.982 

 
 

Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

1 stycznia 2005r. Zwiększenia Zmniejszenia 30 czerwca 2005r. 
     
NaleŜności 476 17 127 366 
Środki trwałe 387 - 106 281 
Odsetki 1.017 - 220 797 
Zapasy 74 - 6 68 
Świadczenia pracownicze 758 310 75 993 
RóŜnice kursowe 265 36 123 178 
Wynagrodzenia - 1.966 - 1.966 
Pozostałe rezerwy 167 646 15 798 
Straty do odliczenia 5.945 182 3.108 3.019 
Aktywa z tytułu 
odroczonego podatku 
dochodowego 9.089 3.157 3.780 8.466 

 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku z tytułu strat podatkowych są rozpoznawane gdy ich 
realizacja poprzez wygenerowanie przez jednostkę zysków podatkowych w przyszłości jest 
prawdopodobna. Jednostki Grupy zgodnie z prawem podatkowym wykorzystują tylko własne 
straty podatkowe do skompensowania dochodu do opodatkowania w późniejszych latach. 
  
Rezerwa na podatek odroczony prezentowana w skonsolidowanym bilansie w głównej mierze 
dotyczy środków trwałych jako róŜnicy amortyzacji bilansowej i podatkowej. 
 
Efektywna stopa podatkowa za okres 6 miesięcy kończących się 30 czerwca 2005r. wyniosła 
8,7% ( za okres porównywalny -10,4%) w porównaniu do 19% stopy podatkowej 
obowiązującej w obu okresach. 
 
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem 
według ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym według 
efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2005r. i 
2004r. przedstawia się następująco: 
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        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

 w tys. zł 

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 14.219 19.880 
   
Według ustawowej stawki podatkowej obowiązującej w 
Niemczech ( 2.361 tys. zł x 26,5%=626 tys. zł ) 
( 2.807 tys. zł x 27,5%=774 tys. zł ) 

 
626 

 
 

774 
Według ustawowej stawki podatkowej obowiązującej w 
Polsce ( 11.858 tys. zł x 19%=2.253 tys. zł ) 
( 17.073 tys. zł x 19%=3.243 tys. zł ) 

 
2.253 

 
 

3.243 
   

Zysk z działalności rolniczej nie objęty podatkiem 
dochodowym 

 
(165) 

 
(78) 

Otrzymane dywidendy – nie potrącony podatek 
pobrany przez płatnika 

 
(3) 

 
(2) 

Rozliczenie straty podatkowej nie objętej aktywem 
z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

 
(1.474) 

 
(5.996) 

   
Według efektywnej stawki podatkowej obowiązującej w 
Polsce 

 
611 

 
(2.833) 

   
Według efektywnej stawki podatkowej wynoszącej 8,7% 
(- 10,3%) 

1.237  
(2.059) 

Podatek dochodowy (obciąŜenie) wykazany z 
skonsolidowanym rachunku zysków i strat 

 
1.237 

 
(2.059) 

 

 
21. Rezerwy 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2.218 1.874 
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3.162 2.331 
Pozostałe rezerwy 0 190 
Rezerwy, razem 5.380 4.395 
   
Rezerwy krótkoterminowe 3.175 2.331 
Rezerwy długoterminowe 2.205 2.064 
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Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2005 roku i 12 miesięcy 
zakończonych 31 grudnia 2004 roku została przedstawiona poniŜej: 
 

 Rezerwy na 
odprawy emerytalne 

i rentowe 

Rezerwy na 
niewykorzystane 

urlopy 

Pozostałe 
rezerwy 

Razem 

     
1 stycznia 2005r. 1.874 2.331 190 4.395 
Utworzone 364 1.268 0 1.632 
Wykorzystane (5) (40) (95) (140) 
Rozwiązane (15) (397) (95) (507) 
30 czerwca 2005r. 2.218 3.162 0 5.380 
     
Rezerwy krótkoterminowe 13 3.162 0 3.175 
Rezerwy długoterminowe 2.205 0 0 2.205 
30 czerwca 2005r. 2.218 3.162 0 5.380 

 
 

 Rezerwy na 
odprawy emerytalne 

i rentowe 

Rezerwy na 
niewykorzystane 

urlopy 

Pozostałe 
rezerwy 

Razem 

     
1 stycznia 2004r. 1.460 1.809 19 3.288 
Utworzone 417 1.526 190 2.133 
Wykorzystane 0 0 (19) (19) 
Rozwiązane (3) (1.004) 0 (1.007) 
31 grudnia 2004r. 1.874 2.331 190 4.395 
     
Rezerwy krótkoterminowe 0 2.331 0 2.331 
Rezerwy długoterminowe 1.874 0 190 2.064 
31 grudnia 2004r. 1.874 2.331 190 4.395 

 
 
22. Pozostałe zobowiązania 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Zarachowane koszty okresu sprawozdawczego 4.981 2.090 
Przychody przyszłych okresów, w tym: 8.797 8.125 

uŜytkowanie wieczyste gruntów 6.279 6.346 
dotacje na inwestycje 1.580 1.644 

Pozostałe zobowiązania, razem 13.778 10.215 
   
Krótkoterminowe 5.919 2.225 
Długoterminowe 7.859 7.990 
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 Zarachowane koszty 
okresu sprawozdawczego 

Przychody przyszłych 
okresów 

Razem 

    
Krótkoterminowe 4.981 938 5.919 
Długoterminowe 0 7.859 7.859 
30 czerwca 2005r. 4.981 8.797 13.778 
    
Krótkoterminowe 2.090 135 2.225 
Długoterminowe 0 7.990 7.990 
31 grudnia 2004r. 2.090 8.125 10.215 

 
 
23. Kapitały własne 
 
Kapitał zakładowy 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku kapitał akcyjny Spółki wynosił 100.857 tysięcy złotych i 
dzielił się na 100.856.804 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 1 złoty kaŜda. 
W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2005 roku został zwiększony o 663 tysiące 
złotych, tj. o 662.670 akcji zwykłych, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego 
za 2003 rok.  
 
Od daty zarejestrowania kapitału zakładowego w roku 1992 do grudnia 1996 roku Spółka 
działała w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczość finansowa w warunkach 
hiperinflacji) wymaga przekształcenia kaŜdego składnika kapitału akcjonariuszy (z wyjątkiem 
niepodzielonych zysków i nadwyŜki z przeszacowania) przez ogólną indeksacje cen w okresie 
hiperinflacji. Takie retrospektywne przeszacowanie skutkowałoby wzrostem kapitału 
zakładowego o 97 mln zł oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie o tę samą 
kwotę. 
 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 26 kwietnia 2005 roku 
postanowiła przeznaczać osiągane zyski na inwestycje powodowane rosnącymi wymaganiami 
rynku. A tym samym zrezygnować z wypłacania dywidendy.  
 
Struktura własności kapitału akcyjnego „SOKOŁÓW” S.A. na dzień 30 czerwca 2005 roku 
była następująca: 

 Ilość głosów Wartość nominalna 
 (%) w tys. zł 

Saturn Holding A.B. 80,38 81.072 
Pozostali akcjonariusze 19,62 19.785 

 
Razem 100,00 100.857 
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 Kapitał  zapasowy 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 

 
135.928 

 
135.693 

Utworzony zgodnie ze statutem Spółki 25.269 10.030 
Program motywacyjny 3.135 1.671 
   
Kapitał zapasowy 164.332 147.394 

 
 
24. Kapitały własne udziałowców mniejszościowych 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Stan na początek okresu 1.415 5.196 
Udział w wyniku 60 216 
Zmniejszenie kontroli nad Spółką – sprzedaŜ udziałów  (76) (3.997) 
Dywidenda za 2004 rok (96) 0 
   
Kapitał własny udziałowców mniejszościowych 1.303 1.415 

 
 

25. Zysk (strata) i  rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  
 

Zysk (strata) przypadający na jedną akcję zwykłą 
      6 miesięcy do 30 czerwca 

 2005 2004 
             w tys. zł 

Zysk netto zastosowany do obliczenia podstawowego 
zysku  na 1 akcję 

 
12.922 

 
21.838 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych  zastosowany do 
obliczenia podstawowego zysku  na 1 akcję 

 
100.525.469 

 
100.194.134 

   
Zysk na jedną akcję zwykłą w złotych 0,13 0,22 
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Rozwodniony zysk przypadający na jedną akcję zwykłą 
       6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Rozwodniony zysk  netto zastosowany do obliczenia 
podstawowego zysku na 1 akcję 

 
12.922 

 
21.838 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych zastosowanych do 
obliczenia podstawowego zysku na 1 akcję 

 
100.525.469 

 
100.194.134 

Wpływ rozwodnienia   
Opcje na akcje 1.768.665 2.100.000 

Skorygowana średnia waŜona liczba akcji zwykłych  
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku  na 1 
akcję 

 
102.294.134 

 
102.294.134 

   
Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą w złotych  

0.13 
 

0,21 
 

 
26. Przychody ze sprzedaŜy 

        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
         przychody generowane w kraju 539.334 504.026 
         przychody od kontrahentów zagranicznych 175.931 162.466 
   
Razem 715.265 666.492 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



GRUPA KAPITAŁOWA ”SOKOŁÓW” S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

__________________________________________________________________________________ 

  37 

27. Koszty operacyjne 
 

        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

ZuŜycie materiałów i energii 484.047 450.130 
Koszty zatrudnienia pracowników 94.632 95.149 
Usługi obce 48.285 57.436 
Amortyzacja 21.314 20.658 
Podatki i opłaty 5.304 5.715 
Pozostałe koszty  17.308 20.885 

Koszty według rodzaju, razem 670.890 649.973 
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń 
międzyokresowych 

 
10.531 

 
(18.942) 

Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby 
(wartość ujemna) 

 
(366) 

 
(602) 

Koszty sprzedaŜy  (wartość ujemna) (56.556) (54.611) 
Koszty ogólnego zarządu  (wartość ujemna) (18.739) (19.445) 
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 605.760 556.373 
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 17.739 29.891 

 
 
28. Pozostałe przychody operacyjne 

        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów  11 1.100 
Dotacje 186 7.225 
Odwrócenie odpisów aktualizujących – głównie 
świadczenia pracownicze 

 
618 

 
106 

Równowartość amortyzacji wieczystego uŜytkowania 
gruntów 

 
68 

 
161 

Odszkodowania 544 312 
DzierŜawa środków trwałych  91 177 
Pozostała sprzedaŜ 161 202 
Inne 189 569 
   
Pozostałe przychody operacyjne, razem 1.868 9.852 
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29. Pozostałe koszty operacyjne 
        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Utworzone odpisy aktualizujące 158 77 
Amortyzacja prawa  wieczystego gruntów 68 161 
Zawiązane rezerwy na odprawy i urlopy pracownicze 1.632 1.600 
RóŜnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej 326 83 
Pozostała sprzedaŜ 140 152 
Koszty lat ubiegłych 11 316 
Inne 436 784 
   
Pozostałe koszty operacyjne, razem 2.771 3.173 

 
 
30. Przychody finansowe 

        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Dywidendy 15 11 
Odsetki  1.885 242 
Aktualizacja wartości inwestycji 293 12.159 
Zysk ze zbycia inwestycji 449 0 
RóŜnice kursowe 113 1.971 
Inne 54 10 
   
Przychody finansowe, razem 2.809 14.393 

 
 
31. Koszy finansowe 

        6 miesięcy do 30 czerwca 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Odsetki  4.002 7.042 
Inne 156 322 
   
Koszty  finansowe, razem 4.158 7.364 

 
 
32. Segmenty działalności 
 
Grupa działa w jednym głównym segmencie sprawozdawczym obejmującym mięso i 
przetwory mięsne. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot działalności gospodarczej. 
Inne segmenty obejmują głównie działalność prowadzoną przez pozostałe podmioty 
wchodzące w skład Grupy. Inna działalność nie jest znacząca. 
Podstawowe informacje finansowe dotyczące segmentów działalności: 
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 Mięso i 

przetwory 
mięsne 

Inne Eliminacje Skonsolidowane 

        6 miesięcy do 30 czerwca 2005 
Przychody ze sprzedaŜy wyrobów 

SprzedaŜ zewnętrzna 650.876 3.434 - 654.310 
SprzedaŜ wewnętrzna 32.518 - (32.518) - 

Przychody ze sprzedaŜy usług 
SprzedaŜ zewnętrzna 1.021 40.577 - 41.598 
SprzedaŜ wewnętrzna - - - - 

Przychody ze towarów i materiałów 
SprzedaŜ zewnętrzna 17.481 1.876 - 19.357 
SprzedaŜ wewnętrzna 136.801 118 (136.919) - 

Przychody ogółem 838.697 46.005 (169.437) 715.265 

Koszty ogółem 812.729 55.650 (169.585) 698.794 
Pozostałe przychody operacyjne 1.671 197 - 1.868 
Pozostałe koszty operacyjne 2.478 293 - 2.771 
Wynik segmentu 25.161 (9.741) 148 15.568 
Przychody finansowe 609 2.200 - 2.809 
Koszty finansowe 2.412 1.746 - 4.158 
Zysk przed opodatkowaniem 23.358 (9.287) 148 14.219 
     
SprzedaŜ krajowa 525.439 13.895 - 539.334 
SprzedaŜ eksportowa 143.922 32.009 - 175.931 
SprzedaŜ zewnętrzna, razem 669.361 45.904 - 715.265 

 

  



GRUPA KAPITAŁOWA ”SOKOŁÓW” S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

__________________________________________________________________________________ 

  40 

 Mięso i 
przetwory 

mięsne 
Inne Eliminacje Skonsolidowane 

        6 miesięcy do 30 czerwca 2004 
Przychody ze sprzedaŜy wyrobów 

SprzedaŜ zewnętrzna 581.265 1.568 - 582.833 
SprzedaŜ wewnętrzna 28.088 - (28.088) - 

Przychody ze sprzedaŜy usług 
SprzedaŜ zewnętrzna 1.444 49.549 - 50.993 
SprzedaŜ wewnętrzna 100 49 (149) - 

Przychody ze towarów i materiałów 
SprzedaŜ zewnętrzna 31.149 1.517 - 32.666 
SprzedaŜ wewnętrzna 100.446 125 (100.571)  

Przychody ogółem 742.492 52.808 (128.808) 666.492 
Koszty ogółem 741.147 47.967 (128.794) 660.320 
Pozostałe przychody operacyjne 9.548 304 - 9.852 
Pozostałe koszty operacyjne 3.102 71 - 3.173 
Wynik segmentu 7.791 5.074 (14) 12.851 
Przychody finansowe 18.604 7.419 - 26.023 
Koszty finansowe 7.241 123 - 7.364 
Zysk przed opodatkowaniem 19.154 12.370 (14) 31.510 
     
SprzedaŜ krajowa 493.936 10.090 - 504.026 
SprzedaŜ kontrahentom 
zagranicznym 

119.841 42.625 - 
162.466 

SprzedaŜ zewnętrzna, razem 613.777 52.715 - 666.492 
 

 
33. Zobowiązania warunkowe 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Udzielone gwarancje i poręczenia 9.300 4.800 
Zobowiązania wekslowe  7.841 7.841 
Inne  0 190 
Zobowiązania warunkowe razem 17.141 12.831 

 
 
Zobowiązania warunkowe na rzecz pozostałych jednostek: 

1) Udzielono gwarancji i poręczeń na kwotę 9.300 tys. zł.  
Dla Cargill Polska Sp. z o.o. w kwocie 2.800 tys. zł  i WIPASZ w kwocie 6.500 tys. zł. 
2) Poręczenia w postaci weksli na kwotę 7.841 tys. zł. 
Dla Agencji Rynku Rolnego w kwocie 2.258 tys. zł, dla Handlowy Leasing w kwocie 538 
tys. zł, dla PROMAR 100 tys. zł, dla BZ WBK SA 1.000 tys. zł i dla ARiMR 3.945 tys. zł. 

 
34. Instrumenty finansowe 
 

a) zarządzanie ryzykiem finansowym 
Działalność Grupy wiąŜe się z określonymi ryzykami finansowymi. Głównymi instrumentami 
Grupy są kredyty bankowe oraz środki pienięŜne, których celem jest zabezpieczenie  
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finansowania działalności operacyjnej. Drugą grupę instrumentów finansowych stanowią 
walutowe transakcje terminowe. Pozostałe instrumenty finansowe, to zobowiązania i 
naleŜności handlowe, wynikające z bieŜącej działalności gospodarczej Grupy. 
 
Ryzyko kredytowe 
Transakcje, które naraŜają Grupę na ryzyko kredytowe obejmują naleŜności z tytułu dostaw i 
usług. 
 
Ryzyko kredytowe związane z naleŜnościami z tytułu dostaw i usług jest ograniczone, 
poniewaŜ baza klientów Grupy jest bardzo liczna. W związku z powyŜszym koncentracja 
ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Ponadto część naleŜności od kontrahentów 
zagranicznych jest przez Grupę ubezpieczana. 
 
Ryzyko stopy procentowej 
Grupa posiada środki pienięŜne na rachunkach bankowych oraz posiadała zobowiązania z 
tytułu kredytów bankowych. Ryzyko stopy procentowej jest związane z przepływami 
odsetkowymi wynikającymi z kredytów opartych o zmienną stopę procentową. Grupa nie 
zabezpiecza się przed ryzykiem zmiany stóp procentowych. Zawarte transakcje CIRS 
zmieniają ryzyko stopy procentowej z LIBOR na WIBOR. 
 
Ryzyko kursowe 
Grupa ponosi ryzyko walutowe związane z kredytami zaciągniętymi w walutach obcych 
(EURO oraz USD) oraz sprzedaŜą wyrobów gotowych, które są dokonywane w walutach 
obcych (głównie EURO oraz USD).  
 
Grupa korzysta w ograniczonym stopniu z narzędzi zabezpieczających przed ryzykiem 
kursowym przede wszystkim poprzez: 
 
• zawieranie kontraktów typu CIRS (dla kredytów w USD).  
• zawieranie terminowych kontraktów walutowych typu forward.  

 
Na dzień 30 czerwca 2005 r. Grupa posiadała następujące instrumenty finansowe: 

 
w tys. zł

31/12/2004 Zwiększenia Zmniejszenia 30/06/2005

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 70 547             -                        14 839              55 708               

-środki pienięŜne na rachunkach bieŜących 69 638             -                        14 223              55 415               

- kontrakty walutowe typu forward 909                  -                        616                   293                    

PoŜyczki udzielone i naleŜności własne -                      -                        -                       -                        

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalności -                      -                        -                       -                        

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -                      -                        -                       -                        

Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu 680                  -                        493                   187                    
- kontrakty typu CIRS 680                  -                        493                   187                    

Pozostałe zobowiązania finansowe 129 078           -                        10 389              118 689             

- kredyty bankowe i poŜyczki 129 078           -                        10 389              118 689             

Wyszczególnienie
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Charakterystyka posiadanych instrumentów finansowych: 

 
 kontrakty typu 

CIRS 
 kontrakty 

walutowe typu 
forward 

 2 swapy walutowe 

 sprzedaŜ waluty 
na określony 

termin, wartość 
bilansowa PLN 

293 tys.  

 zabezpieczenie 
ryzyka kursowego 

 zabezpieczenie 
ryzyka 

kursowego 

 USD 433 tys. 
 EUR 4.450 tys. 
USD 359 tys. 
DKK 500 tys. 

 Sokołów płaci 
PLN 5.080 tys. 

według ustalonego 
kursu 3,777 

odsetki WIBOR + 
3,40%, Sokołów 
otrzymuje USD 
1.345 tys. oraz 

odsetki LIBOR + 
3,00% 

 kwota do 
zakupu w tys. 
PLN 19.780,  
realizacja od 

1.07-12.09.2005 

 miesięcznie do 20 
paŜdziernika 2005 
roku oraz do 21 
listopada 2005 

roku. 

 płynnie, zgodnie 
z umowami (do 4 

miesięcy) 

 tak - zgodnie z 
umowami 

 w dacie 
ustalonej w 
momencie 
zawarcia 
transakcji 

 zgodnie z wyceną 
 zgodnie z 
wyceną 

 brak  brak 

 brak  brak 

 brak  brak 

 nie dotyczy  nie dotyczy 

 brak  brak 

 kursowe i stopy 
procentowej 

 kursowe i stopy 
procentowej 

 wycena (PLN 187 
tys.) 

 wycena (PLN 0 
tys.) 

 n) suma istniejących zobowiązań z tytułu zajętych pozycji w 
intrumentach 

 h) moŜliwość wymiany lub zamiany na inny składnik aktywów lub 
pasywów  i) ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych 
przychodów oraz termin ich płatności 

 j) dodatkowe zabezpieczenie związane z tym instrumentem, przyjęte 
lub złoŜone 

 m) rodzaj ryzyka związanego z instrumentem 

 k) w/w informacji równieŜ dla instrumentu, na który dany instrument 
moŜe być zamieniony 

 l) inne warunki towarzyszące danemu instrumentowi 

 d) suma i termin przyszłych przychodów lub płatności kasowych 

 e) termin ustalenia cen, termin zapadalności, wygaśnięcia lub 
wykonania instrumentu, 

 f) moŜliwość wcześniejszego rozliczenia - okres lub dzień - jeŜeli 
istnieją 

 g) cena lub przedział cen realizacji instrumentu 

 a) zakres i charakter instrumentu, ilość 

 b) cel nabycia lub wystawienia interumentu 

 c) kwota (wielkość) będąca podstawą obliczenia przyszłych płatności 
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Szczegóły dotyczące kredytów bankowych i poŜyczek zostały przedstawione w nocie 19. 
 
Z uwagi na niestosowanie rachunkowości zabezpieczeń, wszystkie zmiany wartości godziwej 
tych kontraktów ujmowane są w rachunku zysków i strat.  
 

b) wartość godziwa 
Wartość wszystkich instrumentów finansowych wykazanych w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym jest zbliŜona do ich wartości godziwej. 
 
35. Ujawnienia z podmiotami powiązanymi  
 
Wzajemne naleŜności i zobowiązania, przychody i koszty jednostki dominującej i jednostek 
zaleŜnych: 
 

 
Lp. 

 
Nazwa podmiotu 

Wzajemne 
naleŜności 

Wzajemne 
zobowiązania 

Wzajemne 
przychody 

Wzajemne 
koszty 

1. „SOKOŁÓW’ S.A. 19.542 8.917 128.833 39.381 
2. Agro-Sokołów Sp. z o.o.  1.533 1 11.881 65 
3. Trans-Mięs Sp. z o.o.  1.591 23 7.595 109 
4. Sokołów-Service  Sp. z o.o.  5.268 796 14.726 280 
 5. Igloomeat-Sokołów Sp. z o.o.  1.215 1.239 5.832 5.454 
6. Sokołów Export Sp. z o.o. 144 18.317 570 124.148 
 Razem 29.293 29.293 169.437 169.437 

 
Wzajemne naleŜności i zobowiązania, przychody i koszty Grupy SOKOŁÓW SA i Saturn 
Nordic Holding AB: 
 

 
Lp. 

 
Nazwa podmiotu 

Wzajemne 
naleŜności 

Wzajemne 
zobowiązania 

Wzajemne 
przychody 

Wzajemne 
koszty 

1. Grupa „SOKOŁÓW’ S.A. 9.410 13.367 16.757 31.491 
2. Saturn Nordic Holding AB 13.367 9.410 31.491 16.757 
 Razem 22.777 22.777 48.248 48.248 

 
Przedmiotem zakupu „SOKOŁÓW” S.A. w I półroczu 2005r. od jednostek powiązanych 
było: 
- Ŝywiec - „Agro- Sokołów ” Sp. z o.o. , 
- usługi transportowe i paliwo – „Trans-Mięs” Sp. z o.o., 
- wyroby gotowe (salami, konserwy) – „Igloomeat-Sokołów” Sp. z o.o., 
- usługi serwisowe i konserwacyjne – „Sokołów Service” Sp. z o.o., 
- surowiec z importu (mięso) – „Sokołów Export” Sp. z o.o., 
- mięso, wyroby gotowe, opakowania i środki trwałe - Saturn Nordic Holding AB. 
 
Przedmiotem sprzedaŜy „SOKOŁÓW” S.A. w I półroczu 2005r. do jednostek powiązanych 
było: 
- wyroby gotowe – „Igloomeat-Sokołów” Sp. z o.o., 
- wyroby gotowe na eksport – „Sokołów Export” Sp. z o.o., 
- mięso, wyroby gotowe i usługi - Saturn Nordic Holding AB. 
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Zobowiązania warunkowe 30 czerwca 31 grudnia 
 2005 2004 

             w tys. zł 

Udzielone poręczenia, na rzecz jednostek zaleŜnych 17.254 20.354 
 

 Poręczenia udzielone przez Spółkę dominującą. 
 

Lp Nazwa jednostki 
Podmiot, któremu 

udzielono poręczenia, 
gwarancji 

Przedmiot 
poręczenia 

Kwota Forma 
Data 

wygaśnięcia 

KB S.A. 
O/PRZEMYŚL 

Kredyt 
inwestycyjny 

925 Poręczenie 31-07-2005 

Kredyt 
obrotowy 
odnawialny 

3 929 Poręczenie 30-06-2008 

Kredyt 
obrotowy 
odnawialny 

2 500 Poręczenie 30-06-2008 

Kredyt 
obrotowy 

1 700 Poręczenie 31-10-2008 

KB S.A.   
O/SIEDLCE 

Kredyt 
inwestycyjny 

900 Poręczenie 31-12-2013 

1 
Argo Sokołów     
Sp. z o.o. 

PKO BP SIEDLCE 
Kredyt 
obrotowy 

5 300 Poręczenie 28-07-2011 

2 
Sokol-Ex         
Sp. z o.o. 

BRE Bank S.A. 
O/Warszawa 

Kredyt 
obrotowy 

2 000 Poręczenie 31-03-2006 

 RAZEM    17 254   
 
Udzielane poręczenia  w kwocie 17.254 tys. zł to poręczenia z tytułu zaciągniętych kredytów 
przez spółki zaleŜne w bankach. 
 
Jednostki powiązane nie udzielały gwarancji i poręczeń w ramach Grupy Kapitałowej. 

Wszystkie jednostki powiązane, którym jednostka dominująca udzieliła gwarancji i poręczeń, 
zostały objęte konsolidacją. 

 
Informacje o łącznej wartości wynagrodzeń wypłaconych lub naleŜnych dla osób 
zarządzających i nadzorujących w Grupie SOKOŁÓW S.A. za 6 miesięcy 2005r. 

            w tys. zł 

Wyszczególnienie Ogółem 
z tytułu pełnienia funkcji 

we władzach jednostek zaleŜnych 

Zarząd SOKOŁÓW S.A.  1.662 181 
Rada Nadzorcza 535 - 

 
 Zarząd Rada Nadzorcza 
W spółkach zaleŜnych 910 330 
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36. Leasing operacyjny 
Płatności dotyczące nie odwoływalnych umów leasingu operacyjnego powyŜej 1 roku na 
dzień 30 czerwca 2005r. wynoszą 661 tys. zł. 
Grupa Kapitałowa „Sokołów” S.A. leasinguje powierzchnie na cele handlowe (hurtownie, 
sklepy). Standardowa umowa leasingu jest zawierana na okres 5 lat. Dodatkowo Grupa 
Kapitałowa „Sokołów” S.A. leasinguje powierzchnię biurową na którą umowa leasingu 
została zawarta do 30 czerwca 2006 roku. 
 
37. Plan motywacyjny 
 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „Sokołów” S.A. w dniu 5 czerwca 2003 roku podjęło 
uchwałę w sprawie przeprowadzenia programu (Plan) motywacyjnego dla osób chodzących w 
skład kadry menedŜerskiej. 
W celu realizacji Planu, Spółka wyemituje 210.000 obligacji imiennych z prawem 
pierwszeństwa do objęcia akcji. 
Łączna liczba obligacji za wszystkie lata realizacji Planu wynosi 210 000 szt., a na 
poszczególne lata: 

a) za 2003r – 70 000 szt., 
b) za 2004r – 70 000 szt., 
c) za 2005r – 70 000 szt. 

Emisja 210 000 obligacji imiennych serii A z prawem do objęcia akcji „SOKOŁÓW”  S.A. w 
stosunku 1 obligacja = 10 akcji tj. kaŜda obligacja uprawniona jest do objęcia 10 akcji na 
okaziciela VII Emisji o wartości nominalnej 1,00 zł kaŜda. Cena nabycia akcji ustalono na 
1,50 zł. 

 
ZałoŜenia do ujęcia  Planu Motywacyjnego w sprawozdawczości wg MSSF: 
a) data wyceny, tj.  

- dla 2003r  -  5 czerwca 2003r ( data pojęcia uchwały przez WZA) 
- dla 2004r  -  31 stycznia 2004r ( data przyjęcia załoŜeń wykonania planu na  2004r) 
- dla 2005r  -  31 stycznia 2005r ( data przyjęcia załoŜeń wykonania planu na  2005r) 

 
b) data realizacji – przyznanie opcji – wymiana obligacji na akcje, przyjęto uproszczenie 

jednorazowej zamiany obligacji na akcje tj. 
- dla 2003r  -  30 czerwca 2004r ( maksymalny termin zatwierdzenia 
  sprawozdania za 2003r  przez WZA) 
- dla 2004r   - 30 czerwca 2005r ( maksymalny termin zatwierdzenia 
  sprawozdania za 2004r  przez WZA) 
- dla 2005r  -  30 czerwca 2006r ( maksymalny termin zatwierdzenia 
  sprawozdania za 2005r  przez WZA) 

 
c) przyjmuje się teŜ załoŜenia, Ŝe za poszczególne lata nastąpi 100% przydział obligacji, 

upowaŜniających nabywcę na zamianę obligacji na akcje 
 
d) przyjmuje się teŜ następujące stopy procentowe dla poszczególnych lat realizacji 

Planu Motywacyjnego  
- za 2003r - 1 rok   4,9358%, 2 rok 4,675%, 3 rok   4,705%, 4 rok   4,735% 
- za 2004r - 1 rok   5,745%, 2 rok   6,13%, 3 rok   6,4700% 
- za 2005r - 1 rok   6,45%, 2 rok   6,22% 
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e) w przypadku przydziału obligacji w opcji dodatkowej tj. nie spełnienia pkt. „c”, za 
datę wyceny przyjmuje się dzień przydziału dodatkowych obligacji w 2006 roku. 

 
f) współczynnik zmienności dla poszczególnych lat realizacji Planu Motywacyjnego 

wynosi: 
- za 2003r - 23,90% 
- za 2004r - 33,00% 
- za 2005r - 28,70% 
do wyliczenia w/w współczynników przyjęto notowania ze 180 sesji notowań ciągłych 
akcji „SOKOŁÓW” S.A. na GPW w Warszawie. 

 
38. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 
 
Po dniu bilansowym tj. 30.06.2005r nie wystąpiły znaczące zdarzenia, które powinny a nie 
zostały ujęte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Jedynie w dniu 22 sierpnia 2005r. Spółka otrzymała, dokonane na podstawie art. 147 ust. 2 
Prawa o publicznym obrocie papierami wartościowymi, zawiadomienie o nabyciu przez 
Saturn Nordic Holding AB 2.177.781 akcji spółki „SOKOŁÓW” S.A. stanowiące około 
2,16% kapitału zakładowego i uprawiających do wykonywania 2.177.781 głosów, 
stanowiących ok. 2,16 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki.  
W wyniku nabycia powyŜszych akcji, Saturn Nordic Holding AB obecnie posiada 
bezpośrednio 83.249.685 akcji spółki „SOKOŁÓW” S.A. stanowiące około 82,54% kapitału 
zakładowego i uprawiających do wykonywania  83.249.685 głosów, stanowiących ok. 82,54 
% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki.  
      
    Podpisy wszystkich Członków Zarządu 

30.09.2005r. Bogusław Miszczuk Prezesa Zarządu ............................ 

 

30.09.2005r. Janusz Jastrzębski 

Wiceprezes Zarządu 

ds. Finansowych ............................ 

 

30.09.2005r. Mieczysław Walkowiak 

Wiceprezes Zarządu  

ds.Handlu i Marketingu ............................ 

 

30.09.2005r. Stanisław Wierzbicki 

Wiceprezes Zarządu  

ds. Rozwoju ............................ 

30.09.2005r. Paweł Włodawiec Członek Zarządu ............................ 

 
    Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych 

30.09.2005r. Krystyna Plichta Dyrektor Finansowy Spółki ............................ 
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Półroczne sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej „Sokołów” S.A. 
 w 2005 roku. 

 
Zarząd oświadcza, Ŝe wedle jego najlepszej wiedzy, załączone półroczne skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej „Sokołów” S.A. i dane porównywalne  
sporządzone zostały  zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej. Natomiast sprawozdanie finansowe i dane porównywalne podmiotu 
dominującego „Sokołów” S.A. sporządzone zostały zgodnie z Ustawą o rachunkowości. Oba 
sprawozdania finansowe odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny ich sytuacje 
majątkową i finansową  oraz uzyskane wyniki finansowe, a takŜe niniejsze sprawozdanie 
zarządu zawiera  prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Grupy Kapitałowej 
„Sokołów” S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagroŜeń.  
 
Zarząd oświadcza równieŜ, Ŝe podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych tj. 
KPMG Polska Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, dokonujący przeglądu półrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa 
oraz Ŝe podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu  spełniają warunki do 
wykonania bezstronnego i niezaleŜnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi 
przepisami prawa krajowego.  
 
W załączeniu Zarząd przedkłada raport KPMG Audyt Sp. z o.o. z przeglądu półrocznego 
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Sokołów S.A. za I 
półrocze 2005 roku. 
Umowa o dokonanie badania  obydwu sprawozdań za I półrocze 2005r. została podpisana w 
dniu 30 czerwca 2005r. Łączna  wysokość wynagrodzenia wynikającego z tej umowy za 
przegląd półrocznego sprawozdania finansowego wynosi 97.500 zł   (w 2004r.  wyniosła ona 
odpowiednio  80.300 zł). 
 
1. Opis najwaŜniejszych czynników i zdarzeń mających wpływ na wyniki finansowe i 

działalność Grupy oraz jednostki dominującej tj. Sokołów S.A.  
 
W okresie sprawozdawczym gospodarka wyraźnie  zwolniła, a jej obraz pozostaje 
niejednoznaczny. Tempo wzrostu PKB –zgodnie zresztą z oczekiwaniami większości 
ekonomistów – obniŜyło się z 6,5% w I półroczu 2004 do 2,4% w I połowie br. 
Problemem  pozostaje nadal zbyt mały przyrost inwestycji oraz, pomimo pewnego oŜywienia 
w czerwcu br., ciągle niestabilny i słaby popyt konsumpcyjny. Natomiast bez wątpienia  
pozytywnym zjawiskiem jest wyraźny spadek inflacji z 4,4%  w kwietniu 2004r. do 1,4% w 
czerwcu br. oraz stopniowa poprawa na rynku pracy (stopa bezrobocia obniŜyła się 
odpowiednio z 19,6%  do 18,1%). Są to symptomy dobrze rokujące przewidywanemu przez 
analityków wzrostowi realnych wynagrodzeń w II połowie br. W sumie jednak tak 
kształtujące się otoczenie ekonomiczne  nie ułatwiało realizacji zadań postawionych przed 
Grupą na I połowę br.  
 
Do najwaŜniejszych czynników wpływających na działalność Grupy w okresie 
sprawozdawczym naleŜało: kształtowanie się cen surowca wieprzowego, wołowego i 
drobiowego, popytu konsumpcyjnego (a zwłaszcza konsumpcji prywatnej) oraz kursu złotego  
wobec EURO i USD  (sprzedaŜ kontrahentom zagranicznym stanowi ok. 25% całkowitych 
przychodów Grupy).  
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W dniu 25 maja 2005r. Zwyczajne WZA podmiotu  dominującego tj. „Sokołów” S.A. 
udzieliło absolutorium Radzie Nadzorczej i Zarządowi z wykonywania obowiązków w całym 
2004r.  
W dniu 26 kwietnia 2005r. Rada Nadzorcza i Zarząd „Sokołów” S.A. na wspólnym 
posiedzeniu postanowiły zadeklarować zamiar przestrzegania w Spółce zasad ładu 
korporacyjnego  określonego  w dokumencie „Dobre praktyki w spółkach publicznych  
2005r.” i stosowania ich w granicach określonych obowiązującymi przepisami prawa.  
 
2. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych Grupy , 

ujawnionych w półrocznym sprawozdaniu.  
 
Po I półroczu bieŜącego roku Grupa Kapitałowa „Sokołów” S.A. uzyskała przychody netto ze 
sprzedaŜy w wysokości 715.265 tys. zł., podczas gdy w analogicznym okresie 2004r. – 
666.492 tys. zł., co oznacza dynamikę 107,3%.  
 
W okresie sprawozdawczym rozwiązano rezerwy w kwocie 647 tys. zł. w tym na świadczenia 
pracownicze - 457 tys. zł. Jednocześnie utworzono rezerwy w wysokości  1.632 tys. zł. w 
całości na świadczenia pracownicze.  
 
Po I połowie 2005 roku wyniki finansowe Grupy przedstawiały się następująco (w tys. zł): 

 

Wyszczególnienie I półrocze 2005r. I półrocze 2004r. 

Wynik brutto na sprzedaŜy 91.766 80.228 
Wynik na działalności operacyjnej 15.568 12.851 
Wynik przed opodatkowaniem 14.219 19.880 
Wynik netto 12.922 21.838 

 
Na uzyskane wyniki, lepsze niŜ planowano, istotny wpływ wywarły bardzo dobre rezultaty 
osiągnięte w tym okresie przez podmiot dominujący, tj. „Sokołów” S.A., który wypracował 
zysk operacyjny w wysokości 13.510 tys. zł oraz zysk netto  31.159 tys. zł.  
RównieŜ spółki zaleŜne uzyskały dobre wyniki, osiągając zysk netto w kwocie: „Agro – 
Sokołów”   868 tys. zł, „Trans – Mięs”   120 tys. zł, „ Sokołów – Service”   6.003 tys. zł, 
„Igloomeat – Sokołów”   611 tys. zł, „ Sokołów – Eksport”  732 tys. zł oraz „Koło – Bis” w 
likwidacji  98 tys. zł.  
 
Lepszy wynik na działalności gospodarczej (wynik przed opodatkowaniem), jak i wynik netto 
za I półrocze 2004 roku w porównaniu z I półroczem 2005 roku, to efekt aktualizacji w roku 
2004 akcji spółki dominującej, które były w posiadaniu dwóch spółek zaleŜnych. 
 
Znaczna róŜnica między kwotą zysku netto osiągniętego w okresie sprawozdawczym przez 
podmiot dominujący, tj. „Sokołów” S.A. (31.159 tys. zł), a wielkością zysku osiągniętego 
przez Grupę (12.922 tys. zł) wynika z dwóch faktów:  
- po pierwsze „Sokołów” S.A. otrzymał od dwóch spółek zaleŜnych dywidendę w kwocie 
3 862 tys. zł,  
- po drugie w spółce zaleŜnej „Sokołów–Service” nastąpiło dobrowolne umorzenie udziałów, 
w wyniku którego w „Sokołów”  S.A. powstał zysk bilansowy w kwocie 16.557 tys. zł.  
Łączna kwota 20.419 tys. zł, to zysk wygospodarowany w Grupie w latach ubiegłych. 
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3. Charakterystyka struktury aktywów i pasywów skonsolidowanego bilansu, w tym z 
punktu widzenia płynności Grupy.  

 

30.06.2005r 31.12.2004r 
Wyszczególnienie 

wartość wskaźnik 
struktury wartość wskaźnik 

struktury 

I. Aktywa trwałe 324.401 50,25 % 330.581 51,50% 

II. Aktywa obrotowe 321.178 49,75 % 311.373 48,50% 

Aktywa razem 645.579 100,00 % 641.954 100,00% 

I. Kapitał własny 364.967 56,53 % 349.683 54,47% 

II. Kapitał mniejszościowy 1.303 0,20 % 1.415 0,22% 

III. Zobowiązania i rezerwy 279.309 43,27 % 290.856 45,31% 

Pasywa razem 645.579 100,00 % 641.954 100,00 % 

 

Aktywa trwałe na dzień 30 czerwca 2005r. wynoszą 324.401 tys. zł  tj. 50,25 % całego 
majątku Grupy  i podobnie jak na koniec ubiegłego roku w całości były  finansowane  
kapitałem własnym.. Aktywa obrotowe w całości finansowano zobowiązaniami. W związku z 
odczuwalną poprawą wyników finansowych jednostki dominującej i jej spółek zaleŜnych, 
wskaźniki płynności finansowej w Grupie uległy dalszej poprawie. Jej sytuacja finansowa jest 
dobra i stabilna.   
 

4. Określenie głównych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym kapitałowych, 
dokonanych w okresie sprawozdawczym w ramach Grupy.  

 
Zagranicznych inwestycji, w tym kapitałowych, nie dokonano. Natomiast w okresie 
sprawozdawczym w ramach Grupy wydatki inwestycyjne na zakup gotowych dóbr 
inwestycyjnych i inwestycji modernizacyjnych wyniosły 20.663 tys. zł. 
 
5. Opis zmian w organizacji Grupy oraz ich przyczyn.  
 
W okresie sprawozdawczym w organizacji Grupy i zasad zarządzania nią, nie zaszły Ŝadne 
zmiany. Podobnie jak w latach ubiegłych nadzór właścicielski i kontrolę pracy Zarządu 
„Sokołów” S.A. prowadzono przez obecność przedstawicieli inwestorów strategicznych w  
Radzie Nadzorczej jednostki dominującej. Natomiast działalność spółek zaleŜnych 
naleŜących do Grupy kontrolowano przez udział członków kierownictwa „Sokołów” S.A. w 
organach nadzorczych tych spółek.  
 
6. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu podmiotowym, przedmiotowym i 

wartościowym.  
 
Informacje o istotnych pozycji pozabilansowych przedstawiono w dodatkowych notach 
objaśniających sprawozdania finansowego w pkt. 33. 
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7. Opis istotnych czynników ryzyka i zagroŜeń dla Grupy i jednostki dominującej.  
 
Do takich czynników w okresie sprawozdawczym naleŜy zaliczyć przede wszystkim 
kształtowanie się cen surowca do produkcji. Pomimo  nieznacznej obniŜki, ceny wieprzowiny 
podlegały ciągłym wahaniom i utrzymywały się  problemy z zakupem wystarczającej ilości 
surowca o najwyŜszej jakości. Ceny wołowiny cechowała natomiast stała tendencja 
wzrostowa (szczegółowe informacje w tej sprawie zamieszczono w pkt. 20 niniejszego 
sprawozdania). 
 
Kolejnym czynnikiem ryzyka był kurs złotego wobec EURO i USD. Dla Grupy szczególne 
znaczenie miała relacja wobec EURO, bowiem eksport kierowany był głównie na rynek UE. 
Z tego względu umacnianie się złotego w końcowej części półrocza osłabiało dynamikę 
eksportu Grupy i jego opłacalność (w końcu kwietnia br. EURO kosztowało  4,30 zł., zaś w 
połowie czerwca br. – 4,04 zł.).    
 
Wprawdzie w czerwcu br. pojawiły się dość wyraźne symptomy wzrostu siły nabywczej 
ludności, to jednak  ciągle zbyt słaby popyt konsumpcyjny stanowił liczące się zagroŜenie dla 
pełnej realizacji planów sprzedaŜy Grupy.  
 
Pomimo stopniowej poprawy, nadal odczuwalne zagroŜenie powoduje oddziaływanie tzw. 
szarej strefy. Intensyfikacja kontroli weterynaryjnych w ostatnich miesiącach powinna 
przynieść dalszą poprawę, tym bardziej, iŜ kwestia bezpieczeństwa Ŝywności i obrotu mięsem 
znajduje się – zgodnie z wielokrotnie powtarzanymi zapewnieniami - w centrum uwagi 
krajowych słuŜb weterynaryjnych i sanitarnych.  
 
8. Perspektywy rozwoju Grupy w najbliŜszym roku obrotowym oraz charakterystyka 

polityki w zakresie kierunków dalszego jej rozwoju.  
 
Zarząd przewiduje, iŜ na koniec 2005 roku przychody ze sprzedaŜy powinny wzrosnąć o ok. 
12-14%. JednakŜe weryfikowane w dół prognozy tempa rozwoju gospodarki na drugą połowę 
i cały 2005r., mogą stanowić istotne utrudnienie dla pełnej realizacji planów. Wprawdzie 
wszystkie najwaŜniejsze instytucje międzynarodowe i banki (MFW, Bank Światowy, JP 
Morgan Chase itp.) stwierdzają, iŜ gospodarka Polski najgorsze ma juŜ za sobą, to jednak 
prawie zgodnie prognozują, iŜ w całym 2005r. PKB wzrośnie  tylko o ok. 3,6% tj. znacznie 
mniej od załoŜeń budŜetowych rządu, które przewidywały 5% wzrostu. Oznacza to, iŜ 
pozytywny dla naszej gospodarki efekt akcesyjny zanika i następuje powrót do normalności. 
W sumie jednak z ostatnich raportów wspomnianych instytucji oraz analiz polskich 
ekonomistów przebija doza optymizmu. Wynika on głównie z oczekiwanego dalszego spadku 
inflacji (na koniec 2005 roku Ministerstwo Finansów przewiduje poziom 0,8-0,9%), 
stopniowo  postępującej poprawy na rynku pracy oraz wzrostu produkcji przemysłowej i 
oŜywienia w budownictwie. JednakŜe na odczuwalny wzrost krajowego popytu 
konsumpcyjnego, który zwykle następuje z pewnym opóźnieniem, wypadnie – zdaniem 
większości analityków – jeszcze nieco poczekać.  
 
Niestety  niedobre informacje napływają równieŜ z Komisji Europejskiej i OECD. OtóŜ obie 
instytucje  po raz kolejny obniŜyły prognozę wzrostu GDP w 2005 r.  dla państw eurolandu (z 
2,2% na początku roku, do 1,6% w kwietniu  br. i 1,25% obecnie). Nie będzie to ułatwiać 
pełnego wykonania ambitnych zadań eksportowych postawionych na 2005 rok przed Grupą.  
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Ponadto obniŜka cen surowca wieprzowego przewidywana przez ekspertów w drugiej 
połowie roku, moŜe być zahamowana słabszymi w br. zbiorami zbóŜ. Na obniŜkę cen 
wołowiny do końca br. raczej trudno liczyć.  
 
Uwzględniając kształtowanie się sytuacji makroekonomicznej Zarząd będzie konsekwentnie 
realizował przyjętą i zatwierdzoną przez Radę Nadzorczą  strategię rozwoju.  Powinno to w 
2006 roku umoŜliwi ć wzrost przychodów ze sprzedaŜy  o ok. 10-12%. Zaś  w perspektywie 
średniookresowej powinno przyczynić się do dalszego umocnienia standingu  i pozycji Grupy  
na rynku krajowym. Zarząd oczekuje równieŜ, Ŝe Grupa Sokołów stopniowo będzie stawać 
się coraz silniejszym i liczącym się producentem w Europie środkowo-wschodniej. W tych 
działaniach szczególnie waŜne będzie wsparcie ze strony strategicznych inwestorów tj. 
Danish Crown i HK Ruokatalo.  
 
9. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz z ich określeniem  

wartościowym i ilościowym oraz udziałem w sprzedaŜy ogółem.  
 
W I połowie 2005r. w strukturze sprzedaŜy Grupy w porównaniu  do analogicznego okresu 
2004 r. nastąpił  w ujęciu wartościowym dalszy wzrost udziału sprzedaŜy świeŜego mięsa 
(bez sprzedaŜy zwierząt dokonywanej przez spółkę zaleŜną „Agro-Sokołów” Sp. z o.o.). 
WiąŜe się to głównie ze specyfiką handlu z sieciami hiper- i supermarketów, wprowadzeniem  
zaostrzonych przepisów weterynaryjnych oraz zmianą preferencji zakupowych konsumentów.  
 
SprzedaŜ podstawowych grup wyrobów w I połowie 2005 i 2004roku (wartość w tys. zł., 
ilość – w tonach). 
 

2005 2004 
Grupa produktu  

ilość udział 
% 

wartość udział 
% 

ilość udział 
% 

wartość udział 
% 

Przetwory mięsne 32.738 42,3 304.665 48 29.705 39,9 292.749 51,1 
Mięso 44.582 57,7 330.569 52 44.826 60,1 280.484 48,9 
Razem 77.320 100,0 635.234 100,0 74.531 100 573.233 100 
 
10. Informacje o zmianach rynków zbytu, z podziałem na krajowe  i zagraniczne.  
 
W okresie sprawozdawczym głównym rynkiem zbytu był nadal rynek krajowy. SprzedaŜ 
kontrahentom zagranicznym stanowiła ok. 25% całości sprzedaŜy Grupy i osiągnęła kwotę 
175.931 tys. zł, podczas gdy  w I połowie 2004r. wyniosła 162.466 tys. zł.  
W okresie sprawozdawczym udział głównych kanałów dystrybucji w ujęciu wartościowym 
przedstawiał się następująco:  
sieć obca    - 22% 
sieć własna    - 25% 
super- i hipermarkety  - 23%  
eksport    - 25% 
pozostali    -   5% 
 
11. Informacje o umowach znaczących dla Grupy, w tym dotyczących ubezpieczenia, 

współpracy lub kooperacji.  
 
Od 1 maja br. zaprzestano współpracę z firmą KATEX Sp. z o.o. ( spółka nie powiązana z 
Grupą), która w ostatnich latach zapewniała Grupie obsługę w materiały pomocnicze do 
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produkcji. Decyzją Zarządu utworzono Biuro Zaopatrzenia Materiałowego funkcjonujące w 
strukturach organizacyjnych Grupy. Zarząd oczekuje, iŜ przyczyni się do dalszej poprawy 
ogólnej efektywności działania i osiągania lepszych wyników finansowych.  
 
12. Informacje o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Grupy z 

innymi podmiotami.  
 
W dniu 23 czerwca 2005 roku „Sokołów –Service” Sp. z o.o. w Sokołowie Podlaskim (w 
100% spółka zaleŜna od „Sokołów” S.A.) otrzymała postanowienie sądu rejonowego dla 
M.ST. Warszawy XXI Wydział KRS z dnia 15 czerwca 2005 roku o wpisie do rejestru 
przedsiębiorców obniŜenia kapitału zakładowego tej spółki z kwoty 65 405 900 zł do kwoty 
17.000.000 zł poprzez dobrowolne umorzenie 484 059 udziałów o wartości nominalnej 100 zł 
(sto złotych) kaŜdy.  
 
Ponadto „Sokołów” S.A. nabyła 878 udziałów, tj. 0,56% w spółce „Igloomeat-Sokołów” Sp. 
z o.o. Innych zmian w powiązaniach organizacyjnych Grupy nie odnotowano.  
 
13. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli jednorazowa lub łączna wartość 

transakcji  przekracza wyraŜoną w złotych równowartość 500.000 Euro.   
 
Informacje o transakcjach handlowych z podmiotami powiązanym przedstawiono w 
dodatkowych notach objaśniających sprawozdania finansowego w pkt. 35.     
 
14. Informacja o zaciągniętych kredytach, umowach poŜyczek, poręczeniach i 

gwarancjach wraz z terminami ich wymagalności.  
 
Wszystkie informacje dotyczące zaciągniętych kredytów i poŜyczek przez podmioty naleŜące 
do Grupy, według terminów wymagalności i sposobu ich zabezpieczenia, zamieszczono w 
dodatkowych notach objaśniających sprawozdania finansowego w pkt. 19.   
 
Natomiast  informacje o poręczeniach i gwarancjach zaprezentowano w skonsolidowanym 
bilansie w „pozycjach pozabilansowych”.  
 
15. Informacje o udzielonych poŜyczkach, poręczeniach i gwarancjach (zwłaszcza 

podmiotom powiązanym) wraz z terminami ich wymagalności.  
 
Na dzień bilansowy nie występowały naleŜności ani zobowiązania między jednostkami Grupy 
z tytułu wzajemnie udzielonych poŜyczek.  
 
16. Opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji papierów wartościowych.  
 
W okresie sprawozdawczym Ŝaden z podmiotów Grupy nie dokonał emisji papierów 
wartościowych. Jedynie w dniu 3 stycznia br. podmiot dominujący tj. „Sokołów” S.A.  
zarejestrował podwyŜszenie kapitału zakładowego o 663 tys. akcji zwykłych w ramach 
realizacji planu motywacyjnego za 2003r.  
 
17. Objaśnienie róŜnic między wynikami wykazanym w raporcie półrocznym, a 

wcześniej opublikowanymi prognozami.  
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W okresie sprawozdawczym, ani podmiot dominujący , ani Ŝadna ze spółek zaleŜnych nie 
publikowały prognoz wyników finansowych.  
 
18. Ocena zarządzania zasobami finansowymi.  
 
Zarządzanie zasobami finansowymi Grupy było prawidłowe i efektywne. Potwierdzają to 
uzyskane wyniki. Znacznie poprawił się standing finansowy Grupy i obecnie cechuje go 
wysoka płynność.  
Poszczególne jednostki naleŜące do Grupy spłacały zaciągnięte zobowiązania terminowo i 
zgodnie z podpisanymi umowami. RównieŜ wszystkie podatki i składki do ZUS opłacano w 
terminie. TakŜe bez opóźnień regulowano płatności za dostawy surowca i materiałów 
pomocniczych do produkcji.  
 
19. Ocena  moŜliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych.  
 
Na 2005r. w Grupie zaplanowano inwestycje kwocie około 60 mln zł. Oznacza to ponad 
dwukrotny wzrost w porównaniu z rokiem poprzednim. Ich realizacja dobywa się zgodnie z 
planem.  Zakupiono juŜ część bardzo nowoczesnych maszyn pakujących, co w pełni pozwoli 
sprostać rosnącym wymaganiom rynku. W końcu br. w zakładzie w Sokołowie Podlaskim 
ruszy nowa, bardzo wydajna  linia rozbioru tusz. Wspomniane inwestycje będą finansowane 
zarówno z funduszy unijnych, z kredytów, jak i ze środków własnych. Pozwala na to stabilna 
i bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy.  
 
20. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wyniki działalności 

Grupy.  
 
Jedynym z decydujących czynników, który oddziaływał na wyniki uzyskane w okresie 
sprawozdawczym były ceny surowca wieprzowego i wołowego. Wprawdzie ceny 
wieprzowiny cechowała niestabilność, jednakŜe ich średni poziom obniŜył się z 5,15 zł/kg 
m.t.c. w I kwartale br. do 4,83 zł/kg m.t.c. w II kwartale br.. Jednocześnie utrzymywały się 
problemy z zakupem niezbędnych ilości najwyŜszych klas trzody. Znacznie trudniejsza 
sytuacja panowała na rynku wołowiny, bowiem ceny bydła dorosłego nieustannie rosły. Ich 
średni poziom podniósł się z 6,81 zł/kg m.t.c. na początku roku do 7,72 zł/kg m.t.c. w 
czerwcu br. Oddziaływało to niekorzystnie na uzyskiwane wyniki finansowe.  
Innym czynnikiem, który wpływał na dynamikę i rentowność eksportu (ok. 25% ogólnej 
sprzedaŜy Grupy), a tym samym na wyniki finansowe, był silny złoty. 
 
Pomimo odnotowanego w czerwcu br. dość wyraźnego wzrostu przeciętnego wynagrodzenia, 
w całym II kwartale prywatny popyt konsumpcyjny pozostawał słaby. Optymizmem moŜe 
jednakŜe napawać fakt, iŜ w drugiej połowie roku ma w tym względzie następować stopniowa 
poprawa, wynikająca m.in. z oŜywienia gospodarki, dalszego spadku inflacji i 
przewidywanego wzrostu zatrudnienia.  
 
W I połowie br. utrzymywało się silnie niekorzystne oddziaływanie tzw. szarej strefy. 
Wprawdzie w pierwszych miesiącach br. słuŜby weterynaryjne przeprowadziły gruntowną 
kontrolę 990 rzeźni mięsa czerwonego operujących na krajowym rynku i kontrole te trwają, to 
jednak obraz nadal nie jest optymistyczny, bowiem w ponad 600 przypadkach stwierdzono 
róŜne uchybienia, a 50 zakładów zamknięto. 
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Tego rodzaju nie zapowiadane inspekcje przeprowadzane są równieŜ w zakładach mięsa 
białego. Kolejnym, juŜ rozpoczętym etapem będą częste i szczegółowe kontrole zakładów 
przetwórczych. Działania te powinny odczuwalnie poprawić sytuację. Podlega ona stałemu 
monitoringowi ze strony Komisji Europejskiej. W Polsce przebywała ostatnio unijna misja, 
która oceniała jakość funkcjonowania krajowego nadzoru weterynaryjnego. 
 
21. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla działalności 

i rozwoju Grupy.    
 
Podobnie jak w latach ubiegłych moŜliwość pełnej realizacji zadań stawianych przed Grupą w 
istotnym stopniu zaleŜy od warunków makroekonomicznych i zmian dokonujących się w 
otoczeniu ekonomicznym.  
Do najwaŜniejszych czynników zewnętrznych związanych ze specyfiką działalności jednostki 
dominującej  i całej Grupy naleŜy zaliczyć:  

- dynamikę wzrostu gospodarczego (prognozy wzrostu PKB w 2005 roku obniŜono z 
przewidywanych 5% do ok. 3,6%,  

- kształtowanie się cen surowca wieprzowego, wołowego i drobiowego,  
- kształtowanie  się dochodów rodzinnych i siły nabywczej ludności,  
- kształtowanie się relacji kursowych złotego do Euro i USD,  
- korzyści  i zobowiązania związane z członkostwem w UE,  
- nadal niekorzystne oddziaływanie tzw. szarej strefy.  

 
Natomiast do najwaŜniejszych czynników wewnętrznych moŜna zaliczyć: 

- koncentrację i specjalizację produkcji w poszczególnych zakładach Grupy,  
- dynamikę i skalę dalszego rozwoju własnego programu hodowli zarodowej i tuczu 

trzody,  
- dalszą poprawę efektywności działania słuŜb logistycznych i handlowych,  
- utrzymywanie wysokich standardów produkcyjnych (jakość, zdrowotność produktów , 

ekologia itp.),  
- rozwój prac laboratoryjnych nad nowymi produktami.  

 
22. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Spółki naleŜące do Grupy.  
 
W dniu 25  maja br. WZA „Sokołów” S.A. przyjęło uchwałę odwołującą Dietera 
Wehowskiego ze składu ośmioosobowej Rady Nadzorczej. Przyjęto, iŜ od niniejszego 
odwołania na okres wspólnej kadencji  na lata obrotowe 2002-2006 Rada Nadzorcza 
„Sokołów” S.A. będzie działać  w składzie siedmioosobowym. Na następną kadencję Zarząd 
podmiotu dominującego pozostawiono w niezmienionym składzie.  
Ponadto w spółkach zaleŜnych  naleŜących do Grupy  zmniejszono składy osobowe Rad 
Nadzorczych. 
 
23. Wartość wynagrodzeń,  nagród lub korzyści, w tym wynikających z programów 

motywacyjnych ,  wypłaconych w I połowie 2005r. osobom zarządzającym i 
nadzorującym.  

 
Informacje przedstawiono w dodatkowych notach objaśniających sprawozdania finansowego 
w pkt. 35. 
 
24. Łączna ilość i wartość nominalna akcji poszczególnych spółek naleŜących do Grupy, 

będących w posiadaniu osób  zarządzających i nadzorujących.  
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Liczba akcji „Sokołów” S.A. w posiadaniu członków Zarządu na dzień 30 września 2005 rok: 
Stanisław Wierzbicki posiadał 79 305 szt. akcji,    
Paweł Włodawiec posiadał 111 539 szt. akcji.   
Pozostali członkowie Zarządu  oraz członkowie Rady Nadzorczej „Sokołów” S.A. nie 
posiadali akcji Spółki. 
 
25. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na WZA jednostki 

dominującego tj. „Sokołów” S.A.  
 
Na dzień 30.06.2005r. akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5% głosów na WZA jest 
Saturn Nornic Holding AB, który posiadał 81.071.094 akcje i 80,38% głosów na WZA. 
 
26. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym równieŜ zawartych po dniu 

bilansowym), w wyniku których mogą w przyszłości  nastąpić zmiany w proporcjach 
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.  

 
W dniu 6 kwietnia br. nadesłano zawiadomienie o nabyciu przez Saturn Nordic Holding AB  
2.950.000 akcji „Sokołów” S.A., stanowiących 2,9% kapitału zakładowego.  
W dniu 22 sierpnia br. nadesłano zawiadomienie o nabyciu przez Saturn Nordic Holding AB 
2.177.781 akcji „Sokołów” S.A., stanowiących 2,16% kapitału zakładowego.  
W wyniku tych transakcji Saturn Nordic Holding AB posiada obecnie 83.249.685 akcje 
spółki „Sokołów” S.A. , stanowiące 82,54% głosów na WZA. Zarządowi nie są znane 
informacje o innych tego typu umowach.  
 
 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu 

 

 

30.09.2005r. Bogusław Miszczuk Prezesa Zarządu ............................ 

 

 

30.09.2005r. Janusz Jastrzębski 

Wiceprezes Zarządu 

ds. Finansowych ............................ 

 

 

30.09.2005r. Mieczysław Walkowiak 

Wiceprezes Zarządu  

ds.Handlu i Marketingu ............................ 

 

 

30.09.2005r. Stanisław Wierzbicki 

Wiceprezes Zarządu  

ds. Rozwoju ............................ 

 

 

30.09.2005r. Paweł Włodawiec Członek Zarządu ............................ 

 



 

   

 

 

 
RAPORT NIEZALE śNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA 

Z PRZEGLĄDU SKRÓCONEGO ŚRÓDROCZNEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

SOKOŁÓW S.A. 
OBEJMUJĄCEJ OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU 

 

 

 

Dla Akcjonariuszy  Sokołów S.A. 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego 
Sokołów S.A z siedzibą w Sokołowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1 na które składa się: bilans 
sporządzony na dzień 30 czerwca 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 
sumę 579.671 tys. złotych, rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 
30 czerwca 2005 roku, wykazujący zysk netto w kwocie 31.159 tys. złotych, zestawienie zmian 
w kapitale (funduszu) własnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku 
wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 15.784 złotych, rachunek przepływów 
pienięŜnych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku, wykazujący zwiększenie 
stanu środków pienięŜnych netto o kwotę 28.704 tys. złotych. 

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za sporządzenie powyŜszego skróconego śródrocznego 
sprawozdania finansowego, zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w ustawie z dnia 
29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z późniejszymi 
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak równieŜ wymogami 
określonymi w rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie 
informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
(Dz, U. z 2005 roku Nr 49, poz. 463), na podstawie którego emitent będący jednostką dominującą nie 
jest obowiązany do przekazywania odrębnego śródrocznego sprawozdania finansowego, pod 
warunkiem zamieszczenia razem ze śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego, zawierającego: bilans, rachunek zysków 
i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym, rachunek przepływów pienięŜnych oraz skróconą 
informację dodatkową, zawierającą te informacje i dane, które są istotne dla właściwej oceny sytuacji 
majątkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, a nie zostały uwzględnione w śródrocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oparciu o przeprowadzony przegląd, naszym 
zadaniem było sporządzenie raportu z przeglądu tego skróconego śródrocznego sprawozdania 
finansowego. 



 

   

 

 

Przegląd skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do 
postanowień normy nr 4 wykonywania zawodu biegłego rewidenta Ogólne zasady dokonywania 
przeglądu sprawozdań finansowych, wydanej przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów oraz 
Międzynarodowego Standardu o Przeglądach 2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych 
przeprowadzany przez niezaleŜnego biegłego rewidenta jednostki. Przegląd skróconego 
śródrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych 
w szczególności od osób odpowiedzialnych za finanse i księgowość Spółki oraz zastosowanie 
procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. Zakres i metoda przeglądu istotnie róŜni się od 
zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewności, Ŝe wszystkie istotne zagadnienia zostały 
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pełnego zakresu badania. Dlatego nie moŜemy 
wydać takiej opinii. 

Przeprowadzony przez nas przegląd nie wykazał niczego, co pozwalałoby sądzić, iŜ załączone 
skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe Sokołów S.A. nie zostało sporządzone we wszystkich 
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w ustawie z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) i 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak równieŜ wymogami określonymi w 
rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji bieŜących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz, U. z 2005 roku Nr 49, 
poz. 463). 

Nie wnosząc zastrzeŜeń do skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego Spółki 
Sokołów S.A. zwracamy uwagę, iŜ zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie 
przepisami wykonawczymi jak równieŜ wymogami określonymi w rozporządzeniu Rady Ministrów 
z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych (Dz, U. z 2005 roku Nr 49, poz. 463) Zarząd Sokołów S.A. nie 
był zobowiązany do ujęcia we wspomnianym sprawozdaniu finansowym skutków finansowych 
planu motywacyjnego dla osób wchodzących w skład kadry managerskiej. Skutki te zostały ujęte w 
śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki Sokołów S.A. sporządzonym za 
okres kończący się 30 czerwca 2005 r. zgodnie z wymogami Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej które będą obowiązywały w Unii Europejskiej według stanu na dzień 
31 grudnia 2005 r. co wpłynęło na pomniejszenie skonsolidowanego wyniku finansowego za okres 
kończący się 30 czerwca 2005 r. o 1.464 tys. złotych, pomniejszenie skonsolidowanego zysku z lat 
ubiegłych o 1.757 tys. złotych oraz podwyŜszenie skonsolidowanego kapitału zapasowego o 3.221 
tys. złotych. 

 

 

..................................................... ..................................................... 
Biegły rewident nr 796/1670 
Bogdan Dębicki, Członek Zarządu 

Za KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa 
Biegły rewident nr 796/1670 
Bogdan Dębicki, Członek Zarządu 

  
 
 Warszawa, dnia 26 wrzesień 2005 roku  

 
 



SOKOŁÓW SA SA-PSr 2005 w tys. zł

BILANS
półrocze/2005 2004 półrocze/2004

AKTYWA
I. Aktywa trwałe 329 675 382 497 366 281
1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 3 133 4 012 4 599
- wartość firmy 937 1 059 1 181
2. Rzeczowe aktywa trwałe 239 809 243 076 244 011
4. Inwestycje długoterminowe 78 749 126 610 107 808
4.3. Długoterminowe aktywa finansowe 78 749 126 610 107 808
a) w jednostkach powiązanych, w tym: 78 244 126 105 107 132
- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane metodą 
praw własności

78 244 126 105 107 132

b) w pozostałych jednostkach 505 505 676
5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 984 8 799 9 863
5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 7 684 8 499 9 476
5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 300 300 387
II. Aktywa obrotowe 249 996 201 924 202 678
1. Zapasy 58 985 64 673 66 139
2. NaleŜności krótkoterminowe 151 489 127 477 126 144
2.1. Od jednostek powiązanych 19 542 14 468 16 258
2.2. Od pozostałych jednostek 131 947 113 009 109 886
3. Inwestycje krótkoterminowe 37 692 8 988 8 632
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 37 692 8 988 8 632
c) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 37 692 8 988 8 632
4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 830 786 1 763
A k t y w a   r a z e m 579 671 584 421 568 959
PASYWA
I. Kapitał własny 353 882 338 098 321 757
1. Kapitał zakładowy 100 857 100 194 100 194
4. Kapitał zapasowy 163 456 147 954 147 536
5. Kapitał z aktualizacji wyceny 58 410 74 711 61 649
8. Zysk (strata) netto 31 159 15 239 12 378
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 225 789 246 323 247 202
1. Rezerwy na zobowiązania 9 917 9 772 10 953
1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 5 576 6 165 6 623
1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 4 341 3 417 4 261
a) długoterminowa 1 986 1 670 1 590
b) krótkoterminowa 2 355 1 747 2 671
1.3. Pozostałe rezerwy 0 190 69
a) długoterminowe 0 190 69
b) krótkoterminowe 0 0 0
2. Zobowiązania długoterminowe 41 704 38 290 29 997
2.1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostałych jednostek 41 704 38 290 29 997
3. Zobowiązania krótkoterminowe 162 934 190 432 196 738
3.1. Wobec jednostek powiązanych 8 910 8 315 5 388
3.2. Wobec pozostałych jednostek 151 086 180 227 188 018
3.3. Fundusze specjalne 2 938 1 890 3 332
4. Rozliczenia międzyokresowe 11 234 7 829 9 514
4.1. Ujemna wartość firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 11 234 7 829 9 514
a) długoterminowe 5 717 5 778 5 839
b) krótkoterminowe 5 517 2 051 3 675
P a s y w a   r a z e m 579 671 584 421 568 959

Wartość księgowa 353 882 338 098 321 757
Liczba akcji 100 856 804 100 194 134 100 194 134
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 3,51 3,37 3,21
Rozwodniona liczba akcji 102 294 134 102 294 134 102 294 134
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 3,46 3,31 3,15

Skrócone półroczne sprawozdanie finansowe SOKOŁÓW S .A.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd 56



SOKOŁÓW SA SA-PSr 2005 w tys. zł

POZYCJE POZABILANSOWE
półrocze/2005 2004 półrocze/2004

1. NaleŜności warunkowe 0 0 0
2. Zobowiązania warunkowe 29 350 27 950 34 322
2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 17 254 20 354 23 801
- udzielonych gwarancji i poręczeń 17 254 20 354 23 801
2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 12 096 7 596 10 521
- zobowiązania wekslowe 9 300 4 800 2 800
- leasingu operacyjnego 2 796 2 796 7 721
P o z y c j e   p o z a b i l a n s o w e,   r a z e m 29 350 27 950 34 322

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
półrocze/2005 półrocze/2004

683 664 626 807

128 851 99 191
663 423 616 720
20 241 10 087

599 801 547 127
121 946 91 909
581 538 538 424
18 263 8 703
83 863 79 680
54 750 51 639
13 668 14 237
15 445 13 804
4 722 5 720

0 888
4 722 4 832
6 657 3 950

142 0
6 515 3 950

13 510 15 574
21 952 2 243
3 862 0
3 862 0

137 234
0 66

16 577 0
1 108 0

267 2 009
3 405 7 061
3 313 6 501

83 0
0 292

92 268
32 057 10 756
32 057 10 756

898 -1 622
673 774
225 -2 396

31 159 12 378

34 020 20 823
100 856 804 100 194 134

0,34 0,21
102 294 134 102 294 134

0,33 0,20

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, w tym:

- od jednostek powiązanych
1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów
2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
- od jednostek powiązanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy (I-II)
IV. Koszty sprzedaŜy
V. Koszty ogólnego zarządu
VI. Zysk (strata) na sprzedaŜy (III-IV-V)
VII. Pozostałe przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
2. Inne przychody operacyjne
VIII. Pozostałe koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
2. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
- od jednostek powiązanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powiązanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartości inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiązanych
2. Aktualizacja wartości inwestycji
3. Inne
XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)
XIII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIII)
XIV. Podatek dochodowy
a) część bieŜąca
b) część odroczona
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
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SOKOŁÓW SA SA-PSr 2005 w tys. zł

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM
półrocze/2005 2004 półrocze/2004

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 338 098 297 033 297 033
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych

338 098 297 033 297 033

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 100 194 100 194 100 194
1.1. Zmiany kapitału zakładowego 663 0 0
a) zwiększenia (z tytułu) 663 0 0
1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 100 857 100 194 100 194
2. Kapitał zapasowy na początek okresu 147 954 138 832 138 832
2.1. Zmiany kapitału zapasowego 15 502 9 122 8 704
a) zwiększenia (z tytułu) 15 502 9 122 8 704
- emisji akcji powyŜej wartości nominalnej 234
- z podziału zysku 15 239 8 663 8 663
- z kapitału z aktualizacji wyceny ( zbycie środków trwałych) 29 459 41
2.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 163 456 147 954 147 536
3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 74 711 49 344 49 344
3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny -16 301 25 367 12 305
a) zwiększenia (z tytułu) 0 25 826 12 346
- aktualizacja aktywów finansowych 25 826 12 346
b) zmniejszenia (z tytułu) 16 301 459 41
- zbycia środków trwałych 29 459 41
-odpis aktualiz.sług.aktywów finansowych 16 272
3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 58 410 74 711 61 649
4. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 15 239 8 663 8 663
4.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 15 239 8 663 8 663
4.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych

15 239 8 663 8 663

b) zmniejszenia (z tytułu) 15 239 8 663 8 663
- pokrycie straty 15 239 8 663 8 663
5. Wynik netto 31 159 15 239 12 378
a) zysk netto 31 159 15 239 12 378
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 353 882 338 098 321 757
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia 
straty)

353 882 338 098 321 757
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SOKOŁÓW SA SA-PSr 2005 w tys. zł

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH
półrocze/2005 półrocze/2004

31 159 12 378
-20 183 -15 575
18 912 18 305

-371 -1 870
-482 6 444

-17 388 -608
144 498

5 688 -17 481
-24 013 -21 739
-5 715 4 334
3 042 -807

0 -2 651
10 976 -3 197

53 488 3 305
303 2 893

0 270
53 158 66
53 158 66
3 862 66

49 296
27 76

18 573 14 499
18 551 14 416

0 0
22 83
22 83
22 83

34 915 -11 194

365 17 097

4

0 17 088
361 9

17 552 15 708
14 398 13 211
2 926 2 330

228 167
-17 187 1 389
28 704 -13 002
28 704 -13 002
8 988 21 634

37 692 8 632
1 915 1 600

    Podpisy wszystkich Członków Zarządu

30.09.2005r. Bogusław Miszczuk Prezesa Zarządu

30.09.2005r. Janusz Jastrzębski
Wiceprezes Zarządu 
ds. Finansowych

30.09.2005r.
Mieczysław 
Walkowiak

Wiceprezes Zarządu 
ds.Handlu i Marketingu

30.09.2005r. Stanisław Wierzbicki
Wiceprezes Zarządu 
ds. Rozwoju

30.09.2005r. Paweł Włodawiec Członek Zarządu

    Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych

30.09.2005r. Krystyna Plichta
Dyrektor Finansowy
Spółki

- o ograniczonej moŜliwości dysponowania

5. Zmiana stanu rezerw

D. Przepływy pienięŜne netto, razem (A.II +/-B.II +/- C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych, w tym:
F. Środki pienięŜne na początek okresu
G. Środki pienięŜne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

1. Spłaty kredytów i poŜyczek
2. Odsetki
3. Inne wydatki finansowe
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (I - II)

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału
2. Kredyty i poŜyczki
3. Inne wpływy finansowe
II. Wydatki

- nabycie aktywów finansowych
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (I - II)
C. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej
I. Wpływy

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiązanych

- dywidendy i udziały w zyskach
- inne wpływy z aktywów finansowych
4 . Inne wpływy inwestycyjne
II. Wydatki

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne
3. Z aktywów finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiązanych

10. Inne korekty
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (I +/- II) - metoda pośrednia
B. Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy

6. Zmiana stanu zapasów
7. Zmiana stanu naleŜności
8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów
9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych

1. Amortyzacja, w tym:
2. (Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych
3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej

A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej
(metoda pośrednia)
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
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