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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESTY
ZAKONCZONE DNIA 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU SPORRZONE
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ SOKOLOW S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Sokotow S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Sokotéw S.A. z siégdaiv Sokotowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1
na ktére sktada si skonsolidowany bilans spadzony na dzigé 30 czerwca 2005 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje seré45.579 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek avsk

i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30vez&r2005 roku, wykazagy zysk netto w kwocie
12.922 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsel@oym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazej zwekszenie kapitatu wtasnego o kwat5.172 tys.
zlotych, rachunek przeptywoéw piemnych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czer2Q€h
roku, wykazujcy zmniejszenie stanérodkow piengznych netto o kwat 14.223 tys. zlotych oraz
informacje dodatkowe o prajych zasadach (polityce) rachunkawboraz inne dane okjaiajace.

Zarzmd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtoféo i rzetelndé powyzszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gpdeonego zgodnie 2z  wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavickdinansowej w wersji zatwierdzonej przez &Jni
Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym pasgymi standardami zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpigjszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisOw @ndwczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. waspe informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow piggdw wartdciowych
(Dz, U. 2 2005 r., Nr 49, poz. 463). W oparciu agmrowadzony przegdll, naszym zadaniem byto
sporadzenie raportu z przeglu tegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Przeghd $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowénisilistosownie do postanowiie
normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewide@gollne zasady dokonywania przgtl
sprawozdd finansowych wydane] przez Krajow Rad Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu o Praggich 2410Przeghd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezalego biegtego rewidenta jednostkiPrzeghd $rédrocznego
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystaniermécji uzyskanych w szczegoékon od oséb
odpowiedzialnych za finanse i kgowas¢ Spoétki oraz zastosowanie procedur analitycznyiahych
procedur przegHu. Zakres i metoda przagdl istotnie réni sic od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnii, ze wszystkie istotne zagadnienia zostaty zidentyfikoe, jak ma to miejsce w
przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nieemg wydd takiej opinii.

W sporadzonym na dzik 30 czerwca 2005 roku skonsolidowanym bilansie gthigokotow S.A.
nieprawidtowo zaprezentowat prawo wieczysteggtkowania gruntéw jako ,Rzeczowe aktywa
trwate” (grunty) oraz nieprawidtowo zaprezentowaligzane z tym prawem zoboziania jako
.Pozostale zobowzania’(przychody przysztych okreséw) w kwocie 6.2y9. ztotych. Zgodnie z
wymogami Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz@inansowej w wersji zatwierdzonej
przez Un¢ Europejsk prawo wieczystego aytkowania gruntéw powinno Iytraktowane jako
leasing operacyjny. W zazku z tym, na dzie 30 czerwca 2005 waroé ,Rzeczowych aktywdw
trwatych) i ,Pozostatych zobowzan” powinna ulec zmniejszeniu o0 6.279 tys. ziotych.

W sporzdzonym na dzig 30 czerwca 2005 roku skonsolidowanym bilansie #hi@okotow S.A.
nieprawidtowo zaprezentowat w pozycji ,Zobawania krétkoterminowe” Zaktadowy Fundusz
Swiadcze Socjalnych oraz zwrane z Zakladowym Funduszéiwiadczeé Socjalnych rownowane
aktywa w kwocie 3.308 tys. ziotych. Zgodnie z wyrany Micdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez &Jauropejsk powyzej wspomniane
kwoty dotycace Zakladowego Fundusz$wiadczér Socjalnych powinny hy ujmowane
pozabilansowo. W zwiku z powyszym wykazywane w bilansie na dzi€0 czerwca 2005 r.
~Zobowiazania krétkoterminowe” oraz rownowse aktywa powinny hy nizsze o 3.308 tys.
zlotych.

Za wyjatkiem skutkdéw kwestii opisanych w poprzednich paafach przeprowadzony przez nas
przeghd nie wykazat niczego, co pozwalatobydzi¢, iz zahczone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidtawaz rzetelnie, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji mglkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Sokotéw S.A mzien 30 czerwca
2005 r. roku oraz jej wyniku finansowego oraz piyePw pieniznych za okres od 1 stycznia 2005
roku do 30 czerwca 2005 r. roku zgodnie z wymogaviiedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez tJBuropejsk.

Nie zgtaszajc dalszych zastrzen do raportu, pragniemy zwrd@cuwag na not¢ 8 srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktopmgano zastosowany w Spoice sposob
przegfcia na Medzynarodowe Standardy Sprawozdawéczd-inansowej w wersji zatwierdzonej
przez Un¢ Europejsk. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatposporadzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowych Standardow Sprawozdavéckd-inansowe] ktére dula
obowiazywaty w Unii Europejskiej wedtug stanu na dzigl grudnia 2005 r., t.j. pierwszy diie
bilansowy, na ktéry Spotkaghzie zobowizana stosowaw odniesieniu do rocznych sprawo#zda
finansowych zasady rachunko$ed przyjete przez Uni Europejsk. Jednoczaie, uwzgédniajac
dokonywane zmiany standardéw i awéanych z nimi interpretacji, na daiesporadzenia
powyzszego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowaie jest mgiwe
jednoznaczne okékenie zakresu Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczd-inansowej,
ktore lkeda przyjte wedlug stanu na diebilansowy. W zwazku z powyszym mdliwe jest



dokonanie przez Zaagd Spoiki jednostki dominagej zmiany stosowanej polityki rachunkoégow
odniesieniu do rocznych skonsolidowanych sprawfnzflnansowych, ktére dila sporadzane
zgodnie ze standardami rachunkdeicobowizujacymi w Unii Europejskiej wedtug stanu na dzie
31 grudnia 2005 r.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Bogdan bicki, Cztonek Zarzdu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan kbicki, Cztonek Zarzdu

Warszawa, dnia 26 wrzegi@005 roku



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" S.A.
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE BILANSE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 | 31 GRUDNIA 2004 ROKU

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
Informacja w tys.zt
dodatkowa
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne 9 55 415 69 638
Instrumenty finansowe 293 909
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 11 170 561 140 833
Zapasy 12 68 768 74 796
Aktywa biologiczne 13 24 812 24 708
Pozostate aktywa obrotowe 10 1329 489
Aktywa obrotowe, razem 321 178 311 373
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 304 623 309 021
Aktywa biologiczne 13 6716 6716
Wartosci niematerialne i prawne 15 3 545 4323
Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 751 1132
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 8 466 9 089
Pozostate aktywa trwate 300 300
Aktywa trwate, razem 324 401 330 581
Aktywa razem 645 579 641 954
PASYWA
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania krotkoterminowe 17 205 828 222 954
Zobowiazania dtugoterminowe 18 45 341 43 956
Rezerwa na podatek odroczony 20 8 982 9 336
Rezerwy krotkoterminowe 21 3175 2 331
Rezerwy dtugoterminowe 21 2 205 2 064
Pozostate zobowiazania 22 13778 10 215
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, razem 279 309 290 856
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 100 857 100 194
Kapitat zapasowy 164 332 147 394
Zyski zatrzymane 99 778 102 095
Kapitaty wtasne udziatowcow jednostki dominujacej 364 967 349 683
Kapitaty wtasne udziatowcow mniejszosciowych 24 1303 1415
Kapitat wtasny, razem 366 270 351 098
Pasywa razem 645 579 641 954




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Podatek dochodowy

Zysk po opodatkowaniu
Zysk netto

Zyski mniejszosci
Zysk (strata) na jedna akcje w ztotych (za 6 miesiecy)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (za 6 miesiecy)

Informacja
dodatkowa

26
27

28
27
27
29

30
31

20

1 styczen - 30 czerwiec

2005 2004

w tys.zt
715 265 666 492
623 499 586 264
91766 80 228
1868 9 852
56 556 54 611
18 739 19 445
2771 3173
15 568 12 851
2 809 14 393
4158 7 364
-1 349 7 029
14 219 19 880
1237 -2 059
12 982 21939
12 922 21 838
60 101
0,13 0,22
0,13 0,21



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk ( strata ) netto przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy zaptacone netto
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu
obrotowego

Zmiana stanu inwentarza zywego

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyj.pozyczek i kredytéw )
Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych

Zmiana stanu pozostatych zobowiazan

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej, razem

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Otrzymane dywidendy
Otrzymane odsetki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy netto z emisji akcji

Wptyw z tytutu zaciagniecia pozyczek / kredytow

Sptata pozyczek / kredytow

Odsetki zaptcone od pozyczek / kredytow

Dywidendy

Inne wptywy (wydatki) finansowe

Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

1 styczen - 30 czerwiec

2005 2004
w tys.zt
14 219 19 880
25 890 16 074
21 382 23 463
-371 -1 880
3942 7 021
-308 -12 652
1237 2 059
8 -1 937
40 109 35 954
-104 -4 744
-26 157 -28 389
6 028 -18 899
985 641
-68 10 621
-4 596 -1 784
3563 698
19 760 -5 902
640 3261
834 0
22 0
15 11
0 32
20 663 19 626
-227 76
-19 423 -16 246
4 0
4271 29 718
15 370 15104
3502 2 884
96 0
133 287
-14 560 12 017
69 638 23 569
55 415 13 438




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

1 styczen 2004r.

aktualizacja

program motywacyjny za 2004 rok
zysk roku ubiegtego

zysk netto

30 czerwiec 2004r.

1 styczen 2005r.
aktualizacja
emisja - program motywacyjny za 2003 rok

nadwyzka z emisji ponad wartos¢ nominalng -

program motywacyjny za 2003 rok
program motywacyjny za 2004 rok
zysk roku ubiegtego

zysk netto

dywidenda

30 czerwiec 2005r.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne udziatowcow jednostki dominujacej udziatowcow RAZEM
mniejszosciowych
Kapitat Akc'je Kapitat Zyski Kapitaty
zaktadowy (udziaty) zapasowy  zatrzymane wiasne,
wtasne razem
w tys. zt
100 194 -43 890 137 364 81903 275 571 5 147 280 718
0 18 18
762 762 762
8 663 -8 663 0 0
12 187 12 187 12 187
100 194 -43 890 146 789 85 427 288 520 5 165 293 685
100 194 0 147 394 102 095 349 683 1415 351 098
0 -76 -76
663 663 663
235 235 235
1 464 1 464 1 464
15 239 -15 239 0 0
12 922 12 922 60 12 982
0 -96 -96
100 857 0 164 332 99 778 364 967 1303 366 270




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Grupa Kapitatowa ,SOKOLOW ” S.A.

,SOKOLOW” S.A. (,SOKOLOW?”, ,Spotka”), to przedsbiorstwo wielozaktadowe w sktad
ktérego wchodz
« ,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Sokotowskie Zaktady Mine,
+ ,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Misne w Kole,
+ ,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Misne ,Farm Food”
+ ,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Misne ,Jarostaw” wraz z fiiw Tarnowie
» Biuro Zaradu Spéiki.
W sktad Grupy Kapitatowej SOKOLOW (,Grupa”) wchadSOKOLOW S.A. i jej spotki
zalezne (Nota 2)
Grupa jest jednym z najakszych dostawcOw resa i jego przetworéw.

Siedziba ,SOKOLOW” S.A. migi sic w Sokotowie Podlaskim przy alei 550-lecia 1.

Srednie zatrudnienie w Grupie w okresach 6 mimszakaczonych 30 czerwca 2005 roku i
30 czerwca 2004 roku wyniosto odpowiednio 5.028057 pracownikow.

2. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi SOKOLOW oraz ngstjace spotki zalgne:

e ,Agro-Sokotow” Sp. z o0.0., Jagodne Mate, dziatagkhpodstawowa wg PKD - 0130

e ,Trans-Mies” Sp. z 0.0., Sokotow Podlaski, dziatadbodstawowa wg PKD - 6024

» lgloomeat-Sokotéw” Sp. z o.0., dbica, dziatalné podstawowa EKD - 1511

» ,Sokotéw Service” Sp. z 0.0., Sokotéw Podlaski,aaina¢ podstawowa wg PKD —
2924B

+ ,Koto Bis” Sp. z 0.0. w likwidacji, Sokotéw Podlagldziatalnég¢ podstawowa wg PKD -
1397

* ,Sokotéw Export” Sp. z 0.0., Warszawa, dziataépodstawowa wg EKD - 5132

Na dziex 30 czerwca 2005 roku procentowy udziat Grupy witedg jest nagpujacy:

Trans-Mks 100% 65% Agro-Sokotéw
Sp. z o.0. «— — Sp. z o.0.
Jednostka zamma Jednostka zamma
. o)
01 07% SOKOLOW SA oo 2
lgloomeatSokotow ’ Jednostka domingga | ———5 | Sokotéw-Service
4—
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Jednostka zamma Jednostka zamma
88,52%
) 100% 9,9% Koto-Bis
Sokotéw Export | «—— — >
Sp.zo0.0.wW
Jednsog.ﬂfaoz.gﬁla likwidacjl
Jednostka zamma

W stosunku do 31 grudnia 2004 roku Grupa nabyta 8d@8atow, tj. 0,56% w spoice
»lgloomeat-Sokotéw” Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzier 30 czerwca 2005 roku udziat w ogdlnej liczbie gwsposiadany przez Grgpv
podmiotach zalenych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tyeldnpostek.

W dniu 11 stycznia 2005r. na Zwyczajnym Zgromadaéhispolnikow ,Koto-Bis” Sp. z o.0.
podigto uchwat sprawie rozwgzania Spofki i otwarcia jej likwidaciji.
3. Sktad Zarzadu Spéiki dominujace;j

Skiad Zaradu w okresie 6 miesty zakaczonym 30 czerwca 2005 roku nie ulegt zmianie i

byt nastpujacy:
Bogustaw Miszczuk Prezes Zadu
Janusz Jastgbski Wiceprezes Zagdu ds. Finansowych
Mieczystaw Walkowiak Wiceprezes Zadu ds. Handlu i Marketingu
Stanistaw Wierzbicki Wiceprezes Zadu ds. Rozwoju
Pawet Wiodawiec Cztonek Zadu

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweéakmgatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 30 wrzénia 2005 roku.

5. Format sprawozdania finansowego

Przygotowujc sprawozdanie finansowe za 2005r. Grupa zastoasoWidSF 1 z dat
przegciowa 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostajworadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej (MSSF) w  wersji
zatwierdzonej przez UgiEuropejsk.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe rea @0 czerwca 2005 roku oraz za
okres 6 miesicy zakaiczony t dat podlegaty przegldowi przez audytora.

Skonsolidowane dane finansowe na fizZBd grudnia 2004 roku oraz za okres 6 miegi
zakaaiczony 30 czerwca 2004 roku, spaizone wedlug Polskich Standardéw
Rachunkowséci, ktore zawieraty zestawienie wptywow na kaputéasny i rachunek zyskow i
strat, wynikagce z zastosowania MSSF po raz pierwszy, podlegippwiednio badaniu oraz
przeghdowi przeprowadzonemu przez audytora.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wyikiem wycenysrodkow trwatych zakupionych w okresie hiperinflaciji
instrumentow finansowych i inwentarzgwego, ktére zostaty wycenione wedtug wacio
godziwej.

W Grupie przy ustalaniu zasad rachunkéegvo Zarzd dokonuje subiektywnych ocen, poza
tymi, ktére wymagaj szacunkow magych istotnie wptya¢ na kwoty ugte w sprawozdaniu
finansowym. Grupa ujawnia w notach do sprawozddimansowego wykaz dokonanych



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

szacunkow oraz ich waké bilansowa na dzi@é bilansowy. Dokonywane szacunki w Grupie
dotycz gtéwnie krotko i diugoterminowych rezerw daiadczenia pracownicze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoy@stew tysacach polskich ziotych

(,PLN"), ktore s waluta funkcjonalr i waluta prezentacji Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujemajgte czsci sktadowe:

» skonsolidowany bilans na d4i&0 czerwca 2005r. i 31 grudnia 2004r.,

» skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okresiésikty zakaczony 30 czerwca
2005r. i 2004r.,

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasagnokres 6 miesty zakaczony
30 czerwca 2005r. i 2004r.,

» skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres 6 miegiy zakaiczony 30
czerwca 2005r. i 2004r.,

» dodatkowe noty obfmiajace.

6. Przyjecie MSSF

Przygte zasady rachunkowt sa spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegidiim
wyjatkiem, ze Grupa przyjfa standardy opracowane dla stworzenia ,stabilhajfgrmy”
MSSF, ktéra ma obowzywat na lata obrotowe rozpoczyneg sé 1 stycznia 2005 roku a
gtéwne skutki tych zmian opisano w Nocie 8.

W szczegolnéci Grupa przygta nasgpujace standardy ,stabilnej platformy” MSSF:

* MSSF 2 Platngci w formie akcji wkasnych,
Gtowny wptyw MSSF 2 na Gruppolega na obliczaniu kosztéw opcji na akcje diarmzow
zarzdu iscistej kadry zargdzapcej, przy uyciu modelu wyceny opcji.

* MSR 16 i MSSF 1 Rzeczowe aktywa trwate,

Z dniem 1 stycznia 2004 roku Grupa zdecydowataakly na dzigé przegcia na MSSF
wycenk budynki w wartdéci godziwej i stosowmata wartaé¢ godziwg jako zaktadany koszt
ustalony na ten dze

* MSSF 3 Paiczenia jednostek gospodarczych,

Wartas¢ firmy na dzié 1 styczé 2004 roku przestaje byamortyzowana, natomiastdrzie
poddawana corocznemu testowi na tanakat wartasci, dokonywanymi zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR 36.

Ujemm wartas¢ firmy ustalom w mysl poprzednio stosowanych zasad rachunkmivoa
dzien przegcia na MSSF skorygowano z zyskami zatrzymanymi.

Ujemna warté¢ firmy od 1 stycznia 2004 roku jest jednorazowo eyvana w rachunku
zyskow i strat.

* MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezejataoraz SKI-16 Kapitat akcyjny-
wykupione akcje wiasne.

W Grupie jednostki zalme posiadaty w 2004 roku akcje Spotki domirwe).

Akcje wlasne naley prezentowé w bilansie jako zmniejszenie kapitatu wtasnegaki byty

prezentowane w oddzielnej pozycji kapitatéw wiagnyc

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wedlug tydeczasowych zasad

rachunkowsci, ujeto zysk ze zbycia akcji wkasnych w 2004 roku.
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Zgodnie z InterpretagjSKI-16 w rachunku zyskow i strat nie nateujmowa zysku z tytutu
sprzeday akcji wkasnych ale prezentowgko zmiar w kapitale wiasnym.

Ponadto koszty poniesione przez Spparzy emisji akcji w 1999 roku przy pmizeniu z
,KOLO” S.A. dla akcjonariuszy KOLA, prezentowanetgchczas jako sktadnik aktywow
bilansu, na dzie 1 stycznia 2004 roku kggowano z zyskami zatrzymanymi.

7. Podstawowe zasady kegowe

a) Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera smdania finansowe wszystkich
jednostek zalemych ,SOKOLOW”S.A. kontrolowanych bezp@dnio przez ,SOKOLOW”
S.A. lub pdrednio poprzez jednostki zafe tj. gdy ,SOKOLOW” S.A. posiada
bezpdrednio lub pérednio, wicej niz potowe liczby gtoséw danej spotki (wykaz jednostek
zaleznych patrz Nota 2).

Wszystkie transakcje, rozrachunki i niezrealizowaryski na transakcjach pogdzy
spétkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyelhowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji @lgimym charakterze stosowang s
jednolite zasady rachunkowm. Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporzdzane
Sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdamegdd dominujcej.

Jednostki zalene konsoliduje si za okres od dnia, w ktérym nagito faktyczne przejcie
kontroli nad nimi przez Grugp natomiast przestajegge konsolidowa z dniem ich zbycia.
Jednostki stowarzyszone w Grupie nie wysia.

b)  Srodki pienkzne

Srodki pienkzne w bilansie obejmajsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach bankowych i
lokaty z terminem zapadalém do trzech miegcy. Bankowe kredyty w rachunku bigym
nie g zaliczane dérodkow piengznych.

C) Nalenasci

Naleznosci 3 uymowane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszaneflpisy aktualizujce
naleznosci watpliwe. Odpiséw aktualizagych dokonuje s, gdy uzyskanie nak@osci
przestaje b§ prawdopodobne.

d) Zapasy

Wyroby gotowe i pétfabrykaty wycenianey 9o koszcie wytworzenia pomniejszonym o
odpisy aktualizujce wartd¢ produktéw i nie wyszym ni cena sprzedg netto produktow.
Towary handlowe wyceniaasvedtug cen nabycia nie viigzych ni cena sprzeds netto z
uwzgkdnieniem odpiséw aktualizagych ich wartéc.

Materiaty wycenia $ wedlug cen nabycia z uwzglnieniem odpiséw aktualizagych ich
wartacse.

Rozchod wycenia simetod, pierwsze weszto, pierwsze wyszio.

Zapasy biologiczne konsumpcyjne wycenig:si

1. Inwentarzzywy — trzoda i bydto przeznaczone na sprzedarodukcg migsa wycenia si
wedtug wartéci godziwej ustalonej na podstawie ceny rynkowegkpujacej na tym rynku.
2. Produkty rélinne - do momentu ich zbioru lub pozyskania niezn# ustakk wartasci
godziwej. Dlatego tewyceniana jest wg kosztéw poniesionych od momeuitteztkowego
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ujecia, & do momentu zbioréw/pozyskania. Na moment ich zbieycenia s w wartaci
godziwej ustalonej na podstawie cen rynkowych gpyghcych na rynku.

Koszty finansowania zewtrznego zapasOwasujmowane bezpwednio jako koszty; nie
zwickszaj wartasci nabycia sktadnika zapasow.

e) Inwestycje

Wszystkie inwestycjeaswykazywane wedtug cen nabycia obejaugj koszty zwizane z
nabyciem inwestycji.

Skutki przeszacowania inwestycji diugoterminowyglowodupce wzrost ich wartei do
poziomu wartéci godziwej, zwgkszap kapitat z aktualizacji wyceny. Obi@nie wartdci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysak&woty, o ktén podwyzszono z tego tytutu
kapitat z aktualizacji wyceny, eli kwota r&nicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny
rozliczona, zmniejsza ten kapitat. W pozostatyciypadkach skutki obsenia wartdci
inwestycji zaliczaneasdo kosztéw finansowych.

Wzrost wartéci danej inwestycji bezgoednio whzacy sk z uprzednim obteniem jej
wartasci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmowanyt jgde wysokdci tych kosztow
jako przychody finansowe.

f) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia si wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lubrtofi
przeszacowanej dkxodkéw trwatych zakupionych w okresie hiperinflagjomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie oraz o odpisy z tytututejaraty wartdci.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych - koszt historyczny obejmuje ¢enabycia lub
kosztow wytworzenia powkszora o0 koszty bezpoednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skiadnika mt§u do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po
dacie oddaniarodka trwatego do zytkowania, ktére powodsj ze warté¢ uzytkowa srodka
trwatego po zakiczeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadaa przy przygciu
do wywania zwekszap wartas¢ odpowiedniegdrodka trwatego.

Wszelkie pozostate wydatki na napkawkonserwacgj odnoszonessdo rachunku zyskéow i
strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate g amortyzowane przez z gory okieny okres ekonomicznegazytkowania.
W momencie likwidacji lub sprzeda srodkow trwatych, warté&¢ netto jest
wyksiggowywana, a wynik likwidacji lub sprzegha jest odnoszony w ¢tar rachunku
zyskow i strat. - ,Zysk (strata) ze zbycia niefisawych aktywow”.

Srodki trwate zakupione w okresie hiperinflacji naieh 1 stycznia 2004 roku zostaty
wycenione przez niezaleych rzeczoznawcow.

Grupa w oparciu o wyceny spadzone przez niezaiaych rzeczoznawcOw dokonata
przeszacowania, na dai€l stycznia 2004 rokusrodkéw trwatych z grupy budynki do
wartasci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowarersetod, liniowa pocawszy od pierwszego dnia
nastpnego miesica, w ktérymsrodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosag stawki
amortyzacji odzwierciedlage okres ekonomicznegyeczndci srodkow trwatych.

Jednostki Grupy nie ustadajwartasci odzyskiwanej — kicowej rzeczowych aktywow
trwatych.
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Stosowane okresy amortyzacji dtadkéw trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-15 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Innesrodki trwate 3-5 lat
Inwestycje w obcérodki trwate 10 lat

Naktady poniesione dotygee srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia s
wyceniane nie rzadziej hina dzié bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwyalaty wartgci.

Aktywa biologiczne wycenia siwedlug wartéci godziwej ustalanej na podstawie cen
rynkowych wysgpujacych na rynku.
Aktywa biologiczne produkcyjne stanawi
1. Trzoda chlewna - lochy stada podstawowego i kmstiadne. Kwalifikacja do tej grupy
nastpuje w okresie:

a) locha stada podstawowego wchodzi do tej grupgi@avszym wyproszeniugi

b) knury stadne w momencie agnigcia dojrzatdci ptciowej i fizycznej.
2. Bydto - krowy i buhaje. Kwalifikacja do tejpy nast¢puje w okresie :

a) krowa po pierwszym wycieleniu,

b) buhaj w momencie aginiccia dojrzatdci ptciowej i fizycznej.

0) Wartgci niematerialne i prawne

Wartas¢ firmy to nadwyka ceny zaptaconej za udzialy lub akcje nad wsarjogodzing
nabytych poszczegdélnych aktywdw netto spétki naidmabycia.

Wartcs¢ firmy wykazana w bilansie nie podlega amortyzagjidniu 1 stycznia 2004 roku, a
podlega testowi trwatej utraty wasto.

Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie komputergest amortyzowane metptniowa
przez okrélony z gory okres ekonomicznegaytkowania nie dhaszy niz 5 lat.

Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie komputerovycenia s wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotyclscxee umorzenie oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartgci.

W momencie likwidacji lub sprzeda znakow towarowych, licencji - oprogramowania
komputerowego, wartd netto jest wyksigowywana, a wynik likwidacji lub sprzeghajest
odnoszony w eizar rachunku zyskow i strat.

Wartcéci niematerialne i prawne nie ulegaprzeszacowaniu. Naklady poniesione po
pocatkowym ugciu nabytego skiadnika wada niematerialnych i prawnych lub po

wytworzeniu we wiasnym zakresie sawsze ujmowane wiar rachunku zyskow i strat w

momencie ich poniesienia.

h) Kredyty i peyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pazek wycenia g w momencie ich
pocatkowego ugcia w kstgach w cenie nabycia, tj. w waétd godziwe] zaptaty otrzymanej
za przegcie zobowizania.
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Po pocatkowym ugciu, Grupa wycenia kredyty i pgczki wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej

Zaciagnicte kredyty i payczki w walutach obcych wyceniane sa dzié bilansowy po
kursiesrednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowglBRolski na ten dzfe

i) Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, kiedy powstajeepojalne, maliwe do oszacowania
zobowinzanie, ktére w przyszéoi moze spowodowa wyptyw z Grupy aktywow
generugcych korzyci ekonomiczne. Wysoko utworzonych rezerw jest weryfikowana na
dzien bilansowy w celu skorygowania do wysdkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy
na ten dzié.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wieldorezerwy jest
ustalona na podstawie modelu aktuarialnego, popeBmskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pieainych do wartéci biezacej — odprawy emerytalne.

)] Przychody

Przychody ze sprzeéh produktéw, towardéw i materialdw, po pomniejszeniypodatek od
towarow i ustug, rabaty i opusty sozpoznawane w momencie, gdy:

* znana jest wiarygodna kwota przychodu,

* istnieje prawdopodobfstwo, ze jednostki Grupy osgna korzyéci ekonomiczne
zwiazane z realizagjtransakcji,

» znane ryzyka i kor&gi zwiagzane z posiadaniem zostaty przekazane kapuju,

» zakamczenie transakcji na dZidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

W przychodach ze sprzedaproduktéw ujmowaneasdoptaty - dotacje do przychodéw dla
rolnictwa, ktére w systematyczny sposob gusizap przychody w poszczegdlnych okresach,
aby zapewrd ich wspotmierné¢ z odndnymi kosztami, ktore dotacje kompensu;j

k) Przychody odsetkowe
Przychody z tytutu odsetelg sozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uggdrgéniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

) Przychody przysztych okresow i rozliczeniadmyokresowe

Przychody przysztych okreséw stanawn.in. dotacje gotéwkowe otrzymane z funduszy
strukturalnych do aktywow, i as odnoszone w e¢rar rachunku zyskéw i strat w
korespondencji z e%cia amortyzacji odpowiednicBrodkow trwatych w takiej ogci, w
jakiej zostaty sfinansowane dotac]

Do biernych rozliczé miedzyokresowych kosztow zaliczagskoszty z tytutuswiadcze
wykonywanych na rzecz Spoiki, lecz jeszcze nie taatych jej zobowizan. Bierne
rozliczenia mgdzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych dkresa w bilansie w
pozycji ,Pozostate zobowzania”.

m) Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasrozpoznawalne w okresie, ktorego dotycz

n) Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w ekar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
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Ponadto w kosztach finansowych ujmowane jest ujesatd@o ré@nic kursowych wynikajce
z wyceny kredytow i poyczek oraz naliczone odsetki wedtug efektywnej gtpmcentowej
od kredytow i payczek, ktérych termin zaptaty zgodnie z unzomve uptyra.

0) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalno-rentowe

Pracownicy Grupy maj prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére \8yptacane
jednorazowo przy odggiu na emerytur lub rent zgodnie z obowazujacymi przepisami
Kodeksu Pracy, przy czym wysa¥o swiadczeéh zalezy od wysokdci $redniego
wynagrodzenia oraz sta pracy i ich wysok& ustalana jest na podstawie modelu
aktuarialnego.

Zobowiazania rozpoznane na bazie memoriatlowajstalane jako te przyszte zdyskontowane
ptatnaici, skorygowane o wskaiki ruchow kadrowych, do ktérych pracownicy nabytawo

na dzié bilansowy.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzepartych na i regulowanych akcjarSiviadczenia te
sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 , Plafob zwigzane z akcjami’. Warté godziwa
swiadczonej przez pracownika pracy, w zamian za magie opcji, powksza koszty
danego okresu w korespondencji z kapitatami wiasnigatzm kwote, jaka nalery rozliczy

w koszty przez okres nabywania uprawinggzez pracownikdéw do realizacji opcji, ustala si
w oparciu o wart§ godziwg przyznanych opcji.

p) Wycena pozycji wytanych w walutach obcych
Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sv ciagu okresu sprawozdawczego po
kursie kupna lub sprzegdsabanku w dniu transakcji, w ktdrym negtije transakcja.

Na dzier bilansowy nalénosci i zobowrzania wyraone w walutach obcych wycenia $0
kursiesrednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwkBRolski na ten dzie

Wszystkie ranice kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymigydacie transakcjas
odnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat.

r Instrumenty finansowe

Grupa posiada w portfelu tylko instrumenty pochodnes spetniajce kryteriow
rachunkoweéci zabezpiecze

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych nie spelggch kryteriow
rachunkoweéci zabezpiecaewykazywane gw rachunku zyskoéw i strat bigcego okresu.
Grupa posiada w portfelu nagtijace instrumenty pochodne:

* instrumenty na ryzyko stopy procentowej: Cross @uwy Interest Rate Swap (CIRS),

* instrumenty na ryzyko kursu walutowego: forward

S) Podatek dochodowy
Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zykkuego okresu i uwzglnia podatek
odroczony.

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolego ujmowaneasw petnej
wysokaci, metod bilansowa, w zwiazku z istnieniem rinic przegciowych pomedzy
wartcscia podatkows aktywOw i zobowdzan a ich wartécia bilansowa w sprawozdaniu
finansowym. Zobowizania lub aktywa z tego tytutu ustala §irzy zastosowaniu stawek

12



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

podatkowych obowzujacych na dzié bilansowy, i ktére to stawki zgodnie z oczekiwamnia
beda obowhzywaé w momencie realizacji aktywow lub regulowania zebzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strai@z odroczona stanowi #@ice pomidzy stanem
rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego nani&o i na pocatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dodwego, dotycze operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sa kapitat wkasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktore spowodajw przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzo0osci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzyswysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich
réznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowodudj zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przyszén

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoleego wykazywaneasw bilansie
oddzielnie.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje¢sjako zobowizanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony. Jeeli kwota dotychczas zaptacona z tytutlu podatkuzdmego i za poprzednie
okresy przekracza kweto zaptaty za te okresy, to nadikg ujmowana jest jako nadeosc.

t) Zysk netto na akgj

Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wysé&tto
przypisanego akcjonariuszom jednostki domioej za dany okres przegedna wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na jedn akcg jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki domioej za dany okres przegedna wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygaywan sredna wazong ilosé
dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostamvyemitowane na podstawie petjich uchwat
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

u) Kapitat wkasny
Kapitat witasny stanowi kapitaty tworzone zgodnie z oktenymi przepisami prawa, tj.
wiasciwymi ustawami, statutem lub umaeBpotki.

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wastd nhominalnej, zgodnie ze statutem oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Koszty bezpérednio zwizane z emigjnowych akcji, pomniejszajujete w kapitale wkasnym
wptywy z emis;ji.
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Akcje wiasne
Akcje whasne, bdace w posiadaniu spétek zatgch, wycenianesswedtug ceny nabycia.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zyskbh fwremii emisyjnej z emisji akciji,

pomniejszonej

0 poniesione bezpnie koszty z mi zwiazane oraz z &&ci kapitalu z

aktualizacji wyceny, ktora przypada na sprzedabezlikwidowanesrodki trwate uprzednio

podlegajce aktualizacji na podstawie @idnych przepisow.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty obejmujkapitat z aktualizacji wycenyrodkéw trwatych i aktywow

finansowych oraz inne kapitaty rezerwowe.

v)

SprawozdawcZz6é dotyczca segmentow

Podziat na segmenty dziatakud oparty zostat na podstawie dziataloorealizowanej przez
jednostki ,SOKOLOW” S.A. i spoiki wchodize w sktad Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitalowa prowadzi dziataéto w jednym segmencie braowym, mksa i

przetworow mgsnych, obitym obownzkiem sprawozdawczym.

8. Efekt zastosowania MSSF

Zgodnie z MSR 8 i MSSF 1 niniejsze skonsolidowapeawozdanie finansowe zawiera
nastpujace korekty aktywdw netto i zyskOw netto za ubiegjteesy sprawozdawcze:

Dane pierwotne

1) Ptatnéci dokonywane w
oparciu o akcje

2) Przeszacowanie
srodkéw trwatych

3) Warta¢ firmy

4) Ujemna wart& firmy

5) Koszty rozszerzenia
spoiki

6) Wycena akcji wlkasnych

7) Wynik na sprzedsy
akcji wkasnych w
spotkach zalaych

Dane skorygowane

Kapitat wkasny na dzie

Zysk netto za okres

01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004

01.01.2004- 01.01.2004-
30.06.2004 31.12.2004

24.700 41.033
(763) (1.367)

(2.416) (2.656)

122 244
862

195 390
0 0
0  (15.047)

21.838 23.459

Ponissze zestawienia prezertuyptyw zastosowania MSSF na aktywa netto i zyskonet
ubiegtych okresach sprawozdawczych prezentowanysprawozdaniu.
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Rozliczenie rénic pomedzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie naidkzistycznia

2004 roku.

Wyszczegolnienie

AKTYWA
Srodki pienkzne
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci
Zapasy
Aktywa biologiczne
Pozostale aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe, razem

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa biologiczne
Wartdsci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwate, razem

Aktywa razem

PASYWA
Zobowizania krotkoterminowe
Zobowizania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowzania
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, razem

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaly wkasne udziatowcéw jednostki
dominupcej
Kapitaty wlasne udziatowcow
mniejszgciowych

Kapitat wlasny, razem

Pasywa razem

Nota

[

PSR 01.01.2004

23 569
218

113179

78 366

0
2 356

217 688
300 704

0
5496
2178

7 957
387
316 722

534 410

201 740
42 059
7341
1836
1460
9 846

264 282
100 194
(31 975)
138 832
44 166
13 764

264 981

5147
270 128

534 410

Korekta

0
0

885

(21 041)
21041
(1 275)
(390)

9 466

6 930

0

0

90
@37
16 449

16 059

5 469

0

(11 915)
(1 468)
(44 166)
68 139

10 590

10 590
16 059

MSSF 01.01.2004

23 569
218
114 064
57 325
21041
1081
217 298
310 170
6 930
5496
2178

8 047
350
333171

550 469

201 740
42 059
12 810

1836
1460
9 846

269 751
100 194
(43 890)
137 364
0

81 903

275571

5147
280718

550 469
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Rozliczenie rénic pomgdzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie nai &eczerwiec
2004 roku oraz w skonsolidowanym rachunku zyskstnat za okres 6 miagiy zak@czony

30 czerwca 2004 roku.

Wyszczegolnienie

AKTYWA
Srodki pienkzne
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci
Zapasy
Aktywa biologiczne
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe, razem

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa biologiczne
Wartdéci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwale, razem
Aktywa razem

PASYWA
Zobowizania krétkoterminowe
Zobowizania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowrania
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, razem

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaly wtasne udziatowcéw jednostki
dominupcej
Kapitaly wlasne udziatowcéw
mniejszgciowych

Kapitat wkasny, razem

Pasywa razem

Nota

—_—

PSR 30.06.2004

13 438
462
141 675
102 009
0
2078
259 662
301 087
0
4704
1015

9784

387
316 977
576 639

240 199
30 392
6 902
3108
1849
11 258

293 708
100 194
(43 890)
147 536
44 125
29 801

277 766

5165
282 931
576 639

Korekta

0

0

597
(25 786)
25 786
(792)
(195)
6 483
6 930
122

0

500

@7
13 998
13 803

(747)
(44 125)
55 626

10 754

10 754
13 803

MSSF 30.06.2004

13 438
462
142 272
76 223
25786
1286
259 467
307 570
6 930

4 826
1015

10 284
350
330 975
590 442

240 199
30 392
9951
3108
1849
11 258

296 757
100 194
(43 890)
146 789
0

85 427

288 520

5165
293 685
590 442
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Wyszczegoblnienie

Przychody netto ze sprzedeproduktéw,

towaréw i materiatow

PSR 01.01.2004 -

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday
Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego zaszu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalncsci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
(bruttuo)

Podatek dochodowy
Zysk (strata) po opodatkowaniu
Zysk (strata) mniejszei

Zysk (strata) netto

30.06.2004 Korekta
666 492 0
585 964 300
80 528 (300)
13428 (3 576)
53 853 758
18 796 649
4944  (1771)
16 363 (3 512)
14 310 83
7364 0
23 309 (3 429)
23 309 (3 429)
(1492) (567)
24801 (2 862)
(101) 0
24 700 (2 862)

MSSF 01.01.2004 -
30.06.2004

666 492

586 264
80 228
9 852
54 611
19 445
3173
12 851
14 393
7 364
19 880

19 880
(2 059)
21 939

(101)
21 838

Rozliczenie rénic pomedzy MSSF i PSR w skonsolidowanym bilansie na: ®&liegrudnia
2004 roku oraz w skonsolidowanym rachunku zysksivai za okres 12 miegly zak@czony

31 grudnia 2004 roku.

Wyszczeg6lnienie

AKTYWA

Srodki pienkzne

Instrumenty finansowe

Naleznosci

Zapasy

Aktywa biologiczne

Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe, razem

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa biologiczne

Wartdsci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostale aktywa trwale
Aktywa trwate, razem
Aktywa razem

Nota

PSR 31.12.2004  Korekta
69 638 0
909 0
139 674 880
99 504 (24 708)
0 24708
1685 (917)
311 410 (37)
302 619 6 402
0 6 716
4079 244
1132 0
8 702 387
300 0
316 832 13 749
628 242 13 712

MSSF 31.12.2004

69 638
909
140 554
74 796
24 708
768
311 373
309 021
6 716

4 323
1132

9 089
300
330 581
641 954
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Wyszczegolnienie
PASYWA
Zobowizania krétkoterminowe
Zobowizania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowzania
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, razem

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaty wkasne udziatowcow
jednostki dominujce;j
Kapitaly wkasne udziatlowcow
mniejszgciowych

Kapitat wlasny, razem

Ujemna warté¢ firmy jednostek
podporadkowanych

Pasywa razem

Wyszczeg6lnienie

Przychody netto ze sprzedeproduktéw,
towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday
Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzeday
Koszty og6lnego zasrlu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalncsci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
(bruttuo)

Podatek dochodowy
Zysk (strata) po opodatkowaniu
Zysk (strata) mniejszai

Zysk (strata) netto

Nota PSR 31.12.2004 Korekta
222 954 0
43 956 0
j 6 456 2 880
2331 0
2 064 0
10 215 0
287 976 2 880
k 100 194 0
[ 147 954 (560)
t 43 707 (43 707)
m 46 134 55 961
337 989 11 694
1415 0
339 404 11 694
n 862 (862)
628 242 13712

PSR 01.01.2004 -

31.12.2004 Korekta
1358 916 0
1190 523 677
168 393 677)
9 826 (4 430)
111175 1588
37 469 1168
8 943 (3 113)
20 632 (4 750)
33 686 (13 447)
11374 0
42 944 (18 197)
42 944 (18 197)
1698 (623)
41246 (17 574)
(213) 0
41033 (17 574)

MSSF

31.12.2004

222 954
43 956
9 336
2331
2064
10 215

290 856
100 194
147 394

0
102 095

349 683

1415
351 098

641 954

MSSF 01.01.2004

-31.12.2004

1358 916

1191 200
167 716
5396
112 763
38 637
5830

15 882
20 239
11374
24747

24 747
1075
23672
(213)
23 459
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Noty do rgnic pomigdzy MSSF i PSR w
skonsolidowanym bilansie

(a) nalenasci
- zmianaprezentacji — doptaty i dokonane przedptaty
pierwotnie prezentowane w pozostatych aktywach
obrotowych

Caitkowity wpltyw — powiekszenie nalénosci

(b) zapasy
- zmianaprezentacji obrotowych aktywow biologicznych
w oddzielnej pozycji

Catkowity wptyw — pomniejszenie zapaséw

(c) aktywa biologiczne
- zmianaprezentacji — dodatkowa pozycja aktywow
obrotowych

(d) pozostate aktywa obrotowe
- pozostaté¢ kosztéw rozszerzenia spoétki, powstatych
przy pohczeniu z ,Kolem” S.A., wart& jednorazowo
spisana wg MSSF
- zmianaprezentacji — doptaty i dokonane przedptaty
prezentowane w pozycji naieosci
Calkowity wplyw — pomniejszenie pozostatych aktywow
obrotowych

(e) rzeczowe aktywa trwate
- roznica z wycenyrodkow trwatych, zakupionych w
okresie hiperinflacji na dziel stycznia 2004 roku
zostaly wycenione przez niezafgch rzeczoznawcow

- amortyzacja wycenionydrodkéw trwatych
- przywrdcenie do zytkowania wycofanyckrodkéw
trwatych, ktérych réwnowartg wg PSR jednorazowo
powigkszyta pozostate przychody operacyjne
- zmiana prezentacji trwatych aktywéw biologicznyeh
oddzielnej pozycji
Catkowity wptyw — powiekszenie rzeczowych aktywow
trwatych

(f) aktywa biologiczne
- zmianaprezentacji — dodatkowa pozycja aktywow
trwatych

(g) wartcsci niematerialne i prawne
- pozostaté¢ wartdsci firmy, powstatej przy peiczeniu z
.Kotem” S.A., wartég¢ jednorazowo spisana wg MSSF
Caitkowity wplyw — powiekszenie wartgci
niematerialnych i prawnych

(h) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- wycenasrodkow trwatych
Catkowity wptyw — powigkszenie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

01.01.2004

885
885

(21 041)
(21 041)

21 041

(390)
(885)

(1 275)

16 396

(6 930)

9 466

6 930

90

90

30.06.2004

597
597

(25 786)
(25 786)

25 786

(195)
(597)

(792)

16 396
(418)

(2 565)
(6 930)

6 483

6 930

122

122

500

500

31.12.2004

880
880

(24 708)
(24 708)

24 708

(37)
(880)

(917)

16 396
(1 094)

(2 184)
(6 716)

6 402

6716

244

244

387

387
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(i) pozostate aktywa trwate

- pozostaté¢ kosztdéw rozszerzenia spoétki, powstatych

przy pohczeniu z ,Kotem” S.A., wart@ jednorazowo
spisana wg MSSF

Catkowity wptyw — pomniejszenie pozostatych
aktywow trwatych

() rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod@wveg

- wycenasrodkow trwatych

- wycena akcji wkasnych
Calkowity wptyw — powiekszenie rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

(k) akcje wtasne
- wycena akcji wkasnych, w posiadaniu jednostek
zaleznych; wg PSR wyceniane do waitonabycia

Catkowity wptyw — pomniejszenie akcji wkasnych

() kapitat zapasowy
- plan motywacyjny - réwnowarté wynagrodzenia w
postaci przyznanych akcji, ktéra zmniejszyta wynik
finansowy
- rownowartd¢ kapitatu z aktualizacji wyceny
sprzedanyclrodkow trwatych

Catkowity wptyw — pomniejszenie kapitalu zapasowego

(h kapitat z aktualizacji wyceny
- Zmiana prezentacji — przeniesienie do zyskow
zatrzymanych
Catkowity wptyw — pomniejszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny

(m) zyski zatrzymane

- wycena — obriieniesrodkow trwatych zakupionych w

okresie hiperinflacji

- pozostaté¢ kosztéw rozszerzenia spoétki, powstatych

przy pohczeniu z ,Kolem” S.A., wart& jednorazowo
spisana wg MSSF

- pozostaté¢ wartdsci firmy, powstatej przy peiczeniu z
.Kotem” S.A., wartég¢ jednorazowo spisana wg MSSF

- plan motywacyjny - rownowar£6 wynagrodzenia w
postaci przyznanych akcji

- wycena akcji wkasnych, w posiadaniu jednostek
zaleznych; wg PSR wyceniane do waitonabycia

- jednorazowe spisanie wasto firmy powstatej przy
zakupie udziatéw w spoice zaleej ,Igloomeat
Sokotéw” Sp. z 0.0.

- zmiana prezentacji — przeniesienie kapitatu z
aktualizacji wyceny

Catkowity wptyw na zyski zatrzymane

(n) ujemna warté firmy jednostek podpogdkowanych
- jednorazowe spisanie wasto firmy powstatej przy
zakupie udziatéw w spoice zaleej ,Igloomeat
Sokotow” Sp. z o.0.

Calkowity wplyw — pomniejszenie ujemnej wartgci

firmy jednostek podporzadkowanych

(37)

(37)

3205
2264

5469

(11 915)
(11 915)

304

(1772)

(1 468)

(44 166)

(44 166)

(383)

(427)

(304)

9651

59 602
68 139

37)

(37)

3 049

3 049

1 066

(1813)
(747)

(44 125)

(44 125)

(2 800)

(232)
122
(1 066)

0

59 602
55 626

2 880

2 880

1671

(2 231)
(560)

(43 707)

(43 707)

(3 039)

(37)
244
(1671)

0

862

59 602
55 961

(862)

(862)
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Reklasyfikacja

Grupa dokonata pewnej reklasyfikacji, poniev&korygowana prezentacja zapewnia bardziej
odpowiedna i rzetelry informack. Reklasyfikacja nie ma wplywu na wynik netto w
poszczegolnych okresach.

a) Prezentacja rénic kursowych.

Wszystkie ranice kursowe byty prezentowane weéz finansowej rachunku zyskow i strat.
Obecnie, rénice kursowe dotycge dziatalnéci operacyjnej s reklasyfikowane z
dziatalngci finansowej do operacyjne;j.

b) Prezentacja odpisOw na natesci.

Wszystkie utworzone i odwrocone odpisy na madéci byty prezentowane w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych rachunku zyskéstrat. Obecnie, utworzone i
odwrécone odpisy na naleosci sa reklasyfikowane z pozostatych kosztach i przyclebda
operacyjnych do kosztow sprzega

C) Prezentacja odpiséw na zapasy.
Wszystkie utworzone i odwrdcone odpisy na zapasly Ipyezentowane w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych rachunku zyskéstrat. Obecnie, utworzone i
odwrécone odpisy na zapasy seklasyfikowane z pozostatych kosztach i przyclehda
operacyjnych do kosztu wytworzenia .

d) Prezentacja aktywow biologicznych.

Zapasy i rzeczowe aktywa trwate prezentowan@a pomniejszeniu o aktywa biologiczne,
ktore prezentowane $ako oddzielne sktadniki aktywow obrotowych i tayeh.

9. Srodki pieni ezne
Saldo srodkéw piengznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pieniznych sktada siz nastpujacych pozycji na dzie
30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zi
Srodki pienkzne w kasie 50 0
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym: 54.835 69.126
lokaty do 3 miescy 34.586 45.500
Innesrodki pienkzne 530 512
Srodki pieniezne, razem 55.415 69.638

Na dziexr 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku sdérodkow piengznych obejmuje
odpowiednio 9.027 tys. z19.336 tys. zt kwot denominowanych w walutach olbxcyc

Zgodnie z polskim prawem jednostki Grupy zarejegéioe w Polsce zaqgdzap Zaktadowym
FunduszenSwiadczeé Socjalnych. Sktadki ptacone na &F s, deponowane na oddzielnych
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kontach bankowych jednostek Grupy. Na 423 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku
wartas¢ srodkow piengéznych dotycaca srodkow pienéznych na rachunku &S wynosita
odpowiednio 2.033 tys. zti 699 tys. zt.

10. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe obejmujtownie dokonany odpis na XB oraz poniesione
wydatki dotycace przysztych okreséw.

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zt
Odpis na ZBS 922 0
Koszty emisji obligacji 201 290
Pozostate 206 199
Pozostate aktywa obrotowe, razem 1.329 489

11. Naleznosci
30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zt

Naleznasci handlowe 137.284 120.585
Naleznosci podatkowe, w tym: 23.599 13.368
VAT 9.708 10.181
Podatek dochodowy 13.852 2.775
Pozostate nalmasci 9.678 6.880
Razem 170.561 140.833
Odpis aktualizujcy nalenasci handlowych 25.378 27.788
Naleznosci brutto, razem 195.939 168.621

Na dzieh 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku sunadeznosci obejmuje
odpowiednio 21.726@ys. z+111.958 tys. zt naleosci denominowanych w walutach obcych.

Naleznosci handlowe stanowi gtéwnie nalenosci ze sprzeday wyrobow i ustug.Sredni
okres wptywu nalenosci handlowych zwgzany z normalnym tokiem sprzegyavynosi okoto
30 dni.

W odniesieniu do agkcznej wartéci nalenosci brutto 195.939 tys. zt do naleosci
przeterminowanych wchodzmaleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 53.609 tys.vet
tym nie obgte odpisem aktualizagym w kwocie 31.149 tys. zt. Kwota nafesci spornych
wynosi 19.839ys. zt catéd¢ kwoty obgto odpisem aktualizagym.

Odpis aktualizyjcy na nalenocsciach z tytutu dostaw i ustug w wysalad 22.487 tys. zi
obejmuje nalenaosci, ktérych sptata jest zagrona oraz w agci naleznosci przeterminowane

powyzej 6 miestcy.
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Na nalendsci z tytutu podatku dochodowego sktadalsiezaca nadptata w kwocie 314 tys. zt
oraz podatek do odliczenia, pobrany przez ptatdikgidendy w kwocie 13.538 tys. zi.

Nie wystkpuja obchzenia o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.

12. Zapasy

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zt

Materiaty 13.277 12.239
Poffabrykaty i produkty w toku 31.354 35.579
Produkty gotowe 23.728 25.136
Towary 374 1.806
Zaliczki na poczet dostaw 35 36
Razem 68.768 74.796
Odpis aktualizujcy materiatéw 442 611
Zapasy brutto, razem 69.210 75.407

Odpis aktualizujcy wartagci zapaséw dotyczy materiatdw o diugim okresie gafea w
magazynie.

Zapasy o wartei bilansowej 30.300 tys. zt stanawdabezpieczenie zoboyzian Spoiki.
13.  Aktywa biologiczne

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zi

Inwentarzzywy 21.184 20.939
Ptody rolne 405 2.203
Produkcja r@linna w toku 3.223 1.566
Aktywa biologiczne obrotowe, razem 24.812 24.708
Inwentarzzywy 6.716 6.716
Aktywa biologiczne trwate, razem 6.716 6.716

7.000 sztzywca stanowj zabezpieczenie zoboyzian Spoétki.
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14. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zt

Wartosé nettosrodkow trwatych
Grunty 10.048 10.325
Budynki, lokale i obiekty 197.512 201.338
Urzgdzenia techniczne i maszyny 71.871 79.648
Srodki transportu 13.189 11.852
Innesrodki trwate 3.330 2.897
Razem wart&¢ nettosrodkow trwatych 295.950 306.060
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 370.075 351.498
Warto §¢ brutto srodkow trwatych 666.025 657.558

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zi
Srodki trwate w budowie 8.419 2.948
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 254 13

Na dziex 30 czerwca 2005r. Grupa nie zawa#adnych umow zwizanych z zakupem
srodkéw trwatych, ktére nie zostatyby odzwierciedtow skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH

30 czerwca 2005r. Urzqdzenia ’
Grunty i techniczne i Srodki  Innesrodki
budynki maszyny transportu trwate  Ogdtem

Cena nabycia na 1 stycznia
2005r. z uwzgidnieniem

umorzenia 211.663 79.648 11.852 2.897 306.060
Zakup / przejcie z inwestycji 1.394 4.796 3.591 1.448  11.229
Sprzedawartasé netto (242) (58) (154) 0 (454)
Likwidacja wart@¢ netto (39) (21) (222) (10) (292)
Amortyzacja (5.216) (12.494) (1.878) (1.005) (20.593)
Na dziet? 30 czerwca 2005r. 207.560 71.871 13.189 3.330 295.950
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Na dziei 1 stycznia 2005r.
Cena nabycia / koszt
wytworzenia (warté’
bilansowa brutto)
Skumulowana amortyzacja
Wartas¢ bilansowa netto

Na dzie? 30 czerwca 2005r.
Cena nabycia / koszt
wytworzenia (warté’
bilansowa brutto)
Skumulowana amortyzacja
Wartas¢ bilansowa netto

Srodki Innesrodki

trwate  Ogdtem

16.844 657.558
(13.947) (351.498)
2.897 306.060

Urzqdzenia

Grunty i techniczne i
budynki maszyny transportu
305.760  304.620 30.334
(94.097) (224.972) (18.482)
211.663 79.648 11.852
306.849  308.694 32.374
(99.289) (236.823) (19.185)
207.560 71.871 13.189

18.108 666.025
(14.778) (370.075)
3.330 295.950

Srodki trwate o wartéci bilansowej 13.221 tys. zt stanawizabezpieczenie zoboazian

Spoiki.

31 grudnia 2004r.

Cena nabycia na 1 stycznia
2004r. z uwzgidnieniem
umorzenia

Zakup / przejcie z inwestyciji
Przekwalifikowanie z
nieruchomdci
Sprzedawartas¢ netto
Likwidacja warta¢ netto
Amortyzacja

Na dzier 31 grudnia 2004r.

Na dziei 1 stycznia 2004r.
Cena nabycia / koszt
wytworzenia (warté’
bilansowa brutto)
Skumulowana amortyzacja
Wartas¢ bilansowa netto

Na dzier 31 grudnia 2004r.
Cena nabycia / koszt
wytworzenia (warté’
bilansowa brutto)
Skumulowana amortyzacja
Wartas¢ bilansowa netto

Grunty i techniczne i

Urzqdzenia

Srodki Innesrodki

trwate  Ogdétem

1.998 306.087
2.695 42.385

0 541
0 (2.395)
(22) (184)

(1.774) (40.374)
2.897 306.060

budynki maszyny transportu
214.928 80.394 8.767
8.758 23.723 7.209
541 0 0
@.777) (326) (292)
(55) (20) (87)
(10.732)  (24.123) (3.745)
211.663 79.648 11.852
299.211  283.467 25.200
(84.283) (203.073) (16.433)
214.928 80.394 8.767

14.361 622.239
(12.363) (316.152)
1.998 306.087

305.760 304.620  30.334
(94.097) (224.972)  (18.482)
211663  79.648  11.852

16.844 657.558
(13.947) (351.498)
2.897 306.060
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15. Wartosci niematerialne i prawne
30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zi
Wartosé netto wart@ci niematerialnych i prawnych
Wartasé firmy 1.304 1.304
Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie 2.241 3.019
Razem wart&¢ netto wartaci niematerialnych i 3.545 4323
prawnych
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 7.322 6.479
Warto$¢ brutto warto sci niematerialnych i prawnych 10.867 10.802

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

30 czerwca 2005r. Prawa
Wartosé autorskie,
firmy licencje Ogotem

Cena nabycia na 1 stycznia 2005r. z

uwzgkdnieniem umorzenia 1.304 3.019 4.323
Zakup / przejcie z inwestycji 65 65
Amortyzacja (843) (843)
Na dzie: 30 czerwca 2005r. 1.304 2.241 3.545

Na dzie: 1 stycznia 2005r.
Cena nabycia (wart@ bilansowa

brutto) 2.444 8.358 10.802
Skumulowana amortyzacja (1.240) (5.339) (6.479)
Wartas¢ bilansowa netto 1.304 3.019 4.323

Na dziei 30 czerwca 2005r.
Cena nabycia (wart@ bilansowa

brutto) 2.444 8.423 10.867
Skumulowana amortyzacja (1.140) (6.182) (7.322)
Wartasé bilansowa netto 1.304 2.241 3.545

Wartas¢ firmy od dnia 1 stycznia 2004 roku przestaje @mortyzowana, natomiast jest
poddawana corocznemu testowi na tangrat wartasci.
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31 grudnia 2004r. Prawa
Wartas¢é autorskie,
firmy licencje Ogotem
Cena nabycia na 1 stycznia 2004r. z
uwzgkdnieniem umorzenia 1.304 4.192 5.496
Zakup / przejcie z inwestycji 0 466 466
Likwidacja 0 (46) (46)
Amortyzacja 0 (1.593) (1.593)
Na dzie: 31 grudnia 2004r. 1.304 3.019 4.323

Na dzie 1 stycznia 2004r.
Cena nabycia (wart@ bilansowa

brutto) 2.444 7.938 10.382
Skumulowana amortyzacja (1.140) (3.746) (4.886)
Wartas¢ bilansowa netto 1.304 4.192 5.496

Na dziet 31 grudnia 2004r.
Cena nabycia (wart@ bilansowa

brutto) 2.444 8.358 10.802
Skumulowana amortyzacja (1.140) (5.339) (6.479)
Wartas¢ bilansowa netto 1.304 3.019 4.323

16.  Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zi

Wartasé netto aktywow finansowych 751 1.132

Dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 751 tyksdatycz udziatdbw w pozostatych
jednostkach, w ktérych udziat Grupy Kapitatowej kBdw” SA jest nieznaccy.

17.  Zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zi

Kredyty handlowe 49.577 60.715
Kredyty i payczki diugoterminowe w okresie sptaty 23.958 25.087
Zobowgzania handlowe 97.351 111.583
Zobowgzania podatkowe 21.034 11.130
Zobowgzania z tytutu dywidend 6 0
Zobowgzania z tytutu wynagrodie 8.211 8.396
Pozostate zobowzania 2.383 3.945
Zaktadowy Fundus$wiadczé Socjalnych 3.308 2.098
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 205.828 222.954
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Obstuga zaagnictych kredytow odbywa si we wiaciwych terminach i zgodnie z
podpisanymi umowami.

Terminy ptatnéci zobownzan handlowych zakes od warunkéw zawartych w
poszczegolnych umowacKrednio wynosz okoto 30 dni.

Zobowigzania podatkowe regulowang\s terminie.

Na dzieh 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suaimwigzan krétkoterminowych
obejmuje odpowiednio 25.019 tys. zPB.046 tys. zt kwot denominowanych w walutach
obcych.

18.  Zobowigzania diugoterminowe

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zi
Kredyty bankowe 39.758 32.410
Pazyczki 5.583 11.546
Zobowpgzania diugoterminowe, razem 45.341 43.956

Wszystkie kredyty bankowe zagnicte zostaty w ztotych.

Natomiast payczka byta zaeignicta w EURO przy statej stopie procentowe] 5,68 vesidu
rocznym.

19. Kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2005

Krétkoterminowe Stopa procentowa % Termin w tys. zt
sptaty
Kredyty w rachunkach bigcych
Kredyt Bank SA WIBOR O/N+0,4% 29.06.2006r. 5.073
Pekao SA WIBOR 1M+0,3% 31.05.2006r. 9.807
WIBOR 1M+0,2% 31.05.2006r. 7.862
PKO BP SA WIBOR 1M+0,45% 16.08.2005r. 7.876
BGZ SA WIBOR 1M+0,25% 26.08.2005r. 9.287
BRE BANK SA WIBOR 1M+0,45% 30.05.2008r. 1.550
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,89% 12.04.2006r. 500
Kredyty obrotowe
Kredyt Bank SA WIBOR 1M+0,4% 30.06.2006r. 2.799
WIBOR 1M+0,6% 30.06.2006r. 2.000
1,25 st.red.weksli NBP 31.10.2005r. 1.198
BZ WBK SA WIBOR 1M+2,2% 1.09.2005r. 600
WIBOR 1M+1,5% 28.12.2005r. 1.000
WIBOR 1M+0,89% 4.07.2005r. 25
Razem 49.577
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30 czerwca 2005

Krotkoterminowe Stopa procentowa % Termin w tys. zt
Sptaty
Kredyty bankowe i pgyczki diugoterminowe w okresie sptaty
Kredyt Bank SA 1,16 st.red.weksli NBP 31.12.2008r. 1.248
1,35 st.red.weksli NBP 31.07.2005r. 35
BRE BANK SA EURIBOR 3M+2,6% 20.12.2005r. 4.188
LIBOR 3M+3% 20.10.2005r. 1.017
LIBOR 3M+3% 20.11.2005r. 618
PKO BP SA WIBOR 2M+1,3% 28.07.20009r. 624
Zmienna stopa % + 0,5% 1.06.2007r. 488
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,95% 30.06.2006r. 2.800
WIBOR 1M+2,5% 28.12.2006r. 147
Lantbrukarnas 5,68% 31.12.2006r. 12.793

Ekonomi Aktiebolag

Razem 23.958

Na dzier 30 czerwca 2005 roku linia kredytowa w rachunkezdym wynosi 54,5 min zt w
tym wykorzystano 42 min zi.

Zabezpieczenie kredytow krotkoterminowych:

Hipoteka na nieruchondoiach Spoétki o wartéei 17.362 tys. zt;

Zastaw i przewtaszczenie mtiju trwatego o warteei 1.335 tys. zi;

Zastaw i przewtaszczenie mt§u obrotowego o wartai 23.300 tys. zt, 7.000 sztywca;
Cesja dotacji SAPARD o wato 1.741 tys. zt.

30 czerwca 2005

Dtugoterminowe Stopa procentowa % Termin w tys. zt
sptaty
Kredyty bankowe
Kredyt Bank SA WIBOR 1M+0,36% 30.06.2007r. 7.000
1,16 st.red.weksli NBP 31.12.2008r. 3.120
Pekao SA WIBOR 1M+0,4% 31.05.2007r. 26.000
PKO BP SA WIBOR 2M+1,3% 28.07.2000r. 2.026
Zmienna stopa % + 0,5% 1.06.2007r. 488
BZ WBK SA WIBOR 1M+0,95% 16.11.2007r. 1.050
WIBOR 1M+2,5% 28.12.2006r. 74
Pozyczki
Lantbrukarnas 5,68% 31.12.2006r. 5.583

Ekonomi Aktiebolag

Razem 45.341

Zabezpieczenie kredytow dtugoterminowych:

Hipoteka na nieruchondoiach Spétki o wartéci 54.500 tys. zt
Zastaw i przewtaszczenie mtgu trwatego o warteci 11.886 tys. zt
Zastaw i przewtaszczenie mt§u obrotowego o wartai 7.000 tys. zt
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20. Podatek dochodowy

6 miesjcy do 30 czerwca

2005 2004

w tys. zi
Podatek dochodowy kigcy 968 774
Zmiana stanu podatku odroczonego 269 (2.833)
Obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego 1.237 (2.059)

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy na dz89 czerwca 2005r. wynika z nggtijacych pozycji:

Skonsolidowany
Skonsolidowany bilans  rachunek zyskow i strat

30 czerwca 31 grudnia 6 miesgcy do 30

czerwca

2005 2004 2005 2004
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nadwyka wartoci
ksiegowej nad podatkoyv
srodkéw trwatych 8.326 9.045 719 767
Doptaty 594 71 (523) 0
Pozostate 62 220 158 a72)
Rezerwa brutto z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 8.982 9.336 354 595
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznasci 366 476 (110) 344
Srodki trwate 281 387 (106) 316
Odsetki 797 1.017 (220) 713
Zapasy 68 74 (6) (1)
Swiadczenia pracownicze 993 758 235 700
Ré&nice kursowe 178 265 (87) 854
Wynagrodzenia 1.966 0 1.966 0
Pozostate rezerwy 798 167 631 350
Straty do odliczenia 3.019 5.945 (2.926) (1.038)
Aktywa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 8.466 9.089 (623) 2.238
Aktywa (Rezerwa) netto z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (516) (247) 269 (2.833)
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dchodowego

1 stycznia 2005r. Zwigkszenia Zmniejszenia 30 czerwca 2005r.

Nadwyka wartaci

ksiegowej nad

podatkow srodkow

trwatych 9.045 - 719 8.326
Doptaty 71 594 71 594
Pozostate 220 59 217 62

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 9.336 653 1.007 8.982

Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dchodowego

1 stycznia 2005r. Zwigkszenia Zmniejszenia 30 czerwca 2005r.

Naleznasci 476 17 127 366
Srodki trwate 387 - 106 281
Odsetki 1.017 - 220 797
Zapasy 74 - 6 68
Swiadczenia pracownicze 758 310 75 993
Ré&nice kursowe 265 36 123 178
Wynagrodzenia - 1.966 - 1.966
Pozostate rezerwy 167 646 15 798
Straty do odliczenia 5.945 182 3.108 3.019

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 9.089 3.157 3.780 8.466

Aktywa z tytutu odroczonego podatku z tytutu stpadatkowych s rozpoznawane gdy ich
realizacja poprzez wygenerowanie przez jednrosilskow podatkowych w przysaa jest
prawdopodobna. Jednostki Grupy zgodnie z prawenatgodrym wykorzystyj tylko wiasne
straty podatkowe do skompensowania dochodu do dkmaania w péniejszych latach.

Rezerwa na podatek odroczony prezentowana w skdos@nym bilansie w gtdbwnej mierze
dotyczysrodkdw trwatych jako rénicy amortyzacji bilansowej i podatkowe;j.

Efektywna stopa podatkowa za okres 6 ng@skonczacych s¢ 30 czerwca 2005r. wyniosta
8,7% ( za okres porownywalny -10,4%) w porownania 9% stopy podatkowej
obowigzujacej w obu okresach.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggwbrutto przed opodatkowaniem
wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem hdolowym liczonym wedtug

efektywne] stawki podatkowej Grupy za okres 6 mi@gizakaczony 30 czerwca 2005r. i
2004r. przedstawiaghastpujaco:
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Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem

Wedtug ustawowej stawki podatkowe] ohmauigcej w
Niemczech ( 2.361 tys. zt x 26,5%=626 tys. zt)
(2.807 tys. zt x 27,5%=774 tys. zt)

Wedtug ustawowej stawki podatkowej oh@muigcej w
Polsce ( 11.858 tys. zt x 19%=2.253 tys. zt)
(17.073 tys. zt x 19%=3.243 tys. z})

Zysk z dziatalngci rolniczej nie objty podatkiem
dochodowym

Otrzymane dywidendy — nie pgtony podatek
pobrany przez ptatnika

Rozliczenie straty podatkowej nie gbj aktywem
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wedtug efektywnej stawki podatkowej obawgcej w
Polsce

Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynosg8,7%
(- 10,3%)

Podatek dochodowy (ohgienie) wykazany z
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

21. Rezerwy

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Pozostate rezerwy

Rezerwy, razem

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

6 miesicy do 30 czerwca
2005 2004
w tys. zt

14.219 19.880

626
774

2.253
3.243
(165) (78)
3) 2)

(1.474) (5.996)

611 (2.833)

1.237
(2.059)

1.237 (2.059)

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zt

2.218 1.874
3.162 2.331

0 190
5.380 4.395
3.175 2.331
2.205 2.064
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Zmiana stanu rezerw w okresie 6 méegizakaiczonych 30 czerwca 2005 roku i 12 miegi
zakaczonych 31 grudnia 2004 roku zostata przedstawpomaze):

Rezerwy na Rezerwy na Pozostate Razem
odprawy emerytalne niewykorzystane rezerwy
i rentowe urlopy
1 stycznia 2005r. 1.874 2.331 190 4.395
Utworzone 364 1.268 0 1.632
Wykorzystane (5) (40) (95) (140)
Rozwizane (15) (397) (95) (507)
30 czerwca 2005r. 2.218 3.162 0 5.380
Rezerwy krotkoterminowe 13 3.162 0 3.175
Rezerwy diugoterminowe 2.205 0 0 2.205
30 czerwca 2005r. 2.218 3.162 0 5.380
Rezerwy na Rezerwy na Pozostate Razem
odprawy emerytalne niewykorzystane rezerwy
i rentowe urlopy
1 stycznia 2004r. 1.460 1.809 19 3.288
Utworzone 417 1.526 190 2.133
Wykorzystane 0 0 (19) (19)
Rozwizane (3) (1.004) 0 (1.007)
31 grudnia 2004r. 1.874 2.331 190 4.395
Rezerwy krétkoterminowe 0 2.331 0 2.331
Rezerwy diugoterminowe 1.874 0 190 2.064
31 grudnia 2004r. 1.874 2.331 190 4.395
22. Pozostate zobowjzania
30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zi

Zarachowane koszty okresu sprawozdawczego 4981 2.090

Przychody przysztych okresow, w tym: 8.797 8.125

uzytkowanie wieczyste gruntow 6.279 6.346

dotacje na inwestycje 1.580 1.644

Pozostate zobowtania, razem 13.778 10.215

Krétkoterminowe 5.919 2.225

Diugoterminowe 7.859 7.990
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Zarachowane koszty Przychody przysztych Razem
okresu sprawozdawczego okresow

Krotkoterminowe 4,981 938 5.919
Dilugoterminowe 0 7.859 7.859
30 czerwca 2005r. 4.981 8.797 13.778
Krotkoterminowe 2.090 135 2.225
Dlugoterminowe 0 7.990 7.990
31 grudnia 2004r. 2.090 8.125 10.215

23. Kapitaly wkasne

Kapitat zaktadowy

Na dziex 30 czerwca 2005 roku kapitat akcyjny Spoétki wyhd€)0.857 tysicy ztotych i
dzielit sic na 100.856.804 akcji zwyklych na okaziciela o w&it nominalnej 1 ztoty kada.
W okresie 6 miegcy zakaczonym 30 czerwca 2005 roku zostat @gkgzony o 663 tyace
ztotych, tj. 0 662.670 akcji zwyktych, wyemitowarygv ramach programu motywacyjnego
za 2003 rok.

Od daty zarejestrowania kapitatu zaktadowego w rdR82 do grudnia 1996 roku Spoétka
dziatata w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawawczd¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji) wymaga przeksztatceniazkego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z stigjem
niepodzielonych zyskow i nadvdyi z przeszacowania) przez oggindeksacje cen w okresie
hiperinflacji. Takie retrospektywne przeszacowars&utkowatoby wzrostem kapitatu
zakladowego o 97 min zt oraz spadkiem niepodzigjoneysku w tym okresie c tsamy
kwote.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu mu d26 kwietnia 2005 roku
postanowita przeznacz@sihgane zyski na inwestycje powodowane gaymi wymaganiami
rynku. A tym samym zrezygnowa wyptacania dywidendy.

Struktura wiasnéci kapitatu akcyjnego ,SOKOLOW” S.A. na d#ie80 czerwca 2005 roku
byta nastpujaca:
llos¢ glosow Wartas¢ nominalna

(%) w tys. zt
Saturn Holding A.B. 80,38 81.072
Pozostali akcjonariusze 19,62 19.785
Razem 100,00 100.857
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Kapitat zapasowy

24,

25.

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. z
Nadwyka ze sprzeda akcji powyej ich wartaci
nominalnej 135.928 135.693
Utworzony zgodnie ze statutem Spoétki 25.269  10.030
Program motywacyjny 3.135 1.671
Kapitat zapasowy 164.332 147.394

Kapitaty wiasne udziatowcow mniejszéciowych
30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

w tys. zi
Stan na pocgek okresu 1.415 5.196
Udziat w wyniku 60 216
Zmniejszenie kontroli nad Spotk sprzedaudziatow (76) (3.997)
Dywidenda za 2004 rok (96) 0
Kapitat wtasny udzialowcow mniejsgciowych 1.303 1.415

Zysk (strata) i rozwodniony zysk (strata) na jedm akcje zwykta

ZyskK (strata) przypadagy na jedn akci zwykia

6 miesicy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt
Zysk netto zastosowany do obliczenia podstawowego
zysku na 1l akej 12.922 21.838
Srednia waona liczba akcji zwyktych zastosowany do
obliczenia podstawowego zysku na 1 @kcj 100.525.469 100.194.134
Zysk na jedw akcje zwykl w ztotych 0,13 0,22
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26.

Rozwodniony zysk przypaday na jedn akcg zwykia

6 miesicy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt

Rozwodniony zysk netto zastosowany do obliczenia
podstawowego zysku na 1 & 12.922 21.838
Srednia waona liczba akcji zwyktych zastosowanych do
obliczenia podstawowego zysku na 1 @kcj 100.525.469 100.194.134
Wplyw rozwodnienia

Opcje na akcje 1.768.665 2.100.000

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 1 102.294.134 102.294.134
akci

Rozwodniony zysk na jedrakcje zwykl w ztotych
0.13 0,21

Przychody ze sprzeday
6 miesicy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt
Przychody ze sprzegfaproduktdw, towarow i materiatéw
przychody generowane w kraju 539.334 504.026
przychody od kontrahentow zagranicznych 5.931 162.466
Razem 715.265 666.492
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27.

28.

Koszty operacyjne

Zuwzycie materiatow i energii
Koszty zatrudnienia pracownikéw
Ustugi obce
Amortyzacja
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicze
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
(wartas¢ ujemna)
Koszty sprzedg (wartai¢ ujemna)
Koszty ogolnego zagdu (wartg¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartasé sprzedanych towardéw i materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw

Dotacje

Odwrdécenie odpiséw aktualizigych — gtdwnie
swiadczenia pracownicze

Réwnowarté¢ amortyzacji wieczystegaytkowania
gruntow

Odszkodowania

Dzierzawasrodkéw trwatych

Pozostata sprzeda

Inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

6 miesicy do 30 czerwca
2005 2004
w tys. zt

484.047 450.130
94.632 95.149

48.285 57.436
21.314 20.658
5.304 5.715
17.308 20.885
670.890  649.973
10.531 (18.942)
(366) (602)

(56.556)  (54.611)
(18.739)  (19.445)
605.760 556.373
17.739  29.891

6 miesjcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zi

11 1.100

186 7.225

618 106

68 161

544 312

91 177

161 202

189 569

1.868 9.852

37



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

29. Pozostate koszty operacyjne
6 miesjcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zi

Utworzone odpisy aktualizuge 158 77
Amortyzacja prawa wieczystego gruntow 68 161
Zawigzane rezerwy na odprawy i urlopy pracownicze 1.632 1.600
Ré&nice kursowe dotygee dziatalndci operacyjnej 326 83
Pozostata sprzeda 140 152
Koszty lat ubiegtych 11 316
Inne 436 784
Pozostale koszty operacyjne, razem 2.771 3.173

30. Przychody finansowe
6 miesicy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt

Dywidendy 15 11
Odsetki 1.885 242
Aktualizacja wartéci inwestycji 293 12.159
Zysk ze zbycia inwestycji 449 0
Ré&nice kursowe 113 1.971
Inne 54 10
Przychody finansowe, razem 2.809 14.393

31. Koszy finansowe
6 miesicy do 30 czerwca

2005 2004

w tys. zt
Odsetki 4.002 7.042
Inne 156 322
Koszty finansowe, razem 4.158 7.364

32. Segmenty dziatalndci

Grupa dziata w jednym gtdbwnym segmencie sprawozdgmic obejmujcym miso i
przetwory mesne. Segment ten stanowi strategiczny przedmiatalaoici gospodarczej.
Inne segmenty obejmuj gtdwnie dziatalné¢ prowadzon przez pozostate podmioty
wchodzce w sktad Grupy. Inna dziataléonie jest znacga.

Podstawowe informacje finansowe dotyoz segmentow dziatalga:
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Eliminacje

Skonsolidowane

6 miegicy do 30 czerwca 2005

Mieso i
przetwory Inne
Mmiesne

Przychody ze sprzeghawyrobdw

Sprzeda zewrtrzna 650.876 3.434

Sprzedawewrgtrzna 32.518 -
Przychody ze sprzegljaustug

Sprzeda zewrtrzna 1.021  40.577

Sprzedawewrtrzna - -
Przychody ze towarow i materiatow

Sprzeda zewrtrzna 17.481 1.876

Sprzedawewrtrzna 136.801 118
Przychody og6tem 838.697 46.005
Koszty ogétem 812.729 55.650
Pozostate przychody operacyjne 1.671 197
Pozostate koszty operacyjne 2478 293
Wynik segmentu 25.161 (9.741)
Przychody finansowe 609 2.200
Koszty finansowe 2412 1.746
Zysk przed opodatkowaniem 23.358 (9.287)
Sprzeda krajowa 525.439 13.895
Sprzeda eksportowa 143.922 32.009
Sprzedd zewrgtrzna, razem 669.361 45.904

(32.518)

(136.919)
(169.437)
(169.585)

148

148

654.310

41.598

19.357

715.265

698.794
1.868
2.771

15.568
2.809
4.158

14.219

539.334

175.931
715.265
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Mieso i
przetwory Inne Eliminacje Skonsolidowane
Mmiesne
6 mies¢cy do 30 czerwca 2004
Przychody ze sprzeglawyrobow
Sprzeda zewrtrzna 581.265 1.568 - 582.833
Sprzedawewrgtrzna 28.088 - (28.088) -
Przychody ze sprzeglaustug
Sprzeda zewrtrzna 1.444  49.549 - 50.993
Sprzedawewrgtrzna 100 49 (149) -
Przychody ze towaréw i materiatow
Sprzeda zewrtrzna 31.149 1.517 - 32.666
Sprzedawewrgtrzna 100.446 125 (100.571)
Przychody ogdétem 742.492 52.808 (128.808) 666.492
Koszty ogétem 741.147 47.967 (128.794) 660.320
Pozostate przychody operacyjne 9.548 304 - 9.852
Pozostate koszty operacyjne 3.102 71 - 3.173
Wynik segmentu 7.791 5.074 (14) 12.851
Przychody finansowe 18.604 7.419 - 26.023
Koszty finansowe 7.241 123 - 7.364
Zysk przed opodatkowaniem 19.154 12.370 (14) 31.510
Sprzeda krajowa 493.936 10.090 - 504.026
Sprzed_a kontrahentom 119.841 42625 i 162.466
zagranicznym
Sprzedd zewrgtrzna, razem 613.777 52.715 - 666.492
33.  Zobowigzania warunkowe
30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zi
Udzielone gwarancje i peczenia 9.300 4.800
Zobowizania wekslowe 7.841 7.841
Inne 0 190
Zobowigzania warunkowe razem 17.141 12.831

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
1) Udzielono gwarancji i peczen na kwot 9.300 tys. zt.
Dla Cargill Polska Sp. z 0.0. w kwocie 2.800 tysi ¥WIPASZ w kwocie 6.500 tys. zt.
2) Porczenia w postaci weksli na kwgof.841 tys. zt.
Dla Agencji Rynku Rolnego w kwocie 2.258 tys. 28 élandlowy Leasing w kwocie 538
tys. zt, dla PROMAR 100 tys. zi, dla BZ WBK SA 1®6/s. zt i dla ARIMR 3.945 tys. zt.

34. Instrumenty finansowe
a) zarzdzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnag¢ Grupy whaze sk z okr&lonymi ryzykami finansowymi. Gtownymi instrumentami
Grupy @ kredyty bankowe oragrodki pienkzne, ktérych celem jest zabezpieczenie
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finansowania dziatalrfgi operacyjnej. Drug grupe instrumentow finansowych stanawi
walutowe transakcje terminowe. Pozostale instrugneimansowe, to zobowrania |
naleznoéci handlowe, wynikajce z bigacej dziatalnéci gospodarczej Grupy.

Ryzyko kredytowe
Transakcje, ktére nataja Grupg na ryzyko kredytowe obejmupaleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

Ryzyko kredytowe zwgzane z nalenosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone,
poniewa baza klientow Grupy jest bardzo liczna. W axkiu z powyszym koncentracja
ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Ponadtogsicznaleznosci od  kontrahentow
zagranicznych jest przez Grupbezpieczana.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiaddrodki pientzne na rachunkach bankowych oraz posiadata zajzawia z
tytutu kredytow bankowych. Ryzyko stopy procentowept zwhzane z przeptywami
odsetkowymi wynikajcymi z kredytéw opartych o zmiearstog procentovy. Grupa nie
zabezpiecza si przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Zawamangsakcje CIRS
zmieniap ryzyko stopy procentowej z LIBOR na WIBOR.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko walutowe zgiane z kredytami zaginigtymi w walutach obcych
(EURO oraz USD) oraz sprzedawyrobéw gotowych, ktéreasdokonywane w walutach
obcych (gtébwnie EURO oraz USD).

Grupa korzysta w ograniczonym stopniu z rdez zabezpieczagych przed ryzykiem
kursowym przede wszystkim poprzez:

» zawieranie kontraktéw typu CIRS (dla kredytow w USD
e zawieranie terminowych kontraktéw walutowych tyuméard.

Na dziex 30 czerwca 2005 r. Grupa posiadata g@aghce instrumenty finansowe:

w tys. zt
Wyszczegolnienie 31/12/2004 Zwikszenia | Zmniejszenig 30/06/2005
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 70 547 - 14 83p 55 704
-$rodki pienkzne na rachunkach bigcych 69 638 - 14 228 55414
- kontrakty walutowe typu forward 909 . 616 293
Pazyczki udzielone i natenosci wlkasne
Aktywa utrzymywane do terminu wymagakod
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Zobowigzania finansowe przeznaczone do oljrotu 680 . 493 187
- kontrakty typu CIRS 680 . 498 187
Pozostate zobowkania finansowe 129 078 - 10 38p 118 689
- kredyty bankowe i pyczki 129 078 - 10 38p 118 689
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Charakterystyka posiadanych instrumentow finansnvyc

kontrakty typu kontrakty
CIRS walutowe typu
forward
a) zakres i charakter instrumentugélo sprzeda waluty
na okrdlony

2 swapy walutow

termin, wartd¢
bilansowa PLN

3,40%, Sokotow
otrzymuje USD
1.345 tys. oraz
odsetki LIBOR +

293 tys.
b) cel nabycia lub wystawienia interumentu zahezpieczenie zabezpieczenig
ryzyka kursowego ryzyka
kursowego
c) kwota (wielk@¢) bedaca podstaw obliczenia przysztych ptatgoi EUR 4.450 tys
USD 433 tys. | USD 359 tys.
DKK 500 tys.
d) suma i termin przyszitych przychoddw lub ptatidasowych Sokotow placi
PLN 5.080 tys.
wedtug ustaloneg kwota do
kursu 3,777 zakupu W tys
odsetki WIBOR PLN 19.780,

realizacja od
1.07-12.09.200

3,00%
e) termin ustalenia cen, termin zapadétinonvyganiecia lub mieskcznie do 2(
wykonania instrumentu, pazdziernika 200% ptynnie, zgodni
roku oraz do 21|z umowami (do
listopada 2005 mieskcy)
roku.
f) mozliwos¢ wezeniejszego rozliczenia - okres lub dziejezeli w dacie
istnieja tak - zgodnie z ustalonej.w
umowami momencie
zawarcia
transakcji
g) cena lub przedziat cen realizacji instrumentu . zgodnie z
zgodnie z wycen
wycerg
h) mazliwo $¢ wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub brak brak
i) ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendyifutych
przychoddéw oraz termin ich platém brak brak
j) dodatkowe zabezpieczenie zmane z tym instrumentem, przig brak brak
k) w/w informacji rownig dla instrumentu, na ktéry dany instrument )
maze byt zamieniony nie dotyczy nie dotyczy
[) inne warunki towarzysze danemu instrumentowi brak brak

m) rodzaj ryzyka zwizanego z instrumentem

kursowe i stopy
procentowej

kursowe i stop
procentowe;j

n) suma istniejcych zobowizan z tytutu zagtych pozycji w
intrumentach

wycena (PLN 18
tys.)

wycena (PLN (
tys.)
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Szczegotly dotyexce kredytéw bankowych i pgczek zostaty przedstawione w nocie 19.

Z uwagi na niestosowanie rachunkawiozabezpieczg wszystkie zmiany wartgi godziwe]
tych kontraktow ujmowaneaswv rachunku zyskow i strat.

b) wartg¢ godziwa
Wartas¢ wszystkich instrumentow finansowych wykazanychkersolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest zwina do ich wart&i godziwej.

35. Ujawnienia z podmiotami powgzanymi

Wzajemne nalenosci i zobowhzania, przychody i koszty jednostki domigegj i jednostek
zaleznych:

Wzajemne| Wzajemne | Wzajemne| Wzajemne

Lp. Nazwa podmiotu naleencsci |zobowhzania przychody| koszty
1. |, SOKOLOW’ S.A. 19.542 8.917 128.83: 39.381
2. |Agro-Sokotow Sp. z 0.0. 1.583 1 11.881 65|
3. |Trans-Mks Sp. z 0.0. 1.591 23 7.595 109
4. |Sokotow-Service Sp. z 0.0. 5.268 796 14.726 280
5. |lgloomeat-Sokotéw Sp. z 0.0. 1.215 1.23¢ 5.832 5.454
6. |Sokotéw Export Sp. z 0.0. 144 18.317 570 124.148
Razem 29.293 29.293 169.43] 169.437

Wzajemne nalenosci i zobowhnzania, przychody i koszty Grupy SOKOLOW SA i Saturn
Nordic Holding AB:

Wzajemne| Wzajemne | Wzajemne| Wzajemne

Lp. Nazwa podmiotu naleencsci |zobowhzania przychody| koszty
1. |Grupa ,SOKOLOW’ S.A. 9.410 13.367% 16.757 31.491
2. |Saturn Nordic Holding AB 13.367 9.41( 31.491 16.757
Razem 22.77[7 22.771 48.24¢ 48.248

Przedmiotem zakupu ,SOKOLOW” S.A. w | pétroczu 2006d jednostek powrzanych
byto:

- zywiec - ,Agro- Sokotow ” Sp. z o0.0.

- ustugi transportowe i paliwo — , Trans-di" Sp. z 0.0.,

- wyroby gotowe (salami, konserwy) — ,Igloomeat-8iikv” Sp. z 0.0.,

- ustugi serwisowe i konserwacyjne — ,Sokotow SeeViSp. z 0.0.,

- surowiec z importu (eso) — ,,Sokotéw Export” Sp. z 0.0.,

- mi¢so, wyroby gotowe, opakowaniarodki trwate - Saturn Nordic Holding AB.

Przedmiotem sprzedip ,SOKOLOW” S.A. w | pblroczu 2005r. do jednostekwpiazanych
byto:

- wyroby gotowe — ,Igloomeat-Sokotéw” Sp. z o0.0.,

- wyroby gotowe na eksport — ,Sokotéw Export” Sm.a.,

- mi¢so, wyroby gotowe i ustugi - Saturn Nordic HoldiAB.
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Zobowiazania warunkowe

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004
w tys. zi
Udzielone pogczenia, na rzecz jednostek zaigch 17.254 20.354
Porczenia udzielone przez Spétdominupca.
Podmiot, ktéremu Przedmiot Data
Lp [Nazwa jednostkiudzielono pagczenia, . Kwota| Forma o
- poreczenia wyganiccia
gwaranciji
KB S.A. Kredyt .
O/IPRZEMYSL inwestycyijny 925 Porczenie|31-07-2005
Kredyt
obrotowy 3 929 Porczenie|30-06-2008
odnawialny
Kredyt
1 Argo Sokotow (KB S.A. obrotowy 2 50(¢ Porczenie|30-06-2008
Sp. zo.0. O/SIEDLCE odnawialny
Kredyt 1700 Porczenie|31-10-2008
obrotowy
Kredyt , 900 Porczenie|31-12-2013
inwestycyjny
Kredyt .
PKO BP SIEDLCE 5 30( Porczenie|28-07-2011
obrotowy
Sokol-Ex BRE Bank S.A. Kredyt .
2 Sp. z 0.0. O/Warszawa obrotowy 200G Porczenie|31-03-2006
RAZEM 17 254

Udzielane pagczenia w kwocie 17.254 tys. zt to porenia z tytutu zaggnictych kredytow
przez spoiki zatene w bankach.

Jednostki powizane nie udzielaty gwarancji i pgzen w ramach Grupy Kapitatowej.

Wszystkie jednostki powkane, ktorym jednostka dominap udzielita gwarancji i peczen,
zostaty obgte konsolidagj.

Informacje o 4cznej wartéci wynagrodzé wyptaconych lub nalaych dla osob
zarzadzapcych i nadzorujcych w Grupie SOKOLOW S.A. za 6 miesy 2005r.

w tys. zt
o ) zZ tytutu petnienia funkcji
Wyszczegdlinienie Ogdtem | we wiadzach jednostek zateych
Zarzgd SOKOLOW S.A., 1.662 181
Rada Nadzorcza 535 -
Zarzgd Rada Nadzorcza
W spotkach zalgnych 91( 330
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36. Leasing operacyjny

Ptatngci dotyczice nie odwotywalnych umow leasingu operacyjnego yoeywv 1l roku na
dzien 30 czerwca 2005r. wynasB61 tys. zi.

Grupa Kapitalowa ,Sokotéw” S.A. leasinguje powidmage na cele handlowe (hurtownie,
sklepy). Standardowa umowa leasingu jest zawiersmakres 5 lat. Dodatkowo Grupa
Kapitalowa ,Sokotéw” S.A. leasinguje powierzchnbiurowa na ktép umowa leasingu
zostata zawarta do 30 czerwca 2006 roku.

37.  Plan motywacyjny

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Sokotow” S.A. wia 5 czerwca 2003 roku paetp
uchwat w sprawie przeprowadzenia programu (Plan) motyymego dla oséb chodeych w
skiad kadry menegrskiej.
W celu realizacji Planu, Spotka wyemituje 210.000ligacji imiennych z prawem
pierwszaéstwa do ohjcia akcji.
taczna liczba obligacji za wszystkie lata realizaBjianu wynosi 210 000 szt., a na
poszczegolne lata:

a) za 2003r - 70 000 szt.,

b) za 2004r — 70 000 szt.,

c) za 2005r — 70 000 szt.
Emisja 210 000 obligacji imiennych serii A z prawemobgcia akcji ,SOKOLOW” S.A. w
stosunku 1 obligacja = 10 akcji tj. 4éa obligacja uprawniona jest do etip 10 akcji na
okaziciela VII Emisji o wartéci nominalnej 1,00 zt kala. Cena nabycia akcji ustalono na
1,50 zi.

Zatozenia do ujcia Planu Motywacyjnego w sprawozdawgaovg MSSF:

a) data wyceny, tj.
- dla 2003r - 5 czerwca 2003r ( datage@ uchwaty przez WZA)
- dla 2004r - 31 stycznia 2004r ( data pezig zatazen wykonania planu na 2004r)
- dla 2005r - 31 stycznia 2005r ( data pezig zataen wykonania planu na 2005r)

b) data realizacji — przyznanie opcji — wymiana oldjgaa akcje, przyjto uproszczenie
jednorazowej zamiany obligacji na akcje tj.
- dla 2003r - 30 czerwca 2004r ( maksymalny tarrgtwierdzenia
sprawozdania za 2003r przez WZA)
- dla 2004r - 30 czerwca 2005r ( maksymalny tarrgtwierdzenia
sprawozdania za 2004r przez WZA)
- dla 2005r - 30 czerwca 2006r ( maksymalny tarrgtwierdzenia
sprawozdania za 2005r przez WZA)

C) przyjmuje s¢ tez zalazenia,ze za poszczegolne lata rgmt100% przydziat obligacii,
upowaniajacych nabywe na zamiaa obligacji ha akcje

d) przyjmuje s¢ tez nastpujace stopy procentowe dla poszczegélnych lat reglizac
Planu Motywacyjnego
-za 2003r - 1 rok 4,9358%, 2 rok 4,675%, 3 rdk705%, 4 rok 4,735%
-za 2004r - 1 rok 5,745%, 2 rok 6,13%, 3 ré6kd700%
-za 2005r - 1 rok 6,45%, 2 rok 6,22%
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e) w przypadku przydziatu obligacji w opcji dodatkowtgj nie spetnienia pkt. ,c”, za
dak wyceny przyjmuje sidziea przydziatu dodatkowych obligacji w 2006 roku.

f) wspotczynnik zmienngei dla poszczegélnych lat realizacji Planu Motywjaego
WYNosi:
- za 2003r - 23,90%
- za 2004r - 33,00%
- za 2005r - 28,70%
do wyliczenia w/w wspotczynnikow przatp notowania ze 180 sesji notofveiagtych
akcji ,SOKOLOW” S.A. na GPW w Warszawie.

38.  Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym tj. 30.06.2005r nie wysty znacace zdarzenia, ktére powinny a nie
zostaly ugte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jedynie w dniu 22 sierpnia 2005r. Spétka otrzymdékonane na podstawie art. 147 ust. 2
Prawa o publicznym obrocie papierami waciowymi, zawiadomienie o nabyciu przez
Saturn Nordic Holding AB 2.177.781 akcji spotki ,8OLOW” S.A. stanowice okofo
2,16% kapitalu zakladowego i uprawieych do wykonywania 2.177.781 gtoséw,
stanowicych ok. 2,16 % ogolnej liczby gtosow na Walnym agadzeniu Spoiki.

W wyniku nabycia powiszych akcji, Saturn Nordic Holding AB obecnie pdsia
bezparednio 83.249.685 akcji spotki ,SOKOLOW” S.A. staviace okoto 82,54% kapitatu
zaktadowego i uprawiagych do wykonywania 83.249.685 gtosow, stamowch ok. 82,54
% 0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Epot

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaidu

30.09.2005r. Bogustaw Miszczuk Prezesa Zdiz =~ 00 e

Wiceprezes Zargu
30.09.2005r. Janusz Jastzki ds. Finansowych

Wiceprezes Zargu
30.09.2005r. Mieczystaw Walkowiak ds.Handlu i Marketingu e

Wiceprezes Zarglu
30.09.20065r. Stanistaw Wierzbicki  ds. Rozwoju L,

30.09.2005r. Pawel Wiodawiec Czlonek Zzga

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzeniegksichunkowych

30.09.2005r. Krystyna Plichta Dyrektor FinansowpBp ..o
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Potroczne sprawozdanie z dziatakod Grupy Kapitatowej ,,Sokotéw” S.A.
w 2005 roku.

Zarzad céwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy, gatone potroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,SokotoMB.A. i dane poréwnywalne
sporadzone zostaly zgodnie z Bizynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej. Natomiast sprawozdanie finansowe i dameréwnywalne podmiotu
dominupcego ,Sokotéw” S.A. sporglzone zostaty zgodnie z Ustaw rachunkowéci. Oba
sprawozdania finansowe odzwierciedlaj sposob prawdziwy, rzetelny i jasny ich sytuacje
majtkowa i finansows oraz uzyskane wyniki finansowe, a tzakniniejsze sprawozdanie
zaradu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggmie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
~S0kotow” S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagen.

Zarzad céwiadcza rownie, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzfiaansowych tj.
KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, dokonagy przeghdu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostékramy zgodnie z przepisami prawa
orazze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokosuy tego przegidu spetnigg warunki do
wykonania bezstronnego i niezabego raportu z przeglu, zgodnie z wikkiwymi
przepisami prawa krajowego.

W zahczeniu Zarzd przedktada raport KPMG Audyt Sp. z 0.0. z przégl pétrocznego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdamiansiowego Sokotow S.A. za |
potrocze 2005 roku.

Umowa o dokonanie badania obydwu sprawazztal potrocze 2005r. zostata podpisana w
dniu 30 czerwca 2005r.akzna  wysok& wynagrodzenia wynikagego z tej umowy za
przeghd poétrocznego sprawozdania finansowego wynosi @720 (w 2004r. wyniosta ona
odpowiednio 80.300 zi).

1. Opis najwazniejszych czynnikow i zdarzé majacych wptyw na wyniki finansowe i
dziatalnos¢ Grupy oraz jednostki dominujacej tj. Sokotow S.A.

W okresie sprawozdawczym gospodarka vgr@ zwolnita, a je] obraz pozostaje
niejednoznaczny. Tempo wzrostu PKB -—zgodnie zsesztoczekiwaniami wikszaci
ekonomistow — obuito sic z 6,5% w | potroczu 2004 do 2,4% w | potowie br.

Problemem pozostaje nadal zbyt maty przyrost ityegsoraz, pomimo pewnegazgwienia
w czerwcu br., agle niestabilny i staby popyt konsumpcyjny. Natostidez witpienia
pozytywnym zjawiskiem jest wyfay spadek inflacji z 4,4% w kwietniu 2004r. do %,4v
czerwcu br. oraz stopniowa poprawa na rynku prastpp@ bezrobocia obta sk
odpowiednio z 19,6% do 18,1%)a  symptomy dobrze rokage przewidywanemu przez
analitykbw wzrostowi realnych wynagrodzewn Il potowie br. W sumie jednak tak
ksztattupce se¢ otoczenie ekonomiczne nie utatwialo realizacglaapostawionych przed
Grup na | potowe br.

Do najwaniejszych czynnikbw wplywagych na dziatalng Grupy w okresie
sprawozdawczym nataeto: ksztaltowanie sgi cen surowca wieprzowego, wotowego i
drobiowego, popytu konsumpcyjnego (a zwlaszcza kopeji prywatnej) oraz kursu ziotego
wobec EURO i USD (sprzed&ontrahentom zagranicznym stanowi ok. 25% catkyohit
przychodow Grupy).
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W dniu 25 maja 2005r. Zwyczajne WZA podmiotu doujacego tj. ,Sokotow” S.A.
udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej i Zatawi z wykonywania obowzkow w catym
2004r.

W dniu 26 kwietnia 2005r. Rada Nadzorcza i 4drz,Sokotow” S.A. na wspoélinym
posiedzeniu postanowity zadeklarawazamiar przestrzegania w Spoice zasad tadu
korporacyjnego ok&tonego w dokumencie ,Dobre praktyki w spotkach lpzamych
2005r.” i stosowania ich w granicach odomych obowazujacymi przepisami prawa.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych  Grupy
ujawnionych w potrocznym sprawozdaniu.

Po | pétroczu bigacego roku Grupa Kapitatowa ,Sokotéw” S.A. uzyskpfaychody netto ze
sprzeday w wysokaci 715.265 tys. zt., podczas gdy w analogicznymesia 2004r. —
666.492 tys. zt., co oznacza dynamil07,3%.

W okresie sprawozdawczym rozmano rezerwy w kwocie 647 tys. zt. w tym dveiadczenia
pracownicze - 457 tys. zt. Jednogze utworzono rezerwy w wysoka 1.632 tys. zt. w
calasci naswiadczenia pracownicze.

Po | potowie 2005 roku wyniki finansowe Grupy pratiaty s¢ nastpujaco (w tys. zi):

Wyszczegoblnienie | pétrocze 2005r] | pbétrocze 2004y
Wynik brutto na sprzeds 91.766 80.228
Wynik na dziatalnéci operacyjne 15.568 12.851
Wynik przed opodatkowaniem 14.219 19.880
Wynik netto 12.922 21.838

Na uzyskane wyniki, lepsze nplanowano, istotny wptyw wywarty bardzo dobre Héaty
osiagnicte w tym okresie przez podmiot domiacy, tj. ,Sokotéw” S.A., ktdry wypracowat
zysk operacyjny w wysokaei 13.510 tys. zt oraz zysk netto 31.159 tys. zt.

Réwniez spotki zalene uzyskaty dobre wyniki, aglajac zysk netto w kwocie: ,Agro —
Sokotéw” 868 tys. zi, ,Trans — M$” 120 tys. zt, ,, Sokotdw — Service” 6.003 tyd,
.lgloomeat — Sokotow” 611 tys. zt, , Sokotow — §port” 732 tys. zt oraz ,Koto — Bis” w
likwidacji 98 tys. zt.

Lepszy wynik na dziatalréei gospodarczej (wynik przed opodatkowaniem), jak/nik netto
za | pétrocze 2004 roku w porOéwnaniu z | potrocz2005 roku, to efekt aktualizacji w roku
2004 akciji spotki dominafej, ktére byty w posiadaniu dwoéch spétek zalgch.

Znaczna rénica medzy kwoty zysku netto osgnictego w okresie sprawozdawczym przez
podmiot dominujcy, tj. ,Sokotow” S.A. (31.159 tys. zi), a wielkdia zysku osignictego
przez Grup (12.922 tys. zt) wynika z dwéch faktow:

- po pierwsze ,Sokotow” S.A. otrzymat od dwoch sgiolzalenych dywidend w kwocie

3 862 tys. zi,

- po drugie w spoéice zalrej ,Sokotdw—Service” nagpito dobrowolne umorzenie udziatow,
w wyniku ktorego w ,Sokotéw” S.A. powstat zysk ailsowy w kwocie 16.557 tys. zi.
taczna kwota 20.419 tys. zt, to zysk wygospodarowaryrupie w latach ubiegtych.
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3. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skonsoldowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia ptynnosci Grupy.

30.06.2005r 31.12.2004r
Wyszczegdlnienie : :
% wskaznik % wskaznik
wartos¢ wartos¢
struktury struktury
I. Aktywa trwate 324.401 50,25 % 330.581 51,50%
[I. Aktywa obrotowe 321.178 49,75 % 311.373 48,50%
Aktywa razem 645.579 100,00 % 641.954 100,00%
|. Kapitat wkasny 364.96) 56,53 % 349.683 54,47%
[I. Kapitat mniejszéciowy 1.303 0,20 % 1.415 0,22%
lll. Zobowigzania i rezerwy 279.309 43,27 % 290.856 45,31%
Pasywa razem 645.579 100,00 % 641.954 100,00 %

Aktywa trwate na dzie 30 czerwca 2005r. wynaogZ324.401 tys. zt tj. 50,25 % calego
majtku Grupy i podobnie jak na koniec ubiegtego rokucatasci byty finansowane
kapitatem wtasnym.. Aktywa obrotowe w catofinansowano zobowkaniami. W zwazku z
wskazniki ptynnaosci finansowej w Grupie ulegty dalszej poprawie. sgjacja finansowa jest
dobra i stabilna.

4. Okreslenie gtébwnych inwestycji krajowych i zagranicznych w tym kapitatowych,
dokonanych w okresie sprawozdawczym w ramach Grupy.

Zagranicznych inwestycji, w tym kapitatowych, nieokdnano. Natomiast w okresie
sprawozdawczym w ramach Grupy wydatki inwestycyjne zakup gotowych dobr
inwestycyjnych i inwestycji modernizacyjnych wynip20.663 tys. zi.

5. Opis zmian w organizacji Grupy oraz ich przyczyn.

W okresie sprawozdawczym w organizacji Grupy i dasaradzania i, nie zasztyzadne
zmiany. Podobnie jak w latach ubiegtych nadzorseitaelski i kontrok pracy Zarzdu
~Sokotow” S.A. prowadzono przez obeddoprzedstawicieli inwestorow strategicznych w
Radzie Nadzorczej jednostki domincgj. Natomiast dziataldo spodtek zalenych
nalezacych do Grupy kontrolowano przez udziat cztonkowr&ivnictwa ,Sokotow” S.A. w
organach nadzorczych tych spotek.

6. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Informacje o istotnych pozycji pozabilansowyghzedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych sprawozdania finansowego w pkt. 33.
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7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen dla Grupy i jednostki dominujace;j.

Do takich czynnikbw w okresie sprawozdawczym malezaliczy¢ przede wszystkim
ksztattowanie si cen surowca do produkcji. Pomimo nieznacznejanceny wieprzowiny
podlegaty cagtym wahaniom i utrzymywaty si problemy z zakupem wystarczegj ilosci
surowca 0 najwiszej jakdci. Ceny wotowiny cechowata natomiast stata tengenc
wzrostowa (szczegoOtowe informacje w tej sprawie iegsatzono w pkt. 20 niniejszego
sprawozdania).

Kolejnym czynnikiem ryzyka byt kurs ztotego wobetIRO i USD. Dla Grupy szczegolne
znaczenie miafa relacja wobec EURO, bowiem ekdgerowany byt gtdwnie na rynek UE.
Z tego wzgtdu umacnianie siziotego w kdcowej czsci potrocza ostabiato dynamgk
eksportu Grupy i jego optacaléto(w koncu kwietnia br. EURO kosztowato 4,30 zi.$za
potowie czerwca br. — 4,04 zt.).

Woprawdzie w czerwcu br. pojawity esidas¢ wyrazne symptomy wzrostu sity nabywczej
ludndsci, to jednak cigle zbyt staby popyt konsumpcyjny stanowit lice s¢ zagraenie dla
petnej realizacji planow sprzedaGrupy.

Pomimo stopniowej poprawy, nadal odczuwalne zagie powoduje oddziatywanie tzw.
szarej strefy. Intensyfikacja kontroli weterynamgh w ostatnich miescach powinna
przynig¢ dalsz poprave, tym bardziej, 2 kwestia bezpieczstwazywnosci i obrotu megsem
znajduje s — zgodnie z wielokrotnie powtarzanymi zapewnienianw centrum uwagi
krajowych stib weterynaryjnych i sanitarnych.

8. Perspektywy rozwoju Grupy w najblizszym roku obrotowym oraz charakterystyka
polityki w zakresie kierunkow dalszego jej rozwoju.

Zarzad przewiduje, 2 na koniec 2005 roku przychody ze sprzgdaowinny wzrosaé o ok.
12-14%. Jednade weryfikowane w doét prognozy tempa rozwoju gosphidaa drug potowe

i caty 2005r., mog stanowt istotne utrudnienie dla petnej realizacji plandWprawdzie
wszystkie najwaniejsze instytucje midzynarodowe i banki (MFW, Bankwiatowy, JP
Morgan Chase itp.) stwierdzajiz gospodarka Polski najgorsze ma ga soh, to jednak
prawie zgodnie prognozyjiz w catym 2005r. PKB wzrimie tylko o ok. 3,6% tj. znacznie
mniej od zataen budretowych radu, ktore przewidywatly 5% wzrostu. Oznacza to, i
pozytywny dla naszej gospodarki efekt akcesyjnyikeannas¢puje powrét do normalrigi.

W sumie jednak z ostatnich raportdow wspomnianychtyincji oraz analiz polskich
ekonomistow przebija doza optymizmu. Wynika on gi@wz oczekiwanego dalszego spadku
inflacji (na koniec 2005 roku Ministerstwo Finansoprzewiduje poziom 0,8-0,9%),
stopniowo posjpujacej poprawy na rynku pracy oraz wzrostu produkcgemystowej i
ozywienia w budownictwie. Jedna& na odczuwalny wzrost krajowego popytu
konsumpcyjnego, ktéry zwykle napuje z pewnym opnieniem, wypadnie -zdaniem
wiekszaici analitykOw — jeszcze nieco poczéka

Niestety niedobre informacje naptywapwniez z Komisji Europejskiej i OECD. O#dobie
instytucje po raz kolejny obiyty prognoz wzrostu GDP w 2005 r. dla fistw eurolandu (z
2,2% na pocatku roku, do 1,6% w kwietniu br. i 1,25% obecnible kedzie to utatwia
petnego wykonania ambitnych zadeksportowych postawionych na 2005 rok przed @rup
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Ponadto obrka cen surowca wieprzowego przewidywana przez et®pew drugiej
potowie roku, mae by zahamowana stabszymi w br. zbiorami zb®dla obnike cen
wotowiny do kaca br. raczej trudno liczy

Uwzgledniajgc ksztaltowanie gisytuacji makroekonomicznej Zax bedzie konsekwentnie
realizowat przygta i zatwierdzon przez Rag Nadzorcz strategi rozwoju. Powinno to w
2006 roku umgliwi ¢ wzrost przychodow ze sprzesya o ok. 10-12%. Za w perspektywie
sredniookresowej powinno przyczynsic do dalszego umocnienia standingu i pozycji Grupy
na rynku krajowym. Zakgl oczekuje rownie ze Grupa Sokotow stopniowcetizie stawé

si¢ coraz silniejszym i liczcym sk producentem w Europigrodkowo-wschodniej. W tych
dziataniach szczegodlnie wae Ikgdzie wsparcie ze strony strategicznych inwestorgw t
Danish Crown i HK Ruokatalo.

9. Informacja o podstawowych produktach i towarach wra z ich okreleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatlem w sprzeday ogotem.

W | potowie 2005r. w strukturze sprzegaGrupy w porownaniu do analogicznego okresu
2004 r. nasipit w ujeciu wartgciowym dalszy wzrost udziatlu sprzegaswiezego mesa
(bez sprzedey zwierzt dokonywanej przez spaikzalezna ,,Agro-Sokotow” Sp. z 0.0.).
Wiaze sk to gtdwnie ze specyfikhandlu z sieciami hiper- i supermarketow, wproveatm
zaostrzonych przepiséw weterynaryjnych oraz zmeferencji zakupowych konsumentéw.

Sprzeda podstawowych grup wyrobéw w | potowie 2005 i 2Qfldr (warté¢ w tys. zi.,
ilos¢ — w tonach).

2005 2004
Grupa produktu il04¢ udziat wartosé udziat 08¢ udziat wartosé udziat
% % % %
Przetwory mgsne 32.738 42,3 | 304.665 48 29.705 39,9 | 292.740 51,1
Mieso 44.58p 57,7 | 330.569 52 44.826 60,1 | 280.484 48,9
Razem 77.320100,0 | 635.234100,0 | 74.531 100 | 573.238 100

10.Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z podzialem n&rajowe i zagraniczne.

W okresie sprawozdawczym gtdwnym rynkiem zbytu bgddal rynek krajowy. Sprzeda
kontrahentom zagranicznym stanowita ok. 25% datsprzeday Grupy i osigneta kwote
175.931 tys. zt, podczas gdy w | potowie 2004rniwgta 162.466 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym udziat gtdbwnych kanatowstggpucji w ugciu wartgciowym
przedstawiat si nastpujaco:

siet obca - 22%
siet wkasna - 25%
super- i hipermarkety -23%
eksport - 25%
pozostali - 5%

11.Informacje o umowach znacacych dla Grupy, w tym dotyczcych ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacii.

Od 1 maja br. zaprzestano wspoétgracfirma KATEX Sp. z 0.0. ( spotka nie powzdana z
Grum), ktéra w ostatnich latach zapewniata Grupie ofgstw materialy pomocnicze do
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produkcji. Decyzj Zarzmdu utworzono Biuro Zaopatrzenia Materiatowego fyokajace w
strukturach organizacyjnych Grupy. Zazoczekuje, 4 przyczyni s¢ do dalszej poprawy
ogolnej efektywnéci dziatania i osigania lepszych wynikéw finansowych.

12.Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy z
innymi podmiotami.

W dniu 23 czerwca 2005 roku ,Sokotéw —Service” p.o. w Sokotowie Podlaskim (w
100% spoétka zalma od ,Sokotdbw” S.A.) otrzymata postanowienigds rejonowego dla
M.ST. Warszawy XXI Wydziat KRS z dnia 15 czerwca030roku o wpisie do rejestru
przedsgbiorcow obnkenia kapitatu zaktadowego tej spotki z kwoty 65 4K zt do kwoty

17.000.000 zt poprzez dobrowolne umorzenie 484uWa9atéw o wartéci nominalnej 100 zi

(sto ztotych) kady.

Ponadto ,Sokotéw” S.A. nabyta 878 udziatow, tj. &b w spoice ,Igloomeat-Sokotdw” Sp.
Z 0.0. Innych zmian w powzaniach organizacyjnych Grupy nie odnotowano.

13.Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub fczna wartosé
transakcji przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé¢ 500.000 Euro.

Informacje o transakcjach handlowych z podmiotanowigzanym przedstawiono w
dodatkowych notach ohjaiajacych sprawozdania finansowego w pkt. 35.

14.Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach payczek, porczeniach i
gwarancjach wraz z terminami ich wymagalndci.

Wszystkie informacje dotyaze zacignictych kredytow i payczek przez podmioty naigce
do Grupy, wedlug terminébw wymagakwd i sposobu ich zabezpieczenia, zamieszczono w
dodatkowych notach oljaiajacych sprawozdania finansowego w pkt. 19.

Natomiast informacje o perzeniach i gwarancjach zaprezentowano w skonsoadgm
bilansie w ,pozycjach pozabilansowych”.

15.Informacje o udzielonych payczkach, porczeniach i gwarancjach (zwitaszcza
podmiotom powigzanym) wraz z terminami ich wymagalndci.

Na dzie bilansowy nie wysfpowaty naleénosci ani zobowazania mg¢dzy jednostkami Grupy
Z tytutu wzajemnie udzielonych pyczek.

16. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisjpapieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczymaden z podmiotow Grupy nie dokonat emisji papierow
wartasciowych. Jedynie w dniu 3 stycznia br. podmiot doapcy tj. ,Sokotéw” S.A.
zarejestrowat podwgzenie kapitatu zakladowego o 663 tys. akcji zwgklyw ramach
realizacji planu motywacyjnego za 2003r.

17.0bjasnienie réznic miedzy wynikami wykazanym w raporcie poéirocznym, a
wczeniej opublikowanymi prognozami.
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W okresie sprawozdawczym, ani podmiot dominyj, anizadna ze spétek zaleych nie
publikowaty prognoz wynikow finansowych.

18.Ocena zargdzania zasobami finansowymi.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy byto prawidtowefektywne. Potwierdzajto
uzyskane wyniki. Znacznie poprawitesstanding finansowy Grupy i obecnie cechuje go
wysoka ptynnéc.

Poszczegolne jednostki nadee do Grupy sptacaty zagnicte zobowizania terminowo i
zgodnie z podpisanymi umowami. Rowhieszystkie podatki i sktadki do ZUS optacano w
terminie. Take bez opénien regulowano ptatn@i za dostawy surowca i materiatow
pomocniczych do produkcji.

19.0cena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych.

Na 2005r. w Grupie zaplanowano inwestycje kwocietok60 min zt. Oznacza to ponad
dwukrotny wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednloh realizacja dobywa sizgodnie z
planem. Zakupiono juczes$¢ bardzo nowoczesnych maszyn pakygh, co w petni pozwoli
sprosté rosmcym wymaganiom rynku. W kKwou br. w zaktadzie w Sokotowie Podlaskim
ruszy nowa, bardzo wydajna linia rozbioru tusz.pdfaniane inwestycjecbla finansowane
zarowno z funduszy unijnych, z kredytéw, jak iszedkéw wtasnych. Pozwala na to stabilna
i bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy.

20.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Jedynym z decydagych czynnikow, ktory oddziatywat na wyniki uzyslearw okresie
sprawozdawczym byly ceny surowca wieprzowego i weigo. Wprawdzie ceny
wieprzowiny cechowata niestabilftg jednake ich sredni poziom obriyt sic z 5,15 zi/kg
m.t.c. w | kwartale br. do 4,83 zt/kg m.t.c. w Nvértale br.. Jednocgeie utrzymywaty si
problemy z zakupem niegtinych ilasci najwyzszych klas trzody. Znacznie trudniejsza
sytuacja panowata na rynku wotowiny, bowiem cengtaydorostego nieustannie rosty. Ich
sredni poziom podniést siz 6,81 zH/kg m.t.c. na poatku roku do 7,72 zi/kg m.t.c. w
czerwcu br. Oddziatywato to niekorzystnie na uzyskie wyniki finansowe.

Innym czynnikiem, ktory wptywat na dynamiki rentownd¢ eksportu (ok. 25% ogolnej
sprzeday Grupy), a tym samym na wyniki finansowe, byt gilrioty.

Pomimo odnotowanego w czerwcu brséavyraznego wzrostu przeginego wynagrodzenia,
w catym Il kwartale prywatny popyt konsumpcyjny pstawat staby. Optymizmem e
jednakze napawa fakt, iz w drugiej potowie roku ma w tym wzglzie nasfpowa stopniowa
poprawa, wynikajca m.in. z aywienia gospodarki, dalszego spadku inflacji i
przewidywanego wzrostu zatrudnienia.

W | potowie br. utrzymywato si silnie niekorzystne oddziatywanie tzw. szarej fgtre
Woprawdzie w pierwszych miegiach br. shaby weterynaryjne przeprowadzity gruntogvn
kontrok 990 rzéni migsa czerwonego opengych na krajowym rynku i kontrole te trago
jednak obraz nadal nie jest optymistyczny, bowienpomad 600 przypadkach stwierdzono
rézne uchybienia, a 50 zaktadow zamgtai
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Tego rodzaju nie zapowiadane inspekcje przeprowsdza rowniez w zakladach meksa
biatego. Kolejnym, ji rozpocztym etapem &da czste i szczegdétowe kontrole zaktadow
przetworczych. Dziatania te powinny odczuwalnie @oy¢ sytuacg. Podlega ona stalemu
monitoringowi ze strony Komisji Europejskiej. W Boé przebywata ostatnio unijna misja,
ktora oceniata jaki@ funkcjonowania krajowego nadzoru weterynaryjnego.

21.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla dziatalngci
i rozwoju Grupy.

Podobnie jak w latach ubiegtych aliovos¢ petnej realizacji zadastawianych przed Grapv
istotnym stopniu zalyy od warunkéw makroekonomicznych i zmian dokanygh sg¢ w
otoczeniu ekonomicznym.
Do najwaniejszych czynnikdéw zewttrznych zwiazanych ze specyfikdziatalngci jednostki
dominupcej i catej Grupy naley zaliczy:

- dynamilke wzrostu gospodarczego (prognozy wzrostu PKB w 2@®b obnzono z

przewidywanych 5% do ok. 3,6%,

- ksztattowanie sicen surowca wieprzowego, wotowego i drobiowego,

- ksztaltowanie sidochoddéw rodzinnych i sity nabywczej ludieg

- ksztattowanie sirelacji kursowych ztotego do Euro i USD,

- korzysci i zobowhzania zwazane z cztonkostwem w UE,

- nadal niekorzystne oddziatywanie tzw. szarej strefy

Natomiast do najwaniejszych czynnikbw wewgirznych mana zaliczy:

- koncentragj i specjalizagj produkcji w poszczegolnych zaktadach Grupy,

- dynamik; i skak dalszego rozwoju wtasnego programu hodowli zarejawuczu
trzody,

- dalsa popraw efektywndci dziatania stiab logistycznych i handlowych,

- utrzymywanie wysokich standardow produkcyjnych ¢fatk zdrowotndé¢ produktow ,
ekologia itp.),

- rozwdj prac laboratoryjnych nad nowymi produktami.

22.Zmiany w sktadzie osOb zargdzajacych i nadzorujacych Spoiki nalezace do Grupy.

W dniu 25 maja br. WZA ,Sokotdow” S.A. prap uchwat odwolupca Dietera
Wehowskiego ze sktadusmioosobowej Rady Nadzorczej. Prayg, iz od niniejszego
odwotania na okres wspolnej kadencji na lata awet 2002-2006 Rada Nadzorcza
~Sokotow” S.A. kxdzie dziaté w sktadzie siedmioosobowym. Na ngsh kadenot Zarad
podmiotu dominujcego pozostawiono w niezmienionym sktadzie.

Ponadto w spotkach zaeych naleacych do Grupy zmniejszono skiady osobowe Rad
Nadzorczych.

23.Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych , wyptaconych w | potowie 2005r. odmm zarzadzajacym i
nadzorujacym.

Informacje przedstawiono w dodatkowych notach @bfgacych sprawozdania finansowego
w pkt. 35.

24.t aczna ilcéé¢ i wartos¢ nominalna akcji poszczegolnych spotek natgcych do Grupy,
bedacych w posiadaniu oséb zargdzajacych i nadzorujacych.
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Liczba akcji ,Sokotow” S.A. w posiadaniu cztonkovazadu na dzié 30wrzesnia 2005 rok:
Stanistaw Wierzbicki posiadat 79 305 szt. akcji,

Pawet Wtodawiec posiadat 111 539 szt. akcji.

Pozostali czionkowie Zasdu oraz czionkowie Rady Nadzorczej ,Sokotow” S.Aie
posiadali akcji Spotki.

25.Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% gtoséw na WZA jednostki
dominujacego tj. ,Sokotow” S.A.

Na dziex 30.06.2005r. akcjonariuszem posiaggm co najmniej 5% gtoséw na WZA jest
Saturn Nornic Holding AB, ktory posiadat 81.071.Giktje i 80,38% gtosow na WZA.

26.Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwnig zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziasci nastypi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy.

W dniu 6 kwietnia br. nadestano zawiadomienie oynabprzez Saturn Nordic Holding AB
2.950.000 akcji ,Sokotéw” S.A., stanoyaych 2,9% kapitatu zaktadowego.

W dniu 22 sierpnia br. nadestano zawiadomienielycia przez Saturn Nordic Holding AB
2.177.781 akcji ,Sokotéw” S.A., stanoyaych 2,16% kapitatu zakladowego.

W wyniku tych transakcji Saturn Nordic Holding ABogiada obecnie 83.249.685 akcje
spotki ,Sokotow” S.A. , stanowice 82,54% gtoséw na WZA. Zadowi nie § znane
informacje o innych tego typu umowach.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zadu

30.09.2005r.  Bogustaw Miszczuk Prezesa Zaglm

Wiceprezes Zarglu
30.09.2005r. Janusz Jastvzki ds. Finansowych

Wiceprezes Zarglu
30.09.2005r. Mieczystaw Walkowiak ds.Handlu i Marketingu i,

Wiceprezes Zarglu

30.09.2005r.  Stanistaw Wierzbicki ds. Rozwoju

30.09.2005r. Pawet Wiodawiec Cztonek Z@gla
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SOKOLOW S.A.
OBEJMUJACEJ OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Sokotéw S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconegdérédrocznego sprawozdania finansowego
Sokotéw S.A z siedzib w Sokotowie Podlaskim, Al. 550-lecia 1 na ktorelagsla s¢: bilans
sporzdzony na dzig 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywdéwaisywow wykazuje
sung 579.671 tys. ziotych, rachunek zyskéw i strat Zzaes od 1 stycznia 2005 roku do
30 czerwca 2005 roku, wykaagly zysk netto w kwocie 31.159 tys. ziotych, zestawg zmian

w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 1 stywzP005 roku do 30 czerwca 2005 roku
wykazupce zwkekszenie kapitalu wlasnego o kwotl5.784 ziotych, rachunek przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 cze@b roku, wykazuapy zwickszenie
stanusrodkéw piengznych netto o kwat 28.704 tys. ztotych.

Zarmd Spokki jest odpowiedzialny za spadzenie powyszego skréconegasrédrocznego
sprawozdania finansowego, zgodnie z zasadami r&olmci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkod (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpigjszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisamikenawczymi jak réwniz wymogami
okreslonymi  w rozporadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w aspe
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw wartdciowych
(Dz, U. z 2005 roku Nr 49, poz. 463), na podstaktéeego emitent acy jednostk dominupca nie
jest obowizany do przekazywania ad@mego srédrocznego sprawozdania finansowego, pod
warunkiem zamieszczenia razem @gédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
skréconegosérodrocznego sprawozdania finansowego, zawieego: bilans, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlkasnym, wetk przeptywéw piemiznych oraz skrocan
informacg dodatkowy, zawieragca te informacje i dane, ktére sstotne dla wiéciwej oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitentapia zostaty uwzgdnione wsrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W opargiyprzeprowadzony przegl, naszym
zadaniem bylo spotrzenie raportu z przeglu tego skréconegdrédrocznego sprawozdania
finansowego.



Przeghd skroconegosrodrocznego sprawozdania finansowego przeprowanisilistosownie do
postanowié normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewide@®@golne zasady dokonywania
przeghdu sprawozda finansowych wydanej przez Krajow Rad: Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu o Praegich 2410Przeghd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezalego bieglego rewidenta jednostkiPrzeghd skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje veylstanie informacji uzyskanych
w szczegolnéci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse ic¢lgewas¢ Spétki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur pradgl Zakres i metoda przedu istotnie réni sie od
zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pé&singe wszystkie istotne zagadnienia zostaty
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pgm zakresu badania. Dlatego niezeray
wydat takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przghlnie wykazat niczego, co pozwalalobydsi¢, iz zahczone

skroconesrodroczne sprawozdanie finansowe Sokotow S.A. o@ato sporadzone we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachuni@wéreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia

1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczym féwnie wymogami okréonymi w

rozporadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. waspe informacji bieacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papiemawiciciowych (Dz, U. z 2005 roku Nr 49,
poz. 463).

Nie wnosac zastrzeen do skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spoiki
Sokotéw S.A. zwracamy uwagiz zgodnie z ustagvz dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowac
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi jak réwrievymogami okrélonymi w rozporadzeniu Rady Ministrow

z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacjizhoych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warfoiowych (Dz, U. z 2005 roku Nr 49, poz. 463) ZarSokotow S.A. nie
byt zobowhzany do ujcia we wspomnianym sprawozdaniu finansowym skutkihvansowych
planu motywacyjnego dla oséb wchadygch w sktad kadry managerskiej. Skutki te zostg¢ye w
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovBmdtki Sokotéw S.A. sporzizonym za
okres kaiczacy sk 30 czerwca 2005 r. zgodnie z wymogamiebiynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej ktore dala obowiazywaty w Unii Europejskiej wedtug stanu na dzie
31 grudnia 2005 r. co wptgto na pomniejszenie skonsolidowanego wyniku finavesgp za okres
konczacy sk 30 czerwca 2005 r. 0 1.464 tys. ziotych, pomnaxsz skonsolidowanego zysku z lat
ubiegtych o 1.757 tys. ztotych oraz podwsyenie skonsolidowanego kapitatu zapasowego o 3.221
tys. ztotych.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Bogdan bicki, Cztonek Zarzdu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan kbicki, Cztonek Zarzdu

Warszawa, dnia 26 wrzegi@005 roku



SOKOLOW SA SA-PSr 2005 w tys. zt

Skrocone pétroczne sprawozdanie finansowe SOKOLOW S A

BILANS

| potroczer2005 | 2004 | potroczer2004 |
AKTYWA
I. Aktywa trwate 329 675 382 497 366 281
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3133 4012 4 599
- wartosc¢ firmy 937 1059 1181
2. Rzeczowe aktywa trwate 239 809 243 076 244 011
4. Inwestycje diugoterminowe 78 749 126 610 107 808
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 78 749 126 610 107 808
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 78 244 126 105 107 132
- udziaty lub ?k_Cje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg 78 244 126 105 107 132
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 505 505 676
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 984 8 799 9 863
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 684 8 499 9476
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 300 300 387
II. Aktywa obrotowe 249 996 201 924 202 678
1. Zapasy 58 985 64 673 66 139
2. Naleznosci krétkoterminowe 151 489 127 477 126 144
2.1. Od jednostek powigzanych 19 542 14 468| 16 258|
2.2. Od pozostatych jednostek 131 947 113 009 109 886
3. Inwestycje krétkoterminowe 37 692 8 988 8 632
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37 692 8988 8 632
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 37 692 8 988 8 632
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1830 786 1763
Aktywa razem 579 671 584 421 568 959
PASYWA
|. Kapitat wlasny 353 882 338 098 321 757
1. Kapitat zaktadowy 100 857 100 194 100 194
4. Kapitat zapasowy 163 456 147 954 147 536
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 58 410 74 711 61 649
8. Zysk (strata) netto 31159 15 239 12 378
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 225 789 246 323 247 202
1. Rezerwy na zobowigzania 9917 9772 10 953|
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5576 6 165 6 623
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4341 3417 4261
a) diugoterminowa 1986 1670 1590
b) krétkoterminowa 2 355 1747 2671
1.3. Pozostale rezerwy 0 190 69
a) diugoterminowe 0 190 69
b) krétkoterminowe 0 0 0
2. Zobowigzania dlugoterminowe 41 704 38 290 29 997
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 41 704 38 290 29 997
3. Zobowigzania krotkoterminowe 162 934 190 432 196 738
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8910 8 315 5 388
3.2. Wobec pozostalych jednostek 151 086 180 227 188 018
3.3. Fundusze specjalne 2938 1890 3332
4. Rozliczenia miedzyokresowe 11 234 7 829 9514
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 234 7 829 9514
a) diugoterminowe 5717 5778 5 839
b) krétkoterminowe 5517 2 051 3675
Pasywa razem 579 671 584 421 568 959
Wartos¢ ksiegowa 353 882 338 098 321 757
Liczba akcji 100 856 804 100 194 134 100 194 134
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 3,51 3,37 3,21
Rozwodniona liczba akcji 102 294 134 102 294 134 102 294 134
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 3,46 3,31 3,15
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SOKOLOW SA SA-PSr 2005 w tys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE

péirocze/2005 2004 pétrocze/2004
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 29 350 27 950 34 322
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 17 254 20 354 23 801
- udzielonych gwarancji i poreczen 17 254 20 354 23 801
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 12 096 7 596 10 521
- zobowigzania wekslowe 9 300 4 800 2 800
- leasingu operacyjnego 2796 2796 7721
Pozycje pozabilansowe, raz em 29 350 27 950 34 322
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
poéirocze/2005 poéirocze/2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 683 664 626 807
- od jednostek powigzanych 128 851 99 191
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 663 423 616 720
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 241 10 087
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 599 801 547 127
- od jednostek powigzanych 121 946 91 909
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 581 538 538 424
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 263| 8 703
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 83 863 79 680
IV. Koszty sprzedazy 54 750 51 639
V. Koszty og6lnego zarzadu 13 668| 14 237
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 15 445 13 804
VII. Pozostale przychody operacyjne 4722 5720
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 888
2. Inne przychody operacyjne 4722 4 832
VIIIl. Pozostate koszty operacyjne 6 657 3 950
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 142 0
2. Inne koszty operacyjne 6 515 3 950
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 13 510 15 574
X. Przychody finansowe 21952 2243
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 3862 0
- od jednostek powigzanych 3862 0
2. Odsetki, w tym: 137 234
- od jednostek powigzanych 0 66
3. Zysk ze zbycia inwestycji 16 577, 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1108 0
5. Inne 267 2 009
XI. Koszty finansowe 3 405 7061
1. Odsetki, w tym: 3313 6 501
- dla jednostek powigzanych 83| 0
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 292
3. Inne 92 268
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 32 057 10 756
XIIl. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIIl) 32 057 10 756
XIV. Podatek dochodowy 898 -1 622
a) czes¢ biezaca 673 774
b) cze$¢ odroczona 225 -2 396
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 31 159 12 378
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 34 020 20 823
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 100 856 804 100 194 134
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,34 0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 102 294 134 102 294 134
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,33 0,20
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SOKOLOW SA SA-PSr 2005

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

péirocze/2005 2004 péirocze/2004

|. Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO) 338 098 297 033 297 033
l.a. ,Kaplta} wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 338 098 297 033 297 033
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 100 194 100 194 100 194
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 663 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 663 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 100 857 100 194 100 194
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 147 954 138 832 138 832
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 15 502 9122 8 704
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 502 9122 8 704
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 234
- z podziatu zysku 15 239 8 663 8 663
- z kapitatu z aktualizacji wyceny ( zbycie srodkéw trwatych) 29 459 41
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 163 456 147 954 147 536
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 74711 49 344 49 344
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -16 301 25 367 12 305
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 25 826 12 346
- aktualizacja aktywéw finansowych 25 826 12 346
b) zmniejszenia (z tytutu) 16 301 459 41
- zbycia $rodkéw trwatych 29 459 41
-odpis aktualiz.stug.aktywéw finansowych 16 272
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 58 410 74711 61 649
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 239 8 663 8 663
4.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 15 239 8 663 8 663
4.2., Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 15 239 8 663 8 663
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 239 8 663 8 663
- pokrycie straty 15 239 8 663 8 663
5. Wynik netto 31159 15 239 12 378
a) zysk netto 31159 15 239 12 378
1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ ) 353 882 338 098 321 757
11l. Kapitat whasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 353 882 338 098 321 757
straty)
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SOKOLOW SA SA-PSr 2005

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

péirocze/2005 péirocze/2004
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 31159 12 378
1. Korekty razem -20 183 -15 575
1. Amortyzacja, w tym: 18 912 18 305
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -371 -1 870
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -482 6 444
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -17 388 -608
5. Zmiana stanu rezerw 144 498
6. Zmiana stanu zapasow 5 688 -17 481
7. Zmiana stanu naleznosci -24 013 -21 739
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -5 715 4 334
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3042 -807
10. Inne korekty 0 -2 651
IIl. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 11) - metoda posrednia 10 976 -3 197
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 53 488 3305
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 303 2 893
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 270
3. Z aktywow finansowych, w tym: 53 158 66
a) w jednostkach powigzanych 53 158 66
- dywidendy i udziaty w zyskach 3862 66
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 49 296
4 . Inne wplywy inwestycyjne 27 76
1. Wydatki 18 573 14 499
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 551 14 416
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 22 83
a) w jednostkach powigzanych 22 83
- nabycie aktywéw finansowych 22 83
1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 34 915 -11 194
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 365 17 097
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 4
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 17 088
3. Inne wplywy finansowe 361 9
1. Wydatki 17 552 15 708
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 14 398 13211
2. Odsetki 2 926 2 330
3. Inne wydatki finansowe 228 167
1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -17 187 1389
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll +/-B.1I +/- C.1II) 28 704 -13 002
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 28 704 -13 002
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 988 21 634
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 37 692 8 632
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1915 1 600
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaidu
30.09.2005r. Bogustaw Miszczuk | Prezesa Zadn
30.09.2005r. Janusz Jastgbski W|ceprezes Zarglu
ds. Finansowych
Mieczystaw Wiceprezes Zaeglu
30.09.2005r. Walkowiak ds.Handlu i Marketingu
30.09.2005r. Stanistaw Wierzbicki W|cepreze_s Zarglu
ds. Rozwoju
30.09.2005r. Pawet Wtodawiec Cztonek Zardu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzeniggksachunkowych
. Dyrektor  Finanso!
30.09.2005r. Krystyna Plichta Spotki
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