DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pieni¢znych i innych aktywow

pienigznych) i zobowiazan finansowych Spotki na dzien 30 czerwca 2005 roku.

Aktywa Pozyczki Aktywa Zobowiazania
. finansowe Aktywa
L. finansowe udzielone finansowe
Tresé . ., . | utrzymywane do | dost¢pne do
przeznaczone do | inaleznoSci . . przeznaczone do
terminu sprzedazy
obrotu wlasne .- obrotu
wymagalnosci

Stan na poczatek okresu - - 381 394 6 955 -
ZWIEKSZENIA - - 181 442 - -
Tnabycw, zalozenie, zaciagnigcie, ) ) 177 420 i )
inne
- wycena - - 4022 - -
ZMNIEJSZENIA - - 312715 - -
- zbycie, rozwiazanie, splata, inne - - 312715 - -
Stan na konleq okrgsu wtym: ) ) 250 121 i )
wykazane w bilansie w pozycji
Inwestycje dlugoterminowe ) )

- udziaty lub akcje 6 955
Inwestycje krotkoterminowe

— inne papiery warto$ciowe ) 69 536 )

— inne krotkoterminowe aktywa 180 585

finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe - - - -
1.2.1.
a) na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka posiadata aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci.
Tresé Lokaty bankowe Bony skarbowe

a) zakres i charakter instrumentu, ilo$¢

pozbawione ryzyka lub o niskim ryzyku
inwestycje
wartos$¢ bilansowa — 180 585 tys. zt.

pozbawione ryzyka
warto$¢ bilansowa — 69 536 tys. zt.

b) cel nabycia lub wystawienia
instrumentu np. zabezpieczenie

lokowanie wolnych $rodkow

lokowanie wolnych $rodkow

c¢) kwota (wielko$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

suma lokat — 178 859 tys. zt.

suma bonéw — 69 536 tys. zl.

d) suma i termin przysztych
przychodéw lub ptatnosci kasowych

oprocentowanie lokat state

odsetki zalezne od czasu trwania

) termin ustalenia cen, termin
zapadalno$ci, wygasnigcia lub
wykonania instrumentu

zawarte na okres powyzej 3 miesigcy -
terminy zapadalno$ci rozne — nie dtuze;j
niz 30.12.2005r.

o okreslonym terminie wykupu — sierpien
2005r.

f) mozliwo$¢ wczesniejszego
rozliczenia — okres lub dzien — jesli
istnieja

dozwolone — poprzez rozwiazanie lokaty
Nalezy liczy¢ sig¢ z sankcjami
przewidzianymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia
2001r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu

dozwolone poprzez sprzedaz papierow
warto$ciowych
Nalezy liczy¢ sig z sankcjami przewidzianymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu




ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z dn.
22 grudnia 2001 z pézn. zmianami.)

ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z dn. 22
grudnia 2001 z p6zn. zmianami.)

g) cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

wg. warto$ci nominalnej i odsetek

wg. wartosci nominalnej i odsetek

h) mozliwo$¢ wymiany lub zamiany
na inny sktadnik aktywow lub
pasywow

brak

brak

1) ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodow
oraz termin ich ptatno$ci

oprocentowanie lokat state: termin
platnosci — w momencie zakonczenia

termin ptatno$ci — w momencie zakonczenia

j) dodatkowe zabezpieczenie
zwiazane z tym instrumentem,
przyjete lub zlozone

brak

brak

k) w/w informacji rowniez dla
instrumentu, na ktory dany instrument
moze by¢ zamieniony

nie dotyczy

nie dotyczy

1) inne warunki towarzyszace danemu

. . brak brak
instrumentowi
m) rodzaj ryzyka zwigzanego z stopy procentowej — w przypadku
instrumentem zerwania lokaty brak oprocentowania lub
oprocentowanie znikome kredytowe
instytucji finansowej rowne rynku brak
wyptacalnosci banku. Maksymalna kwota
straty — réwna kwocie ulokowanych
srodkow pienigznych minus $rodki objete
gwarancja BFG
n) suma istniejacych zobowiazan z
tytutu zajetych pozycji w 0 zt. 0 zt.
instrumentach
b) skutki przeszacowania instrumentow finansowych odnosi si¢ do przychodow lub kosztéw finansowych
c) Spotka nie nabywata w okresie sprawozdawczym instrumentow finansowych na rynku regulowanym.
1.2.2.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja udziaty i akcje, dla ktorych nie istnieje

aktywny rynek o wartosci 6 955 tys. zt., ktore zostaly wycenione w cenie nabycia.

Wartos$¢ aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci wynosi 250 121 tys. zt.

Zostaly one wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Kategoria tych instrumentéw finansowych obejmuje

dluzne papiery wartosciowe (bony skarbowe) o wartosci 69 536 tys. zh, w tym odsetki naliczone

niezrealizowane 2 606 tys. zt. i lokaty bankowe (powyzej 3 miesigcy) o wartosci 180 585 tys. zt., w tym odsetki

naliczone niezrealizowane 1 726 tys. zt.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia w pozycji lokat bankowych i1 papierow wartoSciowych wynikaja z biezacej

dziatalnosci inwestycyjnej.

1.2.3.

Na dzien 30 czerwca 2005r. Spotka nie byla strona umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca sig

w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.




1.24.
W okresie objetych sprawozdaniem w Spoice nie wystapito przekwalifikowanie aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.2.5.
W okresie od 01 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku nie wystapita zadna zmiana stanu odpisow

aktualizujacych sktadniki aktywow.

1.2.6.

Odsetki od zobowiazan finansowych w I potroczu 2005r.

Odsetki naliczone i niezrealizowane o terminie
Odsetki zaplaty Razem
Wyszczegdlnienie
zrealizowane powyzej 12 odsetki
do3m-cy | 3-12 m-cy Razem
m-cy
Odsetki od kredytow
bankowych o 18 469 568 337 905 19 374
pozyczek
1.2.7.

Glowne ryzyka finansowe zwiazane z dziatalnoscia Spotki to ryzyko kredytowe, walutowe i stopy procentowe;.
Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez:
zakup papieréw wartosciowych (bonéw skarbowych) oraz dokonywaniem inwestycji krotkoterminowych (lokat

bankowych) w kilku duzych bankach.

Ryzyko walutowe Spotki wynika gléwnie z posiadania zobowigzan z tytulu kredytu dewizowego w Nordic
Investment Bank. Zadluzenie z tytulu tego kredytu na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosito 4.400 tys. USD
127.000 tys. EUR. Spoélka nie zabezpieczata tego ryzyka, poniewaz splata kredytu dewizowego rozpocznie sig
dopiero od maja 2007 r.
Zadhizenie Spoélki z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek dlugoterminowych wynosi tacznie 604 298 tys.
zt., z tego:

- raty kredytow, pozyczek i odsetek (naliczone niezrealizowane) przypadajace do sptaty w II potroczu

2005 r. 1 I potroczu 2006 r. wynosza 75 660 tys. zt (w tym odsetki 905 tys. zt.)
- raty kredytéw 1 pozyczek przypadajace do sptaty powyzej 1 roku wynosza 528 638 tys. zt.

W I poélroczu 2005r. Spoétka nie zaciagata nowych zobowiazan z tytutu kredytow lub pozyczek. Obecnie
funkcjonujace w Spdtce umowy pozyczek i kredytow zostaty zawarte w okresie od 31.12.1996r. do 20.12.2000r.
Kredyty i pozyczki zaciagnigte byly na finansowanie nakladéw na $rodki trwate w budowie.

Przedsigwzigcia sfinansowane tymi kredytami lub pozyczkami zostaly zakonczone.




Oprocentowanie kredytow i pozyczek oparte jest o redyskonto weksli lub zmienna stopg procentowa WIBOR
dla depozytow trzy lub szesciomiesigcznych powickszona o marzg banku i stopy LIBOR — BBA, EURIBOR —

Telerate powigkszona o marzg kredytodawcy.

1.2.8.

Spotka nie zawierata kontraktow stanowiacych zabezpieczenie planowanych transakcji lub zobowiazan.

2.Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym roéwniez
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na
rzecz jednostek powigzanych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2005 30.06.2004

1. Materiaty wielokrotnego uzytku 11961 11 526

2. Inne pozycje pozabilansowe 6315 6315

a) na rzecz pozostalych jednostek, w tym: 6315 6315
- pozostate (weksle in blanco) 6315 6315

Weksle in blanco na zabezpieczenie zobowiqzan pozabilansowych

Spotka wystawita w 2000 r. weksel in blanco do kwoty 6 315 tys. zt na rzecz Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie tytulem zabezpieczenia kar umownych
zastrzezonych w umowie pozyczki z dnia 25.08.2000 roku.

Powyzszy weksel moze zosta¢ uruchomiony w przypadku gdyby Emitent nie wywiazat si¢ z podpisanego
zobowiazania, a zobowiazat si¢ do uzytkowania obiektow lub innych urzadzen wykonanych lub nabytych w
ramach przedsigwzigcia zgodnie z przeznaczeniem, tj. do wytwarzania energii elektrycznej do 31.12.2014
roku. Zmiana przeznaczenia moze nastapic tylko za zgoda Pozyczkodawcy.

Umowy o udzielenie gwarancji na zabezpieczenie zobowiqzan bilansowych oraz weksle in blanco na
zabezpieczenie zobowiqzan pozabilansowych

Bank Handlowy w Warszawie S.A. udzielit w 2000 r. gwarancji Narodowemu Funduszowi Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie za zobowiazania Spétki wynikajace z umowy pozyczki
zawartej dnia 25.08.2000 roku. Gwarancja zabezpiecza sptate pozyczki i odsetek do dnia 19 stycznia 2007
roku. Jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. Spotka ustanowila na rzecz banku zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego, cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesji wierzytelnosci z umowy zawartej z PSE S.A. w Warszawie na dostawe mocy
i energii elektrycznej z bloku energetycznego nr 10, pelnomocnictwa do rachunku Spoétki w banku BISE
S.A. Oddziat w Kozienicach oraz upowaznita bank do pobierania ze swoich rachunkéw w tym banku
ptatnosci zwiazanych z przedmiotowa umowa o udzielenie gwarancji i poddata si¢ egzekucji w trybie art. 97
prawa bankowego. Na dzien 30.06.2005 r. roku saldo gwarancji wynosi 7 578 tys. zt.

Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finanséw udzielit gwarancji Nordic Investment Bank za
zobowiazania Spo6iki wynikajace z umowy o udzielenie kredytu dewizowego. Gwarancja zostala
wystawiona do kwoty 7 669 tys. USD i 41 141 tys. EUR. Na zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
zawartej ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Finanséw Spolka wystawita 16 sztuk weksli
in blanco, poddata si¢ egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt.5 k.p.c., udzielita
petnomocnictwa do rachunku w banku BISE S.A. Oddziat w Kozienicach oraz zobowiazata si¢ do
dokonania cesji praw z polisy ubezpieczeniowej i do ustanowienia zastawu rejestrowego na majatku Spoiki,
ktorego wartos$¢ w kazdym momencie obowiazywania gwarancji bedzie odpowiadata wysoko$ci tacznej
kwoty gwarancji.



Zabezpieczenia kredytow i pozyczek dtugoterminowych i krotkoterminowych.

Zobowiazanie | Kwota Kwota Kwota Kwota Kwota Kwota
zabezpieczone | kredytu/ zabezpiecze- | zabezpiecze- | kredytu/ zabezpiecze- | zabezpiecze-
pozyczki nia nia pozyczKki nia nia
stan na stan na wyrazona stan na stan na wyrazona
. ° _ : 0 -
30062005 | 30.06.2005 | J3K0¥o aK6- 1 30 02004 | 30.06.2004 | J2KO”e akty
wWow Wow
stan na stan na
30.06.2005 30.06.2004
Hipotecznie 407 449 407 449 10,4 237372 237372 11,8
Sadowy 90 533 90 533 4,6 102 685 102 685 5,1
Zastaw
Rejestrowy
Zastaw 123 806 123 806 6,2 139 126 139 126 6,9
Wekslowy
Inne 181 605 181 605 9,1 214 285 214 285 10,7
Razem 603 393 603 393 30,3 693 468 693 468 34,5

Zobowiazania Spotki z tytutu udzielonych za nia gwarancji i weksli stanowiacych ich zabezpieczenie nie
zostaly wykazane jako zobowigzania warunkowe, poniewaz nie stanowia one dodatkowej ekspozycji Spotki
ponad zobowiazania wykazane w bilansie.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli.

Na dzien 30.06.2005 r. Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastgpnym

Spoélka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosci oraz nie
przewiduje zaniechania tych dziatalnosci w okresie nastgpnym.

5.Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, §rodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Wyszczegdlnienie I-VI2005 | I-VI2004
Koszty wydziatowe (transport samochodowy) 18 12
Razem 18 12




6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia
bilansowego nakltady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale oraz poniesione i planowane
naktady na ochrong §rodowiska naturalnego

Plan
oL Wykonanie Wykonanie
Wyszczegdlnienie VII 2005-

VI 2006 1-VI 2005 1-VI12004
1. Wartoséci niematerialne i prawne 4362 1 059 315
2. Srodki trwate 608 262 1799
- w tym dotyczace ochrony srodowiska 0 0 0
3. Srodki trwate w budowie 177 292 27 960 33910
- w tym dotyczace ochrony srodowiska 142 479 16 381 13 766
Razem 182 262 29 280 36 024

7.1 Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowigzan

Nie wystapity transakcje z jednostkami powiazanymi.
7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych
Spolka nie posiada jednostek powigzanych.
8.Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe
(w etatach)

. I-VI2005 1-V12004
(Wyszczegolnienie

Zatrudnienie ogdtem (1 +2) 2414 2591
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1 864 2030
- w tym: robotnicy grupy przemystowej 1783 1927

2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 550 561
- wtym: zarzad 4 4
inzynieryjno-techniczni 385 386

ekonomiczni 81 86

administracyjno - gospodarczy 80 85

10. Informacje o tacznej warto$ci wynagrodzen, nagrod i korzy$ci w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, wariantach subskrypcyjnych wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych odrgbnie dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta, bez wzglgdu na to czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu
zysku.

Wyszczegélnienie I-VI 2005 I1-VI 2004
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Prokurentow 728 737
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 153 149
Razem 881 886

11. Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji lub innych umow
zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot udzielonych przez Spotke
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym odrgbnie dla oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie
ich wspoélmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi s one powiazane osobiscie, z podaniem warunkoéw
oprocentowania i sptaty tych kwot.



Na dzien 30.06.2005 r. Zadna z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych, ich wspotmatzonkowie krewni i
powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni i przysposabiajacy oraz inne osoby z ktorymi sg one
zwiazane nie posiadaja zadnych zobowiazan wobec Spoiki.

12. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

Nie wystapity.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

14. Informacja o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejgcia
aktywow 1 pasywow

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Panstwowego
Elektrownia ,,Kozienice” w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.

W dniu 1 pazdziernika 1996 roku Spotka zostala wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem RHB —
1629 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wydzial Gospodarczy.

W dniu 12 listopada 2001 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata przerejestrowana
do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000060541.

Bilans zamknigcia przedsigbiorstwa panstwowego stat si¢ bilansem otwarcia Spotki, przy czym kapitat
wilasny Spotki zostal utworzony z funduszu zatozycielskiego i1 funduszu przedsigbiorstwa.

Z chwilg przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w Spotke wstapita ona we wszystkie prawa
i obowiazki, ktérych podmiotem bylo przedsigbiorstwo panstwowe.

15. Sprawozdanie finansowe skorygowane i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji

Nie zaistniala koniecznos¢ korygowania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity.
17. Zmiany stosowanych zasad,(polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) , ich przyczyny, tytuly oraz

wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

Nie wystapity.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢.

Nie wystapity.

19. Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.



20. Informacje dotyczace potaczenia jednostek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi nie miato
miejsce potaczenie Spéiki z innym podmiotem gospodarczym.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metody praw wilasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Na dzien 30.06.2005 roku Spoétka nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

22. Uzasadnienie odstapienia od konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstawie odrgbnych
przepisow

Spotka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego.



