
Komentarz do raportu za II kwartał 2005 roku. 
 

   nkt cables S.A. jest Spółk� Akcyjn�, przedmiotem działalno�ci jest produkcja, 
marketing, sprzeda� kabli elektrycznych i innych towarów wg EKD 3130. Wpis do 
Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem 0000089171 w dniu 27.02.2002 r. 
 
  Zasady przyj�te przy sporz�dzaniu raportu  
 
1) Przychody ze sprzeda�y s� ustalane w momencie sprzeda�y w warto�ci wynikaj�cej 
z faktur. Kwoty wyra�one w walutach obcych przeliczane s� na złote zgodnie z 
obowi�zuj�cymi przepisami. 
2) Rachunek kosztów 
Ponoszone koszty s� ujmowane w układzie rodzajowym, a nast�pnie rozliczane           
i rejestrowane w układzie kalkulacyjnym. 
Spółka prezentuje przychody i koszty w wariancie kalkulacyjnym rachunku zysku        
i strat  z zachowaniem współmierno�ci przychodów i kosztów. 
3) Warto�ci niematerialne i prawne  
Warto�ci niematerialne i prawne s� wyceniane w cenach nabycia, ich umorzenie jest 
dokonywane w okresie 2 lat. Na okres 5 lat przyj�to nowy system zintegrowany SAP. 
4) Rzeczowe składniki maj�tku trwałego 
Warto�� pocz�tkow� �rodków trwałych oraz inwestycji wycenia si� wg cen nabycia. 
Warto�� �rodków trwałych jest pomniejszona o odpisy umorzeniowe dokonywane na 
podstawie planu amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej. 
Stawki dla poszczególnych grup wynosz� - budynki i budowle 2.50 - 4 %, -maszyny               
i urz�dzenia 8.50.-14 %, -sprz�t komputerowy 30 %, �rodki transportu 20 %. 
5) Aktywa finansowe 
Udziały w obcych podmiotach gospodarczych i długoterminowe papiery warto�ciowe 
s� wyceniane wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty ich 
warto�ci. 
6) Zapasy 
Materiały s� ewidencjonowane wg cen zakupu, a ich rozchód do produkcji jest 
dokonywany zgodnie z zasad� �redniej wa�onej. 
Produkcja nie zako�czona jest wyceniana standardowym koszcie wytworzenia. 
Wyroby gotowe s� wyceniane wg rzeczywistego kosztu wytworzenia, ich ewidencja 
jest prowadzona w cenach ewidencyjnych, a odchylenia s� rozliczane proporcjonalnie 
na zapas i rozchód. 
Towary s� wyceniane wg cen nabycia. 
W zwi�zku z utrat� warto�ci zapasów dokonuje si� odpisów aktualizuj�cych ich 
warto��. 
7) Rozrachunki i kredyty 
Nale�no�ci zostały wykazane w warto�ci pomniejszonej o utworzone odpisy 
aktualizuj�ce na nale�no�ci. 
 
Wynik finansowy brutto wynika z rachunku zysków i strat i składa si� z: 
wyniku na sprzeda�y  
wyniku na pozostałych przychodach i kosztach operacyjnych, 



wyniku na operacjach finansowych, 
 

 
nkt cables S.A. stosuje jednolite zasady rachunkowo�ci niezmienne w ci�gu roku. 

 
Dodatkowa informacja o korektach z tytułu rezerw oraz odpisów aktualizuj�cych  
 
W okresie sprawozdawczym nie tworzono w nkt cables  S.A. rezerw na przej�ciow� 
ró�nic� z tytułu podatku dochodowego oraz nie dokonywano odpisów aktualizuj�cych 
warto�ci składników maj�tku trwałego i finansowego. 

 
 
Warto�� utworzonych odpisów aktualizuj�cych i  rezerw w II kwartale 2005 roku 

 
1. Odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci + odsetki         -      37 tys. PLN 
2. Odpisy aktualizuj�ce zapasy                               -        0 tys. PLN 
3. Rezerwy inne                                                      -      50 tys. PLN 

 
Warto�� zmniejszonych odpisów aktualizuj�cych i rozwi�zanych rezerw                     
w II kwartale 2005 roku 
 

1. Odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci + odsetki         -    128 tys. PLN  
2. Odpisy aktualizuj�ce zapasy                               -        0 tys. PLN 
3. Rezerwy inne                                                      -        0 tys. PLN 

 
 
1. Informacje na temat przeliczania danych z cz��ci WYBRANE DANE 
FINANSOWE  za II 2005 na EURO  
 
Kursy EURO przeliczone zostały zgodnie z § 60.2  Rozporz�dzenia o raportach na 
GPW. 
Przy przeliczaniu warto�ci składników aktywów i pasywów bilansu przyj�to �redni 
kurs EURO obowi�zuj�cy na dzie� bilansowy, ogłoszony przez Narodowy Bank 
Polski, tj. wynosz�cy na 30 czerwca 2005 roku - 4,0401 oraz 30 czerwca 2004 roku - 
4,7455. Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów �rodków 
pieni��nych za II kwartał przeliczone zostały według kursu stanowi�cego �redni� 
arytmetyczn� kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na koniec 
poszczególnych miesi�cy odpowiedniego roku kalendarzowego. �rednia ta wyniosła w 
roku 2005 - 4,0805; a w roku 2004 - 4,7938.  
 

 
 

 
 

 



 
2. Opis istotnych dokona� lub niepowodze� oraz najwa�niejszych zdarze� ich 
dotycz�cych oraz czynników i zdarze� w szczególno�ci o nietypowym charakterze, 
maj�cych wpływ na osi�gni�te wyniki finansowe.  
 
Drugi kwartał 2005 roku dla Spółki pod wzgl�dem warunków prowadzenia 
działalno�ci gospodarczej  podobny był do kwartału pierwszego. W okresie tym na 
głównym rynku Spółki – rynku krajowym - w dalszym ci�gu widoczne było 
zahamowanie popytu na kable i przewody zwi�zane z niskim poziomem inwestycji. W 
efekcie Spółka zanotowała przychody ze sprzeda�y nieznacznie wy�sze od 
przychodów w kwartale pierwszym. 
 Osi�gni�te w opisywanym okresie przychody ze sprzeda�y s� ni�sze od przychodów 
osi�ganych w analogicznym okresie roku 2004 co zwi�zane jest z pozytywnymi 
efektami wej�cia Polski do Unii Europejskiej widocznymi w roku poprzednim a nie 
wyst�puj�ce ju� w roku obecnym. 
W opisywanym okresie w dalszym ci�gu osłabiony popyt krajowy wraz ze stagnacj� 
na rynkach eksportowych i działalno�ci� na rynku Polskim importerów kabli i 
przewodów wpływały na poziom uzyskiwanych cen sprzeda�y. Czynnik ten w 
poł�czeniu ze wzrastaj�ca cen� głównego surowca – miedzi – okre�lał osi�gan� w 
drugim kwartale rentowno��. 
Struktura sprzeda�y Spółki w II kwartale roku ukształtowała si� w nast�puj�cy sposób: 
45% warto�ci przychodów ogółem stanowiły przewody instalacyjne budowlane a 45% 
stanowiły przewody gi�tkie. Na pozostał� cz��� zło�yły si� przychody ze sprzeda�y 
towarów handlowych, usług oraz materiałów. Udział eksportu Spółki (w tym sprzeda� 
do spółek NKT Cables) stanowił 42% przychodów (główne rynki to W�gry, Słowenia, 
Czechy, Litwa). 
W zakresie sprzedawanych towarów handlowych wi�kszo�� stanowiły kable 
energetyczne produkowane w grupie NKT Cables. Towary handlowe sprzedawane s� 
głównie na rynku polskim. 
 
W zakresie zakupu głównych materiałów do produkcji oraz towarów w II kwartale 
2005 r. nie doszło do znacz�cych zmian. Głównym dostawc� Spółki pozostaje KGHM 
– dostawca miedzi. W zakresie polwinitów kablowych wi�kszo�� dostaw pochodzi z 
rynku krajowego. Głównym �ródłem towarów handlowych pozostaje grupa NKT 
Cables. 
 
Na koniec czerwca 2005 w porównaniu do ko�ca marca 2005 suma bilansowa Spółki 
spadła o ponad 13 % na co wpływ miał przede wszystkim spadek warto�ci inwestycji 
długoterminowych (spłata po�yczki przez nkt cables Sp.z o.o.). 
  
W opisywanym okresie Spółka realizowała ograniczony plan inwestycyjny, który 
zamkn�ł si� kwot�  328 tys. PLN .  
 
W dniu 1 kwietnia 2005 doszło do zamkni�cia transakcji sprzeda�y udziałów w spółce 
zale�nej nkt cables Sp.z o.o. na rzecz Elektrokoppar Svenska AB. O zawartej umowie 
sprzeda�y Spółka informowała w raporcie bie��cym 33 z dnia 01.12.2004. W oparciu 



o zapisy umowy cena sprzeda�y udziałów została okre�lona na kwot� 2832 tys. PLN a 
wynik na sprzeda�y udziałów wyniósł 586 tys. PLN. Zgodnie z umow� spółka nkt 
cables Sp.z o.o. dokonała całkowitej spłaty zadłu�enia wobec nkt cables S.A. z tytułu 
udzielonych po�yczek. 
 
 
 
W dniu 1 kwietnia 2005 r. dotychczasowy wiceprezes zarz�du nkt cables S.A. Marek 

B�czkiewicz w zwi�zku ze zmianami własno�ciowymi w grupie nkt cables SA - 

sprzeda� udziałów w spółce nkt cables Sp. z o.o. - zło�ył rezygnacj� z pełnionej 

funkcji w zarz�dzie Spółki. 

 
 
 
 
 
Drugi kwartał 2005 w nkt cables  S.A. został zamkni�ty nast�puj�cymi wynikami 
finansowymi: 

 
000PLN 
Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów             20 020 

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej                - 836 

Zysk (strata) brutto  - 1 195 

Zysk (strata) netto - 1 195 

 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki zostało sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF). 

 
 
 
a) Prezentacja zaliczek na poczet dostaw oraz na poczet inwestycji 
 
W sprawozdaniu finansowym na dzie� 30 czerwca 2005 r. nie istniały zaliczki na 
poczet dostaw oraz na poczet inwestycji. 
 
 
 
 
3. Zdarzenia, które wyst�piły po dniu, na który sporz�dzono sprawozdanie 
kwartalne, mog�ce wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe.  
 
Nie wyst�piły zdarzenia po dniu na który sporz�dzono kwartalne sprawozdanie 
finansowe nieuj�te w tym sprawozdaniu, a mog�ce w znaczny sposób wpłyn�� na 
przyszłe wyniki finansowe Spółki. 



 
 
4. Ocena realizacji wcze�niej publikowanych prognoz.  
 
Spółka nie publikowała �adnych prognoz na 2005 r. i jego poszczególne kwartały.  
 
5. Wykaz akcjonariuszy jednostki dominuj�cej posiadaj�cych co najmniej 5% głosów 
na WZA.  
 
Na dzie� sporz�dzania raportu czyli na 16 sierpie� 2005 roku struktura własno�ciowa 
kapitału akcyjnego nkt cables S.A. przedstawiała si� nast�puj�co:  
 

    
Stan na04. 05. 05 zwi�kszenia zmniejszenia stan na 16.08.05 
 
NKT Cables A/S  75,52   0  0  75,52  
Pozostali   24,48   0  0  24,48 
 
 
 
 
 
 
6. Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki lub uprawnie� do nich (opcji)  przez 
osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce, w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego.  
 
Nie odnotowano zmian w strukturze własno�ci znacznych pakietów akcji nkt cables  
S.A. w okresie od przekazania raportu za  I  kwartał 2005 roku. 
  

75,52%

24,48%
NKT Cables A/S

Reszta akcjonariuszy
posiadaj�cy poni�ej 5%
kapitału akcyjnego
Spółki



Osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce  na dzie� 16 sierpie� 2005 nie posiadaj� akcji nkt 
cables  S.A. 
 
7. Post�powania tocz�ce si� przed S�dem, organem wła�ciwym dla post�powania 
arbitra�owego lub  organem administracji publicznej.  
 
Przez w/w instytucjami nie toczyły si� �adne post�powania dotycz�ce zobowi�za� lub 
nale�no�ci, których warto�� jednostkowa stanowiłaby co najmniej 10%  kapitałów 
własnych Spółki. 
Spółka informuje i� w dniu 8 lipca 2004 do Spółki wpłyn�ł pozew akcjonariusza 
dotycz�cy Walnego Zgromadzenia za rok 2002. Spółka informowała o tym fakcie w 
raporcie bie��cym z dnia 2004.07.08.  
 W dniu 9 maja 2005 wpłyn�ł do Spółki nkt cables S.A. z S�du Okr�gowego w 
Katowicach Wydział XIV S�du Gospodarczego  odpis pozwu zło�onego do S�du 
Rejonowego w Tychach Wydział VI Gospodarczy, o stwierdzenie niewa�no�ci            
i uchylenie uchwał o numerach  4,5,6 podj�tych przez Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2004. Jest to kolejny pozew zło�ony przez tego 
samego akcjonariusza. Spółka nie posiada informacji nt liczby akcji posiadanych przez 
w/w akcjonariusza. Spółka informowała o tym fakcie w raporcie bie��cym z dnia 
2005.05.10.  
 
 
 
 
8. Transakcje z podmiotami powi�zanymi. 
 
Wszystkie transakcje  spółki nkt cables S.A. i jednostek zale�nych z podmiotami 
powi�zanymi były transakcjami  typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach 
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikały z bie��cej działalno�ci operacyjnej 
prowadzonej przez nkt cables S.A. lub jednostki zale�ne.  
 
W dniu 01 kwietnia br. Spółka nkt cables   Sp. z o.o. zapłaciła kwot� 27 000 000  PLN 
(słownie dwadzie�cia siedem milionów zł.) jako spłat� po�yczki długoterminowej 
otrzymanej od nkt cables S.A. .    
 
W dniu 1 kwietnia 2005 r. spółka nkt cables SA dokonała spłaty dwóch 
po�yczek otrzymanych od spółki nkt cables A/S (Dania) na kwoty: 26 000 000 PLN i 
1 800 000 PLN. 
 
Dane liczbowe dotycz�ce rozrachunków i obrotów jednostek powi�zanych kapitałowo 

za II kw. przedstawia poni�sze zestawienie: 
 

     /w tys. zł/                                                                                         nkt cables          
                                                   Warszowice 

 

nale�no�ci                                                                                                  5 135                        

zobowi�zania                                                                                             2 541 



po�yczki                                                                                                   76 994 

 

Koszty i przychody 

zakup                                                                                                              -                                                             

sprzeda�                                                                                                     6.817                        

 

 

 

 

 

    /w tys. zł/                 nkt cables A/S, Dania                 nkt cables a.s., Czechy nkt Cables GmbH, Kolonia-Niemcy 

 

nale�no�ci                                   134                                  2  307                                                  - 

zobowi�zania                              103                                      126                                              1 489  

 po�yczki                               58 060 

 

   Koszty i przychody 

zakup                                328                                                  520                                           3.197 

sprzeda�                            595                                               3.721                                               - 

 
   

 
9. Informacje o udzieleniu przez Spółk� lub jednostk� od niej zale�n�, innemu  
podmiotowi lub jednostce od niego zale�nej por�cze� kredytu, po�yczki lub 
udzielenia gwarancji stanowi�cych równowarto�� co najmniej 10% kapitałów 
Spółki.  
 
W okresie sprawozdawczym nie udzielono  tego rodzaju por�cze� kredytu, po�yczek 
lub gwarancji.  
 
10. Inne informacje, które zdaniem Spółki s� istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, 
maj�tkowej, finansowej , wyniku finansowego i ich zmian.  
 
W  okresie sprawozdawczym  nie odnotowano tego rodzaju zdarze� i informacji. 
 
 
11. Nabycie i zbycie pozycji rzeczowych aktywów trwałych.  
 
Spółka w prezentowanym okresie nabyła rzeczowe aktywa trwałe wg grup 
rodzajowych: 
Grupa 4 Komputeryzacja   60 tys. PLN 
 
 12. Sprawozdawczo�� według segmentów bran�owych i geograficznych. 
 
Działalno�� podstawowa Spółki to produkcja i sprzeda� kabli. Jednocze�nie  
wi�kszo�� sprzeda�y eksportowej jest realizowana do Czech, na W�gry, do Słowenii i 
Litwy,  a wi�c do  krajów o podobnych warunkach biznesowych. W zwi�zku z 



powy�szym nale�y stwierdzi�, i� Spółka operuje w jednym istotnym segmencie 
geograficznym i biznesowym. 
 
 
 
 
 
 
 
 



Raport kwartalny  II kw /2005

4,0805 4,7938
Zarz�d Spółki                        nkt cables S.A. 4,0401 4,7455
podaje do wiadomo�ci raport kwartalny za   II kw     kwartał roku obrotowego 2005                 dnia 16.08.05

       (data przekazania)
w tys. zł w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                     

II kwartały 
narastaj�co           

okres 
od..01/01/05 
do..30/06/05 

II kwartały 
narastaj�co           

okres 
od..01/01/04 
do..30/06/04 

II kwartały 
narastaj�co           

okres 
od..01/01/05 
do..30/06/05 

II kwartały 
narastaj�co           

okres 
od..01/01/04 
do..30/06/04 

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów
39 248 49 427 9 618 10 311

II. Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej -3 126 1 192 -766 249
III. Zysk (strata) brutto -3 901 953 -956 199
IV. Zysk (strata) netto -3 901 953 -956 199
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -2 834 -11 583 -695 -2 416
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej 33 457 -33 002 8 199 -6 884
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej -29 481 42 005 -7 225 8 762
VIII. Przepływy pieni��ne netto, razem 1 142 -2 580 280 -538

w tys. zł w tys. EUR

stan na          
30/06/2005.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
31/12/2004.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
30/06/2005.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
31/12/2004.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

IX. Aktywa razem 138 989 167 272 34 402 35 249
XI. Zobowiazania długoterminowe 0 0 0 0
XII. Zobowi�zania krótkoterminowe 88 539 113 380 21 915 23 892
XIII. Kapitał własny 49 217 53 118 12 182 11 193
XIV. Kapitał zakładowy 15 000 15 000 3 713 3 161
XV. Liczba akcji 3 000 000 3 000 000 3 000 000 3 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł / EUR) -0,40 -0,17 -0,10 -0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł / EUR) 
XVIII. Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł / EUR) 16,41 17,71 4,06 3,73
XIX. Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedn� akcj� (w zł / EUR)

1



BILANS                                                                                                                             
stan na          

30/06/2005.          
koniec kwartału                     

(rok bie��cy)                         

stan na          
31/03/2005.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
31/12/2004.          

koniec kwartału                     
(rok poprzedni)                         

stan na          
30/06/2004.          

koniec kwartału                     
(rok poprzedni)                         

A k t y w a
I. Aktywa trwałe 84 686 108 454 111 377 137 850
      1. Warto�ci niematerialne i prawne, w tym: 2 205 2 311 2 449 403
      2. Rzeczowe aktywa trwałe 7 848 8 010 8 295 12 673
      3. Nale�no�ci długoterminowe 110 110 110 110
      4. Inwestycje długoterminowe 74 523 98 023 100 523 122 619
          4.1. Nieruchomo�ci inwestycyjne
          4.2. Długoterminowe aktywa finansowe 74 523 98 023 100 523 122 619
       5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 045
       6. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe
       7. Prawo wieczystego u�ytkowania
II. Aktywa obrotowe 54 303 52 746 55 895 54 863
      1. Zapasy 8 561 7 670 8 997 11 414
      2. Nale�no�ci krótkoterminowe 30 347 26 827 28 214 36 748
         2.1. Z tytułu podatku dochodowego
         2.2. Handlowe i pozostałe 30 347 26 827 28 214 36 748
      3. Krótkoterminowe aktywa finansowe 12 000 17 746 16 746 4 500
      4.  �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 3 016 386 1 874 2 063
      5. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 379 117 64 138
      6. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda�y
A k t y w a  r a z e m 138 989 161 200 167 272 192 713
P a s y w a
I. Kapitał własny 49 217 50 412 53 118 64 239
      1. Kapitał zakładowy 15 000 15 000 15 000 15 000
      3. Akcje (udziały) własne (wielko�� ujemna)
      4. Kapitał zapasowy 54 203 54 183 54 183 54 181
      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 3 652 3 672 3 672 3 674
      6. Pozostałe kapitały rezerwowe
      7. Zyski (straty) z lat poprzednich -19 737 -19 737 -9 569 -9 569
      8. Zysk (strata) netto -3 901 -2 706 -10 168 953
II. Zobowi�zania długoterminowe 0 0 0 0
      2.1. Długoterminowe po�yczki i kredyty bankowe
      2.2. Rezerwa na podatek odroczony
      2.3. �wiadczenia pracownicze
      2.4. Inne rezerwy długoterminowe
III. Zobowi�zania krótkoterminowe 88 539 109 541 113 380 128 474
      3.1. Z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 13 156 7 221 12 028 13 279
      3.2. Krótkoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 74 988 101 925 100 957 114 800
      3.3. Z tytułu podatku dochodowego
      3.4. �wiadczenia pracownicze 395 395 395 395
      3.5. Rezerwy krótkoterminowe
IV. Rozliczenia mi�dzyokresowe 1 233 1 247 774
P a s y w a  r a z e m 138 989 161 200 167 272 192 713

0 0 0 0
Warto�� ksi�gowa 49 217 50 412 53 118 64 239
Liczba akcji 3 000 000 3 000 000 3 000 000 3 000 000
Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł) 16,41 16,80 17,71 21,41
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł)

POZYCJE POZABILANSOWE  stan na          
30/06/2005.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
31/03/2005.          

koniec kwartału                     
(rok bie��cy)                         

stan na          
31/12/2004.          

koniec kwartału                     
(rok poprzedni)                         

stan na          
30/06/2004.          

koniec kwartału                     
(rok poprzedni)                         

1. Nale�no�ci warunkowe
2. Zobowi�zania warunkowe 1887 2905 2872 4274
3. Inne (z tytułu) 400 400 400 400
Pozycje pozabilansowe, razem 2287 3305 3272 4674
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
II kwartał      

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/04/05.              
do..30/06/05.                              

II kwartał            
narastaj�co           

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/01/05.                          
do..30/06/05.                              

II kwartał          
(rok poprz.                         

okres 
od..01/04/04.                     
do..30/06/04.                              

II kwartały           
narastaj�co          
(rok poprz.)                         

okres 
od..01/01/04.                    
do..30/06/04.                              

I.  Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 20 020 39 248 22 850 49 427

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 15 690 31 455 17 708 34 908
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y (I-II) 4 330 7 793 5 142 14 519
IV. Koszty sprzeda�y 1 715 4 154 1 711 5 753
V.  Koszty ogólnego zarz�du 2 838 6 118 3 175 6 743
VI. Pozostałe przychody operacyjne 12 16 118 119
VII. Pozostałe koszty operacyjne 625 663 595 950
VIII. Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -836 -3 126 -221 1 192
IX. Przychody finansowe 2 032 4 076 1 496 2 698
X. Koszty finansowe 2 391 4 851 1 775 2 937
XI. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -1 195 -3 901 -500 953
XII. Podatek dochodowy

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -1 195 -3 901 -500 953

Zysk (strata) netto -1 195 -500

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych 3 000 000 3 000 000

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł) -0,40 -0,17

�rednia wa�ona rozwodniona liczba akcji zwykłych 

Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł)

�rednia wa�ona rozwodniona liczba akcji zwykłych 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM   
II kwartał      

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/04/05.              
do..30/06/05.                              

II kwartał            
narastaj�co           

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/01/05.                          
do..30/06/05.                              

II kwartał          
(rok poprz.                         

okres 
od..01/04/04.                     
do..30/06/04.                              

II kwartały           
narastaj�co          
(rok poprz.)                         

okres 
od..01/01/04.                    
do..30/06/04.                              

I. Kapitał  własny na pocz�tek okresu (BO) 50 412 53 118 64 634 63 286
   a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci
   b) korekty bł�dów  podstawowych
I.a. Kapitał  własny na pocz�tek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych

50 412 53 118 64 634 63 286

    1. Kapitał zakładowy na pocz�tek okresu 15 000 15 000 15 000 15 000
         1.1. Zmiany kapitału zakładowego
               a) zwi�kszenia (z tytułu)
                   - emisji akcji (wydania udziałów)
                   -
               b) zmniejszenia (z tytułu)
                   - umorzenia akcji (udziałów)
                   -
          1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 15 000 15 000 15 000 15 000
   2. Kapitał zapasowy na pocz�tek okresu 54 183 54 183 54 181 54 181
           2.1. Zmiany kapitału zapasowego 20 20

                 a) zwi�kszenia (z tytułu) 20 20

                    - emisji akcji powy�ej warto�ci nominalnej
                    - z podziału zysku (ustawowo)
                    - zbycia �rodków trwałych 20 20

                    -
                b) zmniejszenia (z tytułu)
                    - pokrycia straty
                    -
         2.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 54 203 54 203 54 181 54 181

   3. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz�tek okresu 3 672 3 672 3 674 3 674
         3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny -20 -20
               a) zwi�kszenia (z tytułu)
                   -
               b) zmniejszenia (z tytułu) 20 20

                   - zbycia �rodków trwałych 20 20

                   - aktualizacja �r. trwałych
                   -
        3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 652 3 652 3 674 3 674

   4. Pozostałe kapitały rezerwowe na pocz�tek okresu
         4.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych
               a) zwi�kszenia (z tytułu)
                   -
               b) zmniejszenia (z tytułu)
                   -
        4.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu
   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz�tek okresu -9 569 -9 569 -12 659 -12 659

        5.1. Zysk z lat ubiegłych na pocz�tek okresu
              a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci
              b) korekty bł�dów  podstawowych
        5.2. Zysk z lat ubiegłych, na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do         
danych porównywalnych
              a) zwi�kszenia (z tytułu) 3 090 3 090

                  - podziału zysku z lat ubiegłych 3 090 3 090

                  -
              b) zmniejszenia (z tytułu) 3 090 3 090
                  - pokrycie straty 3 090 3 090
                  -
      5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0
      5.4. Strata z lat ubiegłych na pocz�tek okresu -9 569 -9 569 -12 659 -12 659
             a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci
             b) korekty bł�dów  podstawowych
      5.5. Strata z lat ubiegłych na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych

-9 569 -9 569 -12 659 -12 659

              a) zwi�kszenia (z tytułu) -10 168 -10 168
                  - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia -10 168 -10 168

                  -
              b) zmniejszenia (z tytułu) 3 090 3 090

                  - przeniesienia zysku z lat ubiegłych do pokrycia 3 090 3 090

                  - 
      5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -19 737 -19 737 -9 569 -9 569

      5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -19 737 -19 737 -9 569 -9 569

    6. Wynik netto -1 195 -3 901 -395 953
        a) zysk netto 953

        b) strata netto -1 195 -3 901 -395
        c) odpisy z zysku
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 49 217 49 217 64 239 64 239
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH   
II kwartał      

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/04/05.              
do..30/06/05.                              

II kwartał            
narastaj�co           

(rok bie��cy.)                         
okres 

od..01/01/05.                          
do..30/06/05.                              

II kwartał          
(rok poprz.                         

okres 
od..01/04/04.                     
do..30/06/04.                              

II kwartały           
narastaj�co          
(rok poprz.)                         

okres 
od..01/01/04.                    
do..30/06/04.                              

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej - metoda 
po�rednia 
  I. Zysk (strata) netto -1 195 -3 901 -500 953
 II. Korekty razem 1 495 1 067 -5 082 -12 536
      1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod� praw 
własno�ci 0
      2. Amortyzacja 447 888 328 650
      3. (Zyski) straty z tytułu ró�nic kursowych 622 1 138 -196
      4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -215 -41 698 712
      5. (Zysk) strata z tytułu działalno�ci inwestycyjnej -596 -597 -47 -47
      6. Zmiana stanu rezerw 0 -35 -35
      7. Zmiana stanu zapasów -891 436 -560 370
      8. Zmiana stanu nale�no�ci -3 520 -2 133 -842 -8 645
      9. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i  
kredytów 5 924 1 232 -4 915 -5 334
     10. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych -276 144 291 -11
     11. Inne korekty 0

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (I+/-II) 300 -2 834 -5 582 -11 583

B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej 0
  I. Wpływy 30 360 33 665 719 1 815
      1. Zbycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 1 13 124 183

      2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne
0

      3. Z aktywów finansowych, w tym: 30 359 33 652 595 1 632
              - zbycie aktywów finansowych 2 841 2 841
              - spłata udzielonych po�yczek długoterminowych 27 000 28 500
              - odsetki 518 2 311 595 1 632
      4. Inne wpływy inwestycyjne 0
  II. Wydatki -179 -208 -23 058 -34 817
      1. Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych -179 -208 -558 -1 317
      2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne 0
      3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 -22 500 -33 500
              - nabycie aktywów finansowych 0
              -  udzielone po�yczki długoterminowe 0 -22 500 -33 500
      4. Inne wydatki inwestycyjne 0

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II)
30 181 33 457 -22 339 -33 002

C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej
0

I. Wpływy 252 589 32 000 45 626
      1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0
      2. Kredyty i po�yczki 252 589 32 000 45 626
      3. Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych 0
      4. Inne wpływy finansowe 0
II. Wydatki -28 103 -30 070 -2 570 -3 621
      1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0
      2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0
      3. Inne, ni� wpłaty na rzecz wła�cicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0
      4. Spłaty kredytów i po�yczek -27 800 -27 800 -1 277 -1 277
      5. Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 0
      6. Z tytulu innych zobowi�za� finansowych 0
      7. Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego 0
      8. Odsetki -303 -2 270 -1 293 -2 344
      9. Inne wydatki finansowe 0
III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) -27 851 -29 481 29 430 42 005
D. Przepływy pieni��ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2 630 1 142 1 509 -2 580

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: 2 630 1 142 1 509 -2 580
    - zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych 0
F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 386 1 874 554 4 643
G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3 016 3 016 2 063 2 063
    - o ograniczonej mo�liwo�ci dysponowania

                                     Podpisy osób 
                             reprezentuj�cych Spółk�
         Data 16.08.2005

         Imi� i nazwisko                              Maciej Zaj�c
         Stanowisko / Funkcja                     Prezes Zarz�du

         Imi� i nazwisko                             Sławomir Wizner
         Stanowisko / Funkcja                   Wiceprezes Zarz�du
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