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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Jupiter NFI S.A. za rok 2004

1. Dane jednostki dominujace;j

Nazwa Spotki dominujace;j - Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spotka Akcyjna (dalej: ,,Jupiter NFI ~S.A.”
lub ,,Fundusz”)

Siedziba - Warszawa, ul. Nowogrodzka 47a

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer Rejestru Przedsigbiorcow - 0000026567

Przedmiot dzialalnosci Funduszu (jednostki dominujacej), wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest klasyfikowany jako pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie
sklasyfikowane (PKD 65,23) oraz pozostate formy udzielania kredytow (65,22,7). W
szczegolnosci do przedmiotu dziatalno$ci Funduszu nalezy:

1. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,

oraz nabywanie innych papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty,
wykonywanie praw z tych akcji i udzialow oraz papierow wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w
Polsce,

7. zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celow Funduszu.

o

SNk

Podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitalowej obejmuja dziatalnos$¢ inwestycyjna,
dziatalno$¢ w zakresie ushug telekomunikacyjnych. Szerszy opis dziatalnosci grupy
kapitalowej w podziale na segmenty zamieszczono w Informacji dodatkowej w punkcie
»Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw branzowych 1 geograficznych segmentow
dziatalnosci”.

2. Sklad organow jednostki dominujacej na dzien 31.12.2004 r.:

Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem nie ulegat zmianom i przedstawial si¢
nastepujaco:

Janusz Stanistaw Koczyk Prezes Zarzadu
Zbigniew Mikotaj Niesiobedzki Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2004 r. sktad Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Stawomir Golonka Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jerzy Andrzej Kotarski Sekretarz Rady Nadzorczej
3. Jakub Gosk Czlonek Rady Nadzorczej

4. Andrzej Eugeniusz Hajkowski Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Marek Izydor Kaminski
6. Stawomir Kruzmanowski
7. Stanistaw Antoni Ladyka
8. Urszula Iwona Pataszek

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 11 lutego 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupitera Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. dokonato kolejnych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu. Po
tych zmianach sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

A e A

Elzbieta Krakowiak

Artur Czyz
Piotr Miatkowski

Lubomir Charchalis

Jakub Gosk

Andrzej Eugeniusz Hajkowski

Waldemar Markiewcz
Urszula Iwona Pataszek

Elzbieta Zuchaj

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Kolejnych zmian dokonano dnia 7 lutego 2005 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, kiedy to w wyniku zlozenia rezygnacji przez dotychczasowych cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz wyboru nowych cztonkow ustalano nastepujacy sktad tego organu:

NN R WD -

Andrzej Wrebiak
Artur Czyz

Urszula Iwona Pataszek

Magdalena Robak
Stanistaw Ladyka

Waldemar Markiewcz

Bogdan Nogalski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Urszula Iwona Pataszek zlozyta rezygnacj¢ z petnionej funkcji 19 maja 2005 r. Na jej
miejsce nie dokonano wyboru innej osoby.

3. Wykaz jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych:

Nazwa jednostki ze Charakter X Udzial w ogélnej
q q q q q o q q Procent posiadanego liczbie gloséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalno$ci powigzania .
. . kapitalu zakladowego walnym
prawnej kapitalowego zgromadzeniu
1 [Pro Futuro S.A. Warszawa | Telekomunikacja zalezna 74,92%* 74,92%

82,64%**

data.COM S.A.

Warszawa

Telekomunikacja w
zakresie telefonii
powszechnej, transmisji
danych oraz kolokacji
urzadzen

zalezna

56,95%%*
69,87%**

56,95%

e-Katalyst S.A.

Warszawa

Posrednictwo finansowe

zalezna

65,95%

65,95%
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Nazwa jednostki ze Charakter 5 Udzial w ogélnej
q q q q q o q q Procent posiadanego liczbie gloséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalnosci powiazania Kabi
. . pitatu zakladowego walnym
prawnej kapitalowego zgromadzeniu
4 [e-Akces S.A. Warszawa |Posrednictwo w zalezna (stowarzyszona z c- 51,63% 51,63%
sprzedaiy $wiadczen Katalyst, udziat BizCentrum
: S.A)
pracowniczych dla firm
5 |BizCentrum S.A. Warszawa |Prowadzenie serwisu stowarzyszona 34,05% 34,05%
intemetowego (stowarzyszona z e-Katalyst)
6 [Hyde Park Sp. z 0.0. Warszawa |Prowadzenie serwisu stowarzyszona 27,75% 27,75%
internetowego i (stowarzyszona z e-Katalyst)
internetowych grup
dyskusyjnych
12 |Energopol Potudnie S.A. Sosnowiec |Dziatalno$¢ budowlano- |[stowarzyszona 46,87% 25,10%
montazowa
13 |BiznesPartner.pl S.A. Warszawa |Portal internetowy stowarzyszona 25,62% 23,23%
(stowarzyszona z Pro Futuro
S.A)
11 |Instal Krakow S.A. Krakow  |Dziatalno$¢ budowlano- [stowarzyszona 52,43% 22,71%
montazowa
8 |3 Investment sp. z 0.0. W Warszawa |Posrednictwo finansowe |zalezna 99,92% 99,92%
likwidacji
9 |Grupa Handlowa Quercus Lodz Produkcja mebli zalezna 88,01% 88,01%
S.A. w upadtosci pozostatych
10 |Odlewnia Zeliwa sp. z 0.0. Mikotéw  [Odlewnictwo zeliwa, zalezna 66,67% 66,67%
w upadtosci odlewnictwo staliwa
7 |Mega Plus S.A. w Kielce Sprzedaz hurtowa zalezna 56,25% 56,25%
upadtosci drewna i materiatow
budowlanych

* udziat bezposredni Jupiter NFI S.A.; ** u
Pro Futro S.A.

dziat taczny Jupiter NFI S.A. uwzgledniajacy wzajemne udziaty Data. COM S.A. i

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Nazwa jednostki

Przyczyna wylaczenia z konsolidacji, nie obejmowania
wyceng wedlug metody praw wlasnosci

e-Akces S.A. (zalezna); ul.
Podwale 13, 00-950, Warszawa

Dane jednostki sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. [art. 58 ust. 1 pkt.

17.

Mega Plus S.A. w upadtosci
(zalezna); ul. Skrajna 82, 25-
650, Kielce

Ograniczenia w sprawowaniu kontroli, ktore wytaczaja
swobodne dysponowanie jej aktywami, oraz
wypracowanym przez t¢ jednostke zyskiem netto. [art. 57
ust. 1 pkt. 3].

3 Investment sp. z 0.0. w
likwidacji (zalezna); ul.
Nowogrodzka 47A, 00-695,
Warszawa

jw.

Grupa Handlowa Quercus S.A.
w upadtosci (zalezna); ul.
Partyzancka 133/151, 95-200,
Pabianice

jw.

Odlewnia Zeliwa sp. z 0.0. W
upaditosci (zalezna); bd

jw.

BizCentrum S.A.
(stowarzyszona); (w upadtosci
od marca 2005 r.); ul. Reymonta
9, 96-100 Skierniewice

Nie podlega wycenie metoda praw wiasnosci ze wzgledu
objecie jednostki 100% odpisem aktualizujacym. [art. 57
ust. 1 pkt. 3].
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Wi e i Przyczyna wylaczenia z konsolidacji, nie obe,j n'lowania
wycena wedlug metody praw wlasnosci

Hyde Park Sp. z o.0. Udzial w wyniku nie jest ujmowany w sprawozdaniu

(stowarzyszona); bd skonsolidowanym ze wzgledu objecie jednostki 100%
odpisem aktualizujacym na poziomie sprawozdania
jednostkowego e-Katalyst S.A. [art. 62 ust. 6].

BiznesPartner.pl S.A. Udzial w wyniku nie jest ujmowany w sprawozdaniu

(stowarzyszona); ul. Bema 83, |skonsolidowanym ze wzgledu objecie jednostki 100%

01-233, Warszawa odpisem aktualizujacym na poziomie sprawozdania
jednostkowego Pro-Futuro S.A. [art. 62 ust. 6].

5. Czas trwania Spolki i jednostek z grupy kapitalowej

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej dziataja na czas nicoznaczony.

6. OKresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 roku, dane poréwnywalne odnosza si¢ do okresu od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 roku.

7. Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatlowe] w okresie co najmniej 12 miesigecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2004
roku. Zarzad Funduszu nie stwierdza okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez spdtki powiazane w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym, z wyjatkiem spotek bedacych w upadtosci lub likwidacji.

8. Polaczenie spolek

Zagadnienie nie dotyczy Grupy Kapitatowej Jupiter.

9. Zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenie wyniku
finansowego, zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 21
marca 2005 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzenia przez jednostki inne niz banki
1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Jupiter NFI S.A. za rok 2004

e Laczne dane sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujacej,
jej jednostek zaleznych oraz jednostek stowarzyszonych. Udzialty w jednostkach zaleznych
wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petna, a udzialty w
jednostkach stowarzyszonych metoda praw wtasnosci.

Metoda pelna konsolidacji miata na celu eliminacj¢ stosowanej dotychczas wobec spotek
zaleznych metody praw wilasno$ci poprzez:

»powrot” do ceny nabycia,
- eliminacjg udziatu jednostki dominujacej w wynikach jednostek zaleznych,
- rozwiazanie rezerw na trwala utrat¢ wartosci i ujednolicenie zasad rachunkowosci;

oraz:

- eliminacjg transakcji wzajemnych,

- przeklasyfikowanie 1 odpowiednie pogrupowanie pozycji konsolidowanych sprawozdan
finansowych spolek i Funduszu.

Nadwyzka ceny nabycia, nad warto$cia godziwa aktywow netto spotki zaleznej wykazywana
jest w aktywach, jako ,,Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”. Nadwyzke wartosci
godziwej aktywow netto spotki zaleznej nad cena nabycia, wykazuje si¢ w pasywach jako
,Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Od “Wartosci firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje si¢ odpisow przez okres
pigciu lat. Wyjatkiem od tej reguty sa odpisy dokonywane w krotszym okresie z uwagi na
utrate przez spotki walordw przesadzajacych pierwotnie o powstaniu tych pozycji.

e Wycena jednostek stowarzyszonych

Na dzien rozpoczgcia wywierania przez jednostke dominujaca znacznego wptywu jednostki
stowarzyszone wyceniane sa metoda praw wtasnosci. Poczatkowe ujgcie nastepuje w wartosci
udziatu w aktywach netto jednostki stowarzyszonej na ten dzief. Ewentualna réznica migdzy
warto$cia nabycia akcji lub udziatow w jednostce stowarzyszonej a wartoscia aktywow netto
jednostki stowarzyszonej wykazywana jest w odrgbnej pozycji bilansu Funduszu jako
"Warto$¢ firmy z wyceny" lub "Rezerwa z wyceny". W kolejnych okresach ujmowane sa
zmiany stanu udzialu w wartosci aktywow netto jednostek stowarzyszonych. Wartos¢
bilansowa jednostek stowarzyszonych poddawana jest testowi na utrate warto$ci 1
korygowana w bilansie o ewentualne odpisy aktualizujace.

e Wycena udzialéw mniejszosciowych i pozostalych inwestycji w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Wyceny udziatow mniejszosciowych oraz innych inwestycji w kolejnych okresach
sprawozdawczych dokonuje si¢ w nastgpujacy sposob:

Akcje

- notowane wedhug ceny rynkowej,

- nienotowane akcje i udzialy wedlug wartosci wniesienia skorygowanej o odpis
aktualizujacy z tytutu trwalej utraty wartosci,
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Dhuzne papiery warto§ciowe

- notowane wedtug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki

- nienotowane wedtug ceny nabycia powigkszonej o nalezne odsetki z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

Prawa poboru akcji

- notowane wedtug ceny rynkowej
- nienotowane wedlug warto$ci oszacowanej przez Zarzad Funduszu
Pozostate

- nienotowane akcje i udzialy wedhlug ceny nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowej

W przypadku udziatéw mniejszosciowych odpisy na trwata utrat¢ wartosci sa dokonywane na
podstawie okresowych sprawozdan finansowych lub innych otrzymanych informacji. Przy
okreslaniu niezbednej rezerwy bierze pod uwage ujawnione przez inne NFI odpisy na trwata
utrat¢ wartosci. Dokonuje si¢ ponadto odpiséw aktualizacyjnych w oparciu o inne dostgpne na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej,
rynkowej 1 inwestycyjnej spolek. Jezeli inny NFI wiodacy sprzeda swoje udziaty stanowiace
dla Grupy udzialy mniejszo$ciowe, to wycena nastgpuje wg ujawnionej ceny zawartej
transakcji a w przypadku braku szans na znalezienie nabywcy warto$¢ jest odpisywana
systematycznie przez pig¢ kolejnych okreséw potrocznych.

e Rzeczowy majatek trwaly, wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty jest przedstawiany wedlug historycznego kosztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzglednieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego o umorzenie.

Warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Rzeczowy majatek trwaly oraz warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda
liniowa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,
zgodnie z planem amortyzacji stworzonym na podstawie szacowanego okresu uzytkowania,
stosuje nastgpujace stawki amortyzacji:

Licencje 20 % - 50%
Prawo wieczystej dzierzawy gruntu 2,0%
Budynki i budowle 4,5% - 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia techniczne, maszyny 7 % -33%
Pozostate §rodki trwate 10% - 20%

Srodki trwate oraz wartoci niematerialne i prawne, ktorych warto$é poczatkowa jest rowna
lub nizsza niz 3,5 tysiaca zlotych sa odpisywane jednorazowo w cig¢zar kosztow w miesiacu
nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyje¢to je do uzywania.

e Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy
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aktualizujace. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci tworzone sa w oparciu o analize
$ciggalno$ci naleznos$ci od poszczegdlnych dtuznikoéw lub w nastgpstwie likwidacji lub
ogloszenia upadiosci dtuznikéw. Odpisy na roszczenia sporne tworzone sa, jesli sprawa
skierowana jest do sadu.

e Transakcje w walutach obcych

Sktadniki aktywow 1 pasywow wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy
po obowiazujacym w tym dniu $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP
zgodnie z art. 30 ust. 1 znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 2003, nr 229,
poz.2276). Rodznice kursowe powstate na dzien wyceny aktywow i pasywow jak i przy
zaptacie nalezno$ci 1 zobowiazan zalicza si¢ do przychodow i kosztow finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach do $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, a
kapitaty wtasne 1 pozostale aktywa 1 pasywa w warto$ci nominalne;j.

e Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0so6b prawnych jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepisow o rachunkowos$ci, skorygowany o przychody nie podlegajace
opodatkowaniu, koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychoddéw oraz odliczenia,
przede wszystkim z tytutu ulg inwestycyjnych.

Rezerwy na dodatnie przejsciowe roznice z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
spowodowane odmienno$cia momentu uznania przychodu za osiagnig¢ty lub kosztu za
poniesiony wedtug zasad rachunkowosci i przepisow podatkowych sa tworzone wedhlug
metody zobowiazan.

Wysokos¢ rezerwy i1 aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

W 2004 roku jednostka dominujaca (NFI Jupiter S.A.) nie utworzyta rezerwy na przejsciowa
roznice z tytulu podatku dochodowego z powodu matego prawdopodobienstwa wystapienia
podatku dochodowego z uwagi na wysokie straty podatkowe z poprzednich okresow.

e Kapital mniejszosci

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do os6b lub jednostek innych niz
objete konsolidacja, wykazywane sa w pozycji pasywow jako ,Kapitaly mniejszosci”.
Warto$¢ poczatkowa tych kapitatéw ustalono si¢ w wysokosci odpowiadajacej im warto$ci
godziwej aktywow netto, ustalonej na dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli. Warto$¢ te
zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

e Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania ujmowane sa wowczas, gdy na jednostce ciazy istniejacy
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wypltywu srodkow oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

e Kredyty, pozyczki i zobowigzania

Wycena kredytow 1 pozyczek przedstawia stan zadtuzenia na dzien bilansowy. Zobowiazania
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sa wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.
¢ Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Stosowanie rozliczen migdzyokresowych (zarowno czynnych jak i biernych) ma na celu
przypisanie do danego okresu przychodow 1 kosztow dotyczacych tego okresu.

e Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne Grupy Kapitatowej stanowia:

- Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej, wyrazony w warto$ci nominalnej,

- Akcje wlasne (wielkos$¢ ujemna), ujete wedlug ceny zakupu,

- Kapitat zapasowy, tworzony 1 wykorzystywany zgodnie ze Statutami Spotek,

- Kapital z aktualizacji wyceny, utworzony z przeszacowania $rodkow trwatych oraz z
ujecia w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntu, wyceny akcji i udziatow,

- Kapital rezerwowy tworzony na cele okreslone w umowach lub statutach jednostek Grupy
Kapitatowej,

- Niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

- Wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

W zestawieniu zmian w kapitale wltasnym bilans otwarcia danych poréwnywalnych ustalono
w wysokosci kapitalu wtasnego jednostki dominujacej. Korekty konsolidacyjne kapitatow
wlasnych w calo$ci ujgte zostaty w zmianie kapitatow, ktore wystapity w ciagu 2003 r.

e QOdstapienie od objecia jednostki konsolidacja

Zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, nie obejmuje si¢ konsolidacja jednostki
zaleznej lub wspoélzaleznej niebgdacej spotka handlowa uznajac, ze dane finansowe tej
jednostki sa nieistotne dla realizacji obowiazku okreslonego w art. 4 ust. 1. Spotka ustala
nastgpujace progi istotnosci. Przekroczenie 2 progdéw istotnosci zobowiazuje do objgcia
jednostki konsolidacja.

Wyszczegolnienie  Prog istotnosci (Udzial (%) w Grupie)
Suma bilansowa 1,00%
Kapitaty wilasne 2,00%
Zysk brutto 5,00%
Przychody razem 1,00%

Jezeli dwie lub wigcej jednostek zaleznych lub wspotzaleznych spetnia kryterium, o ktorym
mowa wyzej, ale ich taczne dane sa istotne z punktu widzenia realizacji wyzej wymienionego
obowiazku, to jednostki te obejmowane sa konsolidacja.

e Srednie kursy wymiany zlotego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
srednich kurséw wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank
Polski przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
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Sredni kurs w | Minimalny kurs | Maksymalny | Kurs na ostatni
Rok . . . .
okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
Rok 2004 4,5182 4,0518 4.9149 4,0790
Rok 2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170

Podstawowe pozycje sa przeliczane na EURO wedlug nastgpujacych zasad:
e Pozycje aktywow 1 pasywow oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych:
- rok 2004 - wedlug kursu sredniego EURO obowiazujacego na dzien 31-12-2004
ogloszonego przez NBP (tabela 256 / A / NBP)
- rok 2003 — wedtug kursu $redniego EURO obowiazujacego na dzien 31-12-2003
ogloszonego przez NBP (tabela 253 / A / NBP)
e Pozycje rachunku zyskow 1 strat — wedlug kursu s$redniego EURO stanowiacego
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na
ostatni dzien miesiaca.

10. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow
pieni¢znych w przeliczeniu na EUR

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienig¢znych sprawozdania finansowego 1 danych poréwnywalnych przeliczonych na EURO
przedstawione sa ponizej:

e e 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2003
PLN EUR PLN EUR

Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 310822 76 201 287 478 60 945
A. Portfel inwestycyjny 57 760 14 160 152 167 32 260
B. Nalezno$ci 11309 2772 19 454 4124
C. Srodki pienigzne i inne aktywa 157 254 38 553 9422 1 997
pieni¢zne
D. Inne aktywa 84 499 20716 102 518 21734
E. Warto$¢ firmy z wyceny 0 0 3917 830
Pasywa razem 310822 76 201 287 478 60 945
G. Kapitat wtasny 244793 60013 217 990 46 214
F. Zobowiazania i Rezerwy, w tym: 66 029 16 188 69 488 14 731
V. Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
VI Kapital mniejszosci 17 365 4257 19 513 4137
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
A. Przychody z inwestycji 13229 2 928 6 987 1571
F. Wynik z inwestycji netto -4 952 -1 096 -49 550 -11 142
G. Zrealizowane 1 niezrealizowane 101 089 22374 -927 -208
zyski (straty) z inwestycji
P. Zysk (strata) netto 87 121 19 282 -53 233 -11 970
Podstawowe pozycje rachunku przeplywu srodkow pienieznych
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych 212931 52201 -8 405 -1 782
z dziatalno$ci operacyjnej
B. Przeplywy $rodkow pienigznych -65 673 -16 100 -8 516 -1 805
z dziatalno$ci finansowej
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R e 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2003
PLN EUR PLN EUR
C. Przeot L 147 258 36 101 -16 921 -3 587
. Przeptywy pienigzne netto
F. Srodki pieni¢zne na koniec 156 680 38411 9422 1997
okresu

11. Zestawienie i objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i porownywalnych skonsolidowanych danych a uprzednio
sporzadzonym i opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Fundusz opublikowal 28 lutego 2005 r. raport SAF-QRS zawierajacy skonsolidowane
skrocone sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly 2004 r., zawierajacy peine
skonsolidowane sprawozdanie finansowe SAF-RS za pelen rok 2004 SAR-RS

Roéznice pomigdzy ujawnionymi danymi poréwnywalnymi dotyczacymi 2003 r. w SAF-RS w
porownaniu z danymi poréwnywalnymi z roku 2003 zawartymi w opublikowanym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym SAF-QRS za 4 kwartaty 2004 r.:

Wyszczegolnienie 31.12.2003 31.12.2003 Réznica
SAF-RS SAF-QRS

Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 287 478 298 174 -10 696
A. Portfel inwestycyjny 152 167 152 135 32
B. Nalezno$ci 19 454 20921 -1467
C. Srodki pienigzne i inne aktywa 9422 9422 0
pienigzne
D. Inne aktywa 102 518 92 289 10 229
E. Wartos¢ firmy z wyceny 3917 23 407 -19 490
Pasywa razem 287 478 298 174 -10 696
G. Kapital wlasny 217990 226 831 -8 841
F. Zobowiazania i Rezerwy, w tym: 69 488 71343 -1 855
V. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
VI Kapital mniejszo$ci 19 513 19 607 -94
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
A. Przychody z inwestycji 6 987 7234 -247
F. Wynik z inwestycji netto -49 550 -40 798 -8 752
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski -927 -788 -139
(straty) z inwestycji
P. Zysk (strata) netto -53 233 -57 991 4758
Podstawowe pozycje rachunku przeplywu srodkow pieni¢znych
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z -8 405 -8 323 -82
dziatalno$ci operacyjne;j
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z -8516 -8 402 -114
dzialalno$ci finansowej
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Wyszczegdlnienie 31.12.2003 31.12.2003 Réznica
SAF-RS SAF-QRS
C. Przeplywy pienig¢zne netto -16 921 -16 725 -196
F. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 9422 9422 0

Réznice wynikaja z:

1. Uwzglednienia zaudytowanych danych ze spotek zaleznych i stowarzyszonych,

2. Spisania w koszty wyniku powstajacego na emisji akcji jednostek zaleznych (uprzednio

prezentowany jako warto$¢ firmy),

3. Utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy jednostki zaleznej,

4. Reklasyfikacji do zysku zrealizowanego rozliczenia sprzedazy udziatow z poprzednich
okresow w sprawozdaniu jednostkowym NFI Jupiter S.A.

Réznice pomiedzy ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu SAF-RS danymi dotyczacymi
2004 r. w poréwnaniu z danymi zawartymi w opublikowanym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym za 4 kwartaty 2004 r. SAF-QRS:

31.12.2004 w

31.12.2004 w

Wyszczegolnienie SAF-QRS SAF-RS Réznica
Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 310 822 322 306 -11 484
A. Portfel inwestycyjny 57 760 57 451 309
B. Nalezno$ci 11309 13 166 -1 857
C. Srodki pienigzne i inne aktywa 157 254 156 706 548
pienigzne
D. Inne aktywa 84 499 85 682 -1 183
E. Warto$¢ firmy z wyceny 0 9301 -9 301
Pasywa razem 310 822 322 306 -11 484
G. Kapital wlasny 244 793 257 049 -12 256
F. Zobowiazania i Rezerwy, w tym: 66 029 65 257 772
V. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
VI Kapital mniejszo$ci 17 365 14 543 2 822
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
A. Przychody z inwestycji 13 229 13129 100
F. Wynik z inwestycji netto -4 952 -2 902 -2 050
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski 101 089 100 427 662
(straty) z inwestycji
P. Zysk (strata) netto, w tym: 87121 88 388 -1 267
Podstawowe pozycje rachunku przeplywu Srodkow pieni¢znych
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z 212931 212 900 31
dziatalno$ci operacyjne;j
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z -65 673 -65 616 -57
dzialalno$ci finansowej
C. Przeplywy pieni¢zne netto 147 258 147 284 -26

SAF-RS 2004

Strona 12 z 14



Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Jupiter NFI S.A. za rok 2004

Wyszezesolnienie 31.12.2004 w | 31.12.2004 w Réznica
YRS SAF-QRS SAF-RS
F. Srodki pienigzne na koniec okresu 156 680 156 706 -26

Réznice wynikaja z:

1. Utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy jednostek zaleznych,

2. Zmiany wysokosci odpiséw aktualizujacych dotyczacych spélek mniejszosciowych
(sprawozdanie jednostkowe NFI Jupiter S.A.)

3. Podwyzszenia kapitatu z aktualizacji wyceny (ujecie obligacji zamiennych na akcje) w
sprawozdaniu jednostkowym Pro Futuro S.A.,

4. Utworzenia odpisow aktualizujacych aktywa finansowe w sprawozdaniu jednostkowym
e-Katalyst S.A.,

5. Spisania w przychody biezacego okresu przychodow przysztych okreséw (sprawozdanie
jednostkowe NFI Jupiter S.A.). Korekta dotyczy przedptat za akcje.

6. Zmiany prezentacji odsetek naliczonych od lokat krotkoterminowych (sprawozdanie
jednostkowe NFI Jupiter S.A.). Korekta polega na przeniesieniu kwoty z pozycji "czynne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow" do pozycji "srodki pienig¢zne".

12. Roznice w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem a sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby sporzadzone wg
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. sporzadzone zostalo zgodnie ze
znowelizowana Ustawa o Rachunkowosci 1 rozporzadzeniem o rachunkowosci NFI.

W ramach regulowanych zasad w niektorych obszarach MSSF réznia si¢ do zasad
okreslonych w Ustawie o Rachunkowosci. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci
Finansowej (“MSSF”) nie reguluja w sposob szczegdlowy zasad rachunkowosci dla funduszy
inwestycyjnych.

Zgodnie obowiazkami informacyjnymi okreslonymi w par. 18 ust. 2b Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 (Dz. U. nr 186 poz. 1921) poczawszy od sprawozdan
finansowych za I potrocze 2004 r. niezbedne jest wskazanie wspomnianych rdéznic nie tylko
opisowo, ale 1 wartosciowo.

Ponizej przedstawiono opisowe 1 wartoSciowe zestawienie r6znic pomi¢dzy PSR i MSSF w
zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe, ktére moga mie¢ istotny wplyw na
prezentowane dane.

a. Wycena aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

Polskie zasady rachunkowos$ci nie wskazuja na wyceng inwestycji w aktywa dhugoterminowe
w sytuacji, gdy przeznaczone one sa do sprzedazy. Dopuszczalna jest wigc wycena aktywow
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis aktualizujacy, a takze wycena wedlug metody
praw wiasno$ci. Zgodnie z MSSF 5 dlugoterminowe aktywa przeznaczone do sprzedazy
powinny zostaé wycenione w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej lub godziwej
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pomniejszonej o koszty zbycia. Zgodnie z tym wymogiem, w oparciu o ich warto$¢ godziwa,
dokonano wyceny inwestycji dlugoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych do
sprzedazy.

b. Ujecie wartosci firmy i jej umorzenie
Polskie zasady rachunkowosci nakazuja amortyzacj¢ liniowa wartosci firmy. Natomiast

MSSF nie dopuszczaja takiej mozliwosci, lecz wymagaja co najmniej corocznego testowania
utraty wartosci przez warto$¢ firmy.

¢. Zyski zrealizowane a niezrealizowane

Fundusz klasyfikuje zyski (odnosi si¢ to réwniez do zysku/straty z lat ubiegtych) jako
zrealizowane oraz niezrealizowane. Klasyfikacja taka nie jest przewidywana w ramach
MSSF.

d. Zakres informacji dodatkowej i prezentacja
Sktadniki poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego i1 sposob prezentacji wedtug
Ustawy o Rachunkowos$ci i MSSF moga si¢ rozni¢ w istotnym stopniu.
Rowniez zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wedlug Ustawy o
Rachunkowosci jest mniejszy od zakresu zgodnego z wymogami MSSF.

e. Kapitaly mniejszosci
Wedtug Ustawy o rachunkowosci kapitat mniejszosci nie jest zaliczany do kapitatu wlasnego
grupy, natomiast zgodnie MSSF kapitat mniejszosci jest czg$cia kapitatu grupy.

Wybrane dane finansowe prezentujace réznice wynikajace z zastosowania MSSF w miejsce
zasad wynikajacych z Ustawy o Rachunkowosci przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
Wyszczegodlnienie Dane wg PSR | Dane wg Dane wg Dane wg
MSSF PSR MSSF
Kapitat wlasny 244 793 271 900 217 990 243 824
Wynik finansowy netto 87121 71976 -53 233 -80 198

Przy sporzadzaniu zaprezentowanego powyzej zestawienia rdéznic Zarzad dokonat zatozen co
do wyboru standardow i interpretacji, majac na uwadze, ze poczawszy od 1 stycznia 2005
roku Fundusz bedzie zobowiazany do prezentowania swoich sprawozdan finansowych
zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
Poréwnywalny kapital wtasny oraz zysk netto za rok 2004 w sprawozdaniu finansowym,
ktére zostanie przygotowany za rok 2005 moga ro6zni¢ si¢ od wielkosci wykazywanych w
prezentowanym sprawozdaniu finansowym, z uwagi na stale trwajace prace nad
interpretacjami istniejacych MSSF oraz brak uregulowan dotyczacych typowo polskich
rozwiazan.
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