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Skrocone sprawozdanie finansowe, bedace skladnikiem raportu kwartalnego, zawiera
informacje dodatkowa, przedstawigjaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w tym okorektach
z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc skladnikéw
aktywow.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitalowa zastosowala w ninigjszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe (,MSSF”)
obowiazujace rowniez w okresie porownywalnym.

Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitalowa jest traktowana jako jednostka, stosujaca
MSSF po raz pierwszy. W szczeg6lnosci, MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym
bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujelai wycenila wszystkie aktywa i pasywa
zgodnie z MSR. W mysl MSSF 1 jednostka moze dokonac wyceny skladnikow rzeczowego
majatku trwalego na dzien zastosowania MSSF i uznac ta wartosc godziwa jako koszt
skladnikéw rzeczowego majatku trwalego na ten dzien.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie
niezbedne korekty w celu przedstawienia rzetelnie skroconych skonsolidowanych wynikéw
dzialanosci Grupy Kapitalowej

oraz przeplywow pienieznych za okresy zakonczone 30 czerwca 2005 r i 30 czerwca 2004 r.

Korekty tytulem zastosowania po raz pierwszy sprawozdawczosci wedlug MSSF

w sprawozdaniu skonsolidowanym

1. Zgodnie z MSR 17 ,Leasing”, prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane przez
Grupe nieodplatnie na podstawie decyzji administracyjnej, stanowi forme leasingu
operacyjnego. W zwiazku z tym, ich wartosc na dzien przejscia na MSSF zostaa
wylaczona z aktywéw Grupy. Na ten dzien, zmiana zasad rachunkowosci powoduje
spadek aktywdw o kwote 17.008 tys. zI, spadek rozliczen miedzyokresowych w pasywach
0 kwote 16.785 tys. 4. Naklady inwestycyjne w kwocie 223 tys. zl, ktére zostaly
poniesione na gruntach w wieczystym uzytkowaniu, a nabytych na podstawie decyzji
administracyjngj, ujeto jako koszty i zaliczono je na zmnigjszenie wyniku lat ubieglych na
dzien 01.01.2004.

Zakupione prawo wieczystego uzytkowania podlegalo przeniesieniu z rzeczowych
aktywow trwalych do wartosci niematerialnych i prawnych. W wyniku zmiany prezentaci
wartosc wartosci niematerialnych i prawnych wzrosa, a wartosc rzeczowych aktywéw
trwalych zmalaa o kwote 102 tys. zl (na dzien 31.12.2004) oraz o 165 tys. zl (nadzien
01.01.2004). Zmiana nie spowodowala korekt w rachunku zyskéw 2004 roku.



2. Zgodnie z MSR 16 ,, Rzeczowe aktywa trwale” kazda czesc skladowa pozycji rzeczowych
aktywow trwalych, ktorg) cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotraw poréwnaniu z
cena nabycia lub kosztem wytworzenia calego srodka trwalego, powinna byc
amortyzowana odrebnie. W wyniku przeprowadzonej analizy przeniesiono z czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztow do czesci skladowych rzeczowych skladnikéw
majatku trwalego rozliczane w czasie koszty nabycia katalizatora styrenowego. Zmiana
zasad rachunkowosci nie spowodowala zmian w kapitale wlasnym, natomiast
spowodowala zmiane w prezentacji - na dzien 01.01.2004 roku aktywa trwale wzrosly o
1528 tys. zl, a rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw zmalaly o 306 tys. zl
dlugoterminowe i 0 1.223 tys. zl krétkoterminowe. Zmiana zasad kwalifikacji i rozliczen
jest neutralna dla rachunku zyskéw i strat w roku 2004.

3. Grupa Kapitalowa stosowala zasade jednorazowego odpisywania w ciezar kosztow
amortyzacji skladnikow majatku trwalego o wartosci poczatkowe nie przekraczajace 3.5
tys. zl. Poniewaz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe nie
przewiduja mozliwosci dokonywania jednorazowych odpisdw amortyzacyjnych, Grupa
dokonala oszacowania wartosci ksiegowej netto jaka srodki te mialyby na dzien przejscia
na MSSF, gdyby podiegaly umorzeniu w czasie zgodnie z MSR 16 ,, Rzeczowe aktywa
trwale” . Zmiana zasad rachunkowosci spowodowala wzrost kapitalu wlasnego netto o
2.946 tys. zI nadzien przejsciana MSSF oraz 0 2.678 tys. zl na dzien 31.12.2004 roku.

4. Zgodnie z MSSF 1 Grupa Kapitalowa dokonala wyceny srodkow trwalych do wartosci
godziwej. Ustalona wartosc godziwa stanowi domniemany koszt zgodny z MSSF 1.
Skutki ustalenia wartosci godziwej na dzien przejscia odniesiono na kapital. Zmiana zasad
rachunkowosci spowodowala wzrost kapitalu wlasnego netto o 32.742 tys. zI na dzien
przejscia na MSSF. W zwiazku z oszacowaniem okresu uzywania srodkow trwalych,
zmianie ulegly stawki amortyzacji. Zmiana ta spowodowala zmniejszenie amortyzacji w
2004 roku wzrost zysku brutto (netto) za rok 2004 odpowiednio o 16.090 tys. zl i 13.033
tys. 4. Poprawa wynikuw 2004 roku o kwote 8.018 tys. zl stanowi wycena do wartosci
godziwe skladnikow majatku wniesionego aportem do spolki zalezngj w 2004 roku.

5. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci naleznosci wyceniane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty pomniejszong o odpisy aktualizujace, podczas gdy wedlug MSR 39
» Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ obowiazuje wycena W WySOKOSCI
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
wyniku przeprowadzong analizy, w Podmiocie Dominujacym dokonano korekty wyceny
naleznosci od kontrahenta bedacego w ukladzie. Zmiana zasad wyceny spowodowala
zmnigjszenie wartosci kapitalu wlasnego netto o 956 tys. z|I na dzien przejscianaMSSF, o
943 tys. zl na dzien 31.12.2004 roku oraz wzrost zysku brutto (netto) za rok 2004
odpowiednio 0 15tys. zl i 12 tys. ZI.

Efektywna stope procentowa ustalono na poziomie sredniowazonego kosztu kapitalu
obcego w Podmiocie Dominujacym.

W przypadku pozostalych naleznosci krétkoterminowych ewentualne réznice przy
wycenie wedlug skorygowangj ceny nabycia nie byly istotne.



10.

11.

12.

Dotychczasowa wycena skladnikdéw rzeczowego majatku obrotowego stosowana przez
Grupe Kapitalowa jest zgodnaz MSR 2 ,, Zapasy” . Dla celdw prezentacyjnych dokonano
reklasyfikacji kosztow zwiazanych z utworzeniem odpisow aktualizujacych wartosc
ZapasOw przenoszac je z pozycji pozostalych kosztow operacyjnych do technicznego
kosztu wytworzenia. Kwota korekty 1.785 tys. zl jest neutralna dla rachunku zyskow i
strat za 2004 rok.

Dotychczas stosowane zasady dokonywania odpisdw aktualizujacych naleznosci nie
odbiegga od zasad wynikgacych z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena’ . Dla celéw prezentacyjnych dokonano reklasyfikacji kosztow zwiazanych z
utworzeniem odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci (2.155 tys. zl) przenoszac je z
pozycji pozostalych kosztow operacyjnych do kosztow sprzedazy. Przychody z tytulu
rozwiazanych odpisow (1.756 tys. zl) zaprezentowano jako zmnigjszenie kosztéw
sprzedazy. Zmiany pozostagja neutralne dla rachunku zysku i strat 2004 roku.

Grupa dokonala przegladu aktywowanych kosztéw prac rozwojowych pod katem ich
zgodnosci z kryteriami ujecia przedstawionymi w MSR 38 ,, Wartosci niematerialne” . W
bilansie przgjscia, skladniki aktywow o laczng wartosci 289 tys. zlI zaliczone zostaly w
ciezar kosztow lat ubieglych, co spowodowao zmnigjszenie kapitalu wlasnego netto na
dzien przejscia na MSSF 0 234 tys. zl (z uwzglednieniem aktywow z tytulu podatku
odroczonego w kwaocie 55 tys. zl). Wartosci korekt aktywow oraz kapitalu wlasnego netto
na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosily odpowiednio: 315 tys. zl oraz 260 tys. zI.

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialng’, jako srodki trwale uzngje se
oprogramowanie komputerowe, ktére stanowi integralna czesc sprzetu komputerowego.
Wobec powyzszego dokonano reklasyfikacji miedzy pozycja wartosci niematerialnych i
prawnych a srodkami trwalymi, przenoszac oprogramowanie systemowe do drugig z
wymienionych kategorii. Kwota korekty 151 tys. zI na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz
200 tys. zl nadzien 31 grudnia 2004 roku nie spowodowala zmian kapitalu wlasnego oraz
jest neutralna dla rachunku zyskéw i strat w roku 2004.

Kredyty bankowe wycenione zostaly wedlug skorygowanej ceny nabycia zgodnie z MSR
39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” . Korekta spowodowaa zwiekszenie
kapitalu wlasnego o 382 tys. zI wedlug stanu na 1 stycznia 2004 roku i o 148 tys. Zl
wedlug stanu na 31 grudnia 2004 roku oraz poprawe wyniku finansowego za rok 2004 o
kwote 234 tys. zl.

Zgodnie z MSR 7 , Rachunek przeplywow pienieznych” Grupa Kapitalowa zalicza
bankowe kredyty w rachunku biezacym dla cel6w rachunku przeplywdw pienieznych do
pozycji srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwale dostepne do sprzedazy oraz dzialalnosc zaniechana”
Grupa Kapitalowa wydzielila oraz zaprezentowala w odrebnej pozycji skladniki majatku
likwidowanego oddzialu produkcji PCW oraz zwiazane z nimi zobowiazania. Zaniechanie
wyzel wymieniong dzialadnosci spowodowalo zmnigjszenie wartosci  aktywow
dzialalnosci kontynuowane) o kwote 6.276 tys. zI nadzien 31 grudnia 2004 roku.



Zgodnie z uchwala Walhego Zgromadzenia Firmy Chemiczngg DWORY S.A. z dnia
30.05.2005 roku sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostalo wedlug MSR.

Ponizel zastalo przedstawione tabelaryczne ujecie rdOznic pomiedzy zasadami
obowiazujacymi

w Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 ( Dz. U. nr 121 poz. 591 ) z pOznigj szymi
zmianami a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe dla
sprawozdania skonsolidowanego oraz jednostkowego.



BILANS SKONSOLIDOWANY 01.01.2004 31.12.2004
Nota Poprzednie  Korekta  Bilansotwarcia  Poprzednie  Korekta  Bilans otwarcia
zasady przejscia wg MSSF zasady przejscia wg MSSF

Rzeczowe aktywatrwae 1,2,3,8,10 472 016 14 793 486 809 442 426 47 910 490 336
Wartosc firmy 0 0 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 18 1397 9612 11009 3339 598 3937
Aktywa finansowe 227 0 227 1 0 1
Akcjei udzialy w jednostkach konsolidowanych i i
metoda praw wlasnosci Sl 0 Sl 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego 4,7 6115 1010 7125 7201 726 7927
Pozostale aktywa trwae 0 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 307 -306 1 4 0 4
Aktywa trwale 479115 25109 504 224 452971 49 233 502 204
Zapasy 71669 0 71669 94 090 0 94 090
?ﬂi@rﬁi‘" 2 tytulu dostaw robot i usiug oraz 4 141515 1181 140 334 159 069 11165 157 904
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 0 5525 2428 0 2428
Inne aktywa obrotowe 1 0 1 1512 0 1512
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,7 4292 -1349 2943 3165 -432 2733
Aktywa kr Gtkoter minowe 223002 -2530 220472 260 264 -1597 258 667
Aktywa razem 702117 22 579 724696 713235 47 636 760871




Kapital zakladowy 25628 0 25628 25 627 0 25 627
Kapital zapasowy 202 223 0 202 223 219 169 0 219 169
Kapital z aktualizacji wyceny 93023 0 93023 87 041 0 87 041
Pozostale kapitaly rezerwowe 656 0 656 2694 0 2694
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 1,3,4,7,9,10 -16 483 32339 15 856 -3925 32 339 28414
ZysK (strata) netto 21 622 0 21 622 53834 22111 75 945
Kapitaly mniejszosci 13951 0 13951 14 040 0 14 040
Kapital wlasny (bez kapitalbw mnigjszosci) 326 669 32339 359008 384 440 54 451 438891
Zobowiazania dlugoter minowe

Kredyty i pozyczki 9 12 681 -382 12 299 50 497 -148 50 349
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 26 538 26 538 11 348 0 11 348
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz 2 461 2900 5361 8040 2013 10053
pozostale rezerwy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 3307 4507 7814 5274 79509 12783
Rozliczenia miedzyokresowe 1 19414 -16 785 2 629 16 423 -15 478 945
Zobowiazania krétkoter minowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 154 414 154 414 165 440 0 165 440
pozostale zab.

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 89 702 89 702 17 112 0 17 112
sjlll;?;term nowe kredyty i pozyczki w okresie 0 0 0 0 0
Zaobowiazania z tytulu leasingu finansowego 42 142 42 142 30083 0 30083
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0 2412 0 2412
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz 4939 4939 2830 0 2830
pozostale rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe 1 5899 5899 5296 -710 4586
Razem zobowiazania 361497 -9760 351737 314755 -6814 307941
Pasywa razem 702117 22 579 724 696 713235 47 636 760871




UZGODNIENIE SKONSOLIDOWANEGO KAPITALU

WLASNEGO Nota 01.01.2004 31.12.2004
Kapital wlasny przed korektami 326 668 384 440
Naklady nawieczyste uzytkowanie 1 -222 -217
Wycena niskocennych srodkéw trwalych 3 3637 3306
Wycena naeznosci dlugoterminowej wedlug skorygowanej 4 -1181 -1 166
ceny nabycia

Wartosci niematerialne i prawnei RMC 7 -289 -315
Wycena kredytéw wedlug skorygowanej ceny nabycia 9 332 148
Wycena srodk6w trwalych do wartosci godziwe) 10 36 352 61 252
Rezerwa na usuniecie srodkéw trwalych -2 900 -2013
Wycenawartosci niematerialnych 59 238
Podatek odroczony od korekt -3498 -6 783
Suma kor ekt 32 340 54 451
K apital wlasny po korektach 359008 438891




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SKONSOLIDOWANY

2004

Nota Poprzednie zasady Korekta przejscia RzZiSwg MSSF

Przychody ze sprzedazy produktow 1082 477 0 1082 477
Koszt wlasny sprzedanych produktow 56 -890 685 22921 -867 764
Zysk (strata) na sprzedazy 191792 22921 214713

0
Pozostale przychody 34,6 10 356 289 10 645
Koszty sprzedazy -36 511 -2 155 -38 666
Koszty ogdlne 6 -78 003 0 -78 003
Pozostale koszty 37 -16 334 4559 -11 825
Zysk (strata) na dzialalnosci oper acyjnej 71250 25614 96 864

0
Przychody finansowe 9 7 006 0 7 006
Koszty finansowe (netto) -14 388 -219 -14 607
Dochody z tytulu udzial 6w w jednostkach stowarzyszonych -133 0 -133
ZysK brutto 63 735 25 395 89 130
Podatek 34 -9812 -3285 -13 097
Zyski mniegjszosci -89 0 -89
ZysK netto 53834 22111 75 945




BILANSSKONSOL IDOWANY

30.06.2004

Nota

Poprzednie zasady

Korekta przgscia

Bilans otwarciawg

MSSF

Rzeczowe aktywatrwae 1,2,3,8,10 452 985 32 006 484 991
Wartosc firmy 0 0 0
Wartosci niemateriane i prawne 18 1999 802 2801
Aktywa finansowe 223 0 223
Akcjei u_dzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw 5 0 5
wlasnosci

Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego 4,7 5325 1001 6326
Pozostale aktywa trwale 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 0 0 0
Aktywa trwale 460 537 34 604 495 141
Zapasy 60 913 0 60 913
Naleznosci z tytulu dostaw rob6t i usug oraz pozostale 4 182 458 -2 352 180 106
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 248 0 6 248
Inne aktywa obrotowe 1300 0 1300
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 7 951 -2692 5259
Aktywa krétkoter minowe 258870 -5044 253826
Aktywa razem 719 407 29 560 748 967




Kapital zakladowy 25 628 0 25628
Kapital zapasowy 213 585 0 213 585
Kapita z aktualizacji wyceny 93023 0 93023
Pozostale kapitaly rezerwowe 656 0 656
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 1,34,7,9,10 -5244 32339 27095
ZysK (strata) netto 34 205 6123 40 328
Kapitaly mnigjszosci 14 007 0 14 007
Kapital wlasny (bez kapitalow mnieg szosci) 361853 38 462 400 315
Zobowiazania dlugoter minowe

Kredyty i pozyczki 9 50 637 -231 50 406
Zobowiazaniaz tytulu leasingu finansowego 0 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostale rezerwy 2120 2900 5020
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 4294 6 005 10299
Rozliczenia miedzyokresowe 1 17 512 -15 956 1556
Zobowiazania kr6tkoter minowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zab. 166 989 -1171 165 818
Instrumenty pochodne 0 0 0
Kredyty i pozyczki 46 980 0 46 980
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie splaty 4184 0 4184
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 32 288 0 32 288
Zabowiazania z tytulu podatku dochodowegow 0 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostale rezerwy 5674 0 5674
Rozliczenia miedzyokresowe 1 12 869 -449 12 420
Razem zobowiazania 343 547 -8902 334645
Pasywa razem 719 407 29 560 748 967
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\L/JVZLC,;A%EI)EEEONI E SKONSOLIDOWANEGO KAPITALU Nota 30.06.2004
Kapital wlasny przed korektami 361 853
Naklady na wieczyste uzytkowanie 1 -400
Wycena niskocennych srodkéw trwalych 3 3533
Wycena naleznosci dlugoterminowej wedlug skorygowanej ceny 4 1181
nabycia

Wartosci niematerialne i prawnei RMC 7 -319
Wycena kredytéw wedlug skorygowanej ceny nabycia 9 231
Wycena srodkow trwalych do wartosci godziwe) 10 44 432
Rezerwa na usuniecie srodkow trwalych -2 900
Wycenawartosci niematerialnych 70
Podatek odroczony od korekt -5 004
Suma kor ekt 38 462
K apital wlasny po korektach 400 315
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY 30.06.2004
Nota Poprzedniezasady =~ Korekta przgscia RzZiSwg MSSF

Przychody ze sprzedazy produktow 529 604 0 529 604
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 56 -431 873 8016 -423 857
Zysk (strata) na sprzedazy 97 731 8016 105 747
Pozostale przychody 34,6 6 237 -380 5857
Koszty sprzedazy -16 896 -1341 -18 237
Koszty ogdlne 6 -35 698 0 -35 698
Pozostal e koszty 37 -5099 1485 -3614
Zysk (strata) na dzialalnosci oper acyjnegj 46 275 7780 54 055
Przychody finansowe 9 31%4 0 314
Koszty finansowe (netto) -8 168 -151 -8 319
Dochody z tytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
ZysK brutto 41 301 7629 48 930
Podatek 34 -7 040 -1 506 -8 546
ZysKi mni€gjszosci -56 0 -56
Zysk netto 34 205 6123 40 328
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BILANS JEDNOSTKOWY 01.01.2004 31.12.2004
Nota Poprzednie  Korekta  Bilans otwarcia Poprzednie  Korekta  Bilans otwarcia
zasady przejscia wg MSSF zasady przejscia wg MSSF

Rzeczowe aktywatrwae 1,2,3,8,10 419 028 3793 422 821 384 876 16 811 401 687
Wartosc firmy 0 0 0 0 0 0
Wartosci niematerialnei prawne 18 1292 -43 1249 1333 -180 1153
Aktywa finansowe 45 149 0 45 149 43 827 0 43 827
Akcjei udziay w jednostkach konsolidowanych

: 0 0 0 0 0 0
metoda praw wlasnosci
Naeznosci dlugoterminowe 2251 0 2251 0 0
Aktywaz tytulu odroczonego podatku 47 5657 279 5936 5675 281 5956
odroczonego
Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 306 -306 0 3 0 3
Aktywa trwale 473683 3723 477 406 435714 16 912 452 626
Zapasy 67 642 0 67 642 89 320 0 89 320
goa;;gojc' z tytulu dostaw robot | uslug oraz 4 134486  -1181 133 305 152 863 11166 151 697
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwaenty 2421 0 2421 1503 0 1503
Inne aktywa obrotowe 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 3888 -1349 2539 2388 -431 1957
Aktywa krétkoter minowe 208 437 -2530 205 907 246 074 -1597 244 477
Aktywa razem 682 120 1193 683313 681 788 15315 697 103

13



Kapital zakladowy 25 628 0 25 628 25 628 0 25 628
Kapital zapasowy 201 516 0 201 516 217 372 0 217 372
Kapital z aktualizacji wyceny 93023 0 93023 87 041 0 87 041
Pozostale kapitaly rezerwowe 656 0 656 26%4 0 26%4
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 1’3'467’9’1 4933 14 676 19 609 6251 14 676 20 927
ZysK (strata) netto 11194 0 11194 50 170 10720 60 890
Kapitaly mniegjszosci 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny 336 950 14 676 351626 389 156 25 396 414552
Zobowiazania dlugoter minowe

Kredyty i pozyczki 9 12 681 -382 12 299 50 497 -148 50 349
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 26 538 0 26 538 0 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz

pozostale rezerwy 1231 0 1231 4949 0 4949
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 3307 3684 6991 3973 6 254 10 227
Rozliczenia miedzyokresowe 1 19414 -16 785 2629 16 346 -15 477 869
Zobowiazania kr6tkoter minowe 0 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i udug oraz

pozostale zob. 142 512 0 142 512 164 763 0 164 763
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Kredyty i pozyczki 86 556 0 86 556 10 299 0 10 299
gll;?;taml nowe kredyty i pozyczki w okresie 14 600 0 14 600 7184 0 7184
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 29242 0 29242 26 456 0 26 456
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0 0 2412 0 2412
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz 4148 0 4148 742 0 742
pozostale rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe 1 4944 0 4944 5011 -710 4301
Razem zobowiazania 345173 -13 483 331690 292 632 -10 081 282551
Pasywa razem 682 123 1193 683 316 681 788 15 315 697 103
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UZGODNIENIE JEDNOSTKOWEGO KAPITALU

WLASNEGO Nota 01.01.2004 31.12.2004
Kapital wlasny przed korektami 336 950 389 156
Naklady na wieczyste uzytkowanie 1 -223 -217
Wycena niskocennych srodkéw trwalych 3 2533 2115
Wycenanaeznosci dlugoterminowej wedlug 4 -1181 -1166
skorygowang ceny nabycia

Wartosci niematerialnei prawnei RMC 7 -289 -315
Wycena kredytéw wedlug skorygowanej ceny nabycia 9 382 148
Wycena srodkéw trwalych do wartosci godziwej 10 16 859 30803
Podatek odroczony od korekt -3405 -5973
Suma kor ekt 14 676 25395
K apital wlasny po korektach 351626 414551




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY 2004
Nota Poprzednie zasady Korekta przgjscia RzZiSwg MSSF

Przychody ze sprzedazy produktéw 1046 717 0 1046 717
Koszt wlasny sprzedanych produktow 56 -878 165 12159 -866 006
ZysK (dtrata) na sprzedazy 168552 12 159 180711
Pozostale przychody 34,6 13611 -598 13013
Koszty sprzedazy -36 283 -2 155 -38438
Koszty ogdlne 6 -66 967 0 -66 967
Pozostal e koszty 37 -12 146 4100 -8 046
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne 66 767 13506 80 273
Przychody finansowe 9 6 524 0 6 524
Koszty finansowe (netto) -14 033 -219 -14 252
Dochody z tytulu udzial 6w w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Zysk brutto 59 258 13 287 72545
Podatek 34 -9087 -2 568 -11 655
Zyski mniejszosci 0 0 0
ZysK netto 50171 10 719 60 890
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BILANS JEDNOSTKOWY

30.06.2004

Bilans otwarciawg

Nota Poprzednie zasady Korekta przegjscia MSSE

Rzeczowe aktywatrwale 1,2,3,8,10 393 376 10 497 403 873
Wartosc firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 18 1602 -282 1320
Aktywa finansowe 45 149 0 45149
Akcjei udzialy_w jednostkach konsolidowanych metoda 0 0 0
praw wlasnosci

Naeznosci dlugoterminowe 629 0 629
Aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego 4,7 4778 285 5063
Pozostale aktywa trwale 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 0 0 0
Aktywatrwale 445534 10500 456 034
Zapasy 58 229 0 58 229
Naeznosci z tytulu dostaw robét i usug oraz pozostale 4 177 942 -1181 176 761
Naeznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3956 0 3956
Inne aktywa obrotowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,7 6 046 -1349 4 697
Aktywa krétkoter minowe 246173 -2530 243643
Aktywa razem 691 707 7970 699677
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Kapita zakladowy 25 628 0 25 628
Kapital zapasowy 211 391 0 211 391
Kapital z aktualizacji wyceny 93023 0 93023
Pozostale kapitaly rezerwowe 656 0 656
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 1,3,4,7,9,10 6 251 14 676 20927
ZysK (strata) netto 30976 4993 35969
Kapitaly mnigjszosci 0 0 0
Kapital wlasny 367 925 19 669 387594
Zobowiazania dlugoter minowe

Kredyty i pozyczki 9 30590 -231 30359
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 9417 0 9417
rRe(zzeerrv\\/lv)?/ na swiadczenia pracownicze oraz pozostale 1231 0 1231
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 3421 4938 8359
Rozliczenia miedzyokresowe 1 17512 -16 406 1106
Zobowiazania kr6tkoter minowe 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zob. 161 849 0 161 849
Instrumenty pochodne 0 0

Kredyty i pozyczki 46 980 0 46 980
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie splaty 4184 0 4184
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 32288 0 32288
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostale 4148 0 4148
rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe 1 12 162 0 12 162
Razem zobowiazania 323782 -11 699 312083
Pasywa razem 691 707 7970 699677
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UZGODNIENIE JEDNOSTKOWEGO KAPITALU

WLASNEGO Nota 30.06.2004
Kapital wlasny przed korektami 367 925
Naklady na wieczyste uzytkowanie 1 -400
Wycena niskocennych srodkéw trwalych 3 2166
Wycena naleznosci dlugoterminowe wedlug 4 -1181
skorygowaneg ceny nabycia

Wartosci niematerialne i prawnei RMC 7 -319
Wycena kredytow wedlug skorygowanegj ceny nabycia 9 231
Wycena srodkéw trwalych do wartosci godziwe 10 23825
Podatek odroczony od korekt -4 653
Suma kor ekt 19 669
Kapital wlasny po korektach 387 594
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY

30.06.2004

Nota Poprzednie zasady Korekta przejscia RziS wg MSSF
Przychody ze sprzedazy produktéw 515 273 0 515 273
Koszt wlasny sprzedanych produktow 5,6 -430 406 6 612 -423 794
ZysK (strata) na sprzedazy 84 867 6612 91 479
Pozostale przychody 34,6 10 005 -380 9625
Koszty sprzedazy -16 769 -1341 -18 110
Koszty ogdlne 6 -30 800 0 -30 800
Pozostale koszty 37 -4 731 1501 -3230
Zysk (strata) na dzialalnosci oper acyjnej 42 572 6392 48 964
Przychody finansowe 9 3099 0 3099
Koszty finansowe (netto) -8630 -151 -8 781
Dochody z tytulu udzialow w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Zysk brutto 37 041 6241 43 282
Podatek 34 -6 065 -1248 -7 313
Zyski mnigjszosci 0 0 0
ZysKk netto 30976 4993 35969




Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Chemicznegl Dwory SA. w Il kwartale 2005 roku, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen jg dotyczacych.

W 11 kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy w grupie kapitalowej Dwory S.A. wyniosly
254 427 tys. zl czyli 0 9,1 % mnig niz w Il kwartale 2004 roku. Sprzedaz Il kwartalu 2004
roku szczegOlnie w obszarze polistyrendw do spieniania byla stymulowana procesem
integracji z Unia Europejska i oczekiwanym wzrostem VAT na materialy budowlane, co
wplynelo na jg wyzszy niz przecietnie poziom. Czynnik ten nie wystepowal juz w 11 kwartale
2005 roku, w zwiazku z tym sprzedaz tworzyw styrenowych byla znacznie nizsza niz
w analogicznym okresie roku 2004. Wartosc sprzedazy w pozostalych obszarach
biznesowych firmy wzrosla dzieki wysokim cenom produktéw i dobregl koniunkturze
w branzy. Tabela ponizej przedstawia wartosci przychodéw w gléwnych liniach biznesowych
oraz dynamike zmian w ukladzie kwartalnym.

Rodzgje dzialalnosci (tys.zl) Il kwartal Il kwartal Zmiana

2005 2004 [1kwO5/11kwO
4

Kauczuki i lateksy 124 578 106 611 16,9%

Tworzywa styrenowe 81953 126 841 -35,4%

Dyspersje, elektroliza, pozostale 47 896 46 564 2,9%

produkty i uslugi

Razem przychody ze sprzedazy 254 427 280 016 -9,1%

Na zmnigjszenie przychodow ze sprzedazy tworzyw styrenowych w Il kwartale miao
rowniez wplyw zatrzymanie 25 marca instalacji do produkcji styrenu w celu planowse
wymiany katalizatora. Instalacja zostala ponownie wlaczona do ruchu wkoncu kwietnia.
Wymiana katalizatora jest rutynowym zabiegiem technicznym wykonywanym co kazde
24 — 36 miesiecy, po stwierdzeniu zuzycia katalizatora w stopniu okreslonym w dokumentagji
licencyjng. Dzieki wymianie istotnie ulegla poprawie stabilnosc i wydanosc procesu
produkcji styrenu.

W czerwcu 2005 Spdlka zostala poinformowana o wszczeciu wobec producentow kauczukdw
syntetycznych w Europie, w tym réwniez wobec spdlki Dwory S.A., postepowania
0 haruszenie zakazu porozumien. Niezwlocznie po otrzymaniu tef informacji Spolka
opublikowala stosowny komunikat w systemie informacji dla inwestoréw. W ocenie So0lKi
postepowanie wobec Dwory S.A. jest nieuzasadnione i $olka podjela odpowiednie kroki
w celu oczyszczenia sie z zarzutow.

W spolkach nalezacych do Grupy Kapitalowej Firmy Chemiczngl Dwory SA. w |l kwartale
2005 roku mialy migsce nastepujace zdarzenia o znaczacym wplywie na wyniki grupy
kapitalows:

ENERGETYKA DWORY Sp. z 0.0. uzyskala zatwierdzenie nowych taryf energii
elektryczng i cieplng. Taryfa dla energii zaklada wzrost cen i stawek oplat o okolo
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6,6 %, natomiast taryfa dla ciepla wzrost o 6 %. Nowe taryfy beda obowiazywaly
przez 12 miesiecy liczac od 1 czerwca 2005 roku Nowe taryfy pozytywnie wplyna na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Dworéw S.A.

Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Handlowo-Uslugowe = CHEMOSEVIS-DWORY

Sp. z 0.0. na podstawie przeprowadzonego audytu uzyskalo potwierdzenie stosowania
Systemu Zarzadzania Jakoscia wg norm EN 1SO 9001:2000 w zakresie: ,, Calodobowe
techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemysowych, diagnostyki i remontu:
maszyn, urzadzen, instalacji.”

W pozostalych spdlkach nie wystapily zdarzenia o podobnym charakterze.

2) Opis czynnikow i zdarzen, w szczegblnosci 0 nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowe Firmy
Chemiczng) Dwory SA.

W Il kwartale 2005 roku sytuacja na rynkach surowcow w dalszym ciagu pozostawala pod
wplywem wysokich cen ropy naftowe. Srednie ceny kontraktowe butadienu wzrosly
w stosunku do Il kwartalu 2004 roku o 35 %, ceny benzenu o 16 %, a ceny etylenu 0 23 %
(notowania ICIS-LOR). Sa to podstawowe surowce petrochemiczne wykorzystywane
bezposrednio lub posrednio przez Dwory S.A. Produkty spdlki podrozaly jednak réwniez
znaczaco: kauczuki 045 %, polistyreny twarde (GP) o 23 % (spot), polistyreny do spieniania
0 16 % (spot). W rezultacie wysokie ceny ropy nie spowodowaly znaczacego pogorszenia
srednich marz jednostkowych, natomiast miay wplyw na ogolny wzrost cen produktow
i zZwiazane z tym zmnigjszenie zapotrzebowania. Rynki surowcow byly jednak niestabilne —
ceny benzenu w notowaniach natychmiastowych w 11 kwartale wahaly sie w granicach
560-970 eurolt, ceny etylenu w granicach 520-780 euro/t. Bardzigj stabilne pozostawaly ceny
produktéw, gdzie przedzialy wahan wynosily okolo 100-150 euro.

Efektem niestabilnosci cen surowcéw byly wahania marz w ciagu kwartalu, wynikajace
z trudnosci w szybkim przeniesieniu zmian cen surowcoéw na ceny produktow. Miao to
wplyw na wyniki spélki Dwory S.A., szczegbdlnie w obszarze tworzyw styrenowych.
Koniecznosc wylaczenia instalacji do produkgji styrenu w zwiazkuz wymiana katalizatora
i zgromadzenie duzych zapasOw drogiego wowczas surowca zbiegly sie z okresowym
gpadkiem cen produktéw, przez co nie udalo sie utrzymac konkurencyjng cenowo oferty.
Skutkiem sytuacji na rynku tworzyw styrenowych jest wartosc sorzedazy w Il kwartale 2005
roku o 35,4% nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego rokul.

A spdlkach zaleznych Firmy Chemicznej Dwory S.A. nie wystapily nietypowa zdarzenia
mogace miec wplyw nawyniki finansowe Grupy Kapitalowsj.
3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowe
Firmy Chemiczngj Dwory S.A. w prezentowanym okresie.
Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowosci ani cyklicznosci dostaw.

Dostawy surowcow strategicznych realizowane saw calosci w ramach umow wieloletnich lub
rocznych w ilosciach niezbednych do zachowania ciaglosci produkcji.
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Tabela
Struktura wartosciowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowe w |1 kwartale 2005 rok u.

Il kwartal 2005
Rodzaje dzialalnosci ogoélem ogdlem %
tys. zI ton przychodow
Kauczuki i lateksy 124578 24 397 49,0 %
Tworzywa styrenowe 81953 19 527 322%
i i ochrona
Er)(/)?jrijelitsjy ei, i?ﬁgid iza, pozostale 47 896 informenii 18,8%
ochrona
Razem przychody ze sprzedazy 254 427 informacji 100,0%

Kauczuki i lateksy

Rynek kauczukéw syntetycznych w drugim kwartale wykazywal obnizenie zapotrzebowania
w stosunku do poczatku roku kalendarzowego. W sektorach technicznych mnigsze
zapotrzebowanie wynikalo z ciagle konkurencyjnych cen kauczukOw naturalnych oraz
ogolnie slabego wzrostu w krajach UE. Efekt ten w mnigjszym stopniu wystapil w sektorze
produkcji opon samochodowych.

W zakresie lateksow stosunkowo dlaba sprzedaz wiazala sie z niepewnoscia rynku
surowcowego, a W zwiazku z tym przewaga konkurencyjna producentow zintegrowanych.
Jednoczesnie w sektorach zwiazanych z produkcja dywandw i wykladzin zauwazalne bylo
wyrazne zmnigjszenie zuzycia lateksu, zwiazane ze spowolnieniem sprzedazy wyrobow.
Czesciowo zostalo to skompensowane sezorowym zwiekszeniem zapotrzebowania lateksow
do wytwarzaniaizolacji budowlanych.

Twor zywa styrenowe

Drugi kwartal 2005 roku byl okresem silnych i szybkich wahan cen surowcoéw chemicznych.
Po okresie duzych spadkdw, dopiero w czerwcu nastapil wzrost notowan. Bardzo szybkie
gpadki notowan surowcdéw wywolaly obnizenie sie cen tworzyw, w tym tworzyw
styrenowych, co znaczaco wplynelo na wartosc sprzedazy. Dodatkowo obnizki cen poglebily
sie z powodu spadku popytu ze strony przetworcdw, ktdrzy ograniczali zakupy, aizywajac
zapasy zgromadzone w pierwszym kwartale roku, oczekujac dalszych spadkow cen
surowcow. Dopiero wczerwcu nastapila stabilizacja popytu na poziomie poréwnywalnym
zrokiem ubieglym oraz zahamowanie spadkOw cen tworzyw.

Dysper § e winylowe

W Il kwartale 2005 roku sprzedaz dyspergi w stosunku do analogicznego okresu ubieglego
roku nieco spadla. Jednak w poréwnaniu z | kwartalem nastapil znaczny wzrost sprzedazy,
ktory byl wynikiem rozpoczecia sie sezonu budowlanego. Wysoka sprzedaz dyspergi bedzie
utrzymywala sie rowniez w 111 kwartale br.

Grupa kapitalowa

Sezonowosc grupy kapitalowel Firmy Chemicznegl Dwory S.A. nieznacznie rozni sie od
sezonowosci sprzedazy Dworéw S.A. Ozywienie w budownictwie wplynelo korzystnie na
osiagniete pod koniec drugiego kwartalu wyniki Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowo-
-Udlugowego ECOBET Sp. z 0.0. Z kolei Energetyka Dwory sp. z 0.0. w poréwnaniu
z pierwszym kwartalem uzyskala nizsze przychody. Wynika to z gwaltownego spadku
dziennego zapotrzebowania miasta Oswiecimia na cieplo dla potrzeb grzewczych, co jest
pochodna temperatury otoczenia. Przychody innych podmiotow z grupy kapitalowe nie
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wykazuja cyklicznosci lub z uwagi na nie wysoka skale obrotow nie maa wplywu na
sezonowosc laczng) sprzedazy grupy kapitalowe Firmy Chemicznej Dwory S.A.

4) Informacja dotyczaca emisgji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

- przedmiotowe operacje finansowe nie mialy migjsca.

5) Informacje dotyczace wyplacong (lub zadeklarowang)) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Firmy Chemiczngl Dwory S.A. w dniu 30 maja 2005 roku
podjelo uchwale by czesc zysku za 2004 roku, tj. kwote 19.125.000,00 zlI (dlownie:
dziewietnascie miliondbw sto dwadziescia piec tysiecy zlotych) przeznaczyc na wyplate
dywidendy co stanowi 1,5 zI na akcje. Pozostala czesc zysku tj. kwote 31.045.286,44
(downie: trzydziesci jeden miliondw czterdziesci piec tysiecy dwiescie osiemdziesiat szesc
Zlotych, czterdziesci cztery grosze) ZWZ przeznaczylo na kapital zapasowy.

Dzien nabycia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) ustalono na dzien 15 czerwca 2005
roku, a dzien wyplaty dywidendy na dzien 30 sierpnia 2005 roku.

Wszystkie akcje Firmy Chemiczngl Dwory S.A. to akcje zwykle na okaziciela.

6) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposdb wplynac na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowe Firmy
Chemicznegl Dwory SA.

- przedmiotowe zdarzenia nie wystapily.
7) Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jedrostek Grupy
Kapitaloweg Firmy Chemiczng Dwory S.A., inwestycji dlugoterminowych, podzialu

restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

- przedmiotowe zmiany nie wystapily.
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8) Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywdéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. ZI

stan na stan na stan na stan na stan na
2005-06-30 | 2005-03-31| 2004-12-31 | 2004-06-30 | 2004-03-31
1. Naleznosci warunkowe - - - - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) - - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - - -
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) - - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - - -
2. Zobowiazania warunkowe 11 882 11 800 7 380 3000 3000
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 2 - - - -
-kaucje 2 - - - -
2.2. Narzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 11880 11 800 7 380 3000 3000
- udzielonych gwarancji i poreczen 8 880 8 800 4380 - -
- akredytywy stand-by 3000 3000 3000 3000 3000
3. Inne (z tytulu) - - - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 11 882 11 800 7 380 3000 3000
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9) Informacje dotyczace przychoddw i wynikow przypadajacych na poszczegolne segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie
z MSR, w zaleznosci od tego, ktory podzial segmentdw jest podzialem podstawowym.

Dyspersje
Kauczuki i Lateksy Styrenopochodne Chloropochodne winylowe Pozostale Razem
2004-06- 2005-06- 2004-06- | 2005- | 2004- | 2005- | 2004- |2005-06- | 2004-06-
2005-06-30 | 2004-06-30 | 2005-06-30 30 30 30 06-30 | 06-30 | 06-30 | 06-30 30 30
Przychody - _
Sprzedaz na zewnatrz 252 633 216 231 173 926 219 316 25237 17 923 31551 | 32669 | 43144 | 43465 | 526491 | 529604
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody og6lem 252 633 216 231 173 926 219 316 25237 17 923 31551 | 32669 | 43144 | 43465 | 526491 | 529604
Koszty ogélem 218 085 197 793 188 039 187 029 23249 20211 28598 | 31009 | 32593 | 41749 | 490564 | 477791
Wynik -
Wynik segmentu 34 547 18 438 - 14112 32286 1987 2288| 2954 | 1660 | 10552 1716 35928 51 812
Nieprzypisane przychody calej 7168 5857
grupy .
Nieprzypisane koszty calej 4757 3614
grupy
Zysk operacyjny 34 547 18 438 - 14112 32286 1987 2288| 2954 | 1660 | 10552 1716 38338 54 055
Przychody finansowe 2722 3194
Koszty finansowe 7585 8320
Zysk przed opodatkowaniem 33475 48929
Podatek dochodowy od os6b 5715 8546
prawnych
Zysk netto na dzialalnosci i
kontynuowanej
Zysk (strata) mniejszosci 369 56
Zysk (strata) na dzialalnosci i
zaniechanej
Zysk (strata) netto 27 391 40 327
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Pozostale informacje
Aktywa segmentu

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych
metoda praw wlasnosci
Nieprzypisane aktywa calej
grupy

Skonsolidowane aktywa
ogolem

Pasywa segmentu
Nieprzypisane pasywa
korporacyjne

Skonsolidowane pasywa
ogolne

Naklady w srodki trwale
Amortyzacja

Niepieniezne koszty, inne niz
amortyzacja

136 783

2415
2 457

110 184

1943
2 096

225 827

343
9513

239018

538
9728

21746

554

22 068

25
549

28 709

2551
321

35763

476
268

358 159

2 308
9570

341 934

2676
8 885

771224

748 967

7621

5658

22 415

21 526

raj

Eksport

Pozostale

2 kwartal
2005

2 kwartal
2004

2 kwartal
2005

2 kwartal
2004

2 kwartal
2005

2 kwartal
2004

Przychody segmentu
(sprzedaz klientom
zewnetrznym)

261 016

302 617

222331

183 522

43 144

43 465

*Grupa Kapitalowa jest w trakcie przypisywania zobowiazan do poszczego6inych segmentdw, dlatego nie
wszystkie zobowiazania zostaly przypisane

27




par. 98 ustep 6. (informacje dodatkowe)

Raport kwartalny zawiera dodatk owo:

1) Woybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro).

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zI

w tys. EUR

2 kwartaly / 2005
okres od 2005-01-
01 do 2005-06-30

2 kwartaly / 2004
okres od 2004-01-
01 do 2004-06-30

2 kwartaly / 2005
okres od 2005-01-
01 do 2005-06-30

2 kwartaly /
2004 okres od
2004-01-01 do

2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 526 491 529 604 129 027 111 940
Il. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 38028 54 056 9320 11 426
1. Zysk (strata) brutto 33 166 48 930 8128 10 342
IV. Zysk (strata) netto 27 391 40 328 6713 8524
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5 465 49 893 1339 10 546
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 685 -11 236 -413 -2 375
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoscifinansowej -26 484 -20 357 -6 490 -4 303
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -22704 18 300 -5 564 3868
IX. Aktywa, razem 771224 748 967 190 892 164 891
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 88 506 67 280 21907 14 812
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 219 990 267 364 54 452 58 862
XIll. Kapital wlasny 462 728 414 323 114 534 91 216
XIV. Kapital zakladowy 25628 25628 6 343 5642
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 750 000 12 750 000 12 750 000 12 750 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI/EUR) 2,15 3,16 0,53 0,67
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
ZI/EUR) 2,15 3,16 0,53 0,67
XVIIl. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zI/EUR) 36,29 32,50 8,98 7,15
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w
ZI/EUR) 36,29 32,50 8,98 7,15

XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w zI/EUR)

2) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesnigj publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Opublikowana w listopadzie 2004 roku prognoza przychodow, zysku netto, zysku
operacyjnego i EBITDA grupy kapitalowegl Dwory SA na rok 2005 zostala wykonana przy
zalozeniach makroekonomicznych zgodnych z éwczesnymi przewidywaniami  uznanych
osrodkéw analitycznych. W rzeczywistosci gospodarka kragjowa w | polowie 2005 roku
zwolnilaw sposob znaczacy, co wplynelo na obnizenie prognoz wzrostu PKB. Réwnoczesnie
nastapilo wzmocnienie polskig waluty w stosunku do Euro. Czynniki te mialy negatywny
wplyw na wyniki spdlki, szczegdlnie w Il kwartale. Obecnie obserwowane ozywienie
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i powrét tendencji wzrostowych pozwalaja przypuszczac, iz szczegblnie popyt krajowy
ulegnie odbudowaniu, nie wiadomo jednak czy w stopniu wystarczgjacym do realizagji
prognoz opublikowanych przez spélke. Wobec duzel zmiennosci otoczenia i dalsze)
niepewnosci odnosnie rozwoju koniunktury w Polsce, Europie Zachodnigj i na swiecie
Zarzad zachowuje stanowisko ostrozne co do stopnia zrealizowania prognoz zysku netto
i EBITDA przedstawionych na rok 2005. Wlasciwym momentem do prezentaci
jednoznacznego stanowiska w tej sprawie bedzie koniec 111 kwartalu 2005, kiedy to ocena
sytuacji gospodarczej w Polsce i swiecie bedzie bardzig jednoznaczna.

3) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zadlezne co ngimnig 5% ogodlng liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Firmy
Chemiczngg Dwory SA. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosdw z nich wynikgacych i ich procentowego
udziadu w ogdlng liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Firmy Chemiczng Dwory SA.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal nego.

Na dzien 4 sierpnia 2005 roku akcjonariuszami Spolki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej
liczby glosow sa:
1. Pan Micha Solowow posiadajacy:
- bezposrednio 853 136 akcji Firmy Chemicznel Dwory S.A., stanowiacych
6,69 % w kapitale zakladowym Spdlki oraz uprawnigjacych do 853 136 glosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,69 % w ogolnegj liczbie glosdw,
- posrednio, poprzez spélki Magellan Pro-Equity Fund | S.A. oraz Columbus
Pro-Equity Fund Il Sp. z 0.0. razem — 1927 945 akcji Firmy Chemiczne)
Dwory S.A., stanowiacych 15,12 % w kapitale zakladowym Spolki oraz
uprawnigjacych o 1927 945 glosbw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
15,12 % ogdlng liczby glosow.
Lacznie, posrednio i bezposrednio Pan Michal Solowow posiada 2 781 081 akgji
Firmy Chemiczng Dwory S.A., stanowiacych 21,81 % w kapitale zakladowym
Spolki oraz uprawnigiacych do 2781081 glosow na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 21,81 % ogdlnej liczby glosow.
2. Commercia Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiadajacy:
- bezposrednio, 675 117 akcji Firmy Chemicznej Dwory S.A., stanowiacych
5,30 % w kapitale zakladowym Spdlki oraz uprawnigjacych do 675 117 glosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,30 % ogdlngj liczby glosow.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Firmy Chemicznej Dwory SA.

W omawianym okresie Micha Solowow zwiekszyl (posrednio) zaangazowanie w kapitale
zakladowym Spolki o 388 297 akgji, stanowiacych 3,045 % w kapitale zakladowym Spdlki
oraz uprawnigjacych do 388 297 glosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 3,045 %
ogolng liczby glosow.

Wymienieni wyzgl akcjonariusze dzialgjac w trybie art. 147 ust.1 pkt.l ustawy z dnia
21 derpnia 1997 roku Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
(Dz. U. z 2002 roku, Nr 49, poz. 447 z pbznigiszymi zmianami) przeslali do Firmy
Chemiczngj Dwory S.A. stosowne zawiadomienia o liczbie akcji posiadanych w Spolce, ich
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procentowym udziale w kapitale zakladowym Spdélki oraz o liczbie akcji i ich procentowym
udziale w ogdlng liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki.

4) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Firmy Chemiczng Dwory S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Firmy Chemiczne)
Dwory SA., zgodnie z posiadanymi przez Firme Chemiczna Dwory SA.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal nego.

- przedmiotowe zmiany nie mialy migjsca

5) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczngj, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Firmy Chemiczne
Dwory SA. lub jedrostki od nigf zalezngj, ktérego wartosc stanowi co
ngimnigl 10% kapitalow wlasnych ,Dwory” S.A., z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Spolki,

b. dwu lub wiecg postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktérych laczna wartosc stanowi odpowiednio co ngimnigf 10% kapitalow
wlasnych Dwory S.A., z &kreseniem laczng wartosci postepowan odrebnie
W grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spolki w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do nawiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

W czerwcu 2005 roku Firma Chemiczna Dwory SA. otrzymala z Komigi Wspdlnot
Europejskich informacje o podjeciu decyzji o wszczeciu przeciwko nig oraz innym
europejskim producentom kauczuku postepowania 0 naruszenie zakazu porozumien oraz
przyjeciu decyzji o zgloszeniu pisemnych zastrzezen przeciwko Spolce.

Postepowanie wszczete zostalo na mocy artykulu 81 Traktatu ustanawigjacego Europeska
Wspdlnote oraz artykulu 53 porozumienia 0 EOG majace konsekwencje prawne omowione
w artykule 11 ust. 6 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1/2003.

Artykul 23 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1/2003 z dnia 16 grudnia 2002 roku stanowi, ze:
» Dla kazdego przedsiebiorstwa lub zwiazku przedsiebiorstw bioracych udzial w naruszeniu
grzywna nie przekroczy 10% calkowitego obrotu uzyskanego w poprzedzajacym roku
obrotowym” .

Firma Chemiczna Dwory S.A. ocenia, ze wszczete przeciwko nig postepowanie jest
nieuzasadnione i podjela kroki zmierzajace do czyszczenia ze stawianych jg zarzutow.

6) Informacje o zawarciu przez Firme Chemiczna Dwory S.A. lub jednostke od nigj
zalezna jedng lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartosc tych
transakcji (laczna wartosc wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartosc kwoty 500.000 euro
- jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
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Z biezacegj dzialalnosci operacyjne, prowadzoneg przez Firme Chemiczna Dwory SA.
lub jednostke od nig zalezna, (...), wraz ze wskazaniem ich laczne wartosci, oraz,
w odniesieniu do umowy 0 najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a)
b)

c)
d)

podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja,

powiazaniach Spolki lub jednostki od nig zalezng z podmiotem bedacym
strona transakdji,

przedmiocie transakcji,

istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tg umowy, w szczeg6lnosc
odbieggjacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu
umaow.

- przedmiotowe transakcje nie wystapily.

7) Informacje o udzieleniu przez Firme Chemiczna Dwory S.A. lub przez jednostke od
nigj zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zalezng od tego podmiotu, jezeli laczna wartosc
istnigiacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co ngmnig 10 %
kapitalow wlasnych Dwory S.A. z okresleniem:

a)
b)

c)
d)

€)

nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
lacznegj kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslongj czesci
zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Firmy Chemicznej Dwory S.A. lub jednostki od
niego zalezng za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powiazan istnigjacych pomiedzy Firme Chemiczna Dwory S.A.
a podmiotem, ktory zaciagna kredyty lub pozyczki.

- przedmiotowe zdarzenia nie wystapily.

8) Inne informacje, ktére zdaniem Firmy Chemiczng Dwory S.A. sa istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowe), finansowsej, wyniku finansowego i ich zmian Spadlki
oraz jg Grupy Kapitalowe, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Spolki.

W Il kwartale 2005 nie wystapily inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzadowi Firmy
Chemiczng) Dwory S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktére bylyby istotne dla oceny
jg sytuacji kadrowe, maatkowsj, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci redlizacji zobowiazan przez grupe
kapitalowa Dworéw S.A.
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9) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Firmy Chemiczng Dwory S.A. beda miay
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa Spolki wyniki w perspektywie co
najmnigj kolejnego kwartalu.

W dalszym ciagu utrzymuje sie dobra koniunktura w swiatowym przemyse
petrochemicznym, a wysokie ceny surowcOw spowodowane wzrostem cen ropy sa
w wiekszosci przypadkow przenoszone na ceny produktow. W Il kwartale sytuacja
makroekonomiczna w Polsce powinna ksztaltowac sie korzystnie ze wzgledu na niska inflacje
i wzrost plac realnych, choc zblizgjace sie wybory moga wplynac na zachowanie sie rynkow
kapitalowych i walutowych. W swietle obecnie publikowanych informacji na rynku tworzyw
masowych koniunktura w Europie ksztaltuje sie lepigj niz oczekiwano, co powinno poprawic

trudna sytuacje polistyrendw, ktore wiekszosci europejskich producentéw dotychczas
przynosily straty.
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CZESC FINANSOWA RAPORTU

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

BILANS SKONSOLIDOWANY

wtys. ZI
stan na zségg.gg stan na stan na stan na
2005-06-30 31 2004-12-31 | 2004-06-30 | 2004-03-31
Aktywa
I. Aktywa trwale dlugoterminowe 489 698 496 290 502 914 495 141 498 935
1. Rzeczowe aktywa trwale 477 722 482 349 490 336 484 991 489 456
2. Wartosc firmy 0 0 0 0 0
3. Pozostale wartosci niematerialne i prawne 3122 3862 3937 3596 2801
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 1 1 223 227
5. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych 0 0 0 5 0
metoda praw wlasnosci
6. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0 0
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 8 404 8 540 7927 6 326 6451
dochodowego
8. Pozostale aktywa dlugoterminowe 0 2 0 0 0
9 .Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 449 1536 713 0 0
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 280161 289 965 251681 253 826 250 463
1. Zapasy 83089 90012 90 227 60913 76 797
2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 184 888 193 408 155 491 180 106 163014
naleznosci
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 905 2439 0 0 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4112 2673 2428 6 248 7025
5. Inne aktywa obrotowe 1573 1090 1512 1300 2
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5594 343 2023 5259 3625
l1l. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1365 3339 6276 0 0
Aktywarazem 771224 789 594 760 871 748 967 749 398
PASYWA
I. Kapital wlasny z udzialami mniejszosci 462728| 473916 452 931 414 323 395 291
1. Kapital zakladowy 25628 25628 25628 25628 25628
2. Kapital zapasowy 257524 219081 219169 213 586 202 156
3. Kapital z aktualizacji wyceny 87 041 87 041 87 041 93023 93023
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 2694 2694 2694 656 656
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 48 041 105 278 28 414 27 095 37 060
6. Zysk (strata) netto 27 391 19915 75945 20328 22 800
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - - - - -
(wielkosc ujemna)
la. Kapital wlasny bez udzialéw mniejszosci 448319| 459637 438891 | 400316| 381323
8. Kapitaly mniejszosci 14 409 14279 14 040 14 007 13 968
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 88 506 87990 85478 67 280 49 949
1. Kredyty i pozyczki 53024 52735 50 349 50 406 11 297
2. Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu 9511 10 353 11 348 - 18116
finansowego
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3. Rezerwa na swiadczenia pracownicze oraz 11 364 10740 10053 5020 5241
pozostale rezerwy dlugoterminowe
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 14 410 13 452 12783 10 299 8 530
dochodowego
5. Rozliczenia miedzyokresowe 197 710 945 1555 6 765
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 155503 161 828 165 440 165 819 175775
pozostale zobowiazania
2. Instrumenty pochodne - 444 - - -
4. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie 10 184 8 684 7184 4184 9104
splaty
5. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu leasingu 12 696 21 315 30083 32 287 33987
finansowego
6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 349 2072 2412 - -
7. Rezerwa na swiadczenia pracownicze oraz 2220 990 2830 5674 5033
pozostale rezerwy krotkoterminowe
8. Rozliczenia miedzyokresowe 9570 6491 4585 12420 5899
IV. Zobowiazania zwiazane z aktywami trwalymi - - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
771224 789 594 760871 748 967 749 398
iPasywa razem
POZYCJE POZABILANSOWE
w tys. ZI
stan na ;égg_gg stan na stan na stan na
2005-06-30 31 " | 2004-12-31 | 2004-06-30 | 2004-03-31
1. Naleznosci warunkowe - - - - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) - - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - - -
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) - - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - - -
2. Zobowiazania warunkowe 11882 11800 7 380 3000 3000
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 2 - - - -
-kaucje 2 - - - -
2.2. Narzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 11880 11 800 7 380 3000 3000
- udzielonych gwarancji i poreczen 8 880 8 800 4 380 - -
- akredytywy stand-by 3000 3 000 3000 3000 3000

3. Inne (z tytulu)




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

w tys. zI|

2 kwartal / 2005
okres od 2005-04-
01 do 2005-06-30

2 kwartaly /
2005 okres od
2005-01-01 do

2 kwartal / 2004
okres od 2004-
04-01 do 2004 -

2 kwartaly /
2004 okres od
2004-01-01 do

2005-06-30 06-30 2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 252 584 526 491 280016 529 604
towaréw i materialéw
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 215 144 433 905 225635 423 857
materialow
1. Zysk brutto ze sprzedazy 37440 92 586 54 381 105 747
IV. Inne przychody 3910 6 859 4715 5857
V. Koszty sprzedazy 10612 19 292 10 313 18 237
VI. Koszty ogélnego zarzadu 18999 37 367 18 745 35697
VII. Inne koszty 2 069 4758 2589 3614
VIII. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 9670 38028 27 449 54 056
IX. Przychody finansowe 2304 2723 1906 3194
X. Koszty finansowe 3003 7 585 5072 8320
XI. Dochody z tytulu udzialéw w jednostkach - - - -
stowarzyszonych
XII. Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 8971 33 166 24 283 48930
XlIl. Podatek dochodowy 2248 5715 6715 8546
XIV. Zyski mniejszosci 130 369 40 56
XV. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 6593 27082 17 528 40 328
XVI. Zysk(strata) netto na dzialalnosci 883 309 - -
zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dzialalnosci 7476 27 391 17 528 40 328
kontynuowanej i zaniechanej
Przypisany do:
Wilasciciele kapitalu podmiotu 7476 27 391 17528 40 328
dominujacego
Udzialy mniejszosci 130 369 40 56
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 7476 27391 17528 40328
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w 12 750 000 12 750 000 12 750 000 12 750 000
szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,59 2,15 1,37 3,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 750 000 12 750 000 12 750 000 12 750 000
zwyklych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,59 2,15 1,37 3,16

zwykla (w zl)
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w tys. zI

2 kwartal / 2005
okres od 2005-
04-01 do 2005-

2 kwartaly /
2005 okres od
2005-01-01 do

2 kwartal /
2004 okres od
2004-04-01 do

2 kwartaly /
2004 okres od
2004-01-01do

06-30 2005-06-30 2004-06-30 2004-06-30

Koszty rodzajowe 246 500 487 400 233105 455774
Amortyzacja 10 847 22415 10 132 21526
Zuzycie materialéw i energii 174 600 347 934 170 638 329 389
Uslugi obce 25229 46 608 14 220 37 588
Podatki i oplaty 5996 14 350 6 698 13 028
Wynagrodzenia 19 062 37 536 22 315 38196
Ubezpieczenia spoleczne i inne 4626 11542 5584 11083
swiadczenia

6 140 7 015 3518 4964

Pozostale koszty rodzajowe
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk Kapitaly Suma
akcyjny zapasowy aktualizacji kapitaly ubieglych netto [ mniejszosci kapitaléw
wyceny rezerwowe wlasnych
Stan na 1 stycznia 2004 25 628 202 223 93023 656 5139 ) 13951 340 620
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - i - i
Korekty ble déw podstawowych - - - - - _ - .
Bilans otwarcia po zmianach 25 628 202 223 93 023 656 5139 ) 13 951 340 620
Przejscie naMSR - - - - 32340 ) - 32340
Bilans otwarciawg MSR 25 628 202 223 93023 656 37 479 ) 13 951 372 960
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny - - - - 979 - 979
srodkow trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia - - - - - i - )
srodkow trwalych
- 11 430 - - 11 430 B

Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu zysku ) )
Dywidenda ) ) ) ) ) - - .
iZysk/strata netto I _ ) ) ) 40 328 % 10384
Korekty konsolidacyjne ) 67 ) ) 67 - ) -
Korekty bledéw podstawowych ) ) ) ) ) - ) -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny - ]
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia ) ) ) ) ) - ) -

25 628 213586 93023 656 27095 | 40 300 14 007 414 323

Stan na 30 czerwca 2004 przeniesione
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk Kapitaly Suma
akcyjny zapasowy aktualizaciji kapitaly ubieglych netto mniejszosci kapitalow
wyceny rezerwowe wlasnych
Stan na 1 kwietnia 2004 25628 202 156 93 023 656 26 700 i 13 968 362 131
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - i - i
Korekty bledéw podstawowych - - - - - i - i
Bilans otwarcia po zmianach 25 628 202 156 93 023 656 26 700 ) 13 968 362131
Przejscie naMSR - - - - 33161 ) - 33161
Bilans otwarciawg MSR 25 628 202 156 93 023 656 59 861 i 13 968 395 292
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny - - - - 1464 - 1464
srodkow trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia - - - - - i - )
srodkow trwalych
- 11 430 - - 11 430 B
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu zysku ) )
Dywidenda ) ) ) ) ) - - .
1 | - - - - 39 17 567
[ZysK/strata netto 17 528
Korekty konsolidacyjne ) ) ) ) ) - ) -
Korekty bledéw podstawowych ) ) ) ) ) - ) -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia ) ) ) ) ) - ) -
Stan na 30 czerwea 2004 25 628 213 586 93 023 656 49895 |- o0 14 007 414 323
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk Kapitaly Suma
akcyjny zapasowy aktualizaciji kapitaly ubieglych netto mniejszosci kapitalow
wyceny rezerwowe wlasnych
Stan na 1 stycznia 2005 25 628 219 169 87 041 2 694 49 909 i 14 040 398 481
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - i - i
Korekty bledéw podstawowych - - - - - i - i
Bilans otwarcia po zmianach 25 628 219 169 87 041 2694 49 909 ) 14 040 398 481
Przejscie naMSR - - - - 54 450 ) - 54 450
Bilans otwarciawg MSR 25 628 219 169 87 041 2 694 104 359 i 14 040 452 931
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny - - - - 1489 - 1489
srodkow trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia - - - - - i - )
srodkow trwalych
- 38 444 - - 38 444 B
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu zysku ) )
Dywidenda - - - - 19 125 i - 19 125
1 | - - - - 369 27 760
[ZysK/strata netto 27 391
Korekty konsolidacyjne ) 89 ) ) 238 - ) 827
Korekty bledéw podstawowych ) ) ) ) ) - ) -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia ) ) ) ) ) - ) -
Stan na 30 czerwea 2005 25 628 257 524 87 041 2 694 48041| 50 a9) 14 409 462 728
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk Kapitaly Suma
akcyjny zapasowy aktualizaciji kapitaly ubieglych netto mniejszosci kapitalow
wyceny rezerwowe wlasnych

Stan na 1 kwietnia 2005 25 628 219 081 87 041 2694 70 861 ) 14 279 419 584
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - i - i
Korekty bledéw podstawowych - - - - - _ - .
Bilans otwarcia po zmianach 25 628 219 081 87 041 2694 70 861 ) 14 279 419 584
Przejscie naMSR - - - - 54 332 ) - 54 332
Bilans otwarciawg MSR 25 628 219 081 87 041 2 694 125 193 ) 14 279 473 916
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny - - - - - .

srodkow trwalych - -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia - - - - - i - )
srodkow trwalych

- 38 443 - - 38 443 -

Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu zysku ) )
Dywidenda - - - - 19 125 ) - 19 125
iZysk/strata netto I _ ) ) ) 7476 130 7000
Korekty konsolidacyjne ) ) ) ) 331 - ) 331
Korekty bledéw podstawowych ) ) ) ) ) - ) -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny - ]
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia ) ) ) ) ) - ) -
Stan na 30 czerwea 2005 25 628 257 524 87 041 2694 67956 | 0 14 409 462728
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. ZI
2 kwartal / 2 kwartaly /
2 kwartal / 2 kwartaly /
2005 okres od | 2005 okres od gg%%gfroe; ()23%%82"&3
2005-04-01do | 2005-01-01do 01 do 2004- | 01 do 2004-
2005-06-30 2005-06-30 06-30 06-30
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Il. Korekty razem 4758 - 21926 8 788 9565
1. Zyski mniejszosci 130 369 40 56
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek - - - -
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 10 847 22 415 10 132 21526
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - 28 - 20 328 68
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2347 4 896 2413 5300
6. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej - 4243 - 4036| - 173 - 522
7. Zmiana stanu rezerw 3397 3124 2205 3191
8. Zmiana stanu Zapaséw 5544 11 000 15 883 10 755
9. Zmiana stanu naleznosci - 17 397 - 28929 - 17092 - 14353
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 6 345 - 21374 - 6486 - 20 248
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 388| - 2797 | - 206 3334
12. Inne korekty - 1796 - 6574 1744 458
M. Prze_plywy pieniezne netto z dzialalnosci 12 234 5 465 26 316 49 893
operacyjnej (I1+/-Il)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 5223 8 189 17 709 18 023
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 3325 5795 17742 17986
rzeczowych aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci - - - -
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1971 2385 24 37
a) w jednostkach powiazanych 1968 2380 - -
- zbycie aktywéw finansowych 1968 2380 - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- splata udzielonych pozyczek - - - -
dlugoterminowych
- odsetki - - - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych - - - -
b) w pozostalych jednostkach 3 5 24 37
- zbycie aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- splata udzielonych pozyczek - - - -
dlugoterminowych
- odsetki 3 5 24 37
- inne wplywy z aktywéw finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 73 9| - 57 -
Il. Wydatki 5613 9874 23922 29 259
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5613 9874 21 685 27 022
rzeczowych aktywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci - - - -
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
a) w jednostkach powiazanych - - - -
- nabycie aktywow finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - - - -
b) w pozostalych jednostkach - - - -
- nabycie aktywéw finansowych - - - -
- odsetki - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - 2237 2237
_ M. Przepl_yw_y pieniezne netto z dzialalnosci 390 ) 1685 6213 - 11236
inwestycyjnej (l-11)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 1097 7 22 007 22010
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i - - - -
innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do
kapitalu
2. Kredyty i pozyczki - - 22 000 22000
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wplywy finansowe 1097 7 7 10
Il. Wydatki 13 265 26 491 25562 42 367
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - - - -
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z - - - -
tytulu podzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 1046 1605 7274 14 450
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 1500 1500 8 000 8000
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu 9 456 18 477 7 468 14 244
finansowego
8. Odsetki 2337 4 893 2698 5551
9. Inne wydatki finansowe 1074 16 122 122
_III. Przepl_ywy pieniezne netto z dzialalnosci 14 362 26 484 3555 20 357
finansowej (I-11)
g.”PI)rzepIywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/- 2518 22 704 16 548 18 300
tEy.nl]B.ilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w 2 485 22 684 16 515 18 299
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu roznic 33 20 33| - 1
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 33187 13001 67958 69 710
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 35705 35705 51410 51410
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BILANS |
w tys. zI
stan na stan na stan na stan na stan na
2005-06-30 | 2005-03-31 | 2004-12-31| 2004-06-30 | 2004-03-31
Aktywa
I. Aktywa trwale dlugoterminowe 441 198 447 603 452 626 456 034 468 071
1. Rzeczowe aktywa trwale 390 015 396 956 401 687 403 873 416 648
3. Pozostale wartosci niematerialne i prawne 885 1009 1153 1320 860
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43 827 43 827 43 827 45 149 45 149
5. Naleznosci dlugoterminowe - - - 629 -
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 6471 6574 5956 5063 5414
dochodowego
7 .Dlugoterminowe rozliczenia - 763 3 - -
miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 267 816 276 444 244 477 243 643 238 656
1. Zapasy 81111 87 528 89 320 58 229 73062
2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz 177778 185 936 151 697 176 761 158 399
pozostale naleznosci
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 777 - - - -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1991 1331 1503 3 956 4289
5. Inne aktywa obrotowe 940 - - - -
6. Krotkoterminowe rozliczenia 5219 1649 1957 4697 2906
miedzyokresowe
Ill. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Aktywarazem 709 014 724 047 697 103 699 677 706 727
PASYWA
I. Kapital wlasny 417 468 430623 414 552 387 594 368 039
1. Kapital zakladowy 25628 25628 25628 25628 25628
2. Kapital zapasowy 248 418 217 372 217 372 211 391 201516
3. Kapital z aktualizacji wyceny 87 041 87 041 87 041 93023 93023
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 2694 2694 2694 656 656
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 31647 81818 20927 20927 30802
6. Zysk (strata) netto 22 040 16 070 60 890 35969 16 414
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 70548 69 091 66 394 50472 40014
1. Kredyty i pozyczki 53024 52735 50 349 30359 11 297
2. Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu - - - 9417 18116
leasingu finansowego
3. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 4949 4949 4949 1230 1230
oraz pozostale rezerwy dlugoterminowe
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 11930 10 752 10 227 8 359 7787
dochodowego
5. Rozliczenia miedzyokresowe 645 655 869 1107 1584
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 220998 224 333 216 157 261611 298674
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 165 040 165 563 164 763 161 849 201 949
pozostale zobowiazania
2. Kredyty i pozyczki 27021 24 887 10 299 46 980 43225
3. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w 10 184 8 684 7184 4184 8 490
okresie splaty
4. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu 9429 18116 26 456 32288 30727
leasingu finansowego
5. Zobowiazania z tytulu podatku - - 2412 - -
dochodowego
6. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 742 742 742 4148 4148
oraz pozostale rezerwy krétkoterminowe
7. Rozliczenia miedzyokresowe 8582 6 341 4301 12 162 10 135
Pasywarazem 709 014 724 047 697 103 699 677 706 727




POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zI
stan na stan na stan na stan na stan na
2005-06-30 | 2005-03-31 | 2004-12-31| 2004-06-30 | 2004-03-31
1. Naleznosci warunkowe - - - - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) - - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
2. Zobowiazania warunkowe 29680 29 600 25180 20800 3000
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 17 800 17 800 17 800 17 800 -
- udzielonych gwarancji do umowy pomiedzy 17 800 17 800 17 800 17 800 -
Energetyka Dwory a ING Lease
2.2. Narzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 11 880 11 800 7 380 3000 3000
- udzielonych gwarancji i poreczen 8 880 8 800 4 380 - -
- akredytywy stand-by 3000 3000 3000 3000 3000
3. Inne (z tytulu) - - - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 29 680 29 600 25180 20 800 3000
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | |
w tys. zI
2 kwartal / 2 kwartaly / |2 kwartal / 2004 2 kwartaly / 2004
2005 okres od | 2005 okres od| okres od 2004-| okres od 2004-01-
2005-04-01 do | 2005-01-01 do| 04-01 do 2004-| 01 do 2004-06-30
2005-06-30 2005-06-30 06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 244 357 499 814 276 177 515273
towarow i materialéw
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 212 274 422 226518 423794
materialow 875
Ill. Zysk brutto ze sprzedazy 32083 76 939 49 659 91 479
IV. Inne przychody 4421 6 8521 9625
469
V. Koszty sprzedazy 10833 19194 10 235 18110
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 16 131 31 16 334 30800
496
VII. Inne koszty 1370 2 2263 3230
498
VIII. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 8170 30220 29 348 48 964
IX. Przychody finansowe 2314 2 1788 3099
644
X. Koszty finansowe 2758 6 5801 8781
776
XI. Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 7726 26 088 25335 43 282
XIl. Podatek dochodowy 1756 4 5780 7 313
048
XV. Zysk netto 5970 22 040 19 555 35969
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5970 22 040 19 555 35969
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w 12 750 000 12 750 000 12 750 000 12 750 000
szt.)
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w zl) 0,47 1,73 1,53 2,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 750 000 12 750 000 12 750 000 12 750 000
zwyklych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje 0,47 1,73 1,53 2,82
zwykla (w zl)




w tys. zI

2 kwartal /
2005 okres od
2005-04-01 do

2 kwartaly /
2005 okres od
2005-01-01 do

2 kwartal / 2004
okres od 2004-
04-01 do 2004-

2 kwartaly /
2004 okres od
2004-01-01 do

2005-06-30 2005-06-30 06-30 2004-06-30

Koszty rodzajowe 239 094 470872 239 876 459 624
Amortyzacja 9 645 19187 9425 19 607
Zuzycie materialow i energii 177 621 353819 182 999 349 666
Uslugi obce 25675 47778 22 984 43 680
Podatki i oplaty 3763 8151 3947 8248
Wynagrodzenia 13210 26 349 12 977 24 733
Ubezpieczenia spoleczne i inne 3136 8 268 2937 7635
swiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe 6 044 7320 4 607 6 055
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk netto Suma
akcyjny zapasowy | aktualizacji kapitaly ubieglych kapitaléw
wyceny rezerwowe wlasnych

Stan na 1 stycznia 2004 25628 201 516 93 023 656 16 126 336 949
Zmiany zasad rachunkowosci -
Korekty bledéw podstawowych -
Bilans otwarcia po zmianach 25628 201516 93023 656 16 126 - 336 949
Przejscie na MSR 14 676 14 676
Bilans otwarciawg MSR 25628 201516 93023 656 30802 - 351625
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkow trwalych -
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu 9875 9875 -
zysku
Dywidenda -
Zysk/strata netto 35969 35969
Korekty konsolidacyjne -
Korekty bledow podstawowych -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny -
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia -
Stan na 30 czerwca 2004 25628 211391 93 023 656 20927 35969 387 594
przeniesione

Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk netto Suma

akcyjny zapasowy | aktualizacji kapitaly ubieglych kapitaléw

wyceny rezerwowe wlasnych

Stan na 1 kwietnia 2004 25628 201516 93 023 656 32540 353 363
Zmiany zasad rachunkowosci -
Korekty bledéw podstawowych -
Bilans otwarcia po zmianach 25628 201 516 93023 656 32 540 - 353 363
Przejscie na MSR 14 676 14 676
Bilans otwarcia wg MSR 25628 201516 93023 656 47 216 - 368 039
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny srodkow trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkéw trwalych -
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu 9875 9875 -




zysku

Dywidenda 19 555 19 555
Zysk/strata netto -
Korekty konsolidacyjne -
Korekty bledow podstawowych -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny -
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia -
Stan na 30 czerwca 2004 | 25628 211391 93023 656 37341 19 555 387 594
Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk netto Suma
akcyjny zapasowy | aktualizacji kapitaly ubieglych kapitaléw
wyceny rezerwowe wlasnych

Stan na 1 stycznia 2005 25628 217 372 87 041 2694 56 421 389 156
Zmiany zasad rachunkowosci - -
Korekty bledéw podstawowych - -
Bilans otwarcia po zmianach 25628 217 372 87 041 2 694 56 421 - 389 156
Przejscie na MSR 25 396 25 396
Bilans otwarcia wg MSR 25628 217 372 87 041 2 694 81817 - 414 552
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny srodkow trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkéw trwalych -
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu 31 046 31046 -
zysku

Dywidenda 19125 19125
Zysk/strata netto 22 040 22 040
Korekty konsolidacyjne -
Korekty bledéw podstawowych -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny -
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia -
Stan na 30 czerwca 2005 | 25628 248 418 87 041 2694 31647 22 040 417 468
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Kapital Kapital Kapital z Pozostale Zysk z lat Zysk netto Suma
akcyjny zapasowy | aktualizacji kapitaly ubieglych kapitaléw
wyceny rezerwowe wlasnych

Stan na 1 kwietnia 2005 25628 217 372 87041 2 694 72 491 405 226
Zmiany zasad rachunkowosci -
Korekty bledéw podstawowych -
Bilans otwarcia po zmianach 25628 217 372 87 041 2 694 72 491 - 405 226
Przejscie na MSR 25 396 25 396
Bilans otwarciawg MSR 25628 217 372 87 041 2 694 97 888 - 430 623
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych -
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkdéw trwalych -
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podzialu 31 046 31046 -
zysku

Dywidenda 19125 19125
Zysk/strata netto 5970 5970
Korekty konsolidacyjne -
Korekty bledow podstawowych -
Z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny -
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia -
Stan na 30 czerwca 2005 | 25628 248 418 87 041 2 694 47 717 5970 417 468
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zl

2 kwartal / 2005
okres od 2005-
04-01 do 2005-

2 kwartaly /
2005 okres od
2005-01-01 do

2 kwartal / 2004
okres od 2004-
04-01 do 2004-

2 kwartaly /
2004 okres od
2004-01-01 do

06-30 2005-06-30 06-30 2004-06-30
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 5970 22 040 19 555 35969
Il. Korekty razem 1066 | - 21 380 5136 10 651
1. Amortyzacja 9 645 19187 9425 19 607
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - 28 | - 20 328 68
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1937 4102 2558 5295
4. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjne; - 2697 - 3992( - 5941 - 6290
5. Zmiana stanu rezerw 1178 1703 881 1677
6. Zmiana stanu zapaséw 5039 8 209 14832 9412
7. Zmiana stanu naleznosci 7362 - 26858 | - 19532 - 42 375
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw - 19896 | - 15891 1040 18 384
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 12 | - 1098 109 4718
10. Inne korekty - 1462| - 6722 1436 155
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-I1) 7 036 660 24 691 46 620
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3220 4799 14 357 14 670
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 3290 4785 14 390 14 633
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3 5 24 37
a) w jednostkach powiazanych - - 37 37
- zbycie aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - - - -
- odsetki - - 37 37




- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

13

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

73

57

II. WydatKki

3101

6571

5615

9491

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

3101

6571

4 548

8424

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- odsetki

4. Inne wydatki inwestycyjne

1067

1067

lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (l-11)

8742

5179

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy

20 000

22000

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplat do kapitalu

2. Kredyty i pozyczki

20 000

22 000

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

22978

41 680

1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych
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. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

2
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku
4
5

. Splaty kredytdw i pozyczek 1046 2092 13275 14 451

. Wykup dluznych papieréw wartosciowych - 1500 - 8 000

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - - - -

7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 8 681 16 943 7121 13897

8. Odsetki 1940 4107 2582 5332

9. Inne wydatki finansowe - - - -

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 11 667 24 642 2978 19 680
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) 4512 25754 30455 32119
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 4 479 25734 30 453 32118
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 33 20 2 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 552 9310 63976 65 640
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 35064 35 064 33521 33521

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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