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UNIMIL S.A.
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ZA ROK OBROTOWY 01.07.2004 R.— 30.06.2005 R.
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CZESC OGOLNA
Informacje ogdine o Spolce

Zakres dzialalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki, zgodnie ze statutem i rejestrem sadowym jest:

- produkcja papieru falistego 1 tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury
(kod PKD 21 21 Z),

- dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (kod PKD 22 22 7),

- produkcja tworzyw sztucznych (kod PKD 24 16 Z),

- produkcja wyrobéw gumowych technicznych (kod PKD 25 13 A),

- produkcja wyrobow gumowych pozostatych (kod PKD 25 13 B),

- produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej (kod PKD 29 56 A),

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostalych maszyn
specjalnego przeznaczenia (kod PKD 29 56 B),

- produkcja oraz naprawa todzi wycieczkowych i sportowych (kod PKD 35 12 Z),

- produkgja sprzetu sportowego (kod PKD 36 40 Z),

- sprzedaz hurtowa pozostalych artykutéw uzytku domowego 1 osobistego
(kod PKD 51 47 Z),

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (kod PKD 51 55 Z),

- sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych (kod PKD 52 32 Z),

- sprzedaz detaliczna artykuléw sportowych (kod PKD 52 48 D),

- sprzedaz detaliczna artykutéw nie zywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (kod PKD 52 48 G),

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (kod PKD 52 61 Z).

Rzeczywista dziatalno§¢ obejmujaca produkcje wyrobéw gumowych pozostalych (kod PKD 25 13 A)

prowadzona jest w siedzibie Spétki w Dobczycach oraz w siedzibie Zarzadu Spétki w Krakowie, ul.
Gesia 8.

Podstawy prawne dziatalnosci

- akt przeksztalcenia spotki z o.0. w Spotke Akeyjna, sporzadzony 23.04.1997 r. w formie aktu

notarialnego w Biurze Notarialnym mgr Elzbiety Stelmach — repertorium A nr 3536/97,

- Statut Spétki sporzadzony 23.04.1997 r. w formie aktu notarialnego - rep. A.3518/97, z
pozniejszymi zmianami (ostatnia zgloszona do rejestru sadowego z dnia 11.02.2005 r.),
uwzglednionymi w jednolitym tek$cie przyjetym uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25.02.2005 .,

- kodeks spolek handlowych.

Spoétka jest:

- wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia Wydzial VI Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000070443

(ostatni wpis z 11.05.2004 r.),

- wpisana do Krajowego Urzgdowego Rejestru Podmiotéw Gospodarki Narodowej i posiada

nadany statystyczny numer identyfikacyjny REGON 351269339,

- podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i ma nadany przez Urzad Skarbowy w

Myslenicach numer identyfikacyjny NIP 681-000-37-95,

- zarejestrowana jako podatnik VAT UE i posiada nadany przez Maltopolski Urzad Skarbowy w

Krakowie numer PL 6810003795.
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Kapital podstawowy Spétki wynosi 27.180.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.718.000 akgji, kazda o wartosci
nominalnej 10,00 zi, z tego:

- 247 000 akcji serii A zalozycielskich (z tego 196 377 akcji imiennych i 50 623 akcje na okaziciela),

- 2471 000 akciji serii B 1 C na okaziciela.

Akcje Spélki nie sq uprzywilejowane.

W dniu 03.09.2004 r. kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwote 17.000.000,00 zt poprzez
emisje¢ 1 700 000 akeji serii C na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10,00 z1.

Cena gieldowa akcji UNIMIL S.A. na 30.06.2005 r. wynosila 38,50 z1.

Wykazana kwota kapitalu akcyjnego zgodna jest z ksiega akcyjng oraz wpisem w rejestrze sadowym.

Pozostate kapitaly (zapasowy i rezerwowe) wynoszg 65.203.736,46 z1.

Wedlug stanu na 30.06.2005 r. akcje Spoéiki byly w posiadaniu:

; ; Akcje Glosy na WZA
Lp. Akcjonariusze liczba wartosc¢ zt % liczba %
CONDOMI
1. Prfoduktionsbeteiligungs 457 850 4.578.500,00 16,85 457 850 16,85
GmbH
5 MPT Med Production
i and Trading GmbH 200 000 2.000.000,00 7,36 200 000 7,36
3 Bankowy Otwarty Fundusz
i Emerytalny 200 000 2.000.000,00 7,36 200 000 7,36
4. AIGOtwarly Fundusz Emerytalny 195 000 1.950.000,00 7,17 195 000 7,17
5. Pozostali Akcjonariusze 1665 150 16.651.500,00 61,26 1665 150 61,26
Razem 2.718.000 27.180.000,00 100,0 2718 000 100,0

Osoby zarzadzajace Spétka posiadaly na 30.06.2005 r. 41.907 akcji, co stanowi 1,54 % udzialu w
kapitale podstawowym.

W okresie badanym 1 do czasu zakoniczenia badania organem kierujacym byl Zarzad w skltadzie:
- Pan Grzegorz Winogradski - Prezes Zarzadu,

- Pani Grazyna Golda - Czlonek Zatzadu,

- Pan Helmut Tifenau - Czlonek Zarzadu (do 03.10.2004 t.).

Obowigzki gléwnego ksiggowego Spo6tki petni Pani Grazyna Golda.

Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza, ktérej sktad w wymienionym wyzej okresie byt
nastepujacy:

- Pan Janusz Marciniuk - Przewodniczacy (do 01.10.2004 r.),

- Pan Hubert Andrzej Janiszewski - Przewodniczacy (od 01.10.2004 r.),

- Pan Volker de THomme de Courbiere - Wiceprzewodniczacy (do 29.09.2004 r.),

- Pan Oliver Gothe - Cztonek (do 29.09.2004 t.),

- Pan Jens Waldhof - Cztonek (do 03.09.2004 t.),

- Pan Edward Marciniuk - Cztonek (do 01.10.2004 t.),

- Pan Arno Doll - Czlonek (od 01.10.2004 do 10.02.2005 t.),
- Pan Andreas Karpenstein - Czlonek (od 01.10.2004 do 10.02.2005 t.),
- Pan Zbigniew Lapinski - Czlonek (od 03.09.2004 r.),

- Pani Marzena Bielecka - Czlonek (od 01.10.2004 t.),

- Pan Jerzy Prawdzic — Laszcz - Czlonek (od 11.02.2005 t.),

- Pan Zbigniew Mazur - Czlonek (od 18.02.2005 t.).

Srednioroczne zatrudnienie w Spétce badanym roku obrotowym wynosito 208 oséb.
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Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.07.2003 r. do
30.06.2004 r. badane bylo przez Grant Thornton Sp. z o0.0. - nr ewidencyjny 220 i uzyskalo opinie z
dnia 09.08.2004 t. bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone zostalo przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 03.09.2004 r.

Sprawozdanie finansowe ztozone zostato w dniu 10.09.2004 . w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 5.344.426,34 z1 — zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy — przeznaczony zostal na:

- dywidende (wyptacong zaliczkowo) 1.415.020,00 zt,

- kapital zapasowy 3.929.406,34 z1.

Dane dotyczace przedmiotu badania

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17.02.2005 r. pomiedzy badang
jednostka , a Grant Thornton Sp. z o.0. w Warszawie — podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym do rejestru prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 220 — ktérego wyboru dokonata Rada Nadzorcza UNIMIL S.A. .

Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 27.07. do 5.08.2005 r.

Grant Thornton Sp. z o. o. oraz przeprowadzajacy w jego imieniu badanie sprawozdania

finansowego biegli rewidenci:

- Marian Poremba - wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 7883/1623,

- Zbigniew Zatuski - wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 5470/5873,

stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od badanej jednostki — w rozumieniu art. 66 ust. 2

ustawy o rachunkowosci.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszystkie zadane dokumenty i
informacje niezbedne do wydania opinii 1 sporzadzenia raportu, a Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
yjawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazann warunkowych istniejacych na 30.06.2005
r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZenia o§wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Badanie przestrzegania innych przepiséw niz dotyczacych rachunkowosci oraz podatkdéw nastapito w
takim zakresie, w jakim wplywaja one na poprawnos$é¢ zamknig¢ rocznych. Badanie rozliczen w
zakresie podatkéw nalezy traktowaé jako wstepne, gdyz zakres ten podlega kontroli organéw
skarbowych. Prawidlowos$¢ tych rozliczen zbadana zostala w stopniu pozwalajacym oceni¢
prawidlowos¢ ujetych w bilansie sald z tego tytutu.



B.

1.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Struktura i dynamika majatku oraz zrodet jego finansowania

Pozycje aktywéw i pasywéw Nota  30.06.2005  Wskaznik 30.06.2004 Wskaznik Wskaznik
Kwota struktury Kwota struktury Dynamiki
w tys. zt (%) w tys. zt (%) W %
2004=100
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 32293 29,9 14 599 46,5 221,2
1. Wartosci niematerialne i prawne 1827 1,7 235 0,8 777.,4
1. Rzeczowe aktywa trwate 9 664 9,0 11 243 35,8 86,0
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 1 18 946 17,5 451 1,4 42 razy
v D’r.ugotermlnowe rozliczenia 1856 1,7 2670 85 695
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 75 817 70,1 16 793 53,5 4515
1. Zapasy 2431 2,2 4 089 13,0 59,5
1. Naleznosci krétkoterminowe 9 001 8,3 7 276 23,2 123,7
w tym:
- od jednostek powigzanych 57 . - - -
- od pozostatych jednostek 8 944 8,3 7276 23,2 122,9
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 2 61 348 56,8 4799 15,3 1278,3
V. Kr_()tkotermmowe rozliczenia 3037 2,8 629 2.0 482.8
miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA 108 110 100,0 31 392 100,0 344.4
PASYWA
A. KAPITAL WELASNY 96 473 89,2 26 992 86,0 357,4
. Kapitat podstawowy 27180 25,1 10180 32,4 267,0
1. Kapitat zapasowy 54 685 50,6 8 364 26,7 653,8
m Kapitat rezerwowy z aktualizaciji 19 19 0.1 100,0
wyceny
IV.  Pozostate kapitaly rezerwowe 10 500 9,7 4 500 14,3 233,3
V.  Zysk (strata) z lat poprzednich - - - - -
VI.  Zysk (strata) netto 4089 3,8 5344 17,0 76,5
VIl Odpisy z zysku netto roku obrotowego -1 415 -4,5 -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11637 10,8 4400 14,0 264,5
1. Rezerwy na zobowigzania 1276 1,2 1580 5,0 80,8
1. Zobowigzania diugoterminowe 6 060 5,6 - - -
. Zobowigzania krétkoterminowe 4 301 4.0 2820 9,0 152,5
1)  wobec jednostek powigzanych 1417 1,3 - - -
2)  wobec pozostatych jednostek 2537 2,4 2470 7.9 102,7
3)  fundusze specjalne 347 0,3 350 1,1 99,1
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
RAZEM PASYWA 108 110 100,0 31 392 100,0 344.4




2. Struktura i dynamika pozycji ksztattujacych wynik finansowy

Pozycje rachunku zyskéw i strat Rok biezacy Wskaznik Rok poprzedni Wskaznik Wskaznik
Kwota Struktury Kwota struktury dynamiki
w tys. zt (%) wtys. zt (%) W %

rok poprz.=100

L Przychody ze sprzedazy i zréwnane 36 246 80,3 41 088

2 nimi 93,8 88,2

w tym: od jednostek powigzanych 281 0,6 311 0,7 90,4
1. Pozostate przychody operacyjne 557 1,2 2219 5,1 25,1
Ill.  Przychody finansowe 8 339 18,5 490 1,1 17 razy
Razem przychody 45 142 100,0 43797 100,0 103,1
I Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 884 77,4 30 722 87,2 100,5
1. Pozostate koszty operacyjne 553 1,4 4105 11,7 13,5
Ill.  Koszty finansowe 8 475 21,2 391 1.1 22 razy
Razem koszty 39912 100,0 35218 100,0 113,3
. Wynik na sprzedazy 5362 102,5 10 366 120,8 51,7
I Wynik na p(_)zosta’fej dziatalnosci 4 0,1 1886 22,0 )

operacyjnej
. Wynik na dziatalnosci finansowe;j -136 -2,6 99 1,2 -
Wynik finansowy brutto 5230 100,0 8 579 100,0 61,0
Obowiazkowe obcigzenia wyniku 1141 21,8 3035 37.7 35,3

finansowego

Wynik finansowy netto 4089 78,2 5344 62,3 76,5




3.

Ocena sytuaciji i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskaznikéow

ekonomicznych
Rok obrotowy
Wyszczegolnienie 01.07.2004 — 01.07.2008 - 01.07.2002 —
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2003
l. Wskazniki rentownosci
1. Rentowno$¢ sprzedazy brutto: % 14,8 25,2 20,5
wynik na sprzedazy x 100
przychody netto ze sprzedazy produktdw i towardw
2. Rentownosc¢ sprzedazy netto: % 11.3 13.0 6.6
wynik finansowy netto ’ ’ ’
przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw
3. Rentownos$¢ majatku: % 38 17.0 71
wynik finansowy netto ’ ’ '
aktywa ogdtem
4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego: % 4.2 19.8 8.6
wynik finansowy netto ’ ’ ’
kapitat wiasny
. Wskazniki ptynnosci
5. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk. 17,6 6,0 56
aktywa obrotowe
zobowigzania krdtkoterminowe
6. Wskaznik zdolnosci ptatniczej: wsk. 14.3 1.7 23
inwestycje krétkoterminowe ’ ’ '
zobowigzania krétkoterminowe
7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach: 77 49 71
Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365
przychody ze sprzedazy
8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach: 38 18 20
stan zobowigzan handlowych x 365
koszty dziatalno$ci operacyjnej
9. Szybko$¢ obrotu zapasami w dniach: 29 49 16
Stan zapasow x 365
koszty dziatalnosci operacyjnej
111 Wskazniki finansowania
10. Stopa zadtuzenia: % 9,6 9,0 8,8
zobowigzania wszelkie
pasywa ogdtem
11. Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym: wsk. 317.5 184.9 162.9
kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe ’ ’ ’
aktywa trwate
IV. Wskazniki rynku kapitatowego
12. Wynik finansowy na jedna akcje: w zt 1,50 5,25 3,12
wynik finansowy netto
liczba akcji
13. Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje: w zt 35,49 26,51 24,75

kapitaty wiasne
liczba akcji




4. Ogolna ocena dzialalnosci gospodarczej i sytuacji finansowej

Przedstawione w zbadanym sprawozdaniu finansowym dane wskazuja na obnizenie wynikow gospodarczo-

tinansowych Spo6tki w stosunku do roku poprzedniego wyrazajace sig:

- zmniejszeniem przychoddw ze sprzedazy o 11,8 %,

- wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktorych udzial w przychodach ze sprzedazy wzrdst z
74,8% do 85,2 %,

- zmniejszenie zysku netto o 23,5 %,

- obnizeniem wskaznikéw rentownosci,

W wyniku przeprowadzonej w badanym okresie z pozytywnym skutkiem emisji 1 700 000 akcji kapitaly
wlasne Spotki wzrosty o 65 mln zl, z tego kapital podstawowy o 17 min zl, a kapital zapasowy z tytulu
nadwyzki ceny emisyjnej ponad cen¢ nominalng wyemitowanych akcji o 48 mln zt. Dzigki temu udziat
kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku wzrésl o 3,2 punktu procentowego 1 wyniést na koniec roku
obrotowego 89,2 %.

Zgodnie z celem emisji, $rodki pozyskane z tej emisji przeznaczone zostaly na nabycie wierzytelnosci bankéw
zagranicznych wobec Condomi AG oraz jednostek zaleznych od Condomi AG, bedacych do dnia objecia
wyemitowanych 1.700.000 akeji akcjonariuszami wigkszosciowymi UNIMIL S.A.

Nabycie tych wierzytelnosci spowodowato istotne zmiany w strukturze majatku Spotki w stosunku do stanu
na koniec poprzedniego roku obrotowego, a przede wszystkim.:

- wzrost udziatu inwestycji dtugoterminowych z 1,4 do 17,5 %,

- wzrost udziatu inwestycji krétkoterminowych z 15,3 do 56,8 %.

W pozostalych skladnikach aktywoéw istotne zmiany dotycza:

- zmniejszenia stanu zapasow o 40,5 %o,

- zwickszenia stanu naleznosci krétkoterminowych o 23,7 %, w tym naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug o
39 %,

- zwigkszenia stanu krétkoterminowych rozliczed miedzyokresowych o 382,8 %.

W stosunku do roku poprzedniego nastgpila istotna poprawa wskaznikéw plynnosci, spowodowana
przeznaczeniem pozyskanych $rodkéw z emisji akcji na nabycie wierzytelnosci, w ktérych zdecydowana
wigkszo$¢ stanowig - zgodnie z zawartymi umowami - wierzytelnosci krétkoterminowe.

W efekcie obnizenia zysku netto oraz emisji dodatkowych akcji zysk przypadajacy na jedna akcje zmniejszyt
si¢ 0 71,4 % w stosunku do zysku za rok poprzedni.
Przyrost kapitaléw wlasnych w wyniku emisji akcji spowodowal wzrost wartosci ksiegowej akeji o 33,9 %.

5. Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej
Biorac pod uwage stan majatkowo — finansowy na 30.06.2005 r. oraz inne ustalenia dokonane w trakcie

badania stwierdzono, ze nie wystepuje istotne zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spétki w  roku
nastepujacym po badanym..



C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. Prawidlowosé i rzetelnos$¢ ksiag rachunkowych

1. Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci,
a w szczegolnosci:
- zatwierdzony przez Zarzad zakladowy plan kont,
- wykaz zbioréw stanowiacych ksiegi rachunkowe na nos$nikach komputerowych
- dokumentacje systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputerow.

Dokumentacja ta spelnia wymagania okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

2. Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone sg przy zastosowaniu techniki komputerowej i spelniaja
wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

3. Operacje gospodarcze dokumentowane sa w sposéb kompletny i przejrzysty oraz poprawnie
zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych.
Dowody ksi¢gowe zawieraja stwierdzenia zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych,
zgodnie z wymaganiami art. 21 ust. 1, pkt 6, ustawy o rachunkowosci.

4. Ksiegi rachunkowe na dzied 01.07.2004 r. otwarte zostaly prawidlowo, tj. z zachowaniem zasady
cigglosci bilansowej, na podstawie zatwierdzonego bilansu na 30.06.2004 r.

5. Ksiegi rachunkowe przechowywane sa w siedzibie Spotki. Sposéb ich przechowywania oraz
zabezpieczenia przed dostgpem osob nieupowaznionych nie budzi zastrzezen.

6. Rok obrotowy Spélki obejmuje okres od 01.07.2004 do 30.06.2005 .

il. Inwentaryzacja i rozliczenie skiadnikéw majatkowych

Na 30.06.2005 r. w Spolce zinwentaryzowano i rozliczono:

- gotowke w kasie,

- $rodki pieniezne w bankach — w drodze uzyskania bankowych potwierdzen sald,
- zapasy materialéw, produktow oraz towarow.

- naleznosci oraz zobowigzania handlowe w drodze potwierdzen sald,

- pozostale aktywa i pasywa w drodze ich weryfikacji.

Wyniki rozliczen inwentaryzaciji uwzglednione zostaly w ksiggach rachunkowych Spétki w roku obrotowym.

1l Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera kompletne dane wymagane przepisami ustawy o
rachunkowosci.

Do poprawnoéci sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego nie wniesiono zastrzezen.



2. Bilans
Informacje zawarte w bilansie w sposéb istotny odzwierciedlaja sytuacje majatkows i finansows jednostki.
Zwrbcenia uwagl wymagaja nastepujace pozycje bilansu:
Nota 1 - Inwestycje dlugoterminowe
W badanym okresie inwestycje dtugoterminowe wzrosty 42 — krotnie i stanowily na koniec roku obrotowego
78,7 % aktywow trwatych oraz 17,5 % ogdlnej wartosci bilansowej majatku Spotki.
Na taczng warto$¢ tej pozycji bilansu sktadaja si¢ inwestycje w jednostkach powiazanych obejmujace:
/w tys. z1/

Stan na: Dynamika

%
30.06.2005 r. 30.06.2004 r. 30.06.2004=100

Lp. Wyszczegolnienie

1. Akcje i udziaty

a) wartosé w cenach nabycia 4 556 4444 102,5
b) odpisy aktualizujgce 4148 3.993 103,9
c) wartos¢ netto 408 451 90,5

2. Inne diugoterminowe aktywa finansowe

a) wartos¢ w cenach nabycia 18 538 -

b) odpisy aktualizujace - R

c) wartos¢ netto 18 538 - -
Ogotem wartosé netto inwestycji 18 946 451 42 razy
Akgje i udziaty

W pozycji tej ujete sa:
1) nabyte w latach poprzednich akcje spotki Condomi AG o wartosci wg cen nabycia 4.444 tys. zt
- pomniejszonej o odpis aktualizujacy ich warto$¢ do ceny gieldowej na 30.06.2005 r.  4.148 tys. z1

- warto$ci bilansowej netto 296 tys. zt
2) nabyte w roku obrotowym udzialy w spélce zagranicznej o wartoéci w cenie nabycia 112 tys. 21
razem 408 tys. zt

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

W pozycji tej ujete sa nabyte przez Spélke od bankéw niemieckich wierzytelno$ci wobec Condomi AG oraz
spolek zaleznych od Condomi AG (akcjonariuszy UNIMIL S.A)), ktérych termin wymagalnosci — zgodnie z
zalozeniami - przypada po 30.06.2006 r., wycenione wg ceny nabycia.

Nota 2 - Inwestycje krotkoterminowe

Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego inwestycje krétkoterminowe wynosza 80,9 % aktywédw
obrotowych oraz 56,8 lacznej wartosci bilansowej aktywow Spotki.

Glowna pozycje inwestycji krotkoterminowych stanowia, ujete w innych krétkoterminowych aktywach
tinansowych w jednostkach powigzanych nabyte wierzytelnosci od bankéw niemieckich z tytutu zaciagnietych
w tych bankach kredytéw przez jednostki grupy kapitatowej Condomi AG oraz osoby fizyczne,

ktorych termin wymagalnosci przypada przed 30.06.2006 r.

Wierzytelnosci te ujete zostaly w bilansie wedtug ceny nabycia, ktéra tacznie wynosi 71.500 tys.z1.

F.aczna warto$¢ nominalna przejetych wierzytelnosci wynosi 158.031 tys. z1.



Wierzytelnosci te zostaly zabezpieczone na: akcjach Unimil S.A. posiadanych przez jednostki grupy Condomi
AG, nieruchomosciach gruntowych Condomi Erfurt, akcjach Condomi AG bedacych w posiadaniu oséb
tizycznych oraz majatku ruchomym jednostek grupy Condomi AG.

Zarzad Spoltki przedstawil zabezpieczenia majatkowe na wartosé - 117.086 tys. zt
W postaci:
- akeji wlasnych wycenionych wg cen gietdowych -przeznaczonych do

umorzenia na kwote - 28 700 tys. zt
- nieruchomos$ci 1 ruchomosci wycenionych przez rzeczoznawcow

majatkowych na kwote - 79 190 tys. zt
- akcji Condomi AG 9.196 tys. zt

Powyzsze jest przedmiotem objasnien zawartych w opinii.

3. Rachunek zyskow i strat

Informacje zawarte w rachunku zyskéw i strat pozwalaja w sposéb istotny ustali¢ wynik finansowy za rok
obrotowy od 01.07.2004 r. do 30.06.2005 r.

4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z wymogami art. 48b ustawy o rachunkowosci
wykazuje zwigkszenie Srodkéw pieni¢znych o kwote 1.227.794,92 z1.

Do poprawnoéci sporzadzenia nie wniesiono uwag,.

5. Zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja kompletne dane wymagane przepisami ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nich dane liczbowe wynikaja z ksiag rachunkowych 1 zgodne sa z danymi
zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskéw 1 strat.

Do poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnient oraz prawdziwosci zawartych w nich
danych nie wniesiono zastrzezen.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki, ktérego informacje finansowe sa zgodne z

danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art.
49 ustawy o rachunkowosci.

V. Zdarzenia po dacie zakonczenia roku obrotowego

Istotne operacje gospodarcze udokumentowane po zakofczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego
okresu, zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.



D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzed wskazujacych na naruszenie prawa. Badanie
przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowoddéw i zapisOw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym oraz poprawnosci
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci.

2. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odr¢bny dokument.
3. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i1 parafowanych przez bieglego
rewidenta.
Biegly Rewident Andrzej Wojciech Kinast
Marian Poremba
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych Biegly rewident nr ew. 90003
do badania sprawozdan finansowych pod numerem Prezes Zarzadu
7883/1623 Grant Thornton Sp. z. 0.0.
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych

Biegly rewident do badania sprawozdan finansowych pod nr 220
Zbigniew Zatuski

wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 5470/5872

Warszawa, dnia 25.08.2005 r.



