„Polifarb Cieszyn – Wrocław”
SA-QSr 2/2005


Skonsolidowany bilans
	A k t y w a
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	I. Aktywa trwałe
	216 572
	211 300
	219 154
	223 325

	      1. Wartości niematerialne i prawne
	12 250
	9 969
	12 069
	9 988

	      2. Rzeczowe aktywa trwałe
	181 690
	180 987
	189 086
	193 572

	      3. Należności długoterminowe
	1 118
	940
	940
	 

	          3.1. Od pozostałych jednostek
	1 118
	940
	940
	 

	      4. Inwestycje długoterminowe
	2 574
	2 433
	2 524
	3 029

	          4.1. Długoterminowe aktywa finansowe
	2 574
	2 433
	2 524
	3 029

	                a) w jednostkach powiązanych
	2 532
	2 391
	2 482
	2 396

	                b) w pozostałych jednostkach
	42
	42
	42
	633

	       5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	18 940
	16 971
	14 535
	16 736

	          5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	18 878
	16 909
	14 474
	16 674

	          5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	62
	62
	61
	62

	II. Aktywa obrotowe
	360 851
	309 582
	293 283
	372 845

	      1. Zapasy
	128 525
	131 859
	110 648
	150 095

	      2. Należności krótkoterminowe
	192 261
	159 617
	132 046
	206 167

	          2.1. Od jednostek powiązanych
	17 818
	15 933
	13 933
	15 016

	          2.2. Od pozostałych jednostek
	174 443
	143 684
	118 113
	191 151

	      3. Inwestycje krótkoterminowe
	35 625
	14 468
	48 706
	12 361

	          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe
	35 625
	14 468
	48 706
	12 361

	                 a) w pozostałych jednostkach
	31
	36
	36
	24

	                 b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	35 594
	14 432
	48 670
	12 337

	      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	4 440
	3 638
	1 883
	4 222

	A k t y w a  r a z e m
	577 423
	520 882
	512 437
	596 170


	P a s y w a
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	I. Kapitał własny
	379 850
	369 473
	381 890
	394 702

	      1. Kapitał zakładowy
	47 329
	47 329
	47 329
	47 604

	      2. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	 
	
	 
	-1 731

	      3. Kapitał zapasowy
	237 038
	237 009
	236 573
	236 057

	      4. Kapitał z aktualizacji wyceny
	38 911
	38 925
	38 935
	39 176

	      5. Pozostałe kapitały rezerwowe
	41 350
	33 662
	33 662
	35 394

	      6. Zysk (strata) z lat ubiegłych
	12 737
	24 903
	34 553
	34 553

	      7. Zysk (strata) netto
	2 485
	-12 355
	-9 162
	3 649

	II. Kapitały mniejszości
	921
	848
	868
	694

	III. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	196 652
	150 561
	129 679
	200 774

	      1. Rezerwy na zobowiązania
	29 779
	28 185
	28 609
	30 002

	          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	8 914
	8 038
	9 108
	11 902

	          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	19 164
	18 820
	18 366
	17 007

	                 a) długoterminowa
	19 153
	18 719
	18 298
	17 002

	                 b) krótkoterminowa
	11
	101
	68
	5

	          1.3. Pozostałe rezerwy
	1 701
	1 327
	1 135
	1 093

	                 a) krótkoterminowe
	1 701
	1 327
	1 135
	1 093

	      2. Zobowiązania długoterminowe
	239
	139
	160
	156

	          2.1. Wobec pozostałych jednostek
	239
	139
	160
	156

	      3. Zobowiązania krótkoterminowe
	133 292
	95 755
	84 612
	138 657

	          3.1. Wobec jednostek powiązanych
	11 678
	5 729
	9 720
	11 958

	          3.2. Wobec pozostałych jednostek
	120 646
	88 579
	74 035
	125 855

	          3.3. Fundusze specjalne
	968
	1 447
	857
	844

	      4. Rozliczenia międzyokresowe
	33 342
	26 482
	16 298
	31 959

	          4.1. Inne rozliczenia międzyokresowe
	33 342
	26 482
	16 298
	31 959

	                 a) długoterminowe
	441
	445
	450
	288

	                 b) krótkoterminowe
	32 901
	26 037
	15 848
	31 671

	P a s y w a  r a z e m
	577 423
	520 882
	512 437
	596 170


	Wartość księgowa
	379 850
	369 473
	381 890
	394 702

	Liczba akcji (w szt.)
	45 087 767
	45 087 767
	45 087 767
	45 362 455

	Wartość księgowa na jedną akcję (w zł.)
	8,42
	8,19
	8,47
	8,70


Pozycje pozabilansowe
	POZYCJE POZABILANSOWE  
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	1. Zobowiązania warunkowe
	19 672
	16 457
	19 589
	18 424

	    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu):
	10 700
	10 700
	10 700
	10 700

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	10 700
	10 700
	10 700
	10 700

	    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu):
	8 972
	5 757
	8 889
	7 724

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	8 972
	5 757
	8 889
	7 724

	2. Inne (z tytułu):
	48 957
	46 063
	47 522
	16 368

	            - wartość gruntów użytkowanych wieczyście
	12 597
	12 597
	12 597
	12 595

	            - środki trwałe użytkowane w leasingu operacyjnym
	36 360
	33 466
	34 925
	3 773

	Pozycje pozabilansowe, razem
	68 629
	62 520
	67 111
	34 792


Skonsolidowany rachunek zysków i strat
	SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	II kwartał 2004, okres od 1.04 do 30.06.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	208 631
	336 771
	221 345
	364 354

	    - od jednostek powiązanych
	20 417
	39 308
	25 663
	44 832

	      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów
	194 059
	312 616
	212 750
	348 536

	      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	14 572
	24 155
	8 595
	15 818

	II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	152 963
	257 345
	167 046
	278 871

	   - od jednostek powiązanych
	14 988
	30 653
	33 728
	48 914

	      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	141 136
	238 479
	158 967
	263 413

	      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	11 827
	18 866
	8 079
	15 458

	III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)
	55 668
	79 426
	54 299
	85 483

	IV. Koszty sprzedaży
	21 456
	35 483
	16 931
	28 549

	V. Koszty ogólnego zarządu
	16 362
	38 758
	21 514
	46 162

	VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)
	17 850
	5 185
	15 854
	10 772

	VII. Pozostałe przychody operacyjne
	894
	929
	2 686
	3 978

	       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	 
	3
	1 812
	1 812

	       2. Inne przychody operacyjne
	894
	926
	874
	2 166

	VIII. Pozostałe koszty operacyjne
	2 676
	4 074
	2 454
	7 198

	       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	15
	24
	-18
	2

	       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	666
	1 090
	770
	3 793

	       3. Inne koszty operacyjne
	1 995
	2 960
	1 702
	3 403

	IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
	16 068
	2 040
	16 086
	7 552

	X. Przychody finansowe
	1 867
	2 667
	500
	1 684

	     1. Odsetki
	305
	660
	156
	331

	     2. Inne
	1 562
	2 007
	344
	1 353

	XI. Koszty finansowe
	861
	1 021
	587
	777

	     1. Odsetki
	142
	243
	343
	402

	     2. Aktualizacja wartości inwestycji
	5
	5
	 
	 

	     3. Inne
	714
	773
	244
	375

	XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI)
	17 074
	3 686
	15 999
	8 459

	XIII. Zysk (strata) brutto
	17 074
	3 686
	15 999
	8 459

	XIV. Podatek dochodowy
	2 299
	1 195
	3 829
	4 567

	        a) część bieżąca
	4 406
	5 921
	6 182
	9 621

	        b) część odroczona
	-2 107
	-4 726
	-2 353
	-5 054

	XV. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności
	139
	48
	52
	-89

	XVI. Zyski (straty) mniejszości
	-74
	-54
	-111
	-154

	XVII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV+/-XV+/-XVI)
	14 840
	2 485
	12 111
	3 649


	Zysk (strata) netto (zanualizowany)
	
	-10 326
	
	

	Średnia ważona liczba akcji zwykłych ( w szt.)
	
	45 202 220
	
	

	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	
	-0,23
	
	


Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym
	ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM   
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	rok 2004, okres od 1.01 do 31.12.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	I. Kapitał własny na początek okresu (BO)
	369 472
	381 890
	397 818
	397 818

	I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	369 472
	381 890
	397 818
	397 818

	1. Kapitał zakładowy na początek okresu
	47 329
	47 329
	47 604
	47 604

	a) zmniejszenia (z tytułu):
	
	
	-275
	

	- umorzenia akcji (udziałów)
	
	
	-275
	

	1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu
	47 329
	47 329
	47 329
	47 604

	2. Akcje (udziały) własne na początek okresu
	 
	 
	-1 731
	-1 731

	a) zwiększenia (z tytułu)
	
	
	1 731
	

	- umorzenie akcji
	
	
	275
	

	- inne
	
	
	1 456
	

	2.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu
	 
	 
	
	-1 731

	3. Kapitał zapasowy na początek okresu
	237 009
	236 573
	236 404
	236 404

	4.1. Zmiany kapitału zapasowego
	29
	465
	169
	-347

	a) zwiększenia (z tytułu)
	29
	465
	1 391
	876

	- z podziału zysku (ustawowo)
	 
	 
	198
	198

	- z aktualizacji wyceny środków trwałych
	14
	24
	918
	678

	- nadwyżka kapitału rezerwowego na akcje umorzone
	
	
	275
	

	 - inne
	15
	441
	
	 

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	 
	 
	-1 222
	-1 223

	- pokrycia straty
	 
	 
	-1 222
	-1 223

	3.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu
	237 038
	237 038
	236 573
	236 057

	4. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu
	38 925
	38 935
	39 853
	39 853

	4.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny
	-14
	-24
	-918
	-677

	a) zwiększenia (z tytułu)
	 
	 
	
	1

	 - inne
	 
	 
	
	1

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	-14
	-24
	-918
	-678

	- zbycia środków trwałych
	-14
	-24
	-918
	-678

	4.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu
	38 911
	38 911
	38 935
	39 176

	5. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu
	33 662
	33 662
	24 409
	24 409

	5.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych
	7 688
	7 688
	9 253
	10 985

	a) zwiększenia (z tytułu)
	7 688
	7 688
	10 985
	10 985

	 - utworzenie kapitału rezerwowego na dywidendę 
	
	
	10 607
	10 607

	 - inne
	7 688
	7 688
	378
	378

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	
	-1 732
	

	 - umorzenie akcji
	
	
	-1 732
	

	5.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu
	41 350
	41 350
	33 662
	35 394

	6. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu
	12 547
	25 391
	51 279
	51 279

	6.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu
	23 643
	34 656
	54 283
	54 283

	6.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	23 643
	34 656
	54 283
	54 283

	a) zmniejszenia (z tytułu)
	-11 624
	-11 624
	-17 946
	-17 946

	- odpis na fundusz zapasowy
	
	
	-198
	-198

	-dywidenda
	-4 509
	-4 509
	-6 763
	-6 763

	 - inne
	-7 115
	-7 115
	-10 985
	-10 985

	6.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu
	12 019
	23 032
	36 337
	36 337

	6.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu
	-11 096
	-9 265
	-3 004
	-3 004

	6.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	-11 096
	-9 265
	-3 004
	-3 004

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	-541
	-1 030
	1 220
	1 220

	 - inne
	-541
	-1 030
	1 220
	1 220

	6.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu
	-11 637
	-10 295
	-1 784
	-1 784

	6.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu
	382
	12737
	34 553
	34 553

	7. Wynik netto
	14 840
	2 485
	-9 162
	3 649

	a) zysk netto
	14 840
	2 485
	
	3 649

	b) strata netto
	
	
	-9 162
	

	II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ )
	379 850
	379 850
	381 890
	394 702


Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych

	SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	II kwartał 2004, okres od 1.04 do 30.06.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia  

	  I. Zysk (strata) netto
	14 840
	2 485
	12 111
	3 649

	  II. Korekty razem
	7 261
	-7 572
	-17 306
	-34 146

	       1. Zyski (straty) mniejszości
	74
	54
	111
	154

	       2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw własności
	-139
	-48
	-52
	89

	       3. Amortyzacja
	2 020
	13 666
	9 418
	21 907

	       4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych
	538
	-340
	 
	 

	       5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)
	75
	60
	226
	179

	       6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
	15
	21
	-1 975
	-1 937

	       7. Zmiana stanu rezerw
	1 240
	758
	155
	-1 136

	       8. Zmiana stanu zapasów
	3 333
	-17 877
	-14 923
	-37 436

	       9. Zmiana stanu należności
	-35 383
	-82 468
	-59 310
	-71 756

	      10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów
	30 877
	67 773
	42 734
	40 756

	      11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
	4 502
	10 525
	4 745
	13 533

	      12. Inne korekty
	109
	304
	1 565
	1 501

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II)
	22 101
	-5 087
	-5 195
	-30 497

	B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

	  I. Wpływy 
	3 263
	3 286
	-5
	47

	       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	3 263
	3 279
	-5
	47

	       2. Inne wpływy inwestycyjne
	 
	7
	 
	 

	  II. Wydatki
	-4 307
	-15 322
	-6 116
	-9 406

	       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	-4 259
	-15 323
	-6 149
	-9 077

	       2. Na aktywa finansowe, w tym:
	 
	 
	-1
	-7

	           a) w jednostkach powiązanych
	 
	 
	-1
	-7

	               - nabycie aktywów finansowych
	 
	 
	-1
	-7

	       3. Inne wydatki inwestycyjne
	-48
	1
	34
	-322

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)
	-1 044
	-12 036
	-6 121
	-9 359

	C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej  

	 I. Wpływy 
	1 796
	9 305
	17 202
	22 862

	       1. Kredyty i pożyczki
	1 738
	9 136
	17 157
	22 755

	       2. Inne wpływy finansowe
	58
	169
	45
	107

	  II. Wydatki 
	-1 153
	-5 598
	-205
	-284

	       1. Spłaty kredytów i pożyczek
	-959
	-5 231
	64
	 

	       2. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
	-64
	-145
	 
	 

	       3. Odsetki
	-130
	-222
	-269
	-284

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)
	643
	3 707
	16 997
	22 578

	D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
	21 700
	-13 416
	5 681
	-17 278

	E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:
	21 162
	-13 076
	5 681
	-17 278

	    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 
	-538
	340
	 
	 

	F. Środki pieniężne na początek okresu
	13 870
	48 986
	6 656
	29 615

	G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D)
	35 570
	35 570
	12 337
	12 337


SKRÓCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans

	A k t y w a
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	I. Aktywa trwałe
	191 729
	192 381
	195 924
	182 381

	      1. Wartości niematerialne i prawne
	12 225
	9 969
	12 069
	9 988

	      2. Rzeczowe aktywa trwałe
	145 085
	149 803
	153 386
	145 626

	      3. Należności długoterminowe
	1 118
	940
	940
	 

	          3.1. Od pozostałych jednostek
	1 118
	940
	940
	 

	      4. Inwestycje długoterminowe
	18 286
	18 286
	18 286
	12 877

	          4.1. Długoterminowe aktywa finansowe
	18 286
	18 286
	18 286
	12 877

	                a) w jednostkach powiązanych, w tym:
	18 244
	18 244
	18 244
	12 244

	                b) w pozostałych jednostkach
	42
	42
	42
	633

	       5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	15 015
	13 383
	11 243
	13 890

	          5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	15 015
	13 383
	11 243
	13 890

	II. Aktywa obrotowe
	352 819
	301 319
	285 737
	365 546

	      1. Zapasy
	120 638
	123 728
	103 629
	142 239

	      2. Należności krótkoterminowe
	194 053
	160 672
	133 096
	207 665

	          2.1. Od jednostek powiązanych
	24 193
	22 903
	21 155
	25 530

	          2.2. Od pozostałych jednostek
	169 860
	137 769
	111 941
	182 135

	      3. Inwestycje krótkoterminowe
	34 600
	14 146
	47 620
	12 176

	          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe
	34 600
	14 146
	47 620
	12 176

	                 b) w pozostałych jednostkach
	31
	36
	36
	24

	                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	34 569
	14 110
	47 584
	12 152

	      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	3 528
	2 773
	1 392
	3 466

	A k t y w a  r a z e m
	544 548
	493 700
	481 661
	547 927


	P a s y w a
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	I. Kapitał własny
	365 535
	358 729
	365 681
	366 810

	      1. Kapitał zakładowy
	47 329
	47 329
	47 329
	47 604

	      2. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	 
	
	 
	-1 731

	      3. Kapitał zapasowy
	235 875
	235 863
	235 855
	235 341

	      4. Kapitał z aktualizacji wyceny
	38 340
	38 352
	38 360
	38 600

	      5. Pozostałe kapitały rezerwowe
	39 628
	32 513
	32 513
	34 245

	      6. Zysk (strata) z lat ubiegłych
	 
	11 624
	 
	 

	      7. Zysk (strata) netto
	4 363
	-6 952
	11 624
	12 751

	II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	179 013
	134 971
	115 980
	181 117

	      1. Rezerwy na zobowiązania
	22 864
	22 033
	21 734
	21 159

	          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	2 476
	2 614
	2 798
	3 276

	          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	19 002
	18 569
	18 147
	16 982

	                 a) długoterminowa
	19 002
	18 569
	18 147
	16 982

	          1.3. Pozostałe rezerwy
	1 386
	850
	789
	901

	                 a) krótkoterminowe
	1 386
	850
	789
	901

	      2. Zobowiązania długoterminowe
	178
	139
	160
	140

	          2.1. Wobec pozostałych jednostek
	178
	139
	160
	140

	      3. Zobowiązania krótkoterminowe
	122 945
	86 609
	78 113
	128 165

	          3.1. Wobec jednostek powiązanych
	11 848
	5 793
	9 620
	11 648

	          3.2. Wobec pozostałych jednostek
	109 584
	79 012
	67 594
	115 062

	          3.3. Fundusze specjalne
	1 513
	1 804
	899
	1 455

	      4. Rozliczenia międzyokresowe
	33 026
	26 190
	15 973
	31 653

	          4.1. Inne rozliczenia międzyokresowe
	33 026
	26 190
	15 973
	31 653

	                 a) długoterminowe
	170
	170
	170
	 

	                 b) krótkoterminowe
	32 856
	26 020
	15 803
	31 653

	P a s y w a  r a z e m
	544 548
	493 700
	481 661
	547 927


	Wartość księgowa
	365 535
	358 729
	365 681
	366 810

	Liczba akcji (w szt.)
	45 087 767
	45 087 767
	45 087 767
	45 362 455

	Wartość księgowa na jedną akcję (w zł.)
	8,11
	7,96
	8,11
	8,09


Pozycje pozabilansowe
	POZYCJE POZABILANSOWE  
	stan na 30.06.2005
	stan na 31.03.2005
	stan na 31.12.2004
	stan na 30.06.2004

	1. Zobowiązania warunkowe
	19 672
	16 457
	19 589
	18 424

	    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu):
	10 700
	10 700
	10 700
	10 700

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	10 700
	10 700
	10 700
	10 700

	    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu):
	8 972
	5 757
	8 889
	7 724

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	8 972
	5 757
	8 889
	7 724

	2. Inne (z tytułu):
	48 957
	46 063
	47 522
	16 368

	            - wartość gruntów użytkowanych wieczyście
	12 597
	12 597
	12 597
	12 595

	            - środki trwałe użytkowane w leasingu operacyjnym
	36 360
	33 466
	34 925
	3 773

	Pozycje pozabilansowe, razem
	68 629
	62 520
	67 111
	34 792


Rachunek zysków i strat
	JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	II kwartał 2004, okres od 1.04 do 30.06.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	198 427
	320 260
	215 332
	352 979

	    - od jednostek powiązanych
	30 060
	55 286
	38 004
	65 472

	      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów
	193 791
	312 656
	212 728
	349 464

	      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	4 636
	7 604
	2 604
	3 515

	II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	144 937
	244 480
	163 384
	270 422

	   - od jednostek powiązanych
	23 382
	44 631
	24 073
	50 928

	      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	140 970
	238 114
	158 642
	262 919

	      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	3 967
	6 366
	4 742
	7 503

	III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)
	53 490
	75 780
	51 948
	82 557

	IV. Koszty sprzedaży
	19 431
	31 138
	14 189
	24 314

	V. Koszty ogólnego zarządu
	19 826
	37 759
	18 962
	38 412

	VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)
	14 233
	6 883
	18 797
	19 831

	VII. Pozostałe przychody operacyjne
	663
	780
	2 768
	3 856

	       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	 
	 
	1 975
	1 955

	       2. Inne przychody operacyjne
	663
	780
	793
	1 901

	VIII. Pozostałe koszty operacyjne
	2 174
	3 451
	2 327
	6 872

	       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	15
	24
	2
	2

	       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	414
	756
	731
	3 679

	       3. Inne koszty operacyjne
	1 745
	2 671
	1 594
	3 191

	IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
	12 722
	4 212
	19 238
	16 815

	X. Przychody finansowe
	1 855
	2 645
	494
	1 672

	     1. Odsetki, w tym:
	298
	644
	168
	343

	         - od jednostek powiązanych
	 
	 
	12
	24

	     2. Inne
	1 557
	2 001
	326
	1 329

	XI. Koszty finansowe
	733
	799
	480
	615

	     1. Odsetki
	23
	40
	256
	271

	     2. Aktualizacja wartości inwestycji
	5
	5
	 
	 

	     3. Inne
	705
	754
	224
	344

	XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI)
	13 844
	6 058
	19 252
	17 872

	XIII. Zysk (strata) brutto
	13 844
	6 058
	19 252
	17 872

	XIV. Podatek dochodowy
	2 529
	1 695
	4 025
	5 121

	        a) część bieżąca
	4 299
	5 788
	6 016
	9 422

	        b) część odroczona
	-1 770
	-4 093
	-1 991
	-4 301

	XIV. Zysk (strata) netto (XIII-XVI)
	11 315
	4 363
	15 227
	12 751


	Zysk (strata) netto (zanualizowany)
	
	3 236
	
	23 069

	Średnia ważona liczba akcji zwykłych ( w szt.)
	
	45 202 220
	
	45 362 455

	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	
	0,07
	
	0,51


Zestawienie zmian w kapitale własnym

	ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WŁASNYM   
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	rok 2004, okres od 1.01 do 31.12.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	I. Kapitał własny na początek okresu (BO)
	358 729
	365 681
	360 821
	354 000

	I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	358 729
	365 681
	360 821
	354 000

	1. Kapitał zakładowy na początek okresu
	47 329
	47 329
	47 604
	47 604

	1.1. Zmiany kapitału zakładowego
	 
	 
	-275
	 

	a) zmniejszenia (z tytułu)
	 
	 
	-275
	 

	- umorzenia akcji (udziałów)
	 
	 
	-275
	 

	1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu
	47 329
	47 329
	47 329
	47 604

	2. Akcje (udziały) własne na początek okresu
	 
	 
	-1 731
	-1 731

	3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych
	 
	 
	1 731
	 

	a) zmniejszenia (z tytułu)
	 
	 
	1 731
	 

	- umorzenie akcji
	 
	 
	1 456
	 

	 - inne
	 
	 
	275
	 

	2.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu
	 
	 
	
	-1 731

	3. Kapitał zapasowy na początek okresu
	235 863
	235 855
	234 663
	236 404

	3.1. Zmiany kapitału zapasowego
	12
	20
	1 192
	-347

	a) zwiększenia (z tytułu)
	12
	20
	1 192
	876

	- z podziału zysku (ustawowo)
	 
	 
	
	198

	- z aktualizacji wyceny środków trwałych
	12
	20
	917
	678

	- nadwyżka kapitału rezerwowego na  akcje umorzone
	 
	 
	275
	 

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	 
	 
	
	-1 223

	- pokrycia straty
	 
	 
	
	-1 223

	3.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu
	235 875
	235 875
	235 855
	236 057

	4. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu
	38 352
	38 360
	39 277
	39 853

	4.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny
	-12
	-20
	-917
	-677

	a) zwiększenia (z tytułu)
	 
	 
	
	1

	 - inne
	 
	 
	
	1

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	-12
	-20
	-917
	-678

	- zbycia środków trwałych
	-12
	-20
	-917
	-678

	4.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu
	38 340
	38 340
	38 360
	39 176

	5. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu
	32 513
	32 513
	23 638
	24 409

	5.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych
	7 115
	7 115
	8 875
	10 985

	a) zwiększenia (z tytułu)
	7 115
	7 115
	10 606
	10 985

	 - utworzenie kapitału rezerwowego na dywidendę 
	
	
	
	10 607

	- pokrycie straty
	
	
	5 736
	 

	 - inne
	7 115
	7 115
	4 870
	378

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	 
	 
	-1 731
	 

	- umorzenie akcji
	 
	 
	-1 456
	 

	- nadwyżka kap.na akcje umorzone na kap.zapasowy
	 
	 
	-275
	 

	5.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu
	39 628
	39 628
	32 513
	35 394

	6. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu
	4 672
	11 624
	17 370
	7 461

	6.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu
	11 624
	11 624
	17 370
	10 465

	6.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	11 624
	11 624
	17 370
	10 465


	b) zmniejszenia (z tytułu)
	-11 624
	-11 624
	-17 370
	-17 946

	- odpis na fundusz zapasowy
	
	
	-10 606
	-198

	-dywidenda
	-4 509
	-4 509
	-6 763
	-6 763

	 - inne
	-7 115
	-7 115
	-1
	-10 985

	6.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu
	
	
	
	-7 481

	6.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu
	-6 952
	
	
	-3 004

	6.5. Strata z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	-6 952
	
	
	-3 004

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	
	
	1 220

	- inne
	
	
	
	1 220

	6.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu
	
	
	
	-1 784


	6.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu
	-6 952
	
	
	7 461

	8. Wynik netto
	11 315
	4 363
	11 624
	10 118

	a) zysk netto
	11 315
	4 363
	11 624
	10 118

	b) strata netto
	 
	 
	
	 

	c) odpisy z zysku
	 
	 
	
	 

	II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ )
	365 535
	365 535
	365 681
	357 353


Rachunek przepływów pieniężnych

	RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
	II kwartał 2005, okres od 1.04 do 30.06.2005
	2 kwartały 2005 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2005
	II kwartał 2004, okres od 1.04 do 30.06.2004
	2 kwartały 2004 narastająco, okres od 1.01 do 30.06.2004

	A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia  

	  I. Zysk (strata) netto
	11 315
	4 363
	15 227
	12 751

	  II. Korekty razem
	10 629
	-5 977
	-11 911
	-34 940

	       1. Amortyzacja
	7 289
	14 193
	6 943
	13 793

	       2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych
	538
	-340
	 
	 

	       3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)
	-45
	-144
	211
	152

	       4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
	15
	24
	-1 975
	-1 955

	       5. Zmiana stanu rezerw
	388
	687
	181
	36

	       6. Zmiana stanu zapasów
	3 090
	-17 009
	-15 567
	-37 617

	       7. Zmiana stanu należności
	-36 184
	-83 177
	-36 328
	-51 112

	      8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów
	30 537
	67 897
	28 255
	25 912

	      9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
	4 892
	11 588
	5 431
	15 799

	      10. Inne korekty
	109
	304
	938
	52

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II)
	21 944
	-1 614
	3 316
	-22 189

	B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej  

	  I. Wpływy 
	3 263
	3 283
	986
	890

	       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	3 263
	3 276
	138
	190

	       2. Z aktywów finansowych, w tym:
	 
	 
	700
	700

	           a) w jednostkach powiązanych
	 
	 
	700
	700

	               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
	 
	 
	700
	700

	       3. Inne wpływy inwestycyjne
	 
	7
	148
	 

	  II. Wydatki
	-4 200
	-15 036
	-9 484
	-12 475

	       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	-4 200
	-15 036
	-9 373
	-12 205

	       2. Na aktywa finansowe, w tym:
	 
	 
	-1
	-7

	           a) w jednostkach powiązanych
	 
	 
	-1
	-7

	               - nabycie aktywów finansowych
	 
	 
	-1
	-7

	       4. Inne wydatki inwestycyjne
	 
	 
	-110
	-263

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)
	-937
	-11 753
	-8 498
	-11 585

	C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej  

	 I. Wpływy 
	55
	162
	11 079
	16 960

	       1. Kredyty i pożyczki
	 
	 
	11 034
	16 853

	       2. Inne wpływy finansowe
	55
	162
	45
	107

	  II. Wydatki 
	-65
	-150
	-255
	-258

	       3. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
	-55
	-132
	 
	 

	       8. Odsetki
	-10
	-18
	-255
	-258

	  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)
	-10
	12
	10 824
	16 702

	D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
	20 997
	-13 355
	5 642
	-17 072

	E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:
	20 459
	-13 015
	5 642
	-17 072

	    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 
	-538
	340
	 
	 

	F. Środki pieniężne na początek okresu
	13 548
	47 900
	6 510
	29 224

	G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D)
	34 545
	34 545
	12 152
	12 152


Informacja do raportu kwartalnego

określona w § 98 ust. 1-8 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 roku Dz. U. nr 49 poz. 463.

Korekta danych historycznych

Dane historyczne dotyczące sprawozdania skonsolidowanego za II kwartał oraz 2 kwartały narastająco 2004r. zostały doprowadzone do porównywalności poprzez wprowadzenie następujących korekt wynikających z różnic pomiędzy zasadami określonymi w Ustawie o Rachunkowości a Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF).

KOREKTY WPŁYWAJĄCE NA WYSOKOŚĆ KAPITAŁU WŁASNEGO I WYNIKU FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwałe

Znaczna część rzeczowych aktywów trwałych Spółki została nabyta przed rokiem 1997. Przyjmuje się powszechnie, że w tym okresie gospodarka polska była w warunkach hiperinflacji. Dlatego w celu ustalenia wartości rzeczowych aktywów trwałych zgodnych z MSSF należałoby dokonać odpowiednich korekt z tytułu hiperinflacji zgodnie ze standardem MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” w odniesieniu do majątku nabytego w latach 1996 i wcześniejszych. Z uwagi na znaczne komplikacje w ustaleniu wartościowym rzeczowych aktywów trwałych przy zastosowaniu wskaźników hiperinflacji, Spółka wykorzystała możliwość wprowadzoną przez MSSF 1 „Pierwsze zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej” i dokonała wyceny większości rzeczowych aktywów trwałych w wartościach godziwych na moment pierwszego sporządzenia sprawozdania finansowego według MSSF. Wartość ta została przyjęta jako tzw. domniemany koszt. Niezależny rzeczoznawca majątkowy dokonał wyceny w wartościach godziwych rzeczowych aktywów trwałych spółki oraz jej grupy kapitałowej na dzień 1 stycznia 2004 r. Jest to najistotniejsza korekta. Wpływa na zwiększenie bilansowej rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości amortyzacji i tym samym na wynik finansowy za okres 6 miesięcy zakończony 30.06.2004 r. 

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych

W przypadku występowania ujemnej wartości firmy, zgodnie z MSSF 3 „Połączenie jednostek gospodarczych”, należy ją niezwłocznie odnieść do rachunku wyników. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym według polskich przepisów o rachunkowości na dzień 30 czerwca 2004 r. wystąpiła ujemna wartość firmy i odpowiednio skorygowała w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF kapitały własne. Amortyzacja za okres od 1 stycznia 2004 do 30 czerwca 2004 została wykazana jako korekta wyniku finansowego.

Kapitał udziałowców mniejszościowych

Zgodnie z MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” kapitał udziałowców mniejszościowych należy prezentować w ramach kapitału własnego w odrębnej pozycji.

Korekta podatku odroczonego

Korekta rzeczowych aktywów trwałych wpływ na podatek odroczony ujęty zgodnie z MSR 12 „Podatek dochodowy”. Przeszacowanie środków trwałych do wartości godziwej na podstawie MSSF 1 „Pierwsze zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej” skutkuje zwiększeniem rezerwy na podatek odroczony w wysokości zwiększenia wartości środków trwałych przemnożonego przez stawkę oczekiwanego w przyszłości podatku dochodowego (przyjęto 19%).

KOREKTY PREZENTACYJNE NIEWPŁYWAJĄCE NA KAPITAŁ WŁASNY I WYNIK FINANSOWY

Przesunięcie należności z tytułu sprzedaży zestawów do kolorowania z należności krótkoterminowych do długoterminowych

Według MSSF należności długoterminowe wykazywane w sprawozdaniu sporządzonym według ustawy o rachunkowości w pozycji „należności z tytułu dostaw i usług –powyżej 12 miesięcy” prezentowane byłyby jako należności długoterminowe. Spółka sprzedaje niektórym swoim kontrahentom zestawy do kolorowania, gdzie płatność rozłożona jest na raty. Część rat jest wymagalna w terminie powyżej 12 miesięcy od dnia bilansowego (31 grudnia 2003 roku). 

Kompensata funduszy specjalnych z aktywami tych funduszy 

Stan zakładowego funduszu świadczeń socjalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym według ustawy o rachunkowości wykazywany jest jako zobowiązanie, natomiast środki pieniężne i należności funduszy wykazywane są w majątku grupy kapitałowej. Zgodnie z MSSF zakładowy fundusz świadczeń socjalnych wykazany jest w sprawozdaniach finansowych jako rozrachunki po kompensacie o aktywa tego funduszu.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitału zakładowego

Zgodnie z MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” składniki kapitału własnego (za wyjątkiem niepodzielonego zysku lat ubiegłych oraz wszelkich nadwyżek z aktualizacji wyceny aktywów) powinny zostać przekształcone przy zastosowaniu ogólnego indeksu cen, począwszy od daty, w której kapitały te zostały wniesione lub powstały w inny sposób za okres, w którym gospodarka polska była gospodarką hiperinflacyjną tj. za okres do końca roku 1996 r. Efekt przeliczenia odpowiednich składników kapitału zakładowego wskaźnikami inflacji ujmuje się drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegłych. Zastosowanie się do wymogów MSR 29 powoduje wzrost kapitału podstawowego i jednoczesne obciążenie w takiej samej wysokości niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegłych. W związku z tym to przeszacowanie nie ma wpływu na wysokość kapitału własnego Grupy na dzień 30 czerwca 2004 r. 

Korekty do skonsolidowanego bilansu

	 
	Kapitał własny
	Rzeczowe aktywa trwałe
	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

	
	
	
	
	

	Wartość na 1.01.2004 wg polskich przepisów
	354 000
	156 225
	626
	3 731

	Korekta wartości środków trwałych z tytułu wyceny do wartości godziwej uznanej za domniemany koszt
	53 323
	53 323
	- 
	- 

	Korekta ujemnej wartości firmy
	626
	- 
	-626
	- 

	Przeniesienie udziałów mniejszości do kapitału własnego
	539
	- 
	- 
	- 

	Wartość podatku odroczonego od korekt
	-10 131
	- 
	- 
	10 131

	Wartość na 1.01.2004 wg MSSF
	398 357
	209 548
	0
	13 862


	 
	Kapitał własny
	Rzeczowe aktywa trwałe
	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

	Wartość na 30.06.2004 wg polskich przepisów
	357 353
	148 184
	584
	3 279

	Korekta wartości środków trwałych z tytułu wyceny do wartości godziwej uznanej za domniemany koszt
	45 388
	45 388
	 -
	- 

	Korekta ujemnej wartości firmy
	584
	 -
	-584
	- 

	Przeniesienie udziałów mniejszości do kapitału własnego
	694
	 -
	 -
	- 

	Wartość podatku odroczonego od korekt
	-8 623
	 -
	 -
	8 623

	Wartość na 30.06.2004 wg MSSF
	395 395
	193 572
	0
	11 902


	 
	Kapitał własny
	Rzeczowe aktywa trwałe
	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

	Wartość na 31.12.2004 wg polskich przepisów
	354 445
	155 874
	543
	2 798

	Korekta wartości środków trwałych z tytułu wyceny do wartości godziwej uznanej za domniemany koszt
	33 212
	33 212
	 
	 

	Korekta ujemnej wartości firmy
	543
	 
	-543
	 

	Przeniesienie udziałów mniejszości do kapitału własnego
	868
	 
	 
	 

	Wartość podatku odroczonego od korekt
	-6 310
	 
	 
	6 310

	Wartość na 31.12.2004 wg MSSF
	382 758
	189 086
	0
	9 108


	 
	Wynik netto

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	10 118

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	-7 935

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	1 508

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	-42

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	3 649


	 
	Wynik netto

	Wartość za rok 2004 wg polskich przepisów
	7 211

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	-20 110

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	3 821

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	-84

	Wartość za I rok 2004 wg MSSF
	-9 162


	 
	Należności długoterminowe od pozostałych jednostek
	Należności krótkoterminowe od pozostałych jednostek

	Wartość na 1.01.2004 wg polskich przepisów
	0
	125 691

	Reklasyfikacja należności
	310
	-310

	Wartość na 1.01.2004 wg MSSF
	310
	125 381


	 
	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	Fundusze specjalne

	Wartość na 1.01.2004 wg polskich przepisów
	29 828
	971

	Kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-213
	-213

	Wartość na 1.01.2004 wg MSSF
	29 615
	758


	 
	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	Fundusze specjalne

	Wartość na 30.06.2004 wg polskich przepisów
	13 081
	1 588

	Kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-744
	-744

	Wartość na 30.06.2004 wg MSSF
	12 337
	844


	 
	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	Fundusze specjalne

	Wartość na 31.12.2004 wg polskich przepisów
	48 797
	984

	Kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-127
	-127

	Wartość na 31.12.2004 wg MSSF
	48 670
	857


Korekty do skonsolidowanego rachunku zysków i strat
	 
	Koszty ogólnego zarządu

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	19 561

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	2 412

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	-459

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	21 514


	 
	Koszty ogólnego zarządu

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	39 735

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu I półrocza
	7 935

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	-1 508

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	46 162


	 
	Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	21

	Eliminacja odpisu
	-21

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	0


	 
	Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	42

	Eliminacja odpisu
	-42

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	0


Korekty do skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych
	 
	Zysk (strata) netto

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	10 118

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	-7 935

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	1 508

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	-42

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	3 649


	 
	Zysk (strata) netto

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	14 085

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	-2 412

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	459

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	-21

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	12 111


	 
	Amortyzacja

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	13 930

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	7 935

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	42

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	21 907


	 
	Amortyzacja

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	6 985

	Zmiana różnicy z wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu kwartału
	2 412

	Amortyzacja ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	21

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	9 418


	 
	Zmiana stanu rezerw

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	372

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	-1 508

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	-1 136


	 
	Zmiana stanu rezerw

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	614

	Podatek odroczony związany ze zmianą wyceny środków trwałych do wartości godziwej w ciągu okresu
	-459

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	155


	 
	Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	41 287

	Zmiana stanu: kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-531

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	40 756


	 
	Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	42 906

	Zmiana stanu: kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-172

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	42 734


	 
	Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	-16 747

	Zmiana stanu: kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-531

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	-17 278


	 
	Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	5 853

	Zmiana stanu: kompensata funduszy specjalnych z ich środkami
	-172

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	5 681


	 
	Środki pieniężne na początek okresu

	Wartość za I półrocze 2004 wg polskich przepisów
	29 828

	Kompensata funduszy specjalnych z ich środkami na początek okresu
	-213

	Wartość za I półrocze 2004 wg MSSF
	29 615


	 
	Środki pieniężne na początek okresu

	Wartość za II kwartał 2004 wg polskich przepisów
	7 228

	Kompensata funduszy specjalnych z ich środkami na początek okresu
	-572

	Wartość za II kwartał 2004 wg MSSF
	6 656


Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej za pierwsze półrocze 2005 r. wyniosły 336 771 tys. zł i były o 7,6 % niższe, niż za analogiczny okres 2004 roku.

W pierwszym półroczu 2005r. Grupa osiągnęła zysk netto w wysokości 2 485 tys. zł.

Zysk jednostki dominującej za pierwsze półrocze 2005 r. wyniósł 4 363 tys. PLN. 

Jednostki zależne osiągnęły w tym okresie następujące wyniki: 

- Chemia Lublin: 


zysk   
     293  tys. PLN, 

- Polifarb Market: 


zysk 
       90 tys. PLN, 

- Dekoral Centrum Dekoracyjne: 
strata 
  2 358 tys. PLN, 

Zestawienie finansowego majątku trwałego jednostek stowarzyszonych na 30.06.05 (w tys. PLN), 

	Nazwa Jednostki
	Bilans skons. na 31.12.2004
	Udział w kapitałach netto
	Bilans skons. na 30.06.2005

	Polifarb Gliwice
	1 608
	43
	1 651

	Chemia Szczecinek 
	830
	6
	836

	Eco-Spal
	0
	
	0

	Razem
	2 438
	49
	2 487


W I półroczu 2005 roku nie wystąpiły zmiany w składzie Grupy Kapitałowej: 

Na dzień 30.06.2005 roku dokonano:

· wyłączeń wzajemnych należności pomiędzy jednostkami zależnymi a jednostką dominującą w wysokości 12 331 tys. zł, 

· wyłączeń wzajemnych zobowiązań pomiędzy jednostkami zależnymi a jednostką dominującą w wysokości 12 331 tys. zł, 

· wyłączeń dotyczących transakcji pomiędzy podmiotami objętymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w kwocie 17 261 tys. zł oraz kosztów refakturowanych w ramach Grupy na kwotę 2 232 tys. zł, 

· wyłączeń premii pieniężnych udzielonych przez jednostkę dominującą spółkom zależnym na kwotę 1 766 tys. zł

· dokonano eliminacji niezrealizowanych zysków zawartych w zapasach na dzień 30.06.2005 pochodzących w ramach grupy kapitałowej o kwotę 1 756 tys. zł i ujęto w związku z tym aktyw z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 334 tys. zł, 

Wynik za dwa kwartały 2005 roku Grupy kapitałowej Polifarb Cieszyn – Wrocław przedstawia się następująco:

	Zysk (strata)  netto: 
	
	
	

	jednostki dominującej
	Zysk
	4 363
	tys. PLN

	jednostki zależne
	
	
	

	Chemia Lublin 
	Zysk
	293
	tys. PLN

	Polifarb Market 
	Zysk
	90
	tys. PLN

	Dekoral Centrum Dekoracyjne
	Strata
	-2 358
	tys. PLN

	
	
	
	

	Razem  wynik
	
	2 388
	tys. PLN

	Eliminacje:
	
	
	

	        niezrealizowany zysk na zapasach
	
	-543
	tys. PLN

	        wpływ na podatek odroczony
	
	103
	tys. PLN

	        udział kapitału mniejszościowego
	
	-54
	tys. PLN

	        udział w wyniku jednostek stowarzyszonych
	
	48
	tys. PLN

	        odpis ujemnej wartości firmy
	
	42
	tys. PLN

	        korekty wynikające z zastosowania MSSF
	
	501
	tys. PLN

	Wynik finansowy netto grupy kapitałowej narastająco za dwa kwartały
	2 485
	tys. PLN


Rozliczenia międzyokresowe czynne z tytułu odroczonego podatku dochodowego od osób prawnych w II kwartale b.r. wzrosły o 1 969 tys. PLN. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w II kwartale 2005 roku wzrosła o 876 tys. PLN. Zmiany spowodowane są odwróceniem się różnic przejściowych. 

W II kwartale 2005 roku w jednostce dominującej rozliczono 862 tys. zł amortyzacji środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych objętych ulgą inwestycyjną. 

Odprawy i rezerwy na odprawy dla pracowników w związku z procesem restrukturyzacji w jednostce dominującej za II kwartał 2005 roku wyniosły 42 tys. złotych. 

Rezerwa z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych wzrosła w II kwartale o 344 tys. PLN.  

Zmiana zasad pomiaru wyniku finansowego

Nie nastąpiły zmiany zasad pomiaru wyniku finansowego w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego. 

Informacja § 98 ust 6 pkt.:

3. Struktura własności 

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki na dzień 30.06.05:
	Nazwa podmiotu
	Liczba posiadanych akcji (liczba głosów na WZA)
	% udział w kapitale

zakładowym

(% udział na WZA)

	SigmaKalon BV
	41 452 140
	91,94 %


4.Liczba akcji i udziałów będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących:

Liczba akcji i udziałów będących w posiadaniu osób zarządzających nie zmieniła się i wynosi: 

	Osoby zarządzające
	Nazwa papieru
	Liczba
	Wartość nominalna  w zł

	Igor Jeliński
	akcje Polifarb C
	-
	-

	Wojciech Solarski
	„
	-
	-

	Ruud Jacobs 
	„
	-
	-

	Greg Molyneux
	„
	-
	-


Liczba akcji i udziałów będących w posiadaniu osób nadzorujących nie uległa zmianie od poprzedniego raportu kwartalnego i wynosi:

	Osoby nadzorujące
	Nazwa papieru
	Liczba
	Wartość nominalna w zł

	Richard Burgin
	akcje Polifarb C
	-
	-

	Jean Marie Greindl 
	„
	-
	-

	Jerzy Czubak
	„
	-
	-

	Jozef Louagie
	„
	-
	-

	Pierre Malmartel
	„
	-
	-

	Andrzej Wójcik
	„
	-
	-


5. Wobec Spółki nie zostały wszczęte przed sądem lub organem administracji publicznej żadne postępowania, dotyczące zobowiązań lub wierzytelności spółki lub jednostek zależnych, których łączna wartość stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych.
6. Spółka prowadzi w ramach normalnych stosunków handlowych sprzedaż wyrobów do jednostki dominującej SIGMAKALON BV. 

7. Spółka nie udzielała poręczeń kredytu lub pożyczki, nie udzielała gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, których łączna wartość stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych.

8. Ważniejsze wydarzenia w Spółce w II kwartale 2005r.
a) W dniu 8.06.2005 Zarząd Polifarb Cieszyn - Wrocław SA został poinformowany przez SigmaKalon BV, większościowego akcjonariusza Spółki, o rozliczeniu transakcji związanej z wezwaniem do zapisywania się na sprzedaż akcji PCW z dnia 22 kwietnia 2005 roku.

W wyniku powyższego wezwania SigmaKalon BV nabyła 11.143.313 (jedenaście milionów sto czterdzieści trzy tysiące trzysta trzynaście) akcji zwykłych na okaziciela, stanowiących 24,71% kapitału zakładowego PCW i uprawniających do 24,71% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PCW.

W wyniku powyższej transakcji, SigmaKalon BV jest obecnie właścicielem 41.439.357 (czterdzieści jeden milionów czterysta trzydzieści dziewięć tysięcy trzysta pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, stanowiących łącznie 91,9% kapitału zakładowego, uprawniających do 91,9% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PCW.

SigmaKalon BV zamierza wycofać akcje PCW z obrotu publicznego.

b) W wyniku ogłoszonego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji, grupa funduszy Pioneer posiadająca do tej pory 5,04% udziału w kapitale zakładowym Polifarbu Cieszyn-Wrocław S.A., zbyła wszystkie posiadane akcje na rzecz SigmaKalon BV.

c) W dniu 27 czerwca 2005 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Polifarbu Cieszyn-Wrocław S.A. podjęto następujące decyzje:
Zatwierdzono sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 2004 

oraz sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2004 kończący się 31 grudnia 2004 r., obejmujące:

1)
bilans, sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 r., 

który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę ……………..…... 481.659.795,50 zł 

2)
rachunek zysków i strat, za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

wykazujący zysk netto w kwocie ............................................................... 11.623.228,32 zł

3)
zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy  od 01stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujące zwiększenie  kapitału własnego o kwotę ..………………. 4.860.063,27 zł

4)
rachunek przepływów pieniężnych wykazujący wpływy pieniężne netto 
w kwocie ........................................ 18.399.091,47 zł

5)
informację dodatkową.

Uchwalono podział zysku bilansowego netto Spółki wypracowanego w 2004 roku w kwocie 11.623.228,32 zł z przeznaczeniem na:

1.
dywidendę .......................................................................................... 4.508.776,70  zł, 

przy czym kwota dywidendy przypadająca na jedną akcję wynosi 0,10 zł 

2.
kapitał rezerwowy ………………………........................................... 7.114.451,62  zł

Uchwalono wypłatę dywidendy:
- datą ustalenia prawa do dywidendy jest dzień 11 sierpnia 2005 roku.

- termin wypłaty dywidendy przypada na dzień 5 września 2005 roku.

Zatwierdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej „POLIFARB 

CIESZYN-WROCŁAW” S.A. za rok 2004, w skład którego wchodzą: 

1)
skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę .................................. 479.352 tys. zł

2)
skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r., wykazujący zysk netto w kwocie ........... 7.211 tys. zł

3)
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 445 tys. zł 

4)
skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych, wykazujący wpływy netto w kwocie .............................................................. 19.009 tys. zł

5)
informacja dodatkowa,

6)
sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 2004.

Udzielono absolutorium członkom Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki z wykonania obowiązków w 2004 roku.

Uchwalono następujące zmiany w statucie Spółki:
1)
dotychczasowe brzmienie:

„§ 24. W sprawach nie objętych porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwały podjąć nie można, chyba że cały kapitał akcyjny jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniósł sprzeciwu co do podjęcia uchwały.”

„§ 25 ust. 1. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają zwykłą większością głosów, o ile przepisy Kodeksu Spółek Handlowych nie stanowią inaczej.”

2)
nowe brzmienie:    

 „§ 24 ust. 1. W sprawach nie objętych porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwały podjąć nie można, chyba że cały kapitał akcyjny jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniósł sprzeciwu co do podjęcia uchwały.

ust. 2. Uchwała o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad może zapaść jedynie w przypadku, gdy przemawiają za nią istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostać szczegółowo umotywowany.

Zdjęcie z porządku obrad bądź zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjęcia uchwały przez Walne Zgromadzenie większością trzech czwartych głosów, po uprzednio wyrażonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy zgłosili taki wniosek.”

 „§ 25 ust. 1. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają zwykłą większością głosów, o ile przepisy Kodeksu Spółek Handlowych lub Statutu Spółki nie stanowią inaczej.”

§ 2. Walne Zgromadzenie zobowiązuje Zarząd Spółki do zgłoszenia zmiany Statutu do sądu rejestrowego.

Uchwalono następujące zmiany w Regulaminie Zgromadzenia Akcjonariuszy: 

dotychczasowe brzmienie:

„§ 4 

1.
Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad. 

2.
Porządek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarząd Spółki. 

3.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiający co najmniej 1/10 kapitału akcyjnego mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw na porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. 

4.
Jeżeli żądanie takie zostanie złożone po ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia, wówczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.” 

nowe brzmienie: 

„§ 4 

1.
Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad.

2.
Porządek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarząd Spółki.    

3.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiający co najmniej 1/10 kapitału akcyjnego mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw na porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia.

4.
Jeżeli żądanie takie zostanie złożone po ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia, wówczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5.
Uchwała o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad może zapaść jedynie w przypadku, gdy przemawiają za nią istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostać szczegółowo umotywowany. Zdjęcie z porządku obrad bądź zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjęcia uchwały przez Walne Zgromadzenie większością trzech czwartych głosów, po uprzednio wyrażonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy zgłosili taki wniosek.

Uchwalono, że Polifarb Cieszyn-Wrocław będzie nadal stosować i przestrzegać w działalności organów Spółki zasady ładu korporacyjnego dla spółek akcyjnych będących emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeństwa, które są dopuszczone do obrotu giełdowego na rynku urzędowym, uchwalonych i wprowadzonych uchwałą Rady Giełdy Nr 44/1062/2004 z dnia 15 grudnia 2004 roku, z wyjątkiem zasad nr 9, 16, 20, 23, 26, 28, 39, 43, których Spółka nie przestrzega. Przyczyny nieprzestrzegania przez Spółkę wyżej wymienionych zasad zostały przedstawione w komentarzu oświadczenia.

Uchwalono wycofanie akcji Spółki POLIFARB CIESZYN – WROCŁAW S.A. z publicznego obrotu. 
WZA zobowiązało Zarząd Spółki do złożenia w terminie czternastu dni roboczych od dnia podjęcia niniejszej uchwały wniosku do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd 

w Warszawie o wydanie decyzji o wycofaniu akcji Spółki z publicznego obrotu w trybie art. 86 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi, a także upoważnia Zarząd do podjęcia wszelkich innych działań niezbędnych do wykonania niniejszej uchwały.

9. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych za pierwsze półrocze 2005 roku w walucie EURO.

Dane za pierwsze półrocze 2005 roku dotyczące: 

· aktywów i pasywów przeliczono według kursu EURO obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego, który wynosi 4,0401 na dzień 30.06.2005 roku i 4,5422 na dzień 30.06.2004 roku, 

· rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną kursów na koniec poszczególnych miesięcy okresów sprawozdawczych, który wynosi 4,0805 za pierwsze półrocze 2005 roku i odpowiednio 4,7311 za analogiczny okres 2004 roku. 

Średnie notowania EURO na ostatni dzień miesiąca przedstawiają się następująco:

	styczeń 
	4,0503

	luty 
	3,9119

	marzec 
	4,0837

	kwiecień
	4,2756

	maj
	4,1212

	czerwiec
	4,0401

	średnia w I półroczu 2005
	4,0805


