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GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" S.A.
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE BILANSE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 | 31 GRUDNIA 2004 ROKU

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
Informacja w tys.zt
dodatkowa
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne 9 55 415 69 638
Instrumenty finansowe 293 909
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 11 165 743 139 674
Zapasy 12 68 768 74 796
Aktywa biologiczne 13 24 812 24 708
Pozostate aktywa obrotowe 10 6 147 1648
Aktywa obrotowe, razem 321 178 311 373
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 304 623 309 021
Aktywa biologiczne 13 6716 6716
Wartosci niematerialne i prawne 15 3 545 4323
Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 751 1132
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 8 466 9 089
Pozostate aktywa trwate 14 300 300
Aktywa trwate, razem 324 401 330 581
Aktywa razem 645 579 641 954
PASYWA
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania krotkoterminowe 17 205 828 222 954
Zobowiazania dtugoterminowe 18 45 341 43 956
Rezerwa na podatek odroczony 19 8 982 9 336
Pozostate rezerwy 20 5380 4395
Pozostate pasywa 21 13778 10 215
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, razem 279 309 290 856
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 100 857 100 194
Kapitat zapasowy 166 677 149 711
Kapitat z aktualizacji wyceny 57 257 57 285
Zyski zatrzymane 40 080 42 493
Kapitaty wtasne udziatowcow jednostki dominujacej 364 871 349 683
Kapitaty wtasne udziatowcow mniejszosciowych 23 1399 1415
Kapitat wtasny, razem 366 270 351 098
Pasywa razem 645 579 641 954




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Podatek dochodowy

Zysk po opodatkowaniu
Zysk netto

Zyski mniejszosci
Zysk (strata) na jedna akcje w ztotych (za 12 miesiecy)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (za 12 miesiecy)

Informacja
dodatkowa

24
25

26
25
25
27

28
29

19

1 styczen - 30 czerwiec

2005 2004

w tys.zt
715 265 666 492
623 499 586 264
91766 80 228
1868 9 852
56 556 54 611
18 739 19 445
2771 3173
15 568 12 851
2755 26 023
4158 7 364
-1 403 18 659
14 219 31510
1237 151
12 982 31 359
12 922 31185
60 174
-0,07 0,52
-0,07 0,51



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk ( strata ) netto przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy zaptacone netto
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu
obrotowego

Zmiana stanu inwentarza zywego

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyj.pozyczek i kredytow )
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej, razem

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Otrzymane dywidendy
Otrzymane odsetki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyijnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy netto z emisji akcji

Wptyw z tytutu zaciagniecia pozyczek / kredytow

Sptata pozyczek / kredytow

Odsetki zaptcone od pozyczek / kredytow

Dywidendy

Inne wptywy (wydatki) finansowe

Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

1 styczen - 30 czerwiec

2005 2004
w tys.zt

14 219 31510

25 405 2234

21 383 23 463

-371 -1 880

3942 7 021

-308 -24 281

-1237 -151

1996 -1 938

39 624 33744

-103 -4 744

-26 117 -28 389

6 027 -18 899

632 2 851

24 10 621

-1 019 -1 784

672 698

19 740 -5 902

640 3261

834 0

22 0

15 11

0 32

20 663 19 626

-227 76

-19 423 -16 246

4 0

4271 29 718

15 370 15 104

3502 2 884

76 0

133 287

-14 540 12 017

69 638 23 569

55 415 13 438




) GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW" SA
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRESY 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2005 | 2004 ROKU

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne udziatowcéw jednostki dominujacej udziatowcow RAZEM
mniejszosciowych
Kapitat Akcje Kapitat Kapitatz Zyski Kapitaly
zaktadowy (udziaty) zapasowy aktualizacji zatrzymane wtasne,
wtasne wyceny razem
w tys. zt
1 styczen 2004r. 100 194 -35068 139 136 57 830 15 106 277 198 5196 282 394
aktualizacja -23 544 -23 544 18 -23 526
zbycie srodkow trwatych 128 -128 0 0
program motywacyjny za 2004 rok 762 762 762
zysk roku ubiegtego 8 663 -8 663
zysk netto 31185 31185 73 31 258
30 czerwiec 2004r. 100 194 -58 612 148 689 57 702 37 628 285 601 5 287 290 888
1 styczen 2005r. 100 194 0 149 711 57 285 42 493 349 683 1415 351 098
aktualizacja 0 -76 -76
zbycie srodkow trwatych 28 -28 0 0
emisja - program motywacyjny za 2003 rok 663 663 663
nadwyzka z emisji Ponad wartos¢ nominalng - 235 235 235
program motywacyjny za 2003 rok
program motywacyjny za 2004 rok 1 464 1 464 1 464
zysk roku ubiegtego 15 239 -15 239 0 0
zysk netto 12 922 12 922 60 12 982
dywidenda -96 -96 -96
30 czerwiec 2005r. 100 857 0 166 677 57 257 40 080 364 871 1399 366 270




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Grupa Kapitalowa ,,SOKOLOW?” S.A.

L, SOKOELOW” S.A. (,,SOKOL()W”, »dpotka”), to przedsigbiorstwo wielozaktadowe w sktad
ktérego wchodza:

,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Sokotowskie Zaktady Migsne,

,SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Migsne w Kole,

. SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Migsne ,,Farm Food”

. SOKOLOW” S.A. - Oddziat Zaktady Miegsne ,,Jarostaw” wraz z filia w Tarnowie
Biuro Zarzadu Spétki.

W sktad Grupy Kapitalowej SOKOLOW (,,Grupa”) wchodza SOKOLOW S.A. i jej sp6tki
zalezne (Nota 2)

Grupa jest jedynym z najwigkszych dostawcOw migsa i jego przetworow.

Siedziba ,,SOKOLOW” S.A. miesci si¢ w Sokotowie Podlaskim przy alei 550-lecia 1.

Srednie zatrudnienie w Grupie w okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 roku i
30 czerwca 2004 roku wyniosto odpowiednio 5.028 i 4.057 pracownikéw.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi SOKOEOW oraz nastepujace spéiki zalezne:

,»Agro-Sokotéw” Sp. z 0.0., Jagodne Mate, dziatalno$¢ podstawowa wg PKD - 0130

,» Trans-Migs” Sp. z 0.0., Sokoléw Podlaski, dziatalno$¢ podstawowa wg PKD - 6024

,lgloomeat-Sokotéw” Sp. z 0.0., Debica, dziatalnos¢ podstawowa EKD - 1511

»Sokoléw Service” Sp. z 0.0., Sokotéw Podlaski, dziatalno$¢ podstawowa wg PKD —

2924B

e _Koto Bis” Sp. z 0.0. w likwidacji, Sokotéw Podlaski, dziatalno$¢ podstawowa wg PKD -
1397

e . Sokotéw Export” Sp. z 0.0., Warszawa, dziatalno$¢ podstawowa wg EKD - 5132

Na dzien 30 czerwca 2005 roku procentowy udzial Grupy w kapitale jest nast¢pujacy:

Trans-Migs 100% 65% Agro-Sokotéw
Sp. z o.0. D E— > Sp. z o.0.
Jednostka zalezna Jednostka zalezna

SOKOLOW SA 35%
) 91,07% .. 100% , )
Igloomeat-Sokotéow Jednostka dominujaca — 5| Sokoléw-Service
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
88,52%
. 100% 9,9% Koto-Bis
Sokotéw Export | e—— — 5
Sp. 2 0.0 Sp.zo0.0. w
o likwidacji

ka zalez )
Jednostka zalezna Jednostka zalezna




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W stosunku do 31 grudnia 2004 roku Grupa nabyla 878 udziatéw, tj. 0,56% w spétce
,Igloomeat-Sokotéw” Sp. z o0.0.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Grupg w
podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 11 stycznia 2005r. na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw ,,Koto-Bis” Sp. z o.o.
podjeto uchwalg sprawie rozwiazania Spotki 1 otwarcia jej likwidacji.
3. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

Sktad Zarzadu w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku nie ulegl zmianie i

byl nastepujacy:
Bogustaw Miszczuk Prezes Zarzadu
Janusz Jastrzgbski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Mieczystaw Walkowiak Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu i Marketingu
Stanistaw Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju
Pawel Wilodawiec Cztonek Zarzadu

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 5 sierpnia 2005 roku.

5. Format sprawozdania finansowego

Przygotowujac sprawozdanie finansowe za 2005r. Grupa zastosowata MSSF 1 z data
przejsciowa 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i spelnia wymogi
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34 odnoszacego si¢ do srédrocznych
raportow finansowych oraz Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) 1 okreslajacego wymogi w stosunku do raportéw sporzadzanych po raz pierwszy
wedtug MSSF.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz za
okres 6 miesigcy zakonczony ta data podlegaty przegladowi przez audytora. Poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku podlegaty badaniu przez
audytora oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku zawarte w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty przegladowi przeprowadzonemu
przez audytora.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem budynkow i instrumentéw finansowych, ktére zostaty wycenione
wedtug wartosci godziwe;.



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W Grupie przy ustalaniu zasad rachunkowos$ci Zarzad dokonuje subiektywnych ocen, poza
tymi, ktére wymagaja szacunkOw majacych istotnie wptyna¢ na kwoty ujete w sprawozdaniu
finansowym. Grupa ujawnia w notach do sprawozdania finansowego wykaz dokonanych
szacunkOw oraz ich wartos¢ bilansowa na dzien bilansowy. Dokonywane szacunki w Grupie
dotycza gtéwnie krétko i dlugoterminowych rezerw na §wiadczenia pracownicze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach polskich zlotych

(,,PLN™), ktore sa waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace cz¢sci sktadowe:

® skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2005r. 1 31 grudnia 2004r.,

® skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2005r. 1 2004r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2005r. 1 2004r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywdéw pieni¢znych za okres 6 miesigecy zakonczony 30
czerwca 2005r. 1 2004r.,

¢ dodatkowe noty objasniajace ,

e gsprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy.

6. Zmiana polityk ksiegowych

Przyjete zasady rachunkowosci sa spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, z tym
wyjatkiem, ze Grupa przyjeta standardy opracowane dla stworzenia ,,stabilnej platformy”
MSSF, ktéra ma obowiazywac¢ na lata obrotowe rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2005 roku a
gléwne skutki tych zmian opisano w Nocie 8.

W szczegdlnosci Grupa przyjeta nastgpujace standardy ,,stabilnej platformy” MSSF:

e MSSF 2 Platnosci w formie akcji wlasnych,
Gtéwny wptyw MSSF 2 na Grupg polega na obliczaniu kosztéw opcji na akcje dla cztonkéw
zarzadu i $cistej kadry zarzadzajacej, przy uzyciu modelu wyceny opcji.

e MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale,

Z dniem 1 stycznia 2004 roku Grupa podj¢ta decyzj¢ o zmianie stosowanej przez siebie
zasady rachunkowosci dotyczacej wyceny budynkéw, odchodzac od wyceny na podstawie
kosztow historycznych na rzecz zaktualizowanej wartosci godziwej na dzien aktualizacji
wyceny, pomniejszonej o dalsze odpisy z tytutu amortyzacji.

e MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych,

Wartos¢ firmy na dzien 1 styczen 2004 roku przestaje by¢ amortyzowana, natomiast bgdzie
poddawana corocznemu testowi na trwalq utrate wartosci, dokonywanymi zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR 36.

Ujemna warto$¢ firmy ustalona w mysl poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci na
dzien przejscia na MSSF skorygowano z zyskami zatrzymanymi.

Ujemna warto$¢ firmy od 1 stycznia 2004 roku jest jednorazowo ujmowana w rachunku
zyskow 1 strat.



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja oraz SKI-16 Kapitat akcyjny-
wykupione akcje wtasne.

W Grupie jednostki zalezne posiadaty w 2004 roku akcje Spoétki dominujacej.

Akcje wtasne nalezy prezentowa¢ w bilansie jako zmniejszenie kapitatu wiasnego i tak byty

prezentowane w oddzielnej pozycji kapitatéw wiasnych.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat wedlug dotychczasowych zasad

rachunkowosci, ujgto zysk ze zbycia akcji wtasnych w 2004 roku.

Zgodnie z Interpretacja SKI-16 w rachunku zyskéw 1 strat nie nalezy ujmowac zysku z tytutu

sprzedazy akcji wlasnych ale prezentowac jako zmiang w kapitale wtasnym.

Ponadto koszty poniesione przez Spoéike, przy emisji akcji w 1999 roku przy potaczeniu z
»KOLO” S.A. dla akcjonariuszy KOLA, prezentowane dotychczas jako skiadnik aktywoéw
bilansu, na dzien 1 stycznia 2004 roku ksiggowano z zyskami zatrzymanymi.

7. Podstawowe zasady ksiegowe
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone dnia 30
czerwca 2005 i1 2004 roku, zostalo sporzadzone w oparciu o zasady ksiggowe zaprezentowane

w raporcie za I kwartat 2005 roku.

8. Efekty zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian w politykach
ksiegowych

Zgodnie z MSR 8 zmiany polityk ksiggowych zastosowano retrospektywnie w stosunku do
prezentowanych danych finansowych. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

zawiera nastgpujace korekty aktywow netto i zyskéw netto za ubieglte okresy sprawozdawcze:

Kapitat wlasny na dzien Zysk netto za okres

01.01.2004- 01.01.2004-
30.06.2004 31.12.2004

01.01.2004 30.06.2004 31.12.2004

w tys. zt
Dane pierwotne 264.981 271.766 337.989 24.700 41.033
1) Platngsm dokpnywane w 0 0 0 763 1367
oparciu o akcje
2) Przeszacowanie 13.281 10.864 10.625 2.416 -2.656
budynkéw
3) Warto$¢ firmy 0 122 244 122 244
4) Ujemna warto$¢ firmy 0 0 862 862
3) Koszty rozszerzenia 427 232 37 195 390
spotki
6) Wycena akcji wlasnych -637 -2.919 0 9.347 0
7) Wynik na sprzedazy
akcji wlasnych w 0 0 0 0 -26.962
spotkach zaleznych
Dane skorygowane 277.198 285.601 349.683 31.185 11.544

Reklasyfikacja

Grupa dokonata pewnej reklasyfikacji, poniewaz skorygowana prezentacja zapewnia bardziej
odpowiednia i rzetelna informacj¢. Reklasyfikacja nie ma wplywu na wynik netto w
poszczegdlnych okresach.



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Prezentacja roznic kursowych.

Wszystkie roznice kursowe byty prezentowane w czgsci finansowej rachunku zyskow 1 strat.
Obecnie, réznice kursowe dotyczace dzialalnosci operacyjnej sa reklasyfikowane z
dziatalnosci finansowej do operacyjnej.

b) Prezentacja odpisow na naleznosci.

Wszystkie utworzone 1 odwrécone odpisy na naleznosci byly prezentowane w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych rachunku zyskéw i strat. Obecnie, utworzone i
odwrdcone odpisy na naleznosci sa reklasyfikowane z pozostatych kosztach i przychodach
operacyjnych do kosztéw sprzedazy.

c) Prezentacja odpisow na zapasy.
Wszystkie utworzone i odwrdécone odpisy na zapasy byly prezentowane w pozostatych
kosztach 1 przychodach operacyjnych rachunku zyskéw 1 strat. Obecnie, utworzone i
odwrécone odpisy na zapasy sa reklasyfikowane z pozostalych kosztach i przychodach
operacyjnych do kosztu wytworzenia .

9. Srodki pienigzne

Saldo srodkéw pienigznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji na dzien:

30 czerwca 31 grudnia

2005 2004

Srodki pienigzne w kasie 50 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 54.835 69.126
lokaty do 3 miesiecy 34.586 45.500

Inne srodki pieniezne 530 512
Srodki pieni¢zne, razem 55.415 69.638

Na dzien 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma srodkéw pieni¢znych obejmuje
odpowiednio 9.027 tys. zt 1 9.336 tys. zt kwot denominowanych w walutach obcych.

Zgodnie z polskim prawem jednostki Grupy zarejestrowane w Polsce zarzadzaja Zaktadowym
Funduszem Swiadczen Socjalnych. Sktadki ptacone na ZFSS sa deponowane na oddzielnych
kontach bankowych jednostek Grupy. Na dzien 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku
warto$é srodkéw pienieznych dotyczaca $rodkéw pienieznych na rachunku ZFSS wynosita
odpowiednio 2.033 tys. zt i 699 tys. zi.

10.  Pozostale aktywa obrotowe
Pozostale aktywa obrotowe obejmuja gtéwnie poniesione wydatki dotyczace przysziych

okresow tj. ubezpieczenia majatku, nalezne lecz nie otrzymane odsetki od lokat terminowych,
nalezne doptlaty strukturalne i do eksportu.
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30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Ubezpieczenia majqtkowe 562 361
Doptaty 3.702 279
Naliczone odsetki od lokat 9 435
Odpis na ZFSS 922 0
Pozostate 952 573
Pozostale aktywa obrotowe, razem 6.147 1.648

11.  Naleznosci

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Naleznosci handlowe 137.284 120.585
Naleznosci podatkowe, w tym: 23.599 13.368
VAT 9.708 10.181
Podatek dochodowy do odliczenia 13.852 2.775
Pozostate naleznosci 4.860 5.721
Razem 165.743 139.674
Odpis aktualizujqcy naleznosci handlowych 25.378 27.788
Naleznosci brutto, razem 191.121 167.462

Na dzien 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma nalezno$ci obejmuje
odpowiednio 21.720 tys. zt 1 11.958 tys. zt naleznosci denominowanych w walutach obcych.

Naleznoéci handlowe stanowia gléwnie naleznosci ze sprzedazy wyrob6éw i ustug. Sredni
okres wptywu naleznos$ci handlowych zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi okoto
30 dni.

W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci brutto 191.121 tys. zl do naleznoSci
przeterminowanych wchodza naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie 53.609 tys. zt w
tym nie obj¢te odpisem aktualizujacym w kwocie 31.149 tys. zt. Kwota naleznosci spornych
wynosi 19.839 tys. zt, catos¢ tej kwoty objgto odpisem aktualizujacym.

Odpis aktualizujacy na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 22.487 tys. zt
obejmuje naleznos$ci, ktérych sptata jest zagrozona oraz w czg$ci naleznos$ci przeterminowane
powyzej 6 miesigey.

Nie wystepuja obciazenia o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.

12.  Zapasy
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30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt

Materiaty 13.277 12.239
Potfabrykaty i produkty w toku 31.354 35.579
Produkty gotowe 23.728 25.136
Towary 374 1.806
Zaliczki na poczet dostaw 35 36
Razem 68.768 74.796
Odpis aktualizujqcy materiatow 442 611
Zapasy brutto, razem 69.210 75.407

Odpis aktualizujacy wartosci zapasow dotyczy materiatéw o dtugim okresie zalegania w
magazynie.

Zapasy o wartosci bilansowej 30.300 tys. zt stanowia zabezpieczenie zobowiazan Spoitki.

13.  Aktywa biologiczne

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt

Inwentarz Zywy 21.184 20.939
Ptody rolne 405 2.203
Produkcja roslinna w toku 3.223 1.566
Aktywa biologiczne obrotowe, razem 24.812 24.708
Inwentarz Zywy 6.716 6.716
Aktywa biologiczne trwale, razem 6.716 6.716

7.000 szt. zywca stanowia zabezpieczenie zobowiazan Spoiki.

14. Rzeczowe aktywa trwale
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30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt

Wartosé netto srodkow trwatych

Grunty 10.048 10.325
Budynki, lokale i obiekty 197.512 201.338
Urzadzenia techniczne i maszyny 71.871 79.648
Srodki transportu 13.189 11.852
Inne srodki trwate 3.330 2.897
Razem wartos¢ netto srodkow trwatych 295.950 306.060
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 370.075 351.498
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych 666.025 657.558
30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Srodki trwate w budowie 8.419 2.948
Zaliczki na srodki trwate w budowie 254 13

Srodki trwate o wartoéci bilansowej 13.221 tys. zl stanowia zabezpieczenie zobowiazan
Spotki.

15.  WartoSci niematerialne i prawne

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych
Wartos¢ firmy 1.304 1.304
Znaki towarowe, licencje - oprogramowanie 2.241 3.020
Razem wartosé netto wartosci niematerialnych i 3.545 4.324

prawnych

Skumulowane umorzenie na koniec okresu 7.322 6.478
Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych 10.867 10.802

Wartos¢ firmy od dnia 1 stycznia 2004 roku przestata by¢ amortyzowana, natomiast jest
poddawana corocznemu testowi na trwatla utrat¢ wartosci.

16.  Aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

12



GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Wartos¢ netto aktywow finansowych 751 1.132
Odpis aktualizujqcy aktywow finansowych 347 405
Wartos$¢ brutto aktywow finansowych 1.098 1.537

Odpis aktualizujacy aktywow finansowych dokonywany jest dwa razy do roku na dzien 30

czerwca i na dzien 31 grudnia.

17.  Zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt

Kredyty handlowe 49.577 60.715
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe w okresie sptaty 23.958 25.087
Zobowiqzania handlowe 97.351 111.583
Zobowiqzania podatkowe 21.034 11.130
Zobowiqzania 7 tytutu dywidend 6 0
Zobowiqzania 7 tytutu wynagrodzen 8.211 8.396
Pozostate zobowigzania 2.383 3.945
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 3.308 2.098
Zobowiqzania krétkoterminowe, razem 205.828 222.954

Obstuga zaciagnigtych kredytow odbywa si¢ we wilasciwych terminach i zgodnie z

podpisanymi umowami.

Terminy platnosci zobowigzan handlowych zaleza od warunkéw zawartych w

poszczegdlnych umowach i §rednio wynosza okoto 30 dni.

Zobowiazania podatkowe regulowane sa w terminie.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku suma zobowiazan krétkoterminowych
obejmuje odpowiednio 25.019 tys. zt i 23.046 tys. zt kwot denominowanych w walutach

obcych.

18.  Zobowiazania dlugoterminowe
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30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Kredyty bankowe 39.758 32.410
Pozyczki 5.583 11.546
Zobowiqzania dtugoterminowe, razem 45.341 43.956

Wszystkie kredyty bankowe zaciagnigte zostaly w ztotych.
Natomiast pozyczka byta zaciagnigta w EURO przy stalej stopie procentowej 5,68 w stosunku
rocznym.

19. Podatek dochodowy
6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004

w tys. zt
Podatek dochodowy biezqcy 968 774
Zmiana stanu podatku odroczonego 269 -623
Obciqzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego 1.237 151

Aktywa z tytutu odroczonego podatku z tytutu strat podatkowych sa rozpoznawane gdy ich
realizacja poprzez wygenerowanie przez jednostke zyskow podatkowych w przysztosci jest
prawdopodobna. Jednostki Grupy zgodnie z prawem podatkowym wykorzystuja tylko wtasne
straty podatkowe do skompensowania dochodu do opodatkowania w pdzniejszych latach.

Rezerwa na podatek odroczony prezentowana w skonsolidowanym bilansie w giéwnej mierze
dotyczy srodkéw trwatych jako réznicy amortyzacji bilansowej 1 podatkowe;.

Efektywna stopa podatkowa za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2005r. wyniosta
8,7% ( za okres poréwnywalny 0,5%) w porownaniu do 19% stopy podatkowej
obowiazujacej w obu okresach. Réznica migdzy efektywna stopa podatkowa a obowiazujaca
stopa podatkowa wynika gtéwnie z odliczenia straty podatkowej z lat ubiegtych.

20.  Pozostale rezerwy

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2.218 1.874
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3.162 2.331
Pozostate rezerwy 0 190
Rezerwy, razem 5.380 4.395
Rezerwy krotkoterminowe 3.175 2.331
Rezerwy dtugoterminowe 2.205 2.064
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21.  Pozostale pasywa

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004

w tys. zt
Zarachowane koszty okresu sprawozdawczego 4.981 2.090
Przychody przysztych okresow, w tym: 8.797 8.125
uzytkowanie wieczyste gruntow 6.279 6.346
Pozostate pasywa, razem 13.778 10.215
Krotkoterminowe 5.919 2.225
Dtugoterminowe 7.859 7.990

22.  Kapitaly wlasne

Na dzien 30 czerwca 2005 roku kapital akcyjny Spétki wynosit 100.857 tysigcy ztotych i
dzielit si¢ na 100.857 tysiecy akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty
kazda. W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku zostat zwigkszony o 663
tysiace ztotych, tj. o 663 tysiace akcji zwyklych, wyemitowanych w ramach programu
motywacyjnego za 2003 rok.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Sp6tki w dniu 2 grudnia 2003 roku podjgto decyzje o
wyplacaniu dywidendy. Zdaniem éwczesnego przewodniczacego Rady Torbjorna Sandberga
wyplacana dywidenda powinna stanowi¢ okoto 1/3 osiaganego zysku netto i by¢ wyptacana
poczawszy od zakonczenia 2004 roku. Jednakze nowa Rada Nadzorcza, uwzgledniajac
potrzeby rynku i dalszych inwestycji w Spétce, na posiedzeniu w dniu 26 kwietnia 2005 roku
postanowita przeznaczac¢ osiagane zyski na inwestycje powodowane rosnacymi wymaganiami
rynku. A tym samym zrezygnowac z wyptacania dywidendy.

Struktura whasnosci kapitatu akcyjnego ,,SOKOLOW” S.A. na dzien 30 czerwca 2005roku
byta nastgpujaca:
[los¢ gtosow ~ Warto$¢ nominalna

(%) w tys. zt
Saturn Holding A.B. 80,38 81.072
Pozostali akcjonariusze 19,62 19.785
Razem 100,00 100.857

23.  Kapitaly wlasne udzialowcow mniejszosciowych
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24.

25.

26.

Stan na poczqtek okresu
Udziat w wyniku

Zmniejszenie kontroli nad Spotkq — sprzedaz udziatow

Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

przychody generowane w kraju
przychody od kontrahentow zagranicznych

Razem

Koszty operacyjne

Zuzycie materiatow i energii
Koszty zatrudnienia pracownikoéw
Ustugi obce
Amortyzacja
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow, produktow
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
(wartos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wartosc¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzqdu (wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow

Pozostate przychody operacyjne

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt
1.415 5.196
60 216
(76) (3.997)
1.399 1.415

6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004

w tys. zt
539.334 504.026
175.931 162.466
715.265 666.492

6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt

484.047 450.130
94.632 95.149
48.285 57.436
21.314 20.658
5.304 5.715
17.308 20.885
670.890 649.973
10.531 (18.942)
(366) (602)
(56.556) (54.611)
(18.739) (19.445)
605.760 556.373
17.739 29.891
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27.

28.

29.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Odwrocenie odpisow aktualizujqcych
Rownowartos¢ amortyzacji wieczystego uzytkowania
gruntow

Inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujqce

Amortyzacja prawa wieczystego gruntow

Zawiqzane rezerwy na odprawy i urlopy pracownicze
Roznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej
Inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

Przychody finansowe

Dywidendy

Odsetki

Aktualizacja wartosci inwestycji
Zysk ze zbycia inwestycji
Roznice kursowe

Inne

Przychody finansowe, razem

Koszy finansowe

6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt
11 1.100
186 7.225
618 106
68 161
985 1.260
1.868 9.852

6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt
158 77
68 161
1.632 1.600
326 83
588 1.252
2.771 3.173

6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004
w tys. zt

15 11

1.885 242

293 23.789

449 0

113 1.971

0 10

2.755 26.023
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6 miesigcy do 30 czerwca

2005 2004

w tys. zt
Odsetki 4.002 7.042
Inne 156 322
Koszty finansowe, razem 4.158 7.364

30. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa dziala w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym migso i
przetwory migsne. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci gospodarcze;.
Inne segmenty obejmuja glownie dziatalno$¢ prowadzona przez pozostate podmioty
wchodzace w sktad Grupy. Inne obszary dzialalno$ci nie spetniaja warunkéw, aby zostaly
uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca
segmentOw dziatalnosci”.

Podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentéw dziatalnosci:

Mieso i
przetwory Inne Eliminacje  Skonsolidowane
miesne
6 miesiecy do 30 czerwca 2004

Przychody ze sprzedazy wyrobow

Sprzedaz zewnetrzna 581.265 1.568 - 582.833

Sprzedaz wewnetrzna 28.088 - -28.088 -
Przychody ze sprzedazy ustug

Sprzedaz zewnetrzna 1.444 49.549 - 50.993

Sprzedaz wewnetrzna 100 49 -149 -
Przychody ze towaréw i materiatow

Sprzedaz zewnetrzna 31.149 1.517 - 32.666

Sprzedaz wewnetrzna 100.446 125 -100.571
Przychody ogotem 742.492 52.808  -128.808 666.492
Koszty ogotem 741.147 47.967  -128.794 660.320
Pozostate przychody operacyjne 9.548 304 - 9.852
Pozostate koszty operacyjne 3.102 71 - 3.173
Wynik segmentu 7.791 5.074 -14 12.851
Przychody finansowe 18.604 7.419 - 26.023
Koszty finansowe 7.241 123 - 7.364
Zysk przed opodatkowaniem 19.154 12.370 -14 31.510
Sprzedaz krajowa 493.936 10.090 - 504.026
Sprzedqz kontrahentom 119.841 12.625 ) 162.466
zagranicznym
Sprzedaz zewnetrzna, razem 613.777 52.715 - 666.492
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31.

Mieso i
przetwory Inne Eliminacje  Skonsolidowane
miesne
6 miesiecy do 30 czerwca 2005
Przychody ze sprzedazy wyrobow
Sprzedaz zewnetrzna 650.876 3.434 - 654.310
Sprzedaz wewnetrzna 32.518 - -32.518 -
Przychody ze sprzedazy ustug
Sprzedaz zewnetrzna 1.021 40.577 - 41.598
Sprzedaz wewnetrzna - - - -
Przychody ze towaréw i materiatow
Sprzedaz zewnetrzna 17.481 1.876 - 19.357
Sprzedaz wewnetrzna 136.801 118  -136.919 -
Przychody ogotem 838.697 46.005  -169.437 715.265
Koszty ogotem 812.729 55.650  -169.585 698.794
Pozostate przychody operacyjne 1.671 197 - 1.868
Pozostate koszty operacyjne 2.478 293 - 2.771
Wynik segmentu 25.161 -9.741 148 15.568
Przychody finansowe 555 2.200 - 2.755
Koszty finansowe 2.412 1.746 - 4.158
Zysk przed opodatkowaniem 23.358 -9.287 148 14.219
Sprzedaz krajowa 525.439 13.895 - 539.334
Sprzedaz eksportowa 143.922 32.009 - 175.931
Sprzedaz zewnetrzna, razem 669.361 45.904 - 715.265
Zobowiazania warunkowe
30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
w tys. zt
Udzielone poreczenia, na rzecz jednostek zaleznych 17.254 20.354
Udzielone gwarancje i poreczenia, na rzecz pozostatych 9.300 4.800
Jjednostek
Zobowiqzania wekslowe na rzecz pozostatych jednostek 7.841 7.841
Inne 0 190
Zobowiqzania warunkowe razem 34.395 33.185

Udzielane porgczenia w kwocie 17.254 tys. zt to porgczenia z tytutu zaciagnigtych kredytow
przez spoiki zalezne w bankach.

32.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy wiaze sig z okre$lonymi ryzykami finansowymi. Giéwnymi instrumentami

Grupy sa kredyty bankowe oraz $rodki pienigzne, ktérych celem jest zabezpieczenie
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finansowania dziatalno$ci operacyjnej. Druga grupe instrumentéw finansowych stanowia
walutowe transakcje terminowe. Pozostale instrumenty finansowe, to zobowiazania i
naleznos$ci handlowe, wynikajace z biezacej dzialalno$ci gospodarczej Grupy.

Ryzyko kredytowe
Transakcje, ktére narazaja Grupg na ryzyko kredytowe obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami z tytulu dostaw i uslug jest ograniczone,
poniewaz baza klientow Grupy jest bardzo liczna. W zwiazku z powyzszym koncentracja
ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Ponadto czg$¢ naleznosci od kontrahentéw
zagranicznych jest przez Grupg ubezpieczana.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz posiadata zobowiazania z
tytutu kredytow bankowych. Ryzyko stopy procentowej jest zwiazane z przeptywami
odsetkowymi wynikajacymi z kredytow opartych o zmienna stopg procentowa. Grupa nie
zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany stép procentowych. Zawarte transakcje CIRS
zmieniaja ryzyko stopy procentowej z LIBOR na WIBOR.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko walutowe zwiazane z kredytami zaciagni¢tymi w walutach obcych
(EURO oraz USD) oraz sprzedaza wyrobéw gotowych, ktére sa dokonywane w walutach
obcych (gtéwnie EURO oraz USD).

Grupa korzysta w ograniczonym stopniu z narz¢dzi zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym przede wszystkim poprzez:

e zawieranie kontraktéw typu CIRS (dla kredytéw w USD).

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Grupa posiadata dwa otwarte kontrakty typu CIRS o tacznym
nominale USD 865 tys. Termin realizacji tych kontraktéw uplywa odpowiednio 20
pazdziernika 2005 r. oraz 21 listopada 2005 r.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. kontrakty typu CIRS zmniejszyly swoja wartos¢ do kwoty 433
tys. USD.

e zawieranie terminowych kontraktéw walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa posiadata niezrealizowane kontrakty forward na kwoty
4.450 tys. EUR, 359 tys. USD oraz 500 tys. DKK. Termin realizacji kontraktéw nie
przekracza 4 miesigey.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa rozpoznata zysk na wycenie powyzszych kontraktow w
wysokosci 293 tys. zl.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej
tych kontraktéw ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat.

33.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

W drugim kwartale biezacego roku utrzymywaly si¢ nietatwe uwarunkowania
makroekonomiczne, a obraz gospodarki pozostawal niejednoznaczny. Tempo jej rozwoju
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wyraznie ostabto. Utrudniato to realizacj¢ celéw postawionych na ten okres zaréwno przed
podmiotem dominujacym tj. ,,Sokotéw” S.A., jak i przed cata Grupa. W I kwartale br. tempo
wzrostu PKB wyniosto tylko 2,1%, a wiele wskazuje na to, ze takze w II kwartale br. nie
bedzie ono wiele wyzsze. Wigkszo$¢ analitykéw uwaza, iz pomimo wyraznego
przyspieszenia w czerwcu br., w calym kwartale osiagnie ono najwyzej przedziat 2,5% -
2,8%. Jednakze najwigkszym negatywnym zaskoczeniem byl ciagle zbyt maly przyrost
inwestycji, a wiadomo, ze oprocz innych czynnikéw sa one kluczem do stabilnego wzrostu
1 poprawy sytuacji na rynku pracy.

Z drugiej strony waznym 1 bardzo pozytywnym zjawiskiem, ktére odnotowano pomimo
ogdblnego spowolnienia gospodarki jest wyrazny spadek inflacji z 4,4% w kwietniu 2004 roku
do 1,4% w czerwcu br. oraz stopy bezrobocia, ktéra obnizyta si¢ odpowiednio z 19,6% do
18,1%. Tak znaczny spadek inflacji oznacza, iz juz zupetnie wygast tzw. efekt unijny. Powoli
umacniaja si¢ symptomy ozywienia popytu wewngtrznego (potwierdzily to dobre wyniki
uzyskane przez gospodark¢ w czerwcu br., w tym m.in. zaskakujaco wysoki wzrost
przecigtnego wynagrodzenia i funduszu ptac), co przy wzroscie zatrudnienia bgdzie umacniac¢
sit¢ nabywcza spoteczenstwa.

Do gtéwnych czynnikéw okreslajacych mozliwo$¢ petnej realizacji zadan Grupy w okresie
sprawozdawczym nalezy zaliczy¢ stopniowe umacnianie S$i¢ popytu wewngtrznego,
a zwlaszcza konsumpcji prywatnej, ksztaltowanie si¢ cen surowca wieprzowego i wotowego
oraz kurs ztotego wobec EURO 1 USD, wyznaczajacy rentownos$¢ eksportu.

Po dwdéch kwartatach biezacego roku Grupa ,,Sokotéw” S.A. uzyskata przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 715.265 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2004 roku —
666 492 tys. z1, co oznacza dynamike¢ 107,3%.

W okresie sprawozdawczym rozwigzano rezerwy w kwocie 647 tys. zt w tym na Swiadczenia
pracownicze w kwocie 457 tys. zt. Jednoczesnie utworzono rezerwy w kwocie 1.632 tys. zt w

catosci na swiadczenia pracownicze.

Po 2 kwartatach 2005 roku Grupa wyniki finansowe przedstawiaty si¢ nastgpujaco (w tys. zt):

Wyszczegolnienie po 2 kwartatach 2005 | po 2 kwartatach 2004
Wynik brutto na sprzedazy 91.766 80.228
Wynik na dzialalno$ci operacyjne;j 15.568 12.851
Wynik przed opodatkowaniem 14.219 31.510
Wynik netto 12.922 31.185

Na uzyskane wyniki, lepsze niz planowano, istotny wpltyw wywarly bardzo dobre rezultaty
osiagnigte w tym okresie przez podmiot dominujacy, tj. ,,Sokotéw” S.A., ktéry wypracowat
zysk operacyjny w wysokosci 13.510 tys. zt oraz zysk netto 31.159 tys. zt.

Roéwniez spotki zalezne uzyskaty dobre wyniki, osiagajac zysk netto w kwocie: ,,Agro —
Sokotéw” 868 tys. zi, ,, Trans — Migs” 120 tys. zl, ,, Sokotéw — Service” 6.003 tys. zt,
,lgloomeat — Sokotéw” 611 tys. zt, ,, Sokotéw — Eksport” 732 tys. zt oraz ,,Koto — Bis” w
likwidacji 98 tys. zl.
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Lepszy wynik na dziatalno$ci gospodarczej (wynik przed opodatkowaniem) jak i wynik netto,
za I potrocze 2004 roku w poréwnaniu z I pétrocze 2005 roku, to efekt aktualizacji w roku
2004 akcji spotki dominujacej, ktére byty w posiadaniu dwoch spoétek zaleznych.

Znaczna réznica migdzy kwota zysku netto osiagnigtego w okresie sprawozdawczym przez
podmiot dominujacy, tj. ,,Sokotéw” S.A. (30.159 tys. zt), a wielkosScia zysku osiagnigtego
przez Grupe (12.922 tys. zt) wynika z dwéch faktow:

- po pierwsze ,,Sokotow” S.A. otrzymata od dwdch spotek zaleznych dywidend¢ w kwocie
3 862 tys. zi,

- po drugie w spétce zaleznej ,,Sokotéw—Service” nastapito dobrowolne umorzenie udziatéw,
w wyniku ktérego w ,,Sokotéw” S.A. powstal zysk bilansowy w kwocie 16 557 tys. zt.

Faczna kwota 20.419 tys. zt, to zysk wygospodarowany w Grupie w latach ubiegtych.

W dniu 26 kwietnia 2005r. Rada Nadzorcza i1 Zarzad ,,Sokoléw”S.A. na wspdélnym
posiedzeniu postanowily zadeklarowa¢ zamiar przestrzegania w Spoélce zasad tadu
korporacyjnego okreslonego w dokumencie ,, Dobre praktyki w spétkach publicznych
2005” 1 stosowania ich w granicach okreslonych obowiazujacymi przepisami prawa oraz w
zakresie wynikajacym z osobno sporzadzonego o$wiadczenia stanowigcego zatacznik do
raportu w tej sprawie przekazanego do KPWiG, GPW i PAP.

W dniu 25 maja 2005r. zwyczajne WZA ,,Sokotéw” S.A. udzielitlo absolutorium Radzie
Nadzorczej i Zarzadowi z wykonywania obowiazkéw w 2004 roku oraz przyjeto uchwate
odwotujaca ze sktadu o§mioosobowej Rady Nadzorczej pana Dietera Wehowskiego. Przyjgto,
iz od niniejszego odwotania na okres wspdlnej kadencji na lata obrotowe 2002-2006 Rada
Nadzorcza bedzie miata sktad siedmioosobowy.

34.  Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe Grupy.

Jedynym z decydujacych czynnikéw, ktéry oddzialywat na wyniki uzyskane w okresie
sprawozdawczym byly ceny surowca wieprzowego 1 wotowego. Wprawdzie ceny
wieprzowiny cechowata niestabilnos$¢, jednakze ich $redni poziom obnizyt si¢ z 5,15 zl/kg
m.t.c. w I kwartale br. do 4,83 zl/kg m.t.c. w II kwartale br.. Jednoczesnie utrzymywaty si¢
problemy z zakupem niezbgdnych ilo$ci najwyzszych klas trzody. Znacznie trudniejsza
sytuacja panowata na rynku wotowiny, bowiem ceny bydia dorostego nieustannie rosty. Ich
$redni poziom podnidst si¢ z 6,81 zt/kg m.t.c. na poczatku roku do 7,72 zl/kg m.tc. w
czerwcu br. Oddziatywalo to niekorzystnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

Innym czynnikiem, ktéry wplywal na dynamike i rentowno$¢ eksportu (ok. 24% ogdlnej
sprzedazy Grupy), a tym samym na wyniki finansowe, byt silny ztoty.

Pomimo odnotowanego w czerwcu br. wyraznego wzrostu przeci¢tnego wynagrodzenia,
w catym II kwartale prywatny popyt konsumpcyjny pozostawal staby. Optymizmem moze
jednakze napawac fakt, iz w drugiej potowie roku ma w tym wzgledzie nastapi¢ odczuwalna
poprawa, wynikajaca m.in. z ozywienia gospodarki i przewidywanego wzrostu zatrudnienia.

Podobnie jak w I kwartale br. utrzymywato si¢ silnie niekorzystne oddziatywanie tzw. szarej

strefy. Wprawdzie w pierwszych miesigcach br. sluzby weterynaryjne przeprowadzity
gruntowna kontrolg 990 rzezni migsa czerwonego operujacych na krajowym rynku i kontrole
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te trwaja, to jednak obraz nadal nie jest optymistyczny, bowiem w ponad 600 przypadkach
stwierdzono rézne uchybienia, a 50 zaktadéw zamknigto.

Tego rodzaju niezapowiadane inspekcje przeprowadzane sa réwniez w zaktadach migsa
biatego. Kolejnym, juz rozpoczetym etapem beda czeste i szczegétowe kontrole zaktadéw
przetworczych. Dzialania te powinny odczuwalnie poprawi¢ sytuacj¢. Podlega ona stalemu
monitoringowi ze strony Komisji Europejskiej. W Polsce przebywa wtasnie unijna misja,
ktéra ma oceni¢ jako$¢ funkcjonowania krajowego nadzoru weterynaryjnego.

W dniu 23 czerwca 2005 roku ,,Sokotéw —Service” Sp. z 0.0. w Sokotowie Podlaskim (w
100% spétka zalezna od ,,Sokotéw” S.A.) otrzymata postanowienie sadu rejonowego dla
M.ST. Warszawy XXI Wydziat KRS z dnia 15 czerwca 2005 roku o wpisie do rejestru
przedsigbiorcdw obnizenia kapitatu zakladowego tej spotki z kwoty 65 405 900 zt do kwoty
17.000.000 zt poprzez dobrowolne umorzenie 484 059 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
(sto ztotych) kazdy.

35. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialania emitenta w
prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na specyfikg branzy migsnej, drugi kwartat jest z reguly bardziej korzystny niz
pierwszy, m.in. ze wzgledu na Swigta Wielkanocne, ktére zwykle wypadaja w kwietniu oraz
rozpoczynajacy si¢ w maju sezon grillowy, a takze wakacje szkolne 1 urlopy.

36. Informacje o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.
Nie dokonano réwniez zadnej operacji wykupu, badz splaty diuznych i1 kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 3 stycznia 2005r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego o 663
tys. akcji zwyktych w ramach realizacji planu motywacyjnego za 2003 rok.

37. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego ,,Sokotéw” S.A. na posiedzeniu w dniu 26 kwietnia
br. postanowita osiagane przez Spoétke zyski przeznacza¢ na inwestycje niezbgdne dla
dalszego rozwoju.

W dwoch spétkach zaleznych tj. ,,Sokotéw —Sernice” Sp. z 0.0. 1 w ,,Koto Bis” Sp. z 0.0. w
likwidacji Walne Zgromadzenie Udziatowcéw podjeto uchwaty o wyptaceniu dywidend za
2004 rok z wygospodarowanego zysku, tacznie kwota 9.309 tys. zt, z tego 96 tys. zt dla
udzialowcédw mniejszosciowych.

38. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na Kktéry sporzadzono sprawozdanie
kwartalne, mogace w znaczacy sposéb wplywa¢é na przyszte wyniki Spétki.

W ocenie Zarzadu nie odnotowano takich zdarzen.
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39.

Opis skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy

kapitatowej,

inwestycji

zaniechania dzialalnosci.

dlugoterminowych,

podziatu,

restrukturyzacji i

Od 1 maja br. zaprzestano wspotprace z firma KATEX Sp. z o.0. ( spétka nie powiazana z
Grupa), ktéra w ostatnich latach zapewniata Grupie obstuge w materiaty pomocnicze do
produkcji. Decyzja Zarzadu utworzono Biuro Zaopatrzenia Materialowego funkcjonujace w
strukturach organizacyjnych Grupy. Zarzad oczekuje, iz przyczyni si¢ do dalszej poprawy
og0lnej efektywnosci dziatania i osiggania wynikow finansowych.

40.

Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Porgczenia udzielone przez Spétke dominujaca.

Podmiot, ktéremu .
. . . ) Przedmiot Data
Lp |Nazwa jednostki | udzielono porgczenia, . Kwota Forma e
. porgczenia wygasnigcia
gwarancji
KB S.A. Kredyt .
O/PRZEMYSL inwestycyjny 925| Porgczenie |31-07-2005
Kredyt
obrotowy 3 929| Porgczenie |30-06-2008
odnawialny
Kredyt
1 Argo Sokotéw |KB S.A. obrotowy 2 500| Porgczenie |30-06-2008
Sp. z 0.0. O/SIEDLCE odnawialny
Kredyt 1 700| Poreczenie [31-10-2008
obrotowy
Kredyt 900| Poreczenie [31-12-2013
mwestycyjny
PKO BP SIEDLCE | <redyt 5 300| Poreczenie [28-07-2011
obrotowy
Sokol-Ex BRE Bank S.A. Kredyt .
2 Sp. z 0.0. O/Warszawa obrotowy 2 000| Porgczenie |31-03-2006
RAZEM 17 254

Jednostki powiazane nie udzielaly gwarancji i por¢czen w ramach Grupy Kapitatowe;.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
1) Udzielono gwarancji i porgczen na kwote 9.300 tys. zt.
Dla Cargill Polska Sp. z 0.0. w kwocie 2.800 tys. zt 1 WIPASZ w kwocie 6.500 tys. zi.
2) Porgczenia w postaci weksli na kwote 7.841 tys. zt.
Dla Agencji Rynku Rolnego w kwocie 2.258 tys. zt, dla Handlowy Leasing w kwocie 538
tys. zt, dla PROMAR 100 tys. zt, dla BZ WBK SA 1.000 tys. zt i dla ARiIMR 3.945 tys. zi.

Wszystkie jednostki powiazane, ktérym jednostka dominujaca udzielita gwarancji i porgczen,
zostaly objete konsolidacja.

24




GRUPA KAPITALOWA "SOKOLOW” S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

41. Wpybrane dane ze skroconego sprawozdania skonsolidowanego Grupy (takze w

przeliczeniu na euro).

Kursy EURO przyjete przez Grupg do przeliczenia ,,wybrane dane finansowe” sa nastgpujace:

a) pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg $redniego kursu waluty
krajowej w stosunku do walut obcych, ogltoszonego przez NBP na 30.06.2005r — 4,0401,

b) pozycje rachunku zyskow i strat zostaly przeliczone na EURO wg kursu stanowiacego
srednia arytmetyczng kurséw NBP na 31.01.2005r, 28.02.2005r, 31.03.2005r, 30.04.2005r,
31.05.2005t, 30.06.2005r. — 4,0805.

tys. z1 tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2005 - | 01.01.2004 - | 01.01.2005 - | 01.01.2004 -
30.06.2005 | 30.06.2004 | 30.06.2005 | 30.06.2004
1. Prz;//ch.ody netto ze sprzedazy produktéw, 715 265 666 492 175 289 140 878
towaréw i materialéw
2. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 15 568 12 851 3815 2716
3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 219 31510 3485 6 660
4. Zysk (strata) netto 12 922 31185 3167 6592
5. Przep.ly\yy pienigzne netto z dziatalnosci 19 740 5900 4338 1248
operacyjnej
§. Przeplylwy.plemQZne netto z dziatalnoS$ci 219423 -16 246 4760 3434
Inwestycyjnej
7.. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 14 540 12017 3563 2 540
finansowe;j
8. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -14 223 -10 131 -3 486 -2 141
9. Aktywa, razem 645 579 641 954 159 793 141 331
10. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 279 309 290 856 69 134 64 034
11. Zobowiazania dlugoterminowe 45 341 43 956 11223 9677
12. Zobowiazania krétkoterminowe 205 828 222 954 50 946 49 085
13. Kapitat wtasny 366 270 351 098 90 659 77297
14. Kapitat zaktadowy 100 857 100 194 24 964 22 058
15. Liczba akcji (w szt.) 100 856 804 | 100 194 134 | 100 194 134 | 100 194 134
16. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla -0,07 0,52 -0,02 0,11
17. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,07 0.51 0.02 0.11
zwykla
18. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 3,63 3,50 0,90 0,77
19. Rozwodmona warto$¢ ksiggowa na jednag 3.58 3.43 0.89 0.76
akcje
42.  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczeSniej

publikowanych prognoz.

Podmiot dominujacy (,,Sokotéw” S.A.) ani Grupa nie publikowaty Zzadnych prognoz na 2005
rok 1 jego poszczegdlne kwartaty

43. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu co najmniej
5% glosow na WZA podmiotu dominujacego tj. ,,Sokolow” S.A. oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosciowej znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Stan na 05.08.2005 Stan na 02.05.005 Zmiana
P Akcjonariusz LlCZl.).a % gloséw Llczl.).a % gloséw Llczl.).a % gloséw
akcji akeji akcji
i*l‘;“m Nordic Holding g1 171 904 | 8038 |81071904| 80,38 i

44.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Liczba akcji ,,Sokotéw”S.A. w posiadaniu cztonkéw Zarzadu na dzien 5 sierpnia 2005 rok:
Stanistaw Wierzbicki posiadat 79 305 szt. akcji,
Pawet Wilodawiec posiadat 111 539 szt. akcji.

Pozostali cztonkowie Zarzadu ,,Sokotéw” S.A. nie posiadali akcji Spoétki.
S.A. nie posiadaja akcji Spétki.

£ 2

Cztonkowie Rady Nadzorczej ,,Sokotéw

45. Wskazania postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem arbitrazowym, lub
organem administracji publicznej, (w tym pojedynczego — stanowigcego co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta, albo dwu lub wigcej postgpowan -
ktorych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta).

W okresie sprawozdawczym w odniesieniu do podmiotu dominujacego i spdtek od niego
zaleznych nie toczyty si¢ tego rodzaju postgpowania

46. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
przekracza wyrazona w zlotych réwnowartosé¢ kwoty 500 000 euro.

Wzajemne naleznos$ci i zobowigzania, przychody i koszty jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych:

Wzajemne | Wzajemne | Wzajemne | Wzajemne

Lp. Nazwa podmiotu naleznosci |zobowigzania| przychody koszty
1. |,SOKOLOW’ S.A. 19.542 8.917 128.833 39.381
2. |Agro-Sokotéw Sp. z o.0. 1.533 1 11.881 65
3. |Trans-Migs Sp. z o0.0. 1.591 23 7.595 109
4. |Sokotéw-Service Sp. z o.0. 5.268 796 14.726 280
5. |Igloomeat-Sokotéw Sp. z o.0. 1.215 1.239 5.832 5.454
6. |Sokotéw Export Sp. z 0.0. 144 18.317 570 124.148
Razem 29.293 29.148 169.437 169.437

Wzajemne naleznosci i zobowiazania, przychody i koszty Grupy SOKOELOW SA i Saturn
Nordic Holding AB:

Wzajemne | Wzajemne | Wzajemne | Wzajemne
Lp. Nazwa podmiotu naleznosci |zobowigzania| przychody koszty
1. [,,SOKOLOW’ S.A. 9.410 13.367 16.757 31.491
2. |Saturn Nordic Holding AB 13.367 9.410 31.491 16.757
Razem 22.777 22.777 48.248 48.248
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47. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji — 1gcznie jednemu podmiotowi lub
Jjednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

Na dzien 30 czerwca jednostki Grupy nie posiadaja wzajemnych rozrachunkéw z tytulu
udzielonych wzajemnie pozyczek.

48. Inne informacje, ktore zdaniem, emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Zarzadowi nie sa znane inne tego rodzaju informacje.
49. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego i cala Grupe wyniki, w perspektywie, co najmniej kolejnego

kwartatu.

Do takich czynnikéw zaliczy¢ nalezy:

e) ksztaltowanie si¢ cen surowca wieprzowego, wotowego, drobiowego
f) dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i
USD
g) ksztattowanie si¢ dochodéw rodzinnych
h) ksztaltowanie si¢ popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich
1) tempo likwidacji oddzialywania tzw. szarej strefy
Sporzadzajacy:
Dyrektor Finansowy Spotki Prezes Zarzadu
Krystyna Plichta Bogustaw Miszczuk

Sokotéw Podlaski, 5 sierpnia 2005r.

27



SOKOLOW SA SA-QSr 2/2005 w tys. zt
Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe SOKOLOW SA

stan na stan na stan na stan na
Bilans ) 2005.06.30 ) 2005.03.31 ) 2004.06.30 ) 2004.03.31
koniec kwartatu| koniec kwartatu| koniec kwartatu| koniec kwartatu
/2005 /2005 /2004 /2004

Aktywa
I. Aktywa trwate 329 675 381 132 366 281 360 027
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3133 3 583 4 599 4 996
- wartosc firmy 937 998 1181 1243
2. Rzeczowe aktywa trwate 239 809 240 900 244 011 242 578
3. Inwestycje dtugoterminowe 78 749 128 868 107 808 104 612
3.1. Nieruchomosci 0 0 0 499
3.2. Diugoterminowe aktywa finansowe 78 749 128 868 107 808 104 113
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 78 244 128 363 107 132 103 437

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

metodg praw wtasnosci 78 244 128 363 107 132 103 437
b) w pozostatych jednostkach 505 505 676 676
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7984 7781 9 863 7 841
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 684 7 481 9476 7 454
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 300 300 387 387
Il. Aktywa obrotowe 249 996 210 059 202 678 201 191
1. Zapasy 58 985 68 307 66 139 61 337
2. Naleznosci krétkoterminowe 151 489 128 525 126 144 123 860
2.1. Od jednostek powigzanych 19 542 13 345 16 258 17 211
2.2. Od pozostatych jednostek 131 947 115180 109 886 106 649
3. Inwestycje krétkoterminowe 37 692 11 519 8 632 13 917
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37 692 11 519 8 632 13917
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 37 692 11 519 8 632 13 917
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1830 1708 1763 2077
Aktywa razem 579 671 591 191 568 959 561 218

Pasywa
l. Kapitat wtasny 353 882 344 739 321 757 311 839
1. Kapitat zaktadowy 100 857 100 857 100 194 100 194
2. Kapitat zapasowy 163 456 148 200 147 536 138 848
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 58 410 76 564 61 649 57 499
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 15 239 0 8 663
5. Zysk (strata) netto 31159 3 879 12 378 6 635
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 225 789 246 452 247 202 249 379
1. Rezerwy na zobowigzania 9917 9682 10 953 10 267
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5576 5 895 6 623 6 996
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 341 3597 4 261 3271
a) diugoterminowa 1986 1879 1590 1460
b) krétkoterminowa 2355 1718 2671 1811
1.3. Pozostate rezerwy 0 190 69 0
a) diugoterminowe 0 190 69 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 41703 38 303 29 997 40 892
2.1. Wobec pozostatych jednostek 41703 38 303 29 997 40 892
3. Zobowigzania krétkoterminowe 162 935 187 249 196 738 186 713
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8910 12 879 5 388 4003
3.2. Wobec pozostatych jednostek 151 087 171 618 188 018 179 150
3.3. Fundusze specjalne 2938 2752 3332 3 560
4. Rozliczenia miedzyokresowe 11234 11218 9514 11 507
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11234 11218 9514 11 507
a) dtugoterminowe 5716 5763 5839 5940
b) krétkoterminowe 5517 5 455 3675 5 567
Pasywa razem 579 671 591 191 568 959 561218
Wartos$¢ ksiegowa 353 882 344 739 321 757 311839
Liczba akciji 100 856 804 100 856 804 100 194 134 100 194 134
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,51 3,42 3,21 3,11
Rozwodniona liczba akcji 102 294 134 102 294 134 102 294 134 102 294 134
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,46 3,37 3,15 3,05
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stan na stan na stan na stan na
Pozycje pozabilansowe ) 2005.06.30 ) 2005.03.31 ) 2004.06.30 ) 2004.03.31
koniec kwartatu| koniec kwartatu| koniec kwartatu| koniec kwartatu
/2005 /2005 /2004 /2004
1. Zobowigzania warunkowe 29 350 27 950 34 322 33 675
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 17 254 20 354 23 801 20 872
- udzielonych gwaranciji i poreczen 17 254 20 354 23 801 20 872
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 12 096 7 596 10 521 12 803
- udzielonych gwaranciji i poreczen 9 300 4 800 2 800 5082
- zabezpieczenia wekslowe 2796 2796 7721 7721
Pozycje pozabilansowe, razem 29 350 27 950 34 322 33 675

2 kwartat/2005

2 kwartaty/2005

2 kwartat/2004

2 kwartaty/2004

Rachunek zyskéw i strat okres od okres od okres od okres od
2005.04.01 do| 2005.01.01 do| 2004.04.01 do| 2004.01.01 do
2005.06.30 2005.06.30 2004.06.30 2004.06.30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow, w tym: 366 943 683 664 324 153 626 807
- od jednostek powigzanych 75 892 128 851 56 286 99 191
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 356 683 663 423 320 162 616 720
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 260 20 241 3 991 10 087
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 321 619 599 801 284 155 547 127
- od jednostek powigzanych 72 146 121 946 54 543 91 909
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 312 312 581 538 280 312 538 424
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9 307 18 263 3 843 8 703
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 45 324 83 863 39 998 79 680
IV. Koszty sprzedazy 28 989 54 750 27 173 51 639
V. Koszty ogblnego zarzadu 6 860 13 668 7181 14 237
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lli-IV-V) 9 475 15 445 5 644 13 804
VII. Pozostate przychody operacyjne 3670 4722 3 486 5720
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 -177 888
2. Inne przychody operacyjne 3670 4722 3 663 4 832
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5273 6 657 1762 3 950
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 110 142 0 0
2. Inne koszty operacyjne 5163 6515 1762 3 950
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7 872 13510 7 368 15574
X. Przychody finansowe 20 809 21952 1811 2243
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3 264 3 862 0 0
- od jednostek powigzanych 3 264 3 862 0 0
2. Odsetki, w tym: 103 137 72 234
- od jednostek powigzanych 0 0 31 66
3. Zysk ze zbycia inwestycji 16 577 16 577 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 716 1108 -270 0
5. Inne 148 267 2009 2009
XI. Koszty finansowe 1696 3 405 5418 7 061
1. Odsetki, w tym: 1667 3313 5076 6 501
- dla jednostek powigzanych 29 83 0 0
2. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 292 292
3. Inne 29 92 50 268
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 26 985 32 057 3761 10 756
XIll. Zysk (strata) brutto (Xil+/-XIlI) 26 985 32 057 3761 10 756
XIV. Podatek dochodowy -295 898 -1982 -1 622
a) czes¢ biezaca 228 673 414 774
b) czes¢ odroczona -523 225 -2 396 -2 396
XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 27 280 31159 5743 12 378
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 34 020 20 823
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 100 856 804 100 194 134
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,34 0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 102 294 134 102 294 134
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,33 0,20
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w tys. zt

2 kwartat/2005

2 kwartaty/2005

2 kwartat/2004

2 kwartaty/2004

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym okres od okres od okres od okres od
2005.04.01 do| 2005.01.01 do| 2004.04.01 do| 2004.01.01 do
2005.06.30 2005.06.30 2004.06.30 2004.06.30
|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 344 739 338 098 311 839 297 033
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 344 739 338 098 311 839 297 033
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 100 857 100 194 100 194 100 194
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 663 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 663 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 663 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 100 857 100 857 100 194 100 194
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 148 200 147 954 138 848 138 832
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 15 256 15 502 8 688 8 704
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 256 15 502 8 688 8 704
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 234 0 0
- z podziatu zysku 15239 15239 8 663 8 663
-z kapitatu z aktualizacji wyceny (zbycie $rodkéw trwatych) 17 29 25 41
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 163 456 163 456 147 536 147 536
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 76 564 74 711 57 499 49 344
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -18 154 -16 301 4150 12 305
a) zwiekszenia (z tytutu) -1 865 0 4175 12 346
- odpis aktualiz. dtug.aktywoéw finansowych -1 865 0 4175 12 346
b) zmniejszenia (z tytutu) 16 289 16 301 25 41
- zbycia $rodkéw trwatych 17 29 25 41
- odpis aktualiz. dtug.aktywéw finansowych 16 272 16 272 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 58 410 58 410 61 649 61 649
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 239 15 239 8 663 8 663
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15239 15239 8 663 8 663
4.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 15239 15239 8 663 8 663
a) zwiekszenia (z tytutu) 3879 0 6 635 0
- podziatu zysku z okresu poprzedniego 3879 0 6 635 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 15239 15239 8 663 8 663
- pokrycie straty 15239 15239 8 663 8 663
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3879 0 6 635 0
4.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3879 0 6 635 0
8. Wynik netto 27 280 31159 5743 12 378
a) zysk netto 27 280 31159 5743 12 378
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 353 882 353 882 321 757 321 757
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 353 882 353 882 321 757 321 757




SOKOLOW SA

SA-QSr 2/2005

w tys. zt

2 kwartat/2005

2 kwartaty/2005

2 kwartat/2004

2 kwartaty/2004

Rachunek przeplywéw pienieznych okres od okres od okres od okres od
2005.04.01 do| 2005.01.01 do| 2004.04.01 do| 2004.01.01 do
2005.06.30 2005.06.30 2004.06.30 2004.06.30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 27 280 31159 5743 12 378
1. Korekty razem -31 224 -20 183 -11 250 -15 575
1. Amortyzacja 9 387 18 912 9 266 18 305
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -374 -371 -1 670 -1 870
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 631 -482 5 352 6 444
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -17 185 -17 388 749 -608
5. Zmiana stanu rezerw 234 144 685 498
6. Zmiana stanu zapasow 9 322 5 688 -4 802 -17 481
7. Zmiana stanu naleznosci -22 964 -24 013 -2 331 -21 739
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -6 722 -5 715 -12 286 4 334
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -408 3042 -3 709 -807
10. Inne korekty -883 0 -2 504 -2 651
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1+/-1l) -3 944 10 976 -5 507 -3 197
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 52 730 53 488 316 3305
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 162 303 305 2893
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0 0 270
3. Z aktywow finansowych, w tym: 52 560 53 158 31 66
a) w jednostkach powigzanych 52 560 53 158 31 66
- dywidendy i udziaty w zyskach 3 264 3 862 66 66
- odsetki 0 0 -35 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 49 296 49 296 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 8 27 -20 76
1. Wydatki 8 937 18 573 7 037 14 499
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych 8919 18 551 6 954 14 416
2. Na aktywa finansowe, w tym: 22 22 83 83
a) w jednostkach powigzanych 22 22 83 83
- nabycie aktywow finansowych 22 22 83 83
4. Inne wydatki inwestycyjne -4 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 43 793 34 915 -6 721 -11 194
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy -2 944 365 14 791 17 097
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 4 4 0 0
2. Kredyty i pozyczki -3 156 0 14 785 17 088
3. Inne wptywy finansowe 208 361 6 9
Il. Wydatki 10 732 17 552 7 848 15708
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 9 201 14 398 6572 13 211
2. Odsetki 1416 2926 1203 2 330
3. Inne wydatki finansowe 115 228 73 167
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -13 676 -17 187 6 943 1389
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.lll+/-C.1II) 26 173 28 704 -5 285 -13 002
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 26 173 28 704 -5 285 -13 002
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 519 8 988 13917 21634
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 37 692 37 692 8 632 8 632
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 960 1915 -113 1600
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Sokotow S.A.
za II kwartat 2005r.

1. Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego (ew. zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci i korekty 7 tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego itp.).

Dane w skréoconym sprawozdaniu jednostkowym za 6 miesigcy 2005 roku zostaly
sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywOw 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto tak jak na dzien bilansowy, szczegétowo opisanych w raporcie za 2004rok.

I1. Dodatkowe informacje.

1. Opis dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Po dwoch kwartatach br. ,,Sokotéw” S.A. uzyskal przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
683.634 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2004 roku — 626.806 tys. zl, co oznacza
dynamikg 109%.

W okresie sprawozdawczym rozwiazano rezerwy w kwocie 993 tys. zt, w tym na naleznosci
w kwocie 494 tys. zt oraz na $Swiadczenia pracownicze w kwocie 339 tys. zt. Jednocze$nie
utworzono rezerwy w kwocie 2.441 tys. zt, w tym na naleznosci w kwocie 1.019 tys. zi. oraz
na $wiadczenia pracownicze w kwocie 1.263 tys. zt.

Po 2 kwartatach 2005 roku wyniki finansowe Spétki przedstawiaty si¢ nastgpujaco (w tys. zt).

Wyszczegolnienie Po II kwartatach 2005 | Po II kwartatach 2004
Wynik netto na sprzedazy 15.446 13.804
Wynik na dzialalno$ci operacyjne;j 13.510 15.574
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 32.057 10.756
Wynik netto 31.159 12.378

Wynik na sprzedazy osiagnigty przez Spotke w okresie sprawozdawczym jest wyzszy od
planowanego i wyraznie lepszy anizeli w analogicznym okresie 2004 roku. Sprzyjalo temu
ksztattowanie si¢ cen surowca do produkcji (szczegbétowe informacje w tej sprawie podano
ponizej w punkcie 2 niniejszej informacji). Pomimo nadal silnej ztotéwki poprawita si¢ takze
dynamika 1 rentownos¢ eksportu. W I kwartale wyniosta ona 109,8%, za§ w II kwartale —
141,3%. Istotny wptyw na wynik netto uzyskany przez ,,Sokotéw” S.A. (jego wzrost o 16 577
tys. zI) miala transakcja odsprzedania spétce zaleznej ,,Sokotéw — Service” Sp.z 0.0. 484.059
udziatéw celem dobrowolnego umorzenia. Ponadto ,,Sokotéw” S.A. otrzymata od dwdéch
spotek zaleznych dywidendg w kwocie 3 862 tys. zl,

Postgpowaty prace majace na celu dalsze poglebienie specjalizacji i koncentracji produkcji w
poszczegdlnych Zaktadach Spoétki. Scisle monitorowanej rozbudowie i optymalizacji
podlegata sie¢ wtasnych hurtowni, sklepéw detalicznych i1 firmowych punktéw sprzedazy.
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W dniu 6 kwietnia br. Spétka otrzymata zawiadomienie o nabyciu przez Saturn Nordic
Holding AB 2 950 000 akcji ,,Sokotéw” S.A., stanowiacych 2,9% kapitatu zaktadowego. W
wyniku tej transakcji Saturn Nordic Holding AB posiada obecnie 81 071 904 akcje Spoétki
»Sokolow” S.A., stanowiace 80,38% gltoséw na WZA.

W dniu 26 kwietnia br. Rada Nadzorcza Spoétki wybrata KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, na podmiot, ktéry bedzie przeprowadzal badanie sprawozdan
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) za rok obrotowy 2005. Nalezy doda¢, ze
Spotka korzystata juz z ustug KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. w zakresie przegladu i badan
sprawozdan finansowych za lata 2001-2004.

2. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Informacje w tej sprawie przedstawiono w nocie 34 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialania emitenta w
prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na specyfikg branzy migsnej, drugi kwartat jest z reguly bardziej korzystny niz
pierwszy, m.in. ze wzgledu na Swigta Wielkanocne, ktére zwykle wypadaja w kwietniu oraz
rozpoczynajacy si¢ w maju sezon grillowy, a takze wakacje szkolne 1 urlopy.

4. Informacje o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym w Spélce nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.
Nie dokonano réwniez zadnej operacji wykupu, badz splaty diuznych i1 kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 3 stycznia 2005r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego o 663
tys. akcji zwyktych w ramach realizacji planu motywacyjnego za 2003 rok.

S. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego ,,Sokotéw” S.A. na posiedzeniu w dniu 26 kwietnia
br. postanowita osiagane przez Spoétke zyski przeznacza¢ na inwestycje niezbgdne dla
dalszego rozwoju.

6. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie kwartalne,
mogace w znaczacy sposob wplywa¢é na przyszle wyniki Spotki.

W ocenie Zarzadu nie odnotowano takich zdarzen.

7. Opis skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej , w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.
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Informacje w tej sprawie przedstawiono w nocie 39 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

8. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje w tej sprawie przedstawiono w nocie 40 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sporzadzajacy:
Dyrektor Finansowy Spotki Prezes Zarzadu
Krystyna Plichta Bogustaw Miszczuk

Sokotéw Podlaski, 5 sierpnia 2005r.



