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Zastrzezenie na podstawie U.S. Private Securities Litigation Reform Act 7 1995 roku:

Stwierdzenia, oceny i inne informacje zawarte w niniejszym komunikacie dotyczqce proponowanego potqczenia i
oczekiwanych synergii, oszczednosci i wynikow finansowych oraz operacyjnych, w tym przewidywanego rozwoju, tendencji w
dzialalnosci i wynikach finansowych TEVA Pharmaceutical Industries Ltd. oraz IVAX Corporation, rynkow produktow TEVA
i IVAX, przysztego rozwoju dziatalnosci TEVA i IVAX oraz uwarunkowan i niepewnosci, jakim mogq podlegac¢ TEVA i IVAX,
Jjak rowniez inne stwierdzenia zawierajqce tego rodzaju stowa co ,,oczekuje”, , jest przekonany”, , planuje”, ,,szacuje”,

., Spodziewa si¢”, ,,zamierza”, ,,bedzie”, ,,winien”, ,,moze” i tym podobne wyrazenia, sq ,, stwierdzeniami dotyczqcymi
przysztosci” w rozumieniu Private Securities Litigation Reform Act z 1995 roku. Stwierdzenia takie oparte sq na obecnych
oczekiwaniach i przekonaniach osob zarzqdzajqcych dotyczqcych przysztych zdarzen i ich potencjalnych skutkow dla spotki.

Rzeczywiste wyniki mogq istotnie odbiegaé od wynikow przewidywanych w owych stwierdzeniach dotyczqcych przysztosci.
Do istotnych czynnikow mogqcych spowodowacé lub przyczynié sie do takich rozbieznosci nalezy: fakt, czy i kiedy
proponowane przejecie dojdzie do skutku i ewentualne warunki, jakie mogq by¢ natozone w zwiqzku z polqczeniem, zdolnosé
TEVA do szybkiego zintegrowania dziatalnosci IVAX i zrealizowania zatoZzonych synergii; zaangazowanie zarzqdzajqcych w
kwestie zwiqzane z polqczeniem,; umiejetnosc skutecznego opracowywania i wprowadzania do oferty handlowej przez TEVA i
1IVAX dodatkowych produktow farmaceutycznych, pojawianie sie na rynku konkurencyjnych lekow generycznych; wphyw
konkurencji ze strony markowych producentow rozprowadzajqcych samodzielnie lub udzielajqcych licencji na wtasne
produkty generyczne (tzw. ,,autoryzowane leki generyczne”) lub ich skuteczne proby przedtuzenia okresu wylqcznosci na ich
produkty markowe; wplyw konkurencji na sprzedaz Copaxone(R), zmiany w przepisach mogqce uniemozliwi¢ TEVA i IVAX
korzystanie z okresow wylqcznosci; ewentualna odpowiedzialnos¢ za sprzedaz produktow generycznych przed
rozstrzygnieciem postegpowania odwotawczego (ang. appellate litigation), w tym postepowania dotyczqcego preparatu
Neurontin; wplyw obowiqzujqcych regulacji oraz rozpatrywanych aktow prawnych dotyczacych przemystu farmaceutycznego
na dziatalno$é tej branzy; trudnosci z przewidzeniem terminéw uzyskania zgéd Amerykariskiej Komisji ds. Zywnosci i Lekéw
(ang. U.S. Food and Drug Administration), European Medicines Association i innych organow regulacyjnych; otoczenie
regulacyjne oraz zmiany w polityce i strukturze opieki zdrowotnej poszczegolnych krajow; zdolnos¢ TEVA do wytypowania,
realizacji i integracji obiektow przejec, narazenie na roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt; uzaleznienie od
ochrony patentowej i innych form ochrony nowych produktow, prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci poza Stanami
Zjednoczonymi, co moze jq narazac na ataki terrorystyczne lub dzialania wojenne na znacznq skale; wahania kursow walut i
kursow wymiany, stop procentowych oraz wynikow operacyjnych, jak tez inne czynniki omowione w Sprawozdaniu Rocznym
TEVA na Formularzu 20-F, Sprawozdaniu Rocznym IVAX na Formularzu 10-K oraz innych dokumentach ztozonych przez
spotki w amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Stwierdzenia dotyczqce przysztosci odnoszq sie jedynie do
dnia ich ztozenia, a ani TEVA, ani IVAX nie zobowiqzujq sie do publicznej aktualizacji lub zmiany ktoregokolwiek ze
stwierdzen dotyczqcych przysziosci, czy to w przypadku pojawienia sie nowych informacji, przysztego rozwoju wypadkow czy
tez innych przyczyn.

NINIEJSZY KOMUNIKAT UKAZUJE SIE W ZWIAZKU Z PROPONOWANYM POLACZENIEM TEVA I IVAX. W ZWIAZKU
Z TYM POEACZENIEM TEVA ZEOZY OSWIADCZENIE REJESTRACYJNE NA FORMULARZU F-4 ZAWIERAJACE
INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKT ADRESOWANY DO AKCJONARIUSZY TEVA ORAZ IVAX, IVAX
OPUBLIKUJE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY IVAX, ZAS OBYDWIE SPOEKI ZEOZA INNE DOKUMENTY
ZWIAZANE Z PRZEWIDYWANA TRANSAKCJA DO AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
GIELD. PRZED PODJECIEM JAKIEJKOLWIEK DECYZJI DOTYCZACEJ GEOSOWANIA LUB DECYZJI
INWESTYCYJNEJ AKCJONARIUSZE ORAZ INWESTORZY IVAX I TEVA POWINNI ZAZNAJOMIC SIE DOKEADNIE Z
PEELNYM TEKSTEM INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKTU DOTYCZACEGO POLACZENIA ORAZ Z
INNYMI DOKUMENTAMI, W MIARE ICH UKAZYWANIA SIE, PONIEWAZ ZAWIERAC ONE BEDA ISTOTNE
INFORMACJE O PRZEWIDYWANEJ TRANSAKCJI. PO JEGO ZEOZENIU, OSWIADCZENIE REJESTRACYJNE
ZAWIERAJACE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKT WRAZ Z INNYMI DOKUMENTAMI BEDA
DOSTEPNE NIEODPLATNIE NA STRONIE INTERNETOWEJ AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH I GIELD POD ADRESEM HTTP://WWW.SEC.GOV. INFORMACJA DLA
AKCJONARIUSZY/PROSPEKT I INNE DOKUMENTY BEDZIE MOZNA ROWNIEZ UZYSKAC NIEODPEATNIE
POPRZEZ KONTAKT Z IVAX (INVESTOR RELATIONS), DAVID MALINA, 4400 BISCAYNE BOULEVARD, MIAMI,
FLORIDA 33137, 1800-980-4829 LUB TEVA (INVESTOR RELATIONS), DORIT MELTZER, P.O.BOX 3190, PETAH-
TIQVA 49131, IZRAEL, 972-3-926-7554.



TEVA, IVAX, ICH DYREKTORZY, CZLONKOWIE KIEROWNICTWA I KADRY ZARZADZAJACEJ ORAZ PRACOWNICY
MOGA4 BYC UWAZANI ZA OSOBY ZAANGAZOWANE W POZYSKIWANIE PEENOMOCNICTW W ODNIESIENIU DO
PROPONOWANYCH TRANSAKCJI. INFORMACJE DOTYCZACE DYREKTOROW I CZEONKOW KIEROWNICTWA IVAX
DOSTEPNE SA W INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY IVAX NA WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY ZA
2004 ROK ZEOZONEJ W AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED DNIA 2 MAJA 2005 R.,
NATOMIAST INFORMACJE DOTYCZACE DYREKTOROW I CZEONKOW KIEROWNICTWA TEVA SA ZAWARTE W
SPRAWOZDANIU ROCZNYM TEVA NA FORMULARZU 20-F ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004 R.,
ZEOZONYM W AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED DNIA 17 MARCA 2005 R.
DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE ZAANGAZOWANIA OWYCH POTENCJALNYCH UCZESTNIKOW
ZOSTANA WEACZONE DO INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKTU ORAZ INNYCH WEASCIWYCH
DOKUMENTOW SKEADANYCH W AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED W MIARE
ICH UDOSTEPNIANIA.




Moderator

Dr P. Frost

D. Malina

N. Flanzraich

IVAX CORPORATION
1 sierpnia 2005 r.
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Szanowni Panstwo, dzigkujemy za chwilg oczekiwania. Witam Panstwa na telekonferencji
poswigconej wynikom IVAX Corporation za drugi kwartat 2005 roku. W tej chwili
Wwszyscy uczestnicy sa potaczeni, ale tylko w trybie odbioru. Przypominam, ze dzisiejsza
konferencja jest nagrywana. Proszg obecnie o zabranie glosu Dra Phillipa Frosta. Proszg
bardzo.

Witam wszystkich. Nazywam si¢ Phillip Frost, jestem Przewodniczacym i Dyrektorem
Generalnym IVAX Corporation. Chciatbym powita¢ wszystkich na dzisiejszej
telekonferencji, transmitowanej rowniez przez Internet, zorganizowanej w celu oméwienia
ogloszonych dzi$ wynikow finansowych Spoélki za drugi kwartat 2005 roku. Jeéli nie
otrzymali$cie Panstwo tej informacji prasowej, mozna ja §ciagnac ze strony internetowej
www.IVAX.com. Przypominam, ze dzisiejsza telekonferencja nie przewiduje pytan ze
strony uczestnikow.

Wraz ze mna sa tu dzi$ Neil Flanzraich, nasz Wiceprzewodniczacy i Prezes Spotki, Tom
Beier, Starszy Wiceprezes ds. Finansow i Dyrektor Finansowy oraz David Malina,
Dyrektor ds. Kontaktow z Inwestorami.

Proszg teraz Davida o przypomnienie pewnych zasad, a nastgpnie Neila o uwagi na temat
naszej dziatalnosci. Potem prosz¢ Toma o omoéwienie wynikow finansowych za drugi
kwartat 2005 roku.

Dzien dobry. Chciatbym przypomnie¢, ze stwierdzenia, ktdre zostana wygloszone w toku
dzisiejszej telekonferencji, maja charakter stwierdzen dotyczacych przysztosci i podlegaja
zastrzezeniom wynikajacym z ustawy Private Securities Litigation Reform Act z 1995
roku. Stwierdzenia te obarczone sg ryzykami i niepewnos$cia, ktore moga wptywac na
dziatalnos$¢ i perspektywy rozwoju IVAX oraz powodowaé, ze faktyczne wyniki rozni¢
si¢ beda istotnie od przedstawionych lub sugerowanych w toku telekonferencji. Nalezy
rozwazy¢ czynniki zwiazane z ekonomia, konkurencja, dziatalnoscia administracji,
rozwojem technologii oraz inne czynniki oméwione w raporcie rocznym IVAX oraz w
Formularzu 10-K i innych dokumentach sktadanych w amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (ang. Securities and Exchange Commission; ,,SEC”). Neil.

Dzigkuje David. Dzien dobry. Pozwolicie Panstwo, ze przedstawi¢ krotko wyniki za drugi
kwartat i nasza dzialalno$¢. Przychody netto w drugim kwartale wyniosty 577,3 mln USD,
co stanowi wzrost 0 24% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy netto za drugi kwartat
2004 roku, ktore wyniosty 464 mln USD. Zysk netto w drugim kwartale 2005 roku
wyniost 45,6 mln USD. Zysk na akcj¢ (EPS) w drugim kwartale 2005 roku wyniost 0,17
USD. Zysk netto w drugim kwartale 2004 roku wynidst 48,1 min USD, natomiast zysk na
akcje 0,18 USD.

Cho¢ nie udostgpniamy przewidywan w okresach kwartalnych, wyniki za drugi kwartat i
pierwsze potrocze sa zgodne z naszymi przewidywaniami na drugi kwartal 2005 roku i
przewyzszaja przewidywania dla pierwszego potrocza tego roku. Dochdd przed
opodatkowaniem za drugi kwartat wynidst 65,1 mln USD w poréwnaniu do 58,2 min
USD w drugim kwartale 2004 roku. Zysk netto za ten kwartat odzwierciedla podwyzszona
stawke podatkowa w wysokos$ci okoto 30%, w porownaniu do stawki w wysokosci okoto
17% w tym samym kwartale 2004 roku.

W drugim kwartale 2005 roku nie wystapily dodatkowe korzysci z dwoch znaczacych
produktow z szeSciomiesigcznym okresem wytacznosci, jak miato to miejsce w drugim
kwartale 2004 rroku w odniesieniu do produktow Metformin ER i Metformin/Glyburide.



Przewidujemy, ze wyniki w drugiej potowie 2005 roku bgda znacznie lepsze i
potwierdzamy przewidywania dotyczace zysku na akcje w zakresie od 0,76 USD do 0,86
USD za caty 2005 rok. Uwazamy, ze zysk za caty rok miesci¢ si¢ bedzie w goérnych
strefach tego przedzialu. Potwierdzamy takze przewidywania zysku na akcjg na 2006 rok
w zakresie od 1,35 USD do 1,55 USD. Przewidywania IVAX na 2006 rok nie
uwzgledniaja zysku ze sprzedazy generycznego odpowiednika leku Zocor, ktory
przewidujemy wypusci¢ na rynek w potowie 2006 roku.

Nadal uwazamy, ze powinni§my uzyskaé szesciomiesigczny okres wylacznosci dla
generycznego odpowiednika Zocoru, co spowodowatoby znaczng nadwyzke ponad
przewidywania. Naturalnie przewidywania na lata 2005 1 2006 podlegaja zastrzezeniom
wynikajacym z ogloszonego niedawno zawarcia umowy z Teva Pharmaceuticals w
sprawie przejecia IVAX przez Teva. Obecnie przygotowujemy informacjg dla
akcjonariuszy, ktora zostanie ztozona w SEC, w celu uzyskania zgody akcjonariuszy na t¢
UMowe.

Przewidujemy ztozenie materialow informacyjnych dla akcjonariuszy w SEC w ciagu
najblizszych tygodni. Dr Frost, ja oraz pozostali cztonkowie rady dyrektoroéw jestesmy
przekonani, ze transakcja ta lezy w najlepszym interesie naszych akcjonariuszy.

Spodziewamy sig, ze w wyniku zawarcia tej umowy potaczenie IVAX i Teva rozpocznie
si¢ pod koniec 2005 lub na poczatku 2006 roku. W zwiazku z tym nie ma logicznego
uzasadnienia dla dalszego oglaszania przewidywan na 2006 rok indywidualnie dla IVAX.
W zwiazku z tym, od dzi$ przestajemy oglaszaé przewidywania na 2006 rok.

Zgodnie z oczekiwaniami nasza marza zysku pozostata na tym samym poziomie co w
pierwszym kwartale 2005 roku, jednakze nizszym niz rozwojowa marza zysku w drugim
kwartale 2004 roku, na co ztozylo si¢ kilka powodoéw. Jednym z powodow skutkujacych
obnizeniem marzy, a jednoczes$nie zwigkszeniem przychodow i zyskow bylo wyznaczenie
w tym kwartale spotki na autoryzowanego dystrybutora dwoch waznych lekow
generycznych. Przy tym, w tym kwartale nie realizowali§my sprzedazy dwdch znaczacych
lekow generycznych w okresie szeSciomiesigcznej wytacznosci, co miato miejsce w
drugim kwartale 2004 roku. Przewidujemy jednak poprawe marzy zysku w drugiej
potowie 2005 roku.

IVAX uzyskat znaczny wzrost przychodow we wszystkich istotnych obszarach
dziatalnosci w drugim kwartale 2005 roku w stosunku do tego samego okresu ubieglego
roku. Przychody w Stanach Zjednoczonych wzrosty o 14%, z 228,3 mln USD do 261,0
min USD. Jest to dziesiaty z rzedu kwartat dziatalnosci IVAX w Ameryce Potnocne;j
przynoszacy wzrost kwartalnych przychodow w ujgciu rok do roku. Przychody w Europie
wzrosty 0 15%, z 171,6 mln USD do 197,0 mln USD, a w Ameryce Lacinskiej 0 29%, z
76,0 mln USD do 98,4 mln USD. To dziewiaty z rzgdu kwartat przynoszacy wzrost
kwartalnych przychodow z dziatalno$ci w Ameryce Lacinskiej w ujeciu rok do roku, a
6smy, w ktorym wzrost ten wyraza sig liczba dwucyfrowa.

Do 14% wzrostu na rynku pétnocnoamerykanskim w drugim kwartale 2005 roku
przyczynila si¢ glownie dziatalno§¢ w branzy produktéw generycznych. UzyskaliSmy 6
zezwolen na produkty generyczne i wprowadzili$my je na rynek, jedno zezwolenie
warunkowe (ang. tentative approval) i zostali§my autoryzowanym dystrybutorem
generycznych odpowiednikow dwoch waznych produktow: Ultracet spotki OMJ
Pharmaceuticals, Inc. i OxyContin sp6tki Purdue Pharma. Spodziewamy si¢ uzyskac
znaczng liczbg kolejnych zezwolen na produkty generyczne w dalszej czgSci roku, a
mozliwo$¢ uzyskania autoryzacji jako dystrybutor generycznych wersji innych produktow
pozwala nam spodziewac si¢ wzmocnienia przychodéw w pozostatej czesci 2005 roku.

W ostatni pigtek, dnia 29 lipca 2005 r. IVAX oglosit, Ze zostaliSmy autoryzowanym
dystrybutorem generycznego odpowiednika tabletek przeciwbolowych MS Contin spotki
Purdue Pharma.



Zaplecze przygotowywanych przez IVAX produktéw generycznych obejmuje obecnie 57
wnioskéw ANDA ztozonych w FDA, z czego 12 ma szanse uzyskac¢ status first to file, co
wiaze si¢ z roczng sprzedaza markowa na kwote ponad 11 mld USD. Nasze zaplecze
nowych produktow jest ogélnie uwazane za drugie co do wielkoSci w branzy. Zaplecze
produktow generycznych IVAX kryje szereg produktow o duzym potencjale. Niektore z
nich sa publicznie znane - naleza do nich odpowiedniki: Zoloftu - leku antydepresyjnego
Pfizera; zawarta zostata ugoda, w ramach ktorej Pfizer zezwala [IVAX na wypuszczenie na
rynek generycznego odpowiednika w potowie 2006 roku i przewidujemy uzyskanie
sze$ciomiesigcznego okresu wylacznosci; Proscar, lek Merck & Co stosowany przy
lagodnym przero$cie prostaty; IVAX przewiduje rozpoczgcie szeSciomiesigcznej
wylacznosci w potowie 2006 roku. Zocor, lek Merck & Co na obnizenie cholesterolu;
IVAX pierwszy ztozyt wniosek o uchylenie praw patentowych dotyczacych Zocoru i
przewiduje wypuszczenie wlasnej generycznej wersji Zocoru w potowie 2006 roku.
Blisko trzy lata po ztozeniu przez nas wniosku Merck wycofat z Pomaranczowej Ksiggi
FDA (ang. FDA'’s Orange Book) patent objety wnioskiem.

Nie uwazamy, aby wycofanie patentu z Pomaranczowej Ksiggi przez markowego
producenta mialo pozbawi¢ nas okresu wytacznosci. ZtozyliSmy obywatelski wniosek w
FDA okreslajacy nasze stanowisko. Uwazamy, ze powinni$my uzyska¢ szeSciomiesigczny
okres wylacznosci na generyczny odpowiednik Zocoru, co powinno znacznie poprawic
wyniki w 2006 roku.

Lexapro, lek antydepresyjny Forest Lab; rozprawa w sprawie ztoZzonego przez nas
wniosku o uchylenie praw patentowych do Lexapro zostata odroczona do grudnia 2006
roku. Lexapro nigdy nie byl uyymowany w przewidywaniach.

Zyprexa, lek antypsychotyczny Eli Lilly. IVAX pierwszy ztozyt wniosek w sprawie
patentu na Zyprexa. W kwietniu 2005 roku Regionalny Sad Federalny w stanie Indiana
(ang. Indiana Federal District Court) utrzymal w mocy patent na Zyprexa. IVAX nadal
uwaza, ze patent ten jest niewazny i w ciagu najblizszych tygodni ztozymy odwotanie od
tej decyzji sadu w Amerykanskim Sadzie Apelacyjnym, w okregu Federalnym w
Waszyngtonie (ang. U.S. Court of Appeals, Federal Circuit in Washington, D.C.) gdzie,
naszym zdaniem, mamy znaczne szanse powodzenia. Sprzedaz Zyprexa nie byla objeta
przewidywaniami.

Flonase, lek GlaxoSmithKline stosowany w leczeniu niezytu nosa. W tej sprawie nie
mamy zadnych nowych wiadomosci. Ze wzgledu na niepewnosci dotyczace wynikow
procedur administracyjnych Flonase nie jest yymowany w przewidywaniach.

Jednym z waznych elementow realizowanej w Stanach Zjednoczonych strategii w
zakresie produktow wziewnych jest albuterol - lek stosowany w leczeniu astmy. Znacznie
ponad 90% inhalatorow albuterolu sprzedawanych w Stanach Zjednoczonych to tanie
produkty z napedem aerozolowym (CFC). Reszta rynku to kilka marek albuterolowych,
bezfreonowych lub HFA.

Albuterol HFA IVAX w standardowym dawkujacym inhalatorze, ktory wypuscilismy na
rynek pod koniec 2004 roku przynio6st bardzo dobre wyniki i obecnie walczy o osiagnigcie
najwigkszego udziatu w rynku produktow albuterolowych HFA. W marcu 2005 roku FDA
wydata zarzadzenie nakazujace wycofanie z rynku amerykanskiego produktow
albuterolowych napedzanych CFC do dnia 31 grudnia 2008 r.

Podejmowane sa juz pierwsze prace legislacyjne promujace FA. W czerwcu 2005 roku
grupa robocza stron Protokotu montrealskiego w sprawie substancji niszczacych warstwg
ozonowy (ang. Montreal protocol on substances that deplate the ozon layer) oglosita
projekt decyzji ograniczajacej wykorzystanie gazow CFC w Europie i Stanach
Zjednoczonych w inhalatorach dozujacych w 2006 roku, a poczawszy od dnia 1 stycznia
2007 r. zakaz udzielania zezwolen tym spotkom, ktdre maja na rynku produkty
albuterolowe bez CFC lub typu HFA.

Jesli takie zasady przyjmie FDA w stosunku do wycofywania, poczawszy od dnia 31



grudnia 2008 r. produktow albuterolowych wykorzystujacych CFC z rynku
amerykanskiego lub rynku UE w wyniku Protokotu z Montrealu i nastapi wzglednie
przyspieszone przestawienie rynku amerykanskiego na bezfreonowy albuterol, to
stanowitoby to bardzo korzystna sytuacje dla IVAX. Nawet jednak jesli zaden z tych
scenariuszy nie nastapi, to naszym zdaniem IVAX moze uzyska¢ znaczacy udziat w rynku
inhalatoréw albuterolowych w przypadku zatwierdzenia naszego inhalatora
aktywowanego oddechem. Inhalator aktywowany oddechem jest naszym zdaniem tatwy
do prawidtowego uzywania, co znowu stanowi istotna cech¢ dla specyfiku stuzacego
ratowaniu si¢ w atakach astmy mogacych nawet zagrozi¢ zyciu. W samych Stanach
Zjednoczonych rocznie przyjmuje si¢ do szpitali 465.000 pacjentow z astma, ktorej ostre
ataki powodujg rocznie w Stanach Zjednoczonych ponad 5.000 przypadkéw $miertelnych.

Dnia 11 maja 2005 r. IVAX nabyt Phoenix Scientific - czolowego amerykanskiego
producenta generycznych lekéw weterynaryjnych. Spéika ta zostata potaczona z nasza
$wietnie radzaca sobie spotka zalezna zajmujaca si¢ produktami weterynaryjnymi VDM i
razem stworzyly nowy podmiot zalezny IVX Animal Health, ktory, jak przewidujemy, w
znaczacy sposob przyczyni si¢ do poprawy wynikow.

Przychody IVAX z dziatalno$ci w Europie wzrosty o 15% dzigki trwalym sukcesom w
dziatalnosci na terenie Europy Srodkowej i Wschodniej, wktadowi ze strony polskiej
spoiki farmaceutycznej Polfa Kutno, przejgtej w czwartym kwartale 2004 roku, dalszemu
rozwojowi sprzedazy preparatu QVAR i wypuszczeniu na rynek w Wielkiej Brytanii na
zasadach first-to-file preparatu Nasofan, bedacego generycznym odpowiednikiem Flonase,
ktory osiagnat udziat w rynku na poziomie 44%

Juz po zakonczeniu kwartatu zawarli§my z Mayne Pharma umowe w sprawie dystrybucji
szeregu onkologicznych produktow generycznych Mayne w zastrzykach na pewnych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej. W drugim kwartale 2005 roku
renegocjowali$my porozumienie z Mayne w sprawie preparatu Paxene dla pewnych
krajow europejskich. Zgodnie z nowa umowa uzyskujemy ptatnosci, ktore czgsciowo
zostaly wykazane w drugim kwartale, kwota ta byta tylko odrobing wyzsza niz wielko$¢,
ktéra wykazaliby$my za ten kwartal na podstawie poprzedniego brzmienia umowy.

Znacznie wigksze kwoty zostang wykazane w trzecim i czwartym kwartale tego roku. W
przyszto$ci nadal uzyskiwac bedziemy platnosci na podstawie umowy z Mayne z tytutu
sprzedazy Paxene w tych krajach, jednak w znacznie nizszych kwotach niz na podstawie
poprzedniej umowy. Nadal bedziemy sprzedawacé ... w Europie poza sfera objeta
koncesjonowaniem przez te panstwa.

Przychody w Ameryce Lacinskiej wzrosty 0 29%. Jest to juz dziewiaty z rzedu kwartat, w
ktorym notujemy wzrost dziatalnosci IVAX w Ameryce Lacinskiej w kazdym kwartale
roku w stosunku do roku poprzedniego. Nasze przedsi¢biorstwa w Wenezueli, Chile,
Argentynie i Peru a sie¢ aptek w Peru, BTL, przejeta w drugim kwartale 2004 roku, w
znacznym stopniu przyczynity si¢ do tego rozwoju.

IVAX nadal czynit postepy w rozwoju zaplecza lekéw markowych w drugim kwartale
2005 roku. We wspotpracy z Serono rozpoczglismy III etap badan klinicznych specyfiku
Mylinax na bazie klardybiny do stosowania w terapii stwardnienia rozsianego, ktory moze
by¢ pierwszym specyfikiem w terapii stwardnienia rozsianego stosowanym doustnie.

Rozpoczelismy 111 etap badan kortykosterydu etabonad loteprednolu stosowanego w
leczeniu niezytu nosa u dzieci, a w ciagu ostatnich dwoch tygodni odbyto sig kliniczne
spotkanie planistyczne z konsorcjum Northeast ALS po$wigcone przygotowaniu do
rozpoczecia etapu II-B badan klicznicznych preparatu talampanel stosowanego w leczeniu
stwardnienia zanikowego bocznego (choroby Lou Gehriga).

W drugim kwartale 2005 roku wydatki na marketing i sprzedaz IVAX wzrosly o0 25%,
wydatki administracyjne wzrosly za$§ o 6% w stosunku do drugiego kwartatu 2004 roku.
Wzrost wydatkow wigzat sig przede wszystkim z niedawno zakupionymi
przedsigbiorstwami: Medco i BTL (drugi kwartat 2004 roku), Polfa Kutno (czwarty
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kwartat 2004 roku) i Phoenix Scientific (11 maja 2005 r.). Wydatki na dziatalno$é¢
badawczo-rozwojowa w drugim kwartale 2005 roku byty o 7% nizsze niz w drugim
kwartale roku 2004.

Pragne podzigkowa¢ wszystkim akcjonariuszom za wsparcie w tym roku. Oddam teraz
gltos Tomowi Beierowi, ktory dokonczy omowienie wynikéw finansowych.

Dzigkuje bardzo. Dzi$s IVAX Corporation oglosit zysk netto w wysokosci 45,6 mln USD
czyli 0,17 USD na akcje za drugi kwartal zakonczony dnia 30 czerwca 2005 r. Zysk netto
za drugi kwartat 2004 roku wynidst 48,1 mln USD, czyli 0,18 USD na akcjg, z
uwzglednieniem korekt.

Zysk brutto wyniost 236,7 mln USD w obecnym kwartale, w poréwnaniu z 224,6 min
USD w tym samym kwartale 2004 roku, przychody wzrosty o 24%, natomiast zysk brutto
0 5% w kwartale sprawozdawczym.

Poprawa zysku brutto w stosunku do drugiego kwartatu 2004 roku wynikta gtownie z
wigkszych wolumenow sprzedazy na rynku produktow generycznych w Stanach
Zjednoczonych oraz zwigkszeniu wolumenow sprzedazy w zwiazku z nabyciem
przedsigbiorstw w Polsce i Peru w 2004 roku oraz Phoenix Scientific w 2005 roku.

Przychody ze sprzedazy netto w drugim kwartale wyniosty 577 mln USD, 24% wigcej niz
464 mln USD za drugi kwartat 2004 roku i 17% wigcej niz 492 mln USD za poprzedni
kwartat.

Rozbicie regionalne przychoddéw przedstawia si¢ nast¢pujaco: Ameryka Potnocna -
przychody wzrosty o 14% do 261 mln USD w biezacym kwartale w por6wnaniu do

228 mln USD w drugim kwartale 2004 roku i byly o 15% wyzsze niz 228 mln USD w
pierwszym kwartale 2005 roku. Zwigkszenie przychodow netto w USA wiazato sig przede
wszystkim ze zwigkszeniem wolumenu podstawowych produkowanych i
dystrybuowanych przez nas produktoéw oraz sprzedaza nowych produktow. Zwigkszenie
to nastapilo mimo zakonczenia okresow wytacznosci dla niektdrych produktow
wprowadzonych na rynek w 2004 roku.

Przychody ze sprzedazy netto w Europie wzrosty o 15% do 197 mln USD w kwartale
sprawozdawczym, w poréwnaniu do 172 mln USD w II kw. 2004 i byly o 9% wyzsze niz
180 mln USD w poprzednim kwartale. Wzrost przychodow ze sprzedazy w Europie wiaze
sig przede wszystkim z wyzszej sprzedazy w krajach Europy Srodkowej i Wschodnie,
korzystnych skutkow wahan kursow wymiany oraz sprzedazy wyniklej z nabycia Polfy
Kutno w IV kw. 2004.

Przychody ze sprzedazy netto w Ameryce Lacinskiej wzrosty 0 29% do 98 mln USD w
drugim kwartale, w poréwnaniu do 76 mln USD w tym samym kwartale 2004 roku i byty
o 13% wyzsze, niz 87 mln USD w poprzednim kwartale. Wzrost przychodow ze
sprzedazy w kwartale sprawozdawczym wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia
sprzedazy w wigkszo$ci krajow Ameryki Lacinskiej oraz sprzedazy zwiazanej z nabyciem
dwoch spotek w Peru w drugim kwartale 2004 roku.

Procent zysku brutto w kwartale sprawozdawczym wyniost 41%, w poréwnaniu do 48%
w drugim kwartale 2004 roku i 41% w poprzednim kwartale. Wyzszy procent zysku
brutto w drugim kwartale 2004 roku obejmuje znaczne przychody ze sprzedazy nowo
wprowadzonych na rynku amerykanskim produktow z okresem wytaczno$ci. Kwartat
sprawozdawczy obejmowat tylko znaczace przychody ze sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych dwoch autoryzowanych produktow generycznych, ktére zazwyczaj wiaza
si¢ z nizsza marza zysku brutto.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 13% do 174 mIn USD od drugiego kwartalu
2004 roku i 0 13% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2005 roku. Koszty sprzedazy
wzrosty 0 25% w stosunku do poréwnywalnego kwartaly i o0 10% w stosunku do
poprzedniego.
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Ogolne koszty administracyjne wzrosty o 7% w kwartale sprawozdawczym w stosunku do
drugiego kwartatu 2004 roku oraz o 26% w poroéwnaniu do poprzedniego kwartaty, co
obejmowalo migdzy innymi kredyt na kwotg 3,5 mln USD zwigzany z ugoda w
postepowaniu dotyczacym dziatalnosci ATI.

Wyzsze koszty kwartatu sprawozdawczego w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2004
roku wiazg si¢ z kosztami dziatalno$ci gospodarczej oraz przejeciami przedsigbiorstw w
Europie i Ameryce Lacinskiej w drugim kwartale 2004 roku oraz nabyciem Phoenix
Scientific w kwartale sprawozdawczym 2005 roku. Wydatki na dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa w drugim kwartale 2005 roku byly o 7% nizsze niz w drugim kwartale roku
2004, ale wzrosty o0 6% w poréwnaniu z poprzednim kwartalem. Zmniejszenie tych
wydatkow wiaze sig przede wszystkim z harmonogramami wydatkow zwigzanych z
opracowywaniem poszczegolnych produktow.

Pozostate przychody i koszty obejmuja dochody odsetkowe w kwocie 3,7 min USD,
koszty odsetek 9,3 mln USD oraz pozostale przychody w kwocie 8,1 mln USD stanowiac
facznie pozycjg pozostalych przychodéw wynoszaca 2,5 mln USD w drugim kwartale
2005 roku. Nalezy to poréwnac¢ z kwota pozostatych kosztow w wysokosci 12,2 min USD
w drugim kwartale 2004 roku i 3,6 mln USD w poprzednim kwartale.

Efektywna stopa podatkowa w kwartale sprawozdawczym wyniosta 30% w poréwnaniu z
17% w tym samym kwartale 2004 roku. W 2004 roku wdrozono pewne strategie
planowania podatkowego i obnizono efektywna stopg podatkowa spotki. Spotka
przewiduje, ze za caty 2005 rok efektywna stopa podatkowa miesci¢ si¢ bedzie miedzy
27% a 30%, w zaleznosci od sktadu przychodow krajowych i zagranicznych oraz
odnosénych stop procentowych w poszczegdlnych krajach.

To wszystkie moje uwagi. Oddaj¢ gtos Doktorowi Frostowi, proszac o podsumowanie.

Dzigkujg. Chcialbym dodac¢ kilka stéw w sprawie planowanego przejecia IVAX przez
Teva.

Jak sobie Panstwo zapewne wyobrazacie, jeste§my przekonani, ze [IVAX jako
samodzielna spotka miatby przed soba swietng przysztosé. I ja rowniez od dawna w to
wierzytem i wierzg nadal. Z drugiej jednak strony wierzg, ze taczac nasza prace z praca
nadzwyczaj utalentowanego zespotu kierujacego Teva oraz jej pracownikow zapewnimy
inwestorom IVAX jeszcze lepsza przysztosc.

Myslg, ze powstanie tu spotka o mozliwosciach przekraczajacych czyjekolwiek
wyobrazenia. Pytano mnie, czy wybior¢ wynagrodzenie w gotowce czy w akcjach, gdyz,
jak Panstwu wiadomo, cena oferowana jest w polowie w gotdwce, a w potowie w akcjach.
Odpowiedziatem niedawno, ze postaram si¢ przekona¢ moich doradcow finansowych, aby
brali tyle akcji, ile si¢ da. Chyba udato mi si¢ ich przekona¢ i pozwola mi zapisac si¢ na
same akcje, o ile to bedzie mozliwe. Odzwierciedla to moje przekonanie, ze inwestorzy
uzyskaja tu znakomite warunki, jesli chodzi o akcje, a one same stana si¢ bardzo cenne.

Chcialbym Panstwu podzigkowaé za zaufanie do IVAX i jego kierownictwa. Na tym
zakonczymy. Dzigkuje bardzo.

Szanowni Panstwo - Powtorki telekonferencji beda dostepne poczawszy dzis od okoto
godz. 14:00 do dnia 8 sierpnia 2005 r. W celu odstuchania powtorki telekonferencji nalezy
wybra¢ numer 800-475-6701 w przypadku dzwoniacych z terytorium Stanow
Zjednoczonych albo 320-365-3844 w przypadku dzwoniacych spoza terytorium Stanow
Zjednoczonych. Identyfikator to 791336.

Na tym konczymy dzisiejsza telekonferencj¢. Dzigkujg za udziat, mozecie si¢ juz Panstwo
rozlaczy¢.



	 
	 

