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CZESC OGOLNA

I nformacj e ogblne

ltawskie Zaklady Drobiarskie EKODROB S.A. [“Spoika’]l zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 2 stycznia 1995 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Itawie, ul. Sktadowa 8.

W dniu 12 listopada 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Reestru Sadowego pod numerem KRS 58495.

Spoétka posiada numer NIP: 744-10-01-707 nadany w dniu 16 lutego 1995 roku oraz symbol
REGON: 510423266 nadany w dniu 17 lutego 2000 roku.

Spétka nalezy do grupy kapitatowg ANIMEX Sp. z o0.0. Jednostki powiazane zostaty
wyszczegdlnione w nocie 7.2 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania
finansowego za okres 15 miesiecy zakonczony 31 marca 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja, przetworstwo i konserwowanie
miesa drobiowego.

W dniu 31 marca 2005 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 21.200 tysiecy ztotych. Kapitat
wilasny Spoiki na ten dzien wynosit 1.252 tysiace ztotych.

Zgodnie z zestawieniem otrzymanym od Spdtki na dzien 31 marca 2005 roku struktura wtasnosci
kapitatu podstawowego Spdiki byta nastepujaca:

llos¢ llos¢ Wartosé Udziat
akgji gtosow nominana w kapitale
akgji podstawowym
Animex Sp. z 0.0. 8.436.976 13.136.976 16.874 85,86%
pozostali akcjonariusze 2.163.024 2.163.024 4.326 14,14%
10.600.000 15.300.000 21.200 100%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spétki nie zmienit sie.
W skiad Zarzadu Spotki na dzien 12 lipca 2005 roku wchodzili:

Tomasz Brus - Prezes Zarzadu
Ryszard Wasniewski - Cztonek Zarzadu
Andrzg Abramowicz - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie sprawozdawczym miaty migjsce nastepujace zmiany w Zarzadzie Spdiki:

z dniem 13 stycznia 2005 roku Pan Ryszard Wasniewski zostat odwotany ze stanowiska
Prezesa Zarzadu,

z dniem 13 stycznia 2005 roku Pan Tomasz Brus zostat powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu,
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Z dniem 13 stycznia 2005 roku Pan Ryszard Wasniewski zostat powotany na stanowisko
Czionka Zarzadu,

z dniem 13 stycznia 2005 roku Pan Andrzeg Abramowicz zostat powotany na stanowisko
Czionka Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe

Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem
130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spdtki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident kierujacy badaniem spetnigja, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [tekst jednolity Dz.U. nr
76 z 2002 roku, poz. 694, z pdznigszymi zmianami] [,ustawa’], warunki do wyrazenia
bezstronng i niezalezng opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartgg w dniu 13 czerwca 2005 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0 sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie obgmowaly uzupetnigjacych
informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 12 lipca 2005 roku wydalismy opinie biegtego rewidenta
0 nastepujace tresci:

" Dla Rady Nadzorczg ltawskich Zaktadow Drobiarskich EKODROB S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres 15 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2005 roku (format SA-R) ltawskich Zaktad6w Drobiarskich
EKODROB S.A. (, Spdtki”) z siedziba w Itawie, ul. Sktadowa 8, obegmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 78.340 tysiecy ztotych,
rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 marca 2005
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 3.903 tysiecy ztotych,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31
marca 2005 roku wykazujace zmnigjszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 3.903 tysiecy
Ztotych,
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rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 marca
2005 roku wykazujacy zmnigjszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 4.443 tysiecy
Zlotych, oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zataczonego sprawozdania finansowego za okres 15 miesiecy od dnia 1 stycznia 2004
roku dodnia 31 marca 2005 roku (,zataczone sprawozdanie finansowe’) wynika z
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, (Dz. U. nr
139, poz. 1569, z péznigszymi zmianami) (, Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”).

2. Zarzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa o
rachunkowaosci"),

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Kragjowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obgmowato sprawdzenie — w duzg mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérg wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obgmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogolng
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku
byto przedmiotem naszego badania i z dniem 28 maja 2004 roku wydalismy o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen zawierajaca zwrécenie uwagi dotyczace kontynuacji
dziatalnosci.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetenie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego

dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 marca 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkows i finansowe badang) Spétki na dzien 31 marca 2005 roku;
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6.

sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotang wyze
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jg podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z powotana wyzeg ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jg podstawie przepisami
i postanowieniami statutu Spotki wptywajacymi na jego tresé.

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage ha nastepujaca kwestie:

Punkt h) wprowadzenia do sprawozdania finansowego (format SA-R) opisuje zagrozenia dla

7.

2.2.

kontynuacji dziatalnosci Spotki i podjete przez Zarzad dziatania naprawcze. Na dzien 31 marca
2005 roku Spoétka wykazata zakumulowane straty z lat ubiegtych w kwocie 16.362 tysiecy ztotych.
Kapitaty wtasne na 31 marca 2005 roku wyniosty 1.252 tysiace ztotych i w stosunku do roku 2003
ulegty zmnigiszeniu o kwotg 3.903 tysiecy ztotych. Jednoczesnie zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 12.529 tysiecy ztotych. W zwiazku z tym, ze Spétka
wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatlu zaktadowego, Zarzad jest obowiazany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacg dalszego istnienia Spotki. Spotka otrzymata
list owspieraniu jg dziatalnosci przez okres nastgpnych 12 miesiecy od dnia bilansowego od
jednostki dominujacg swojego gtdwnego akcjonariusza. Ponadto zobowiazania z tytutu kredytéw
Sa gwarantowane przez jednostke dominujaca gtéwnego akcjonariusza Spdiki. Biorac pod uwage
powyzsze oraz dziatania naprawcze rozpoczete przez Spétke, w ocenie Zarzadu Spotka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ przez nastgpne 12 miesiecy od dnia bilansowego. W zwiazku z tym
Spétka nie dokonata korekt wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywédw Spéiki, ktére bytby
wymagane gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie byto zasadne.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1
stycznia 2004 roku do dnia 31 marca 2005 roku ("sprawozdanie z dziatalnosci") i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych."

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 30 marca 2005 roku
do 12 lipca 2005 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od 30 marca 2005 roku do 1 kwietnia 2005 roku
oraz od 9 maja 2005 roku do 20 maja 2005 roku.

Oswiadczenia otrzymanei dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé, rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania
finansowego i oswiadczyt, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe oraz
inne wymagane dokumenty oraz udzidit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 12 lipca 2005 roku Zarzadu Spotki o:
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia
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2.3.

3.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia mogace miet
wptyw na sprawozdanie finansowe.

I nformacj e o sprawozdaniu finansowym Spdtki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku zostato zbadane
przez Ewg Kowalczuk, biegtego rewidenta nr 9263/6950 dziatajacego w imieniu Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. nr 130 z siedziba w Warszawie, ul. E. Plater 53. Dziatgjacy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2003 roku opini¢ bez zastrzezen, zawiergjaca zwrécenie uwagi dotyczace
kontynuacji dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2003 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
30 czerwca 2004 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2003
zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

kapitat zapasowy 317
pokrycie strat z lat ubiegtych 3.647

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia
biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 6 lipca
2004 roku, w Krajowym Re estrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2003 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku w dniu 20 stycznia
2005 roku zostaty ogtoszone w Monitorze Polskim-B numer 115.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2003 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziea 1 stycznia 2004 roku.

Sytuacja finansowa

-«<—————
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3.1. Podstawowe danei wskazniki finansowe

Ponizg przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2002 — 2004, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku i okres 15 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2005 roku.

31 marca 2003 2002
2005
suma bilansowa 78.340 78.175 67.791
kapitat whasny 1.252 5.155 1.191
wynik finansowy netto -3.903 3.964 -6.787
rentownos¢ majatku -5,0% 51% -10,0%
wynik finansowy netto
suma aktywow
rentownos¢ kapitatu wiasnego -75,71% 332,83% -77,34%
wynik finansowy netto
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy -1,72% 2,62% -5,47%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci | 0,74 0,85 0,67
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
ptynnos¢ —wskaznik ptynnosci 111 0,03 0,16 0,06
srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 38 dni* 44 dni 31 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni*
przychody ze sprzedazy produktow towarow
okres sptaty zobowiazan 33 dni* 36 dni 42 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni*
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
szybkos¢ obrotu zapasow 25 dni* 16 dni 16 dni
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31 marca 2003 2002
2005
zapasy x 365 dni*
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwatos¢ struktury finansowania 36,39% 49,55% 58,01%
kapitat wiasny + rezerwy
i zobowigzania dtugoterminowe
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami [%0] 98,40% 93,41% 98,24%
[ suma pasywow— kapitat wiasny] x 100
suma aktywow
wskaznik inflagji:
srednioroczny 3,5% 0,8% 1,9%
od grudnia do grudnia 4,4% 1,7% 0,8%

* wskazniki za okres 15 miesiecy zakonczony 31 marca 2005 roku uwzglednigja 455 dni

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Rentownos¢ majatku spadta w poréwnaniu z danymi za 2003 rok oraz wzrosta w poréwnaniu
z danymi za 2002 rok,

Rentownos¢ kapitatu wiasnego spadta w poréwnaniu z danymi za 2003 rok oraz wzrosta w
poréwnaniu z danymi za 2002 rok,

Rentownos¢ netto sprzedazy spadta w poréwnaniu z danymi za 2003 rok oraz wzrosta w
poréwnaniu z danymi za 2002 rok,

Wskaznik ptynnosci mierzony jako stosunek aktywow obrotowych do zobowiazan
krétkoterminowych spadt w poréwnaniu z danymi za 2003 rok oraz wzrést w poréwnaniu z
danymi za 2002 rok,

Wskaznik ptynnosci mierzony jako stosunek srodkéw pienigznych do zobowiazan
krétkoterminowych spadt w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003,

Okres sptaty naleznosci ulegt skréceniu w poréwnaniu z rokiem 2003 oraz wydtuzyt sie w
poréwnaniu z rokiem 2002,

Okres sptaty zobowiazan ulegt skroceniu w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003,
Szybkos¢ obrotu zapasami ulegta wydtuzeniu w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003,

Trwatos¢ struktury finansowania spadta w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003,

-«<—————



I7awskie Zak/ady Drobiarskie EKODROB S A.
Raport uzupe/niajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres 15 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2005 roku
[w tysigcach zfotych]

Obciazenie majatku zobowiazaniami wzrosto w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003.

3.3 Kontynuacja dziatalnosci

W nocie h) we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za okres
15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2005 roku Zarzad stwierdzit, ze wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez SpoOtke oraz wskazat, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt z tym zwiazanych. Zarzad opisat réwniez planowane i podjcte
dziatania majace na ceu diminacje zagrozen dla mozliwosci kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odnieslismy sie w opinii biegtego rewidenta
o0 sprawozdaniu finansowym Spéiki za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2005 roku
[patrz réwniez pkt 1.2.1. ninigjszego raportu].

CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CRON w
siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérg mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spdiki.
W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usunicte, w tym dotyczacych:
- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad [polityki] rachunkowosci,
rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisbw w ramach ksiag rachunkowych,
udokumentowania operacji gospodarczych,
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. Aktywai pasywa bilansu oraz pozycje ksztattujace wynik dzialania Spotki
Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jak réwniez pozycji ksztalttujacych wynik
dziatalnosci Spoiki zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres 15
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2005 roku.
Inwentaryzacja aktywdw i pasywéw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o0 rachunkowosci.
Rdznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiegach rachunkowych okresu 15
miesigcy zakonczonego 31 marca 2005 roku.
L S——
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Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za okres
15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2005 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami ustawy, w tym art. 45 ustawy.

Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1
stycznia 2004 roku do dnia 31 marca 2005 roku oraz zasad sporzadzenia sprawozdania
finansowego (, sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z
zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z p6znigszymi zmianami).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spoiki.
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