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W przypadku sktadania Formularza 8-K w zwiazku z jednoczesnym wykonywaniem przez podmiot sktadajacy
raport obowiazkow okreslonych przepisami wskazanymi ponizej, nalezy zaznaczy¢ wlasciwa kratke (patrz:
Instrukcja Ogolna, pkt. A.2. ponizej):

/X/ Pisemne zawiadomienia zgodnie z Przepisem 425 na podstawie Ustawy o Papierach Warto$ciowych
(ang. Securities Act) (17 CFR 230.425)

// Wnioski sktadane zgodnie z Przepisem 14a-12 na podstawie Ustawy o Obrocie Papierami Warto$ciowymi
(ang. Securities Exchange Act of 1934 lub Exchange Act) (17 CFR 240.14a-12)

/| Zawiadomienia przedwstepne zgodnie z Przepisem 14d-2(b) na podstawie Ustawy o Obrocie Papierami
Warto$ciowymi (17 CFR 240.14d-2(b))

/| Zawiadomienia przedwstgpne zgodnie z Przepisem 13e4(c) na podstawie Ustawy o Obrocie Papierami
Warto$ciowymi (17 CFR 240.13¢e-4(c))



Punkt 1.01 Zawarcie Ostatecznej Istotnej Umowy

W dniu 25 lipca 2005 roku [IVAX Corporation, spotka utworzona zgodnie z prawem stanu
Floryda, zawarla ostateczna ,,Umowe Dotyczaca Potaczenia oraz Plan Potaczenia” (ang. Agrement and
Plan of Merger) (dalej ,,Umowa Potaczeniowa”) z izraelska spotka TEVA Pharmaceutical Industries
Limited (dalej ,,TEVA™), Ivory Acquisition Sub, Inc., spétka utworzong zgodnie z prawem stanu Floryda,
USA, bedaca spotka catkowicie zalezna od TEVA (dalej ,,Spotka Celowa”) oraz Ivory Acquisition Sub II,
Inc., spétka utworzona zgodnie z prawem stanu Floryda, USA, bedaca spotka catkowicie zalezna od
TEVA (dalej ,,Siostrzana Spotka Celowa’). Zgodnie z postanowieniami i na warunkach okre§lonych w
Umowie Polaczeniowej, w dniu w ktérym umowa wejdzie w zycie, Spotka Celowa podlega¢ bedzie
potaczeniu poprzez wlaczenie do IVAX, przy czym w wyniku tego pofaczenia istnie¢ bedzie wylacznie
spotka IVAX jako tzw. spotka kontynuujaca dziatalnos¢ (ang. surviving corporation) (dalej ,,Spotka
Kontynuujaca Dziatalnos¢”). Nastepnie niezwlocznie Spotka Kontynuujaca Dziatalno$¢ podlegac bedzie
potaczeniu poprzez wlaczenie do Siostrzanej Spotki Celowej, przy czym w wyniku tego potaczenia
istnie¢ bedzie wylacznie Siostrzana Spotka Celowa jako tzw. spotka kontynuujaca dziatalno$¢ bedaca
spotka catkowicie zalezng od TEVA (oba potaczenia dalej zwane sa ,,Potaczeniem”). Zamiarem stron jest
przeprowadzenie Potaczenia w taki sposdb, by mogto by¢ ono uwazane za restrukturyzacje zwolniona z
podatku (ang. tax-free reorganization) w rozumieniu Ustgpu 368(a) Amerykanskiego Kodeksu
Podatkowego z 1986 roku (ang. Internal Revenue Code of 1986), z pézniejszymi zmianami.

Umowa Polaczeniowa

W dniu, w ktérym Potaczenie wejdzie w zycie, kazda akcja zwykta (ang. common stock) IVAX o
wartosci nominalnej 0,10 USD wyemitowana i pozostajaca w obrocie bezposrednio przed dniem wejscia
Potaczenia w zycie (za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu TEVA) oraz kazde prawo zwiazane z
akcja zgodnie z Umowa Ustanowienia Praw (ang. Rights Agreement) zawarta w dniu 29 grudnia 1997 r.
zmieniona w dniu 12 maja 2000 r. bedzie podlega¢ zamianie na prawo do otrzymania jednego z
nastepujacych §wiadczen zwiazanych z potaczeniem (z zastrzezeniem proporcjonalnego podziatu, o
ktorym mowa ponizej):

o Kazda akcja zwykta IVAX, w stosunku do ktérej akcjonariusz w sposéb prawidlowy wybierze
prawo otrzymania §wiadczenia pieni¢znego, podlega¢ bedzie zamianie na prawo do otrzymania
kwoty 26,00 USD w gotowce; oraz

o Kazda akcja zwykta IVAX, w stosunku do ktérej akcjonariusz w sposéb prawidlowy wybierze
prawo otrzymania §wiadczenia w formie akcji, podlegac bgdzie zamianie na prawo do otrzymania
0,8471 akcji zwyktych (ang. ordinary shares) TEVA, o wartosci nominalnej 0,10 NIS (szekli
izraelskich) (,,Akcje Zwykte™), ktore beda w obrocie na terenie USA w formie amerykanskich
akcji depozytowych (ang. American Depositary Shares) (dalej ,,ADS”).

Prawo do zamiany przystugujace akcjonariuszom dokonujacym wyboru §wiadczenia pienigznego,
$wiadczenia w formie akcji oraz akcjonariuszom nie dokonujacym zadnego z tych wyborow bedzie
podlegac zasadzie proporcjonalnosci, w ten sposob, iz nie wigcej niz polowa akcji moze zostaé
zamieniona na §wiadczenie pieni¢zne w gotdwce i nie wigcej niz potowa akcji moze zosta¢ zamieniona
na $wiadczenie w formie ADS spotki TEVA. W przypadku nadwyzki wybranych §wiadczen pienigznych,
wszyscy akcjonariusze nie dokonujacy zadnego z powyzszych wyborow otrzymaja akcje i, w razie
koniecznosci, czes¢ gotdowkowa wyptacana akcjonariuszom, ktorzy wybrali §wiadczenie pienigzne,
ulegnie proporcjonalnej redukcji. Podobnie w przypadku nadwyzki wybranych swiadczen w formie akcji,
wszyscy akcjonariusze nie dokonujacy zadnego z powyzszych wyboréw otrzymaja pieniadze i, w razie



koniecznosci, cze$¢ wyplacana w akcjach akcjonariuszom, ktérzy wybrali §wiadczenie w formie akcji,
ulegnie proporcjonalnej redukc;ji.

Na zasadach i z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Umowie Polaczeniowej, IVAX i TEVA
ztozyly standardowe o§wiadczenia, zapewnienia i zobowiazania w Umowie Polaczeniowej, obejmujace
migdzy innymi zobowiazania: (i) do prowadzenia swych przedsigbiorstw w normalnym trybie w okresie
przejsciowym migdzy zawarciem Umowy Potaczeniowej a data wejscia w zycie Polaczenia (“Okres
Przej$ciowy™), (i1) do nieangazowania si¢ w pewne rodzaje transakcji w Okresie Przejsciowym, (iii) do
spowodowania odbycia walnych zgromadzen akcjonariuszy IVAX i TEVA celem, w przypadku IVAX,
rozpatrzenie zatwierdzenia Umowy Polaczeniowej i innych transakcji przewidzianych Umowa
Polaczeniowa, a w przypadku TEVA, rozpatrzenie zatwierdzenia emisji Akcji Zwyklych TEVA w
zwiazku z Polaczeniem, oraz (iv) do rekomendowania wtasnym akcjonariuszom, przez odpowiednie rady
dyrektoréow, odpowiednio zatwierdzenia Umowy Polaczeniowej lub emisji Akcji Zwyktych TEVA.
TEVA zarekomenduje rowniez swoim akcjonariuszom wybor Dra Phillipa Frosta w sktad jej Rady
Dyrektoréw, ktory bytby skuteczny w momencie realizacji Potaczenia.

Ponadto IVAX ztozyt pewne dodatkowe standardowe zobowiazania, w tym m.in. zobowiazania
do tego, ze (i) nie bedzie zachgcal do sktadania propozycji alternatywnych transakcji potaczeniowych, ani
(ii) z zastrzezeniem obowiazkoéw powierniczych rady dyrektoréw IVAX i z pewnymi dodatkowymi
wyjatkami, nie podejmie rozméw w kwestii alternatywnych transakcji potaczeniowych.

Odpowiednie zobowiazania IVAX oraz TEVA do przeprowadzenia Potaczenia sa uzaleznione od
spehnienia typowych warunkow, takich jak m.in.: (i) zatwierdzenie, odpowiednio przez akcjonariuszy
IVAX oraz TEVA, Umowy Polaczeniowej oraz emisji Akcji Zwyktych TEVA, (ii) wygasniecie lub
zakonczenie okresu oczekiwania (ang. waiting period) przewidzianego przez ustawe Hart-Scott-Rodino i
podobne przepisy Wspdlnoty Europejskiej oraz uzyskanie pewnych dodatkowych zgod regulacyjnych,
(iii) prawdziwos$¢ zapewnien i oswiadczen sktadanych przez druga ze stron zgodnie z Umowa
Potaczeniowa, (iv) wykonanie zobowiazan przez druga ze stron, oraz (v) brak istotnych negatywnych
zmian w odniesieniu do IVAX lub TEVA.

Umowa Potaczeniowa zawiera postanowienia przyznajace zardéwno IVAX jak i TEVA prawo jej
wypowiedzenia. Ponadto umowa stanowi, ze po wypowiedzeniu Umowy Potaczeniowej w okreslonych
okolicznos$ciach (i) spotka IVAX moze by¢ zobowiazana do zaptaty na rzecz TEVA optaty w zwiazku z
wypowiedzeniem w kwocie 200 milionéw USD oraz optaty z tytulu zwrotu poniesionych kosztow w
kwocie 5 milionow USD oraz (ii) spotka TEVA moze by¢ zobowiazana do zaptaty na rzecz IVAX optaty
z tytulu zwrotu poniesionych kosztow w kwocie 5 milionéw USD.

Powyzszy opis Potaczenia i Umowy Polaczeniowej nie stanowi petnego ich opisu i winien by¢
interpretowany wylacznie w kontek$cie Umowy Polaczeniowej. Kopia Umowy Polaczeniowej stanowi
Zatacznik 2.1 do niniejszego raportu i jest do niego wiaczona przez odestanie.

Punkt 8.01 Inne Wydarzenia

Réwnoczesnie z zawarciem Umowy Polaczeniowej, TEVA w dniu 25 lipca 2005 r. zawarta
Umowe Akcjonariuszy (ang. Stockholder Agreement) (dalej ,,Umowa Akcjonariuszy”) z udziatem
nastgpujacych akcjonariuszy IVAX: Philip Frost, M.D., Frost Gamma Investments Trust, Frost-Nevada
Investments Trust, Frost Alpha Investment Trust, Jack Fishman, Ph.D., Neil Flanzraich, Rafick G.
Henein, Ph.D., Jane Hsiao, Ph.D., HSU Investment Limited, Charles Hsiao Family Irrevocable Trust — A
oraz Charles Hsiao Family Irrevocable Trust — B (dalej ,,Akcjonariusze IVAX”). Zgodnie z Umowa
Akcjonariuszy, Akcjonariusze IVAX zobowiazali sig, iz do dnia wygasnigcia Umowy Akcjonariuszy



beda gltosowac lub spowoduja glosowanie z akcji, w stosunku do ktérych przystuguje im prawo gtosu, za
zatwierdzeniem Umowy Potaczeniowej oraz Potaczenia.

Akcje zwykte IVAX, do ktorych prawo przyshuguje Akcjonariuszom [IVAX, objete Umowa
Akcjonariuszy stanowia ok. 19 % wszystkich akcji [IVAX wyemitowanych i pozostajacych w obiegu na
dzien 21 lipca 2005 r.

Powyzszy opis Umowy Akcjonariuszy nie stanowi petnego opisu w tym zakresie i winien by¢
interpretowany wytacznie w kontek$cie Umowy Potaczeniowej. Kopia Umowy Akcjonariuszy stanowi
Zatacznik 99.1 do niniejszego raportu i jest do niego wlaczona przez odestanie.

W zwiazku z proponowana transakcja, TEVA przewiduje ztozenie w amerykanskiej Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gield (ang. Securities and Exchange Commission; ,,SEC”’) wniosku
rejestracyjnego (ang. registration statement), zawierajacego wspélna z IVAX informacje dla
akcjonariuszy (ang. proxy statement), wraz z innymi materialami. Inwestorom zaleca si¢ zapoznanie si¢ z
whnioskiem rejestracyjnym i innymi materiatami, w miar¢ ich udost¢pniana, poniewaz zawarte w nich
beda istotne informacje. Bezptatne kopie wniosku rejestracyjnego i informacji dla akcjonariuszy bgda
dostgpne po ich ogloszeniu, wraz z innymi ztozonymi dokumentami zawierajacymi informacje o IVAX i
TEVA, na stronie internetowej SEC (http://www.sec.gov). Dokumenty te mozna rowniez uzyskac i
$ciagnac bez optat ze strony internetowej IVAX (sekcja dotyczaca relacji inwestorskich) (www.ivax.com)
lub zamowi¢ wysylke zwracajac si¢ do IVAX (Corporation Investor Relations), 4400 Biscayne
Boulevard, Miami, Floryda 33137 listownie lub telefonicznie pod numerem (305) 575-6000.

IVAX, TEVA, ich dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa i kadry zarzadzajacej oraz pracownicy
moga by¢ uwazani za osoby zaangazowane w pozyskiwanie pelnomocnictw w odniesieniu do
proponowanych transakcji. Informacje dotyczace dyrektoréw i cztonkdéw kierownictwa IVAX dostepne
sa w informacji dla akcjonariuszy IVAX na doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy w roku 2005
(ang. 2005 annual meeting of stockholders) z dnia 24 czerwca 2005 r. Dodatkowe informacje dotyczace
zaangazowania tych potencjalnych uczestnikow beda zamieszczone we wniosku rejestracyjnym i
informacji dla akcjonariuszy oraz innych odpowiednich dokumentach sktadanych w SEC, w miarg ich
udostepniania.

Punkt 9.01 Sprawozdania Finansowe i Zalaczniki

(c) Zataczniki

Zatacznik nr Opis
2.1 Umowa i Plan Potaczenia z dnia 25 lipca 2005 r. pomigdzy [IVAX Corporation, TEVA
Pharmaceutical Industries Limited, Ivory Acquisition Sub, Inc. oraz Ivory Acquisition
Sub II, Inc.
99.1 Umowa Akcjonariuszy z dnia 25 lipca 2005 r. z udziatem Philipa Frosta, M.D., Frost

Gamma Investments Trust, Frost-Nevada Investments Trust, Frost Alpha Investments
Trust, Jacka Fishmana, Ph.D., Neila Flanzraicha, Raficka G. Heneina, Ph.D., Jane
Hsiao, Ph.D., HSU Investment Limited, Charles Hsiao Family Irrevocable Trust — A
oraz Charles Hsiao Family Irrevocable Trust — B


http://www.sec.gov/
http://www.ivax.com/

PODPISY
Zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie Papierami Warto§ciowymi z 1934 roku emitent
zapewnil podpisanie niniejszego raportu w swoim imieniu przez nizej podpisanego nalezycie

umocowanego sygnatariusza.

IVAX CORPORATION

Podpis:

Imie i nazwisko: Steven D. Rubin
Funkcja: Starszy Zastgpca Przewodniczacego,
Glowny Radca i Sekretarz
Data: 28 lipca 2005 r.



