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IVAX CORPORATION DEFA14A

Ponizej zamieszczony zostal tekst komunikatu prasowego ogloszonego dnia 25 lipca
2005 r. przez IVAX Corporation 1 Teva Pharmaceutical Industries Ltd., zawierajacego
zawiadomienie o telekonferencji transmitowanej przez Internet.
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DO NIEZWYL.OCZNEJ PUBLIKACJI

TEVA KUPUJE IVAX ZA 7,4 MLD DOLAROW

Polaczenie firm utrwali ich czolowg pozycje¢ na rynku lekow generycznych, stworzy
nowe linie produktow i wzmocni obecnos¢ na rynkach rozwijajacych sie

O godzinie 8:30 czasu wschodniego spotki przeprowadzq telekonferencje, transmitowanq
takze przez Internet

Jerozolima, Izrael 1 Miami, Floryda, 25 lipca 2005 r. - TEVA Pharmaceutical Industries Ltd.
(Nasdaq: TEVA) i IVAX Corporation (AMEX: IVX) oglosily dzi§ wspdlnie podpisanie
ostatecznej umowy w sprawie nabycia akcji IVAX przez TEVA. Zgodnie z jej warunkami
kazda akcja zwykta (ang. common stock) IVAX zostanie, wedtug wyboru akcjonariusza,
zamieniona na kwotg 26 USD w gotowce albo na 0,8471 ADR-a (amerykanskiego kwitu
depozytowego, ang. American Depository Receipt) TEVA, przy czym nie wigcej niz potowa


http://www.tevapharm.com/
http://www.ivax.com/

akcji moze zosta¢ zamieniona na gotowke i nie wigcej niz polowa na ADR-y TEVA.

W oparciu o $rednia ceng zamknigcia NASDAQ dla ADR-6w TEVA z okresu pigciu dni
konczacego si¢ dnia 22 lipca 2005 r., taczna wykazywana wartos$¢ zakupu w ramach
transakcji wynosi okoto 7,4 mld USD. Przewiduje sig, ze w wyniku transakcji akcjonariusze
IVAX stang si¢ posiadaczami okoto 15 % wszystkich akcji TEVA z uwzglednieniem pelnego
rozwodnienia. Gotowkowa czg¢$¢ wynagrodzenia zostanie sfinansowana facznie ze srodkow
pienig¢znych posiadanych przez TEVA oraz z zaciagnigtych w tym celu kredytow. Rady
dyrektoréw obu spotek jednoglosnie zatwierdzity transakcje.

Komentujac dzisiejsza transakcj¢ Israel Makov, Prezes (ang. President) i Dyrektor Generalny
(ang. CEO) TEVA powiedziat: ,,To ogromnie ekscytujacy dzien dla TEVA. IVAX, podobnie
jak TEVA, jest od dawna pionierem w realizacji strategii globalizacji i rozwoju. Potaczenie
tych dwoéch firm znacznie wzmocni nasza wiodaca pozycje w Swiatowej branzy lekow
generycznych. Potaczenie dwoch komplementarnych przedsigbiorstw pozwoli TEVA
rozwina¢ 1 wzmocni¢ dziatalno$¢ w zakresie produktow generycznych i patentowanych o
nowe produkty, powigkszy¢ gamg nowych produktow przygotowywanych do wprowadzenia,
a takze wzmocni¢ obecno$¢ w nowych obszarach terapii i na rynkach rozwijajacych sig.”

IVAX i TEVA to wyjatkowo udane potaczenie. W ujgciu geograficznym IVAX zapewnia
mocna pozycje w Ameryce Lacinskiej oraz Europie Srodkowej i Wschodniej, a takze
komplementarng dzialalno$¢ w Ameryce Potnocnej i Europie. IVAX wnosi takze
komplementarne linie produktow generycznych, rozwinigta dziatalno$¢ w zakresie produktow
wziewnych, a takze znaczna 1lo$¢ przygotowywanych do wprowadzenia na rynek produktow
generycznych 1 patentowanych stosowanych w leczeniu schorzen centralnego uktadu
nerwowego 1 onkologicznych. W oparciu o obecna dziatalnos¢ TEVA i1 IVAX oraz zaktadajac
dojscie transakcji do skutku TEVA uzyska przychody ze sprzedazy w wysokosci
przekraczajacej 7 miliardow dolarow, bedzie dziala¢ bezposrednio w ponad 50 krajach
zatrudniajac okoto 25.000 osob. Potaczone spotki oferowac beda swoim klientom,
konsumentom oraz placowkom ochrony zdrowia najbogatszy asortyment efektywnych
kosztowo farmaceutykow generycznych i patentowanych.

Dr Phillip Frost, Prezes Rady Dyrektoréow (ang. Chairman) i Dyrektor Generalny IVAX
powiedziat: ,,Z TEVA lacza nas od dawna relacje gospodarcze i osobiste. Odnosimy sig z
ogromnym szacunkiem do wysokich standardéw etycznych, ktérymi firma ta kierowata si¢
zwigkszajac jednoczesnie swa warto$¢ dla akcjonariuszy. Nie mamy watpliwos$ci, ze nowa
TEVA przeksztatci si¢ w §wiatowej klasy lidera w branzy efektywnych kosztowo
farmaceutykow i innowacyjnych lekéw poprawiajacych wyniki terapii.”

Israel Makov dodat: ,,Transakcja z udzialem IVAX znacznie wzmocni nasza dlugofalowa
strategi¢ rentownego rozwoju i globalnego przywddztwa. JesteSmy przekonani, ze obie spotki
kieruja si¢ podobnymi wartosciami, obie reprezentuja podobna kulturg korporacyjna, co w
moim przekonaniu pomoze nam gtadko pokonac okres przejSciowy 1 zaowocuje znacznymi
efektami synergii. Spodziewamy sig, ze transakcja przyniesie korzysci juz w pierwszym
roku.”

Podsumowujac Israel Makov powiedziat ,,Dzisiejsza konsolidacja TEVA 1 IVAX to odwazny
krok w strong stworzenia najwigkszej, jak sadzimy, firmy w branzy produktéw generycznych
- firmy, ktora tworzy¢ bedzie autentyczna wartos¢ dla swoich akcjonariuszy, pracownikow i
klientow.”



Warunki transakcji

Transakcja, ktora zaktada wykorzystanie struktury ,.triangular merger”, doprowadzi do
uzyskania przez IVAX statusu spotki zaleznej TEVA. Transakcja ta podlega zatwierdzeniu
przez akcjonariuszy IVAX oraz TEVA 1 wymaga zgloszen i zezwolen antymonopolowych
zardwno w Stanach Zjednoczonych jak i w Europie, a takze spelnienia innych typowych
warunkow. Dr Phillip Frost i pozostali cztonkowie kierownictwa bedacy jednoczesnie
akcjonariuszami IVAX posiadajacy tacznie okoto 19 % pozostajacych w obiegu akcji
zwyktych (ang. outstanding shares of common stock) IVAX zgodzili si¢ gtosowac za
zatwierdzeniem transakcji. Transakcja zostala zaprojektowana w taki sposob, aby w §wietle
prawa amerykanskiego nie podlegata opodatkowaniu (ang. tax-free reorganization under U.S.
tax laws). Zamknigcie transakcji przewiduje si¢ na koniec 2005 lub poczatek 2006 roku.

Doradcami finansowymi TEVA w ramach transakcji sa Lehman Brothers oraz Credit Suisse
First Boston, za§ UBS Investment Bank dziatat jako wylaczny doradca finansowy IVAX.

Zewngtrzne doradztwo prawne dla TEVA w ramach transakcji §wiadczyty kancelarie Willkie
Farr & Gallagher LLP oraz Tulchinsky - Stern & Co., natomiast na rzecz IVAX Greenberg
Traurig, LLP.

Telekonferencja i transmisja przez Internet

TEVA i IVAX przeprowadza telekonferencjg transmitowana na zywo przez Internet w
poniedziatek, 25 lipca 2005 r., o godz. 8:30 czasu wschodniego (15:30 w Izraelu) w celu
omoéwienia potaczenia. Po omowieniu nastapi sesja odpowiedzi na pytania. Inwestorzy oraz
inni zainteresowani moga takze uzyskac¢ dostep do transmisji na zywo przez Internet, na
stronie internetowej TEVA http://www.tevapharm.com . Prosimy o zalogowanie si¢ co
najmniej na 10 minut przed rozpoczgciem telekonferencji w celu $ciagnigcia niezbgdnego
oprogramowania audio. Po zakonczeniu powtdrka telekonferencji bedzie dostgpna na stronie
internetowej Spotki w ciagu 24 godzin. Ewentualnie, powtorki odstuchiwa¢ mozna bedzie po
uplywie dwoch godzin od zakonczenia potaczenia az do potnocy czasu wschodniego, dnia 1
sierpnia 2005 r., pod numerem telefonu 1-877-660-6853 w Stanach Zjednoczonych lub 1-201-
612-7415 poza Stanami Zjednoczonymi. Nr konta: # 3055; identyfikator telekonferencji:
162720.

Informacje o TEVA

TEVA Pharmaceutical Industries Ltd. z siedziba w Izraelu jest jedna z 20 najwigkszych
spotek farmaceutycznych i jedna z najwigkszych na swiecie firm w branzy farmaceutykow
generycznych. Spotka prowadzi dzialalno$¢ w dziedzinie opracowywania, produkeji i
sprzedazy generycznych oraz innowacyjnych lekéw oraz aktywnych sktadnikow
farmaceutycznych. Blisko 90 % przychodow ze sprzedazy TEV A uzyskuje w Ameryce
Po6inocnej oraz Europie. Innowacyjna dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa TEV A koncentruje
si¢ na opracowywaniu nowych lekdw do stosowania w terapii choréb centralnego uktadu
nerwowego.

Informacje 0 IVAX

Spotka IVAX Corporation z siedziba w Miami na Florydzie prowadzi na rynku
amerykanskim i1 mi¢gdzynarodowym dzialalno$¢ w zakresie opracowywania, wdrazania,
produkcji i sprzedazy lekow markowych, generycznych i weterynaryjnych.

ZastrzeZenie na podstawie U.S. Private Securities Litigation Reform Act 7 1995 roku:


http://www.tevapharm.com/

Stwierdzenia, oceny i inne informacje zawarte w niniejszym komunikacie dotyczqce proponowanego polqczenia i
oczekiwanych synergii, oszczednosci i wynikow finansowych oraz operacyjnych, w tym przewidywanego
rozwoju, tendencji w dzialalnosci i wynikach finansowych TEVA Pharmaceutical Industries Ltd. oraz I[VAX
Corporation, rynkow produktow TEVA i IVAX, przyszlego rozwoju dziatalnosci TEVA i IVAX oraz
uwarunkowan i niepewnosci, jakim mogq podlega¢ TEVA i IVAX, jak rowniez inne stwierdzenia zawierajqce
tego rodzaju stowa co ,,oczekuje”, , jest przekonany”, ,,planuje”, ,,szacuje”, ,, spodziewa si¢”, ,,zamierza,”
,bedzie,” ,,winien,” ,,moze” i tym podobne wyrazenia, sq ,, stwierdzeniami dotyczqcymi przysztosci” w
rozumieniu Private Securities Litigation Reform Act z 1995 roku. Stwierdzenia takie oparte sq na obecnych
oczekiwaniach i przekonaniach osob zarzqdzajqcych dotyczqcych przyszlych zdarzen i ich potencjalnych skutkow
dla spotki.

Rzeczywiste wyniki mogq istotnie odbiegac od wynikow przewidywanych w owych stwierdzeniach dotyczqcych
przysziosci. Do istotnych czynnikow mogqcych spowodowac lub przyczynié sie do takich rozbieznosci nalezy:
fakt, czy i kiedy proponowane przejecie dojdzie do skutku i ewentualne warunki, jakie mogq by¢ natozone w
zwiqzku z potqczeniem; zdolnos¢ TEVA do szybkiego zintegrowania dzialalnosci IVAX i zrealizowania
zalozonych synergii, zaangazowanie zarzqdzajacych w kwestie zwiqzane z potqczeniem; umiejetnosé
skutecznego opracowywania i wprowadzania do oferty handlowej przez TEVA i IVAX dodatkowych produktow
farmaceutycznych, pojawianie sie na rynku konkurencyjnych lekow generycznych,; wplyw konkurencji ze strony
markowych producentow rozprowadzajqcych samodzielnie lub udzielajqcych licencji na wlasne produkty
generyczne (tzw. ,, autoryzowane leki generyczne”) lub ich skuteczne proby przedtuzenia okresu wylqcznosci na
ich produkty markowe; wplyw konkurencji na sprzedaz Copaxone(R), zmiany w przepisach mogqce uniemozliwic¢
TEVA i IVAX korzystanie z okresow wylqcznosci, ewentualna odpowiedzialnosé za sprzedaz produktow
generycznych przed rozstrzygnieciem postepowania odwolawczego (ang. appellate litigation), w tym
postepowania dotyczqcego preparatu Neurontin; wplyw obowiqzujqcych regulacji oraz rozpatrywanych aktow
prawnych dotyczqcych przemystu farmaceutycznego na dzialalnosc tej branzy,; trudnosci z przewidzeniem
terminéw uzyskania zgéd Amerykanskiej Komisji ds. Zywnosci i Lekow (ang. U.S. Food and Drug
Administration), European Medicines Association i innych organow regulacyjnych, otoczenie regulacyjne oraz
zmiany w polityce i strukturze opieki zdrowotnej poszczegolnych krajow; zdolnos¢ TEVA do wytypowania,
realizacji i integracji obiektow przejec; narazenie na roszczenia z tytulu odpowiedzialnosci za produkt;
uzaleznienie od ochrony patentowej i innych form ochrony nowych produktow; prowadzenie istotnej czesci
dzialalnosci poza Stanami Zjednoczonymi, co moze jq narazac na ataki terrorystyczne lub dziatania wojenne na
znacznq skale; wahania kursow walut i kursow wymiany, stop procentowych oraz wynikow operacyjnych, jak tez
inne czynniki omowione w Sprawozdaniu Rocznym TEVA na Formularzu 20-F, Sprawozdaniu Rocznym IVAX na
Formularzu 10-K oraz innych dokumentach ztozonych przez spotki w amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield. Stwierdzenia dotyczqce przysztosci odnoszq sie jedynie do dnia ich ztozenia, a ani
TEVA, ani IVAX nie zobowiqzujq sie do publicznej aktualizacji lub zmiany ktéregokolwiek ze stwierdzen
dotyczqcych przysziosci, czy to w przypadku pojawienia sie nowych informacji, przysziego rozwoju wypadkow
czy tez innych przyczyn.

NINIEJSZY KOMUNIKAT UKAZUJE SIE W ZWIAZKU Z PROPONOWANYM POLACZENIEM TEVA I IVAX.
W ZWIAZKU Z TYM POEACZENIEM TEVA ZEOZY OSWIADCZENIE REJESTRACYJNE NA FORMULARZU
F-4 ZAWIERAJACE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKT ADRESOWANY DO
AKCJONARIUSZY TEVA ORAZ IVAX, IVAX OPUBLIKUJE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY IVAX,
ZAS OBYDWIE SPOEKI ZEOZA4 INNE DOKUMENTY ZWIAZANE Z PRZEWIDYWANA TRANSAKCJA DO
AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD. PRZED PODJECIEM
JAKIEJKOLWIEK DECYZJI DOTYCZACEJ GEOSOWANIA LUB DECYZJI INWESTYCYJNEJ
AKCJONARIUSZE ORAZ INWESTORZY IVAX I TEVA POWINNI ZAZNAJOMIC SIE DOKEADNIE Z
PEENYM TEKSTEM INFORMACJI DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKTU DOTYCZACEGO POLACZENIA
ORAZ Z INNYMI DOKUMENTAMI, W MIARE ICH UKAZYWANIA SIE, PONIEWAZ ZAWIERAC ONE BEDA
ISTOTNE INFORMACJE O PRZEWIDYWANEJ TRANSAKCJIL. PO JEGO ZEOZENIU, OSWIADCZENIE
REJESTRACYINE ZAWIERAJACE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKT WRAZ Z INNYMI
DOKUMENTAMI BEDA DOSTEPNE NIEODPEATNIE NA STRONIE INTERNETOWEJ AMERYKANSKIEJ
KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD POD ADRESEM HTTP://WWW.SEC.GOV .
INFORMACJA DLA AKCJONARIUSZY/PROSPEKT I INNE DOKUMENTY BEDZIE MOZNA ROWNIEZ
UZYSKAC NIEODPEATNIE POPRZEZ KONTAKT Z IVAX (INVESTOR RELATIONS), DAVID MALINA, 4400
BISCAYNE BOULEVARD, MIAMI, FLORIDA 33137, 1800-980-4829 LUB TEVA (INVESTOR RELATIONS),
DORIT MELTZER, P.O.BOX 3190, PETAH-TIQVA 49131, IZRAEL, 972-3-926-7554.

TEVA, IVAX, ICH DYREKTORZY, CZLONKOWIE KIEROWNICTWA I KADRY ZARZADZAJACEJ ORAZ
PRACOWNICY MOGA BYC UWAZANI ZA OSOBY ZAANGAZOWANE W POZYSKIWANIE



PEENOMOCNICTW W ODNIESIENIU DO PROPONOWANYCH TRANSAKCJIL. INFORMACJE DOTYCZACE
DYREKTOROW I CZEONKOW KIEROWNICTWA IVAX DOSTEPNE S4 W INFORMACJI DLA
AKCJONARIUSZY IVAX NA WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY ZA 2004 ROK ZEOZONEJ W
AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED DNIA 2 MAJA 2005 R., NATOMIAST
INFORMACJE DOTYCZACE DYREKTOROW I CZELONKOW KIEROWNICTWA TEVA SA ZAWARTE W
SPRAWOZDANIU ROCZNYM TEVA NA FORMULARZU 20-F ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2004 R., ZLOZONYM W AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD DNIA 17
MARCA 2005 R. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE ZAANGAZOWANIA OWYCH
POTENCJALNYCH UCZESTNIKOW ZOSTANA WEACZONE DO INFORMACJI DLA
AKCJONARIUSZY/PROSPEKTU ORAZ INNYCH WEASCIWYCH DOKUMENTOW SKEADANYCH W
AMERYKANSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED W MIARE ICH UDOSTEPNIANIA.



