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I Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2025 - 01.04.2025- 01.01.2024 - 01.04.2024-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALE  30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2024
CALKOWITE DOCHODY . . . .
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 0 - 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 0 - 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 116 59 309 144
Amortyzacja - - 0 0
Ustugi obce 71 31 94 37
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 34 17 211 105
Pozostate koszty 11 11 5 3
Zysk (strata) ze sprzedazy (115) (59) (309) (144)
Pozostate przychody operacyjne 1 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 - 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (115) (59) (309) (144)
Przychody finansowe 339 16 29 18
Koszty finansowe 576 13 198 67
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (352) (56) (478) (193)
Podatek dochodowy - - - -
zﬂ;ﬁt:;:;:;tto z dziatalnosci (352) (56) (478) (193)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem (352 (56) (478) (193)
Catkowite dochody ogétem przypadajace na: (352 (56) (478) (193)
Zysk (strata) netto na jednga akcje przypadajacy
na akcjonariuszy (zt)
Zwykly (0,02) (0,00) (0,33) (0,13)
Rozwodniony (0,02) (0,00) (0,33) (0,13
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 22 21 492
Wartosci niematerialne - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 18 488
Pozostate naleznosci 1 4 4
Pozyczki udzielone - - -
Aktywa obrotowe 826 826 3415
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 118 35
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 271 238 2796
Pozyczki udzielone 497 466 423
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 154
Pozostate aktywa 5 2 7
Aktywa razem 848 847 3907
PASYWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
PLN'000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny (398) (1 546) 1258
Kapitat akcyjny 1645 145 145
Kapitat zapasowy 14 818 14 818 14 818
Zyski zatrzymane (16 861) (16 509) (13 705)
- w tym zysk (strata) netto (352) (3 282) (478)
Zobowigzanie dtugoterminowe 21 18 488
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21 18 488
Dotacje - - -
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 1225 2375 2161
Pozostate rezerwy 4 4
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 39 1611 1516
Zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1182 760 644-
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
Dotacje - - -
Pasywa razem 848 847 3907
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3.  Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
WLASNYM podstawowy zapasowy razem

Stan na 1 stycznia 2025 roku 145 14 818 (16 509) (1 546)
Catkowite dochody: - - (352) (352)
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - (352) (352)
Transakcje z akcjonariuszami: 1500 - - 1500
Zawarcie umow opcji menadzerskich na akcje - - - -
Emisja akcji 1500 - - 1500
Podziat wyniku roku ubiegtego: - - - -
Stan na 30 czerwiec 2025 roku 1645 14 818 (16 861) (398)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
WtASNYM podstawowy zapasowy razem

Stan na 1 stycznia 2024 roku 145 14 818 (13 227) 1736
Catkowite dochody: - - (478) (478)
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - (478) (478)
Transakcje z akcjonariuszami: - - - -
Zawarcie umow opcji menadzerskich na akcje - - - -
Emisja akgcji - - - -
Podziat wyniku roku ubiegtego: - - - -
Stan na 30 czerwiec 2024 roku 145 14 818 (13 705) 1258
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4.  Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2025 01.04.2025 01.01.2024 01.04.2024

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2024
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYIJNEJ
I. Zysk / strata brutto (352) (56) (478) (193)
Il. Korekty 281 76 602 361
1. Amortyzacja - - - -
2. Wycena inwestycji w wartosci godziwej 564 7 132 21
3. Wynik na sprzedazy inwestycji (306) - 124 124
4. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu pod. odr. - - - -
5. Zmiana stanu zapasow - - - -
6. Zmiana stanu naleznosci 105 114 76 85
7. Zmiana stanu zobowigzan krt., z wyjatkiem pozyczek (80) (46) 273 128
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji - - - -
9. Podatek dochodowy zaptacony - - - -
10. Zmiana stanu pozostatych aktywéw (3) - (4) 3
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) (71) 20 124 167
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJINE) -
I. Wplywy 204 65 127 98
1. Zbycie aktywéw finansowych - - - -
2. Pozostate 204 65 127 98
Il. Wydatki 94 82 575 166
1. Nabycie aktywéw finansowych 71 71 53 53
2. Nabycie wartosci niematerialnych - - - -
3. Udzielone pozyczki 23 11 522 113
4. Zaliczki na ST w budowie - - - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 111 (17) (488) (68)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAt. FINANSOWE]
l. Wplywy - - - -
1. Doptaty do kapitatu - - - -
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete - - - -
3. Inne wptywy - - - -
1. Wydatki - - - -
1. Sptata kredytow bankowych i pozyczek zaciggnietych - - - -
2. Odsetki - - - -
3. Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego - - - -
4. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych - - - -
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 39 3 (324) 100
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 39 3 (324) 100
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 3 38 478 55
SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 41 41 154 154

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje

I1.1.1. Informacje o Jednostce

ARTS ALLIANCE S.A. zostata zawigzana w dniu 24 stycznia 2011 roku w Warszawie na czas
nieokreslony.

Siedziba Jednostki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2, 02-566 Warszawa. Jednostka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000381287 w dniu 21 marca 2011 roku. Jednostka posiada numer NIP
9522105435 oraz symbol REGON 142866991. Jednostka dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku — Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowa dziatalnos¢ Arts Alliance (,,Arts Alliance”) obejmuje:

= dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana,
= doradztwo zwigzane z zarzadzaniem.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad organu
zarzadczego byt nastepujacy:

= Zarzad:
1/  Andrzej Zajac — Prezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego sktad organu
nadzorujgcego byt nastepujacy:

= Rada Nadzorcza:

1/  Michat Imiotek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2/ Artur Zandecki — Cztonek Rady Nadzorczej
3/  Przemystaw Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
4/  Tomasz Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej
5/  tukasz Knap — Cztonek Rady Nadzorczej

I1.1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Jednostki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad osSwiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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11.L1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 30 czerwiec 2025 roku struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

STRUKTURA W+ASNOSCI . ) Udzi.a’r w ‘ Udziat w ogdlne]
KAPITALU Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw liczbie glosow
PODSTAWOWEGO podstawowym
EQT Capital Ltd. 1 500 000 50,91% 1 500 000 50,91%
Midven Sp. z 0.0. 998 000 33,87% 998 000 33,87%
Katarzyna Kulik 252 180 8,56% 252 180 8,56%
Pozostali 196 079 6,66% 196 079 6,66%
RAZEM: 2 946 259 100% 1446 259 100%

Na dzien sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2025 roku
struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

STRUKTURA WtASNOSCI Udziat w Udziat w ogdine;
KAPITALU Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw liczbie glosow
PODSTAWOWEGO podstawowym
EQT Capital Ltd. 15 000 000 91,21% 15 000 000 91,21%
Midven Sp. z 0.0. 998 000 6,07% 998 000 6,07%
Katarzyna Kulik 252 180 1,53% 252 180 1,53%
Pozostali 196 079 1,19% 196 079 1,19%
RAZEM: 16 446 259 100% 16 446 259 100%

Struktura kapitatu zaprezentowana jest wedtug stanu KRS na dany dzien. Catkowite podniesienie i
optacenie kapitatu nastgpito w Il kwartale 2025 r.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze  skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska (,UE”), w tym przede wszystkim majacych zastosowanie do sprawozdawczosci
Srédrocznej (MSR 34). Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

[1.2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(,PLN”). Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach ztotych (,,PLN’000”), chyba
ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej. Liczby w sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone
do tysiecy ztotych polskich.
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11.2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 sierpnia
2025 roku.

11.2.3. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad oswiadcza, iz skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Arts Alliance S.A.
zostato sporzadzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku, zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta odzwierciedla sytuacje majgtkows ifinansowg oraz wynik finansowy Emitenta w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny. Prezentowane skrdcone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w szczegdlnoéci w zgodnoséci z MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Podczas sporzadzania skréconego kwartalnego
jednostkowego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2025 r. przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe za ostatni okres 12 miesiecy zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 9 maja
2025 roku i byto przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

[1.2.4. Wptyw zmian standardéw MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe

[1.2.4.1. Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2025 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci, jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024, z wyjatkiem
zmian do standarddéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska
(UE), ktore obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2024 roku:

= Zmiany do MSSF 16 ,Leasing — zobowigzanie z tytutu leasingu przy sprzedazy i leasingu
zwrotnym”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie,
= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych”
= Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dtugoterminowe;
= Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
W zycie;
=  Zobowigzania dtugoterminowe z zobowigzaniami.
zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2024 roku lub po tej dacie,
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= Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe.
Ujawnienia: ustalenia dotyczqgce finansowania dostawcow”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie,

Nowe lub zmienione regulacje MSSF / MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktore
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2025 roku:

=  Zmiany do MSR 21 ,Skurki zmian kursow wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”,
zatwierdzone w UE, obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2025 roku lub po tej dacie,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2024 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty
wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

= MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w
UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku
lub po tej dacie,

= MSSF 18 , Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone
w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027
roku lub po tej dacie,

= Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny
instrumentow finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Umowy na energie elektrycznq uzaleznione od natury”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

= Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

Zarzad Spodtki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoéfki.

11.2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 30 czerwca
2025 roku i obejmuje okres 6 miesiecy. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na
dzien 30 czerwca 2024 roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku.
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11.2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Arts Alliance S.A.

3. Informacja dotyczgca segmentdw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz
istotnych klientéw

11.3.1. Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

W oparciu o definicje zawartg w MSFF 8 dziatalnos¢ Emitenta oparta jest gtéwnie na pozostatej
finansowej dziatalnosci ustugowej. Spétka podjeta réwniez dodatkowg dziatalnos¢ opartg na
produkgcji gier, ktora jest w fazie rozwoju.

W zwigzku z tym dziatalno$¢ ta zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

= przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez Emitenta;

® nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych,
co jest zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspotpracg z dostawcami, ktérych ustugi sg
dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

= w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup ustug, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegdtowych analiz i wynikdw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich ustug we
wszystkich kanatach dystrybucji

= Zarzad Arts Alliance S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasobow na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Emitenta, jak rowniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdéw oraz analiz otoczenia.

11.3.2. Informacje geograficzne

Emitent dziata w dwdch gtéwnych obszarach geograficznych — w kraju oraz zagranicy.

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy 01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024

Kraj 0 0

Zagranica

RAZEM: 0 0
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4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wptyw na skrdcone $rédroczne jednostkowego sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2025 roku spotka Arts Alliance S.A. posiadata 99% akcji spotki Arts Alliance ASI SKA oaz
50% udziatéw w spdtce Nakayama Games Sp. z 0.0. a takze 54,54% udziatdw w spdtce Aurora Studio
Sp. zo.0.

5.Komentarz objasniajgcy, dotyczgcy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
Srodrocznym

Sezonowos$¢ w dziatalnosci Emitenta nie wystepuje.

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwosé

W Il kwartale 2025 roku nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielko$¢, rodzaj lub
czestotliwosé.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane
w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach

obrotowych
Wartosci szacunkowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 18 488
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 18 488

Ze wzgledu na ponoszone straty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
utworzone w tych latach do wysokosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W 1l kwartale 2025 roku spotki powigzane z Emitentem nie emitowaty, nie dokonywaty wykupu i
spfaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Informacja o wyptaconych dywidendach (facznie lub w przeliczeniu na jedng akcje)
w podziale na akcje zwykfe i pozostate

W Il kwartale 2025 roku w Arts Alliance S.A. nie wypfacano dywidendy.

10. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakoriczeniu okresu srédrocznego, ktdre
nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakoriczeniu okresu $sréodrocznego doszto do podwyzszenia kapitatu w postaci nowej emisji akcji.
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11. Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu srédrocznego za Il kwartat 2025,
w tym potgczen jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalnosci

Emitent na koniec Il kwartatu 2025 roku posiadat w swoim portfolio akcje spotki zaleznej w postaci:

= 9999% akcji w kapitale zaktadowym Arts Alliance ASI S.K.A., funduszu venture capital
skoncentrowanego na inwestycjach technologicznych w segmencie gier internetowych, deeptech
oraz pokrewnych z jednoczesnym zatozeniem wykorzystania przysztych srodkéw publicznych oraz
unijnych.

= 50,00% udziatow w kapitale zaktadowym Nakayama Games Sp. z 0.0., skoncentrowanej na
realizacji gry Nakayama, wspartej dofinansowaniem unijnym w wysokosci 3 min ztotych;

= 54,54% udziatéw w kapitale zaktadowym Aurora Studio Sp. z o0.0., skoncentrowanej na realizacji
gry HARM: Weather Warfare.

12. Instrumenty finansowe

Emitent kwalifikuje i wycenia instrumenty w oparciu o MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”. Wszystkie
aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej zostaty wyceniane w ten sam sposdb.

Emitent wszystkie posiadane udziaty i akcje zakwalifikowat do grupy aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
a Emitent nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.

MSSF 9 wprowadzit réwniez nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywow kontraktowych). Nowy model
utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od poprzednio stosowanego
modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Oczekiwane straty
kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobiedstwem wystgpienia niewykonania
zobowigzania.

Emitent stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci:

= model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

= model ogdlny: dla aktywdéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywéw wycenianych do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Emitent monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw finansowych oraz ustala poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu
poczatkowego ujecia nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badz
oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego (w przeciwnym
przypadku).
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Emitent stosuje uproszczone podejscie i wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia ekspozycji. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Emitent bedzie
wykorzystywat matryce rezerw, ktdra zostanie oszacowana w oparciu o obserwacje historycznych
poziomdw sptacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw z naleznosci w stosunku do ktérych
podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete zabezpieczenia).

Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym spétki, ktéry podlega
nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozyczki. W ocenie Emitenta nowy sposéb kalkulacji odpiséw nie wptynat istotnie na warto$¢ odpisu

z tytutu utraty na dzien 1 stycznia 2025 roku i na koniec czerwca 2025 roku.

Kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci na pozostatych aktywach finansowych sg nieistotne.
13. Informacja o korektach lat poprzednich okresow

W okresie objetym niniejszym skroconym srddrocznym jednostkowym sprawozdaniem korekty
bteddw nie wystgpity.

1. Wybrane dane objasniajgce pozycje skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego

1. Zapasy

Wybrane zasady rachunkowosci
Produkty i produkty w toku wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug kosztu
wytworzenia.

Produkty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu
wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktoéra z
wartosci jest nizsza. Rozchody produktéw ujmowane bedg proporcjonalnie do okresu przez jaki
planowane jest uzyskiwanie przychodoéw z tytutu sprzedawanych gier komputerowych, przy czym nie
dtuzej niz 2 lata.

Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapaséw ujmuje sie w koszcie wtasnym
sprzedazy.

Szacunki
Istotnym szacunkiem dla Zarzagdu bedzie ustalenie okresu uzytkowania/przynoszenie korzysci przez
poszczegdlne gry, ktéry bedzie podlegat analizie w okresach kwartalnych.

2.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wybrane zasady rachunkowosci
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wartosci godziwej
przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartos$ci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.
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W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwe] powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:
= w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
= w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Emitent w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos$¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos$¢ mogg mie¢ wptyw na
wybor przez Emitenta odpowiednich technik wyceny.

Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do
ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach
wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opierac¢ sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Przy wyborze techniki wyceny Emitent (ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach
rowniez podejscie dochodowe.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete s3
w wyniku na finansowe;j.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane s3
w wartosci godziwe;j.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete s3
w wyniku na finansowe;j.

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ramach dziatalnosci Emitenta w 2025 roku, podmioty powigzane z Emitentem udzielaty sobie
wzajemnie pozyczek, ktére byty oprocentowane w wysokosci 2% w skali roku.

4. Zasady przyjete przy sporzgdzeniu srédrocznego raportu
Podczas sporzadzania skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia

2025 roku do 30 czerwca 2025 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.
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6. Inne informacje moggce w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majagtkowej,
finansowej i wyniku finansowego jednostki

Zdaniem Zarzadu Arts Alliance wszystkie istotne informacje objasniajagce dotyczace Emitenta zostaty
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oraz w wybranych informacjach objasniajacych
i informac;ji dodatkowe]j do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za Il
kwartat 2025 roku.

V. Sprawozdanie jednostki Arts Alliance S.A.

1. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale
2025 roku wraz z opisem najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze majgcym wptyw na osiggniete wyniki

W omawianym kwartale, Emitent w dalszym ciggu skupit sie na wsparciu spétek dziatajgcych w
obszarze gier realizujgcych swoje projekty gier w oparciu o wiasne IP. W swoim zatozeniu, Emitent
nastawia sie na obejmowanie udziatéw lub akcji w spdtkach gier komputerowych zajmujgcych sie
realizacjg ciekawych gier jedynie juz przez dziatalnos¢ spotki zaleznej w postaci Arts Alliance ASI SKA,
bedacej funduszem venture capital, skoncentrowanej na inwestycjach kapitatowych w segmencie
gamedev.

2. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Emitent konsekwentnie realizuje aktualnie przyjeta strategie funkcjonowania dziatalnosci Emitenta.

3. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

Arts Alliance S.A. w Il kwartale 2025 roku koncentrowat sie w petni na dziatalnosci zwigzanej
zrealizacjy gier, z jednoczesnym zatozeniem wspoéitfinansowania produkcji gier poprzez spotke
zalezng w postaci Arts Alliance ASI SKA, jednakze:

1. Emitent w omawianym kwartale zakonczyt przeglad opcji strategicznych zapoczatkowany w dniu
10 wrzesnia 2024 roku, w ktérym to przedtozyt raport ESPI Nr 4/2025 z przegladu opcji
strategicznych dotyczgcy przysztosci Spétki przyjmujgc nowg strategie nakierowang na zmiane
dziatalnosci Spétki na dziatalnos¢ zwigzang z branzg deweloperskg pofaczong z inwestycjami w
segmencie hoteli oraz resortéw turystycznych;

2. W zwiagzku z przyjeciem nowej strategii, Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spoétka Inwind
Sp. z 0.0. 0 czym informowat w raporcie ESPI Nr 5/2025, ktéra posiada duze doswiadczenie w
realizacji projektéw deweloperskich jak i inwestycji hotelowych na czele z pieciogwiazdkowym
Hotelem Seidorf w Sosnéwce w samym centrum Karkonoszy;
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3. W odniesieniu do nowej strategii Emitenta, wartym wskazania jest zakoriczenie subskrypcji akcji
emisji Serii E, o ktérej Emitent informowat w raporcie EBI Nr 9/2025 a ktora to emisja zostata
objeta w catosci przez wktad pieniezny przypisana 1 osobie prawnej;

4. Bazujgc w dalszym ciggu na przyjetej strategii, Emitent dokonat réwniez realizacji emisji Serii F, o
ktorej informowat w raporcie EBI Nr 11/2025, ktdra to subskrypcja akcji zakoriczyta sie objeciem
akcji w catosci za wktad pieniezny przypisana 1 osobie prawne;j.

4, Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych
W niniejszym raporcie kwartalnym

Bazujac na przyjetej aktualizacji strategii, Emitent zaktada w kolejnych kwartatach dynamike wzrostu
Spétki na bazie osigganych wiekszych przychoddw z wydawanych gier internetowych, w przysztosci
realizowanych wtasnych gier, jak réwniez na bazie osigganych korzysci z portfolio spétek znajdujgcych
sie w strukturach kapitatowych Emitenta. Jednocze$nie ze wzgledu na rozpoczecie prowadzenia
dziatalnosci wedtug zaktualizowanej strategii oraz trudnosci oszacowania bezposrednich przychodéw
z przyjetej dziatalnosci w najblizszych kwartatach, Emitent w dalszym ciggu zdecydowat sie nie
publikowa¢ prognoz finansowych na 2025 rok.

5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, Emitent zatrudnia 1 osobe na
umowe o prace oraz wspotpracuje z szeregiem oséb na podstawie uméw cywilnoprawnych. Spétka
w zaleznosci od pojawiajgcych sie potrzeb podejmuje wspdtprace z osobami lub podmiotami na
podstawie umow cywilnoprawnych (umowy zlecenie, umowy o dzieto) lub na podstawie umoéw
z osobami o Swiadczenie ustug (prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg), co pozwala na elastyczne
zarzadzanie zasobami ludzkimi i optymalizacje kosztowg od strony zatrudnienia.

Andrzej Zajac
Prezes Zarzadu Arts Alliance S.A.
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