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I. List Zarzadu Spétki do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Z ogromng satysfakcjg przedstawiam Panstwu raport okresowy Grupy Niewiadow - PGM
S.A. za II kwartat 2025 roku, otwierajacy nowy rozdziat w dziatalnosci Grupy oraz pierwszy
od momentu objecia przeze mnie funkcji Prezesa Zarzadu.

Bez watpienia najistotniejszym wydarzeniem ostatnich miesiecy byto potaczenie notowanej
na rynku NewConnect Polskiej Grupy Militarnej S.A. z Grupg Niewiadéw S.A. Transakcja ta
doprowadzita do powstania nowej grupy kapitalowej, dysponujacej wzmocnionym
potencjatem operacyjnym i technologicznym. Od 16 lipca 2025 roku funkcjonujemy pod
nowg nazwg: Grupa Niewiaddw - PGM S.A,

W wyniku przeprowadzonej integracji powstat silny holding przemystu obronnego, ktéry
juz dzi$ nalezy do grona najbardziej kompleksowych i dynamicznie rozwijajacych sie
prywatnych podmiotéw sektora zbrojeniowego w Polsce. Realizujemy réwniez nowe,
strategiczne projekty - istotne nie tylko z perspektywy naszej Grupy, lecz takze
bezpieczenstwa narodowego. Kluczowg inicjatywa w tym obszarze jest budowa
nowoczesnej fabryki elaboracji amunicji kalibru 155 mm - inwestycji odpowiadajacej na
rosngce potrzeby obronne Polski i jej sojusznikdw. Projekt ten umacnia naszg pozycje
zaréwno na rynku krajowym, jak i miedzynarodowym:.

Z duma odnotowujemy réwniez fakt, ze budowa nowoczesnej fabryki elaboracji amunicji
spotkata sie z zainteresowaniem zewnetrznego partnera. ZawarliSmy umowe o wspolnym
przedsiewzieciu gospodarczym (joint venture) z Forum 119 Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym, finansowanym przez uznang Grupe Fidera. Na mocy porozumienia pozyskano
finansowanie w wysokosci 250 min zi, ktdre zostanie przeznaczone na realizacje tej
strategicznej inwestycji. Udziat renomowanego partnera to nie tylko potwierdzenie
potencjatu realizowanego projektu, lecz takze wazny krok w kierunku jego skutecznej
realizacji i dalszego wzmocnienia pozycji Grupy na rynku.

Naszymi najwiekszymi atutami pozostajg nie tylko zaawansowane technologie
i nowoczesna infrastruktura, lecz przede wszystkim kompetentny, zaangazowany zespdt,
ktéry z determinacjqg realizuje ambitne cele Grupy. Niezwykle istotnym elementem naszej
dziatalnosci i rozwoju jest $cista wspotpraca z kluczowymi partnerami, w tym
Z Ministerstwem Obrony Narodowej.

Warto podkresli¢, ze juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego podpisaliSmy umowe
z Agencja Uzbrojenia na dostawe min sygnalizacyjnych PLOMIEN dla Sit Zbrojnych
Rzeczypospolitej Polskiej. Na mocy kontraktu, w latach 2025-2027 planowana jest dostawa
od 24,5 tys. do 44,5 tys. sztuk tego specjalistycznego wyposazenia. Jest to wydarzenie
o duzym znaczeniu dla naszej Grupy - nie tylko wzmacnia nasz portfel zamowien, ale
przede wszystkim stanowi potwierdzenie zaufania. Ponadto, w lipcu podpisalismy z Agencjg
Uzbrojenia umowe na dostawe 6 tys. imitatorow strzatu armatniego ISA-73 z tadunkiem
PG-15P o wartosci 19,7 min zt, z realizacjg w latach 2026-2027. JesteSmy dumni, ze nasze



kompetencje oraz do$wiadczenie w zakresie produkcji wyposazenia wojskowego zostaty
ponownie docenione przez instytucje odpowiedzialne za bezpieczenstwo narodowe.

Dodatkowo, w zwigzku z wypowiedzeniem przez Polske Konwencji Ottawskiej w czerwcu
2025 roku, nasza Grupa podjeta decyzje o wznowieniu produkcji min przeciwpiechotnych.
Decyzja ta wpisuje sie w nowe priorytety polityki obronnej panstwa i stanowi kolejny krok
w kierunku wzmocnienia krajowych zdolnosci produkcyjnych w sektorze zbrojeniowym.

Dziekuje Panstwu za zaufanie, ktére nam towarzyszy. Przed nami czas intensywnego
rozwoju, ambitnych inwestycji i dalszego umacniania naszej pozycji w sektorze obronnym.
Podtrzymujemy takze nasze plany przeniesienia akcji na rynek regulowany GPW.

Wierze, ze podejmowane przez nas dziatania przyczynig sie do dalszego wzrostu wartosci
Grupy.

Z wyrazami szacunku,
Grzegorz Niedzielski
Prezes Zarzadu



II. Podstawowe informacje o Spoétce

1. Dane jednostki

Grupa Niewiadow - PGM Spétka Akcyjna

Nazwa (firma):

Grupa Niewiadéw - PGM S.A. (dalej rowniez:
~Emitent”, ,Spotka”)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Numer NIP: 521-356-18-48

REGON: 142340390

Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Powstanie spotki:

14 stycznia 2010 roku

Kapitat zaktadowy:

Kapitat zakfadowy (podstawowy) wynosi
13.865.450,00 zt i dzieli sie na 138.654.500
akcji, o wartosci nominalnej 10 gr kazda

Adres poczty elektronicznej:

contact@pgmsa.pl

Strona internetowa:

https://pgmsa.pl/

NCAGE:

9BHKH

Koncesja MSWiA Nr:

B-115/2023

2. Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu Grupa Niewiadow - PGM S.A.

wchodzi:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Grzegorz Niedzielski

Prezes Zarzadu

Radomir Wozniak

Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Spychata

Wiceprezes Zarzadu



mailto:contact@pgmsa.pl
https://pgmsa.pl/

W trakcie okresu sprawozdawczego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
W dniu 6 maja 2025 roku Rada Nadzorcza Spoétki odwotata Pana Radomira Wozniaka ze
sktadu Zarzadu Spétki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata nowy Zarzad Spofki

w sktadzie:

1. Radomir Wozniak jako Prezes Zarzadu,
2. Grzegorz Niedzielski jako Wiceprezes Zarzadu,

3. Zygmunt Spychata jako Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad, w powyzszym sktadzie, zostat powotany na okres wspdlnej, trzyletniej kadenciji,

ktdéra rozpoczeta sie z dniem 7 maja 2025 roku.

W dniu 4 czerwca 2025 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Radomira Wozniaka ze
stanowiska Prezesa Zarzadu Emitenta i powofata Radomira Wozniaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz odwotata Grzegorza Niedzielskiego ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta i powotata Grzegorza Niedzielskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Emitenta. Wskazane zmiany nie zmienity sktadu osobowego Zarzadu Emitenta,
a dokonaty zmiany stanowisk zajmowanych w ramach Zarzadu, przez poszczegdlnych

cztonkow Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Andrzej Sokolewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Duda Czionek Rady Nadzorczej
Marek Kozbiat Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Szudrowicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 26 maja 2025 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta

przedstawiat sie nastepujgco:

1/ Andrzej Wypych,
2/ Grzegorz Konrad,

3/ Jarostaw Grzechulski,



4/ Wiodzimierz Stepkowski,

5/ Barttomiej Twardg,

W dniu 26 maja 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej wyzej wymienione osoby a nastepnie powotato, na okres wspdlnej,
trzyletniej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 26 maja 2025 roku, nowg Rade Nadzorczg

Emitenta w skfadzie:

1/ Adam Duda;

2/ Marek Kozbiat;

3/ Marek Szudrowicz;
4/ Andrzej Sokolewicz;

5/ Waldemar Skrzypczak.

Pan Waldemar Skrzypczak zmart w dniu 21 lipca 2025 roku. Sktad Rady Nadzorczej
zostanie uzupetniony zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki w najblizszym mozliwym

terminie.

4. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Grupa Niewiadow - PGM S.A., na dzien 14 sierpnia 2025
roku tj. na dzien publikacji niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej

5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki sqg:

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcji wyglada nastepujaco:

Liczba Udziat Liczba Udziat
AKCIJONARIUSZ akgji w kapitale glosow w glosach
(szt.) (proc.) (szt.) (proc.)
L Investment sp. z
0.0. wraz z Elzbieta 100.000.000 72,12 100.000.000 72,12
Lubinska
Forum
Towarzystwo
Funduszy 21.100.000 15,22 21.100.000 15,22
Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna *
Pozostali 17.554.500 12,66 17.554.500 12,66
SUMA 138.654.500 100 138.654.500 100

*Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna *, poprzez zarzadzane fundusze: Regal Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (posiada 1.100.000, co stanowi 0,79%) i Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(posiada 20.000.000, co stanowi 14,42%)*



Po zarejestrowaniu akcji serii G w KDPW struktura akcji bedzie wygladata nastepujaco:

Liczba Udziat Liczba Udziat
AKCJONARIUSZ akcji w kapitale glosow w gtosach
(szt.) (proc.) (szt.) (proc.)
L Investment sp. z
0.0. wraz z Elzbieta 100.000.000 71,32 100.000.000 71,32
Lubinska
Forum
Towarzystwo
Funduszy 21.100.000 15,05 21.100.000 15,05
Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna *
Pozostali 19.114.500 13,63 19.114.500 13,63
SUMA 140.214.500 100 140.214.500 100




III. Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
za drugi kwartat 2025 roku

JEDNOSTKOWY BILANS

Stan na Stan na Stan na Stan na
LLanAL 30.06. 30.06. PASYWA 30.06. 30.06.
2025 2024 2025 2024
Kapitat
A. Aktywa trwate 136 326 744,40 | 2912 508,96 | A. (fundusz) 135 985 187,30 | 7 561 624,04
wilasny
Wartosci Kapitat (fundusz)
I. niematerialne i 2 977,40 3 038,96 | I. 1 465 450,00 1 057 922,60
podstawowy
prawne
Nalezne wptaty
Koszty na kapitat
1. zakonczonych prac 0,00 0,00 | II. podstawowy 0,00 0,00
rozwojowych (wielkos¢
ujemna)
Udziaty (akcje)
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00 | III. wiasne (wielkos$é 0,00 0,00
ujemna)
Inne wartosci Kapitat (fundusz)
3. niematerialne i 2 977,40 3 038,96 | IV. P 11 504 954,14 10 957 833,68
zapasowy
prawne
Zaliczki na wartosci Kapitat (fundusz)
4., niematerialne i 0,00 0,00 | V. z aktualizacji 0,00 0,00
prawne wyceny
Rzeczowe aktywa Pozostate kapitaty
1I. trwate Y 133 110,00 0,00 | VI. (fundusze) 131 488 495,50 964 000,00
rezerwowe
- . Zysk (strata) z _ ~
1. Srodki trwate 133 110,00 0,00 | VII. lat ubiegtych 7 941 733,15 5138 865,99
grunty (w tym
prawo uzytkowania Zysk (strata) _ _
a) wieczystego 0,00 0,00 | VIII. netto 531 979,19 279 266,25
gruntu)
Odpisy z zysku
budynki, lokale i netto w ciagu
b) obiekty inzynierii 0,00 0,00 | IX. roku obrotowego 0,00 0,00
ladowej i wodnej (wielkos¢
ujemna)
urzadzenia Zobowiazania i
c) techniczne i 0,00 0,00 | B. rezerwy na 5 293 862,88 465 045,55
maszyny zobowigzania
d) | érodki transportu 133 110,00 0,00 | I. Rezerwy na 5 397,00 300 000,00
zobowigzania
Rezerwa z tytutu
e) |inne érodki trwate 0,00 0,00 | 1. odroczonego 5 397,00 0,00
podatku
dochodowego
, Rezerwa na
Srodki trwate w $wiadczenia
2. budowie el 0,00 | 2. emerytalne i e 0,00
podobne
3. |Zaliczki na srodki 0,00 0,00 - diugoterminowa 0,00 0,00
trwate w budowie
mp. | Naleznoscl 0,00 0,00 | - krétkoterminowa 0,00 0,00
dtugoterminowe
1, | Odjednostek 0,00 0,00 |3.  |Pozostate 0,00 300 000,00
powigzanych rezerwy
2. | Qd pozostatych 0,00 0,00 |- dhugoterminowe 0,00 0,00
jednostek
pv, | lnwestycje 135 950 670,00 | 2 909 470,00 | - krétkoterminowe 0,00 300 000,00
dtugoterminowe
. , . Zobowigzania
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 | II. dugoterminowe 0,00 0,00
Wartosci .
2. | niematerialne i 0,00 0,00|1. | Wobec jednostek 0,00 0,00
powigzanych
prawne




Dtugoterminowe

Wobec

3. ) 135 950 670,00 2 909 470,00 | 2. pozostatych 0,00 0,00
aktywa finansowe :
jednostek
a) |V jednostkach 135950 670,00 | 2 909 470,00 | a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
powigzanych
z tytutu emisji
- | udziaty lub akcje 132 913 470,00 | 2 909 470,00 | b) dtuznych 0,00 0,00
papieréow
wartosciowych
inne papier inne
- papiery 0,00 0,00 | ©) zobowiazania 0,00 0,00
wartosciowe !
finansowe
- udzielone pozyczki 3 037 200,00 0,00 | d) inne 0,00 0,00
inne Zobowigzania
- dtugoterminowe 0,00 0,00 | III. . zan 5 288 465,88 165 045,55
" krétkoterminowe
aktywa finansowe
b) w pozostatych 0,00 0,00 | 1. Wob_ec jednostek 0,00 87 599,00
jednostkach powigzanych
z tytutu dostaw i
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 | a) ustug, o okresie 0,00 23 124,00
wymagalnosci:
_ inne papiery _ -
wartodciowe 0,00 0,00 do 12 miesiecy 0,00 23 124,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 | - powyzej 12 0,00 0,00
miesiecy
inne
- dtugoterminowe 0,00 0,00 | b) inne 0,00 64 475,00
aktywa finansowe
Inne inwestycje Waobec
4. diugoterminowe 0,00 0,00 | 2. pozostatych 5 288 465,88 77 446,55
9 jednostek
Dtugoterminowe
V. rozliczenia 239 987,00 0,00 | a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu z tytutu emisji
odroczonego dtuznych
1. podatku 239 987,00 0,00 | b) papieréw 0,00 0,00
dochodowego wartosciowych
. . inne
2. ﬁ‘I”Z;Oétfz‘:g\';e 0,00 0,00 | ) zobowiazania 0,00 0,00
&dzy finansowe
z tytutu dostaw i
B. Aktywa obrotowe 4 952 305,78 | 5114 160,63 |d) ustug, o okresie 5171 993,93 20 258,73
wymagalnosci:
I. Zapasy 292 104,81 751 000,00 | - do 12 miesiecy 5171 993,93 20 258,73
. _ powyzej 12
1. Materiaty 0,00 0,00 miesiecy 0,00 0,00
. . zaliczki
2. | Potprodukty i 0,00 0,00 | e) otrzymane na 32 560,98 31 300,82
produkty w toku
dostawy
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 | ) zobowiazania 0,00 0,00
wekslowe
z tytutu
podatkow, cet,
4. Towary 76 228,94 0,00 | g) ubezpieczen i 38 112,46 13 708,26
innych swiadczen
L z tytutu
5. Zaliczki na dostawy 215 875,87 751 000,00 | h) . 40 774,10 10 000,00
wynagrodzen
q1, | Naleznosci. 2769 708,74 | 3318 772,83 | i) inne 5 024,41 2178,74
krétkoterminowe
Naleznosci od Fundusze
1. jednostek 4 305,00 159 549,14 | 3. . 0,00 0,00
) specjalne
powigzanych
z tytutu dostaw i . :
a) | ustug, o okresie 4 305,00 34 549,14 |1y, | Rozliczenia 0,00 0,00
i miedzyokresowe
sptaty:
- | do 12 miesiecy 4 305,00 3454914 | 1. gﬁﬁq“;“a wartosc 0,00 0,00
_ powyzej 12 0,00 0,00 | 2. Inne rozliczenia 0,00 0,00
miesiecy miedzyokresowe
b) inne 0,00 125 000,00 | - dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci od
2. pozostatych 2 765 403,74 3159 223,69 | - krétkoterminowe 0,00 0,00
jednostek

10




z tytutu dostaw i

a) ustug, o okresie 1260 572,25 459 746,00 -
sptaty:

- do 12 miesiecy 1260 572,25 459 746,00 -

_ | powyzej 12 0,00 0,00 -
miesiecy
z tytutu podatkow,
dotacji, cet,

by | ubezpieczen 221 182,64 507 974,61 -
spotecznych i
zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

c) inne 1 283 648,85 2 191 503,08 -
dochodzone na

4 | drodze sadowej 0,00 0,00 j

mr. | [nwestycje 1882 178,47 966 369,57 -
krotkoterminowe
Krotkoterminowe

1. aktywa finansowe 1882 178,47 966 369,57 -

a) |V jednostkach 605 290,00 502 000,00 -
powigzanych

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 -

- |inne papiery 605 290,00 502 000,00 -
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 -
inne

- krétkoterminowe 0,00 0,00 -
aktywa finansowe
w pozostatych _

b) jednostkach 15 000,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 -

B inne papiery _
wartosciowe 15 000,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 -
inne

- krétkoterminowe 0,00 0,00 -
aktywa finansowe
srodki pieniezne i

c) inne aktywa 1 261 888,47 464 369,57 -
pieniezne
$rodki pieniezne w

- kasie i na 1 261 888,47 464 369,57 -
rachunkach

- |inne srodki 0,00 0,00 -
pieniezne
inne aktywa

- pieniezne 0,00 0,00 j

5. Inrje |nwe51§yCJe 0,00 0,00 _
krotkoterminowe
Krotkoterminowe

IV. | rozliczenia 8 313,76 78 018,23

miedzyokresowe

Aktywa razem

141 279 050,18

8 026 669,59

Pasywa razem

141 279 050,18

8 026 669,59
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2Q2025

2Q2024

2Q2025
narastajaco

2Q2024
narastajaco

A. :;’ﬂf":\f’g}’r‘:‘ftt° ze sprzedazy i zréwnane z 0,00| 341200,00| 92915500 595 256,91
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
L fnn;\;?;izst_an;\vuaftrz;j:nlitné:)/ (zwieksz - wart dodat, 0,00 0,00 0,00 0,00
1L Jf(eczjs;ct)sv;/lzlitworzen|a produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 341 200,00 929 155,00 595 256,91
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 710 735,60 | 540 613,26 | 1757 450,73 926 396,61
I. Amortyzacja 4 605,39 15,39 4 620,78 30,78
II. Zuzycie materiatow i energii 9 064,80 16 993,50 18 213,12 24 745,68
III. Ustugi obce 285 371,81 157 770,41 447 536,10 230 315,17
V. Podatki i optaty, w tym: 4 980,44 297,00 5010,44 1 706,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 373 807,94 44 912,30 431 339,87 109 770,03
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9 749,06 2 254,13 12 029,66 4 584,31
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe 23 156,16 2 598,17 27 191,85 3 903,17
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 315 772,36 811 508,91 551 341,47
c. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -710 735,60 | -199 413,26 | -828 295,73 | -331 139,70
D. Pozostate przychody operacyjne 33 676 ,00 27 876,43 66 746,10 50 681,49
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 33 676,00 27 876,43 66 746,10 50 681,49
E. Pozostate koszty operacyjne 98,39 3 910,20 40 799,34 5 799.07
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 98,39 3 910,20 40 799,34 5 799,07
F. fgf_'l‘)fs;)r ata) z dziatalnosci operacyjnej -677 157,99 | -175 447,03 | -802 348,97 | -286 257,28
G. Przychody finansowe 44 392,36 5 594,09 281 189,56 12 495,85
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 44 392,36 5 594,09 44 721,45 12 495,85
- od jednostek powigzanych 36 994,79 0,00 37 200,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 236 468,11 0,00
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 789,29 3 519,82 7 912,78 3 519,82
I. Odsetki, w tym: 2 781,00 3 514,00 5 278,91 3 514,00
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- dla jednostek powigzanych 2 400,00 3 500,00 2 400,00 3 500,00
11. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Inne 8,29 5,82 2 633,87 5,82
I %l‘{:'éff_lt)rata) z dziatalnosci gospodarczej -635 554,92 | -173 372,76 | -520 072,19 | -277 281,25
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J3.I.-J.I1.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) -635 554,92 | -173 372,76 -529 072,19 -277 281,25
L. Podatek dochodowy -21 129,00 -9 680,00 2 907,00 1 985,00
M. ?:;?:;:;Z :;o:::z:l;;)we zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -614 425,92 | -163 692,76 -531 979,19 -279 266,25

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW FINANSOWYCH

Przepltywy $rodkow pienieznych z

2025

01.04.-
30.06.2025

2024

01.04.-
30.06.2024

2Q2025

narastajaco

2Q2024

narastajaco

A. - 7 - P
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -614 425,92 -163 692,76 -531 979,19 -279 266,25
II. | Korekty razem 4 268 490,87 -2 664 826,10 | 5 326 854,17 | -3 467 755,94
1. Amortyzacja 4 605,39 15,39 4 620,78 30,78
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 800,00 0,00 -32 579,85 -286,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 -236 468,11 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -20 623,00 300 000,00 -33 288,00 300 000,00
6. Zmiana stanu zapasow -41 607,98 -1 000,00 317 747,02 -751 000,00
7. Zmiana stanu naleznosci -203 011,17 -1 847 336,26 347 243,20 -2 683 308,66
g, |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 5114 910,99 -308 662,98 | 5092 338,73 -26 142,55
z wyjatkiem pozyczek i kredytéow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 271,86 -803 292,25 -7 759,60 -77 049,51
10. | Inne korekty -543 711,50 -4 550,00 -125 000,00 -230 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci _ _
III. operacyjnej (I+/-II) 3 654 064,95 2828518,86| 4 794 874,98 3 747 022,19
B Przeptywy srodkow pienieznych z
) dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 957 080,83 0,00
1 Zbycie wartosci niemat(lerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
2. wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 957 080,83 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 957 080,83 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Wydatki 3137 700,00 0,00 5416 700,00 119 970,00

1. Nabycie wartosci niemaFeriaInych i prawnych 137 700,00 0,00 137 700,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

2. niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 000 000,00 0,00 5279 000,00 119 970,00

a) w jednostkach powigzanych 3 000 000,00 4 004 000,00 119 970,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 1 275 000,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 1 275 000,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

111. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci | _3 437 799,00 0,00 | -4459 619,17 -119 970,00
inwestycyjnej (I-II)

C Przeptywy $rodkow pienieznych z

) dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 0,00 0,00 | 1806 289,50 4 192 086,00

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 1 056 289,50 3995 450,00
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 750 000,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 196 636,00

II. | Wydatki 27 000,00 15 904,44 956 319,89 55 900,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne niz wypfaty na rzecz witascicieli wydatki z

3. tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 4,44 890 000,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

7. Fj’ratnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego

8. Odsetki 0,00 0,00 5 819,89 0,00

9. Inne wydatki finansowe 27 000,00 15 900,00 60 500,00 55 900,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci _ _

III. finansowej (I-II) 27 000,00 15 904,44 849 969,61 4 136 186,00
Przeplywy pieniezne netto, razem _

D. (A.III+/-B.II1+/-C.III) 489 364,95 2844 423,30 | 1 185 225,42 269 193,81
Bilansowa zmiana stanu srodkow

E. pienieznych, w tym: 489 364,95 -2844 423,30 | 1 185 225,42 269 193,81

_ zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 772 523,52 3 304 242,87 76 663,05 190 625,76

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- 1 261 888,47 450 819,57 | 1261 888,47 459 819,57
D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO)

2025

01.04.-
30.06.2025

8 143 324,72

2024

01.04.-
30.06.2024

7 728 816,80

2Q2025

narastajaco

6 460 876,99

2Q2024

narastajaco

3 844 390,29

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

1.a. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 8 143 324,72 | 7728 816,80 6 460 876,99 | 3 844 390,29
(BO), po korektach

1. Esfe';i" (fundusz) podstawowy na poczatek 1465 450,00 | 1057 922,60 1465 450,00 | 1057 922,60

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. Elffe'tj‘ (fundusz) podstawowy na koniec 1465 450,00 | 1057 922,60 1465 450,00 | 1057 922,60

5. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

21, Zmiana naleznych wptat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

2.2. Koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

4. ssfétsau' (fundusz) zapasowy na poczatek 11 504 954,14 | 10 962 383,68 11 504 954,14 | 6 962 383,68

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 -4 550,00 0,00 3 995 450,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 4 000 000

- akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 4 000 000

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00

_ z po_dzialu zysku g?onad wymagang ustawowo 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 4 550,00 0,00 4 550,00

- pokrycia straty 0,00 4 550,00 0,00 4 550,00

4.2, | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 11 504 954,14 | 10 957 833,68 11 504 954,14 | 10 957 833,68
koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2, Kap_ltat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 3032 207,00 962 950,00 1 432 206,00 962 950,00
poczatek okresu

6.1. |Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 128 456 288,50 1 050,00 | 130 056 289,50 1 050,00

rezerwowych
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a) zwiekszenie (z tytutu) 128 456 288,50 1 050,00 130 056 289,50 1 050,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2, | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 131 488 495,50 964 000,00 | 131 488 495,50 964 000,00
koniec okresu
7. glf:sfftrata) z lat ubiegtych na poczatek -7 859 286,42 | -5254 439,48 | -7941733,15| -5 138 865,99
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
odpis na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 7 859 286,42 5254 439,48 7 941 733,15 5138 865,99
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5, | Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po 7859 286,42 | 5 254 439,48 7941733,15| 5138 865,99
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
_ przenigsienia straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00 0,00
pokrycia
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 859 286,42 5254 439,48 7 941 733,15 5138 865,99
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 859 286,42 -5 254 439,48 -7 941 733,15 -5 138 865,99
8. Wynik netto -614 425,92 -163 692,76 -531 979,19 -279 266,25
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 614 425,92 163 692,76 531 979,19 279 266,25
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Kaitat (fundusz) wiasny na koniec 135 985 187,30 | 7 561 624,04 | 135 985 187,30 | 7 561 624,04
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) witasny, po
III. uwzglednieniu proponowanego podziatu 135985 187,30 | 7 561 624,04 | 135 985 187,30 | 7 561 624,04

zysku (pokrycia straty)
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IV. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za drugi kwartat 2025 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

na dzien na dzien

30.06.2025 30.06.2024

A. AKTYWA TRWALE 150 056 571,88 2 249 373,44
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 655 390,91 319 667,84
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 226 163,49 316 628,88
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1429 227,42 3 038,96
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00 0,00
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1I. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 116 686 443,47 1 559 421,99
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 116 686 443,47 1 559 421,99
2. Wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
III. Rzeczowe aktywa trwate 19 698 728,45 303 943,61
1. Srodki trwate 7 205 946,48 303 943,61
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 4 803 236,49 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 621 806,35 0,00
C) urzadzenia techniczne i maszyny 863 246,25 0,00
d) $rodki transportu 812 502,64 303 943,61
e) inne $rodki trwate 105 154,75 0,00
2. Srodki trwate w budowie 10 942 975,79 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1 549 806,18 0,00
V. Naleznosci dtugoterminowe 3871 543,51 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 ZOadaE;;g(s)'\c;a;ﬁz f;dp?ts;s)l;,’: ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 3871 543,51 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 2 858 324,80 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 858 324,80 0,00
a)w je_dno_stkach zaleznych i wspétzaleznych nie objetych 0.00 0.00
konsolidacja ! '
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
e aer Y H | EoWrysaonyet
- udziaty lub akcje 2 855 824,80 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w jednostkach pozostatych, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale: O 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 2 500,00 0,00
- udziaty lub akcje 2 500,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5286 140,74 66 340,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 180,00 66 340,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4716 960,74
B. AKTYWA OBROTOWE 60 493 397,51 5 286 187,43
I. Zapasy 9 961 114,39 817 660,17
1. Materiaty 3 134 265,18 72,17
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 49 300,00 0,00
4. Towary 5 005 221,86 36 588,00
5. Zaliczki na dostawy 1772 327,35 781 000,00
1I. Naleznosci krotkoterminowe 25 186 858,39 3275 414,14
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5. NaIanos’ci od p(_)zosta"fych jgdnostek, w ktdrych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie kapitatowe
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 25 186 858,39 3 275 414,14
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 15 425 244,24 513 866,40
- do 12 miesiecy 15 425 244,24 513 866,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 436 603,49 530 044,66
c) inne 9 325 010,66 2 231 503,08
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 23 080 176,64 786 868,02
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 23 080 176,64 786 868,02
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1418 234,74 257 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 15 000,00 257 000,00
- udzielone pozyczki 1403 234,74 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21 661 941,90 529 868,02
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21 661 941,90 529 868,02
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Iv. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 265 248,09 406 245,10
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
C Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D Udziatly (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

210 549 969,39

7 535 560,87

SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

na dzien

30.06.2025

na dzien

30.06.2024

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 135 429 883,88 6 883 036,86
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 465 450,00 1 057 922,60
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 504 954,14 10 957 833,68
nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig 0.00 0.00
nominalng udziatéw (akcji) ! !
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 131 488 495,50 964 000,00
tworzone zgodnie z umowag/statutem spotki 0,00 0,00
\ ROznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych - 8131 497,16 - 5421 869,08
VII Zysk (strata) netto - 897 518,60 - 674 850,34
VIII Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 1 657 844,96 0,00
c. | UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.00 0.00
PODPORZADKOWANYCH ! !
1. Ujemna warto$c¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1I. Ujemna wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 73 462 240,55 652 524,01
I. Rezerwy na zobowigzania 2 886 056,41 300 274,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 194 287,00 274,00
2. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 479 244,64 0,00
- dtugoterminowe 314 859,84 0,00
- krotkoterminowe 1 164 384,80 0,00
3. Pozostate rezerwy 1212 524,77 300 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 1212 524,77 300 000,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 33 688 488,74 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5. Wobec pozost_aiych _jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie kapitatowe
3. Wobec pozostatych jednostek 33 688 488,74 0,00
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a) kredyty i pozyczki 30 000 000,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 3 688 488,74 0,00
III. Zobowigzania krétkoterminowe 36 295 352,38 352 250,01
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5. _Zobowiqzania _wobec pozo_sta+ych jedngstek, w ktorych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 36 295 352,38 352 250,01
a) kredyty i pozyczki 4 693 133,26 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 000,00 30 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20 930 085,37 84 101,42
- do 12 miesiecy 20 929 487,59 84 101,42
- powyzej 12 miesiecy 597,78 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 5 754 888,35 31 300,82
f) zobowigzania wekslowe 21 000,00 0,00
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadcz. 3 045 361,14 15 726,09
h) z tytutu wynagrodzen 612 512,78 10 977,62
i) inne 1208 371,48 180 144,06
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 592 343,02 0,00
1. Ujemna warto$c¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 592 343,02 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 592 343,02 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

210 549 969,39

7 535 560,87
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
W WARIANCIE POROWNAWCZYM

01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024 2Q2025 2Q2024
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. I
A. ZROWN. Z NIMI, w tym: 12 809 380,04 740 550,45 11 880 225,04 420 180,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Przychody netto ze sprzedazy 667 090,09 75 763,54 667 090,09 9 450,00
produktow
I Zmign_a st?n"u produktéw (zwieksz. "+", 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejsz. "-")
IIL. Koszt wyt_w. produ_ktow na witasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
1v. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i |45 445 g9 g5 664 786,91 | 11213 134,95 410 730,00
materiatéw
KOSZTY DZIALALNOSCI
B. | OPERACYINEJ 11 258 157,69 1294 481,27 | 10 153 043,37 724 015,48
I. Amortyzacja 145 996,16 61 260,48 145 597,44 38 628,75
II. Zuzycie materiatow i energii 60 357,03 90 007,51 50 445,67 33 903,74
III. | Ustugi obce 1 885 065,58 354 372,44 1711 183,97 202 696,89
IV. | Podatki i optaty, w tym: 56 457,02 4 811,88 56 410,02
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1240 159,35 142 930,20 1159 113,66 58 346,78
v1. | Ubezpieczenia spoteczne i inne 148 755,49 5 244,85 145 305,33 2 584,40
Swiadczenia
VII | pozostate koszty rodzajowe 67 377,05 17 284,33 42 506,18 4 854,45
VIL | Wartosc sprzedanych towarow i 7 653 990,01 618 569,58 6 842 481,10 383 000,47
I. materiatéw
C. :‘)’SK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A- 1551222,35 | -553930,82 | 1727181,67 | - 303 835,48
POZOSTALE PRZYCHODY
D. OPERACYINE 70 232,42 38 882,60 38 646,17 25 311,18
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 70 232,42 38 882,60 38 646,17 25311,18
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 1 627 574,81 5 799,29 1585 179,25 3 910,22
L Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw
II. niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 1627 574,81 5 799,29 1585 179,25 3910,22
ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. _ _ _
F. OPERACYINEJ (C+D-E) 6 120,04 520 847,51 180 648,59 282 434,52
G. PRZYCHODY FINANSOWE 167 076,37 18 103,77 166 952,49 5 594,09
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 76 303,10 17 961,02 76 179,22 5 594,09
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 90 773,27 142,75 90 773,27 0,00
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H. KOSZTY FINANSOWE 111 244,55 570,52 105 535,32 570,52

I. Odsetki, w tym: 16 769,82 121,84 14 271,91 121,84
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

11. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. | Inne 94 474,73 448,68 91 263,41 448,68
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY

I. CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW 505 494,21 0,00 80 018,21 0,00
JEDNOSTEK
ZYSK (STRATA) Z DZIAL. _ _

J. GOSPODARCZE] (F+G-H+/-I) 555 205,99 503 314,26 322 083,97 277 410,95
WYNIK ZDARZEN

K. NADZWYCZAJINYCH (K.I.-K.IIL.) e 0,00 2w 0,00

1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

L. | ODPIS WARTOSCI FIRMY 2 207 897,72 198 155,45 2 207 897,72 99 077,73

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 2 207 897,72 198 155,45 2 207 897,72 99 077,73

I Odpi’s war_tosci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspoizalezne

M. | ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 89 240,93 0,00 89 240,93 0.00
Odpis ujemnej wartosci firmy -

L. jednostki zalezne 89 240,93 0,00 89 240,93 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy -

L. jednostki wspoétzalezne s 0,00 da 0,00
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W
JEDNOSTKACH

N. PODPORZADKOWANYCH 1498 911,53 0,00 1498 911,53 0,00
WYCENIA’NYCH METODA PRAW

0. | ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K- - 6453927 | -701469,71 | -297661,29 | -376 488,68
L+M+/-N)

P. PODATEK DOCHODOWY 978 096,00 - 22 350,00 953 571,00 -34 015,00

I. Czes¢ biezaca 912 633,00 1 985,00 890 392,00 - 9 680,00

II. | Czes¢ odroczona 65 463,00 - 24 335,00 63 179,00 - 24 335,00
POZOSTALE OBOWIAZKOWE

Q- ZMNIEJSZENIA ZYSKU e 0,00 e 0,00
ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI - 145 116,67 -4 269,37 - 145 116,67

s. | ZYSK (STRATA) NETTO (0O-P-Q+/- - 897 518,60 | - 674850,34 | - 1106 115,63 | - 342 473,68

R)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)

PRZEPLYWY SRODKOW

01.01.2025-
30.06.2025

01.01.2024-
30.06.2024

2Q2025

2Q2024

A. PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto -897 518,60 -674 850,34 -1106 115,63 - 342 473,68
II. | Korekty razem -2253671,70 -2 876 878,16 -2 732 365,88 - 2 580 924,68
1. | Zyski (straty) mniejszosci - 145 116,67 -4 269,37 - 145 116,67 0,00
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w
2. | jednostkach wycenianych metoda praw - 1735 379,64 0,00 -1498911,53 0,00
wihasnosci
3. | Amortyzacja 145 996,16 61 260,48 145 597,44 38 628,75
4. | Odpisy wartosci firmy 2 205 169,78 198 155,45 2 205 169,78 99 077,73
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy - 89 220,93 0.00 - 89 220,93 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1172,74 0.00 - 1172,74 0,00
7. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 649,72 -3678,16 - 1775,64 -3392,16
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 269 026,10 -5465,17 -80018,21 0,00
9. | Zmiana stanu rezerw - 45 633,00 292 998,00 - 27 531,40 292 998,00
10 | zmiana stanu zapaséw 2 489 926,43 -781 823,90 2130 571,43 - 34 033,28
11 | Zmiana stanu naleznosci -11 346 336,65 - 2452 733,27 - 12 043 242,00 -1 682 044,06
Zmiana stanu zobowigzan
12 | krotkoterminowych, z wyjatkiem 3816 616,64 148 660,78 3832 501,21 - 289 365,25
pozyczek i kredytow
13 | Zmiana stanu rozliczen 123 602,24 - 135 099,69 119 530,32 - 866 530,41
. miedzyokresowych
14 | 1nne korekty z dziatalnosci operacyjnej 2 596 253,06 - 194 883,31 2 721 253,06 - 136 264,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosc | _ 3459 190,30 | - 3 551 728,50 | - 3 838 481,50 | - 2 923 398,36
operacyjnej (I£II)
PRZEPLYWY SRODKOW i
B. | PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ]
I. | Wplywy 1461 473,07 265 465,17 707 080,83 100 000,00
Zbycie wartosci niematerialnych i
1. prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
2. wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 1461 473,07 265 465,17 707 080,83 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 1461 473,07 0,00 707 080,83 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 1461 473,07 0,00 707 080,83 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata ud_zielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 265 465,17 0,00 100 000,00
- zbycie aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek
diugoterminowych e 0,00 e 0,00
- odsetki 0,00 5 465,17 0,00 0,00
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- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 260 000,00 0,00 100 000,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 7 716 664,34 439 910,63 5 437 664,34 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i
1. prawnych oraz rzeczowych aktywéw 3 959 524,30 319 940,63 3959 524,30 0,00
trwatych
2 | Wartos: Memateriane 1 prawne. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 757 140,04 119 970,00 1478 140,04 0,00
a) w jednostkach powigzanych 2 482 140,04 119 970,00 2 482 140,04 0,00
- nabycie aktywow finansowych 2 482 140,04 119 970,00 2 482 140,04 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1275 000,00 0,00 - 1004 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 1275 000,00 0,00 - 1004 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
4. | wyptacone udziatowcom 0,00 0,00 0,00 0,00
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11 iPn rfvzps"t’;"cv;']ﬁ;”('le?f netto z dzialainosci | _ g 555 191,27 | - 174 445,46 | - 4 730 583,51 100 000,00
PRZEPLYWY SRODKOW i
C. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE)]
I. Wptywy 32 006 389,50 4101 229,00 29 656 388,50 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
1. | akgji) i innych instrumentéw 1 056 289,50 3995 450,00 - 543 711,50 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 30 950 100,00 0,00 30 200 100,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 105 000,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 779,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 1121 565,17 44 250,84 202 245,28 44 255,28
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. VI?I}/avllccll;récljly i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | eyt 2 vt podztans vske 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Splaty kredytéw i pozyczek 967 080,83 0,00 77 080,83 4,44
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. | Rtk sobowiazat il umdn
8. Odsetki 6 164,49 14 250,84 344,60 14 250,84
9. Inne wydatki finansowe 148 319,85 30 000,00 124 819,85 30 000,00
11 :;élenps"g\‘/’v"gj p(ile_’l"f)éz”e netto z dzialainosci | 30 gg4 824,33 | 4 056 978,16 | 29 454 143,22 - 44 255,28
D. :zi:;t(vxvélfgqilﬁ:'éﬁﬂfrro 21 478 442,76 330 804,20 20 885 078,21 - 2867 653,64
E. g;%?fgﬁ’;éﬂi:gﬁvfﬁw TYM 21478 442,76 330 804,20 | 20885078,21 | - 2867 653,64
F. cé)RK(I:[E)'S(lIl PIENIEZNE NA POCZATEK 183 499,14 199 063,82 776 863,69 3397 521,66
G. (s)RK?zgls(:j ?:i':)I)FWE'YNl\:\ KONIEC 21 661 941,90 529 868,02 21 661 941,90 529 868,02
- 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00 0,00

dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

01.01.2025-
30.06.2025

01.01.2024-
30.06.2024

2Q2025

2Q2024

I Kapitat wlasny na poczatek 6 260 795,53 | 3 561 387,20 8079 711,01 7 187 279,54
okresu (BO)
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmia}n. zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
La. | Kapitatwiasny na poczatek okresu 6 260 795,53 3 561 387,20 8 079 711,01 7 187 279,54
(BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek 1465 450,00 | 1057 922,60 1 465 450,00 1057 922,60
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw / akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2, | Kapitah podstawowy na koniec 1465 450,00 | 1057 922,60 1 465 450,00 1057 922,60
2. Nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy na poczatek okresu
21 Zmiany naleznych wptat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nalezne wptaty na k_apita’r 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na
3. poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Zmiany udziatdéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2, Udziaty (akcje) wiasne na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek 11504 954,14 | 6962 383,68 11 504 954,14 6 962 383,68
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 3 995 450,00 0,00 3 995 450,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 4 000 000,00 0,00 4 000 000,00
-emisji akcji 0,00 4 000 000,00 0,00 4 000 000,00
- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 4 550,00 0,00 4 550,00
-koszty emisji 0,00 4 550,00 0,00 4 550,00
2.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 504 954,14 | 10 957 833,68 11 504 954,14 10 957 833,68
3, Kapitat z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmia,n_ zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
Kapitat z aktualizacji wyceny na
3.1 poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2, Zmiany kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3, Kap_ita’r z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na
4. poczatek okresu 1432 206,00 962 950,00 3032 207,00 4 962 950,00
4.1, | Zmiany pozostalych kapitatow 130 056 289,50 1050,00 | 128 456 288,50 -3 998 950,00
rezerwowych
a) zwiekszenie 130 056 289,50 1 050,00 128 456 288,50 1 050,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 4 000 000,00
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- rejestracja kapitatu

0,00

0,00

0,00

4 000 000,00

Pozostate kapitaty rezerwowe na

4.2 : 131 488 495,50 964 000,00 131 488 495,50 964 000,00
koniec okresu

5, Réznice kursowe z przeliczenia na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmia,n. zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
R&znice kursowe z przeliczenia na

5.1 poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00

5.0 Zmla‘ny roznic kursowych z 0,00 0,00 0,00 0,00
przeliczenia
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
R&znice kursowe z przeliczenia na

5.3. koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -8 141 814,61 | -5 421 869,08 -7 922 900,13 -5 795 976,7
poczatek okresu

6.1, Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmia’n‘ zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci

6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach

6.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00

s 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec

6.4. okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

6.5. ilt(rraetsauz lat ubiegtych na poczatek 8 141 814,61 5421 869,08 7 922 900,13 5754 245,74
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
Strata z lat ubiegtych na poczatek

6.6. okresu, po korektach 8 141 814,61 5 421 869,08 7 922 900,13 5 754 245,74

6.7. Zmiany straty z lat ubiegtych -10 317,45 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- p_rzeniesienia straty z lat 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych do pokrycia
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 10 317,45 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeznaczenie na kapitat 0.00 0.00 0.00 0.00
zapasowy ! ! ! !

6.8. | ojrata zlat ubiegiych na koniec 8131497,16 | 5421 869,08 7922 900,13 5 754 245,74

6.9. | Zysk(strata) zlat ubieglych na -8131497,16 | -5 421 869,08 -7 922 900,13 -5 754 245,74
koniec okresu

7. Wynik netto -897 518,60 -674 850,34 -1106 115,63 -342 473,68
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 897 518,60 674 850,34 1106 115,63 342 473,68
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny na koniec

II. okresu (BZ) 135 429 883,88 6 883 036,86 | 135 429 883,88 6 883 036,86
Kapitat wlasny po

. | YWZglednieniu proponowanego | 435 459 gg3 88 | 6883 036,86 | 135 429 883,88 6 883 036,86

podziatu zysku (pokrycia
straty)
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego
sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,

zwang dalej Ustawa.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej i sg takie same jak
zasady opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupa Niewiadow PGM S.A. za rok
2024. W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano zmian w zakresie polityki

rachunkowosci.
Zasady przyjete przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego

a. Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2025 r do
30 czerwca 2025 r., jak réwniez dane narastajgco od 1 stycznia do 31 marca 2025
roku wraz z danymi porownawczymi za odpowiedni okres 2024 r. Zostato sporzgdzone
przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Zgodnie z wiedzg Akcjonariuszy Spotki nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b. W skfad Grupa Niewiaddw - PGM S.A. wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe. W okresie, ktdérego dotyczy
niniejszy raport, nie nastgpito potgczenie z innymi spotkami.

Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metodq posrednig. Rachunek
zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

c. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspdétmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg

o rachunkowosci, z tym, ze:
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a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przy

zastosowaniu metody liniowej.
W przypadku Spétki, na wartosci niematerialne i prawne sktada sie licencja na strone www.
b. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate o niskiej wartosci poczatkowej (do 10 000,00 zt) Spdtka umarza co do zasady

jednorazowo w 100% warto$ci w momencie przyjecia ich do uzytkowania.

Pozostate srodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca

nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacii.

Stawka amortyzacji okreslana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci srodkéw trwatych.
C. Zapasy - materiaty

Materiaty wycenia sie na wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Wyceny w roku obrotowym rozchodu materiatéw dokonuje sie wg zasad cen w drodze
szczegbtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikéw aktywdw, ktore

dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzieé, niezaleznie od daty zakupu lub wytworzenia.
d. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ewidencjonuje sie wedtug rodzajow i waluty oraz w sposdb

umozliwiajgcy podziat na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej

0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywdéw finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci
dokonuje sie zgodnie z poszczegdélnymi sktadnikami tych aktywow oraz w podziale na

aktywa w jednostkach powigzanych i pozostatych.
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika

aktywoéw i podlega zaliczeniu do przychoddw finansowych.
e. Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace
z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu powstania

naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Jednostka dokonuje odpiséw aktualizujacych

wartos¢ naleznosci skierowanych do sadu lub windykaciji.
f. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy

wedtug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,

odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa, jesli koszty poniesione dotyczg

przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sq
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz

wynikaja one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy

zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokosé rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

i. Kapitaty (fundusze) witasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu Spofki.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na

poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej
w rejestrze sagdowym lub w kwocie objetego przez akcjonariuszy kapitatu, lecz na dzien
bilansowy niezarejestrowanego podwyzszenia w przypadku, gdy rejestracja podwyzszenia

kapitatu nastgpita do dnia sporzadzenia sprawozdania.
j. Zobowiazania

Zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) wycenia sie na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty. Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty
bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate zobowigzania wykazywane sg jako

krétkoterminowe.
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Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sq wedfug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe, powstajace w dniu ptatnosci wynikajgce
Z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania

zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
k. Wynik finansowy

e na wynik finansowy skfada sie wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, w tym z tytutu przychoddw i kosztéw operacyjnych (posrednio zwigzanych
z dziatalnosciq operacyjng jednostki), wynik na dziatalnosci finansowej i wynik na

operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego;
e Spotka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat;

e przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug i ujmowane sg

w okresach, ktérego dotycza;
e Spodtka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym;

e koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwigzane z prowadzong

dziatalnoscig;

e pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane

bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy;

¢ przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, koszty finansowe
natomiast stanowig poniesione koszty operacji finansowych; odsetki, prowizje oraz réznice
kursowe dotyczace sSrodkow trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych
sktadnikdw majatku; roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw
inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji

finansowych;

e wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdéznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen

losowych;
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e opodatkowanie — wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od o0s6b prawnych oraz aktywa i rezerwa na przejSciowq réznice z tyt.
podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktérych powstanie spowodowane jest
odmiennos$cig momentu uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony na dzien

bilansowy - w mys| ustawy o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.
I. Rachunek przeptywow pienieznych

Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednig

VI. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie
wplywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa
i wyniki osiaqgniete w drugim kwartale 2025 r. oraz w okresie po

jego zakonczeniu, do dnia publikacji niniejszego raportu

Dane finansowe na 30.06.2025 r. po raz pierwszy w historii Emitenta obejmujq dane
potaczonych grup kapitatowych tj. dawnej Polskiej Grupy Militarnej S.A oraz Grupy

Niewiadow S.A.

Drugi kwartat 2025 r. byt intensywnym okresem dynamicznego rozwoju grupy i wszelkich
dziatan zwigzanych z realizacjg porozumienia z Grupa Niewiaddéw S.A. i dokonywanych
akwizycji. W zwigzku z powyzszym Emitent nie osiggnat jednostkowych przychodow
dziatajac w przekonaniu, iz podjete dziatania przetoza sie na rozwoj grupy i wzrost wartosc
podmiotu oraz generowaniu przychoddéw w przysztych okresach rozliczeniowych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2025 r. wyniosty 710.735,60 zt i byly
0 31 % wyzsze niz w analogicznym okresie 2024 r., gdzie wyniosty 540.613,26 zt. Emitent
zakonczyt okres sprawozdawczy stratg netto w wysokosci 614.425,92 zi, ktéra byta o0 275

% wyzsza niz w drugim kwartale 2024 roku, gdzie wynosita 163.692,76 zt.

W okresie od stycznia do czerwca 2025 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 929.155,00 zt, wyzsze o 56 % niz w analogicznym okresie 2024 r., kiedy
przychody wyniosty 595.256,91 zt. Znacznie - prawie o0 90 % - wzrosty koszty dziatalnosci
operacyjnej, z kwoty 926.396,61 zt w 2024 r. do kwoty 1.757.450,73 zt, co przetozyto sie
na ujemny wynik finansowy. Koniecznos$¢ pokrycia zwiekszonych ustug obcych oraz

wynagrodzenia zwigzanego z rozwojem Emitenta spowodowata strate netto w wysokosci
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531.979,19 zt, wyzsza o 90 % w stosunku do roku 2024, kiedy to strata netto wynosita
279.266,25 zt.

Podjete przez Emitenta dziatania przetozyty sie na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej. W drugim kwartale Grupa Kapitatowa osiggneta skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 11.880.225,04 zt, co oznacza wzrost o 2727 % w stosunku do
analogicznego kwartatu 2024 r, kiedy to przychody wyniosty 420.180 zi. Koszty
dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2025 r. wynosity 10.153.043,37 zt i byly 0 1302
% wyzsze niz w 2024 r., kiedy to osiggnety poziom 724.015,48 zt. Drugi kwartat 2025 r.
Grupa Kapitata zakonczyta stratg netto w wysokosci 1.106.115,63 zt, wyzszg o niemal 223
% w stosunku do roku 2024, kiedy to strata netto wyniosta 342.473,68 zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres od stycznia do czerwca 2025 r. wyniosty
12.809.389,04 zf, podczas gdy przychody ze sprzedazy w tym samym okresie roku 2024
wyniosty 740.550,45 zt, a to oznacza ich wzrost o 1630 %. Rozwdj Grupy Kapitatowej
wigzat sie ze wzrostem o 769 % kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére z kwoty
1.294.481,27 zt w okresie od stycznia do czerwca 2024 r. osiggnety poziom 11.258.157,69
zt w analogicznym okresie roku 2025. Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto
w wysokosci 897.518,60 zt - wyzszg o0 33% niz w analogicznym okresie 2024 r., kiedy to
wyhniosta 674.850, 34 zi.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa aktywow/ pasywéw Grupy Kapitatowej wynosi
210.549.969,30 z, aktywa trwate wynoszg 150.056.571,88 zi, zas aktywa obrotowe
60.493.397,51 zt. Grupa Kapitatowa posiada w kasie i na rachunkach s$rodki pieniezne
w wysokosci 21.661.941,90 zt. Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi
135.429.883,88 zt, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynoszg 73.462.240,55 z,
w tym zobowigzania diugoterminowe wynosza 33.688.488,74 zi, zas zobowigzania
krétkoterminowe 36.295.352,38 zt.

Rozwdj Grupy Kapitatowej i jej znaczne dokapitalizowanie

Emitent konsekwentnie i skutecznie realizuje przyjeta strategie rozwoju Grupy Kapitatowej
w celu umocnienia sie na rynku militarnym. Konsekwentnie budujemy skale operacyjng
i kompetencyjng, poszerzajac nasze portfolio o nowe segmenty oraz zwiekszajac udziat w
podmiotach kluczowych z punktu widzenia dalszego rozwoju. Podejmowane dziatania
rozszerzajq zakres oferowanych produktéw i ustug, ale réwniez wzmacniajg naszg pozycje

na rynku.
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Grupa Kapitatowa Emitenta znacznie sie rozbudowata poprzez przejecie w pierwszym
pbétroczu 2025 roku kontroli nad spétkami Tech Robotics S.A a tym samym nad Tech
Robotics sp. z 0.0. oraz na skutek przejecia w drugim kwartale 2025 roku spoétki Grupa

Niewiaddw S.A. wraz ze spo6tkami zaleznymi.

W dniu 29 kwietnia 2025 roku Emitent, oraz jego najwiekszy akcjonariusz, to jest CPAR

Limited, zawarli porozumienie ze spotkg Grupa Niewiaddw S.A. oraz jej akcjonariuszami,

w ktérym ustalone zostaty szczegdtowe warunki przejecia spétki Grupa Niewiadéw S.A.

(,GNSA") przez Emitenta. Zgodnie z trescig tego porozumienia:

1. Emitent wyemituje 100.000.000 nowych akcji imiennych, ktére obejma akcjonariusze
GNSA w zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci akcji reprezentujagcych 100
proc. kapitatu zaktadowego GNSA;

2. GNSA stanie sie spotkg w 100 proc. zalezng od Emitenta, a dotychczasowi akcjonariusze
GNSA stang sie wiekszosciowymi akcjonariuszami Emitenta;

3. Emitent wyemituje do 20.000.000 nowych akcji na okaziciela, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, celem pozyskanie kapitatu na dalszy
rozwdj potaczonego podmiotu (Emitenta i GNSA);

4. firma Emitenta zostanie zmieniona na ,Grupa Niewiadow - PGM S.A.”;
do Rady Nadzorczej Emitenta powotane zostang 3 osoby wskazane przez
dotychczasowych akcjonariuszy GNSA;

6. do Zarzadu Emitenta powotani zostang, dodatkowo, obok Radomira Wozniaka,
cztonkowie Zarzadu GNSA, to jest Grzegorz Niedzielski, ktory zostanie jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Emitenta, oraz Zygmunt Spychata;

7. Emitent podejmie dziatania majace na celu przeniesienie notowan akcji Emitenta na
rynek regulowany GPW.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu wszystkie punkty zostaty zrealizowane.

W wykonaniu przedmiotowego porozumienia, Emitent w dniu 29 kwietnia 2025 roku zwotat
na dzien 26 maja 2025 roku Walne Zgromadzenie, ktorego porzadek obrad obejmowat
podjecie uchwat stuzacych realizacji tegoz porozumienia. W dniu 29 kwietnia 2025 roku
Emitent przekazat rowniez do wiadomosci publicznej wycene wartosci godziwej akcji GNSA
oraz opinie biegtego rewidenta co do tejze wyceny (raport ESPI nr 18/2025 z dnia 29
kwietnia 2025 r).

Zgodnie z przedmiotowg wyceng, wartos¢ godziwa wszystkich akcji Grupa Niewiaddw S.A.
zostata okreslona na kwote 130.000.000 zt. Do wyceny przyjeto podejscie majatkowe.

Wyceny dokonat Marcin Korfanty, a opinie biegtego rewidenta co do tejze wyceny wartosci
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godziwej sporzadzit niezalezny biegty rewident Btazej Stodutkiewicz, numer 13030
w rejestrze biegtych rewidentow, dziatajagcy w imieniu Btazej Stodutkiewicz Charling

Capital, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 4372.

Wycena, wraz z opinig biegtego rewidenta, stanowity podstawe do przeprowadzenia
transakcji, w ramach ktérej Emitent wyemitowat 100.000.000 nowych akcji imiennych serii
], ktore objeli akcjonariusze Grupa Niewiadow S.A. w zamian za wktad niepieniezny (aport)
w postaci akcji reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Grupa Niewiadéw S.A.
W wyniku realizacji tej transakcji Grupa Niewiadéw S.A. stata sie spotkqg w 100 proc.
zalezng od Emitenta, a dotychczasowi akcjonariusze Grupa Niewiadow S.A., po rejestracji

akcji serii J, stali sie wiekszosciowymi akcjonariuszami Emitenta.

W dniu 26 maja 2025 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty:

e nr 3 w sprawie emisji akcji serii J;

e nr 4 w sprawie zmiany firmy Spoéfki;

e nr 5w sprawie zmiany statutu Spotki;

e nr 8 w sprawie emisji akcji serii K;

Uchwaty przewidywaty zmiane statutu Spétki. Zmiany zostaty wpisane do rejestru KRS
w dniu 16 lipca 2025 roku m.in. dokonano zmiany firmy Emitenta z , Polska Grupa Militarna

spotka akcyjna” na ,Grupa Niewiadéw - PGM spotka akcyjna”.

W wykonaniu powyzszych uchwat doszto do emisji akcji serii J i K, w wyniku ktérych
Emitent pozyskat aktywa w postaci akcji reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego

Grupa Niewiadow S.A. oraz $rodki pieniezne w wysokosci 100 min. zt.

W dniu 26 maja 2025 roku Emitent zawart z akcjonariuszami Grupa Niewiadéw S.A.
(,GNSA"), posiadajacymi 100% akcji tej spdétki, umowy objecia akcji serii J Emitenta. Na
podstawie tych umoéw akcjonariusze GNSA objeli tacznie 100.000.000 akcji imiennych serii
J Emitenta w zamian za wkiad niepieniezny (aport) w postaci akcji GNSA reprezentujgcych
100 proc. kapitatu zaktadowego GNSA. W dniu 4 czerwca 2025 roku dom maklerski
prowadzacy rejestr akcjonariuszy GNSA dokonat wpisu Emitenta, jako jedynego
akcjonariusza, ktéremu przystuguja akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego
GNSA.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Emitent pozyskat informacje o zawarciu umowy typu lock-up
(,Umowa"), dotyczacej akcji Emitenta, ktérej stronami sg dom maklerski IPOPEMA

Securities S.A. (,IPOPEMA"), oraz najwiekszy, po rejestracji akcji serii J Emitenta,
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akcjonariusz Emitenta, to jest L Investment sp. z o0.0. (,L Investment”). Przedmiotem
Umowy jest 100.000.000 nowo wyemitowanych akcji imiennych serii J Emitenta (,Akcje
Zastrzezone”).

Na podstawie Umowy L Investment zobowigzata sie wzgledem IPOPEMA, ze ani
L Investment, ani zadna osoba dziatajgca w jej imieniu lub na jej rzecz, przez okres od
dnia zawarcia Umowy do uptywu 360 dni od dnia pierwszego notowania praw do akcji serii
K Emitenta lub akcji serii K Emitenta w alternatywnym systemie obrotu, na rynku
NewConnect, bez uprzedniej zgody IPOPEMA, nie bedzie, bezposrednio ani posrednio,
w tym za posrednictwem o0s6b lub podmiotéw zaleznych lub o0séb lub podmiotéow trzecich
dziatajacych na jej rzecz:

1. zbywa¢ ani rozporzadzac¢ Akcji Zastrzezonych, w tym oferowaé, obcigzac, zastawiac
(w tym poprzez ustanowienie zastawu cywilnego, rejestrowego lub finansowego), przy
czym z zakazu obcigzania i zastawiania wyfaczone sg przypadki obcigzania i zastawiania
na rzecz instytucji finansowych, sprzedawac, zobowigzywac sie do sprzedazy, sprzedawac
jakichkolwiek opcji lub umoéw kupna, kupowac jakichkolwiek opcji lub umoéw sprzedazy,
przyznawac jakichkolwiek opcji oraz innych instrumentéw pochodnych obejmujacych
kupno, pozyczac¢ (z wytgczeniem przypadkow pozyczania na rzecz instytucji finansowych),
ustanawia¢ prawa pierwszenstwa lub pierwokupu, ani w jakikolwiek inny sposéb przenosié¢
lub zbywac¢ (lub publicznie ogtasza¢ takich dziatan) w odniesieniu do Akcji Zastrzezonych;
2. zawierac transakcji swap lub innych uméw i porozumien przenoszacych na inng osobe,
podmiot lub jednostke, w catosci lub w czesci, wiasnos¢ lub jakiekolwiek skutki
ekonomiczne posiadania Akcji Zastrzezonych, niezaleznie od tego czy taka transakcja ma
zostac rozliczona poprzez dostawe Akcji Zastrzezonych, rozliczona w gotéwce lub w inny
sposob;

3. publicznie ogtasza¢ zamiaru podjecia jakichkolwiek dziatan wskazanych w pkt. 1 lub 2
powyzej lub zmierzajacych do takich dziatan.

Zobowigzania L Investment, o ktérych mowa powyzej, nie majg zastosowania do
rozporzadzen:

A. polegajacych na sprzedazy lub zamianie Akcji Zastrzezonych w odpowiedzi na wezwanie
lub inne publiczne zaproszenie do zapisywania sie na zamiane lub sprzedaz akcji Emitenta,
skierowane do wszystkich akcjonariuszy Emitenta;

B. polegajacych na zbywaniu Akcji Zastrzezonych w odpowiedzi na wezwanie lub inne
publiczne zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Emitenta ogloszone przez
Emitenta w ramach skupu akcji wtasnych, jezeli zaproszenie zostanie skierowane na takich
samych warunkach dla wszystkich akcjonariuszy Emitenta;

C. dokonywanych w wyniku zastosowania sie przez L Investment do prawomocnego

orzeczenia sadu lub ostatecznej decyzji, w tym administracyjnej, nakazujagcych mu takie
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dziatanie - 0 czym L Investment jest zobowigzana niezwltocznie poinformowac¢ IPOPEMA,
przedstawiajac dokumentacje potwierdzajacg wystapienie takiej okolicznosci.

Umowa:1) zostata zawarta w zwigzku z przygotowaniami do przeprowadzenia oferty akcji
serii K Emitenta, oraz 2) dotyczy akcji serii ], ktére, jako akcje imienne, nie moge by¢
przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.

Zawarcie Umowy potwierdza diugoterminowe zaangazowanie L Investment w rozwdj
Emitenta. Po rejestracji akcji serii J, L Investment stat sie najwiekszym akcjonariuszem
Emitenta, posiadajac akcje imienne, ktére - ze wzgledu na ich charakter - nie bedg
przedmiotem obrotu publicznego. Ten rodzaj akcji zostat $wiadomie wybrany jako
rozwigzanie najbardziej korzystne z punktu widzenia przejrzystosci struktury

wiascicielskiej oraz stabilnosci kontroli nad Emitentem.

Uzyskanie dokapitalizowania

W dniu 6 maja 2025 roku, Emitent zawart z Grupa Niewiadéw S.A. (GNSA) umowe
pozyczki. Na podstawie przedmiotowej umowy pozyczki Emitent, jako pozyczkodawca,
udzielit GNSA, jako pozyczkobiorcy, pozyczki w kwocie 3.000.000 zt. Pozyczka zostata
udzielona na okres do dnia 6 listopada 2026 roku i oprocentowana wedtug stawki WIBOR
3M plus 3 proc. (na dzien zawarcia umowy byto to 8,41 proc.) w skali roku. Zwrot kwoty
pozyczki zostat zabezpieczony poprzez wystawienie weksla in blanco wraz z deklaracja

wekslowa.

W dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej Grupa Kapitatowa
Emitenta pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fidera”)
finansowanie w facznej wysokosci 250 min zt. Srodki te umozliwig realizacje projektu
produkcji amunicji kalibru 155 mm, ktérego kluczowym elementem bedzie budowa
i uruchomienie nowoczesnej fabryki elaboracji o planowanej zdolnosci produkcyjnej 120
tys. sztuk rocznie, z mozliwoscig zwiekszenia do 180 tys. sztuk rocznie. Projekt ten stanowi
obecnie priorytetowe przedsiewziecie Grupy Kapitalowej Emitenta. Zgodnie z umowgqg
o wspolnym przedsiewzieciu gospodarczym (,Umowa JV”) zawartg pomiedzy Grupq
Niewiadow S.A. (GNSA), Zaktadami Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.0. (,ZSP"),
Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (dawne: EG Polska sp. z 0.0.) (,Elaboracja Niewiadéw")
oraz Fidera inwestycja bedzie realizowana w ramach spotki Elaboracja Niewiadow, ktorej
udziatowcami sg ZSP i Fidera. ZSP, oprocz udziatu kapitatowego, zapewni rowniez wsparcie
kadrowe i techniczne przedsiewziecia.

Uzgodniony przez strony model finansowania opisanego powyzej przedsiewziecia
przewiduje:

1. objecie przez Fidera 20 min akcji serii K Emitenta w zamian za kwote 100 min zi,
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2. udzielenie przez Fidera pozyczki dla ZSP w kwocie 30 mln zi, z terminem sptaty 24
miesigce, przeznaczonej na rozwdj strategiczny, technologiczny oraz modernizacje
aktywow ZSP, a takze zabezpieczenie realizacji umowy dotyczacej linii elaboracji amunicji,
3. bezposrednig inwestycje Fidera w Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (dawne EG Polska)
w wysokosci 120 min zt, w zmian za 65% udziatéw, przeznaczong na rozwdj potencjatu
w zakresie elaboracji.

Przedmiotowa Umowa JV zostata wykonana. ZSP pozostajg w 100% wtasnoscia GNSA,
a GNSA w 100% nalezy do Emitenta. ZSP w ramach realizowanego przedsiewziecia jest
odpowiedzialny za produkcje i sprzedaz gotowej amunicji na rynku. ZSP ma rowniez
bezposredni wptyw na zarzadzanie spotkg Elaboracja Niewiaddéw oraz podejmowanie
kluczowych decyzji. Wobec powyzszego, Elaboracja Niewiaddw pozostata spdtka zalezng
w Grupie Kapitatowej Emitenta.

W zwigzku z zawarciem Umowy ]V, Emitent zobowigzat sie przeznaczy¢ 55 min zt na
udzielenie pozyczki dla GNSA z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci operacyjnej

ZSP zwigzanej z elaboracja.

Emitent zobowigzat sie réwniez, w przypadku niedokonania przez ZSP lub GNSA spfaty
pozyczki w wysokosci 30 min zt, udzielonej przez Fidera dla ZSP, o ktdrej mowa w pkt 2
powyzej, do podjecia niezbednych dziatan i przeznaczenia $rodkéw celem sptaty tej

pozyczki.

Objecie i optacenie akcji na okaziciela serii G

W dniu 14 kwietnia 2025 roku posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A Emitenta
ztozyli oswiadczenia o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego,
1.560.000 akcji na okaziciela serii G Emitenta, w zamian za cene emisyjng w tacznej
wysokosci 156.000 zt. Cena emisyjna po ktorej objeto przedmiotowe 1.560.000 akcji serii
G wynosi 10 gr za kazdg poszczegdlng akcje. Warranty subskrypcyjne serii A Emitenta
zostaly wydane cztlonkom zespotu Emitenta, a ich emisja i emisja akcji serii G, ma charakter
motywacyjny. Szczegotowe warunki wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii A
okresla uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 maja
2020 roku, zmieniona uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 4 marca 2022 roku, ktérej tres¢ zostata opublikowana przez Emitenta raportem
biezacym EBI nr 7/2022 z dnia 4 marca 2022 roku. Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw.
z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z objetych i optaconych akcji serii G powstang z chwilg
zapisania akcji na rachunkach papierow wartosciowych osob, ktére dokonaty ich optacenia.
Z ta chwilg nastgpi réwniez podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta, o kwote réwng

wartosci nominalnej objetych akcji serii G. Objetych i optaconych zostato tgcznie 1.560.000
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akcji na okaziciela serii G w zamian za taczng cene emisyjng w wysokosci 156.000 zt, co
znaczy, ze objeta i optacona zostata maksymalna, mozliwa do wyemitowania, liczba akcji

serii G Emitenta.

Objecie i optacenie akciji serii FA

W dniu 2 maja 2025 roku posiadacz warrantow subskrypcyjnych serii C Emitenta ztozyt
o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, 1.909.660
akcji serii FA Emitenta, w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 5.347.048 zi.
Cena emisyjna po ktérej objeto przedmiotowe 1.909.660 akcji serii FA wynosi 2,80 zt za
kazdg poszczegdlng akcje. Szczegdtowe warunki wykonania praw z warrantow
subskrypcyjnych serii C okresla uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 13 sierpnia 2024 roku, ktérej tres¢ zostata opublikowana przez Emitenta
raportem biezacym EBI nr 17/2024 z dnia 13 sierpnia 2024 roku. Zgodnie z przepisem art.
452 81 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z objetych i optaconych akgcji serii FA
powstang z chwilg zapisania akcji na rachunku papierow wartos$ciowych osoby, ktoéra
dokonata ich opfacenia. Z tg chwilg nastgpi rowniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta, o kwote rowng wartosci nominalnej objetych akcji serii FA. Objetych i optaconych
zostato 4.000.000 akcji serii FA w zamian za faczng cene emisyjng w wysokosci 8.387.047
zt, co znaczy, ze objeta i optacona zostata maksymalna, mozliwa do wyemitowania, liczba

akcji serii FA Emitenta.

Odpis aktualizacyjny

W dniu 9 maja 2025 roku na podstawie rekomendacji biegtego rewidenta badajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2024, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizacyjnego catkowitej wartosci netto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej od
Polska Fabryka Amunicji S.A. z siedzibg w Skarzysku Kamiennej (PFA). Wartos¢ odpisu
wynosi tym samym 2.183.628,80 zt.

Raporty okresowe

Emitent w dniu 15 maja 2025 roku opublikowat raport kwartalny za I kwartat 2025 roku

za$ w dniu 24 maja 2025 roku raport roczny za 2024.

Zdarzenia korporacyjne

W dniu 26 maja 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta,
ktérego ustalenia zostaty opisane powyzej.

W dniu 30 czerwca 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta,
dokonujgce zatwierdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2024 rok, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej w 2024

roku, pokrycia straty za 2024 rok oraz udzielajgc absolutorium cztonkom organdéw spétki.
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VII. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym

Spotka nie posiada opublikowanych prognoz wynikéw finansowych oraz nie planuje

w najblizszej przysztosci ich publikowania.

VIII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie, zaréwno w organizacji

Emitenta jak i w spétkach w grupie kapitatowej.

IX. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg
w skiad ktérej wchodza:

1/ Emitent;

2/ Grupa Niewiadéw S.A.;

3/ Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddow sp. z 0.0.;

4/ Elaboracja Niewiadoéw sp. z 0.0. (dawne: EG Polska sp. z 0.0.);

5/ GN Logistics sp. z 0.0.;

6/ Fabryka Amunicji Pocisk S.A.;

7/ Tech Robotics S.A.;

8/ Tech Robotics sp. z o.0.

Wszystkie wyzej wymienione spotki objete sg konsolidacja.

Firma: Grupa Niewiadow S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
KRS: 0001019485
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

OIEIE [Ptz ZEiey R8T Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

REGON: 523935303
NIP: 7010811790
Kapitat zaktadowy: 5.600.000,00 zt

Grupa Niewiaddw S.A. to polski holding przemystu obronnego z ponad 100-letnig tradycjq
w branzy zbrojeniowej. Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Niewiaddw S.A. specjalizujg sie
w produkcji i dostarczaniu amunicji, uzbrojenia i sprzetu wojskowego oraz realizacji
projektéw badawczo-rozwojowych na rzecz obronnosci. Wiecej informacji o Grupa

Niewiadow S.A. znalez¢ mozna pod adresem https://gnsa.com.

Emitent posiada akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Grupa Niewiadow
S.A. Prezes Zarzadu Emitenta - Grzegorz Niedzielski - jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu
Grupa Niewiaddéw S.A., a Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Zygmunt Spychata - jest

jednoczesnie Wiceprezesem Zarzadu Grupa Niewiaddw S.A.

Grupa Niewiaddw S.A. jako spotka holdingowa nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Grupa
Niewiadow S.A. posiada 100 proc. udziatow w Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw

sp. z 0.0., ktéra miedzy innymi realizuje projekt budowy fabryki amunicji wielkokalibrowej.

Wydarzenia w spolce Grupa Niewiadow S.A. w drugim kwartale 2025 r. oraz do

dnia publikacji raportu:

Grupa Niewiadéw S.A. w dniu 7 lipca 2025 roku zawarta z Instytutem Technicznym Wojsk
Lotniczych z siedzibg w Warszawie oraz NYLONBOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie
ramowg umowe wspobtpracy, ktérej celem jest nawigzanie wspodipracy przemystowej
w zakresie produkcji specjalnej, w tym w szczegdlnosci dotyczacej:

1. zespotdw dymotwdrczych do granatow GAK,

rakiet niekierowanych,

bezzatogowych statkéw powietrznych (dronéw),

wykorzystania potencjatu badawczo-rozwojowego Stron,

przygotowania mieszanek na bazie czerwonego fosforu,

przygotowania mieszanin wybuchowych,

N o u kWD

prasowania komponentéw specjalnych.

41


https://gnsa.com/

Spoétki, w ktorych Grupa Niewiadow S.A. posiada udziaty specjalizujg sie w produkcji
i dostarczaniu amunicji, uzbrojenia i sprzetu wojskowego oraz realizacji projektow

badawczo-rozwojowych na rzecz obronnosci.

Firma: Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Osiedle Niewiadow 49, 97-225 Ujazd

KRS: 0000785716

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat

O [PeiBiam ey eaeit Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

REGON: 383338096
NIP: 7732490036
Kapitat zaktadowy: 5.000.000,00 zt

Zakfady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0., posiadajg dokumentacje techniczne
na wszystkie oferowane wyroby, zatwierdzone przez Departament Polityki Zbrojeniowej
MON, oprzyrzadowanie oraz niezbedne pomoce warsztatowe a takze wykwalifikowang
kadre, gwarantujacg wyprodukowanie dobrych jakosciowo wyrobdéw. Posiada stosowne
koncesje i wszystkie niezbedne pozwolenia umozliwiajgce tak produkcje jak i obrét
wyrobami specjalnymi (koncesja B-022/2020, PE-EN ISO 9001:2015 - ACO090
100/0450/2731/2013, NCAGE - 9A1WH, WSK nr 1461/W/2024). Spotka nawigzuje do
historycznej nazwy Zaktadow w Niewiadowie, ktére w roku 2020 notowaty 100 letnig
rocznice powstania i kontynuuje produkcje wyrobéw dla potrzeb polskich Sit Zbrojnych
takich jak niekierowane pociski rakietowe S5, granaty dymne GAk-81, GM-81 i RGD-3,
imitatory strzatu armatniego ISA-73, miny sygnalizacyjne PLOMIEN, tadunki kumulacyjne
ULK, naboje termiczne NT-26, <&wiczebne bomby lotnicze P-50 i inne. Spodtka

odpowiedzialna jest za rozwoj nowoczesnej fabryki amunicji artyleryjskiej kalibru 155 mm.

Wydarzenia w spoice Zaklady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.

w drugim kwartale 2025 r. oraz do dnia publikacji raportu:

1) Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z 0.0. (ZSPN), otrzymaty w dniu 27
maja 2025 roku pismo zatytutowane "wezwanie do wydania bezpodstawnie
uzyskanych korzysci w zwigzku z wykorzystywaniem tajemnicy przedsiebiorstwa

stanowigcej know-how w zakresie produkcji granatu do stawiana zaston
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aerodyspersyjnych GAK-81". Zgodnie z trescig przedmiotowego pisma, ZSPN
zostata wezwana do:

1. wydania bezpodstawnie uzyskanych korzysci ze sprzedazy wyrobdw
wyprodukowanych z wykorzystaniem knowhow produkcyjno-technologiczne
granatu do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 (dalej jako: "Know-How
GAK-81");

2. naprawienia szkody, wynikajacej ze sprzedazy granatéow wyprodukowanych
z wykorzystaniem Know-How GAK-81;

3. oraz podjecia innych dziatan faktycznych, w tym do ztozenia oferty obejmujacej
warunki dalszego korzystania z Know-How GAK-81, pod rygorem wystgpienia,
miedzy innymi, z roszczeniem o nakazanie zaniechania korzystania z Know-How
GAK 81.

Postanowienie Sadu Okregowego w todzi, zgodnie z ktérym Sad Okregowy
zabezpieczyt roszczenie ZSP przeciwko Wifama sp. z o0.0. (,Wifama”) o:

1. nakazanie Wifama aby zaniechata naruszeh dobrego imienia (renomy) ZSP
poprzez rozpowszechnianie w przestrzeni publicznej, w tym przez publikacje,
przekazywanie, wysytanie lub udostepnianie wobec podmiotéw trzecich
i nieograniczonego kreg osob, w jakiejkolwiek formie i za pomocg jakichkolwiek
srodkdéw przekazu, nieprawdziwych informacji wskazujacych lub sugerujacych, ze:
a. ZSP w sposéb sprzeczny z obowigzujacym prawem naruszyta tajemnice
przedsiebiorstwa Wifama poprzez wykorzystywanie dokumentacji obejmujacej
warunki techniczne granatu do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81
i zawartego w niej know-how Wifarna w zakresie produkcji granatow do stawiania
zaston aerodyspersyjnych GAK-81 bez podstawy prawnej,

b. ZSP ma zadtuzenie wobec Wifama,

c. ZSP jest obowigzana do naprawienia Wifama szkody wynikajacej z bezumownego
korzystania z know-how GAK-81,

d. Wifama jest podmiotem, ktoremu przystugujg jakiekolwiek prawa do know-how
GAK-81,

2. nakazanie Wifama usuniecia skutkdw naruszen dobrego imienia (renomy) ZSP,
w szczegodlnosci poprzez ztozenie jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia
odpowiedniej tresci i w odpowiedniej formie.

Zabezpieczenie zostato dokonane poprzez zakazanie Wifama rozpowszechniania
w przestrzeni publicznej, w tym przez zakazanie publikacji, przekazywania,
wysylania lub udostepniania wobec kontrahentow ZSP, Departamentu Polityki

Zbrojeniowej Ministerstwa Obrony Narodowej, Agencji Uzbrojenia, podmiotow

43



2)

3)

trzecich i nieograniczonego kreg oséb, w jakiejkolwiek formie i za pomocg
jakichkolwiek srodkéw przekazu, informacji, pism, wiadomosci e-mail lub innych
komunikatéw ustnych lub pisemnych wskazujacych lub sugerujacych:

a. dziatanie przez ZSP w sposdb sprzeczny z obowigzujgcym prawem i naruszenie
tajemnicy przedsiebiorstwa Wifama poprzez wykorzystywanie przez ZSP know-how
w zakresie produkcji granatow do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 bez
podstawy prawnej i bez wynagrodzenia,

b. istnienia po stronie ZSP jakiegokolwiek zadtuzenia wobec Wifama z tytutu know-
how do produkcji granatow GAK-81,

c. istnienia zobowigzania ZSP do naprawienia Wifama szkody wynikajacej
z bezumownego korzystania z know-how GAK-81,

d. przystugiwania Wifama jakiegokolwiek prawa do know-how GAK-81.

Zabezpieczenie zostato udzielone:

- na okres jednego roku od daty udzielenia zabezpieczenia w zakresie
zabezpieczenia polegajacego na zakazie publikacji, z zastrzezeniem uprawnienia
ZSP do zadania dalszego zabezpieczenia,

- do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie powodztwa ZSP
przeciwko Wifama o roszczenie opisane w pkt 1) i 2) powyzej, w pozostatym
zakresie udzielonego zabezpieczenia.

Udzielajagc opisanego powyzej zabezpieczenia Sad Okregowy postanowit:
- zagrozi¢ Wifama, na wypadek naruszenia zabezpieczenia, nakazaniem zapfaty na
rzecz ZSP sumy pienieznej w wysokosci 100 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia;
- wyznaczy¢ ZSP termin dwodch tygodni od dnia doreczenia postanowienia
0 udzieleniu zabezpieczenia na wniesienie pozwu przeciwko Wifama o roszczenie

opisane w pkt 1) i 2) powyzej, pod rygorem upadku zabezpieczenia.

w dniu 1 lipca 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. podjety
strategiczng decyzje w zakresie ponownego uruchomienia i rozwiniecia zdolnosci do
wielkoskalowej produkcji min przeciwpiechotnych. Spoétka dysponuje petng
dokumentacja techniczng oraz infrastrukturg pozwalajacg na szybkie uruchomienie
procesow produkcyjnych.

w dniu 2 lipca 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z o.0.
zawarty ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Agencje Uzbrojenia, to jest
podmiotem odpowiedzialnym za zakupy uzbrojenia dla Sit Zbrojnych RP, umowe na
dostawe min sygnalizacyjnych PLOMIEN. Na podstawie umowy, w latach 2025-2027

ZSP dostarczy, w zaleznosci od ostatecznego zakresu zamodwienia, nie mniej niz
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24.500 i nie wiecej niz 44.500 min sygnalizacyjnych PLOMIEN, przy czym wiekszoé¢
dostaw zostanie zrealizowana w latach 2026 i 2027.

4) w dniu 9 lipca 2025 roku Zakfady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z o.o0.,
zawarty ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Agencje Uzbrojenia, to jest
podmiotem odpowiedzialnym za zakup uzbrojenia dla Sit Zbrojnych RP, umowe o
dostawy imitatoréw strzatu armatniego. Na podstawie umowy, ZSP dostarczy 3.000
sztuk w roku 2026 oraz 3.000 sztuk w roku 2027 imitatoréw strzatu armatniego
ISA-73 z tadunkiem startowym PG-15P w zamian za wynagrodzenie, ktérego
wysokos$¢, zarowno w roku 2026, jak i w roku 2027, jest bardzo istotna w stosunku
do wynikéw ZSP za rok 2024.

5) w dniu 23 lipca 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.o.
zawarta z Wescom Signal Rescue Germany GmbH (Wescom), umowe regulujgcq
zasady realizacji przez ZSP produkcji i dostaw na rzecz Wescom przenos$nych
systeméw rozminowania dynamicznego opartych na fadunkach wydtuzonych
dedykowanych do dostaw do NSPA (Support and Procurement Agency). Zestawy
bedg produkowane w oparciu o projekty stanowigce wtasnos¢ Wescom. Umowa ma
charakter ramowy. W jej wykonaniu, co miesigc, ZSP ma otrzymywac zamédwienia
na produkcje i dostarczenie okreslonej liczby przenosnych systemdw rozminowania
dynamicznego. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia.

6) W dniu 31 lipca 2025 r. Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.o.
otrzymaty pismo od Agencji Uzbrojenia, iz w zwigzku z faktem, iz Zaktady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o0.0. realizuja na potrzeby Sit Zbrojnych
Rzeczpospolitej Polskiej produkcje zamdéwionych srodkéw bojowych, zaréwno na
potrzeby szkolenia wojsk, jaki podczas prowadzonych dziatan, Agencja Uzbrojenia
popiera wszelkie dziatania inwestycyjne Spotki, zmierzajagce do zwiekszenia skali

produkciji.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o0.0. posiadaja udzialy w spodtkach:

Elaboracja Niewiadoéw sp. z 0.0. i GN Logistics sp. z o.0.

Fi . Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (dawne: EG Polska
irma:
Sp- Z 0.0.)
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Osiedle Niewiadow 49, 97-225 Ujazd
KRS: 0000325543
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Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON:

141776040

NIP:

9522064914

Kapitat zaktadowy:

1.000.000,00 zt

Udziat ZSP w kapitale
zaktadowym Spétki

3.500 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 350.000,00
zt, co stanowi 35 % w kapitale zaktadowym

Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. zajmuje sie importem i eksportem towardéw strategicznych

i objetych koncesjg MSWIA (realizuje dostawy uzbrojenia i amunicji). Obrot w 2024 roku

wyniést 11,4 min zt.

Firma:

GN Logistics sp. z o0.0.

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Osiedle Niewiadéw 49, 97-225 Ujazd

KRS:

0000562317

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

REGON: 361741515
NIP: 9542755946
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt

Udziat ZSP w kapitale
zakfadowym Spofki

100 udziatéow o tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zt, co
stanowi 100 % w kapitale zaktadowym

GN Logistics sp. z o0.0. funkcjonuje w obszarze magazynowania, ustug logistycznych

i transportowych fadunkéw militarnych i neutralnych, posiada réwniez koncesje na obrot

bronig, wyrobami wybuchowymi, amunicjg oraz wyrobami o przeznaczeniu wojskowym

i policyjnym. Obrot w 2024 roku wynidst 0,6 min zt.
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Firma: Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
KRS: 0001055371

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV

QUGN [BHE eIy e Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 526321398
NIP: 1133107714
Kapitat zaktadowy: 100.000,00 zt

Fabryka Amunicji Pocisk S.A. z siedzibg w Warszawie powstata w roku 2023, jako spdtka
celowa, dedykowana do produkcji amunicji. Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Fabryka Amunicji Pocisk S.A. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci
produkcyjnej i prowadzi dziatania majace na celu rozpoczecie produkcji amunicji. W dniu
3 lipca 2024 roku Emitent zawart z CPAR Limited, tj. najwiekszym akcjonariuszem
Emitenta, umowe, ktorej przedmiotem jest zapewnienie przez CPAR Limited srodkéw, do
wysokosci 10 min zt, z przeznaczeniem na finansowanie produkcji amunicji przez Fabryka
Amunicji Pocisk S.A. (raport biezacy ESPI nr 29/2024 z dnia 3 lipca 2024 roku).

Na dzien publikacji raportu kwartalnego Emitent posiada akcje reprezentujace 100 proc.
kapitatu zaktadowego Fabryka Amunicji Pocisk S.A. Wiceprezes Zarzadu Emitenta -

Radomir Wozniak - jest jednoczes$nie Prezesem Zarzadu Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

Firma: Tech Robotics S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Lindleya 16, 02-013 Warszawa
KRS: 000878245

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

O [PreBiam ey e eei Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 381245261
NIP: 5252762692
Kapitat zaktadowy: 269 800,00 z
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Tech Robotics S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia
drondéw i robotyki pola walki. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest za posrednictwem Tech

Robotics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 30 grudnia 2024 roku Emitent objat i optacit 1.099.000 akcji serii B Tech Robotics
S.A. w zamian za udziaty reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp.
z 0.0. (raport biezacy ESPI nr 44/2024 z dnia 30 grudnia 2024 roku). Na potrzeby
przedmiotowej transakcji zostata sporzadzona wycena wartosci godziwej udziatdw Tech
Robotics sp. z 0.0., datowana na dzien 27 listopada 2024 roku, zgodnie z ktdrg wartosc
udziatéw Tech Robotics sp. z 0.0. zostata okreslona na kwote 3.044.438,10 zt. Wyceny
dokonato Biuro Rachunkowe Corporate Finance Advisory Tomasz Mozgawa, a opinie
biegtego rewidenta co do tej wyceny sporzadzita Eureka Auditing sp. z 0.0. (nr PANA: 137).
Wycena, wraz z opinig biegtego rewidenta, zostaty opublikowane przez Tech Robotics S.A.,

jako zataczniki do raportu biezgacego ESPI nr 22/2024 z dnia 27 listopada 2024 roku.

W wyniku wczesniej zawartego porozumienia, Emitent objat ponadto i optacit 251.000 akcji
serii C Tech Robotics S.A. w zamian za taczng cene emisyjng w wysokosci 1.004.000 zt,

tj. 4,00 zt za kazdq poszczegodlng akcje.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego Emitent posiada akcje
reprezentujgce 50,04 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Tech Robotics
S.A.

Firma: Tech Robotics sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Lindleya 16, 02-013 Warszawa
KRS: 0000618252

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

OGN [BHiehae ey REeirt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

REGON: 364455997
NIP: 7182143877
Kapitat zaktadowy: 26.350,00 zt
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Tech Robotics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie robotyki

pola walki.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Radomir Wozniak - jest prokurentem Tech Robotics sp.
Z 0.0. Prokurent samoistny Emitenta - Piotr Gniadek - jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu

Tech Robotics sp. z o0.0.

Ponadto Emitent posiada akcje Proguns Group S.A. stanowigce 14,38 % kapitatu

zaktadowego, ktdra to spotka posiada 100% udziaty w Proguns sp. z o.0.

Firma: Proguns Group S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
KRS: 0000724362

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

O [Pe B ey e e Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

REGON: 369760647
NIP: 7010811790
Kapitat zaktadowy: 440.000,00 zt

Proguns Group S.A. skupia sie na budowie ogdlnopolskiej sieci sklepéw stacjonarnych
z bronig palng i akcesoriami militarnymi (raport biezacy ESPI Proguns Group S.A. nr
18/2024 z dnia 22 pazdziernika 2024 roku). W pierwszej kolejnosci spotka planuje przy
tym uruchomienie sklepéw z bronig palng i akcesoriami militarnymi w gtéwnych miastach
Polski, a uzupetnieniem sprzedazy w sklepach stacjonarnych ma byc¢ sprzedaz internetowa.
Dodatkowo Proguns Group S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wybranych

produktow podwdjnego zastosowania.

Proguns Group S.A. rozwija ponadto dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy
produktéow podwodjnego zastosowania. W chwili obecnej, na podstawie porozumienia
z Charter Trading Corporation (CTC) z siedzibg w stanie Teksas (USA), o ktérym Emitent
informowat w raporcie biezgcym ESPI nr4/2025 z dnia 11 lutego 2025 roku, Proguns Group
S.A. ma mozliwo$¢ oferowania swoim klientom helikopteréw Blackhawk lub czesci
i podzespotow do nich. Przedmiotem oferty sg helikoptery pozyskiwane od sit zbrojnych

USA, przeznaczone zarowno do wykonywania zadan cywilnych (ratownictwo,
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poszukiwania, gaszenie pozarow, inne), jak i misji wojskowych. Wedtug wiedzy Emitenta,
Proguns Group S.A., posiada relacje biznesowe z podmiotami, ktére mogtyby by¢
zainteresowane nabyciem helikopteréw Blackhawk, czesci zamiennych i podzespotow do
tych helikopterow. Ponadto Proguns Group S.A. na biezaco prowadzi rozmowy i nawigzuje
kontakt z kolejnymi takimi podmiotami. Harmonogram ewentualnych dostaw helikopterow
Blackhawk, jak i ich doktadna specyfikacja oraz warto$¢, mozliwe beda jednak do
okreslenia dopiero po ustaleniu zapotrzebowania kazdego poszczegdlnego klienta. Jest tak
z uwagi na przedmiot dostawy, dopasowywany za kazdym razem do indywidualnych

potrzeb klienta.

W zakresie posrednictwa w sprzedazy produktéw podwdjnego zastosowania Proguns Group
S.A. dziata jako posrednik, co oznacza brak koniecznosci angazowania srodkéw wtasnych
w nabycie produktow. Koszty Proguns Group S.A. to w tym wypadku koszty budowania
relacji z dostawcami i odbiorcami produktéw. W szczegdlnosci, wedtug wiedzy Emitenta,
zatlozeniem porozumienia zawartego przez Proguns Group S.A. z Charter Trading
Corporation jest to, ze partner amerykanski jest odpowiedzialny za pozyskanie wszelkich
niezbednych zgod i zezwolen po stronie USA (pozwolenia i zgody na eksport), a Proguns
Group S.A. jest odpowiedzialna za pozyskanie wszelkich niezbednych zgoéd i zezwolen po
stronie polskiej (pozwolenia i zgody na import). Przy czym to czy i jakie pozwolenia i zgody
mogq byc¢ potrzebne, zalezy od specyfiki danego zamdwienia. Okolicznos$¢ ta moze by¢
wiec kazdorazowo ustalona dopiero po okresleniu zapotrzebowania przez klienta Proguns
Group S.A. Proguns sp. z 0.0. posiada koncesje na obrot bronig i amunicjg oraz wymagany

w takim przypadku certyfikat WSK.

Emitent nie zaktada koniecznosci pozyskania dodatkowego istotnego finansowania dla
Proguns Group S.A. w zwigzku z prowadzeniem przez te spdtke dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa w sprzedazy produktdw podwdjnego zastosowania. Emitent zaktada
natomiast wsparcie Proguns Group S.A. w zakresie budowania relacji z potencjalnymi

z dostawcami i odbiorcami takich produktow.

Firma: Proguns sp. z o0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Sokotowska 43, 05-090 Wypedy

KRS: 0000813202

Oraan prowadzacy reiestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
ganp acy rej " | Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
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REGON: 384849686

NIP: 5223172321

Kapitat zaktadowy: 15.000,00 z

Proguns sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu bronig i amunicjg. Spétka posiada
koncesje na obrot bronig i amunicja, oraz prowadzi sklep internetowy pod adresem

https://proguns.pl/, a takze dziatalnos$¢ polegajacq na magazynowaniu broni i amunicji.

W zwigzku z posiadaniem koncesji na obrot bronig i amunicjg, w ramach Grupy Kapitatowej
Proguns Group S.A., Proguns sp. z o0.0. realizuje transakcje wymagajace posiadania
koncesji. W szczegdlnosci dotyczy to transakcji posrednictwa w obrocie bronig i amunicja.
W czwartym kwartale 2024 roku transakcje te polegaty w szczegdlnosci na nabyciu partii
broni i amunicji oraz, nastepnie, ich dalszej sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, Proguns sp. z 0.0. nie poczynita zatozen co do tego, jak duzy
udziat w przychodach tej spétki miatby mie¢ przychody z posrednictwa w obrocie bronig
i amunicjg, a jaki przychody z dziatalnosci sklepu internetowego dziatajgcego pod adresem

https://proguns.pl/.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Radomir Wozniak - jest prokurentem Proguns sp. z o.0.

X. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Emitent nie zatrudniat kogokolwiek na podstawie umowy
o prace. Srednia struktura zatrudnienia za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 w etatach

w spotkach Grupy Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty wynosita:

Grupa Niewiaddéw SA - 3,35
ZSP Niewiadow Sp. z o.0. - 37,83
GN Logistics Sp. z o.0. - 0,44
Elaboracja Niewiadow Sp. zo.0. - 1,19.

Dziekujemy za zapoznanie sie z niniejszym raportem.

Grzegorz Niedzielski Radomir Wozniak Zbigniew Spychata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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