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1. List Prezesa Zarzadu Digital Space S.A. do Akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze,
przedkiadamy raport roczny Digital Space S.A. za rok 2024.

To wyjatkowo trudny rok, w ktérym, pomimo podejmowanych staran zmuszeni byliSmy ztozydé
wniosek o ogloszenie upadtosci Spétki. Wniosek ten zostal - juz w roku 2025 - oddalony przez
sad z uwagi na brak majqtku wystarczajacego do pokrycia kosztéw postepowania i
zaspokojenia wierzycieli.

Spétka jest wiec w wyjatkowo trudnej sytuacji, a jej dalsze istnienie jest bardzo niepewne.

Zapraszamy do lektury

Ireneusz Tomczak

Prezes Zarzqdu

Digital Space S.A.



2. Wybrane dane finansowe (przeliczone na Euro) Digital Space S.A.

Tabela nr 1. Wybrane dane finansowe z bilansu ( PLN i Euro)

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
PLN PLN Euro Euro
Kapitat wtasny - 5.658.813,73 - 5.606.944,40 -1.324.318,68 | - 1.289.545,63
Kapitat podstawowy 1.276.730,80 1.276.730,80 298.790,26 293.636,34
Suma aktywéw/pasywow 1.243.001,03 1.354.709,25 290.896,57 311.570,66
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 63.915,60 78.753,39 14.958,02 18.112,56
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17.187,02 114.557,35 4.022,24 26.347,14
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1.707.064,76 1.786.903,65 399.500,30 410.971,40
Zrédio: Opracowanie wiasne
Tabela nr 2. Wybrane dane finansowe z rachunku zysku i strat ( PLN i Euro)
2024 r 2023 r 2024 r 2023 r
PLN PLN Euro Euro
Amortyzacja 0,00 1.566.616,92 0,00 360.307,48
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 1.943.033,86 0,00 446.879,91
Koszty dziatalnosci operacyjnej 53.791,80 3.975.503,69 12.588,77 914.329,28
Zysk/strata na sprzedazy -53.791,80 - 2.032.469,83 -12.588,77 - 467.449,36
Zysk/strata na dziatalnosci
o - 53.460,09 -1.911.969,26

operacyjnej -12.511,14 - 439.735,34
Zysk/strata brutto - 53.669,33 -1.927.177,97 -12.560,11 - 443.233,20
Zysk/strata netto -51.869,33 -1.919.925,97 -12.138,86 - 441.565,31

Zroédto: Opracowanie wtasne

Tabela nr 3. Wybrane dane finansowe z rachunku przeplywow pienieznych ( PLN i Euro)

2024 r 2023 r 2024 r 2023 r
PLN PLN Euro Euro
Przeplywy pieniezne -97.370,33 - 255.992,90 -22.787,35 -58.876,01




z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne
Piywy pienig 0,00 0,00
z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne
plywy pienig 0,00 254.655,71
z dziatalnosci finansowej 0,00 58.568,47
Przeptywy pieniezne netto razem -97.370,33 -1.337,19 -22.787,35 - 307,54

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wybrane dane finansowe przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu (31.12.2024
r. — kurs ogtoszony przez NVP - Tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31 tj. 4,2730; 31.12.2023 r. - kurs
ogtoszony przez NBP — tabela kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

z dnia 29.12.2023 tj. 4,3480 z).

3. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Digital Space S.A. za rok
obrotowy 2024

Roczne sprawozdanie finansowe Digital Space S.A. za rok obrotowy 2024 stanowi zatgcznik
nr 1 do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie Zarzadu Digital Space S.A. na temat dziatalnosci Emitenta
za rok 2024 oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci emitenta”)

4.1. INFORMACJE OGOLNE

Digital Space S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Nowoczesna Firma Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h.). Uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Nowoczesna Firma Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia zostata
podjeta w dniu 1 wrzesnia 2010 roku. W dniu 7 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat
postanowienie o wpisie Spofki do rejestru przedsiebiorstw pod numerem KRS 0000372498. W
dniu 12 sierpnia 2022 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiane nazwy firmy, pod
ktorg dziata spotka.

Wedtug klasyfikacji kodow PKD przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

e 62.01.Z dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e 62.02.Z dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e 62.09.Z pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,



e 63.11.Z przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosc,

o 85.59.B pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

o 70.22.Z pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

e 72.19.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

e 72.20.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych,

e 73.12.C posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet).

Na dzien 1 stycznia 2011 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.110.000 zt i dzielit sie na
11.100.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Aktem
notarialnym z dnia 17 marca 2011 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 277.500,00 zt poprzez
emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej oraz uchwate w sprawie ubiegania sie
0 wprowadzenie akcji serii A i serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie (rynek NewConnect). W wyniku dokonanej subskrypcji akcji serii B kapitat
zaktadowy Spotki wzrést o 1.667.306 akcji o fgcznej wartosci nominalnej 166.730,80 zi. Na
dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat Spétki wynosit 1.276.730,80 ztotych i dzielit sie na 12.767.308
akcji na okaziciela serii A i serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Tabela 1. Struktura kapitatu zakltadowego na 31 grudnia 2024 roku

Akcje Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat %
Akcje serii A 11 100 000 1110 000,00 86,94%
Akcje serii B 1 667 308 166 730,80 13,06%
Razem 12 767 308 1276 730,80 100,00%

Zrodto: Opracowanie wiasne

Tabela 2. Struktura wiasnosciowa na 31 grudnia 2024 roku

Akcjonariusz Liczba akcji % udzialu w Liczba gtosow % udziatu w
kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Fundacja Digital 7 400 000 57,96% 7 400 000 57,96%
Knowledge
Observatory
Dorota Mrowka 1 000 000 7,83% 1 000 000 7,83%




Pozostali 4 367 308 34,21% 4 367 308 34,12%
Razem 12 767 308 100,00% 12 767 308 100,00%
Zrédto: Opracowanie wiasne

4.2. ZARZAD i RADA NADZORCZA

4.2.1. ZARZAD

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzit:
1. lIreneusz Grzegorz Tomczak - Prezes Zarzadu.

W 2024 roku nie miata miejsca zadna zmiana w skfadzie Zarzadu.

4.2.2. RADA NADZORCZA

Na koniec 2024 roku spétka nie posiadata Rady Nadzorczej.

Remigiusz Czerniej - cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje w dniu 19 wrzeénia 2024
roku;

Krzysztof Gawrych - cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje w dniu 27 wrze$nia 2024
roku;

Jan Wykrytowicz - cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje w dniu 27 wrzesnia 2024 roku;
Marcin Pytel - cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje w dniu 27 wrzesnia 2024 roku;

Dorota Mréwka — cztonek Rady Nadzorczej, ztozyta rezygnacje w dniu 27 wrzesnia 2024 roku.

4.3. INFORMACJE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Spotka nie posiada zadnych udziatéw w innych spétkach.

4.4. ODDZIALY (ZAKLADY) POSIADANE PRZEZ SPOLKE

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Spotka nie posiada oddziatow (zaktaddw).



4.5. AKCJE WLASNE SPOLKI

w tym:
a) przyczyna nabycia akcji wlasnych dokonanego w roku obrotowym,
b) liczba i wartos¢ nominalna nabytych oraz zbytych w roku obrotowym akcji, a
w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartos¢ ksiegowa, jak tez czes¢
kapitalu podstawowego, ktérg te udziaty reprezentuja,
c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego — rownowartosé tych udziatow,
d) liczba i wartos¢ nominalna wszystkich udzialéw nabytych i zatrzymanych, a
w razie braku wartosci nominalnej - wartos¢ ksiegowa, jak rowniez czesé
kapitalu podstawowego, ktorg te akcje reprezentuja;

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie posiada akcji wkasnych.

4.6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBORTOWYM 2021, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nowoczesna Firma S.A. od poczagtku dziatalnosci zajmowata sie prowadzeniem portalu
internetowego www.nf.pl — medium wiedzy dla biznesu promujgcego nowoczesne metody
zarzgdzania. Portal skfadat sie z kilkunastu serwisow tematycznych, m.in. kadry, technologie,
sprzedaz, strategie, szkolenia, praca, hotele, wydawnictwa. Serwis nf.pl byt rozwijany jako
miejsce poswiecone aktywnej promocji i sprzedazy ustug zwigzanych z zarzadzaniem i
prowadzeniem biznesu (marketplace), tj. firmy szkoleniowe, doradcze, technologiczne, hotele,
media i wydawnictwa. W kolejnych latach serwis ewoluowat, koncentrujgc sie na
zagadnieniach dotyczgcych rozwoju pracownikéw i rozwijajgc funkcjonalnosci np. o Klub
Menedzera.

Réwnoczesnie Spotka zaczeta realizowac ustugi i produkty polegajgce na:

e Organizowaniu prestizowych spotkahn biznesowych dedykowanych przedstawicielom
kadry zarzgdzajgcej z duzych i Srednich przedsiebiorstw, tj. kongresy, konferencje
tematyczne i seminaria,

e Dostarczaniu biznesowych danych o osobach zaliczajgcych sie do danej grupy
docelowej, ktére wyrazity wstepne zainteresowanie produkiem z danego sektora
(leadgenerator),

e Realizacji wtasnych i zleconych projektéw badawczych w postaci raportéw
zawierajgcych kompleksowg wiedze na temat aktualnej sytuacji w danej branzy, jej
kondycji i perspektyw rozwoju, benchmarki,

e Produkcji multimediow dla biznesu, tj. wideo, transmisje i szkolenia z wykorzystaniem
sieci www.

W 2022 roku Spotka kontynuowata i rozwijata dziatania zwigzane z produkcjg audio-wideo
oraz realizacjg eventéw zdalnych, natomiast w 2023 roku skupita sie na dalszym rozwoju
produkcji telewizyjnej oraz duzych eventéw wyjazdowych, catkowicie wygaszajgc dziatalnos¢


http://www.nf.pl/
http://www/

edukacyjng. W zwigzku z trudng sytuacjq finansowg i brakiem obrotéw, 26 wrzesnia 2024 roku
spotka ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

4.7. 1.1. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI W ROKU 2025

W 2025 roku Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

4.8. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Jednostka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych,
w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej dziedzinie.

4.9. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

4.9.1. Istotne dane finansowe
W okresie sprawozdawczym Spoétka osiggneta nastepujgce wyniki sprzedazy:

Tabela 3. Przychody ze sprzedazy

g 01.01.2024r. - 01.01.2023T. -

Struktura rzeczowa (wg rodzajow 31.12.2024 1. (PLN) 31.12.2023r.
dzialalnosci) o ’ (PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, 0,00 1.943.033.8
w tym:

Reklama 0,00 0,00
Studio produkcyjne 0,00 0,00
Inne prace badawcze 0,00 0,00
Pozostata sprzedaz 0,00 1.943.033,8
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w 0,00 0,00
tym:

- ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
- ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Z powyzszygh przychodow. sprzedaz dla 0,00 0,00
jednostek powigzanych wynosi:

- sprzedaz ustug 0,00 0,00
- sprzedaz towaréw 0,00 0,00
- sprzedaz materiatow 0,00 0,00
RAZEM 0,00 1.943.033,8

Zrodto: Opracowanie wtasne



Tabela 4. Wybrane dane finansowe z bilansu

31.12.2024 r. 31.12.2023r.
(PLN) (PLN)
Kapitat wtasny - 5.658.813,73 - 5.606.944,40
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 63.915,60 78.753,39
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 17.187,02 114.557,35
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1.707.064,76 1.786.903,65
Zrodto: Opracowanie wlasne
Tabela 5. Wybrane dane finansowe z rachunku zysku i strat
2024 . 2023'r.
(PLN) (PLN)
Amortyzacja 0,00 1.566.616,92
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 1.943.033,86
Zysk/strata na sprzedazy -53.791,80 - 2.032.469,83
igzgit;’::]na dziatalnosc 53.460,09 | - 1.911.969,26
Zysk/strata brutto -53.669,33 -1.927.177,97
Zysk/strata netto -51.869,33 - 1.919.925,97

Zrodto: Opracowanie wiasne

4.10 KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA

JEDNOSTKI

Wskaznik 01.01.2024 — 01.01.2023 — 01.02.2022 —
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EBITDA -51.869,33 -345.352,34 -4.285.144,80
Rentownos¢ majatku 0
zysk netto / Srednioroczny stan -3,99% -80,84% -133,80%
aktywow
Rentownos¢ kapitatu
witasnego ] _ 0.92% 41,32% 3186,14%
zysk netto / Srednioroczny stan
kapitatu wlasnego
Rentownos$¢ netto sprzedazy n/d -98,81% -267,66%
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zysk netto / przychody ze
sprzedazy produktéw i towaréw

Rentownosé¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i
towardw / przychody ze

sprzedazy produktéw i towardéw

n/d

-104,60%

-124,55%

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem* /
zobowigzania krétkoterminowe™

0,66

0,69

0,98

Wskaznik ptynnosci lll
inwestycje krotkoterminowe /
zobowigzania krotkoterminowe™

0,01

0,07

0,21

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami w dniach**
Srednioroczny stan ogétu
naleznosci z tytutu dostaw |
ustug * 365 dni / przychody ze
sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

n/d

32,26

64,08

Stopien splaty zobowigzan w
dniach**

Srednioroczny stan ogotu
zobowigzan z tytutu dostaw |
ustug x 365 dni / koszty
dziatalnosci operacyjnej

11.854,02

81,98

75,90

Wskaznik ogélnego
zadtuzenia
zobowigzania ogotem / suma

pasywow

1,37

1,32

0,52

Pokrycie zadtuzenia
kapitalami wiasnymi
kapitat wiasny / kapitat obcy

-0,82

-0,81

-0,52

Pokrycie aktywow trwatych
kapitatem wiasnym i
rezerwami dtugoterminowymi
(kapitat wtasny +rezerwy
dlugoterminowe) / aktywa trwate

-12,84

-12,59

0,26

Trwatos$¢ struktury finansowania
(kapitat wtasny + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania
dtugoterminowe™***) / suma
aktywow

-1,23

-1,09

0,13

* bez z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy,

** wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast w mianowniku nie
*** fgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 miesiecy

Zrédio: Sprawozdanie biegtego rewidenta — analiza wskaznikowa, opracowanie wlasne
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4.11 INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeplywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku Jednostka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczeh oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim
w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakitécen przeptywow Srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

4.12 CZYNNIKI RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdbw majgcych wptyw na ryzyko
dziatalnosci Digital Space S.A.

Ryzyko kredytowe

Zmniejszenie lub brak zdolno$ci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcow
Spotki moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek. Aby ograniczy¢ ryzyko, Spotka prowadzi statg kontrole sytuacji
finansowej pozyczkobiorcow.

Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci finansowej

W przypadku, gdy podmiot nie bedzie w stanie uzyskiwa¢ dodatnich przeptywow pienieznych
z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci finansowej moze by¢ utrudnione i moze
wystgpi¢ ryzyko braku mozliwosci spfaty zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Spoftki zarzgdza ptynnoscig
finansowg poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie dysponowanie s$rodkami
pienieznymi. Zarzad Spotki podejmuje réwniez dziatania umozliwiajgce kontynuowanie
dziatalno$ci Spétki, w tym m.in. poszukiwanie nowych zrodet przychoddw.

Ryzyko zwigzane ze splywem naleznosci

Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikéw moga negatywnie wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Spétki, co przektada sie na koniecznos¢ dokonania odpisow
aktualizujgcych naleznosci.
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Ryzyko kadry

Jedynym z najbardziej istotnych czynnikow majgcych wptyw na perspektywy rozwoju Spotki
jest kapitat ludzki. Spotka dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie kadry menadzerskiej
oraz kluczowych wspotpracownikéw. Utrata kluczowych wspétpracownikéw mogtaby
negatywnie wpltynaé na tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej oraz na dalszy rozwéj ustug
swiadczonych przez spoétke. Z uwagi na zmiane profilu dziatalnosci, nie mozna wykluczy¢
zmian w organizacji Spoétki, w tym rowniez zmian kadrowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Branze w ktérej dziata Spotka cechuje sezonowo$é sprzedazy, wynikajgca z uwarunkowan
niezaleznych od SpofKi. Na sezonowoscé wydatkéw zwigzanych
z szkoleniami oraz wydatkéw zwigzanych z budzetami reklamowymi najwiekszy wptyw ma
rozktad aktywnosci gospodarczej klientoéw. Tradycyjnie okres letni moze sie cechowac nizszg
aktywnoscig przedsiebiorcow ze wzgledu na nizsze mozliwosci ustugowo - produkcyjne.
Digital Space S.A. stara sie, w miare posiadanych mozliwosci, ogranicza¢ to ryzyko poprzez
nawigzanie w okresie letnim wspétpracy z potencjalnymi kontrahentami aktywnymi
w okresie letnim.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spditki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Poziom
inflacji, tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu konsumpcji etc. wywierajg znaczny wplyw na
wielko$¢é popytu na produkty i ustugi. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej,
mozliwa jest sytuacja, ze zapotrzebowanie na ustugi oferowane przez Spotke zmniejszy sie,
co przetozy sie na spadek przychodow ze sprzedazy

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci gospodarczej, w tym. m.in. prawa
podatkowego, handlowego, upadtosciowego, mogg mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc
Spotki. Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg
Spotki, w szczegdolnosci wyniki finansowe osiggane przez Spotke oraz perspektywy ich
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Czesc¢ przepiséw podatkowych nie jest precyzyjna i nie posiada jednoznacznych interpretaciji.
Przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg zatem narazone na wigksze ryzyko popetnienia btedu
w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ na rynkach
o ustabilizowanych przepisach podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow
podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktére spowodujg wzrost obcigzen podatkowych
Spdétki. Zmiennosé systemu podatkowego moze negatywnie wpltyng¢ na sytuacje finansowag
Spdéiki, w szczegolnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.
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Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogqg podlegac
znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania sie relacji podazy i popytu. Wiele
czynnikdw wplywajgcych na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Spotki. Przewidzenie kierunku wahan
cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery warto$ciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do
papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. Ryzyko inwestowania w papiery
warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko obnizenia kursu Ilub plynnosci akcji w zwigzku z publikacja
niekorzystnych informacji dotyczacych Spoétki lub rynku, na ktérym dziata
Spoétka

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Spotki wptyw moze mie¢ publikowanie informacji
dotyczacych Spotki, jak i rynkéw, na ktérych dziata Spoétka. Publikacja informacii
0 negatywnym wydzwieku moze wywotaC niekorzystne reakcje inwestorow, powodujgc
spadek popytu na akcje, spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Spotki do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienie inwestorom identyfikacji
spotek pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spotki do 1 z 3 segmentéw rynku.
Kwalifikacja spotek do segmentéw przeprowadzana jest raz na kwartat, na 2 dni sesyjne przed
ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrze$nia i grudnia kazdego roku. Spo&tki
zakwalifikowane do poszczegdlnych segmentéw sg oznaczane w sposéb szczegdlny
w serwisach informacyjnych Gieldy oraz na stronie NewConnect. Na dzieh sporzgdzania
niniejszego sprawozdania akcje Spotki sg zakwalifikowane do rynku NC Alert, w ktorym
notowane sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
w ciggu kazdego dnia notowan. Skutkiem tego akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci
zbywania i nabywania akciji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi

(1) na wniosek Spotki,

(2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

(3) jezeli Spotka narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc
obrét instrumentami finansowymi moze okreslic termin, do ktorego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Spoétki lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (2) lub (3) powyze;.

W mys$l §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wkasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw Ilub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci
publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

(1) na wniosek Spotki akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

(3) jezeli Spoétka uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

(4) wskutek otwarcia likwidacji Spotki , lub

(5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Spotki z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
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(1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci: (a) w przypadku
udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Spotki  tych akcji lub
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci Spokki akcji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

(2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub

(3) w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o0 wykluczeniu instrumentéow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentéw na rynku regulowanym Ilub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulaciji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci
publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji

z obrotu na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru
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Finansowego moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W Zzgdaniu, o ktérym mowa
powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe
zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zadanie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwiocznie do publicznej wiadomosci informacje

o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
danym instrumentem finansowym zagraza w sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczehAstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru
Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natlozenia kary upomnienia lub kary pienigeznej
Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania
przez Spoétki zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych
w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczegdlnosci obowigzkéw okreslonych w §15a
i 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Spokki ,

2) natozy¢ na Spotki kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujgc
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Spétce termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac Spétki do opublikowania
okreslonych dokumentéw Ilub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Spoétka nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
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nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowigzkow natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Spotki kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie
z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000 zi.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO,
postanowienia §17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Spoftki przez KNF kar
administracyjnych za niewykonanie obowigzkéw wynikajagcych z przepiséw
prawa

Spotka, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
podlega obowigzkom wynikajgcym z Rozporzgadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej
i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Spd&tki
kar administracyjnych za niewykonywanie Iub niewlasciwe wykonanie obowigzkow
wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkoéw wynikajgcych powyzszych
regulaciji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Spétka jest zobowigzany w terminie
14 dni od dnia:

. przydziatu papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej,
a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,
. wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem
dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.
W przypadku, gdy Spodtka nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej
obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokoséci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Spoétka nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja

Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznoéci od typu i wagi naruszenia):

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy
o Ofercie - do 1.000.000 zt;

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 z;

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote,
a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
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przez Spotki w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie
ktorego skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy
o Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwlocznego przekazania
informaciji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR,
lub naruszenia trybu i warunkéw opoznienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacii
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego
Spotki kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Spétki w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Spétka nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Spotki w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokoéci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzagdzenia MAR w zakresie
wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Spofce, ktora
dopuscita sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac¢
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg zapobiega¢ naruszaniu tych
przepisdw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie
wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z art.
176a Ustawy o Obrocie gdy Spotka lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Spotki moze stac sie

utrudniony bgdz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Spotki przez KNF moze
miec¢ istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Nie mozna z goéry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzen
w przysztosci w odniesieniu do Spétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢,
oprocz pogorszenia wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Spotki, mogace
negatywnie wptywac na kurs jego akcji.

Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowieh Regulaminu
ASO, warunkiem notowania instrumentow finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie 0 animowanie zobowigzat
sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie
obecnos$ci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez
dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowic
o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO.
Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwaé Spotki do spetnienia
warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Spétki . Z zastrzezeniem
§9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Spdtki notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu
ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO,
instrumenty finansowe Spdétki notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowanh jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.
Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy
z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych Spétki w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie
nowej umowy z Animatorem Rynku.
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Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie
Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania Spotki przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigzac¢ Spoétki do zawarcia umowy
w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczgcej
wspotdziatania z Spotkg w zakresie wypetniania przez Spotki obowigzkow informacyjnych
okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania prawidtowosci wypetniania przez Spotki tych
obowigzkéw oraz biezgcego doradzania Spotce w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego
instrumentow finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni
roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym
zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.
W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust.
1 Regulaminu ASO, Spétka zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz
okres jej obowigzywania powinien byé przedtuzony o okres, w ktérym Spétka nie posiadat
prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO.
W przypadku nie zawarcia przez Spétki umowy z Autoryzowanym Doradca lub nie wejscia jej
w zycie w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
tego Spoiki . Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego Spétki z obrotu w ASO.
Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
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4.13 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LtADU KORPORACYJNEGO W 2024 ROKU

Numer

Zastosowanie

okresleniem pozycji emitenta na rynku

Zasada Komentarz
zasady zasady
Spotka planowata
1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng uruchomic¢ strone
polityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem internetowg
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych zawierajgca sekcje
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji relacji inwestorskich
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz w 2024 roku
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka,
korzystajgcy w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu NIE
réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiajgc transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;j.
Spotka planowata
2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do NIE uruchomic strone
informac;ji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw internetowg
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania. zawierajgcg sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku
Spotka planowata
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i NIE uruchomic¢ strone
zamieszcza na niej: internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku
Spotka planowata
3.1. Podstawowe informacije o spétce i jej dziatalnosci NIE uruchomi¢ strone
(strona startowa) internetowa
zawierajgcg sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku
Spoétka planowata
3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju NIE uruchomic¢ strone
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej internetowg
przychodéw zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku
Spoétka planowata
3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z NIE uruchomic¢ strone

internetowg
zawierajgca sekcje
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relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.4. Zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw spotki

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach czionka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.6. Dokumenty korporacyjne spofki

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.7. Zarys planéw strategicznych spotki

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.8. Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy)

NIE

Obecnie Spétka nie
publikuje  prognoz
wyniku finansowego
z uwagi na duzg
niestabilnos¢ w
branzy. Z tego
wzgledu publikacja
wynikow jest
obarczona zbyt
wysokim poziomem
niepewnosci, a ich
opublikowanie
wymagatoby
systematycznego
publikowania korekt.

3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku

3.10. Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakt z mediami

NIE

Spotka planowata
uruchomic¢ strone
internetowg
zawierajgca sekcje
relacji inwestorskich
w 2024 roku
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3.11. (skreslony) —

3.12. Opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych

TAK

3.14. Informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczone w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. Pytania dotyczgce spraw objetych porzgdkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania

NIE

Spotka uwaza, iz
publikacja pytan
mogtaby naruszy¢
interesy
akcjonariuszy.

3.17. Informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18. Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy

TAK

3.19. Informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta

TAK

3.21. Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy

TAK

3.22. (skreslony) —

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien

TAK
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dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowe;j, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwiocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, TAK
wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta
Spotka powinna prowadzic¢ polityke informacyjng ze NIE Spotka nie
szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw wykorzystuje obecnie
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swojg indywidualnej sekcji
strong  korporacyjng powinna  wykorzystywaé relacji inwestorskich
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji znajdujacej sig na
inwestorskich  znajdujgcg sie na  stronie stronie
www.GPWInfoStrefa.pl \é"IWW'GPWIHfOStrefa'
Spotka utrzymuje
Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z NIE kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem przedstawicielami
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich Autoryzowanego
obowigzkéw wobec emitenta. Spoétka powinna Doradcy, jednakze
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakt z nie ma wyznaczonej
Autoryzowanym Doradca. osoby
odpowiedzialnej za
kontakt z
Autoryzowanym
Doradcg innej niz
prezes zarzadu
Emitenta
W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w TAK
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadomi o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy TAK
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. Informacje na temat tgcznej wysokosci NIE Kwestia wynagrodzen

wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej

cztonkow zarzgdu
oraz cztonkow rady
nadzorczej jest
informacjg poufng.
Emitent bez zgody
cztonkéw organdw
spoiki nie bedzie
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publikowat takich
informacji.

9.2 Informacje na temat wynagrodzenia NIE Kwestia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta wynagrodzenia

z tytulu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym Autoryzowanego

zakresie Doradcy jest
informacjg poufng
zawartg w umowie.
Emitent nie publikuje
takich informaciji bez
zgody
Autoryzowanego
Doradcy

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy NIE Spoétka nie wyklucza
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac zmiany swojego
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, stanowiska odno$nie
analitykami i mediami. do stosowania tej

zasady w przysztosci.
Emitent przy
wspotpracy z
Autoryzowanym
Doradcg bedzie
jednak organizowac
spotkania z
inwestorami,
analitykami i mediami
tak czesto, jak bedzie
to mozliwe i
niezbedne dla
prawidtowego
funkcjonowania
Spoiki.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akciji TAK
z prawem poboru powinna precyzowac¢ cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;.

13. Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢ TAK
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujgcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

13a. TAK

26




W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sg rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wypfaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegoétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

« informacje na temat wystgpienia tendenciji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emisiji, jezeli taka
realizacja, cho¢éby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikaciji
raportéw  okresowych, planowanych  walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

W chwili obecnej
zasada ta nie jest
stosowana  przez
Emitenta. Z uwagi
na fakt, iz
publikowane raporty
biezace i okresowe
zapewniajg
akcjonariuszom
oraz inwestorom
dostep do
kompletnych

i wystarczajgcych
informacji dajgcych
petny obraz sytuacji

Spotki, Zarzad
Emitenta nie widzi w
chwili obecnej

koniecznosci
publikacji raportow
miesiecznych.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie  obrotu na rynku
NewConnect’) emitent powinien  niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania

TAK
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raportéw biezgcych na rynku NewConnect informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony) -

Ireneusz Grzegorz Tomczak
Prezes Zarzadu

5 Oswiadczenie Zarzadu Digital Space S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024

Zarzad Digital Space S.A. na podstawie § 5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr
346/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja
2007 r. ,Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu”
oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 r.
i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Digital Space S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad
oswiadcza, iz roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Digital Space S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig.

\

Ireneusz Grzegorz Tomczak
Prezes Zarzadu
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6 Oswiadczenie Zarzadu Digital Space S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Z uwagi na bardzo trudng sytuacje finansowg Spotki, w tym w szczegolnosci, z uwagi
na brak srodkow na optacenie ustug biegtego rewidenta, Spotka nie miata mozliwosci
zawarcia umowy o zbadanie sprawozdania finansowego za rok 2024.

\

Ireneusz Grzegorz Tomczak
Prezes Zarzadu
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7 Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2024

Nie dotyczy.

8 Oswiadczenie Zarzadu Digital Space S.A. o stosowaniu dobrych praktyk w
2021 roku

Oswiadczenie Zarzgdu Digital Space S.A. o stosowaniu dobrych praktyk w 2024
zawarte jest w Sprawozdaniu Zarzadu, zamieszonym w punkcie 4 niniejszego raportu
rocznego.

9 Stanowisko Zarzadu Digital Space S.A. do zastrzezen wyrazonych przez
firme audytorska

Z uwagi na bardzo trudng sytuacje finansowg Spoftki, w tym w szczegolnosci, z uwagi
na brak srodkow na optacenie ustug biegtego rewidenta, Spotka nie miata mozliwosci
zawarcia umowy o0 zbadanie sprawozdania finansowego za rok 2024.

\

Ireneusz Grzegorz Tomczak
Prezes Zarzadu

10 Opinia Rady Nadzorczej Digital Space S.A. odnoszgaca sie do zastrzezen
wyrazonych przez firme audytorska

Nie dotyczy.
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